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Fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol készilt jelentés

Elvégeztiik a K&H t6két négy részletben fizeté 2 szarmaztatott zartvégii alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2014. évi
éves beszamolG6janak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2014. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegb6l —
melyben az eszk6zok és forrasok egyezé végosszege 1.352.605 E Ft, a targyévi eredmény 190.357 E Ft nyereség — , és az
ezen id6ponttal végzddo évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szdmviteli politika meghatarozé elemeit és az
egyéb magyaradzd informéacidkat tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoldért

A K&H Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelés ennek az éves beszdmoldnak a magyar szamviteli
térvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért és valos bemutatasaért, valamint az olyan bels§ kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas
allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése.

A kénywizsgalo feleldssege

A mi felel6sségiink ennek az éves beszdmoldnak a véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar
Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és
egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezzink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A konyvvizsgalat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az
éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivélasztott eljarasok — beleértve az éves beszamold akar
csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitdsai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinkt6l fliggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdalkodo egység altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabél
relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan
véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szdmviteli politikak megfeleldségének és
a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamolo6 atfogd prezentalasanak értékelését.

Meggy6z0désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelelé alapot nyUjt kdnyvvizsgaloi
véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Vélemenylnk szerint az éves beszdmold megbizhatd és valos képet ad a K&H t6két négy részletben fizet 2 szarmaztatott
zartvégii alap 2014. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint az ezen idéponttal végz6dé évre
vonatkoz6 jovedelmi helyzetérél a magyar szdmviteli térvényben foglaltakkal ésszhangban.
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Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a K&H t6két négy részletben fizet 2 szarmaztatott zartvégli alapmellékelt 2014. évi lzleti jelentésének a
vizsgalatat.

A vezetés felel6s az iizleti jelentésnek a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténé elkészitéséért. A mi
felelésségiink ezen Uizleti jelentés és az ugyanazon Uizleti évre vonatkoz6 éves beszamold 6sszhangjanak megitélése. Az Gizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem
tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Veéleménylnk szerint a K&H t6két négy részletben fizet6 2 szarmaztatott zartvégli alap 2014. évi Uzleti jelentése a K&H
tokét négy részletben fizetd 2 szarmaztatott zartvégi alap 2014. évi éves beszdmol6janak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2015. marcius 26.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Ag6cs Gabor Szabé Zsuzsanna
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 002102



K&H tokét négy részletben fizeté 2 szarmaztatott zartvégii alap

2014. évi

Eves beszamolé

Beszamolasi idészak: 2014.01.01 - 2014.12.31.

Budapest, 2015. marcius 26.

Horvath Istvan s.k. Majoros Gyorgy s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.



K&H tokét négy részletben fizeté 2 szarmaztatott zartvégii alap

2013. 2014.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 02.11-12.31. 01.01-12.31.

. Pénziigyi miveletek bevételei 83.559 215.477

1l. _Pénziigyi miveletek raforditasai 155.470 0

11l. Eqyéb bevételek 0 0

1IV. Mlkodési koltségek 45.385 5.465

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. Rendkivili bevételek 0 0

VII. Rendkivli raforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetend6 hozamok 126.969 19.655

IX. Targyévi eredmény -244.265 190.357
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszk6zok 1.177.940 763.363

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilbnbozet 0 0

1l. Hosszu lejaratu bankbetétek 1.177.940 763.363

B. Forgoeszk6zok 455,799 429.386

|. Kovetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre szold kdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0

4.Forintkévetelések értékelési kiilénbdzete 0 0

11. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilbnbozet 0 0

11l. Pénzeszkozok 455.799 429.386

1.Pénzeszk6zok 455.799 429.386

2.Valuta,devizabetét értékelési killdnbozete 0 0

C. Aktiv idébeli elhatarolasok 77.555 123.750

1. Aktiv id6beli elhatarolas 77.555 123.750

2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 183.647 36.106

ESZKOZOK OSSZESEN: 1.894.941 1.352.605
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 1.766.280 1.350.896

1. Induld téke 1.832.800 1.374.600

1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 1.832.800 1.832.800

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -458.200

1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) -66.520 -23.704

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -5.902 -5.902

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 183.647 36.106

3. El6z6 évek(ek) eredménye 0 -244.265

4. Uzleti év eredménye -244.265 190.357

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0

1. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

111.KUIfoldi pénzértékre szolo kotelez. értékelési kiilonbdzete 0 0

H. Passziv id6beli elhatarolasok 128.661 1.709

FORRASOK OSSZESEN: 1.894.941 1.352.605

Budapest, 2015. marcius 26.

Horvath Istvan s.k.

Majoros Gyorgy s.k.

K&H Alapkezel6 Zrt.




K&H multiple coupon 2 derivative closed-end fund

2013. 2014.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 02.11-12.31. 01.01-12.31.
I. _Financial income 83.559 215.477
1. Financial expenses 155.470 0
11l._Other income 0 0
IV. Administrative/operating expenseses 45.385 5.465
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIII. Dividend payables 126.969 19.655
IX. Netincome -244.265 190.357
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 1.177.940 763.363
|._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1. Long term bank deposits 1.177.940 763.363
B. Current assets 455.799 429.386
|. Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
11l. Cash 455.799 429.386
1. Cash at cost 455.799 429.386
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 77.555 123.750
1. Accrued income and deferred expenses 77.555 123.750
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 183.647 36.106
TOTAL ASSETS: 1.894.941 1.352.605
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 1.766.280 1.350.896
|. Start up capital 1.832.800 1.374.600
1. Face value of subscribed investment units 1.832.800 1.832.800
2. Face value of redeemed investment units 0 -458.200
1. Capital change -66.520 -23.704
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -5.902 -5.902
2. Revaluation reserve 183.647 36.106
3. Retained earnings 0 -244.265
4. Net income of current year -244.265 190.357
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
1l._Short term liabilities 0 0
Ill. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 128.661 1.709
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 1.894.941 1.352.605

Budapest, 26th March, 2015

Horvath Istvan s.k.

Majoros Gyorgy s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.
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K&H tokét négy részletben fizeté 2 szarmaztatott zartvégi alap

Az uzleti évben elszamolt koltségek

2013. 2014.

(eFt) 02.11-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezel6i dij 19.462 3.716
Letétkezel6i dij 647 729
Forgalmazasi koltség 24.245 0
Kényvvizsgalati dij 910 937
Konyvelési dij 121 83
Koltségek 0sszesen: 45.385 5.465

Portfolio jelentés

A Portfolié jelentés a beszamold adatai alapjan kerilt 6sszeallitasra. Az alabbiakban talalhatd egy jegyre jutd nettdé eszkdzérték
nem egyezik meg a hivatalosan kozzétett jelentésben szereplé értékkel, az eltérés magyarazata a Kiegészité melléklet 4.
pontjaban talalhaté.

Alapadatok:

Alap lajstromszama: 1112-288

Alapkezel6 neve: K&H Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve: K&H Bank Zrt.

Forint

Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2013. 2014.
Targynap (T): 2013.12.31 2014.12.31
Sajat toke: 1.766.279.592 1.350.896.477
Egy jegyre jutd NEE: 9.637,06 7.370,67
Darabszam: 183.280 183.280

A targynapi nett6é eszkozérték meghatarozasa: eFt

2013. 2014.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I11. Hitelallomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 1.692 1,31 1.709 | 100,00
Alapkezel6i dij miatt 937 0,73 937 54,83
Letétkezeldi dij miatt 184 0,14 184 10,77
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 571 0,44 588 34,40
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00

1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00

/4. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: * 126.969 98,69 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 128.661 | 100,00 1.709 | 100,00

* A kibocsatasi tajékoztatd alapjan szamitott minimum hozam (8%) forduldnapig figyelembevett idéaranyos 6sszege.




K&H tokét négy részletben fizeté 2 szarmaztatott zartvégi alap eFt
2013. 2014.

II. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1l/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 19.804 1,05 14.809 1,09
K&H Bankszamla 19.804 1,05 14.809 1,09
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (0sszes): Futamid6 1.613.935 85,18 1.177.940 87,09
11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (0sszes): 435.995 23,01 414577 30,65
Lekdtés 2014.02.07 435.995 23,01 0 0,00
Lekotés 2015.02.06 0 0,00 414.577 30,65
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (0sszes): 1.177.940 62,17 763.363 56,44
Lekotés 2016.02.05 393.542 20,77 393.542 29,10
Lekdtés 2015.02.06 414.577 21,88 0 0,00
. Lekotés 2016.02.07 369.821 19,52 369.821 27,34
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.1. Kotvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1l/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 77.555 4,08 123.750 9,15
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 77.555 4,08 123.750 9,15
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 183.647 9,69 36.106 2,67
Opcio értékelési kilonbozete 183.647 9,69 36.106 2,67
Eszk6z0k 6sszesen: 1.894.941| 100,00 1.352.605| 100,00

Budapest, 2015. marcius 26.

Horvath Istvan s.k.

Majoros Gyorgy s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.




Kiegészité melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H tékét négy részben fizet6 2 szarmaztatott zartvégl befektetési alapot a Fellgyelet 2013.02.11. napjaval, 1112-288
lajstromszamon, 183.280 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezeld Zrt.,Vezetd Forgalmazoja a K&H Bank Zrt. Az Alapkezeld felel6s vezet6i, akik
a beszamolot kézjegyukkel ellatjak:

Horvath Istvan befektetési igazgatd 2011,Budakalasz Bem J.u.1.
Majoros Gyorgy termékfejlesztési igazgatd 1125,Budapest Sarospatak ut.42.

A K&H tékét négy részben fizetd 2 szarmaztatott zartvégl befektetési alap célja, hogy a befektetGket Ugy részesitse a
részvénypiacokon elérhetd hozamokbdl, hogy kdzben a befektetett téke védelme biztositva legyen.

A Kezelési szabalyzat 2.2.1 pontjaban meghatarozott
a, Els6 kifizetési napon a Befekteték kézhez kapjak :
- a befektetési jegyek kibocsataskori névértékének 25%-at, azaz befektetési jegyenként 2500 forintot, amely a befektetési jegyek
névértéke altal megtestesitett téke terhére kerul kifizetésre,
- valamint a befektetési jegyek kibocsataskori névértékére vetitett 8%-os elére meghatarozott fix hozamot;
b, a Masodik kifizetési napon a Befektettk kézhez kapjak :
- a befektetési jegyek kibocsataskori névértékének 25%-at, azaz befektetési jegyenként 2500 forintot, amely a befektetési jegyek
névértéke altal megtestesitett téke terhére kerul kifizetésre,
- valamint a mogottes részvényekbdl dsszedllitott Kosar elemeinek teljesitményétdl fliggd, a befektetési jegyek Elsé és Masodik
kifizetési nap kézott érvényes névértékére vetitett maximum 5,33%, de minimum 0% hozamot;
¢, a Harmadik kifizetési napon a Befektet6k kézhez kapjak :
- a befektetési jegyek kibocsataskori névértékének 25%-at, azaz befektetési jegyenként 2500 forintot, amely a befektetési jegyek
névértéke altal megtestesitett téke terhére kertl kifizetésre,
- valamint a mogottes részvényekbdl Gsszedllitott Kosar elemeinek teljesitményétdl figgd, a befektetési jegyek Masodik és
Harmadik kifizetési nap kozott érvényes névértékére vetitett maximum 8%, de minimum 0% hozamot;
d, a Végso kifizetési napon :
- a befektetési jegyek kibocsataskori névértékének 25%-at, azaz befektetési jegyenként 2500 forintot, amely a befektetési jegyek
névértéke altal megtestesitett téke terhére kerul kifizetésre,
- valamint a mogottes részvényekbdl dsszeadllitott Kosar elemeinek teljesitményétdl fliggd, a befektetési jegyek Harmadik és Végsé
kifizetési nap kézott érvényes névértékére vetitett maximum 16%, de minimum 0% hozamot.
Az alap a fent leirtak alapjan 2014.02.19-én 8% hozamot fizetett.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelez6. A konyvvizsgalé: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijelolt kdnyvvizsgalo:
Szabd Zsuzsanna , kamarai tagsag szama: 002102

Az Alap szamara nyujtandd, a konyvviteli szolgaltatasok koérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6 altal
megbizott tarsasag a KH Alapokat Kényvelé Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felel6s munkatarsa
Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kovetkezé hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezelé és a Vezetd Forgalmazd honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrél tajékoztatja a Befektettket a fenti kozzétételi helyeken torténé
kozzététellel. Az alap nettd eszkozértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal kapcsolatos
hirdetmények letdltheték a kbzzétételi helyekrdl.

2. Szamviteli politika fébb jellemzdi:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l szélé 2000.évi C. torvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamol¢ fenti rendelet alapjan keril 6sszeallitasra.

Az Alap eszkozeit képezd opciot az utolsé ismert kereskedési (piaci) arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idépontja a
forduldnapot kovetd januar 31-e.

Az Alap eszkozei kozott szerepld opcidért fizetett dij a felmeriilés évében egy 0sszegben kerll koltségként elszamolasra. Az
opciok év végi értékelése a KBC altal megkiildott hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotétt bankbetétek idéaranyos, jaré de pénziigyileg még nem esedékes kamata
szerepel.

A jelentés és lényeges hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2% illetve 20%-o0s hatarértékeken kertiiltek
rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)



3. Osszehasonlitas:

A beszamoldban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithatd adatok, azon tul, hogy eltér6 hosszisagu idészakokat
mutatnak be

4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 t6kéje a forduldnapon: 1.374.600 eFt
Az alap fordulénapi halmozott t6kevaltozasa ( t6kendvekménye ) : -23.704 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2014.12.31-i bazisnappal 2015.01.05-én szamitott nettd eszkozértékérdl készilt jelentés az Alap
szabalyzatanak megfeleléen kerilt 0sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamold kdzotti eltérés az alabbiakbol adddik:

- a beszamoldban a mérleg forduldnapjaig keriiltek megallapitasra a koltségek és a kamatok,
- a beszamoldban mar frissebb (KBC altal kézolt) piaci értéken szerepel az opcid, mely informaciéo a Nettd Eszkdzérték
Osszeallitasanal még nem volt hozzaférhetd,

- a Nettd Eszkdzértékben a hosszu lejaratu lekotott betét diszkontalt cash flow szerint kertlt értékelésre és teljes értéke a Hosszu
lejaratt bankbetétek soron szerepel, ezzel szemben a szamvitelben a linearisan szamitott kamat az Aktiv idébeli elhatarolasok
soron, mig a lekotott betét eredeti 6sszege a Hosszu lejarati bankbetétek és a Pénzeszkdzok soron talalhaté.

eFt
Nett6 eszkdz- Eves
érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratu bankbetétek 1.343.248 763.363
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6zok 14.809 429.386
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 123.750
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbdzete 20.711 36.106
Eszk6zok 6sszesen 1.378.768 1.352.605
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 2.128 1.709
Nettd eszkdzérték / Sajat toke 1.376.640 1.350.896
Forgalomban 1évé jegyek (db) 183.280
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 7.511,13
Forgalomban 1évé jegyek (db) 183.280 183.280
Nettd eszkdzérték / Sajat toke 1.376.640 1.350.896
5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:
Forint

Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 18.683.742 18.683.742
Februar 0 0 0 19.118.004 19.118.004
Marcius 0 0 0 19.118.004 19.118.004
Aprilis 0 0 0 18.021.955 18.021.955
Majus 0 0 0 17.450.438 17.450.438
Junius 0 0 0 17.450.438 17.450.438
Julius 0 0 0 16.342.210 16.342.210
Augusztus 0 0 0 16.323.160 16.323.160
Szeptember 0 0 0 16.323.160 16.323.160
Oktober 0 0 0 15.183.703 15.183.703
November 0 0 0 15.183.703 15.183.703
December 0 0 0 14.808.697 14.808.697




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nyit_é i Kibocsatas Visszavaltas |Zaré mennyiség Eves hozam*
mennviséa
db db db db
2013. 0 183.280 183.280 -3,63%
2014. 183.280 0 183.280 -1,72%
Mind6sszesen az Alap indulasatol: 183.280
* A hozamok meghatarozasa: a beszamol6 alapjan meghatarozott egy jegyre juté nettd eszkdzérték targyévi dsszegének
és az el6z6 évi hasonlo 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft., amely 2014.02.19-én 7.500 Ft-ra valtozott.
7. Az Alap szarmaztatott ligyleteinek bemutatasa:
Megnevezés: nemzetkdzi részvénykosarra sz616 opcio (K&H tékét négy részben fizeté 2 szarmaztatott alap)
Szerzédéskori arfolyam, mely 2013-ban pénziigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij): 155.470 eFt
Lejarata: 2017.02.13
Fordulénapi arfolyam: 36.106 eFt
8. Cash flow alakulasa 2013-2014. évben
2013. 2014.
eFt eFt
|. Szokasos tevékenységb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas -1.244.130 451.442
1. Targyévi eredmény ( kapott hozamok nélkdil) £ -117.296 210.012
4. Elszamolt értékelési kiilbnbdzet -183.647 -36.106
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa (hosszu lejarati bankbetétek) -1.177.940 414577
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -77.555 -46.195
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 128.661 -126.952
14. Szarmaztatott ugyletek értékelési kiilbnbozetének valtozasa 183.647 36.106
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszko6z-valtozas 1.699.929 -477.855
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 1.826.898 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -458.200
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -126.969 -19.655
IV. Pénzeszk6z06k valtozasa 455.799 -26.413
Pénzeszkozok nyitd értéke 0 455.799
Pénzeszkozok zaré értéke 455,799 429.386




9. Idébeli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2013. 2014.
Lekotott betét jaré kamata 77.555 123.750
Osszesen 77.555 123.750
A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2013. 2014.
IV.negyedévi alapkezelési dij 937 937
IV.negyedévi letétkezelési dij 184 184
IV.negyedévi konyvelési dij 25 25
Konyvvizsgalati dij 546 563
Fizetend6 minimum hozam 126.969 0
Osszesen 128.661 1.709

10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszkdzok' Osszesité mérlegsor aldbontasa kiegészitésre kerult egy Uj meérlegsorral 'll.Hosszulejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészak végén kizarolag 7. pontban felsorolt mérlegen kivdli tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2015. marcius 26.

Horvath Istvan s.k. Majoros Gyoérgy s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.
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K&H tékét négy részletben fizetd 2 szarmaztatott zartvégi alap

1. Az Alap jellemzéi

Az Alap neve: K&H tékét négy részletben fizeté 2 szarmaztatott zartvégi alap
Mikddési forma, fajtaja: nyilvanos, zartvégi, szarmaztatott

Harmonizé&cio tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

Elsédleges eszkozkategoria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: 2013. februar 11. - 2017. februar 17.

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) tizleti kérnyezet

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a térvényi szabalyozasnak
és Fellgyeleti el6irasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzlgyi befektetések -
kornyezeti terheléssel nem jart, és nem is fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek forditania nem kell.

b) célja és stratégidja
A K&H tékét négy részletben fizetd 2 szarmaztatott zartvégl alapot a Felugyelet 2013.02.11. napjaval, 1112-288
lajstromszamon, 183 280 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A K&H t6két négy részletben fizetd 2 szarmaztatott zartvégl alap célja, hogy a befektetbket Ugy részesitse a
részvénypiacokon elérheté hozamokbdl, hogy kézben a kamatozé megtakaritasokhoz hasonlé biztonsagot élvezzenek.

- Az Alap a Kezelési szabalyzatban meghatarozott Elsé, Masodik, Harmadik és Végsd kifizetési napon rendre kifizeti a
befektetési jegyek kibocsataskori névértékének 25%-at, azaz befektetési jegyenként 2500 forintot, amely a befektetési
jegyek névértéke altal megtestesitett téke terhére kerdl kifizetésre.

- Ezen felll hozamként

- az Els6 kifizetési napon a befektetési jegyek kibocsataskori névértékére vetitett 8%-os elére meghatarozott fix
hozamot;

- a Masodik kifizetési napon a mogottes részvényekbdl dsszeallitott Kosar elemeinek teljesitményétél fiiggd, a
befektetési jegyek Els6 és Masodik kifizetési nap kozott érvényes névértékére vetitett maximum 5,33%, de minimum 0%
hozamot

- a Harmadik kifizetési napon a mogottes részvényekbdl dsszeallitott Kosar elemeinek teljesitményétdl figgd, a
befektetési jegyek Masodik és Harmadik kifizetési nap kozott érvényes névértékére vetitett maximum 8%, de minimum
0% hozamot;

- a Végso kifizetési napon a mogottes részvényekbdl dsszeallitott Kosar elemeinek teljesitményétdl fliggd, a
befektetési jegyek Harmadik és Végsé kifizetési nap kozott érvényes névértékére vetitett maximum 16%, de minimum
0% hozamot.

Az Alap a céljait ugy tudja megvaldsitani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési polittka nem modosul, a
befektetett eszk6zOket lejaratig megtartja. A targyidészakban a befektetési politika nem médosult.

c) fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap netté eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tukrozték. Az Alap Value at Risk
mutatéjat havonta szamitjuk, értékével a hozamingadozasokat ellendrizziik. A targyidészakban az Alap portfolidjaban
latra szolo betét, lekotott betét €és nemzetkdzi részvénykosarra vonatkozo 6sszetett opcio szerepelt. Az Alap értékében a
legfontosabb kockazati tényezé a mogottes nemzetkdzi részvénykosar értékének valtozasa. Az Alap kibocsatasat
kdvetéen bevezetésre kerlilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa a tékepiaci varakozasok és a
kereslet - kinalat valtozasanak figgvénye.A Forgalmazd és a Letétkezel§ a targyidészakban nem valtozott. Az Alap
kdnyvvizsgaldja a targyidészakban nem valtozott.

d) a targyid6északban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt felszinre. Az Alap
egy jegyre jutd nettd eszkdéz értéke az egyes hozam- illetve tékekifizetések hatasara idénként esni fog, de
Osszességében egyre kevésbé fog hektikusan valtozni, értéke kdzelit az Alap lejaratara vonatkozé kifizetési igérethez.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jelz6i
Az Alap 2014. évi hozama: 5,33% az Elsé és Masodik kifizetési nap kdzott érvényes névértékére vetitve. A hozam a
kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkodzérték valtozasat mutatja meg nominalisan kifejezve, kiegészitve a 2014. februar 19.
napjan kifizetett 10,67% (az Els6é és Méasodik kifizetési nap kdzott érvényes névértékére vetitett) hozammal, mely a

kibocsataskori névértékre vetitve 8%. Az Alap az Elsé kifizetési napon a befektetési jegyek névértéke altal megtestesitett
téke terhére kifizette a Befektet6knek a kibocsataskori névérték 25%-at is.

Budapest, 2015. marcius 26.

Horvath Istvan sk. Majoros Gyorgy sk.
K&H Alapkezel§ Zrt.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, a K&H Alapkezelé Zrt. (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.;
cégjegyzékszam: Fdvarosi Torvényszék Cégbirdésaga, 01-10-043736, addszam: 11556495-4-43,
tovabbiakban Alapkezel&) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvég(i befektetési alapokat
létrehozd és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban
Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégi befektetési
alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett
személynek minésil, az alabbi

nyilatkozatot

tesszuik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjik, hogy

e az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett
éves beszamoldja valdos és megbizhaté képet ad a kibocsaté (az Alapok) eszkozeirdl,
kotelezettségeirdl, pénzugyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségerdl, tovabba

e az Alapok vezetdségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlédésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel® altal kezelt nyilvanos, zartvégl alapok 2014. évi éves jelentéséhez
kapcsolodoan adtuk ki.

Budapest, 2015. aprilis 13.

K&H Alapkezeld Zrt.

Majoros Gyorgy sk. Horvath Istvan sk.
igazgato igazgato

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszeri( alairassal és/vagy
egyéb felelés személy alairasaval ellatott papir alapd dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkez( alairas
nélkil is cégszeriinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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