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Az ENEFI Energiahatékonysdagi Nyrt. az aldbbiakban mutatja be targyidGszaki pénziigyi eredményeit.

A jelentés a Tarsasag és az altala konszolidalt cégek konyvvizsgild altal nem auditdlt pénziigyi
adataira tdmaszkodva mutatja be targyidGszaki miikodését.

A budapesti székhelyd ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. Magyarorszdgon, Lengyelorszdgban és
Romanidban m(ikoéd6 vallalkozasokbdl allé cégcsoport, melynek tagvdllalatai f6 tevékenységként
hétermeléssel és szolgdltatdssal, kapcsolédd tevékenységként pedig elektromos energia
elGallitasaval, illetve ezek kereskedelmével foglalkoznak az emlitett harom orszdg egyes, jol
korilhatarolhato foldrajzi terlletein. A Csoport egyes vallalatai emellett magyarorszagi projektekben

/////

A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvdnos t6zsdei tdrsasagként, valamennyi, ENEFI-vel
kapcsolatos jelent6s eseményt kozlemény formaban nyilvanossdgra hoz, mely megtaldlhaté
honlapjan (www.e-star.hu, www.enefi.hu), illetleg a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (www.bet.hu)
valamint az MNB altal Gzemeltetett honlapon is (www.kozzetetelek.hu).




1. Mérleg (adatok EUR-ban)

Konszolidalt mérleg - Eszk6zok 2015.06.30 2014.12.31

Targyi eszk6zok 16 581 136 16 887 601
Immaterialis javak 6 142 527 6961217
Befektetések tarsult vallalkozasban 1077 575 958 945
Befektetések egyéb tarsasagban 33049 35944
Pénziigyi eszkdzok 5540 109 5728710
Egyéb hosszu lejaratu kdvetelések 6123 1594
Halasztott ad6 eszkozok 1257 551 1257 568
Készletek 1514 369 2 254 387
Vevok 2464 544 3841839
Egyéb rovid lejaratd kovetelés 3243 550 1162 997
Elhatarolasok 632 509 596 868

Ertékpapirok 1334 685
Pénz és pénz egyenértékesek 2 547 820 539 976
Forgéeszko6zok 6sszesen 10 404 126 8 396 752
Eszk6zok 6sszesen 41 042 196 40 228 331

Konszolidalt mérleg - Téke és forrasok 2015.06.30 2014.12.31

Jegyzett toke 969 968 969 968
Tartalékok 41 868 945 53 172 204
Sajat részvények -6 334 393 -17 476 556
Eredménytartalék -16 851 288 -20 870 854
A tarsasag részvényeseire juto téke 19 653 232 15 794 762
Nem ellenérz6 részesedések 1749 675 1684 469
Toke és tartalékok 6sszesen 21 402 907 17 479 231
Hitelek és egyéb hosszu lejaratt pénziigyi kételezettségek 6488 149 6822 750
Céltartalék 1117 480 1567 670
Halsztott ad6 kotelezettség 304 736 115 335
Halasztott bevételek 3152201 3183 956
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 689 019 673 830
Hosszu lejaratu kotelezettségek sszesen 11 751 585 12 363 541
Szallitoi ktelezettség 2928578 3897 175
Hitelek 1650 873 1683 806
Céltartalék (rovid) 621 322 1402943
Passziv elhatarolasok 1021746 1059 993
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 1665 185 2 341 642

Rovid lejaratu kotelezettség 6sszesen 7 887 704 10 385 559

Kotelezettségek 6sszesen 19 639 289 22 749 100

Toke és forrasok 6sszesen 41 042 196 40 228 331



2. Eredmény-kimutatas (adatok EUR-ban)

2015.04.01.- 2015.01.01.- 2014.01.01.-
2015.06.30. 2015.06.30. 2014.06.30.

Arbevétel 4205 643 12 297 550 9736734

Kozvetlen koltséaek -2398 068 -7 325 165 -5469 023

Brutt6 eredmény 1807 575 4972 385 4267 711

Személyi jellegi raforditasok -730 753 -1488 711 -1448 731
Igénybevett szolgaltatasok -437 474 -811 570 -715 244
Egyéb bevételek/ raforditasok (-) -45 643 2881604 969 984
Ertékcsokkenés -601 264 -1183 023 -656 885
Targyi eszk6zok és immaterialis javak értékvesztése 209 724 422 392 0
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasa (bevétele) 387772 213563 56 518
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl 22172 92 478 51708
Adozas elétti eredmény -163 435 4 671 992 2412 025
Jévedelemado -215 087 -451 037 -442 163
Targyévi eredmény -378 522 4 220 955 1969 862
Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl 425900 4019 563 1786497
Kiilsé tulajdonosok részesedése az eredménybd| 47 380 201392 183 365
Egyéb atfogo jovedelem

-270 063 23112 174 080
Kilfoldi tevékenységek devizaatszamitasakor felmerdilt arfolyam-kilénbozetek
Idészaki egyéb atfogo jovedelem Osszesen -270 063 28112 174 080
Idészaki 6sszes atfogo jovedelem -648 585 4 244 066 2143 942
Anyavallalati részvényesek részesedése -695 965 4042674 1960 573
Kiilsé tulajdonosok részesedése 47 380 201 392 183 369

Egy részvényre juté eredmény (EUR)

Alap egy részvényre jutdé eredmény 0,19 0,09
Higitott egy részvényre juté eredmény 0,19 0,09



3. Tarsasag tulajdonosaira juté sajat téke (adatok EUR-ban)

Tarsasag tulajdonosaira juto sajat toke

Nem ellen6rzé Toke

Atvaltasi Munkavallalof Tartalékok Sajat Felhalmozott részesedés Osszesen

Jegyzett toke Toketartalék részvényopcios = 2 A 5
Osszesen részvények eredmény

" Osszesen
tartalék program

Egyenleg 2014. januar 1. 1775293 65 103 540 - 284234 64 819 306 - 29 074 466 - 22639 390 14 880 743 1624 328 16 505 071

Targyévi eredmény - - - - - - 1768 539 1768 539 277 399 2045938

Targyévi egyéb atfogé eredmény

Devizaatszamitaskor felmertilt arfolyamkiilénbézet - - - 742546 - - 742 546 - - - 742546 - 48132 - 790 678

Targyévi atfogé eredmény

Sajat részvény vasarlas - - - - - - 111 971 - - 111 971 - - 111 971
Sajat részvény bevonas és tékeleszallitas - 805325 - 10904 556 - - - 10 904 556 11709 881 - - - -
Fizetett osztalék a nem ellenérzd részesedések részére - - - - - - - - - 169122 - 169 122
Egyenleg 2014. december 31. 969 968 54 198 984 - 1026 780 - 53 172 204 - 17 476 556 - 20 870 851 15 794 765 1684 473 17 479 238
Targyévi eredmény - - - - - - 4019 563 4019 563 201 392 4220 954

Targyévi egyéb atfogé eredmény

Devizaatszamitaskor felmertilt arfolyamkiilénbézet - - 23112 - 23112 - - 23112 - 23112

Targyévi atfogé eredmény

Sajat részvény vasarlas - - - - - - 184 208 - - 184 208 - - 184 208
Atsorolas tartalékokba - - 11326 371 - - - 11326 371 11326 371 - - - -
Nem ellen6rzé részesedésnek fizetett osztalék - - - - - - - - - 136 190 - 136 190

Egyenleg 2015. junius 30. 969 968 42872613 - 1003 668 41 868 945 - 6334393 - 16 851 288 19 653 232 1749 675 21 402 907




4. Cash Flow (adatok EUR-ban)

2015 Q2 2014 Q2

Miikodési cash flow

Targyévi eredmény folytatédo tevékenységbol 4671 992 2412 025
Eredmény terhére elszamolt jovedelemado 451 037 442 163
Ertékcsdkkenés 760 631 656 885
Ertékvesztés visszairas 2682624 651 466
Atvaltasi killénbozet 23129 887 923
Pénzligyi eszkbzok valos értékének valtozasa 0 -320 341
Céltartalékok véltozasa -1231 811 -313 110
Halasztott adé eszkozok és kotelezettségek valtozasa 189 401 1281
Egyéb hosszu lejaraty kotelezettség valtozasa 15189 44 067
Halasztott bevétel valtozasa -31 755 -124 488

Korrigalt targyévi eredmény: 1263 115 2062 479

Miikodé6toke valtozasai

Pénziigyi eszkoz valtozasa 188 600 0
Vevo és egyéb kovetelések valtozasa 1 859 099 1760919
Elhatérolasok valtozasa -73 888 126 051
Készletek véltozasa 1162410 926 337
Szallitok és egyéb kotelezettségek valtozasa -1 645 047 -2 589 150

Miikodési tevékenységbdl szarmazé pénzaramlas: 1491174 224 157

Befektetési tevékenységbdl szarmazoé cash flow

Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzésével kapcsolatos kifizetések

-57 868 -414 677
Pénziigyi eszkdzokhdz kapcsolddo kifizetések (Uj szerzédések) 0 315719
Befektetési tevékenységbdl szarmazoé cash flow -57 868 -730 396
Pénziigyi muveletekbdl szarmazé cash flow
Hitelek valtozasai (felvétel-visszafizetés) 367 534 357 143
Nem ellenérz6 részesedésnek fizetett osztalék 136 186 171 345
Ertékpapirok vasarlasa 649 .38 252
Sajat részvény vasarlas 184 208 0

Pénziigyi muveletekbdl szarmazé cash flow -688 577 -566 740

Pénz és pénz egyenértékes nettd valtozasa 2007 844 989 500
Pénz és pénz egyenértékes a pénzlgyi év elején 539 976 1168 535

Pénz és pénz egyenértékes a pénziigyi év végén 2 547 820 2158 035

5. Kibocsatdi nyilatkozat

77 1

Kibocsatd nyilatkozik arrdl, hogy a 2015. évi elsé féléves id6szakardl az IFRS elGirdsai alapjan és
legjobb tudasanak megfelelen elkészitett 6sszevont (konszolidalt) beszamold valds és megbizhato
képet ad a kibocsatd és a konszoliddciéba bevont vallalkozdsok eszkozeirél, kotelezettségeirdl,
pénzligyi helyzetérdl, valamint az eredmény-kimutatasrol.

Budapest, 2015. julius 28.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.



ENEFI

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
OSSZEVONT (KONSZOLIDALT)

VEZETOSEGI JELENTES

2015. els6 féléves jelentéséhez



Jelentés célja:

Az jelentés célja, hogy a jelentés adatainak értékelésével Ggy mutassa be az ENEFI
Energiahatékonysagi Nyrt. (tovabbiakban: ,Tarsasdg” vagy ,Vallalkozé” vagy ,LENEFI” vagy
,Kibocsatd” vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetét, az lizletmenetet, a vallalkozo tevékenysége soran
felmerilé fébb kockazatokkal és bizonytalansagokkal egyitt, hogy ezekrdl - a multbeli tény- és a
varhaté jov6beni adatok alapjan - a tényleges korilményeknek megfelel6, megbizhatd és valds képet
adjon.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. anyavallalatra vonatkozé informacidk:

A Tarsasagra vonatkozé alapinformaciok

Cégnév: ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
A tdrsasdg angol neve: ENEFI Energy Efficiency Plc.
Székhely: 1134 Budapest, Klapka utca 11.
Fioktelepe: 8413 Eplény, Veszprémi u. 66. A. ép.
Addszam: 13719069-2-41
Székhely orszaga: Magyarorszag
Telefonszam: 06-1- 279-3550
Fax: 06-1- 279-3551
Irdnyado jog: magyar
T6zsdei bevezetés: Budapesti Ertéktézsde
Varsoi Ertékt6zsde
M(ikodési forma: nyilvanosan m(ikodé részvénytdrsasag

Tarsasag jogelddjei, cégformajaban bekovetkezett valtozasok

A Tarsasag korlatolt felel6sségli tarsasagként jott |étre, majd zartkorlien mkods részvénytarsasagga
és ezt kovetben nyilvdnosan mikods részvénytdrsasaggd alakult at az aldbbiak szerint:

Regiondlis Fejlesztési Vallalat Korldtolt Felel6sségli Tdarsasdg

Alakulds datuma: 2000.05.17.
Bejegyzés datuma: 2000.06.29.
Megsz(inés datuma: 2006.06.12.

Regiondlis Fejlesztési Vallalat zdrtkériien miikédé Részvénytdrsasdg
Bejegyzés datuma: 2006.06.12.

RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhdzo, Termeld és Szolgdltaté Nyilvdnosan Miikédd Részvénytdrsasdg
Valtozas id6pontja: 2007.03.12.

A részvények Budapesti értékt&zsdére torténd bevezetésére 2007. majus 29-én keriilt sor.

E-STAR Alternativ Energiaszolgdltatd Nyrt.

Valtozas id6pontja: 2011.02.17.
Bejegyzés kelte: 2011.03.04.

ENEFI Energiahatékonysdgi Nyrt.

Valtozas id6pontja: 2013.12.09.
Bejegyzés kelte: 2013.12.17.

8



A Tarsasag alaptdkéje

Tarsasdag alapt6kéje 271.725.790,- Ft (azaz kett6szazhetvenegymillid-hétszazhuszonotezer-
hétszazkilencven forint).

A Tarsasag részvényei

Tarsasag alaptdkéje 27.172.579 db 10,- Ft névértékl névre sz6l6, dematerializalt, torzsrészvénybdl
all.

A Tarsasag miikodésének id6tartama

A Tarsasag hatarozatlan id6tartamra alakult.



Konszolidalasba bevont tarsasagokra vonatkozd informacidk:

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. konszolidacids kérébe a kdvetkezd leanyvallalatok tartoznak:

Tulajdoni
A tarsasag neve Orszag Alaptdéke :2:::3% és f;;‘;;z)ati
kozvetett (%)
1 | ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. Magyarorszag 271725730, HUF | _ -
2 | E-STAR ESCO Kft. Magyarorszag | 3 000 000 HUF 100% 100%
3 | E-STAR Management Zrt. ,cs.a.” Magyarorszdg |5 000 000 HUF 100% 100%
4 Veszprém Megyei F(ités- és Melegviz-szolgaltato Magyarorszag | 3.000 000 HUF 100% 100%
Non-Profit Kft.
5 | RFV Jozsefvaros Szolgaltato Kft. Magyarorszdg | 3 000 000 HUF 49% 70%
6 | Fejér Megyei Energiaszolgaltatd Nonprofit Kft. Magyarorszdg | 3.000. 000 HUF 100% 100%
7 | RFVSlovaks.r.o. Szlovakia 200 000 SKK 100% 100%
8 | ENEFI Polska Spétka Z o. o. Lengyelorszag | 31 965 600 PLN 100% 100%
9 E—S:TAR I\{IanagemenEPolska Spétka z o. o. oAy 5250 500 PLN 100% 100%
,végelszamolas alatt
10 | E-STAR Elektrocieplownia Mielec Spétka z 0. 0. | Lengyelorszag |9 994 000 PLN 85.37% 85.37%
11 E%_Eg_ergEtyka Sg8iE) Lengyelorszag | 300 000 PLN 51.66% 51.66%
12 | Energia Euro Park Sp. z o.0. Lengyelorszdg | 16.491.000 PLN 21,65 % 21,65 %
13 | Termoenergy SRL Romania 6 960 RON 99.50% 99.50%
14 | E-STAR Centrul de Dezvoltare Regionala SRL Romania 525 410 RON 100% 100%
15 | E-STAR ZA Distriterm SRL ,,felszamolas alatt” Romania 40 000 RON 51% 51%
16 | E-STAR Energy Generation SA Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%
17 | E-STAR Mures Energy SA ,,cs6deljaras alatt” Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%
18 | E-STAR Alternative Energy SA Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%
19 | SC Faapritek SA Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%
20 | E-STAR Investment Management SRL ,fa” Romania 15 000 RON 99.93% 99.93%
21 | EETEK Limited Ciprus 1 000 000 EUR 100% 100%
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1. Uzletmenet iizleti kérnyezete, fejlédése, Tarsasig teljesitménye, illetve helyzetének
atfogo elemazése:

A Kibocsatd rovid torténete

A Tdrsasag jogelddjét Regionadlis Fejlesztési Kft. néven négy magyar maganszemély alapitotta 2000-
ben. Az alapitok egy ESCO tipusu (Energy Service Co., azaz energetikai megtakaritassal foglalkozd)
céget kivantak létrehozni. Kezdetben a Tarsasag egyik f6 tevékenysége a maig jelents arbevételt
biztositd koltséghatékony villamos energiaszolgaltatds volt. A Tarsasag folyamatos tandcsadast
biztositott Gigyfelei szdmdra arra vonatkozdan, hogy azok a teriiletileg illetékes dramszolgdltatétdl a
szamukra legkedvez6bb tarifacsomagot tudjdk kivalasztani. A szolgdltatds keretében az dramot a
Tarsasag vasarolta meg, majd a kordbbinal kedvez6bb aron adta tovabb lgyfeleinek. A megtakaritott
koltségtomegen az lgyfél és a Tarsasag osztozott a kett6jiik kozott 1étrejott hosszu tava szerzédés
alapjan. 2008. janudr 1-t6l azonban megnyilt a szabad dram piac, ami azt jelenti, hogy a gazdasag
szerepl6i szabadon valaszthatjdk meg aramszolgaltatdjukat, és egyedileg hatdrozhatjdk meg a
szolgdltatds kondicidit. A Tarsasag is alkalmazkodik a megvéltozott korilményekhez, és tobb
arampiaci kereskedG@vel targyal, partnereit 0sszefogva, egylittesen |ép fel, hogy a lehet6 legjobb
feltételeket tudja elérni. A Tarsasag masik f6 tevékenysége az alapitastdl kezdédden a kozvilagitas
fényaram-szabalyozasa volt. Ezutdn 2004-t6l a Tarsasag a flitéskorszer(sitést és hdszolgaltatdst, mint
Uzletdgat is felvette a termékpalettdjara. A Tarsasag Ugyfeleinek jelentés része 6nkormanyzat és
onkormanyzati intézmény, de taldlhatd az Ugyfelek kozott allami intézmény, egyhdzi intézmény,
tarsashazak és magdnvallalkozdsok is. A Tarsasag 2006. junius 12. napjan alakult at zartkorlen
m(ikod6 részvénytdrsasaggd, majd 2007. marcius 12-én a Cégbirdsag bejegyezte a ,zartkorden
m(ikod6 részvénytdrsasag” tdrsasagi forma ,nyilvdnosan mikodd részvénytdrsasdg” tarsasagi
formara valtozasat. A Tarsasag részvényeinek Budapesti ErtéktSzsdére torténd bevezetésére 2007.
majus 29-én keriilt sor. A Tarsasdg részvényei 2011.03.22-én bevezetésre keriltek a Varsoi
Ertékt6zsdére.

A Tarsasag uzleti kérnyezete

A budapesti székhelyld Cégcsoport Magyarorszdgon, Lengyelorszagban és Romanidban mikodd
vallalkozadsbdél all, melynek tagvallalatai f6 tevékenységként héGtermeléssel és szolgdltatdssal,
kapcsolddo tevékenységként pedig elektromos energia elGallitasaval, illetve ezek kereskedelmével
foglalkoznak az emlitett harom orszag egyes, jol korllhatarolhaté foldrajzi teriiletein. A Csoport

,,,,,

Uzemeltetésével is foglalkoznak.

Uzleti tevékenység bemutatésa tevékenységi koronként
Tarsasag arbevétele az aldbbi f6bb tevékenységekbdl szarmazik:
— Kozvilagitas szolgaltatas;
— Hészolgaltatas

Kozvilagitas fényaram-szabalyozasa, Ejszakai fényaram-szabalyozas

A fogalom a kozteriletek megvildgitdsanak a tényleges sziikséglethez torténd hozzdigazitasat takarja,
azaz csak a forgalom altal indokoltta tett fénnyel torténjen a vildgitds. Ugyanez technikai
megvaldsitasban a fényforrasokra jutd fesziiltség el6re programozott szabalyozdasat jelenti, amelynek
kovetkeztében a fényforrasok teljesitménye és fogyasztdsa csokken, élettartamuk viszont jelentGsen
nd. A fesziiltség csokkentése miatt csokken az energiafelhasznalas.

A kinalt szolgaltatas
A Tarsasag ingyenes felmérést kovetben olyan megoldast kindl lgyfeleinek, melynek keretében sajat
beruhdzadsban, az lgyfél sajat forrdsai bevondsa nélkiil megvalésitja a kozvilagitds fényaram-
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szabdlyozasat. A Tarsasag helyi sziikségletnek megfelel6 kapacitasu fesziltségszabdlyzékat épit be
trafdkorzetenként, amelyek szabalyozzdk a kozvilagitdshoz sziikséges fesziltséget. A
fesziiltségszabdlyzdkat a Tarsasag altaldban helyi alvallalkozdkkal telepitteti, a beépitett eszkdzok a
Tarsasag tulajdondban maradnak. A szerz6dés létrejottével a Tarsasag vasarolja az dramszolgaltatotol
a korabban nyujtott szolgdltatast — villamos dram, fogyasztok karbantartdasa — és sajat szolgaltatdsat
értékesiti az Ggyfélnek. A sajat maga altal beépitett berendezések karbantartdsat a Tarsasag végzi,
szintén alvéllalkozé bevondsaval. Az lgyfél idGszakonként (havonta) alap vagy szolgdltatasi dijat, és
ezen felll fogyasztasaval aranyos dijat fizet. Az elért koltségmegtakaritdsnak a beruhdzas
finanszirozdsdra forditott hanyadadt meghaladd részén az Ugyfél és a Tarsasag osztoznak. A
Tarsasagnak lehetésége van arra, hogy az ligyfél részére tovabbértékesitett villamos energia arat a
mindenkori villamos energiaar-emelésekkel korrigdlja.

Hészolgaltatas flitéskorszerdsitéssel

Az 6nkormanyzatok, allami intézmények sokszor elavult flitési rendszerekkel, pazarléan oldjak meg
intézményeik flitését. Ezen tulmenden az elavult rendszerek fenntartasa egyre nehezebben, egyre
nagyobb karbantartasi koltségekkel oldhatd csak meg, a berendezések esetleges meghibasodasa
jelentés — és nem tervezett — beruhdzdssal jarhat. A beruhdzds a sz(ikés 6nkormanyzati gazdalkodas
miatt esetleg csak hitelfelvétellel, a hitelfelvételi képesség tovabbi rontdsdval valésulhat meg. Az
Ugyfelek éplleteinek egyedi felmérését és az lgyfelekkel torténd elbzetes igényfelmérést kovetSen a
Tarsasag ezen lzletdgaban olyan ajanlati csomagot készit, amely javaslatot tartalmaz a h6szolgaltatds
hosszu tdvon, magasabb szinvonalon térténé megolddsahoz. Szerzédéskotést kovetGen a Tarsasag
sajat beruhdzasban, az lgyfél sajat forrasai bevondsa nélkil elvégzi a felmérés sordn elkészitett,
hatastanulmanyban vallalt, energetikai korszerUsitést, majd a korszer{ energetikai rendszeren végzi
hosszu tavon (10-25 éven keresztiil) a hdszolgéltatast, mely magaban foglalja az Gzemeltetési és
karbantartasi feladatok ellatdsat is. A korszerdsités egyedi igényektél fliggben magdban foglalhatja a
kazancserét, a hé felhasznalds szabalyozhatdva, és mérhet6vé alakitasat (flitési rendszerek
tobbkorossé alakitdsa, termoszatok felszerelése, hdszivattyu beépitése stb.). A Tarsasdg a
hészolgaltatas biztositasahoz sziikséges tovabbi tényez6ket (pl.: kazanhaz bérlet, villamos energia, viz
stb.) részben az Ugyfelektsl szerzi be. A berendezéseket a Tarsasdg tobbnyire vilagcégek hazai
képviselGitdl (pl. kazanok esetében ezek a cégek jellemzéen a Viessmann, Buderus, Hoval stb.) szerzi
be, akik altaldban a kivitelezést is végzik. Az eszk6zok karbantartdsara a Tarsasag szintén hosszu tavu
szerz6dést kot egy-egy helyi alvallalkozéval. A korszerUsités — azonos feltételek mellett — jelentds,
akar 40-50%-os energiakoltség megtakaritdst eredményez. A hészolgdltatas biztositdsa érdekében
Tarsasag 4dltaldban gaztlizelés(i berendezéseket alkalmaz. Az eddigi kdzvetlen ,gdzszolgaltaté —
onkormanyzat” kapcsolat helyett ,,gazszolgaltaté (gdzkeresked8) — Tarsasag” viszonylatban Tarsasag
vasarolja a gdazt és hG6t szolgdltat az Ugyfelek részére. Az Ugyfél — mikozben flitési rendszer
korszer(isodik — alacsonyabb koltség mellett veszi igénybe a hdészolgaltatast. Az Ugyfél alap vagy
szolgdltatasi dijat, és ezen fellil fogyasztasaval ardnyos, elére rogzitett képletnek megfelel§ dijat fizet.
A Tdarsasag a hGszolgdltatas egységarat a terileti kdzlizemi gazszolgaltaté altal kiszdmlazott gazarhoz
igazitja.

F6bb piacok
Az ENEFI foldrajzi hatékore

......

konyhatechnoldgiai beruhazasokat, dontéen az 6nkormanyzati szféraban.

e A térségiinkben is megvaltozd gazdasagi és tdrsadalmi elvdrasok miatt egyre nagyobbd valt a
Tarasag dltal kindlt megoldasokra az igény, ami lehetévé tette a hazankban meger6sddd és
referencidkat szerz6 Tarsasag régids terjeszkedését is.

¢ Mivel térségiinkben az Onkormanyzatok még inkdbb alulfinanszirozottak, a kozintézmények
flitéstechnoldgidja még inkdbb elavult, igy jelentésebb megtakaritasok érhetbek el, ezért az ENEFI
figyelme 2010-t6l névekvé mértékben fordult a kdrnyez6 orszagok és elsésorban Romania felé, majd
2011-t6l Lengyelorszag felé.

12



A teljes ENEFI cégcsoport tevékenységének foldrajzi megoszldsa a 2013. év eleji allapot szerint
Magyarorszag, Romania és Lengyelorszag teriiletére terjed ki.

A csoport egészének legfontosabb szolgaltatasai (lizletagai)
A csoport egészének legfontosabb szolgaltatdsai (lizletagai) a kovetkezbk:

— hatékony hé- és tavh&szolgaltatds, fenntarthatd primer energiaforrasokra alapozva

— korszer( fesziiltségszabdlyozason alapuld energia hatékony kozvilagitasi szolgaltatasok

nyujtasa

— energiaellatd és -atalakitd berendezések modernizacidja, és hatékonysag kiaknazasa
A Tarsasag lizleti tevékenységeinek listdja az EETEK-cégcsoport akvizicidja révén az aldbbi elsédleges
Gzleti tevékenységek végzésével egésziilt ki:

— energiatermelés, - kereskedelem, valamint - disztribucié Lengyelorszagban.

A Tarsasag célja, stratégidja

A Tarsasag lgyvezetése a 2012-es lizleti évben megkezdett konszolidacié keretében tovabbra is
adminisztrativ terheinek csdkkentésére fékuszal annak érdekében, hogy a miikddés racionalizalasaval
a kozponti koltségek tovabb csokkenhessenek. Emellett a Tarsasdg lgyvezetés daltal meghatarozott
célja a 2015-0s Uzleti évben projektjeinek hatékonyabb lizemeltetése és U] projektek megszerzése
illetve inditdsa. A Tdrsasdg (gyvezetésének Iényeges eseményeit részletesen bemutatta
targyidGszakban kozzétett kozleményeiben, illetSleg jelen jelentésében.

A Tarsasag fébb erdforrasai

A Tarsasag allomanyi létszdma az operdacid kordbbi, drasztikus leépiilése eredményeként 10 f6 ald
redukalddott. A létszdm a napi mikddés fenntartdsdhoz elegendd. A jelentésen lecsokkentett
vallalati kozponttal valé m(ikddés egy befektetési alap szint(i operacidhoz hasonlithaté. Uj, nagy
projektek inditasa esetén létszambdvités lehet szlikséges. A kordbbi csGdeljaras sikeres lezardsa a
Tarsasdg magyarorszagi piaci helyzetét stabilizdlta. Magyarorszagi kilsé kotelezettség allomanya
Iényegében a napi mkodés soran bejové szallitdi szamlakra csokkent. A megmaradt lgyfélkor
fizetési fegyelme megfeleld. A Tarsasag az operacid finanszirozdsat a bevételeibdl fedezni tudja. Uj
projektek inditdsa esetén kell6 koriltekintéssel, kockazatok mérlegelésével jar el. Az lgyfélkor
(6nkormanyzatok és intézményeik) magukban hordozzak a nem fizetés kockazatanak lehetGségét.
Pillanatnyilag a teljes magyarorszagi operacid banki finanszirozads igénybevétele nélkul torténik.
Amennyiben az Ujonnan inditott projektek tékeigénye meghaladja a rendelkezésre allo forras
allomanyt a Tarsasagnak sziiksége lesz kiilsé finanszirozasra.

Kockazati tényezdk

A kockdazati tényez6k részletes ismertetését a Tarsasdg korabban kozzétett Osszevont Tajékoztatdja
(22. old. — 37. old.) tartalmazza, mely az alabbi helyen elérhetd:
http://bet.hu/newkibdata/115693892/T | koztat .pdf
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A targyid6szakra vonatkozé 6sszefoglalé

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. h6termelési és szolgaltatasi projektjeit tovabbra is sujtotta a —
korabbi negyedévekben is érvényesiil6 — tendencia, a negyedév atlagh6mérséklete tobb fokkal
meghaladta a sokévi atlagot, mely negativan befolyasolta a csoport eredményét.

A negativ hatdsok ellenére a Tarsasag 200 ezer EUR Osszeget meghaladd Il. negyedéves EBITDA-rél
tesz jelentést.

A vallalatcsoport gazddlkodasaban kiemelkedd egyedi esemény nem tortént 2015. II.

soran.

Magyarorszag

negyedév

A 1l. negyedévben tovabbra is jelent6s er6forrasokat kotott le a romaniai pénzigy (romadniai
addhatdsag), Tarsasag allaspontja szerint jogtalan intézkedéseivel szembeni eredményes védekezés.
Az aldbbiakban foglaljuk 6ssze a romaniai pénziigy altal inditott jogi eljarasokat:

A Pénziigy szintén a vitatott

illetéleg elveszitett
addkoveteléseire
kezdeményezett nemzetkozi
végrehajtast.

FELEK Birésag Per targya Allapot
ENEFI Marosvasarhelyi | A Pénzligy a tarsasag és annak | Alapfokon a torvényszék elutasitotta a pénzigy
Nyrt Tablabirdsag romaniai addjogi telephelye | kérelmét, de nem fogadta el a Tarsasag
elleni felszamolasi kérelmet | védekezését.
Maros nyujtott be. Fellebbezés mindkét részrél.
Pénzligy A tablabirésdg elfogadta a Tarsasag érveit és
A kérelmét vitatott illet6leg a | elutasitotta a csédeljaras kezdeményezését
cs6dben nem érvényesitett, | kimondva Romaniaban nem lehet cséd ala vonni a
igy elveszitett, | magyar tarsasdagot és annak romdn adodjogi
addkovetelésekre alapozta. telephelyét. A dontés végleges.
ENEFI Marosvasarhelyi | Fellebbezés a Pénzligy | A Tarsasag a pert alapfokon megnyerte.
Nyrt SP Tablabirdsag dontése ellen, amivel a | Fellebbezés Pénzligy altal
Tarsasagot fizetésképtelenné | Végleges hatdrozattal a Pénzigy fellebbezése
Maros nyilvanitotta. elutasitasra kerilt.
Pénzligy
A Pénziigy szintén a vitatott
illet6leg elveszitett
addkoveteléseire  tekintettel
allapitott meg  pénzigyi
fizetésképtelenségi allapotot.
ENEFI Marosvasarhelyi | Végrehajtasi eljarasban | Alapfokon a Birdsag helyt adott a Tarsasag
Nyrt. Torvényszék kiadott addhatarozat | keresetének.
megtamadasa szintén a | A Pénzligy fellebbezett.
Maros cséddel érintett kovetelések
Pénzligy vonatkozasaban.
ENEFI Marosvasarhelyi | Kifogads a Roman Pénzligy dltal | Alapfok a birdsdg elutasitia a Tdarsasag
Nyrt. Birdsag kiallitott, végrehajtast | felflggesztési kérelmét.
engedélyezd, egységes okirat | A Birdsag jovahagyta a Tarsasdg kifogdsat,
Maros ellen (nemzetkozi jogsegély). semmissé nyilvanitotta az végrehajtdsi okiratot, az
Pénzligy annak alapjan esetlegesen elinditott végrehajtast.
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lefoglalt kovetelésével
jelentkezett be a
csédeljarasaba, azonban a
lefoglalasnak nem volt
jogalapja.

ENEFI A Roman Pénzligy szintén a | A Pénziigy elutasitotta a kifogasokat
Nyrt. vitatott illet6leg elveszitett | Az elutasitd dontést a Tarsasag birdsagon tdmadja
addkoveteléseinek meg.
Maros feltlintetését kéri a Tdarsasag
Pénzligy addbevalldsaban.
A 2014 12., 09., 06., 03. havi,
2013 12., 09. havi
addbevallasok kijavitasara
felszélité addjogi dontések
elleni kifogas.
ENEFI Zilahi Birésag Végrehaijtas elleni kifogas. Végrehaijtas elleni kifogds benyujtasra kerdlt.
Szilagy A Roman Pénziigy a magyar
megyei cs6deljarasban és a roman
Pénzigy/ felszamolasi kérelemmel
Maros elveszitett adétartozasok
Pénzligy érvényesitése érdekében
lefoglalta a Tarsasadg zilahi
telkét.
ENEFI Hargita Kifogds a Pénziigynek a Ben- | Alapfokon a Tarsasag elveszitette a pert, melyre
Nyrt SP Torvényszék Com-Mixt cs6deljarasaba vald | tekintettel fellebbezett.
feliratkozasa ellen.
Maros A Marosvasarhelyi  Tablabirésag jovahagyta
Pénzligy A Roman Pénziligy a Tarsasag | végleges dontésével a fellebbezést akként, hogy:

a megtdmadott alapfokd dontés indoklasabdl
torolte a Hargita Megyei  Torvényszék
vagyonfellgyel6nek sz6l6 felhivasat, miszerint
vegye ki a Tdarsasag kovetelését a hitelez6k
listajabdl és tegye be helyette a pénziigy azonos
értékl kovetelését.

Ugyanakkor elutasitotta a BCM altal fogalmazott
fellebbezést és megtartotta a hatarozat tovabbi
rendelkezését.

A fentiek értelmében a birdsdag a megtamadott
hatdrozat elrendel§ részét valtozatlanul hagyta, igy
ezdltal a pénzigy kovetelése bennmarad a
hitelez6k listajaba.

A fenti dontés ellen, a Tarsasdg az indoklds
kézhezvételét kovetGen élhet jogorvoslattal.

Fentieken tulmenden tajékoztatjuk tisztelt BefektetSinket, hogy a romaniai pénziigy a Tarsasag 900
ezer RON 0Osszegli afa kdvetelését beszamitotta abba az altala nyilvantartott adétartozdsba, melynek
érvényesitési jogadt kordbban mar elveszitette és amelyet jogszerlen a Tdrsasdggal szemben nem
érvényesithetne.

Természetesen a Tdrsasdg tovabbra is minden jogi 1épést meg fog tenni az ligyek megnyugtatod és
eredményes lezdrasa érdekében.

Tarsasdg az dOvatossag szamviteli alapelvét szem el6tt tartva jogosnak vélt afa kovetelésére 100%
értékvesztés kerllt elszamolasra. Mindemellett a Roman Pénziigy koveteléseivel kapcsolatos, el6re
nem lathatd kockdzatokra korabban megképzett céltartalékot a Tarasag szintén fenntartja.
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Romania

Gyergydszentmikléson az dnkormanyzat hét honap elteltét kovetéen sem hagyta jova a Tarsasag
kapcsolt vallalkozasa altal igényelt aremelést (melyet a Romanidban erre illetékes arhatdsag (ANRSC)
mar tavaly decemberben jovahagyott). Az 6nkormanyzat ezzel sulyos szerz6dés szegést kovetett el,
mely jogalapot teremt kapcsolt vallalkozdsunk szdmara, hogy a koncesszids szerz8dést egyoldalian
felmondja és a szerz6dés altal nevesitett 13 millid EUR 0Osszegli kartéritést koveteljen az
onkormanyzattol.

A Marosvasarhelyi Tablabirdsdg dontését kovetbéen, mellyel elfogadta a Marosvasarhely
Onkorményzata ellen a Térsasag kapcsolt vallalkozasa altal inditott kartéritési perben a romdn
Torvényszék altal hozott alapfoku elutasitd dontés ellen a Tarsasag kapcsolt vallalkozdsa altal
benyujtott fellebbezést, az els6foku birdsdg megkezdte a per Gjratargyaldsat. Az els6foku eljarasban
eljaréo birdo kérte az ligyben 0 bird kinevezését, akivel szemben azonban Marosvasarhely
Onkorményzata elfogultsagi kifogast terjesztett eld, kérve az ligy attételét. A birdsag a kérelmet
elutasitotta.

Lengyelorszag

Lengyelorszdgban az elektromos daram piaci dra tovabbra is jéval alacsonyabb az év végén vartnal.
Mig mieleci leanyvallalat Gzleti tervében 170 PLN/MWh egységar szerepelt az elektromos aram
tekintetében, addig 2015 elsd félévében az atlagos értékesitési ar 150 PLN/MWh koéril mozgott, mely
—akarcsak a pozitiv h6mérsékleti anomalia — negativan befolyasolja a mieleci projekt szamait.

Az elektromos dram dranak csokkenésében szamos tényezs szerepet jatszott:

e A szén aranak jelentds csokkenése, mely a Kompania Weglowa gyenge mindségl készlete
alacsony aron torténé értékesitésének tudhato be.

e Enyhe és szeles tél, melynek kovetkeztében alacsonyabb villamos energia kereslet
mutatkozott, viszont a drasztikusan novekvd szélerémU kapacitdsok emelkedett kinalattal
jelentkeztek az azonnali piacokon.

e Erdszakolt kapacitds novekedés figyelheté meg a megujult energia piacon, tekintettel arra,
hogy 2015-ben allithatdk utoljara mikodésbe ,yellow certifikdtok” tdmogatdsi rendszerében
Uj termel6 kapacitdsok, 2016-tél azonban aukcidkon kételezd részt vennilik.

o Németorszagi vonalon megnovekedett a hatdron atnyuld villamos energia vezetékek
kapacitdsa. Az olcsdbb németorszagi villamos energia ar igy érezteti hatasat a lengyel energia
kereskedésben.

Az elbrejelzések szerint a villamos energia dra huzamosabb ideig a jelenlegi szinteken maradhat. A
Moody’s Investor’s Service varakozdsai szerint a villamos energia nagykereskedelmi ara 2020-ig
alacsony marad, azaz a 160-180 PLN/MWh ar lehet jellemz6.

Idén eddig 11 uj lakdsszovetkezet igényelte mieleci kapcsolt vallalkozasunktdl a tavfités alapu
melegviz szolgdltatas kiépitését a korabban mar ismertetett konstrukcidban. Ezek kozil kilenc
lakdsszovetkezetnél mar idén, két lakdsszovetkezetnél jovére fejez6dnek be az atalakitasi
munkalatok.

A Tarsasag kapcsolt vallalkozasanak, az E-STAR Management Polska Spétka z o. o. ,végelszamolas
alatt” végelszamolasa szamviteli szempontbdl lezarult. A végelszamolas targydban a birdsagi eljaras
folyamatban van, a Tarsasag szamdra a kovetelései ellenértékét képez6 ENEFI torzsrészvények a
targyidGszakot kovetGen jovairasra keriiltek.
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A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvanos t6zsdei tarsasagként, valamennyi, ENEFI-vel
kapcsolatos jelentds eseményt kozlemény formaban nyilvanossigra hoz, mely megtaldlhato
honlapjan (www.e-star.hu, www.enefi.hu), illetéleg a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (www.bet.hu)
valamint az MNB éltal Gizemeltetett honlapon is (www.kozzetetelek.hu).

TargyidGszakdban elért eredmény és kilatasok

Az. els6 félév egyszeri hatdsu eredmény tételei az egyes orszagok gazdalkoddsanak targyaldsanal
tételesen emlitésre kerultek.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jelzéi.

Mutatészam megnevezése 2015. junius 30. 2015. marcius 31.

Befektetett eszkdzok aranya

(befektetett eszk6zok/mérlegf6osszeg) 74,65% 70,00%
(kteleventsdgek/Foress) 47.85% 48,52%
:_fllc;\r/,tlg‘i'l«;iz:(ér;]zléjit;/trct)i\l;id lejaratu kotelezettségek) 132 1,50
:_::évr:‘zj:at:zsllégzyg’lf/s:;\?d lejaratu kételezettségek) 0.32 0.21
Mutatészam megnevezése 2015. junius 30. 2014. junius 30.

Arbevétel aranyos jovedelmezdség
(addzas el6tti eredmény/értékesités nettd 37,99% 106,00%
arbevétele)

Sajat téke aranyos jovedelmez8ség

21,839 2 9
(addzas el6tti eredmény/sajat téke) 83% 6,00%

Kibocsatdi nyilatkozat

Tarsasag nyilatkozik, hogy a vezetGségi jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl,
fejl6désérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
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