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Vezetdi 6sszefoglalo

Nem csak eredményes, hanem kiemelkedé eseményekben gazdag harmadik negyedévet tudhat
maga mogott a PannErgy Csoport. Végsé fazisahoz érkezett a Gydri Geotermikus Projekt
kivitelezése a projekt negyedik és egyben utolsd, BON-PE-02 jelli termeld kut sikeres furdsi
munkdlataival.

A harmadik negyedév soran a Tarsasag megkezdte a 2015-2016. évi f(itési szezonban torténé
hdszolgaltatdssal kapcsolatos mdiszaki felkészllést Miskolcon, SzentlGrincen és Berekflirddn,
illetve részben Ojragondolta a Csoport mikodési modelljét, stratégidjat. Ez utdbbi
eredményeként a harmadik negyedévben néhany olyan, jelent6s értéket képvisel§ vagyonelem
értékesitésére kerilt sor, amelyek szorosan nem illeszkednek a PannErgy Csoport hdszolgaltatasi
kialakuldsat szolgélja. Szintén optimalizalasi céllal elindult egy, a Tarsasag altal tulajdonolt két
lednyvallalatot érint6 6sszeolvadasi folyamat is.

A harmadik negyedév kiemelked6 eseményei

e 2015. julius 24-én megéllapodds keriilt aldirdsra Godollé Varos Onkormdnyzataval a
GOdoll6i Geotermia Zrt-ben [évé 10%-os tulajdoni részesedésének megvasarldsardl. A
megallapodds alapjan a Godoll6i Geotermia Zrt. 100%-os tulajdonosa a PannErgy
Geotermikus Erémivek Zrt. lett;

e A DoverDrill Mélyfuré Kft. 2015. szeptemberében értékesitette a tulajdondban allé
onjaré furéberendezést. A berendezésnek és tartozékainak a netté értékesitési ara 1 100
millid forint volt, mely ellenérték a forduldnapig teljes Osszegében befolyt és a
furéberendezéssel kapcsolatos, 325 millid forintos banki hitelt6ketartozas
el6torlesztésre kerilt. Az addsvétellel egyidejlileg a vev6 partner vallalta a PannErgy
Csoport furasaihoz valod els6bbségi rendelkezésre allast, mig az eladé PannErgy Csoport
kizardélagossagot biztosit a vevé partner szamara a PannErgy Csoport altal végrehajtandé
furasok tekintetében;

e A Magyar Kozlony 2015. évi 141. szdmdban az 54/2015. (IX. 30.) NFM rendeletében a
nemzeti fejlesztési miniszter kihirdette a PannErgy lednyvallalatait is érint6, 2015.
oktéber 1-t6l érvényes, hatdsagi tavhGtermelSi hédijait;

e A targyalt id6szakban a Tarsasag leanyvdllalatai korében vallalati egyesilési folyamat
indult el. A PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt. 2015. augusztusi tulajdonosi dontése
alapjan a DoverDrill Mélyfuré Kft. egyesiil a Godoll6i Geotermia Zrt-vel. A beolvadasra a
tervek szerint 2015. november 30-i ddtummal kerll majd sor, a cégbirdsagi bejegyzés
alapjan;

e 2015. szeptemberében a PannErgy Nyrt. értékesitette a Debrecenben talalhato,
vagyongazdalkodasi célu ingatlanjainak egy részét, 44 millié forint értékben;

e 2015. oktdberében a CSRG Energia Zrt. 40%-0s tulajdonrészt szerzett a GEO-WENDUNG
Zrt-ben. A CSRG Energia Zrt. szakmai befektet6ként vesz részt a GEO-WENDUNG Zrt.
felt6késitésében egy hazai kockazati tGkealap egyideji t6keemelése mellett. A CSRG
Energia Zrt. befektetésének dsszege 250 millié forint;
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e A DoverDrill Mélyfuré Kft. 2015. oktéberében (mérleg forduldnapot kovetSen)
értékesitette a tulajdondban allg, Kistokaj kilteriletén elhelyezked§ visszasajtold kutat
és a kut hasznositasaval kapcsolatos bizonyos jogokat. Az értékesitési ar 1 690 millio
forint volt. A vev6é partner a termal visszasajtold kutat elsGdlegesen a Miskolci
Geotermikus Rendszer szolgalataban vallalja hasznositani. A tranzakcié eredménye és az
eszkoz mérlegbdl vald kivezetése a negyedik negyedévre vonatkozé beszamoldkban lesz
kimutatva;

e A GyGri Geotermikus Projekt keretében az Arrabona Geotermia Kft. részére a KEOP-
4.10.0/B-12-2013-0011 szamu projektben 2015. szeptember honap végéig az elnyert
999 922 692 Ft tamogatasbdl kdzel 60%-a kifizetésre kerdilt;

e Szintén a Gy6ri Geotermikus Projekt keretében a DD Energy Kft-nél a KEOP-4.10.0/B-12-
2013-0010 szdmu projekt kapcsan a korabbi idészakban az elnyert tdmogatds 100%-ban
lehivasra kerdlt;

e A PannkErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt. PIAC_13-1-2013-0006 szamu palyazatanak
megvaldsitdsi id6szaka lezarult. A PIAC_13 palyazat elGirasaival 6sszhangban a Tarsasag
a kifejlesztést kovetéen a harmadik negyedévben értékesitette a piacképes mdodszertant
és know-how-t megkozelitéleg elGallitasi értéken.

Befektetdi kapcsolattartd: Szabd Valéria » +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 o e-mail: info@pannergy.com 3
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PannErgy Nyrt.

l.
PannErgy Nyrt. IFRS szerinti konszolidalt — nem auditalt — Id6kozi
(2015. I-11l. negyedévek id6szakara vonatkozd) vezetdségi beszamoldja és

vezetGségi jelentése
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1. Projektek és miikodési teriiletek
1.1 M{kodé projektek

Miskolci Geotermikus Projekt
(Miskolci Geotermia Zrt., Kuala Kft.)

A Miskolc Belvaros geotermikus hdéellatdsat biztositd Tatar uti H6kozpont, tovdbba a Miskolc
Avas geotermikus héellatasat biztosité Avas Hidraulika Allomds nyéri izemben csokkentett
terheléssel Gzemelt. A Miskolci Geotermikus Rendszerrél elmondhatdé, hogy Gizemviteli probléma
nem volt, a masodlagos fogyasztoként bekotott Takata Safety Systems Hungary Kft. hGenergia
ellatdsa zavartalan volt.

A nyari karbantartasi idészak alatt az Egyetem C/2 H6kozpont hécseréls blokkjanak feldjitasa
megtortént. A targyalt id6szakban a MAL-PE-02 kut karbantartdsat, a MAL-PE-01 kut termalviz
h6cserélé karbantartasat, tovabba a MAL-PE-01 kutkorzet és a hozzad tartozd eszkozok és
berendezések karbantartdsat a Tarsasag elvégezte, ennek kovetkezében a Miskolci Geotermikus

sra 7

A targyalt id6szakban a Magyar Kozlony 2015. évi 141. szamaban az 54/2015. (IX. 30.) NFM
rendeletében a nemzeti fejlesztési miniszter kihirdette a Miskolci Geotermikus Projekt
projekttarsasdgait is érintS, 2015. oktdber 1-t6l érvényes, hatdsagi tavhétermelbi hédijait. A
megallapitott értékesit6i hédij nem valtozott az el6z6 fltési id6szakhoz képest, a Miskolci
Geotermia Zrt. esetében 2 450 Ft/GJ, a KUALA Kft. esetében szintén 2 450 Ft/GJ.

A PannErgy Csoport a harmadik negyedévben 0Osszesen 57 021 GJ héenergiat értékesitett
Miskolcon.

Az id6szakban értékesitett hGmennyiségek a kdvetkez6képpen alakultak:

Miskolci Projekt értékesitett
hémennyiségek (GJ)

Befektetdi kapcsolattartd: Szabd Valéria » +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 o e-mail: info@pannergy.com
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SzentlGrinci geotermikus f(it6 létesitmény

(SzentlGrinci Geotermia Zrt.)

A geotermikus f(it6 létesitmény 2015. harmadik negyedévében lizemkiesés nélkil, 100%-os
rendelkezésre dllassal (izemelt. Az értékesitett h6mennyiség a tervezettel 6sszhangban alakult,
851 GJ értékben.

A rendelkezésre allo, kihaszndlatlan kapacitasok és a masodlagos héenergia hasznositasa
érdekében a Tarsasag tovabbra is keresi a potencialis hGfogyasztdkat a rendszer kbrnyezetében.

Szintén a harmadik negyedévben a Magyar K6zl6ny 2015. évi 141. szamaban az 54/2015. (IX. 30.)
NFM rendeletében a nemzeti fejlesztési miniszter kihirdette a 2015. oktéber 1-t6l érvényes,
hatdsagi tavhétermeldi hdédijait. A Szentl6rinci Geotermia Zrt. esetében a megallapitott
értékesit6i hGdij tovabbra is 3 654 Ft/GJ, azaz nincs valtozas az el6z6 flitési idGszakhoz képest.

Az id6szakban atadott h6mennyiségek a kévetkez6képpen alakultak:

SzentlGrinci Projekt értékesitett
hémennyiségek (GJ)

Berekfiird6i geotermikus metanhasznosité létesitmény
(Berekfiird6 Energia Kft.)

28774

A targyalt id6szakban a berekfird6i kiser6mu 6sszesen 654 977 kWh villamos energiat termelt.
Az értékesitett mennyiség 622 101 kWh volt, 15,11 Ft/kWh tSzsdei arbdl képzett kereskeddi
atlagaron. Az el6z6 id6szakban megvaldsult motor és motorkor feldjitdsok javitottdk az
Uzembiztonsagot. Az idGszakban tobb kotelezd felllvizsgdlat tortént, az elektromos
rendszerekben, valamint a gazel6készits, és a motorkords rendszerekben. A flitési szezon
megkezdése el6tt, a flitési rendszerben megtorténtek a szilkséges karbantartasok és javitasok.

Befektetdi kapcsolattartd: Szabd Valéria » +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 o e-mail: info@pannergy.com
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1.2 Fejlesztés alatt allo projektek

GodollGi Geotermikus Projekt
(G6dobllsi Geotermia Zrt.)

Miutdn a PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt. 100%-ra novelte részesedését a gdodollGi
projekttdrsasdgban, mint tulajdonos arrdl hozott dontést a targyalt id6szakban, hogy a GodollGi
Geotermia Zrt. egyesiljon a DoverDrill Mélyfuré Kft-vel. Az egyesiilés mddja beolvadas, a
beolvadassal a G6dollGi Geotermia Zrt. megszlinik oly médon, hogy altalanos jogutddja az atvevd
DoverDrill Mélyfurd Kft. lesz.

GyO6ri Geotermikus Projektek
(DD Energy Kft., Arrabona Geotermia Kft.)

Targyalt id6szakban végsé fazisahoz érkezett a GyGri Geotermikus Projekt kivitelezése a projekt
negyedik és egyben utolsé BON-PE-02 jel(i termel6 kat sikeres furasi munkalataival, ezzel a
beruhdazas egyik leglényegesebb és legnehezebb szakaszat zarta le a Tarsasag. A BON-PE-02 jelli
termeld kat irdnyitott ferdefirassal megvaldsitott lemélyitése szamottevé mUszaki és geoldgiai
nehézségek nélkiil zajlott. A termeltetés teszteredményei azt mutattdk, hogy az elért rétegben
talalhaté termalviz felszinen mintegy 130 liter/masodperc szabad kifolydsos vizhozamra képes
kozel 100 Celsius fok h6mérséklet mellett. A Tarsasdg nem csak a lemélyitéseket megel&zGen, de
a farasok megvalésitdsa kozben is folyamatosan vizsgalta a kornyezeti hatasokat annak
érdekében, hogy a régid kornyezete és vizkészlete megdvasra keriljon. A termelt és visszasajtolt
vizmennyiségek kornyezeti hatdsainak felmérése érdekében hidrogeoldgiai modell késziilt, ami
a furasok soran nyert adatok alapjan folyamatosan frissitésre keriilt.

A Bb6nyi HGkozpont épitészeti munkalatai elkésziltek, megkezdddtek a tertiletrendezési munkak,
valamint a megkdzelit6 Gt épitése. A h6ataddsi pontok és a h6kdzpont kdzott létesitett 12 km
hosszUsagu tdvvezetéki szekunder csépar fektetése megtortént, a Gy6r-Szol Zrt. h6atvevd
partnernél a bekots vezeték szakaszold aknainak épitése és a helyreallitasi munkalatok zajlottak.
A hékozpontot és a kutakat Osszekotd kozel 4 km hosszusagu, ugynevezett primer vezeték
fektetése 90%-ban megtortént. A szekunder szakasz feltoltése megkezdédott. A technoldégiai
gépészeti munkdk az Audi Hungaria Motor Kft. h6atvevé partner csatlakozdsi pontjan, a Bényi
H6kozpontban, és a visszasajtold kutaknal elkésziltek, az Audi Hungaria Motor Kft. teriletén
kiépitett rendszer nyomdsprébdja sikeres volt. A tébbi teriileten a rendszer nyomasprébara
készitése megkezd6dott. A Gybr-Szol Zrt. csatlakozasi pontjdn a technoldgiai szerelés
megkezd6dott. A technoldgiai szerelést kovetéen a teljes rendszer elektromos és
irdnyitastechnikai szerelése torténik majd, amelynek befejezésével novemberben megkezdédhet
az Gzemi prébdk id6szaka.

A Magyar Kozlony 2015. évi 141. szdmaban az 54/2015. (IX. 30.) NFM rendeletében a nemzeti
fejlesztési miniszter kihirdette a 2015. oktdber 1-t6l érvényes, hatdsagi tavhétermel6i hédijait,
amely értékesitSi hédij az Arrabona Geotermia Kft. esetében 2 650 Ft/GJ.



Id6kozi vezetdségi beszamold - 2015. I-1Il. negyedévek id6szaka

1.3 Célok és stratégia

A fosszilis energiafliggfség mas, alternativ, koztlik a geotermikus hén alapuld energiaforrassal,
csokkenthetd, illetve némely esetben részben kivalthaté. A Karpat-medence, azon belil is
Magyarorszdg egyik legnagyobb maig kiaknazatlan kincse a fold felszine alatt huzdédo
geotermikus forrdsrendszer, amelynek hasznositasdval kornyezetbarat moédon hé- és akar
elektromos energia el6allitdsa valik lehetévé. Az energia iranti kereslet novekedése
megallithatatlan, viszont mind a hazai, mind a globalis forrasok mennyisége korlatozott.

A szakszer( és hatékony geotermikus energiatermelés nem csupdn egy maig minimalisan
kihasznalt hatalmas forrds hasznositasa, hanem az egyik legtisztdbb kornyezetbarat energia
el6allitasi méd. Az Eurdpai Unid nem csak tidvozli az ilyen energiatermelési utakat, hanem szigoru
programmal és célrendszerrel orientdlja a tagallamokat, igy Magyarorszagot is.

A PannErgy elkotelezett hive annak, hogy Eurdpa egyik legjelent6sebb hévizi aktivitasat
energetikai céllal hasznositsa. A geotermikus hé hosszu tavra a lakossagi és ipari felhasznaldok
szolgdlataba allithatd, - ezzel jelent6sen csokkentve az energetikai jellegli kiaddsokat — a
PannErgy kornyezetkimél6 beruhazasaival.

A beruhazasok megvaldsuldsa révén évente legfeljebb mintegy 2 400 - 3 300 TJ z6ldhét tervez
értékesiteni a vdllalatcsoport, amely részben lakossagi céld, masrészt ipari felhasznalasu. A
lakossdagi céli megvaldsitas esetében, a kitermelt energidnak a helyi tavf(itési rendszerekben
torténd hasznositasahoz jogilag, gazdasdgilag stabil tzleti és finanszirozasi modellt dolgozott ki a
PannErgy, azonban sziikséges a szabalyozasi kockdzatokban rejl§ bizonytalansag mérlegelése is.
Az egylttm(ikod6 6nkormanyzatokkal olyan partneri viszonyt alakit ki és k6z6s projekttarsasagot
hoz létre, amely lehet&séget biztosit a szerz6d6 feleknek arra, hogy a beruhdzas megvaldsitasa
és az azt kovets Gzemeltetés kdlcsonds el6nyok alapjan mikodjon.

Az ipari célu felhaszndlds olyan specialis szakértelmet és projektmenedzsment tapasztalatot
igényel, mely a geotermikus energia felhasznalasanak terén legmagasabb szinten — megitélésiink
szerint — a PannErgy-nél érhet6 el Magyarorszagon. Ezt az elényt igyekszik a Tarsasag minél
inkdbb hasznositani.
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2. Pénziigyi elemzés

2.1 Eredménykimutatds

A Tarsasag 1 624 millié forint konszolidalt arbevételt ért el 2015. els6 harom negyedévében,
amely a bazisid6szak 1 558 millid forintos értékét 4 %-kal haladja meg, annak ellenére, hogy 2014.
oktdber 1-t6l tébb mint 20 %-os miskolci hatdsdgi drcsokkentés tortént. Az drbevétel novekedés
legf6bb oka a Miskolci Geotermikus Projekt hGértékesitésének névekedése, amely 1 121 millié
forintos darbevételt eredményezett a targyid6szakban, ami 94 millid forint 6sszegli, 9 %-os
valtozds az el6z6 év azonos idGszakahoz képest. A Tarsasag két kisebb volumend, berekflrdéi és
szentl6rinci projektje eltéréen teljesitett az drbevétel szempontjdbdl, Szentlérincen 44 millié
forint drbevétel realizdlédott, ami a bazis id6szakhoz képest 8 % novekedést jelent. Ugyanakkor
Berekflird6n 11 %-kal csokkent az arbevétel, melynek koszénhet6en 2015. els6 harom
negyedévében 25 millid forint arbevétel keletkezett. Ez a berekflirdSi arbevétel csdkkenés a
telepilés gyodgyfurdGjének a targyalt id&szakban tortént atépitésével és az ennek
kovetkezményeként felmerilt hGpiaci keresletkieséssel indokolhaté.

Az el6z6 év azonos id6szakdban kimutatott 462 millid forinthoz képest a targyid6szakban 432
millié forint drbevétel keletkezett a Tarsasdg tulajdondban all6 csepeli és debreceni ingatlanok
kezelésével kapcsolatban, az arbevétel dont6 része a felmeril6 bérl6i elektromos
aramfogyasztasok és egyéb, ,kozvetitett szolgdltatas” jellegli koltségek tovabbszamldzasanak
bevétele, kisebb hanyada bérleti dij.

A Csoport teljes konszolidalt arbevételébdl kett6 vevs haladta meg az arbevétel értékének 10%-
at, ezek 6sszesen az drbevétel 84 %-at teszik ki.

A targyév els6 harom negyedévében a kozvetlen koéltségek szintje a bazis 1 162 millié forintrol
14,8 %-kal 1 334 millié forintra novekedett, egyrészt a hGértékesitéshez kapcsolddd valtozd
koltségek fltési szezonhoz kothet6 jelentGs, elsé negyedévben jelentkez6 novekedése miatt,
masrészt a mar aktivalt geotermikus beruhazasok nagyobb kozvetlen amortizacids értéke miatt.
Ez utdbbinak a linearis értékcsokkenési leirdson alapuld negyedéves értékeihez a masodik és
harmadik negyedévben a flitési szezonalitdsbdél adéddan jelent6sen alacsonyabb arbevétel
szintek tartoztak, rontva ezeknek a negyedéveknek a brutté fedezeteit.

A héértékesitéshez kapcsolddd valtozd koltségekkel kapcsolatban lényeges, hogy a miskolci
tdvhGrendszer h6termel6i kozésen keresik annak lehet&ségét, hogy a piaci és kornyezetvédelmi
lehet6séghez mérten maximdlis mennyiségli geotermikus hé keriljon betdpldlasra a
tdvhérendszerbe. A geotermikus hdébetdpldlas egy kompenzaciés mechanizmuson keresztil
keril elszamoldsra valtozo koltségként a kdzvetlen koltségek kdzott, amelynek mértéke nagyban
fligg a villamos energia- és foldgaz aratdl.

A fenti indokok mentén a Csoport brutté fedezetként 290 millié forintot mutat ki a
targyidGszakban, ami az el6z6 év hasonld idészakdanak 396 millid forint értékéhez képest 27 %-
kal alacsonyabb szintet jelent. A kdzvetlen koltségek kozé tartozé amortizacié hatasat mutatja,
hogy a bruttd fedezet csokkenése ellenére a bruttd cash flow 9 %-kal emelkedett az el6z6 év
hasonl6 id6szakahoz képest.

Az értékesités kozvetett koltsége 361 millié forintot tett ki a targyid6szakban, amely jelent6sen,
38 %-kal alacsonyabb értéket mutat, mint a bazisidészak 587 millio forintos adata. A Csoport a
kozvetett koltségek kozott tartja nyilvan az energetikai tevékenységhez nem kozvetlenil
kapcsoldédd eszkozok értékcsokkenését, a személy jellegli raforditasok, altalanos irodai és
igazgatasi koltségeket, szakért6i koltségeket, banki és biztositasi koltségeket, illetve az
Uzletfejlesztéshez, az Uj projektekhez tartozd nem aktivalhaté koéltségeket, stb.

A kozvetett koltségek jelent6s csdkkenést tobb tényezd okozta, mint példaul a folyamatban levé
projektek szamanak csokkenése, a szamviteli terlletet érint6 insource, a személyi jellegi
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koltségek tavalyi szint alatt maraddsa, az irodai és Uzemeltetési koltségek optimalizalasa,
valamint a bazisidészakban kimutatott egyszeri tételek elmaradasa.

A csoport teljes munkaidében foglalkoztatott munkavallaléi Iétszdma a targyid6szak végén 40 6
volt, ami az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitott 10 f6s novekedést jelent. A ndvekedés
hatterében az eddig kilsé szolgaltaték altal végzett tevékenységek Tarsasdgon belilre
szervezése all, illetve a Gydri Geotermikus Projekt hamarosan indulé izemeltetése kapcsan is
tortént Iétszdm novekedés.

Az egyéb réforditasok és bevételek egyenlege a targyidészakban 383 millié forint, ami jelent&sen
meghaladja a bazisid6szak 113 millié forint értékét. A 270 millid forint novekedés oka egyrészt a
targyidGszakban (azon belil is a harmadik negyedévben) tortént eszk6z értékesitéseken realizalt
nyereség, amely 365 millid forinttal magasabb, mint a bdzisid6szakban ilyen jogcimen elért
nyereség. A Tarsasag a harmadik negyedévben harom nagyobb eszk6z értékesitést hajtott végre:
értékesitett egy debreceni ingatlanrészt 44 millié forint értékben, a PIAC_13 pdlyazat keretében
kifejlesztett know-how-t 512 millié forint ellenértékért adta el, mig 2015. szeptemberében az
Onjard furéberendezés eladasa tortént meg, 1 100 millid forintos eladdsi aron. A hdarom
értékesitési tranzakcion a Tdrsasdg 562 millio forint egyéb bevételt realizalt a kdnyvszerinti
értékek levonasa utan.

Az egyéb raforditdsok kozott 227 millié forint 6sszegben szerepelnek terven felili raforditasok,
ebbdl 195 millié forint a furdberendezés hasznositdsdahoz kapcsolddd K+F fejlesztések értéke,
amelyek az értékesités miatt terven felll leirasra keriltek. A tdmogatasokhoz kapcsolédé bevétel
jelent6s, 95 millié forint értékl novekedését a furdberendezéshez kapcsolédd, mar lezart
palyazat 87 millié tdmogatasbdl szarmazd elhatarolt bevételének visszairasa okozta.

Az eszkozértékesitési tranzakcidk kozil a legjelent&sebb, a furdberendezés és kiegészité eszkozei
értékesitésének eredménye, ami 445 millié forint nyereség volt.

A miikodési eredmény (EBIT) 312 millié forint nyereség volt a targyid6szakban, amely jelentGsen
meghaladja az el6z6 év azonos idGszakaban kimutatott -78 millié forint veszteséget.

Az lzleti cash-flow (EBITDA) 847 millié forint pénzbearamlas, amely 220 %-kal, 462 millié
forinttal kedvez6bb az el6z6 év hasonld id&szakdnak értékénél. A targyév els6 harom
negyedévében 535 millid forint értékcsdkkenés lett elszdmolva, amelynek értéke 16 %-kal
meghaladja a bdazis id6szak 463 milli6 forintos értékét, az azdta tortént beruhdzasok
aktivalasanak kovetkezményeként.

A pénziigyi miiveletek eredménye 172 millié forint veszteség volt a targyid6szakban, ami 33
millié forinttal kedvez6bb a 2014. év hasonld id&szaki, 205 millié forint veszteségénél. A pénziigyi
eredmény bazisid6szakhoz mért javuldsara pozitivan hatott a forint euréval szembeni arfolyam
alakuldsa, ugyanakkor ettdl flggetleniil 22 millié forint veszteséget mutatott ki a Tarsasag a
devizds kovetelések és kotelezettségekhez kapcsoléddé arfolyam kiilonbozetként 2015.
szeptember 30-an. A bazisid6szakhoz képest kedvez6 arfolyam alakulds hatdasa mellett az el6z6
id6szakhoz képest noévekvd hiteldllomany miatti magasabb kamatkilonbozetbél adéddéan 17
millié forint pénzlgyi raforditds tobblet keletkezett. Az IFRS 2 alapjan a részvényopcids
programmal kapcsolatos opciok értékelésébdl addéddan 25 millid forint raforditast szamolt el a
Tarsasag a targyidGszakban.

Tarsasagi adodfizetési kotelezettségként 92 millié forint kerilt elszdmoldsra, ami 18%-kal
magasabb az el6z6 év hasonld idészakanak adatatol.

A Tarsasag konszolidalt targyiddszaki netté eredménye 66 millié forint nyereség, amely 449
millié forinttal kedvezébb az el6z6 év azonos id6szakdban kimutatott -383 millid forint

veszteségtdl, koszonhetben a fentiekben részletezett okoknak.
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2.2 Mérleg

Atdrgyiddszak alatt a befektetett eszk6zok allomdanya 30 %-kal névekedett. Az immaterialis javak
értéke 20 %-kal csokkent az idészak alatt, ez az értékesitett furdberendezéshez kapcsoldodéd K+F
fejlesztés terven fellli leirdsanak hatdsa. A targyi eszkozok dllomanya jelent6sen,
5 510 millié forinttal, 37 %-kal emelkedett, elsGsorban a Miskolci Geotermikus Projekttel, illetve
a Gyéri Geotermikus Projektekkel kapcsolatos beruhazasok értéknovelé hatdsa miatt. A mar
aktivalt vagy megkezdett beruhdzdsok varhatdé kimenetelének megitélésében nem tortént
negativ valtozds, ezért értékvesztés elszdmolasa nem indokolt.

Az el6z6 év hasonld id6szakahoz képest a kivezetett goodwill a Berekfiird§ Energia Kft-hez, mint
pénztermel6 egységhez kapcsolédott. A 2014. december 31-i pénziigyi kimutatdsokban a
pénztermelG egység értékelése alapjan a goodwill teljes 6sszege leirasra kerilt.

Az eszk6zok kozott 502 millié forint halasztott add kdvetelést tart nyilvan a Tarsasag, amelynek
értéke 75 millié forinttal csokkent a bazisid6szakhoz képest.

A forgdeszkozok allomanya 170%-os novekedést mutat az el§z6 idészak hasonldé értékéhez
képest, amely jelent8s valtozds szinte teljes egészében a GyGri Geotermikus Projekt beruhdzasi
koszonhetd, ezen beliil is a geotermikus projektek furasi munkdlatai soran hasznalt béléscsovek,
illetve a bényi és péri furasokhoz, bényi h6kdzpont kiépitéshez kapcsolédd anyagok névekedése
okozza.

A forgdeszkozokon beliil, a készleteken kiviil a pénzeszkdzok novekedtek jelentésen a bazis
id6szakhoz képest, egyrészt a Gy6ri Geotermikus Projekt finanszirozdsahoz, hitel lehivasahoz,
masrészt a harmadik negyedévben tortént eszkdz értékesitések pénziigyi rendezéséhez
kapcsoléddan.

A vev6 kovetelések az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest tdbb, mint négyszeresiikre
novekedtek, ez a harmadik negyedévben tortént eszkoz értékesitésekhez kapcsolddé fizetési
Utemezésbdl adddik.

Az egyéb kovetelések 8 %-kal ndvekedtek a bazis id6szakhoz képest, ez utdbbi értéke tartalmazza
az addhatdsaggal szemben fennalld AFA, Tarsasagi add és egyéb add kovetelést, valamint a
széllitéknak adott el6legeket.

A targyid6szak végén a Tarsasag birtokdban lévé, lejaratig tartandd értékpapirok értéke nem éri
el az 1 millié forintot.

A Tdrsasag sajat tékéje a bazishoz képest 1 %-kal csokkent, ami a koztes- és targyid6szaki mérleg
szerinti eredmények hatdsa. Az egy részvényre jutd (sajat részvényekkel csokkentett
darabszammal szamolva) sajat t6ke 511 forintra csokkent, a bazis idészaki 515 forintrol.

A hosszu lejadratu hiteldllomany a bazis id6szakhoz képest 116 %-kal, 7 670 millié forintra
novekedett, amelynek a hatterében a folyamatban Iév6 Gy6ri Geotermikus Projekt beruhdzasi
Utemezésével parhuzamos hitel lehivasok allnak.

Az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel soron a geotermikus projektekhez pdalyazat utjan
elnyert vissza nem téritend6 tdmogatasok éven tuli része keriil bemutatdsra. Ehhez
kapcsoléddan 4 198 millié forint szerepel a Tarsasag mérlegében, ez 52 %-os ndvekedést jelent
az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

A rovid lejaratu kotelezettségeken belil a szallitok egyenlege 2 733 millié forint, ez 107 %-kal
mutat magasabb értéket a bazisidGszaknal, a geotermikus projektek beruhdazasi szallitd
kotelezettségei kerlilnek kimutatasra ezen a mérlegsoron. A névekedés oka a Gyéri Geotermikus
Projekthez kapcsolddo intenziv beruhdazasi tevékenység.

P i ™
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A rovid lejaratua hitelek allomanya 387 millid forint a targyiddszak végén, ez 24 %-os csokkenést
jelent az el6z6 év azonos idGszakaban kimutatott 507 millid forinthoz képest, készénhetGen egy
harmadik negyedévben tortént hitel visszafizetésnek. Jelentésebb mértékben, 123 %-kal
emelkedtek az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek, szeptember 30-i értékik 2 108 millid forint
volt. Ez a magasabb érték elsGsorban a visszasajtold kut értékesitéséhez kapcsoléddan a veviktdl
kapott elSlegek novekedésének koszonhetd, ezen tulmenden a koltségek/bevételek idSbeli
elhataroldsanak bazisid6szakhoz képest magasabb értéke, illetve a geotermikus projekthez
kapcsoléddan lehivott tdmogatasi elGlegallomany 0sszege okozza.

2.3 Szegmens informacidk

A Tarsasdg az IFRS 8 alapjan két szegmensre oszthatd, az Energetika és Vagyonkezelés
szegmensekre. Az Energetika a Tarsasag fGtevékenysége, a Csoport Energetika szegmenséhez
tartoznak elsGsorban az energiatermeléssel foglalkozé tagvallalatok és tevékenységek, tovabba
az energetikai beruhazasokat tdmogato és kiszolgald tevékenységek.

Az Energetika szegmensen tul a korabbi pénzigyi kimutatasokban szegmensként megjelolt
vagyonkezelési tevékenység nem alkot mar teljesen ©6ndlld6 komponenst, inkdbb integralt
kiegészit6 funkcidnak tekinthet8. ElsGsorban az Energetikdhoz nem kozvetlenil sziikséges
csepeli, illetve debreceni ingatlanvagyon kezelésére és a vallalatcsoport pénziigyi holding jellegli
és t6zsdei kibocsatoként valé kezelésére és vezetésére irdanyul. Figyelembe véve ugyanakkor,
hogy a Tdarsasdg darbevételén belili ardnya meghaladja a 10%-ot, a Vagyonkezelés 06nalld
szegmensként valé bemutatdsa egyel6re indokolt.

A szegmens informdacidk a 4. fejezetben keriilnek bemutatasra.

PN
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3. Pénziigyi kimutatasok (Mérleg, Eredménykimutatas, Cash-Flow, Egyéb kimutatas)

IFRS szerinti konszolidalt mérleg (millié forint)
2015.09.30 2014.09.30 Vdltozds % 2014.12.31

(auditalt)
Eszk6z0k
Befektetett eszkoz6k
Immaterialis javak 1065 1328 80,2 1375
Goodwill 0 70 0,0 0
Targyi eszk6zok 20599 15089 136,5 15 375
Befektetések 23 23 100,0 23
Halasztott add kovetelés 502 577 87,0 524
Hosszu lejaratu kdvetelések 20 2 2
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 22 209 17 089 130,0 17 299
Forgdeszkozok
Készletek 855 270 316,7 993
Vevik 864 212 407,5 307
Egyéb kovetelések 680 631 107,8 740
ElGre fizetett nyereségadok 17 18 94,4 21
Lejaratig tartando értékpapirok 0 1 0
Pénzeszkozok 1977 493 401,0 357
Forgdeszkozok osszesen 4393 1625 270,3 2418
ESZKOZOK OSSZESEN 26 602 18 714 142,2 19717
Sajat t6ke és kotelezettségek
Az anyavallalat tulajdonosainak
sajattoke részesedése
Jegyzett t6ke 421 421 100,0 421
Sajat részvény -3 009 -3 009 100,0 -3 009
Téketartalék 10516 10516 100,0 10516
Eredménytartalék és mérlegsz. Eredmény 1955 2047 95,5 1889
Részvényopcids tartalék 25 0 0,0 0
Egyéb tartalék -850 -850 100,0 -850
Anyavallalati sajat téke 9 058 9125 99,3 8967
Kisebbségi részesedés 274 302 90,7 292
Sajat téke Osszesen 9332 9427 99,0 9 259
Hosszu lejaratu hitelek 7 670 3538 216,8 3 887
Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel 4198 2760 152,1 3189
Céltartalékok 14 17 82,4 15
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 11 882 6315 188,2 7 091
Rovidlejaratu kotelezettségek
Szalliték 2733 1320 207,0 1364
Rovidlejaratu hitelek 387 507 76,3 552
Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel
rovid lejaratd része 104 152 68,4 159
Fizetend6 nyereségadok 56 46 121,7 4
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 2108 947 222,6 1288
Rovidlejaratu kételezettségek dsszesen 5388 2972 183,1 3367
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK: 26 602 18714 142,2 19 717
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Anyavadllalatra juté sajat téke
Sajat
téke

Részvény
Jegyzett 2
opcios

Téke

Eredmény
tartalék

Egyéb Kisebbségi
tartalék részesedés

Sajat Toke-
Konszoliddlt t6ke mozgdsok (millio forint) tartalék Osszesen
Részvény tartalék

Egyenleg 2013. december 31-én 421 -3009 6266 4 250 2430 0 -850 9 508 269 9777
2014. I-1ll. negyedévi addzas utani eredmény -383 -383 22 -361
Klls6 tagok részesedésének valtozasa 11 11

Konszolidalasbol ered6 arfolyamkiilonbozet
Lednyvallalati részvénytéke emelés
Visszavasarolt sajat részvények
Részvényopcids program raforditas

Sajat részvény eladas

Egyenleg 2014. szeptember 30-an 421 -3009 6266 4 250 2047 0 -850 9125 302 9427

Sajat toke valtozasainak kimutatasa 2015.év

Egyenleg 2014. december 31-én 421 -3009 6266 4250 1889 0 -850 8967 292 9 259

2015. I-lll. negyedévi addzas utani eredmény 66 66 -18 48
KllsG tagok részesedésének valtozasa

Konszolidalasbdl eredd arfolyamkilonbozet

Lednyvallalati részvényt6ke emelés

Visszavasarolt sajat részvények

Részvényopcids program raforditas 25 25 25
Sajat részvény eladas

Egyenleg 2015. szeptember 30-an 421 -3009 6266 4250 1955 25 -850 9058 274 9332
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ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS (milli6 forint) 2015. 2014. Valtozas 2015. 2014.  Valtozas

lll. negyedév Illl. negyedév % I-11l. n.év I-1ll. n.év %

TargyidGszaki mérleg szerinti eredmény 124 -218 -56,9 66 -383 -17,2

Egyéb datfogo jovedelem
Atvaltasi kiilonbozet
Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok halasztott
addval egyiitt
Cash flow fedezeti ligyletek halasztott addval egyitt
Részesedés a tarsult vallalkozasok egyéb atfogd
jovedelmébdl

Idészaki egyéb dtfogo jovedelem adohatdssal egyiitt

Targyiddszaki teljes atfogo jovedelem 124 -218 -56,9 66 -383 -17,2
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IFRS szerinti konszolidalt eredménykimutatas (millié forint)

Ertékesités drbevétele
Ertékesités kdzvetlen koltsége
Bruttd fedezet

Brutto fedezethanyad %

ebbdl kdzvetlen értékcsokkenési leirds

Bruttd cash flow
Brutté cash flow hanyad %

Ertékesités kozvetett koltsége

Egyéb bevételek
Egyéb raforditasok

Miikodési eredmény
MUikédési eredményhanyad (%)

EBITDA
EBITDA hanyad (%)

Pénziigyi mlveletek bevétele
Pénziigyi mlveletek raforditasa
Pénziigyi m(iveletek eredménye
Addzas el6tti eredmény
Tarsasagi nyereségado

Adoézas utani eredmény

Kisebbségi részesedés
Targyiddszaki netté eredmény

Addzas utdni eredménybdl:
Anyavallalat t6ketulajdonosainak
A kisebbségi tulajdonosoknak

Egy torzsrészvényre juté eredmény (Ft)

Alap
Higitott

2015.
lll.n.év

298
-347
-49
-16,4%
161
112
37,6%

-132

707
-326

200
67,1%

377
126,5%

101
23
124

124

6,77
6,77

2014. Valtozads

lll.n.év

291
-285

2,1%
125
131

45,0%

-144

41
-42

-139
-47,8%

17
5,8%

-11,91
-11,91

2015.
% I-lll. n.év

102,4 1624
121,8 -1334
290

17,9%

128,8 496
85,5 786
48,4%

91,7 -361

784
-401

312
19,2%

847
52,16%

97

234,0 -269
134,1 -172
140

137,9 -92
48

18
66

66
-18

3,60
3,60

2014. Valtozas

I-ll. n.év

1558
-1162
396
25,4%
324
720
46,2%

-587

297

-184

-5,0%

385
24,71%

43
-248
-205

-283

-361

-383

-383
22

-20,94
-20,94

%

104,2
114,8

73,2
153,1
109,2

61,5

264,0

217,9

220,0

225,6
108,4
83,9

117,9
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PannErgy Nyrt.

Csoporton beliili, konszolidalt / kisziirt forgalmak és allomanyok alakulasa (millié forint)
2015. I-lll. n.év 2014. I-lll. n.év

Eredménykimutatas tételek kisziirése

Ertékesités drbevétel 7970 3216
Ertékesités kdzvetlen koltsége 6 890 2870
Brutto fedezet 1080 346
Ertékesités kdzvetett koltsége 104 51
Egyéb bevételek 1931 260
Egyéb raforditasok 2 096 91
Pénzugyi bevétel/raforditas 94 109

Mérleg tételek kiszlirése:

Targyi eszkdzok 1242 569
Készletek 5 4
Aktiv id6beli elhatarolas 900 951
Tartdsan adott kdlcson 3471 3633
Egyéb kovetelések 16618 14 838
Passziv id6beli elhataroldsok 914 951
Tartds kotelezettség 7072 3633
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 12 998 14 838

IFRS szerinti konszolidalt cash-flow kimutatas (millié forint)

Miikodésbdl szarmazé pénzeszk6zok 2015. I-lll. n.év  2014. I-lll. n.év.
Adozas el6tti eredmény 140 -283

Kiigazitdsok az addzds elétti eredmény és az lizleti
tevékenységbdl szarmazd pénzforgalom érdekében

Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékcsdkkenése 535 463
Halasztott add hatasa 22 0
Nyereségado raforditas -92 -78
Hitelek arfolyamnyeresége 15 95
Részesedések értékvesztése 0 0
Targyi eszk6zok, goodwill terven felili leirasa 227 8
Készletek értékvesztése és hidnya 0 0
Céltartalék feloldasa -1 0
Novekedés a kétes kovetelésekre képzett 0 0
céltartalékban

Kamatok (nyereség) veszteség, nettd 127 109
Részvényopcids program raforditas 25 0
Targyi eszkozok értékesitésébdl szarmazo eredmény -565 -200
Befektetések értékesitésébdl szarmazd eredmény 0 0
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PannErgy Nyrt.

IFRS szerinti konszolidalt cash-flow kimutatas (millié forint)

Kisebbségi részesedések valtozasa 0 11

Vidltozds a miik6dé téke elemekben

Fizetett nyereségadd 56 101
Készletek ndvekedés/csdkkenése 138 30
Kovetelések novekedése/csdkkenése -497 138
Kotelezettségek ndvekedése/csdkkenése 2189 769
Kapott kamatok 1 1
Fizetett kamatok -128 -110
Muk?de’ﬂ tevel.('e|.1-ysegbol szarmazo/felhasznalt 2192 1054
nettd pénzeszkozok

Befektetésbdl szarmazé pénzeszk6zok

Befektetések vasdrlasa nem nyilvanos tarsasagban 0 0
Meglévé befektetések novelése 0 -1
Befektetések eladasa 0 0
Targyi eszk6zok és immaterialis javak beszerzése -6 668 -2914
Targyi eszkdzok és immaterialis javak eladdsa 1557 261
Hosszu lejaratu kovetelések névekedése/csdokkenése -18 0
Egyéb hosszu és rovidlejaratu halasztott bevétel 954 413
Befektetési tevékenységre felmeriilt pénzeszkdzok -4 175 -2241
Pénziigyi tevékenység

Hosszu lejaratu hitelek felvétele/torlesztése 3767 860
Rovidlejaratu hitelek csokkenése/névekedése -164 156

Konszolidalasboél adodo arfolyam-kiilonbozet 0
Kisebbségi részesedésekben t6keemelés, azsio 0
Sajat részvény beszerzése 0 0
Sajat részvény eladas 0
0

Ertékpapir dllomany névekedése 280
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo pénzeszk6zok 3603 1296
Pénz és pénzegyenértékesek nettd 1620 109

névekedése/csdkkenése

Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én 357 384
Pénz és pénzegyenértékesek szeptember 30-an 1977 493
Folyészamlahitel 0 0
Mérlegszerinti pénzeszk6zok sszesen 1977 493
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Egyéb bevételek és raforditasok (millié forint)

2015. I-lll. n.év 2014. I-lll. n.év

Targyi eszkoz értékesités eredményhatdsa 565 200
Tamogatasokhoz kapcsolédd bevétel 188 93
Kapott birsag, kotbér, kartérités 7 1
El6z6 évekkel kapcsolatos bevételek 6 3
Céltartalék felhasznalas 1 0
Egyéb, nem részletezett tételek 17 0
Egyéb bevételek 6sszesen: 784 297
Terven fellli értékcsdkkenés 227 6
Fizetett birsag, kotbér, késedelmi kamat 47 85
Helyi addk 88 54
Banyajaradék 17 13
Innovacids jarulék 11 6
Kareseményekkel kapcsolatos koltség 3 0
Egyéb, nem részletezett tételek 8 20
Egyéb raforditasok 6sszesen: 401 184
Egyéb tevékenységek nyeresége/vesztesége 383 113

Pénziigyi miiveletek eredménye (millié forint)

2015. I-lll. n.év 2014. I-lll. n.év

Kapott kamatok 1 1
Forgatasi célu értékpapirok arfolyam nyeresége 0 7
Kovetelésekkel kapcsolatos arfolyam nyereség 69 58
Kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyam nyereség 22 6
Deviza szamldkkal kapcsolatos arfolyam nyereség 0 0
Deviza hitelekkel, kdlcsonokkel kapcsolatos arfolyam nyereség 3 -29
Egyéb pénzigyi bevétel 2

Pénziigyi miiveletek bevétele 6sszesen: 97 43
Fizetett kamatok 128 110
Kovetelésekkel kapcsolatos arfolyam veszteség 33 2
Kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyam veszteség 67 12
Deviza szamlakkal kapcsolatos arfolyam veszteség 4 -2
Deviza hitellel és kolcsonokkel kapcsolatos arfolyam veszteség 11 120
Részvényopcids program raforditas 25 0
Egyéb pénzigyi raforditas 1 6
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen: 269 248
Pénziigyi miiveletek nyeresége/vesztesége -172 -205

Id6szak végi legrelevansabb arfolyamok bemutatasa

2015.09.30. 2014.12.31. 2014.09.30.

EUR/HUF 313,32 314,89 310,36
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4. Szegmens informacidk

Szegmens arbevétel és eredmény informacidk (millié forint)

2015. I-lll. negyedévek Vagy‘f“' Energetika Osszesen
kezelés

Ertékesités nettd arbevétele

Ertékesités Csoporton kiviili vevéknek 432 1192 1624
Eredmények

Uzleti (lizemi) eredmény -151 463 312
Pénzligyi mlveletek nettd vesztesége -5 -167 -172
Addzas elbtti eredmény -156 296 140
Eredményt terhel6 addk -3 -89 -92
Id6szak ad6zott eredménye -159 207 48
2014. I-1ll. negyedévek Vagyczn- Energetika Osszesen

kezelés

Ertékesités nettd arbevétele

Ertékesités Csoporton kiviili vevéknek 461 1097 1558
Eredmények

Uzleti eredmény -79 1 -78
Pénzligyi mlveletek netté eredménye 25 -230 -205
Addzas elbtti eredmény -54 -229 -283
Eredményt terhel§ addk -15 -63 -78
Id6szak adézott eredménye -69 -292 -361

Az Energetika szegmenssel, mint meghatarozo Uzleti tevékenységgel kapcsolatban, a jelen
beszamold egyéb, energetikdval kapcsolatos informdciéi adnak tovabbi tdjékoztatast. A
Vagyonkezelés szegmens targyidGszaki eredménye az el6z6 év hasonld idészakdhoz képest
romlast mutat, amely els6sorban azzal magyarazhatd, hogy a bazisidészakban a targyid6szakhoz
képest jelent&sebb, ezt a szegmenst érint6 ingatlan értékesitések torténtek, amelyek nagyobb
aranyban kompenzaltak a Vagyonkezelés szegmensen keletkezd veszteséget.

A Vagyonkezelés szegmensben felmeril6 koltségek és raforditdsok jellemzéen két nagy
csoportra oszthatdak:

e Egyrészt a Vagyonkezelés ald tartozd ingatlanvagyon Uzemeltetésével
kapcsolatos koltségek, amelyek bérleti dij és tovabbszamlazott energia és egyéb
koltségek révén nettd arbevétellel fedezettek,

e Masrészt a PannErgy Csoport holding irdnyitasaval, tovabbd a tézsdei- és
nyilvanos jelenléttel kapcsolatos, ellenben az energetikai projektek miikodésével
szorosan nem 0Osszefligg6 tételek. A targyid6szakban ezek koziil meghatarozoék
voltak a személy jelleg(, ill. tisztségviselGi kifizetések és kiszervezett operativ
igazgatasi dijak 91 millid forint értékben, tovabba az irodabérlés, adminisztrativ
mUkodés és vagyonvédelem koltségei 23 forint értékben. Ezen tulmend az egyéb
kiemelhetd koltség- és raforditas csoportok értéke (millid forintban):

Konyvvizsgdlat, szamviteli tanacsadoi és bérszamfejtési dijak 13
Biztositdsi dijak
T6zsdei jelenlét
Ertékcsokkenés
Banki koltségek

w b U
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Szegmens mérleg informaciok (millié forint)

2015. I-lll. negyedévek Vagyor’m- Energetika Osszesen
kezelés
Immaterialis javak, nettd 0 1065 1065
Targyi eszkdzok, nettd 359 20240 20599
Befektetések 23 0 23
Halasztott addkovetelés 67 435 502
Hosszu lejaratu kdvetelés 19 1 20
Készletek 0 855 855
Vevl kovetelések, nettd 76 788 864
Egyéb eszkozok és kovetelések 21 659 680
ElGre fizetett nyereségadok 0 17 17
Pénzeszkdzok 50 1927 1977
Osszes eszkéz 615 25987 26602
Szallitéi kotelezettség 103 2630 2733
Hosszu lejaratu hitelek 23 7 647 7 670
Hosszu lejaratu halasztott bevétel 0 4198 4198
Rovidlejaratu hitelek 9 378 387
Rovidlejaratu halasztott bevétel 0 104 104
Céltartalék 0 14 14
Fizetend6 nyereségaddk 0 56 56
Egyéb kotelezettségek 22 2 086 2108
Osszes kotelezettség 157 17113 17 270
Sajat téke 9332
2014. I-lll. negyedévek Vagyon:\- Energetika Osszesen
kezelés
Immateridlis javak, netté 0 1398 1398
Targyi eszkdzok, nettd 386 14703 15 089
Befektetések 23 0 23
Halasztott addkovetelés 66 511 577
Hosszu lejaratu kévetelés 0 2 2
Készletek 6 264 270
Vevl kovetelések, nettd 103 109 212
Egyéb eszkozok és kovetelések 35 596 631
Elére fizetett nyereségadok 0 18 18
Lejaratig tartando értékpapirok 0 1 1
Pénzeszkdzok 53 440 493
Osszes eszkoz 672 18 042 18714
Szallitéi kotelezettség 126 1194 1320
Hosszu lejaratu hitelek 31 3507 3538
Hosszu lejaratu halasztott bevétel 0 2760 2760
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Rovidlejaratu hitelek 8 499 507
Rovidlejaratu halasztott bevétel 0 152 152
Céltartalékok 0 17 17
Fizetend6 nyereségadok 9 37 46
Egyéb kotelezettségek 34 913 947
Osszes kotelezettség 208 9079 9 287
Sajat téke 9427

Egyéb szegmens informaciok (millié forint)

2015. I-lll. negyedévek Vagyczn- Energetika Osszesen
kezelés
Immateridlis javak beszerzése 0 10 10
Targyi eszkdzok beszerzése 0 6 658 6 658
Osszesen beszerzés 0 6 668 6 668
Ertékcsdkkenés 7 528 535
Selejtezés 0 227 227
2014. I-lll. negyedévek Vagyen- Energetika Osszesen
kezelés
Immateridlis javak beszerzése 0 20 20
Targyi eszk6zok beszerzése 0 2894 2894
Osszesen 0 2914 2914
Ertékcsokkenés 8 455 463
Selejtezés 0 8 8

5. Egyéb, kiegészits informacidk
5.1 Szamviteli Politika

A Tarsasag szamviteli politikdja megegyezik az el6z6 pénziigyi évben alkalmazottal, azaz a 2014.
évi konszolidalt éves beszamoldjanak kiegészité mellékletében foglaltakkal. Ugyanazt a
szamviteli politikat és ugyanolyan szamitasi mddszertant kovette a Tarsasag a jelen negyedéves
pénziigyi kimutatas elkészitése soran, mint a legutébbi éves- és féléves pénziigyi kimutatasban,
igy a bazisidészakban is.

A PannErgy Csoportra vonatkozd jelentések, igy ez az id6kozi vezet6ségi beszamolo is magyar
forintban lett 6sszeallitva, millio forintra kerekitve.

5.2 Funkcionalis pénznem

A Tdrsasdg és a leanyvallalatai funkcionalis pénzneme a magyar forint, mivel a Tarsasag és
lednyvallalatai szamadra a magyar gazdasag az elsédleges mikddési kérnyezet.
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5.3 Halasztott ado
A PannErgy Csoport az alabbi halasztott ado pozicidval rendelkezik 2015. szeptember 30-an:
Elszamolt addbevétel: 502 millié forint

A befektetett eszkdzok kdzott kimutatott 502 millid forint halasztott adékodvetelés a PannErgy
Csoporthoz tartozd leanyvallalatok fel nem hasznalt negativ addalapjaira, valamint egyéb IFRS
halasztott adé mddositd tételekre vonatkozé 10 % Tdarsasagi add vonzatat foglalja magaban, a
halasztott adokovetelés kalkulacid az érintett leanyvallalatok diszkontdlt halasztott add
megtérilésén alapul.

5.4 Effektiv nyereségadd levezetés

A PannErgy Csoport tarsasagainak eredménykimutatdsaiban szereplé egyedi addzas el6tti
eredmények és a tarsasagokra vonatkozé érvényes nyereségaddkulcsok szorzataként szamitott,
elvart nyereségadd valamint az eredménykimutatdsban ténylegesen kimutatott tarsasagi
nyereségadd kozotti kiilonbség levezetése a kovetkezs:

Effektiv nyereségado levezetés (millio forint)

2015. I-lll. n.év  2014. I-1ll. n.év

Adozas el6tti eredmények (egyedi tarsasagok) 1068 280
Tagvallalatok eredményére jutd, érvényben lévé 166 91
adodkulcsok (10%, 19%) alapjan szamitott add

Eltér6é addkulcsok hatasa (nyereségminimum add) 8 2
Addkulcs valtozas hatasa

Nem levonhaté réforditasok addhatdsa 28 17
Addmentes bevételek

Addkedvezmények -11 0
Korabban ki nem mutatott negativ addalapra 121 33
targyévben megképzett halasztott addkovetelés

Negativ addalapokra korabban megképzett halasztott 29 0
addkovetelés leirasa

Targyévi negativ tarsasagi addalap, melyre nem lett 0 0
képezve halasztott adokovetelés

Meg nem jelenitett atmeneti kiilonbozetek valtozasa 0 0
El6z6 évek mddositasainak addhatasa 0 1
Nyereségado (eredménykimutatas szerint) 92 78
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5.5 Tamogatasok

A Tarsasag energetikai projektjeihez kapcsoldoddan az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevételek
kozott mutatja ki a projektekhez pdlyazat Utjan elnyert vissza nem téritend6 tdmogatasok éven
tuli részét, mig a rovid lejdratu rész a rovid lejaratu kotelezettségek kdzott szerepel.

Tamogatasok bemutatasa (millié forint)

Tamogatas

Elszamolhato Elnvert Lehivott  hal Kapott
Tagvallalat Projekt azonosité beruhazasi . v . . . a aszt’ott tamogatasi
e, tamogatds tamogatas bevétel L
koltség . i el6leg
(kotelezettség)
Szentl6rinci KEOP-4.2.0/B-09-
Geotermia Zrt. 2009-0026 883 442 427 385
Berekfurdd Energia KEOP 4.4.0/A/09-
Kft. 2009-0009 250 125 125 88
DoverDrill Mélyfaré GOP-1.3.1-11/A-
Kft. 2011-0192 232 104 104 94
Miskolci Geotermia KEOP 4.7.0-2010-
7rt. 0001 632 316 314 292
Miskolci Geotermia KEOP 4.2.0/B-11-
7rt. 5011-0007 2 856 1000 1000 927
Miskolci Geotermia GOP-1.2.1/B-12-
7rt. 2012-0005 323 162 148 127
KEOP 4.7.0/11-
Kuala Kft. 2011-0003 619 309 309 297
KEOP-4.10.0/B-12-
Kuala Kft. 9013-0012 2 836 1000 1000 960
KEOP-4.10/B-12-
DD Energy Kft. 5013-0010 3997 1000 619 809 190
Arrabona KEOP-4.10/B-12-
Geotermia Kft. 2013-0011 3509 1000 250 323 250
PannErgy
Geotermikus PIAC_13-1-2013 889 442 332 0 332
o 0006
Erémlvek Zrt.
Mérlegben szerepl6 tamogatasok 6sszege 6sszesen 4302 772

Valamennyi fenti projekt jellege projekt megvaldsitas, a projekt célok pedig a KEOP palyazatok
esetében geotermikus energia hasznositds, a GOP pdlyazatokndl eszkdzbeszerzés vagy
rendszerfejlesztés.
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5.6 A vallalkozas f6bb kockazatai, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és
bizonytalansagok

Arfolyam kockdzat

A Tarsasag kulfoldi devizdban folytatott tranzakcidi koziil az EURO alapu tranzakciok a
legjelentGsebbek. Kotelezettség oldalon a Tarsasag a devizdban fennallé beruhdazasi hitelek
miatt a devizadrfolyam kockazatnak és a kamatlabak valtozasabdl fakado cash flow kockazatnak
van kitéve, amit a Gydri Projekt jovGbeni részleges EURO alapu bevétele mérsékelhet.

A részvényarfolyam kockazat a visszavasarolt sajatrészvények értékesithet&sége és a vezetdi
részvényopcids program értéke szempontjabdl mérlegelendé.

Kamat kockdzat

A kamatkockazat forrdsa a Tarsasag altal tartott kamatozd eszkozok és felvett hitelek
kamatszintjeinek valtozasabdl eredd kitettség.

Hitel kockdzat

A hitelezési kockazat az abbdl szarmazo pénziigyi veszteség kockazata, hogy a vevé vagy partner
nem teljesit valamilyen szerz8déses kotelmet. A Tarsasag szempontjabdl ez elsGsorban a vevék
esetleges nem fizetésébdl eredd kockazatot jelent. Kiemelend§, hogy a Tarsasag koncentralt,

kisszamu Ugyfél részére végzi értékesitési tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciét jelent.

Likviditdsi kockdzat

A likviditdsi kockazat annak kockazata, hogy a Tdrsasag a pénziigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditds kezelés célja, hogy elegendé er6forrast biztositson a
kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé valnak. A Tarsasag
likviditdsmenedzselési megkdzelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfelel6 likviditast
biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokdsos, mind feszitett
korilmények kozott anélkil, hogy elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatna a
Tarsasag hirnevét. A Tarsasag egyes projektjei még beruhdzasi szakaszban vannak, igy nem
termelnek bevételeket, ezért a Tarsasagnak kiilondsen szem el6tt kell tartania a likviditas
folyamatos fenntartasat. A megfelelé likviditdst a finanszirozdsi forrasok futamidejének a
projekt életciklusahoz igazodé alakitdsa lévén valdsitja meg.

Szabdlyozdsi kockdzat

Az altalanos szabdlyozasi kockazat tipusok kozil a Tarsasag szempontjabdl kiemelend6, hogy a
vallalatcsoport dltal értékesitett h6energia meghatdrozd részének értékesitési ara hatdsagi
armegallapitds tdrgyat képezi, melyet az illetékes armegallapitd szervezet rendszeresen
felllbiral és akdr modosit korlatozva a Tdrsasdg eredményességét. A jovGbeni értékesitési drak
tekintetében igy jelentds bizonytalansag all fenn.
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5.7 Eves beszamolé elfogaddsa, osztalék

A Tarsasag megtartotta éves rendes kozgydlését 2015. aprilis 29-én, amelynek hatarozatai a
hivatalos kozzétételi helyeken megjelentek. Az éves kozgy(ilés a Tarsasag 2014. évi, nemzetkozi
pénziigyi beszamolasi standardok (IFRS) szerint készitett konszolidalt éves beszamoldjat 19 717
millié forint eszkoz- és forrdsértékkel (mérleg-féosszeggel) és -541 millié forintos mérleg szerinti
eredménnyel (veszteséggel) az lgazgatétanacs javaslatdnak megfelel6en jévahagyta. A
konszolidalt éves beszamolé elfogadadsaval egyidejlileg az éves rendes kozgy(lés osztalék
kifizetést nem hagyott jova.

5.8 Alkalmazottak

Teljes munkaid6ben foglalkoztatott allomany:

Sajat létszam 2014.09.30. 2015.09.30. Valtozas
PannErgy Nyrt. 5 6 1
Kapcsolt vallalatok 25 34 9
Osszesen 30 40 10

5.9  ATarsasag jegyzett t6kéjében, vezetésében és szervezetében bekovetkezett
vdltozasok

2014. december 31-én a jegyzett t6ke 421 093 100 forint volt, amely 2015. eddig eltelt
id6szakdban nem valtozott. A pénzligyi beszamoldkban a jegyzett t6ke a teljes kibocsatasnak
megfelel6en, mig a részvény darabszam a visszavasarolt sajat részvények mennyiségével
csokkentve kerdl kimutatasra.

2015. szeptember 30-an 2 775 377 db PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban.
A sajatrészvény tranzakcidk tekintetében nyilvdnos kozzétételek adnak bévebb informaciét.

A vezetd tisztségvisel6kkel kapcsolatos informacidkat a 8.2. fejezetben a TSZ2. adatlap
részletezi.
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5.10 Részvényalapu kifizetések

A 2014. aprilis 30-an tartott éves rendes kozgyllés vezet6i részvényopciés program
feltételrendszert fogadott el, melynek teljes — aldbbiakon tuli — részletei a Tarsasag honlapjan
elérhetGek.

A részvényopcios program fébb feltételei

A jogosultak 6sszesen 2 700 000 db részvényre vonatkozo feltételekhez kotott opcids vételi jogot
szerezhetnek a Tarsasdggal szemben, a kot6d6 opcids szerz6dések megkotése esetén. Az opcidk
amerikai tipustak és 2016. aprilis 30-i hatarid6vel gyakorolhaték; az opciés jogok bizonyos
t6zsdei részvénydr szintek elérése esetén nyilnak meg, tébb fazisban:

- Ha a t6zsde arfolyam az opciés program idészakdban 20%-kal meghaladja a 329,63 Ft
részvényenkénti rogzitett opcids arat, azaz eléri a 396 Ft-os arfolyamot, akkor 900 000
db részvényre nyilik meg a vételi opcid,

- Ha a t6zsdei arfolyam az opcids program idészakban 40%-kal meghaladja a 329,63 Ft
részvényenkénti rogzitett opcids arat, azaz eléri a 462 Ft-os arfolyamot, akkor ujabb
900 000 db részvényre nyilik meg a vételi opcid, azaz 6sszesen 1 800 000 db részvényre,

-  Ha a t6zsdei arfolyam a jelzett idGszakban 60%-kal meghaladja a 329,63 Ft
részvényenkénti rogzitett opcids arat, azaz eléri az 528 Ft-os arfolyamot, akkor djabb
900 000 db részvényre nyilik meg a vételi opcid, azaz 6sszesen 2 700 000 db részvényre,
a részvényopcids program teljes mennyiségére.

A részvényopcios program értékelése

A jogosultak, vagy altaluk kijel6lt harmadik felek eddig 315 200 darab tekintetében éltek
szerz6déskotési jogukkal. Az el6z6 idGszaki beszdmoldban ezt a leszerz6d6tt mennyiséget és
annak értékelését mutattuk be tdjékoztaté jelleggel, mivel a piaci arfolyam jelent6sen alul multa
az opcidés lehivasi arfolyamot. A részvényopcidés program, mint tékeinstrumentum valds
értékének meghatdrozasanal a piaci arfolyamot és ez alapjan az opcié megnyildsi esélyt, mint
piaci feltételt kalkulaltuk, ez alapjan nem rendelkezett valds értékkel a részvényopcids program.

2015. harmadik negyedévben a részvényarfolyam jelentGs emelkedést mutatott az el6z6
id6szakokhoz hasonlitva — a mérlegkészités napjaig elérte a 390 Ft arfolyamot —, ezért a
tékeinstrumentum valds értékének meghatarozasanal a piaci arfolyam és az ehhez kapcsolédd
opcié megnyilasi esély, mint piaci feltétel alapjan olyan irdnyba befolyasolta az értékelést, hogy
a 2015.09.30-i ddtummal az opcids lehivas elsé [épcs6jében szerepld, a részvényopcids program
befejezéséig megnyilasi eséllyel rendelkez6 900 000 darabhoz kapcsoléddan raforditas
elszamolasara kerdilt sor.

A részvényopcids program valds értékelése soran figyelembevételre keriilt a részvényopcids
program masodik és harmadik szakaszdnak megnyilasi valdszinlisége, ez alapjan a 462, illetve
528 Ft-os arfolyam elérése egyel6re nem valdszindsithet6 a részvényopcids program lezarasaig,
a program kezdete 6ta vizsgalt arfolyam mozgasok idésoraval 6sszhangban.

A fent szerepld, valds érték meghatarozasnal figyelembevett piaci feltételeknek megfeleléen, a
Black-Scholes formulat alkalmazva (szeptember 30-i zard részvény arfolyam: 330 forint,
volatilitas: 25,5%, kockazatmentes kamatldb 2.0%) az opcidk valds értéke 27,58 forint
részvényenként, ami a teljes szerz6dott allomanyra vetitve 9 millid forint, mig a nem
leszerz6dott, de megnyilasi eséllyel (mint opcidnyujtasi piaci feltétel) rendelkezd dllomanyra 16
millié forint, azaz Osszesen 25 millid forint. Ezt az értéket a Tarsasag elszamolta a
targyidGszakban, raforditasként és tékeinstrumentum névekedésként.
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Kllsé partnerekre vonatkozd, 6sztonzé részvényopcios program keretében Gsszesen 40 000 db
PannErgy sajat részvényre vonatkozd vételi jog volt érvényesithet6 a beszamold kezdénapjan
1 000 Ft/db részvényarrdl indulva, kamattal ndvelt, aktualis lehivasi arral. Az opcidk 2015. januar
14-én lehivas, igy teljesités szlikségessége nélkil lejartak.

5.11 Kornyezetvédelem

A Tarsasag kiemelten fontosnak tartja a kérnyezetvédelem magas szint(i kezelését. A geotermia
teriiletén azon munkdlkodik, hogy az egyik legnagyobb mértékben kdrnyezetbarat, megujuld
energiatermelési médozatot honositsa meg széles korben Magyarorszagon.

A geotermidban érintett lednyvallalatok teljesitik a kornyezetvédelmi elGirasok altal
megkovetelt hatdstanulmanyok elkészitését, vizsgalatok elvégzését és a vonatkozd
jogszabalyoknak valé megfelelést.

Osszhangban a hazai és az eurdpai unids energiapolitikdval a Tarsasdg célkitlizése a kérnyezeti
szempontok érvényesitése a gazdasagi fejlédésben. Ennek feltétele a megujuld energiaforrasok
mind nagyobb ardnyu felhaszndlasa, a tdrsadalom és a kdrnyezet harmonikus viszonydnak
kialakitasa, kozvetve a hazai energiahordozd forrdsszerkezet kedvezé befolydsoldsa a
hagyomanyos energiaforrasok fel6l a megujuld energiaforrasok iranydba valé elmozdulas
el6segitésével. A Tarsasag pdarhuzamosan, a gazdasagi és technikai szempontok
figyelembevétele mellett, felel6sséget vallal a projekt helyszinek kdrnyezetbarat jellegének
folyamatos javitdsdért, valamint a természeti erGforrasokkal torténd koérnyezetbarat
gazdalkodasért. A kutatas és a fejlesztés a PannErgy Csoport kérnyezetvédelmi politikajanak a
része. A PannErgy Csoport teljes korlen elkotelezett a kornyezeti és energia teljesitmény
folyamatos javitasara, a fenntarthatdsag szemléletének valé megfelelésre. A Tarsasag kiemelt
jelentéséget tulajdonit tevékenysége tarsadalmi kihatasainak, célja a felel6sségteljes és
fenntarthaté m(ikodés megvaldsitasa.

5.12 Mérleg forduldnap utani (2015. november 13-ig) jelent6sebb események

A vonatkozdé eseményekrdl a Tarsasag soron kiviili tajékoztatast tesz kozzé, melyek ismerete
jelen beszamolé tartalmi megitélésének és értékelésének sziikséges része.

Mérleg fordulénap utan az alabbi tablazatban szerepl6, jelentGsebb események torténtek. A
hivatkozasok alapjan a teljes informacid hozzaférhet6 a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein.

Datum Hir tipusa Targy, rovid tartalom

2015. oktéber 9. | Soronkivili tajékoztatas | Ingatlan és visszasajtold kut értékesitése

2015. oktéber 5. | Soronkivili tajékoztatas | Részesedés szerzése a GEO-WENDUNG Zrt-ben

2015. oktéber 1. | Soronkivili tajékoztatas | Beolvad a GodollGi Geotermia Zrt. a DoverDrill Kft-be

2015. oktéber 1. | Egyéb tajékoztatas Tajékoztatds a PannErgy Nyrt. ledanyvdllalataira, 2015-
2016. évi f(itési id6szakra vonatkozo tdvhStermeléi
hatdsagi hédijakrol

A mikodési és gazdasagi kornyezet tekintetében megallapithatd, hogy az aktualis nemzetkozi
konfliktusok, egyben a kiilonb6z6 pénzigyi instrumentumok értékének kiszamithatatlan
mozgdsa, tovabba a szabdlyozasi kornyezet bizonytalansaga negativan hathat a Tarsasag,
valamint kapcsolt vallalkozasaira és értékiikre.

PN
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6. A pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolodé adatlapok

PannErgy Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag
H-1117 Budapest, Budafoki ut 56.
Energetika, Vagyonkezelés

A tarsasag neve:
Tarsasag cime:
Agazati besorolas:

Id&szak: 2015. I-lll. negyedévek id&szaka
Telefon: +3613232383

Telefax: +3613232373

E-mail cim: info@pannergy.com

Befektet6i kapcsolattarto: Szabd Valéria

6.1 Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan (PK1.)

Igen Nem
S
Konszolidalt I:I
Szamviteli elvek Magyar | | IFRS | x | Egyéb | |

6.2 Konszolidacids korbe tartozo gazdasagi tarsasagok (PK2.)

S - - Konﬁz,olida’-
Alaptéke hTUIaJdOSI . Szavazoatl jog C|oba’ Besorolas 2
(MFt) anyad (%) (%) be\l/onaf
aranya

PMM Zrt. 100,00 100,00 100,00 100,00 L
Kuala Kft. 3,00 90,00 90,00 83,78 L
PannErgy Geotermikus 1972,70 93,09 93,09 93,09 L
Erémvek Zrt.
CSRG Zrt. > 5,00 100,00 100,00 93,09 L
TT Geotermia Zrt. 5,00 100,00 100,00 93,09 L
Szentl6rinci Geotermia Zrt. 5,00 99,80 99,80 92,89 L
Miskolc Geotermia Zrt. 5,00 90,00 90,00 83,78 L
PannTerm Kft. 155,00 100,00 100,00 93,09 L
Go6dollsi Geotermia Zrt. 5,00 100,00 100,00 93,09 L
Berekflird6 Energia Kft. 24,00 100,00 100,00 93,09 L
DoverDrill Mélyfuré Kft. 80,00 100,00 100,00 93,09 L
DD Energy Kft. 3,00 100,00 100,00 93,09 L
Arrabona Geotermia Kft. 3,00 100,00 100,00 93,09 L

1 A konszoliddcids kérbe tartozé gazdasdgi tarsasdg kézgylilésén a déntéshozatalban valé

részvétel lehetbségét biztosito szavazati jog;

2Teljes (L); Kéz6s vezetésii (K); Tarsult (T);

3 9% értékek kézvetetten értelmezendék;

4 A tulajdonosi és szavazati jog ardnyok a PannErgy Nyrt. és PannErgy Geotermikus Erémiivek
Zrt. lednyvdllalatokban lévé kézvetlen tulajdonosi és szavazati jog ardnydt mutatja. A
konszoliddcioba bevonds ardnya és a tulajdonosi ardny kézétti eltérés a PannErgy Geotermikus
Erémiivek Zrt-ben lévé kisebbségi tulajdonos részesedések figyelembevételével adddik, a
konszoliddcioba bevonds ardnya mutatja a kézvetett tulajdonosi ardnyt;

®> kordbbi nevén Csurgdi Geotermia Zrt.
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6.3 Mérlegen kivili jelentGsebb tételek, kotelezettségek (PK6)

Forward ugyletek

A 2015. szeptember 30-i fordulénapon a Tarsasag forward poziciéval nem rendelkezett.

Vagyonkezel6i tranzakcidkkal kapcsolatos kotelezettségvallalasok

A Tarsasag a vagyonkezelGi tranzakcidk (részesedés-, egyéb eszkdz adasvétel) soran ésszerd
garancidkat vallal a tranzakcid gazdasdgi tartalmdnak biztositdsara. A vallalt garancidakbdl
eredBen a Tarsasag vezetése, legjobb tudasa szerint varhato jelentés teljesitési kdtelezettséget
nem valdszindsit.

Egyéb fliggd kbtelezettségek

A PannErgy Nyrt. illetve lednyvdllalatai az alabbi fligg6 kotelezettségvallaldsokkal rendelkeznek
a fordulénapon kilsé felekkel szemben.

Pénzintézeti finanszirozdshoz kapcsoloddan, ingatlanok, gépek, berendezések
jogcimkorldtozdsai, elzdlogositdsai:

Az id6szaki 1 718 millid forint és 26 029 ezer EURO érték, kapcsolt vallalkozasok altal kotott
kiils6 finanszirozasi szerz6dés kapcsan tortént kilonbozd tipusu biztositéknyljtas (zélogjog,
kezességvallaldas) a finanszirozd pénzintézetek felé. A finanszirozdsi szerz6dések
t6kekintlévisége az id6kozben teljesitett torlesztések miatt folyamatosan csokken, igy a
kapcsolddo fliggd kotelezettségvallalasok Osszege is a bemutatott szerz6déses értékek alatt
alakul.

Pdlydzathoz kapcsolddo fiiggd kételezettséqvallaldsok:

A 358/2014 (XII. 29) Kormanyrendelet és kapcsolddo jogszabalyok alapjan az Eurdpai Regionalis
Fejlesztési Alapbdl, az Eurdpai Szocidlis Alapbdl és a Kohézids Alapbdl szarmazoé tdmogatasoknal
2015. januar 1-t6l nem koteles biztositékot nyujtani az a kedvezményezett, aki rendelkezik
legaldbb egy lezart, teljes Uzleti évvel és szerepel a NAV koztartozasmentes addzoi
adatbazisdban. Ez alapjan a PannErgy Csoport egy kivételtSl eltekintve mentesil az ilyen,
palyazathoz kapcsolddd biztositéknyujtasoktdl. A PannErgy Geotermikus Erémi(ivek Zrt. PIAC_13
Piacorientalt kutatds-fejlesztési tevékenység palyazati tdmogatasahoz kapcsoldddan 442 millio
forint értékben létesitett palydzat mogotti kezességvallalast.

Eqyéb fiiggl kételezettséqvdllaldsok

A PannErgy Csoport tagjaként a PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt. 100 ezer EURO értékben
vallalt készfizet6 kezességet egy kiils6 szallité partner felé, a Gybri Geotermikus Projekt
megvaldsitdsdnal igénybevett szolgdltatdasokhoz kapcsoléddan.

Szintén a PannErgy Geotermikus Erémdivek Zrt-nek van készfizets kezességi kotelezettsége a
Miskolci Geotermikus Projekthez kapcsoléddan az egyik h&atvevs lgyfél felé, az esetleges
jovébeni kareseményekbdl eredé kotelezettségre; a Miskolci Geotermia Zrt. esetében 100 millio
forint 6sszeghatdrig, a Kuala Kft. esetében értékhatar nélkdl.

Az id6kozi vezetGségi beszamold mérlegkészitésének idGszakaban tortént visszasajtold kit
értékesitéséhez, valamint a visszasajtolasi szolgaltatds szerz6déses jogainak értékesitéséhez
kapcsoléddan a PannErgy Geotermikus Eréml(ivek Zrt. készfizet6 kezességet vallalt a tranzakcidk
soran tortént el6legfizetések visszafizetésére, arra az esetre, ha az adasvételek valamilyen okbdl
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meghiusulnanak, tovabba szintén készfizet6 kezességet vdéllalt a vev6é partner felé a
visszasajtolasi szolgaltatas varhatd bevételeinek megfizetésére vonatkozdan, illetve az elmaradt
bevétel megtéritésére vonatkozéan, ha a visszasajtoldsi szolgdltatds mennyisége normal
Uzletmenet esetén nem éri el a szerz6désben vallalt mennyiségeket.

7. A részvénystrukturahoz, a tulajdonosi korhoz kapcsolédé adatlapok

7.1 Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavazati arany mértéke (RS1.)

Teljes alapt6ke = Bevezetett sorozat

Tulajdonosi kr megnevezése
%] db| %] %] _db
Belfoldi intézményi 25,22 29,05 5310019 | 25,33 29,17 5332240
Kulfoldi intézményi 18,63 21,46 3923198 | 18,20 20,96 3831609
Belfoldi maganszemély 33,64 38,75 7084 105| 33,98 39,14 7 155 526
Kulfoldi maganszemély 0,41 0,47 85458 0,41 0,48 86 905
Munkavallalok, vezetd tisztségvisel6k 0,94 1,08 197 253 0,94 1,08 197 253
Sajat tulajdon® 13,18 - 2775377| 13,18 - 2775377
Allamhaztartés részét képezd 7,98 9,19 1679 245 7,96 9,17 1675 745
tulajdonos?
Nemzetkdzi Fejlesztési Intézmények? - - - - - -
Egyéb - - - - - -
Osszesen 100,00 | 100,00 | 21054655| 100,00| 100,00 21054655

! K6zigazgatési szerv

2 Tulajdoni hanyad

3 A Kibocsato kozgy(ilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehet8ségét biztositd szavazati jog
4 Sajat tulajdon: A tarsasag vagy 100%-os tulajdonu lednyvallalatanak tulajdona

7.2 Sajat tulajdonban lévé részvények (db) mennyiségének alakuldsa targyévben (RS2.)

2015.01.01. 2015.06.30. 2015.09.30.
Tarsasagi szinten 1840174 1840174 1840174
Leanyvallalatok * 935 203 935 203 935 203
Minddsszesen 2775377 2775377 2775377

* A tdrsasdg 100%-os tulajdondban lIévé PMM Zrt. sajdtrészvény dllomdnya
7.3 Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdsa (az id6szak végén) (RS3.)

Mennyisé Részesedés  Szavazati . .
yIs€eg Megjegyzés °

Nemzetiség ! | Tevékenység 2

(db) (%) ® jog (%) >*
Benji Invest Kft. B I 2424010 11,51 13,26 P
ONP Holdings SE K I 1814 640 8,62 9,93 P
Nemzeti Eszkoz- )
gazdalkodasi Zrt. B A 1675 745 7,96 9,17 P

1 Belfsldi (B), Kulfoldi (K)

2 Letétkezeld (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1),
Gazdasagi Tarsasag (T), Magan (M), Munkavallalé, vezet6 tisztségvisel (D)

3 Két tizedes jegyre kerekitve kell megadni

4 A Kibocséato kdzgy(ilésén a déntéshozatalban valé részvétel lehet8ségét biztositd szavazati jog

> Pl.: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.
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8. A Kibocsato szervezetéhez, miikodéséhez kapcsolédé adatlapok

8.1 Teljes munkaid6ben foglalkoztatottak szamdnak alakulasa (f6) (TSZ1.)

2014.09.30. 2015.09.30.
PannErgy Nyrt. 5 6
Kapcsolt vallalkozasok 25 34
Osszesen: 30 40

8.2 Vezetd allasu személyek, és a Kibocsatd mikodését befolyasold (stratégiai)
alkalmazottak (TSZ2.)

Jelleg * | Név Beosztas Megbizas kezdete . Megblza”s . Részvény tulajdon
vége/megszlinése (db)
IT Bokorovics Balazs | Tag, EInok 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
IT Gyimothy Dénes Tag, alelnok, 2007.08.31. hatarozatlan ideig 170 000
megbizott
vezérigazgato
IT Briglovics Gabor Tag 2007.08.31. hatdrozatlan ideig 3600
IT Major Csaba Tag 2013.04.30. hatdrozatlan ideig -
IT Juhasz Attila Tag 2007.08.31. hatdrozatlan ideig -
IT Torocskei Istvan Tag 2007.08.31. hatdrozatlan ideig -
Részvénytulajdon (db) OSSZESEN: 173 600

! Stratégiai pozicidban lévé alkalmazott (SP), Igazgatétandcsi tag (IT)

oo
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9. Soronkiviili tajékoztatashoz kapcsolddo adatlapok

9.1 A targyidészakban megjelent Soronkiviili és Egyéb tajékoztatasok (ST1.)

Hir tipusa Targy, rovid tartalom

2015. november 1. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2015. oktdber 9. Soronkiviili tajékoztatas | Ingatlan és visszasajtold kut értékesitése

2015. oktéber 5. Soronkiviili tdjékoztatas | Részesedés szerzése a GEO-WENDUNG Zrt-ben

2015. oktdber 1. Soronkivili tajékoztatds | Beolvad a GodollGi Geotermia Zrt. a DoverDrill Kft-be
Tajékoztatds a PannErgy Nyrt. lednyvallalataira 2015-

2015. oktéber 1. Egyéb tajékoztatas 2016. évi flitési id6szakra vonatkozé tavhétermelGi
hatésagi hédijakrol

2015. szeptember 30. | Egyéb tdjékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2015. szeptember 30. | Soronkivili tajékoztatas | Mélyfurd berendezés értékesitése

2015. szeptember 17. | Soronkivili tdjékoztatas | Sikeres a Gy6ri Geotermikus Projekt negyedik kutja

2015. szeptember 7. Egyéb tajékoztatas Allashirdetés , izemeltetési operator” munkakérbe

2015. augusztus 31. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2015. augusztus 25. Soronkiviili tajékoztatas ;gisa'o:ézlé;i}léé:aekk;iﬁizasli(tig kozzétett Féléves Jelenteés

2015. augusztus 19. Soronkivili tajékoztatds | Féléves jelentés

2015. augusztus 6. Eayéb tajékoztatss :('slril/;zeezt‘;csiitem szerint halad a Gy6ri Geotermikus Projekt

2015. augusztus 1. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2015, jdlius 24. Soronkiviili tajékoztatas ?rr_abr;r:]Ergy novelte részesedését a GodollGi Geotermia

2015. julius 17. Soronkiviili tajékoztatas | Megallapodas Csurgd Varos Onkormanyzataval

2015. julius 6. Soronkivili tajékoztatds llz/lljiﬁaéf hozam —kedvez§ eredmények a masodik péri

2015. julius 3. Soronkivili tajékoztatds | Tamogatasi szerz6dés visszavonasa

2015. julius 1. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2015. junius 29. Egyéb tajékoztatds Sikeres a masodik péri kut furdsa

2015. junius 11. Soronkivili tajékoztatds | Beruhazasi hitelszerz6dés modositasa

2015. junius 10. Soronkivili tajékoztatas i::gi;iig;i:e-svi:;t:;f :gzsggt?;u héenergia

2015. junius 1. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2015. méjus 21. Eayéb tajékoztatas Ilzfj:jgé‘k:;sgjdgtstaa Gyéri Geotermikus Projekt harmadik

2015. majus 15. Soronkivili tajékoztatds | 2015. I-lll. hénapjanak Id6kozi vezet&ségi beszamoldja

2015. majus 11. Soronkivili tajékoztatas | Osszefoglalé jelentés

2015. majus 5. Soronkivili tajékoztatds | Kivald geotermikus teszteredmények B6nyben

2015. majus 4. Soronkivili tajékoztatds | Valtozas a PannErgy Nyrt. felsGvezetésében

2015. &prilis 30. Soronkivili tdjékoztatas fE;ZTé:Z;i;gZZ)S' Eves beszdmold, FT jelentés,

2015. aprilis 30. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2015. aprilis 29. Soronkivili tajékoztatds | Kozgyd(lési hatarozatok

2015. aprilis 27. Soronkivili tajékoztatas | Sikeres a masodik Gydr kérnyéki kit furasa

2015. aprilis 17. Soronkivili tajékoztatds | Kozgy(ilés

2015. aprilis 1. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2015. marcius 27. Soronkivili tajékoztatds | Kozgylilési elGterjesztések — Hatarozatok
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e P , | Kozgydlési elGterjesztések — Az Igazgatdtandcs jelentése a
2015. marcius 27. ronkivili tajék . . e o .
015. marcius Soro ull tajekoztatas Tarsasag 2014. lizleti évében kifejtett tevékenységérdl
2015. marcius 27. Soronkiviili tdjékoztatas | Kozgydlési elGterjesztések — 2014. éves beszamold
2015. marcius 27. Soronkivili tajékoztatas Kozgyules[ el6terjesztések —2014. évi konszolidalt
beszamolé (IFRS)
L. s , | Kozgylilési elGterjesztések — FelelGs tarsasagiranyitasi
2015. marcius 27. Soronkivili tajékoztatas | . .
jelentés
e P , | Kozgydlési elGterjesztések — Igazgatdtanacs tagjai részére
2015. marcius 27. Soronkivili tajékoztatds . .
megadhaté felmentvény
. s , | Kézgyllési elGterjesztések — Dontés az Igazgatotanacs
2015. marcius 27. Soronkivili tajékoztatds = . (1
tagjainak javadalmazasarol
2015. marcius 27. Soronkiviili tdjékoztatas | Kozgydllési elGterjesztések — Konyvvizsgald megvalasztasa
2015. marcius 27. Soronkiviili tajékoztatas | Kozgyd(lési elGterjesztések — Alapszabaly mddositasa
2015. marcius 27. Soronkivili tdjékoztatas | Kozgylilési elGterjesztések - Alapszabdly
2015, mércius 23. Eayéb tajékoztatas A 291?. elw Viz vilagnapja alkalmabdl szervezett
fotépalyazat
Elérte az 1 Millié GJ hGértékesitést a Miskolci
2015. mircius 20. Eavéb taid .
015. marcius 20 gyéb tajékoztatds Geotermikus Projekt
2015. marcius 17. Soronkivili tajékoztatds | Javadalmazasi nyilatkozat
2015. marcius 17. Soronkivili tajékoztatds | Kozgy(ilési meghivd
2015. marcius 17. Soronkivili tajékoztatds | Valtozas a PannErgy Nyrt. igazgatdtanacsaban
2015. marcius 6. Egyéb tajékoztatds Miskolcon kisebb az 6koldgiai lAbnyoma a tavflitésnek
2015. marcius 1. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2015. februar 23. Egyéb tajékoztatds Tavhd&szolgaltatas napja
2015. februar 19. Soronkivili tajékoztatds | El6zetes tajékoztatd a 2014. évi gazdalkodasrdl
2015. februar 10. Egyéb tajékoztatas Fotdpalyazat a 2015. évi Viz vildgnapja alkalmabol
2015. februar 1. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2015. januar 1. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

Budapest, 2015. november 19.

PannErgy Nyrt.
Igazgatdtandcsa
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II. Nyilatkozatok

A jelen jelentés a PannErgy Csoport konszolidalt, a Nemzetkozi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok
(IFRS) szerint készitett, nem auditalt adatait tartalmazza.

A torvényi elGirdsoknak megfelel6en kijelentjik, hogy a jelen jelentés az alkalmazhaté szamviteli
el6irasok alapjan, legjobb tuddsunkkal 6sszhangban késziilt és nem tartalmaz olyan mértékd
tévedést, mely kovetkeztében a beszdmold a Tarsasag 2015. szeptember 30-an fennallé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérél, eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, kilatasairdl, valamint
nyereségérdl és veszteségérdl valdtlan képet adna.

A jelentés megbizhato képet ad a PannErgy Csoport helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl,
ismertetve a pénziigyi év hatralévé harom hdnapjat érint6 fébb kockazatokat és bizonytalansagi
tényezbket.

Budapest, 2015. november 19.

PannErgy Nyrt.
Igazgatdétandcsa
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