PANNON-VALTO Nyrt.
2016. I. félévi konszolidalt jelentése



A Pannon-Valté Nyrt. konszolidalt mérlegébe a kovetkezo tarsasagok
keriiltek bevonasra:

Pannon Consulting Kft.

A Pannon-Vdlto Nyrt. részesedése 314.700 E. Ft, ami 99,9%-o0s tulajdoni és szavazati aranynak
felel meg. A tdrsasdg tarsasdgi szerzédése szerint sajat tulajdonu ingatlanok adasvételével és
bérbeadasaval foglalkozik. Jelenleg egy ingatlannal rendelkezik, ami bérbeadasra keriilt.

Pannon Consultline Kft.

A Pannon-Vdlto Nyrt. kozvetlen részesedése 734.760 E. Ft, ami 94,20 %-os tulajdoni ardnynak
felel meg ugyanakkor kézvetetten és kozvetleniil tulajdoni részesedése 100 %-0s. A Pannon-Valto
Nyrt. szavazati aranya 20,00 %-0S. A tdrsasag elsésorban sajat tulajdonu ingatlanok
adasvetelével és bérbeaddsaval foglalkozik.

Pannon Alfa Kft.

A Pannon-Valto Nyrt. kozvetlen részesedése 273.800 E. Ft, ami 35,79 %-0s kozvetlen tulajdoni és
szavazati aranynak felel meg. Kozvetett tulajdoni és szavazati arany 176.500 E. Ft., ami 23,07 %.
A tarsasag fotevekenysége sajat tulajdonu ingatlanok adasvétele illetéleg épiiletépitési projekt
szervezése.A tarsasag Budakaldszon rendelkezik jelentds nagysagu telekingatlannal.

Pannon Dunapart Kft.

A Pannon-Valté Nyrt. részesedése kozvetleniil 7.500 E. Ft., ugyanakkor a Pannon Consulting Kift.-
n illetéleg a Pannon Consultline Kft.-n keresztiil kozvetleniil és kozvetetten 99,85 %-0s tulajdoni
és szavazati arannyal rendelkezik a tarsasagban. A tarsasag elsosorban sajat tulajdonu
ingatlanok adasvételével és bérbeadasaval foglalkozik.

Kokron Kft.

A Pannon-Valté Nyrt. részesedése 19.500 E. Ft. ami 47,99 %-os részesedésnek felel meg. A
tarsasag elsésorban sajat tulajdonu ingatlananak bérbeadasaval foglalkozik.

Pannon Property Kft.

A Pannon-Valté Nyrt. részesedése 1.450 E. Ft., ami 49,5 %-os tulajdoni és szavazati aranyt jelent
a tarsasagban. A tarsasag a Pannon-Valto Nyrt. tulajdonaban lévé Alfa Art Hotel iizemeltetdje.

Kiilon sziikséges kiemelni, hogy a 2015 1. félévi jelentés még nem tartalmazta a Kokron Kft. és a
Pannon Property Kft. 2015. I. félévi adatait. Ez ezen beszamoloban mar korrigalasra keriilt a bazis és
a targyévi szamok osszehasonlithatosaga érdekében.

A Pannon-Vilté Nyrt. ezuiton jelzi, hogy a Csoport a 2016. 1. félévi tevékenységét bemutato
jelentését az IFRS eldirdasainak megfeleloen készitette el. A féléves dsszevont (konszolidalt)
beszamolot fiiggetlen konyvvizsgalo nem vizsgalta.



Osszefoglal6 2016. 1. félévi eseményekrél

A Pannon-Valto Nyrt. (tovabbiakban Tarsasag) és leanyvallalatai (a Pannon-Valté Nyrt-vel
egyiitt a tovabbiakban Csoport) szamara 2016. elsé féeléve a Csoport szamara fontos
teriileteket tekintve dltalaban kedvezd irdanyu valtozdsokat hozott. Ez a megdllapitas szinte a
Csoportot érinté valamennyi ingatlanpiaci és egyéb teriiletre érvényes. Részletesebben
kifejtve ezek a pozitiv vailtozdasok a kévetkezok voltak.

- az ingatlanpiacon tovabbra is erds volt az ingatlanok iranti érdeklodés, aminek
koszonhetoen az darak tovabb emelkedtek illetoleg az uj lakasok iranti érdeklodeés
novelte a beépitetlen telekingatlanok utdni keresletet. Emellett orszagos szinten
erosodott az érdeklodés az ipari ingatlanok irant is.

- a mar korabban is alacsony szinten mozgo kamatok, ha nem is jelentosen, de tovabb
estek, ami a Csoport dltal felvett hitelek kamataira is kihatott.

- az idegenforgalombdl szarmazo bevételek orszdagos szinten az év elso felében tovabb
novekedtek. Ez orszagos viszonylatban a kereskedelmi szallashelyek iranti vevoi
érdeklodés novekedését eredményezte.

Ingatlanpiaci fejlemények

Lakdspiaci folyamatok

A lakaspiaccal kapcsolatosan az év elsé felére vonatkozoan elmondhato, hogy a kordabban
bejelentett kedvezd viltozasoknak — CSOK, az AFA 5 Y%-ra térténd csokkentése valamint az
épitési feltétel konnyitése — kiszonhetden a piaci kereslet nagyot emelkedett mar 2015-ben
is, amely novekedés a 2016. évben is fennmaradt. E7 az erdsodo kereslet nagyot lenditett
mind az uj lakdsok épitésének szaman, mind az uj- és hasznalt lakdasok ardn.

Ezt a kovetkezok adatok tamasztjiak ala:

- 2015-ben megugrott a lakaseladdsok szama. Osszességében tavaly orszdgos szinten 134
ezer lakast ertékesitettek a korabbi év 114 ezer lakas szamahoz képest. 2016. 1.
negyedévi adatok szerint a forgalom béviilése tovabb tartott és 22 %-os boviilés volt
mérheto az elsé negyedévben eladott lakasok szamaban.

- 2015-ben a hasznalt lakdsok ara 11 %-kal, az uj épitésii lakasoké 8 %-kal emelkedett.
2016. 1. negyedévében az arak tovabb emelkedtek, a hasznalt lakdsok esetében 5,6 %-
kal, az uj épitésii lakasok esetében 4,7 %-kal. Ezzel a budapesti lakdasdrak redlértékben
mar megkozelitették a valsag elotti 2008. év arait. Mindezek jol mutatjak, hogy a piaci
kereslet tovabbra is erds, ami az drak emelkedésében is tiikrozodik.

- A lakasépitési engedélyek szama — s a Csoport szamara leginkabb ez az adat fontos a
telekingatlanok eladdasa miatt - 2015-ben 7.619 db volt, ami a sziikségeshez viszOnyitva
ugyan igen alacsony szam, de mégis jelentos novekedés a korabbi évek szamaihoz
képest. A varakozasok szerint 2016-ban mar 10-12 ezer uj lakas épiilhet orszdagos
viszonylatban, amelybol kb. 5.000 lakas Budapesten épiil majd fel. A névekedés
varhatéan 50 % koriili szinten alakul majd 2016-ban.



Ennek, az uj lakdasok iranti érdekiédésnek koszonhetd, hogy — még ha telek ingatlanaink nem
is azokon a teriileten vannak, ahol az 5 %.-os épitési AFA érvényesithetd lenne — az irdntuk
valo érdeklodeés tovabbra is jelentos. Ennek az érdeklodésnek volt koszonheto, hogy 2015. 11.
felében mar sikeriilt egy jelentos értékii telekingatlant értékesiteni az egyik leanyvallalat
portfoliojabol illetve az is, hogy jelenleg is folynak targyaldsok egyes telekingatlanaink
ertékesitéserol.

Ipari ingatlanok piaca

Az ipari ingatlanok piacdn zajlo folyamatok elsésorban azon ok miatt fontosak a Csoport
szamdra, mert a Csoportba tartozo egyik tarsasdag, a Kokron Kft. — amelyben a Pannon-Valtoé
Nyrt. 47,99 %-0s tulajdonnal bir — jelentos értékii ipari ingatlanallomannyal rendelkezik.
Ezen piaci szegmenset elsésorban az jellemezte az elmult félévben, hogy orszdgos
viszonylatban az ipari ingatlanok kihaszndltsaga novekedett, ami orszdgos szinten - a névekvd
kereslet miatt —azt eredményezte, hogy ujabb beruhdazasok indultak el névelve ezzel a kindlat
nagysagat.

A pozitiv orszagos folyamatok ellenére azonban a Csoport tulajdonaban lévo
hodmezovasarhelyi ipari ingatlan esetében nem ennyire kedvezé a kép. Rovid, sommds
megallapitasok szerint ,,a Szombathely-Kecskemét-Debrecen vonaltol délre csak elemi
formadban létezik az ipari ingatlan piac” illetéleg ezen a teriileten a kereslet sokkal gyengébb,
mint az orszdg nagy részében. Ez sajdat tapasztalatunkkal is megegyezik. A
Hoédmezdvasdarhelyen talalhato és rész-tulajdonunkban lévé ingatlanunk utan ugyanis évek
Ota nincs komoly vevdi érdeklédés bar az elmondhato, hogy kihaszndltsaga a kiadott
helységek névekvd szamanak eredményeképpen folyamatosan javul.

Mindezek javulo tendencidk ellenére 1S tovabbra is azt valdsziniisitjiik, hogy az ingatlan
eladdsdra varhatoan a kozeljovoben nem keriil majd sor.

Szallodai ingatlanok piaca

A Csoport szamdara fontos idegenforgalom teriiletén is javult a helyzet az elmult honapokban,
ugyanakkor ez a javulds elsésorban vidéken és nem a budapesti régioban volt tapasztalhato.
Ezt sajnos a Pannon-Vdlto Nyrt. tulajdonaban [évé Alfa Art Hotel iizemeltetésénél
tapasztaltak is visszaigazoljak, hiszen a teljes bevétel az év elsé hat honapjaban a korabbi
idoszakhoz képest csak minimalisan emelkedett, mikozben a miikodéshez kapcsolodo koltségek
Jjelentosebb mértékben nottek. Ez elsésorban a munkaeré megtartasat érinto bérkoltségekben
mutatkozott meg, de jelentésebben novekedtek a hotel anyagkéltségei is. Ennek révén sajnos a
bevételben megmutatkozo novekedeés a 2016. 1. félevi eredményekben egyelore nem jelenik
meg.

Ugyanakkor az idegenforgalom teriiletén érezheté novekedés altalanossagban bizonyara jot
tesz majd a kereskedelmi szallashelyek, mint ingatlanok értékének. Erre alapozva reményeink
szerint elobb-utobb vdrhato, hogy az Alfa Art Hotel épiiletére is |esz befektetsi érdeklédés a
kozeljovoben. Ennek elso jeleit mar az év elején tapasztalni lehetett.

Osszességében az ingatlanpiaci elvdardsokat illetéen elmondhaté, hogy a Csoport vezetése
egyelore 1-2 telek eladasdt latja az elkovetkezendd félévben redlisnak. Ebbdl az egyik a



Romai-parton 1évé telkek egyike lehet, mig a mdsik egy, a Pannon Alfa Kft. tulajdondban
lévo budakalaszi telek.

Piaci kamatok alakuldsa

A Csoporton beliil az év elejéen a Pannon-Valto Nyrt. és a Pannon Alfa Kfi. rendelkezett banki
hitelallomannyal. A Pannon-Valto Nyrt. 390 M. Ft-08 2,5 %-os kamatozasu hitellel
rendelkezett az egyik nagy kereskedelmi bankndl, mig 130 M. Ft piaci kamatozasu banki
hiteldllomanya volt egy mdsik pénziigyi intézménynél. Ez utobbi hitel esetében kedvezé hatdasa
volt annak, hogy a jegybanki alapkamat az év elejei 1,35 %-rol mdjus kozepére 0,9 %-ra
esett.

A Pannon Alfa Kft. év elejéen 84 M. Ft. banki hiteldllomdannyal rendelkezett. Ennek
kamatozasat — miutdn a hitel NHP-S hitel — nem érintette a jegybanki alapkamat csokkenése.

Eoveb a miikodeést érinto események

A Csoport szamdra kiemelkedden fontos esemény 2016. 1. félévében, hogy a kordabban a
Pannon Dunapart Kft. altal értékesitett ingatlan vetelara majusban befolyt a tarsasaghoz. Ezt
a tarsasag hitel formdajaban a Pannon-Valto Nyrt. rendelkezésére bocsatotta, amibdl az
anyavdllalat  visszafizette  valamennyi — bankok  felé  fenndllo  tartozdsat. Ennek
eredményeképpen jelenleg a Csoport egyetlen tarsasaga, a Pannon Alfa Kft. rendelkezik
banki hitellel. Ennek nagysaga jelen beszamolo kozzétételekor nem éri el a 80 M. Ft-ot.

A Csoport miikédését az év elsd felében tovabbra is a takarékossdg jellemezte. A kiltségek
csokkentésén sokat segitett az a korabban emlitett viltozds, hogy a piaci kamatok tovibbra
is alacsony szinten vannak illetve az, hogy a hitelek visszafizetésével jelentds
kamatmegtakaritas varhato az anyavallalatnadl illetve ezen keresztiil a Csoportndl.

A Pannon-Valto Nyrt. és leanyvallalatai az év elso felében nem vasaroltak sajat részvemt.
Ennek eredményeképpen 2016. junius 30.-an — illetéleg jelen tajékoztato kozzétételekor - a
Tarsasag 129.385 darab részvénnyel rendelkezett, ami a teljes részvényallomany 7.39 %-at
teszi ki.



A Tarsasag jovore vonatkozo elképzelései

A Tarsasag és a Csoport vezetése az elkovetkezendd idoszakban tovabbra is azon lesz, hogy
ingatlanjait értékesitse és azokat a targyalasokat, amelyek az értékesitéssel kapcsolatban

folytat sikeresen lezarja.

Emellett a budakaldszi telkek esetében tovabb folytatodik - a korabban jelzettek szerint - az
egybefiiggo nagy teriiletek kisebb onallo telkekké torténd atalakitasa. Ezen telkek esetében a
szabalyozas dltal minimalisan meghatarozott teleknagysagok keriilnek majd kialakitasra és a
késobbiekben igy kivanja a Tarsasag az érintett telkeket értékesiteni.

Amennyiben az ingatlan értékesitések vagy a tervezett értékesitések egy része sikeresen
lezajlik, ugy a telekértékesitésekbol befolyo pénzt a Csoport ujabb akviziciokra kivanja majd
felhasznalni.

Az értékpapir és arutozsdei piacokon a Tarsasag — amennyiben lesz szabad, erre fordithato
pénze — aktivabban kivan jelen lenni. Ez azonban csak akkor kovetkezhet be, ha erre a
sziikséges likvid eszkozok rendelkezésre allnak majd.



A Pannon-Valté Nyrt. konszolidalt mérleg és eredmény
kimutatasanak bemutatasa

A konszolidacioba bevont vallalkozasok korének valtozasa

A Mérleg sorainak vizsgalatanal fontos kiemelni, hogy a konszolidacioba bevont
leanyvallalatok kére a 2015. 1. félévi kozzétett beszamoloban mas volt, mint a jelenlegi
jelentésben. Az dsszehasonlithatosag érdekében a 2015. 1. félevi beszamolo szamait a két uj
tarsasag miatt — Kokron Kft. és Pannon Property Kft. — modositani kellett, amely megtortént.
Igy a bazis év és a targyév adatai dsszehasonlithatd valtak.

Meérleg
Eszkozok

A Meérleg sorait vizsgalva, a Forgdeszkiozok értéke majd 40 %-kal emelkedett. Ennek két oka
volt. Egyrészt novekedett a pénzeszkozok értéke, ami azzal fiiggott Ossze, hogy a
telekeladasbol beérkezé masodik vételar részlet nagysaga meghaladta a visszafizetett hitelek
nagysagat, igy a pénzeszkozok novekedtek. A novekedés masik oka, hogy a Csoport egyik
tagja kereskedelmi hitelt nyujtott egy a Csoporton kiviili tarsasig szamdra. Ez az egyéb
kovetelések kozott jelenik meg.

A Hosszu tavu befektetések értéke jelentosen, kozel 25 %-kal csokkent a tavalyi év végi
szamokhoz képest. Ez a csékkenés a Pannon Dunapart Kft. dltal értékesitett telek kényvekbol
torténo kivezetésére vezetheto vissza. Nagysaga 700 M. Ft. Egyéb valtozas a hosszu tavu
befektetések kozott nem volt.

Az Ingatlanok és ingok a termelésben sorok értéke 15 %-os csokkenést mutat. Ennek
magyardzata egyrészt az amortizdcio, masrészt pedig az, hogy egy korabbi beruhdzds
aktivalasra keriilt 2016. elején.

Az eszkozok értéke osszességében 20 %-ot meghaladoan csokkent. Ez alapvetéen a korabban
emlitett telekeladdasra és a befolyo vételar banki hitelek visszafizetésére forditasaval
magyardazhato.

Forrdsok

A Forras oldalt vizsgalva megallapithato, hogy a Rovid lejaratu kitelezettségek értéke kozel
a harmadara esett vissza. Ez a mar korabban emlitett bankhitel visszafizetésekkel
magyardzhato, aminek egy része a rovidlejaratu hitelek és kélcsonok soron szerepel. Ennek
értéke a tavalyi év végéhez képest az akkori érték alig 5 %-a lett. Szintén jelentésen csokkent
a kapott elolegek osszege, ami amiatt csokkent ilyen mértékben, mert az eladott telek foglaloja
korabban ezen a soron szerepelt, mig a vételar kifizetését kévetoen mar a bevételeknél jelenik
meg.

A rovidlejaratu kotelezettségek értékének novekedése a tavalyi év végi atértékelések



adohatasait is tartalmazza.
A Csoport Hosszilejdaratii és hdtrasorolt kitelezettségeinek értéke szintén a banki hitelek
visszafizetésére miatt jelentdsen, tobb mint a felére esett vissza.

Pannon-Valto Csoport Sajat tékéje a tavalyi év végéhez képest - tobbek kozott a veszteséges
féléves eredmény miatt - csokkent.

Eredmény Kimutatas

Az Eredmény-Kimutatds sorait vizsgalva megallapithato, hogy targyidészakban a Csoportndl
a Bevételek értéke alig 1 %-kal novekedett. Ez a novekedés az Alfa Art Hotelt iizemeltetd
tarsasag, a Pannon Property Kft. bevétel novekedésére vezetheto vissza.

Az Anyagjellegii és a Személyi jellegii raforditisok értéke jelentosebben novekedett az év
elso feleben. Ez az emelkedés szinte kizarolag az Alfa Art Hotel iizemeltetéséhez kapcsolodik.
Az anyagkoltségek novekedése mellett a bérkoltségek is novekedtek, aminek oka a
vendéglatasban tapasztalhato munkaerdhiany illetéleg az emiatti bérnovekedés hatasa. A
koltségek novekedése Osszességében meghaladta a bevételek novekedését, igy a Csoport
Uzleti eredménye 6 M. Ft-os veszteséget mutat.

Az Egyéb bevételek és nyereségek illetdleg az Egyéb rdaforditasok és veszteségek értéke 2016.
elsé felében a kordabbi érték tobbszorosére emelkedett. 1tt jelenik meg a Pannon Dunapart Kft.
telekeladasa. A két érték kozotti kiilonbséget — veszteséget — az okozza, hogy 2016. évben
keriilt elszamoldsra a korabbi évek jovére vonatkozoan dtiitemezett - de a telek eladasa miatt
2016-ban kifizetett - helyi ado befizetése.

Jelentosen valtozott a Pénziigyi miiveletek rdforditdsai és veszteségei sor értéke is a korabbi
év hasonlo idbszakdhoz képest. Ennek magyardzata, hogy 2015 elsé felében a 2014. évi
Jjelentos atértékelésekbol fakado veszteségek egy része visszairdsra keriilt. A negativ érték
magyardzata ez. 2016-ban ilyen visszairdsra nem keriilt sor, igy az itt szerepld érték a
Csoporton kiviili fizetend6 kamatok osszegét tartalmazza.

A fentiek alapjan a Pannon Csoport 2016. elso félévi Adozas elotti eredménye 35 M. Ft-0s
veszteséget, az adofizetési kotelezettségeket is figyelembe vevo Szokdsos viallalkozasi
eredménye 38 M. Ft-os veszteséget mutat, mig a kiilsé tulajdonosokra esé veszteség levondsa
utan az Adozott vallalkozdsi eredmény 25 M. Ft-os veszteséget mutat.

Az év elsé feléeben a Csoport tagjai esetében értékvesztés elszamolasara vagy annak
visszairdsdara nem keriilt sor.

Fordulo napi események

A Pannon-Valto Nyrt. és leanyvallalatai életében a fordulo napot kévetéen jelentos
események nem torténtek.

Egyéb adatok

A Pannon-Valto Nyrt mint anyavallalat atlagos alkalmazotti létszama a félév végen 2 fo volt,
a leanyvallalatokéval egyiitt 2 fo. A Tarsasag igazgatosaganak és a feliigyelo bizottsaganak
osszetételében ez elmult félévben valtozasok nem torténtek.



A Tarsasag ismeretei szerint a kozvetlen tulajdonosi struktura 2016. junius 30-an az alabbi:

Pannon Investor Zrt. 49,97 %
Pannon Consulting Kift. 24,99 %
Pannon Consultline Kift. 12,4 %
Sajat részvények 7,39 %
Egyéb hazai befektetok 5,25 %

Az el6z0 jelentés ota a Tarsasag altal kozzétett rendkiviili és
rendszeres tajékoztatasok a Pannon-Valté Nyrt. honlapjan

2015. évi kozzétételek: Megjelenés idépontja:
1. Tulajdonosi struktura 2016. januar 05
2. Kozgyiilési hatarozatok 2016. januar 08.
3. Tulajdonosi struktura 2016. februar 05.
4. Tdjékoztato alapszabaly modositas bejegyzésérdl 2016. februar 17.
5. Tulajdonosi struktura 2016. februar 29.
6. A Pannon-Valto Nyrt. kozgyiilési meghivija 2016. marcius 25.
7. Tulajdonosi struktura 2016. marcius 31.
8. Javadalmazasi nyilatkozat 2016.aprilis 04.
9. A Pannon-Valto Nyrt. kézgyiilési meghivija 2016. aprilis 07.
6. Kozgyiilési elterjesztések 2016. aprilis 07.
7. Kozgyiilési hatdarozatok 2016. mdjus 02.
8. FT Jelentes 2016. majus 02.
9. Tulajdonosi struktura 2016. majus 02.
10. Eves jelentések 2016. majus 02.
11. Eves jelentés javitott 2016.majus 03.
12. Rendkiviili tajékoztatas ingatlan eladdsrol 2016. majus 11.
13. Rendkiviili tajékoztatas hitel elotorlesztésérol 2016. majus 17.
14. 1dokozi vezetdségi beszamolo 2016. madjus I17.
15. Rendkiviili tajékoztatas hitel elotorlesztéserdl 2016.majus 20.
16. Rendkiviili tajékoztatas MNB hatarozatrol 2016. majus 27.
17. Tulajdonosi struktura 2016. majus 31.
18. Tulajdonosi struktura 2016. julius 01.
19. Kozzététel alaposabb tajékoztatdas érdekében 206. julius 11.

20. Tulajdonosi struktiira 2016. julius 29.



Az adatlapok fejléce (altalanos)

Tarsasag neve: PANNON-VALTO Telefon 439-05-63
Nyrt.

Tarsasag cime: 1039 Budapest, Telefax 439-05-63
Kossuth iidiildpart 102.

Agazati Ingatlanforgalmazas E-mail cim info@pannonv.hu

besorolas

Beszamolasi Befektetoi

iddszak 2016. I felév kapcsolattarté Szlavik Lasz1o

szlavik@pannonv.eu

Pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolodo adatlapok

PK1. Altalanos informécidk a pénziigyi adatokra vonatkozdan

Igen Nem
Auditalt | - | | Nem |
Konszolidalt | Igen | -]
Szamviteli elvek Magyar| - | IFRS| igen | Egyéb| - |
Egyéb: ..o
PK2. Konszolidaciés korbe bevont tarsasagok
Nev Torzs/Alaptoke | Tulajdoni hanyad (%) | Szavazati |Besoro
M. Ft. arany (%) | las!
Pannon 315 99,90 49,01 L
Consulting Kft.
Pannon Alfa 765 35,80 (kozvetlentil) 35,80 L
Kft. 58,86 (egyiitt) 58,86
Pannon 340 2,21 (kozvetleniil) 2,21 L
Dunapart Kft. 99,85(egyiitt) 99,85
Pannon 780,0 94,20 20,0 L
Consultline Kft.

! Teljes (L); Kozds vezetésii (K); Tarsult (T)
(Amennyiben a tulajdoni hdnyad és a szavazataranybol nem egyértelmii a besorolas
akkor a gyorsjelentésben kérjiik indokolni.)

PK3. Mérleg

(Ez a kibocsato altal megadott, a Szabalyzatnak megfeleld mérlegsémat jelenti. A mérlegkimutatasban
szerepeltetni kell a targyiddszak és bazis idoszak adatai mellett, a két id6szak relativ valtozasat is,
szazalékos formaban megadva)

A fejlécben fel kell tiintetni a targyiddszak és a bazis idészak datumat is.

Pénznem* HUF EUR
Egység* 1 000 X 1 000 000
*Jelolje X-szel.

Bazis félév Targy félév
Forgoeszkozok 133115 186 112
Hosszu tavu befektetések 2 874 665 2 174 665
Ingatlanok, ingdk a term.-ben 77 343 65 083



mailto:szlavik@pannonv.eu

Immateridlis javak 449 386
Eszk6zok Gsszesen 3085 572 2 426 246
Rovid lejarata kotelezettségek 679 525 243 231
Hossz lejarata 169 630 70 866
kotelezettségek

Jegyzett tOke 1233994 1327977
Sajat tOke 2236 417 2112 149
Forrasok odsszesen 3085572 2 426 246

PK4. Eredmény kimutatas

(Ez a kibocsaté altal megadott, a Szabalyzatnak megfelel6 eredmény-kimutatds sémat jelenti. Az
eredmény-kimutatasban szerepeltetni kell a targyiddszak és bazis idoszak adatai mellett, a két iddszak
relativ valtozasat is, szazalékos formaban megadva)

A fejlécben fel kell tiintetni a targyiddszak és a bazis idészak datumat is.

Pénznem* HUF EUR
Egység* 1 000 X 1 000 000
*Jelolje X-szel.

Bazis félév Targy félév
Ertékesités nettd arbevétele 90 757 91584
Uzleti eredmény (EBIT) 2519 -5 826
Adozés eldtti eredmény 9079 - 35478
Szokasos vallalkozasi 9079 - 38351
eredmény
Adozott vallalkozasi 7152 - 25382
eredmény

PKS5. Cash-flow kimutatas

(Csak abban az esetben kell megadni, ha a kibocsatd az IAS, illetve US GAAP elvek szerint késziti el
mérlegét és eredmény-kimutatasat. Csak a targyidészak adatait kell feltiintetni.)

A fejlécben fel kell tiintetni a targyidészak datumat is.

PK6. Mérlegen kiviili jelentdsebb tételek !

Megnevezés Erték (Ft)
A Pannon-Valté Nyrt. kezesség Hitelkeret aktualis allapota szerint (jelenleg
vallalasa a Pannon Alfa Kft. hiteleire 79 M. Ft.)

1 Azon pénziigyi kotelezettségek, amelyek a pénziigyi értékelése szempontjabol
jelentdséggel birnak, de amelyek a mérlegben nem jelennek meg (pl. kezességvallalas,
garanciavallalés, zaloggal kapcsolatos kotelezettség stb.)




Az adatlapok fejléce (altalanos)

Tarsasag neve: PANNON-VALTO Telefon 439-05-63
Nyrt.
Tarsasag cime: 1039 Budapest, Telefax 439-05-63

Kossuth iidiildpart 102.

Agazati Ingatlanforgalmazas E-mail cim info@pannonv.hu
besorolas

Beszamolasi Befektet6i Szlavik Laszlo
iddszak 2016. I felév kapcsolattarté szlavik@pannonv.eu

A részvénystrukturahoz, a tulajdonosi korhoz kapcsol6odo adatlapok

RS1. Tulajdonosi struktira, a részesedés és szavazati arany mértéke

Tulajdonosi kor Teljes alaptoke
megnevezEese
Targyév elején Idoszak végén
janudr 01-jén)

%? %> Db %? %3 Db
Belfoldi 87,37 94,35 |1.528.970 |87,37 94,35 |1.528.970
intézményi/tarsasag
Kilfoldi 0 0 0 0 0 0
intézményi/tarsasag
Belfoldi maganszemély 5,24 5,65 91.645 5,24 5,65 91.645
Kiilfoldi maganszemély |0 0 0 0 0 0
Munkavallaldk, vezetd 0 0 0 0 0 0
tisztségvisel0k
Sajat tulajdon 7,39 |0 129.385 7,39 0 129.385
Allamhéztartas részét 0 0 0 0 0 0
képezd Tulajdonos *
Nemzetkozi Fejlesztési 0 0 0 0 0 0
Intézmények °
Egyéb 0 0 0 0 0 0
OSSZESEN 100 100 1.750.000 |100 100 1.750 000

'Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptdkével, ennek feltiintetése mellett
nem sziikséges kitolteni. Ha tobb sorozat van bevezetve a BET-re, kérjiik, minden
sorozat esetén adjak meg a tulajdonosi strukturat.

2 Pl.: APV Rt., TB, Onkormanyzat, stb.

$Pl.: EBRD, EIB, stb.

RS2. A sajat tulajdonban 1év6 részvénvyek (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

Szeptember 30. | December 31. | Marcius 31. Junius 30.
Tarsasagi szinten 129.385 129.385 129.385 129 385
Leanyvallalatok® 654.338 654.338 654.338 654.338
MindGsszesen 783.723 783.723 783.723 783.723

1 A Tpt. vonatkozd szabalyai értelmében leanyvallalatnak mindsiild, konszolidacidba bevont

tarsasagok.


mailto:szlavik@pannonv.eu

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (az idészak végén)

Név Nemze- | Tevéken | Mennyiség | Részesedés | Szavazati jog | Megjegyzés °
tiségt | ység? (db) (%) 3 (%) >4

Pannon Investor B I 874.632 49,98 53,97 |T

Rt.

Pannon B | 437.412 24,99 26,99 |T

Consulting Kft.

Pannon B I 216.926 12,39 13,39|T

Consultline Kft.

Pannon-Valto B I 129 385 7,39 0T

Nyrt.

4 Belfoldi (B), Kiilfoldi (K)

S Letétkezeld (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (T), Tarsasag (T) Magan (M), Munkavallalo,

vezetd tisztségviseld (D)

6 Két tizedes jegyre kerekitve kérjiik megadni

7 Pl.: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.




PAI\TON

Az adatlapok fejléce (altalanos)

Tarsasag neve: PANNON-VALTO Telefon 439-05-63

Nyrt.
Tarsasag cime: 1039 Budapest, Telefax 439-05-63

Kossuth tidiilopart 102.
Agazati Ingatlanforgalmazas E-mail cim info@pannonv.hu
besorolas
Beszamolasi Befektetéir Szlavik Laszlo
iddszak 2016. L felév kapcsolattartd szlavik@pannonv.eu

A Tarsasag szervezetéhez, miikodéséhez kapcsolodo adatlapok

TSZ1. Altalanos cégadatok

A hatalyos alapszabaly kelte 2016. januar 07,

Utols6 cégbirdsagi bejegyzés helye Budapest

Utolso cégbirosagi bejegyzeEs ideje 2016. janius 07.

Utols6 cégbirdsagi bejegyz€s szama 01-10-042842/94

A Tarsasag alaptokéje a targyév zardsakor 1.750.000.000 HUF

A Téarsasag mitkodésének idStartama® Hatarozatlan

A Tarsasag tlizleti éve 2016. januar.1.-2016.
december 31.

A Tarsasag auditoranak neve Audit Service Kft.

A Térsasag auditoranak cime 1022. Budapest, Bimb6 u.
3.

A Tarsasag kozleményeinek kozzétételi helye Tarsasag honlapja

A Tarsasag tevékenységi kore (TEAOR szamok alapjan) 2 68 10 08 Sajat
tulajdontl ingatlanok
adasvétele

! Megfeleld alahuzand6

2 Kérjiik a tarsasag tevékenységére legjellemzébb tevékenységet szerepeltessék az
elsé helyen.

A tulajdonosi kér bemutatasahoz kérjiik, a RS1, RS3, mig a sajat részvények
mennyiségének alakuldsdhoz a RS2 adatlapot sziveskedjenek hasznalni.

TSZ2. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Pannon-Valt6 Nyrt.

Bazis 1d6szak vége Targyév eleje Targyidészak vége
2 2 2
Csoport szinten
Bazis iddszak vége Targyév eleje Targyidoszak vége
2 2 2

TSZ3. Vezeto allasu tisztségviselok, stratégiai alkalmazottak
PANNON-VALTO RT. HUNGARY — 1039 BUDAPEST, KOSSUTH UDULOPART 102 . TEL: (36-1) 439-0563, 439-0564, FAX:
(36-1) 453-0063
E — MAIL: INFO@ PANNONV.HU
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Jelleg Név Beosztas | Megbizas Megbizas Sajat
! kezdete vége/megsziinés | részvény
e tulajdon
(db)
IT Dr. Scheuer Gyula Elnok 2016.05.01. 2019.04.30. -
IT Jakab Gabor Tag 2016.05.01. 2019.04.30. -
IT, SP | Szlavik Laszlo Tag 2016.05.01. 2019.04.30.
IT Dr. Hardy llona Tag 2016.05.01. 2019.04.30. -
FB Pap Géza Elnok 2016.05.01. 2019.04.30. -
FB Csorba Zsuzsa Tag 2016.05.01. 2019.04.30. -
FB Dr. Vargedo Lajos Tag 2016.05.01. 2019.04.30. -

! Stratégiai pozicioban 1év6 alkalmazott (SP), Igazgatdsagi tag (IT), FB tag (FB)

Pannon-Valto Nyrt.

PANNON-VALTO RT. HUNGARY — 1039 BUDAPEST, KOSSUTH UDULOPART 102 . TEL: (36-1) 439-0563, 439-0564, FAX:
(36-1) 453-0063
E — MAIL: INFO@ PANNONV.HU
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Felelosségvallalé nyilatkozat

A PANNON-VALTO Nyrt. képviseletében kijelentjiik, hogy a 2016. |.
félevi jelentés az alkalmazhato szamviteli eldirasok alapjan a legjobb
tudasunk szerint elkészitett. A pénziigyi kimutatasok valos és megbizhato
képet adnak a Pannon-Vilto Nyrt. konszoliddacios korbe bevont
tarsasagainak esgkozeirol, kotelezettségerol, pénziigyi helyzetérol valamint
nyereségerol és veszteségérol tovabba a vezetoségi jelentés megbizhato
képet ad a Tarsasag helyzetérol, fejlodésérol és teljesitményérol ismertetve
a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

A tarsasagnak tudomdsa van azon koriilményrol, hogy a rendszeres és
rendkiviili tajékoztatas elmaraddsaval, félrevezeto tartalmaval okozott kar
megtéritéséért felelosséggel tartozik.

Budapest, 2016. augusztus 25.

PANNON-VALTO
Ingatlanbefekletési és

et OB (y

¥
ll'\" AN .-‘I =t ‘l

Szlavik Laszlo
vezérigazgato

PANNON-VALTO RT. HUNGARY — 1039 BUDAPEST, KOSSUTH UDULOPART 102 . TEL: (36-1) 439-0563, 439-0564, FAX:
(36-1) 453-0063
E — MAIL: INFO@ PANNONV.HU



PAI\TON

A Pannon-Valto Nyrt. 2016. I. féléves, nemzetkozi
szabalyok szerint készitett konszolidalt merlege

PANNON-VALTO RT. HUNGARY — 1039 BUDAPEST, KOSSUTH UDULOPART 102 . TEL: (36-1) 439-0563, 439-0564, FAX:
(36-1) 453-0063
E — MAIL: INFO@ PANNONV.HU
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Pannon Valto Nyrt

KONSZOLIDALT MERLEG (az IASIIFRS el6irasai szerint)

Megnevezés | E Ft Hivatkozas|  2015.12.31. 2016.06.30.
Ssz.

1|A  |Forgoeszkozik 133 115 186 112
2|l.  |Pénzeszkdzik Tssz. 63624 92776

3|1. |Szabad rendelkezésii pénzeszkozik 63 367 92519

4|2, |Elkilltnitett pénzeszkozok 0

5/3. |Azonnal pénzé tehetd, likvid értékpapirok 257 257
6 |/l. |Rovid tavi pénziigyi befektetések, értékpapirok Bss2. 0 0

7|1.  |Lejaratig megtartani kivant hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0

8|2. |Eladasra szant hitelviszonyt és tulajdonosi viszonyt megtestesitd értékpapirok 0

9|3. |Egyéb céllal tartott hitelviszonyt és tulajdonosi viszonyt megte stesitd értékpapirok 0
10|, |Kovetelesek Bssz 66 341 90 186
11]1.  |Vevikivetelések 10 482 10 210
12|12 |Valtokévetelések 0
13|3. |Részesedésiviszonyban lévd vallalkozasok nem konszolidalt kovetelései 22
14|4.  |Termékre és szolgaltatasra adott elélegek 0
15(5. |Letétek, ovadékok 0
16(6. |Egyeb kovetelések 15 894 39870
17|7. |Halasztott adokivetelés varhatéan megtériils dsszege 39 965 40 084
18|8. |Folyamatban 1év6 kivitelezések réforditasainak és bevételeinek pozitiv egyenlege 0
19 |IV. |Készietek Assz, 3150 3150
20|1.  |Kesztermékek 0
21|2.  |Befejezetlen és félkész termékek 0
22|13,  |Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0
23|4.  |Alap, segéd és tizemanyagok 3150 3150
24(5.  |Kereskedelmi aruk 0
25 |V.  |Halasziott raforditasok B.ssz. 0
26|B |Hosszi tavii befektetések 3557, 2 874 665 2174665
27 |I.  |Edékpapirbefekteté sek 0 0
28|1.  |Lejératig megtartani kivant hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0
29(2.  |Egyéb céllal tartolt hitel- és 20% alatti tulajdon viszonyt megtestesité értékpapirok 0
30|3. |Konszolidacicha bevont vallalkozasokkal kapcsolatos befekteté sek 0
31|4. |Befektetések nem konszolidalt vallalkozésokba, kapesolt vallalkozasokba 0
32 |ll. |Befekletési alapokba torténG hefektetések 0
33 |lll. |Hosszii tavii kovetelések, kdlesin adotf pénzeszkozok 0
34 |IV. |Hatrasorolt kivetelések 0
35 |V.  |Térgyi eszkoz hefektetések 2 874 665 2174665
36|C |Ingatlanok, ingok a termeléshen 2ssz. 17 343 65083
37|I.  |Ingatlanok és kapcsoloda vagyoni jogok 0
38 |Il. |Gépek, berendezések, jarmiivek 70 250 64 776
39 |IN. |Nagyértékii szerszamok 0
40 |IV. |Lizingelt eszkd zok 0
41 |V. |Biologiai e szkozok, természeli erdforrasok 0
42 \Wl. |Folyamatban lév6 heruhazasok, felijitasok 7083 307
43|D  |Immaterialis javak lssz, 449 386
44 |I.  |Kisérieti fejlesztés értéke 0
45 |ll.  |Vagyoni értékii és egybb hasznalali jogok (ingatlanhoz nem kapesolodé jogok) 449 386
46 |Ill. |Vallalkozas tulajdonaban lévd szellemi termékek 0
47 IV, |Uzketi vagy cégérték 0
43 Eszkizok dsszesen 3085 572 2426246

Budapest, 2016. augusztus 24.

PANNON-VALTO
Ingatlanbefekietési és

NN (y

Szlavik Laszlo

PANNON-VALTO RT. HUNGARY — 1039 BUDAPEST, KOSSUTH UDULOPART 102 . TEL: (36-1) 439-0563, 439-0564, FAX:

(36-1) 453-0063

E - MAIL: INFO@ PANNONV.HU
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Pannon Valto Nyrt
KONSZOLIDALT MERLEG (az IASIIFRS eléirasai szerint)
Megnevezés I E Ft Hivatkozas|  2015.12.31. 2016.06.30.
Ssz.
49|E  |Raovid lejaratu kotelezettségek 10.s52. 679 525 243231
50|1. |Kételezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatashél 2538 4324
512 |Valtotartozasok 0
52|3. |Rovid lejaratu hitelek és kolcsontk 453 229 23874
53|4.  |Kapott eldlegek, eldrefizeté sek 79 143 11174
54/5. |Részesedésiviszonyban lévs vallalkozasok nem konszolidalt rovid lejaratu ktelezettségei 383 0
55|6. |Halasztott bevételek 0
56|7. |Halasztott adétartozasok 0
57|8. |Rovid lejaratu egyéb kotelezettségek 144 232 203859
58|F |Hosszi lejaratii és hatrasorolt kitelezettségek 9ssz. 169 630 70 866
59(1. |Hosszl lejaratl hitelek és kolestondk 169 630 70 866
60|2. |Tartozasok kdtvénykibocsatashol, atvaltoztathato katvények 0
61(3. |Lizingtartozésok 0
62|4. |Részesedésiviszonyban lévd vallalkozasok nem konszolidalt hossz lejarat kotelezettségei 0
63|5. |Egyéb hossz( lejaratu kotelezettségek 0
64|6. |Hatrasorolt kitelezettségek 0
65|7. |Varhato jovébeni kitelezettségek 0
66|G |Sajat toke 1lssz. 2236 M7 2112149
67 |I. |Jegyzett tike 1233904 1327977
68 |Il. |(-) Visszavasarol reszesedések kinyv szerinli értéken -180 850 -180 850
69 |lll. |Arészvényeken felill rendelkezésre bocsatotf vagyon 189 857 343818
70 |IV. |Eredménytartakék és targyévi adézolt eredmény 123 946 34604
71 |V. |Piaci értékelbsi kiilinhizetek 277843 74016
72 \M. | KiilsG tulajdonosok részesedése 591627 512584
13 Forrasok dsszesen 3085 572 2 426246
PANNON-VALTO

Budapest, 2016. augusztus 24.

Ingatlanbefekielési és
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Szlavik Laszlo

PANNON-VALTO RT. HUNGARY — 1039 BUDAPEST, KOSSUTH UDULOPART 102 . TEL: (36-1) 439-0563, 439-0564, FAX:

(36-1) 453-0063
E - MAIL: INFO@ PANNONV.HU
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Pannon Valto Nyrt
KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS (az IASIIFRS eléirasai szerint)
Megnevezés | E Ft Hivathozas
Ssz. 2015.06.30 2016.06.30.
1| +|Enékesités nefté arbevétele 12552, 90 757 01 584
2| +-|Aktivalt sajat te fesitmények 13,557, 0
3| - |Anyagjellegli réforditasok 13.582. 46 303 50054
4| -|SzeméM jellegli raforditasok 13552, 38190 41334
5| - |Erékcsokkenési leiras 13.ss7. 3745 5122
6| = |Uzleti tevékenység eredmeénye 2519 -5826
7| + |Pénziigyi milveletek hevételei és nyereségei 14552, 10 761 152
8| +|Egyéh bevételek és nyereségek 12582, 20699 703 599
0| +|Pénziigyi miveletek raforditasai és veszieségei 14557, -0034 77
10| +|Egyéb raforditasok és veszteségek 13552, 34834 725 686
11| =|Adozas elotti eredmeny 9079 -35478
12| -|Jovedelemado 0 2873
13| =|Szokasos vallalkozasi tevékenység eredménye 15552, 9079 -38 351
14| +- |Megsz(ing tevékenység eredménye 0
15| - |Jovedelemado 0
16| =|Megsziind tevékenység adozott eredménye 15,557, 0 0
17| +-|Szémviteli politika véllozas kumulak hatasa 0
18| - |Jovedelemado 0
19| =|A szamviteli politika valtozasainak adozott eredménye 0 0
20| - |Kills6 tulajdonoskra jutd érdekeltség 1927 -12970
21| =|Addzott vallalkozasi eredmeény 7152 -25 382
2 Egyszerii EPS korrekciok nélkiil (Ft [ db) 0,0058 -0,0206
23 - ebbél: izleti eredményre juto: 0,0020 -0,0047
24 - ebbdl: szokasos vallalkozasi tevékenység eredményére juto: 00074 -0,0311
25 - ebbdl: megsz(ing tevékenység eredményére juté: 0,0000 0,0000
26 - ebbél: szamviteli politika valtozasainak eredményére juto: 0,0000 0,0000
PANNON-VALTO
Budapest, 2016. augusztus 24. Ingetiantefehlolc o 4
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Szlavik Laszlo
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