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A Danubius Hotels Nyrt. 2006. évi éves jelentésének

a gyorsjelentés tartalmaval megegyezo kivonata

A) Gazdalkodasi adatok

A Danubius Hotels Nyrt. IFRS szerint késziilt konszolidalt, auditalt, kozgyllés

altal elfogadott mérlege
2006. december 31.

Eszk6zok 2005 2006 Index
millié Ft dec. 31. dec. 31. %
Pénzeszkdzok 2 363 3087 130.6%
Kovetelések 1 889 2 000 105.9%
Egyéb kovetelések és elhatarolasok 1678 1142 68.1%
Készletek 884 844 95.5%
Ertékesitend6 eszkozok 535
Forgoeszk6zok osszesen 6 814 7 608 111.7%
Ingatlanok, gépek, berendezések 67 687 72 947 107.8%
Immaterialis javak 2111 2147 101.7%
Befektetés tarsult vallalkozasokban 1763 1715 97.3%
Egyéb befektetések, derivativakkal egyiitt 235 92 39.1%
Halasztottad6-kdvetelések 554 571 103.1%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 72 350 77 472 107.1%
Pénzeszkdzok 2 363 3087 130.6%
Eszk6z6k 6sszesen 79 164 85 080 107.5%
Forrasok 2005 2006 Index
millié Ft dec. 31. dec. 31. %
Szallitok 2327 3 226 138.6%
Kapott el6legek vendégektdl 433 518 119.6%
Nyereségado-kotelezettség 215 61 28.4%
Egyéb kotelezettségek és elhatarolasok 2716 3 690 135.9%
Kamatozé hitelek és kdlcsdéndk 2769 3940 142.3%
Céltartalékok 840 868 103.3%
Rovid lejaratu kotelezettségek 9 300 12 303 132.3%
Kamatozé hitelek és kdlcsondk 17 609 17 471 99.2%
Kapcsolt vallalkozastol kapott hitelek 1828 1 866 102.1%
Halasztottadd-kotelezettségek 1524 1631 107.0%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 20 961 20 968 100.0%
Kotelezettségek 6sszesen 30 261 33 271 109.9%
Részvénytdke 8 285 8 285 100.0%
Téketartalék 7 435 7 435 100.0%
Sajat részvények (1162) (1162) 100.0%
Atvaltasi tartalék 2400 3850 160.4%
Fedezeti tartalék 8
Eredménytartalék 29134 30 543 104.8%
Anyavallalat részesedése 46 092 48 959 106.2%
Kisebbségi részesedések 2 811 2 850 101.4%
Sajat toke 0sszesen 48 903 51 809 105.9%
Forrasok 6sszesen 79 164 85 080 107.5%




| —

(=
DANUBIUS HOTELS

GROUP

A Danubius Hotels Nyrt. IFRS szerint késziilt konszolidalt, auditalt, kozgyiilés

altal elfogadott eredménykimutatasa
2006. év

2005 2006 Index
millio Ft %
Szobaarbevétel 20 462 22 885 111.8%
Vendéglatas bevétele 14 371 14 571 101.4%
Gydgyaszat bevétele 5242 5890 112.4%
Egyéb lizemegységi bevétel 2279 2 220 97.4%
Boraszat bevétele 175 163 93.1%
Biztonsag és védelem bevétele - 1008
Egyéb bevételek 256 578 225.8%
Osszes miikddési és egyéb bevétel 42785 47 315 110.6%
Eladott aruk beszerzési értéke 335 398 118.8%
Anyag jelleg( raforditasok 8702 9428 108.3%
Igénybevett szolgaltatdsok 9051 10 354 114.4%
Anyagjellegii és igénybevett szolgaltatasok 18 088 20180 111.6%
Bérkoltség 10 975 11 880 108.2%
Egyéb személyi jelleg raforditasok 1232 1347 109.3%
Bérjarulékok 3 859 4161 107.8%
Személyi jellegii raforditasok 16 066 17 388 108.2%
Ertékcsokkenés és amortizacio 4324 4 587 106.1%
Egyéb raforditasok 2106 2515 119.4%
Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa (50) (5) 10.0%
Aktivalt sajat teljesitmény értéke (37) (59) 159.5%
Osszes miikédési raforditas 40 497 44606 110.1%
Miikodési eredmény 2 288 2709 118.4%
Kamatbevételek 57 43 75.4%
Kamatraforditasok (843) (1 083) 128.5%
Nem realizalt arfolyam nyereség / (veszteség) (379) 158
Pénziigyi eredmény (1165) (882)

Tarsult vallalkozasok eredményébdl vald részesedés 6 (48)
Adozas elotti eredmény 1129 1779 157.6%
Adott id6szakra vonatkozd adokoltség 431 262 60.8%
Halasztottado-raforditas / (bevétel) (183) 63
Addzas utani eredmény 881 1454 165.0%

Bevezetés —javulé miikodési eredmény és addzas utani profit

A Danubius Csoport konszolidalt szinten 47,3 millidrd Ft-os bevételt termelt 2006-ban, ami
kozel 11%-kal haladja meg az egy évvel korabbit. Ezt 12 172 Ft-os csoportszint(i atlagar és
67,7%-0s csoportszint(i foglaltsag mellett tudtuk elérni, ami azt jelenti, hogy
célkit(izéseinknek megfeleléen noveltiik az atlagarakat (+16%), melyet csak kismértékii
foglaltsag visszaesés kisért (-2,2%pont). A 2,7 millidrd Ft m(ikodési eredmény mintegy 18%-
os javulast jelent.

Az arfolyamok valtozasa nagymértékben befolyasolja a csoport eredményeit. Egyrészt — az
arak eurdban torténd kiajanlasa miatt — kedvezden hatott magyarorszagi bevételeinkre, hogy
a forint gyengiilt az euréhoz mérten: a havi atlagarfolyamok jelent6sen ingadoztak, de az év
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soran mindvégig a forint gyengiilését mutattak (1-13%-kal az eurdhoz képest), ugyanakkor a
klfoldi leanyvallalatok esetében a helyi valutak er6sodtek az eurdval szemben. Masrészt
viszont a kilfoldi leanyvallalatok forintban torténé konszolidaldsa miatt hatassal volt
eredményeinkre a forint gyenglilése a helyi valutakhoz képest.

Emellett a hitelek atértékelése esetében mérvadd év végi arfolyam nem tért el jelentésen az
egy évvel korabbitdl, mely azt eredményezi, hogy az elszamolt arfolyam-kiilonbozet 158
millié Ft-os nyereséget mutat 2006-ban.

A konszolidalt adézas el6tti eredmény 1,8 milliard Ft volt 2006-ban, vagyis 650 millié Ft-tal,
58%-kal tobb mint egy évvel korabban. Ez az arfolyam-kilonbozetek nélkil is 113 millié Ft-
tal, vagyis 7,5%-kal jobb a 2005-6s évinél.

A Csoport konszolidalt adézas utani eredménye 1,5 millidrd Ft volt 2006-ban, ami 65%-kal
haladja meg az egy évvel korabbit.

A legnagyobb aranyt képvisel6 magyarorszagi leanyvallalatok esetében az év masodik
felében szamos kedvezdtlen kiilsé hatas érintette a gazdalkodast. Az elsd kilenc hdnapban az
lzemelés soran tapasztalt pozitiv trendekre negativan hatott a szeptember végi és oktdberi
budapesti zavargasok hire, mely sajnos rendkiviil rosszat tett az orszag imazsanak, jelentés
karokat okozva a turizmusnak. Mindemellett a 2006 szeptemberétdl bevezetett uj
kormanyprogram is rontotta a gazdalkodas eredményességét. A 15%-0s AFA-kulcs 20%-ra
torténd emelése miatt a szoba-, az étel- és egyes gydgyaszati szolgaltatasok kiajanlott brutto
aranak AFA tartalma megemelkedett, lekotott araink illetve szerz6déses partnereink esetében
5% veszteséget okozva. A szolidaritasi kilénadd, a természetbeni juttatasok addzasanak
valtozasa, valamint a gaz- és villamos energia aranak emelése is jelentOs terheket rott a
tarsasagra.

Fobb leanyvallalatok teljesitménye

A magyarorszagi orszagos statisztikai adatok szerint a szallodai vendégéjszakak szama 1,5%-
kal csokkent, ami a belfoldi kereslet 9,5%-0s boviilésébdl és a kilféldi 8,2%-os szlikiilésébdl
tevadik 6ssze. Orszagos szinten is szamottevo volt a német és brit vendégéjszakak szamanak
csokkenése (—17 ill. —13%), valamint az orosz és amerikai névekedés (+30 ill. +5%). A
Danubius szallodak foglaltsaga tovabbra is meghaladja az orszagos atlagot (65,1% az
orszagos 47,5%-kal szemben), am ez a differencia részben a portfolié kiilénb6z6ségébdl
adddik. A foglaltsag valtozdsa a négycsillagos szegmensben megfelelt az orszagos
tendencidanak, mig az otcsillagos Danubius szallodanal kedvez6bben, a haromcsillagosoknal
viszont rosszabbul alakult, mint nemzeti szinten. A KSH altal kozolt agazati fogyasztoiar-
indexhez képest (mely a szallashely szolgdltatasra 106,1%) a Danubiusnak nagyobb
mértékben sikerlilt emelni atlagarait (+19%).

A magyarorszagi szallodaink 2006-ban 65,1%-o0s foglaltsagot értek el, ami 4%ponttal
alacsonyabb az egy évvel korabbinal. Az atlagar 13 471 Ft volt, ami 19%-kal magasabb az
egy évvel korabbinal. A forint jelents gyenglilése ugyan kedvezden hatott az atlagarakra, de
az eurdban szamitott atlagarak is szamottevéen (kozel 12%-kal) néttek. Az atlagkoltés is
emelkedett: forintban szamitva 13%-kal, mig eurdban is 5%-ot meghaladd ndvekedést
mutat.

A vendégéjszakak szama 7%-kal esett vissza. A fo kilfoldi kild6 orszagokbdl — az USA
kivételével — csokkenést mutatott a vendégéjszaka szam: Németorszag —19%, Nagy-
Britannia —17%, Olaszorszag —14%. A belfoldi kereslet viszont 5%-ot meghaladdan
emelkedett.
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A magyarorszagi szallodak bevétele Osszességében 29,1 milliard Ft volt, vagyis 6%-kal
gyarapodott. Ez a szobadarbevétel jelentdsebb emelkedésébdl, valtozatlan vendéglatd
bevételbdl és kismértékben csokkend gydgyaszati és egyéb bevételbdl ered. Az (izemegységi
koltségek 4, mig az Aaltalanos koltségek 7%-kal emelkedtek. Az altalanos koltségek
tobbletének 43%-aért az energiakoltségek novekedése a felelds (+12%, ami 225 millié Ft
tobbletkiadast jelent).

Igy a magyarorszagi szallodak brutté Uzemelési eredménye (GOP-ja) 8,2 milliard Ft-ra,
8,2%-kal nott a 2005-6s évihez képest. Ez azt jelenti, hogy a bevétel gyarapodas 38%-a
realizalodott eredményként.

A budapesti szallodaink teljesitménye 2005-ben volumen tekintetében kiemelkedd volt, am
ez a tendencia nem folytatddott 2006-ban. A vendégéjszakak szama 8%-kal csokkent, s a
volumen kozel felét kitevd nagy-britanniai, német, olasz, spanyol és japan vendégéjszakak
szama 16%-kal csokkent. A jelentOs kiildGorszagok koziil egyediil az Egyesiilt Allamokbol
nott az érdeklédés a fovaros irant (+8%). Ezek okoztdk a budapesti szallodaink
foglaltsaganak 4,4%pontos csokkenését. Az atlagarakat ezen a piacon 18%-kal sikerdilt
novelni, ami eurdban is 10%-ot meghaladd emelkedést mutat. A févarosi szallodak bevétele
6%-kal emelkedett, mig a GOP 7,3%-o0s tobbletet mutat.

A vidéki gydgyszallodainkban tovabb cstkkent a klasszikus német és osztrak gydgyvendégek
szama, a belf6ldi kereslet azonban jelentGsen (16%-kal) boviilt, am ez csak a klasszikus
gyogyvendégkornek csak a felét tudta potolni. A foglaltsag igy 4%-kal csokkent, am itt kozel
19%-kal magasabb atlagarat értiink el, mint 2005-ben. A bevételek 3,7%-0s emelkedése
mellett a GOP 2%-kal novekedett.

A cseh szallodak 76%-os foglaltsagot értek el 2006-ban, ami 4,8%ponttal alacsonyabb az
egy évvel korabbinal. A csokkenést a német és belfoldi vendégéjszakak visszaesése okozta (-
14 ill. -9%), amit nem tudott ellensulyozni az orosz és izraeli keresletbOviilés sem. A
forintban kimutatott atlagar 16 064 Ft volt 2006-ban, ami 8,8%-kal haladja meg a
bazisidészakit.

A cseh széllodak 6,1 milliard Ft bevétellel és 2,2 millidard Ft GOP-vel jarultak hozza a csoport
teljesitményéhez.

A cseh szdllodak forintban torténd értékelését nagymértékben torzitja az arfolyamok
valtozasa, mivel a tavalyi év hasonld id6szakahoz képest jelent6sen (7,1%-kal) gyengiilt a
forint a cseh koronahoz mérten, igy a forintban szamitott tételek kedvezdbb képet mutatnak
az arbevételek vonatkozasaban.

A cseh korondban kimutatott bevételek — a vendéglatas kivételével — csokkentek,
Osszességében 2%-kal maradtak el a 2005. évitl, mig az lzemelési koltségek és az
altalanos koltségek is emelkedtek (3 illetve 6%-kal). Ezaltal a GOP 12%-kal alacsonyabb az
egy évvel korabbinal.

A szlovak szallodak vendégkorében is folytatodott a német vendégéjszakak szamanak
évrol-évre tartd csokkenése (-14% 2005-hoz képest). NOtt viszont a belféldi, cseh és izraeli
kereslet, bar ezek egyilttesen sem tudtdk potolni a német vendégkor kiesését.
Osszességében azonban nem valtozott a vendégéjszakdk szama. A szlovak lednyvallalat
teljesitményét egyrészt befolyasolta, hogy a Thermia Palace a rekonstrukcids munkalatok
miatt egész évben zarva tartott, masrészt pedig itt is jelentds kiilonbséget mutat a helyi
pénznemben és a forintban torténd értékelés (a forint 6,3%-0s szlovak korondahoz mért
gyenguilésébdl kifolyolag).

A foglaltsag 4,1%ponttal, 76,8%-ra novekedett, mig a forintban kimutatott atlagar
(6 731 Ft) 11%-kal emelkedett. A bevételekhez 7,1 millidrd Ft-tal jarultak hozza a szlovak
szallodak, mig a csoportszintl GOP-t 1,6 millidrd Ft-tal novelték.
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A szlovak koronaban kimutatott bevételek legjelentOsebben a gydgyaszat esetében noéttek,
és magasabb a szobakiadas bevétele is, a vendéglatasé viszont szamottevden elmarad a
bazisidOszakitdl. Ez 3%-0s — helyi pénznemben kimutatott — bevétel ndvekedést jelent. A
koltségek — az Uzemrészi koltségek csokkenése és az altalanos koltségek emelkedése mellett
— Osszességében 7%-kal alacsonyabbak a 2005. évinél, ami azt eredményezi, hogy szlovak
koronaban 60%-kal tobb GOP képzddétt, mint egy évvel korabban.

A roman szallodak értékelésénél is figyelembe kell venni a kiilonbséget a forintban és a
helyi pénznemben torténd kimutatasok kozott, mivel a forint 9,1%-kal gyengilt a roman
lejhez képest.

A kereslet valtozasat mutatja, hogy mig a német vendégéjszakak szama a felére csokkent és
a magyaroké csak kismértékben novekedett, addig a belfoldi és a moldaviai vendégkor
jelent8sen bdviilt (+15 illetve +40%). Osszességében 11%-kal n6tt a vendégéjszakak
szama, ami 5,6%ponttal magasabb (54,4%-0s) foglaltsdgot eredményezett 2006-ban. Ezt
6 692 Ft-os atlagarral értik el (+21%).

A roman szallodak hozzajaruldsa a bevételekhez 1,3 millidrd, a GOP-hoz 504 millié Ft volt.

A helyi pénznemben kimutatott bevételek valamennyi izemegységnél néttek — legnagyobb
mértékben a gydgyaszat bevételei gyarapodtak. A koltségek kisebb mértékli emelkedése
mellett a 2005. évit 33%-kal meghaladd GOP-t értek el a szovatai szallodak.

Konszolidalt mérleg

A Danubius Csoport mérlegfotsszege 85,1 milliard Ft volt 2006. december 31-én, ami 5,9
millidrd Ft-tal magasabb a tavaly év végéhez viszonyitva. Az U(jonnan teljes kor(
konszolidalasra keriilt Preventiv-Security Zrt.-nek és leanyvallalatainak mérlegfétsszege 367
millié Ft volt az idészak végén.

A befektetett eszkozok értéke tiikrozi bizonyos eszk6zok eladasra szant eszkdzre torténd
atsorolasat. A forgalomfelfutas ellenére, az atsorolas hatasat figyelmen kivil hagyva, a
forgdeszk6zok allomanya csupan 259 millid Ft-tal novekedett. A vevé kovetelések 5,9%-kal
nottek, amely jelentGsen kisebb az Gsszes arbevétel 10,6%-0s névekedési lteménél, ezzel
szemben a pénzeszkdzok dllomanya 31%-kal magasabb a tavaly év végi értékhez
viszonyitva, leginkabb az év végi kovetelés behajtasi intézkedéseink hatasait tiikrozve.

A befektetett eszkdzok kozott a targyi eszkdzok nettd értéke az elmdlt egy évben 5,3 milliard
Ft-tal gyarapodott az elvégzett beruhazasoknak az elszamolt amortizacioval csokkentett
Osszegének megfeleléen. A tarsult vallalkozasokban valo befektetések soron a CP Regents
Park Two Ltd. tarsasagba tortént befektetés historikus értékének rank jutd eredménnyel
modositott 6sszege szerepel (1 715 millié Ft-tal).

Kotelezettségeink dsszességében 3 milliard Ft-tal néttek, teljes egészben a rovid lejarati
kotelezettségek novekedésébdl addddan. A szallitok értékének 899 millié Ft-os novekedése
egyrészt a forgalom felfutdsahoz, masrészt a folyamatban 1évé beruhazasokhoz kapcsolddik,
valamint a Preventiv csoport konszolidalasa is gyarapitotta 121 millid Ft-tal. Az egyéb
kotelezettségek és elhatarolasok 974 millié Ft-os novekedése tartalmazza a Hotel Esztergom
eladasa kapcsan keletkezett 350 millid Ft halasztott bevételt, az addfizetési kotelezettségek
emelkedéset (melynek jelentds hanyada a szallodai- és gydgyaszati szolgaltatasok, valamint
az ételforgalom AFA-kulcsanak 15-rdl 20 szazalékra torténé emelésébdl ered), valamint a
cseh és szlovak ledanyvallalatok - arfolyamvaltozas miatti - kotelezettség ndvekedését is.

A Csoportnak 80,5 milli6 EUR és 5,1 milli6 GBP hosszu lejaratu hitele volt 2006. december
31-én. Az angol fontban Iévé hitelt, melyet kapcsolt vallalkozastdl vettiink fel, és kilon soron
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mutatunk ki, a londoni részesedésvasarlasra forditottuk. A hosszu lejaratd hitelek allomanya
az elmult negyedévben 3,9 millié eurdval csokkent, ami a 7,1 millid eurds visszafizetésbdl,
amelybdl 6,7 millid6 eurdt a magyar tarsasagok teljesitettek és a 3,2 millio eurét szlovak
lednyvallalat altali hitellehivasbol tevodik O6ssze, mely a Thermia Palacet beruhazasanak
finanszirozasara szolgal. Annak ellenére, hogy az EUR/HUF arfolyam jelentOsen ingadozott az
év soran, az év végi arfolyam nem mutat jelentOs kilénbséget a tavalyi év végi értékhez
viszonyitva.

A sajat toke értékének 2,9 milliard Ft-os novekedését egyrészt az atvaltasi tartalék 1 450
millid Ft-os emelkedése okozta, ami a forint és a szlovak és cseh korona, illetve a roman lej
kozotti jelentds arfolyammozgasbdl adddik, masrészt az lzletbe visszaforgatott addzas utani
eredmény okozta. Az anyavallalat a kamatkitettségét fedezeti Ugyletek révén mérsékli,
melynek hatasa az IAS 39-nek megfelel6en a fedezeti tartalékban keriil kimutatasra.

Konszolidalt eredmény

2006-tdl kezdédb6en a konszolidacidos korbe bevont tarsasagok kozott mar jelentds aranyt
képviselnek a nem szdllodalizemeltetési tevékenységet végzé vallalatok, ezért az
eredménykimutatasban a koltségeket Uj strukturaban, koltségnemenkénti bontasban
mutatjuk be. A bazissal vald dsszehasonlitas érdekében a 2005. I-IV. negyedéves tételeket is
igy tessziik kozzé, s az alabbi tablazatban mutatjuk be az eltéréseket:

2005. év
Koltséghelyenkénti Koltségnemenkénti
struktdra szerint struktdra szerint

Szobakiadas koltségei 4114

Vendéglatas koltségei 10 319

Gydgyaszat koltségei 2 254

Egyéb lizemrész koltségei 2 837

Adminisztracios és altalanos koltségek 15 328

Egyéb raforditasok 1321 2 106
Ertékcsokkenés és értékvesztés 4 324 4 324
Anyagjelleg( raforditasok 18 088
Személyi jellegl raforditasok 16 066
Befejezett és félkész termékek (50)
allomanyvaltozasa

Aktivalt sajat teljesitmény értéke (37)
Osszes miikodési raforditas 40 497 40 497

Az egyéb raforditasok kozott a bazisidészakban kizardlag adok és kétes kovetelés miatt
képzett értékvesztések, mig a targyidoszakban egyéb tételek is szerepelnek. A kiilonbség
dontd részét az okozza, hogy a szlovak tarsasag a vissza nem igényelhetd afat korabban az
egyes Uzemegységekhez rendelte, a jelenlegi beszamoldban viszont az Gsszes add egy
soron, az egyéb raforditasok kozott szerepel.

A kulfoldi tarsasagok bevételeit és koltségeit forintban értékeljiik, de a mar emlitett —
esetenként jelentds — arfolyammozgasok miatt ez nagymértékben eltérhet a sajat
pénznemben torténd értékeléstol.

A Preventiv-Security Zrt. és leanyvallalatainak bevonasa a konszolidalasba 1 031 millid Ft-os
bevételtdbbletet okozott, s a koltségtételek is emelkedetek. Osszességében, addzas elbtti
eredmény szinten 64 millié Ft-tal jarult hozza a csoport teljesitményéhez.

Annak ellenére, hogy a forint eurdval szembeni er6sodése illetve a politikai helyzet altal
okozott lehetséges piaci karok miatt az els6 harom negyedévben tapasztalt kedvezd
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tendencia megallt, az éves arbevétel 10,6%-kal meghaladta a tavalyi értéket. Ez az
arbevétel ndvekmeény, a 10,1%-os dsszes miikddési koltség ndvekedés ellenére, hozzajarult
az operativ eredmeény 18,4%-0s novekedéséhez.

A Danubius csoport a 2006. januar és december kozotti idoszakban 47,3 millidrd Ft-os
bevételt termelt. Ez 4,5 millidrd Ft-tal, vagyis 10,6%-kal magasabb a bazisnal. A névekedés
tartalmazza az Ujonnan konszolidalt Preventiv adatokat, valamint a keszthelyi Gosser S6r6z6
eladasabdl szarmazd nettdé eredményt (195 millid Ft-ot), ami az egyéb bevételek soron
jelenik meg. Az arbevétel ndvekedésére kedvezden hatott a forint els6 harom negyedévben
tapasztalhatd gyengiilése, részben az atlagarakra gyakorolt kozvetlen hatassal, részben
pedig mivel a desztinaciok (elsGsorban Magyarorszag) olcsobba valtak a kiilféldiek szamara.

A fobb (izemegységek forintban kimutatott, konszolidalt bevételei emelkedtek. A
szobakiadasé 11,8%-kal gyarapodott, mely forintban kimutatva valamennyi piacon nétt. A
vendéglatasé konszolidalt szinten mindossze 1,4%-kal tobb a tavalyindl, mely a
magyarorszagi stagnalassal és szlovakiai visszaeséssel parhuzamos cseh és roman
novekedésbdl adodik. A gydgyaszati bevételek a német piactdl erdsen fliggd magyar
szallodakban nem alakultak kedvezden, mig Pdstyénben és Szovatan szamottevden néttek.
Az egyéb bevételek 322 millié Ft-os tobbletét a mar emlitett Gosser eladas egyszeri tételként
megjelend nettd nyeresége, valamint a postényi jogi ligyekre korabban képzett céltartalék
163 millié Ft értékben torténd feloldasa okozza.

A konszolidalt szint(i koltségek 4,1 milliard Ft-tal (10,1%-kal) magasabbak a tavalyi év
azonos id6szakanal, amely a Preventiv csoport 964 millid6 Ft-os konszolidaciés hatasat
kiszlirve az arbevétel ndvekedési Uteménél lényegesen alacsonyabb. Az anyagijellegli
raforditasok értéke kozel 2,1 millidrd Ft-tal, 11,6%-kal haladta meg a bazisiddszakit, melybdl
432 milli6 Ft-nyit a forintban kimutatott energiakoltség emelkedése okozott. A személyi
jellegl koltségek atlagosan 8,2%-kal néttek, melybdl csak 5,9% novekmény kapcsolddik a
magyarorszagi vallalatokhoz, ezzel szemben jelentds novekedés volt tapasztalhato a szlovak
és cseh tarsasagoknal. Mindemellett a csoport atlagos allomanyi létszama 2%-kal csokkent,
5 513 f6 volt 2006-ban. Az egyéb raforditasok 409 millid Ft-os névekedésének nagy része a
bevétel aranyos — foként helyi — adok emelkedésébdl adddik. Az amortizacié foként a cseh
és szlovak tarsasagok kiemelkedd rekonstrukcids munkalatai miatt emelkedett, s
csoportszinten 6,1%-kal haladta meg a bazisid6szakit.

A csoport miikédési eredménye 2,7 milliard Ft volt a 2006. december 31-én végzodo Uzleti
évben, ami éves szinten 18,4%-0s novekedést jelent (+421 millid Ft). A roman tarsasag
kiemelkedd novekedést ért el (a tavalyi 4 millid Ft operativ veszteséggel szemben 182 millié
Ft-os operativ eredményt termelt), de atlagon fellil teljesitettek a magyar tarsasagok is.

A foldrajzi szegmensek aranyait tekintve a forintban kimutatott bevételek esetében nem volt
jelentOs valtozads az egy évvel korabbihoz képest, a mlkodési eredménynek ugyanakkor
nagyobb hanyadat termelik a magyar, szlovak és roman tarsasagok:

2006. évi adatok alapjan Bevételek megoszlasa M(ikodési eredmény megoszlasa
Magyar tarsasagok 68,8% 77,6%
Cseh tarsasagok 13,2% 17,0%
Szlovak tarsasag 15,3% -1,3%
Roman tarsasag 2,7% 6,7%
Osszesen 100,0% 100,0%

A pénziigyi tételek elszamolasa utan képzédott eredményiink a miikddési profitnal
kedvezdtlenebb képet mutat, bar az els6é harom negyedévben kimutatott 1,32 milliard Ft
arfolyamveszteség (melynek tobbsége nem realizalt volt) az év végére elt(int és 158 millié Ft
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nyereségbe fordult. A kamat raforditasok 240 millid Ft-tal 1 083 milli6 Ft-ra ndvekedtek,
foként magasabb atlagos hiteldllomany, illetve EURIBOR referencia kamat novekedésének
koszonhetden.

A fentiek révén a konszolidalt addzas el6tti eredmény kozel 1,8 millidrd Ft volt 2006. évben
a tavalyi 1,1 millidrd Ft-tal szemben.

A Csoport konszolidalt adézas utani eredménye 1,5 milliard Ft volt 2006-ban, ami 573 millid
Ft-tal, vagyis 65%-kal haladja meg az egy évvel korabbit.

B) A tarsasagnal bekdvetkezett valtozasok
2006-ban nem valtozott a Danubius Csoport konszolidacidba bevont tarsasagainak kore.

2005 novemberében a Danubius Csoport megvasarolta a Smrdaky Onkormanyzatnak a
Slovenské Liecebné Kupele Piestany a.s. tarsasagban 1év6 1,75%-0s részesedését, s igy a
részesedése 89,96%-ra nétt. Decemberben pedig a magyarorszagi  szallodak
biztonsagszolgalati feladatait elldté Preventiv-Security Zrt.-ben ndvelte a Csoport a
részesedését a korabbi 32,75%-rdl 78,60%-ra, s ezaltal ez a tarsasag 2005. december
végétol konszolidalasra kertilt, melynek hatasat elemzéseinkben kiemelten kezeljiik.

A tarsasag kapcsolt vallalkozasainak kdre 2005 augusztusaban béviilt a CP Regents Park Two
Limited-del, melyben 25%-0s részesedést vasarolt a Danubius, s egy egylttmiikddési
megallapodas csomagot irt ald fo tulajdonosaval, a CP Holdings Ltd.-vel a londoni Danubius
Hotel Regents Park szdllodara vonatkozéan. A 2006-os kimutatdsban mar szerepel ezzel
Osszefliggben a menedzsmentdij bevételek és a pénzligyi raforditasok szalddja.

A tarsasdag vezetGségében Betegh Sandor, korabbi vezérigazgatd, 2006. marcius 1-i
nyugdijba vonulasa hozott valtozast. A Danubius Hotels Nyrt. vezérigazgatdja Dr. Dedk Imre
lett. Az Igazgatdsagi tagok kdére nem valtozott, mivel a 2006-ban lejart mandatumu tagokat
a kozgy(ilés megvalasztotta Ujabb o6t évre.

Az alkalmazottak szama 2006. évben csoportszinten 5513 f6 volt, szemben az egy évvel
korabbi 5620 fével szemben.

A korabban meghirdetett Uj stratégia szerint a Danubius szallodait 2006. julius 1-jétdl
brandekbe soroljuk. A gydgy profili hotelek a Danubius Health Spa Resort, a magasabb
kategodridju varosi szallodak a Danubius Hotels brandhez tartoznak. Ezek koziil a kiilonleges,
torténelmi épuletekben lévék a Classic Collection albrand nevét is viselik. A Member of
Danubius Hotels Group kategdria pedig a tobbi, csoporthoz tartozo illetve a nemzetkozi
brandekhez kapcsolddd szallodat foglalja magaba.

2006. december 31-én a 8 285 437 db torzsrészvénybdl allo jegyzett toke 53,401%-a a CP
Holdings bel- és kilféldi befektetéseinek tulajdonaban van. Ezen tulajdonosok 5%-ot
meghaladd részesedése: Interag Zrt. 29,378%, CP Holdings Ltd. 17,907%, és Israel Tractors
6,116%.

A 1V. negyedév soran a fent felsorolt tulajdonosi kér részesedése 0,0054%-kal emelkedett,
mivel a CP Holdings Ltd., az Israel Tractors and Equipment Co. Ltd és az Interag Holding Zrt.
(az ,Ajanlattevék”) altal 2006. augusztus 8-an tett kotelezd, kozds nyilvanos vételi ajanlat
elfogadasara nyitva allo hataridd 2006. oktober 4-én lezarult. Az Ajanlattevok a nyilvanos
vételi ajanlat nyoman 448 darab Danubius Hotels torzsrészvény tulajdonosava valtak.

A részvények tovabbi 32,76%-at kiilfoldi pénziigyi befektetok birtokoljak, melyek kozil 5%-
ot meghaladdan a Citibank és Deutsche Bank letétkezelok mogott allé tulajdonosok
szerepelnek (5,57%-kal illetve 6,70%-kal). A tarsasag alkalmazottainak részesedése 0,24%,
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a tarsasag sajat részvény allomanya valtozatlanul 4,52%. Belfdldi maganszemélyek,
intézmények és nyugdijpénztarak tulajdonaban a részvények 9,08%-a talalhato.

A tOkepiacrol sz6l6 torvény 53.§ és a TOzsde Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyzata
18.2.1.6 alapjan kijelenjiik, hogy:

A Tarsasag 2006. évi éves jelentése a valdsagnak megfeleld adatokat és allitasokat
tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a Tarsasag helyzetének megitélése
szempontjabdl jelentéséggel bir.

A Tpt. 55.§ (1) bekezdése alapjan a rendszeres és rendkiviili tajékoztatas elmaradasaval,
illetve félrevezeto tartalmaval okozott kar megtéritéséért a kibocsatd felel.

Az itt kozolt jelentés a ,2001. évi CXX. torvény — a tokepiacrol” elbirdsainak megfelelden a
2006. évi éves jelentés gyorsjelentés tartalmaval megegyezd kivonata. A 2006. évi éves
jelentés teljes terjedelemben a Budapesti Ertéktézsde Zrt. és a tarsasag honlapjan
tekintheté meg (www.bet.hu illetve danubiushotels.com).

Budapest, 2007. aprilis 26.



