VEZETOSEGI ELEMZES ES MAS SZUKSEGES INFORMACIOK A 2008. EVI IFRS
BESZAMOLOHOZ

A mérlegbeszamolo fobb valtozasainak magyarazata

A Téarsasdgnal mindkét szegmensbe folyé beruhdzasok miatt a befektetett eszk6zok halasztott add
nélkiili értéke 1.755 milli6 forinttal nétt 2007. december 31-éhez képest. A halasztott adé eszkoz elsd
alkalommal 2006-ban 1.640 milli6 forint 6sszegben megképzésre keriilt, melynek 2008. december 31-re
aktualizalt értéke 761 milli6 forint.

A vevdallomany 4.565 milli6 forintra, 1,2%-al csokkent a tavalyi év hasonl6 id6szakdhoz képest. Az 56
milli6 forintos csokkenés az autdipari és precizids megmunkalasi iizletdgban kovetkezett be.

A pénzeszkozok szintje 16,4%-al, 2.098 milli6 forintrdl 1.753 millié forintra csokkent. A pénzkészletek
csokkenése foleg a beruhazasi kiaddsokkal Osszefiiggésben kovetkezett be.

A készletek szintje 2008. december 31-én 19,1%-al volt magasabb az egy évvel korabbi értékhez
képest, 5.225 milli6 forintrdl 6.222 millié forintra emelkedett. A 998 milli6 forintot kitevd novekedés a
mezogazdasagi €s altalanos gépgyartd iizletdg készleteinek 443 millid forintos novekedésének és az
autdipari €s precizids megmunkdldsi iizletdg készleteinek 555 millié forintos novekedésének
egyenlegébdl adédik. A mezdgazdasagi készletek a megnovekedett rendelésallomany kovetkeztében
emelkedtek.

A hosszu lejaratd hitelek egy éven beliili esedékességét jelzd sor a beruhdzasi hitel kifizetése miatt a
targyidoszak végén 0, mig a bazis iddszak végén 242 milli forint.

A Téarsasagnak 2008. december 31-én nincs hosszu lejrati hiteldllomanya.

A Térsasag halasztott adéra vonatkozé kotelezettsége 2007. december 31-én 24 millié forint, 2008.
december 31-én 127 milli6 forint, amely id6beli kiilonbségekre vonatkozik, elsddlegesen a szdmviteli és
az adotorvény szerinti értékcsokkenés kiilonbozoségét illetden.

A hitelek nélkiili kotelezettségek dllomdnya novekedett, ezen beliil a sz4llit6i kotelezettség 3.697 millié
forintrél 4.227 millié forintra nétt. A novekedés a beruhdzdsi és termelési tevékenység boviilésének
kovetkezménye.



Az eredménykimutatas fobb valtozasainak magyarazata
Ertékesités

A Linamar Hungary Nyrt. arbevétele 2008 év sordn 11,3%-al, 31.742 milli6 forintra nétt 2007. év
28.507 milli6 forintjahoz képest. Az dgazatonkénti valtozasok, melynek magyardzata az aldbbiakban
kovetkezik, a pénziigyi jelentésekhez kapcsolddé megjegyzések 3. pontjdban talalhatdk.

Az arbevétel tizletdgi megoszldsa a kovetkezd: 55,68% autdipar és 44,32% mezOgazdasagi és dltalanos
gépgyartas.

Az autdipari részegységek értékesitésébdl szdrmazd arbevétel 9 millid forinttal, vagyis 0,05 %-al
csokkent, mig a mezdgazdasagi és altalanos gépgyartas arbevétele 3.244 millié forinttal, azaz 30%-al
n6tt 2007 hasonld idészakahoz képest

Az autéipari és preciziés megmunkdlds export arbevétele 764 millié forinttal emelkedett. Az EU
tagorszagok felé torténd értékesités 1.631 millid forintos novekedést mutat a magasabb sebességvalté és
motor alkatrész értékesités kovetkeztében, mig az egyéb orszagokba torténd értékesités 503 millid
forinttal csokkent a torokorszdgi itizemanyag nyomodcsé eladds megsziinése, valamint a mexikoi
generator alkatrész értékesités csokkenése miatt. Az észak-amerikai értékesités 364 millié forinttal
csokkent, a vikuumpumpa €s olajszivattyd értékesités csokkenése miatt. A belfoldi autdipari arbevétel
4.578 milli6 forintban realizdlddott, ez 773 millié forintos csdkkenés a tavalyi évi értékesitéshez képest
a common rail alkatrész értékesités csokkenése kovetkeztében.

A mezdgazdasagi €s dltalanos gépgyartas iizletdg export arbevétele 3.154 millié forinttal, 13.244 millié
forintra nott a tavalyi év hasonl6 iddszakahoz képest. Az észak-amerikai értékesités 305 millié forinttal
csokkent a platform eladdsok csokkenése miatt. Az eurdpai értékesités 1.301 milli6 forintos
novekedését foként a Krone részegységek, valamint a lengyelorszagi toréegység novekvo értékesitése
okozta. A nem EU tagorszdgok felé tortént értékesités 2.159 millié forintos novekedése féként az FAK
orszagokba 1j tizletként induld téréegység €s csotord eladdsok eredménye.

A belfoldi értékesités arbevétele a mezdgazdasagi €s dltalanos gépgyartas teriiletén 733 millié forintrdl
823 milli6 forintra ndtt a tavalyi évhez képest a magasabb csOtord és potalkatrész értékesités
kovetkeztében.

Ertékesités onkoltsége
Az értékesités onkoltsége az arbevétel 86,9%-ardl az arbevétel 89,0%-4ra nott.

A kedvezétlen véltozds els6sorban az autdipari iizletdgat érintette, az Onkoltség arbevétel ardnyos
novekedését az induld projektek koltségei mellett az alapanyag és energia drak jelentds emelkedései
okoztdk. A szélsdséges devizadrfolyam-valtozds az drbevétel mellett az értékesités Onkoltségének
szerkezetére is kedvezobtleniil hatott. A termel6gépek piaci értékének feliilvizsgalata sordn 44 milli6 Ft
terven feliili értékcsokkenési leirds keriilt elszdmoldsra.

Ertékesitési, altalanos és adminisztracios koltségek

2008. évben az értékesitési, altaldnos és igazgatasi koltség 1.927 millié forint volt, az drbevétel 6,1%-a
viszonyitva a 2007-es év 1.969 milli6 forintjdhoz, ami az arbevétel 6,9%-at tette ki. Az arbevétel
szazalékaban mért csokkenés az értékesitési koltségkategoriat jellemzi, az utazasi, valamint a marketing
koltségek csokkentek jelentdsen az el6z6 évhez képest.



Egyéb bevétel / raforditas

Az egyéb bevételek/ raforditasok sszege a 2007. évi 270 milli6é forint bevételrdl 2008. évben 143
milli6 forint bevételre valtozott. Az egyéb bevételek/raforditasok egyenlege tartalmazza az értékvesztés
elszamolds- visszairds Osszevont hatdsat, mely 2008. évben 49 milli6 forint eredményjavito, mig 2007-
ben 293 milli6 forint eredményjavité hatdst jelentett.

Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye

Az iizemi (iizleti) tevékenység eredménye a tavalyi, 2.042 milli6 forintrél 1.719 millié forint nyereségre
véaltozott. Az ilizemi (iizleti) tevékenység eredménye az arbevétel szdzalékdban 7,2%-rél 5,4%-ra
csokkent. Legnagyobb hatdssal az iizemi (iizleti) tevékenység eredményére a bruttdé eredmény
csokkenése volt az értékesités Onkoltségének relativ emelkedése valamint a devizaarfolyamok

valtozasanak arbevételre és onkoltségre gyakorolt Osszetett hatdsa miatt.

Arfolyam nyereség (veszteség)

A Tarsasag 2008. december 31.-én 252 millié forint arfolyamnyereséget mutat ki a 2007. év 149 millié
forintos veszteségével szemben. Az eltérést a vevdillomanyhoz kapcsolodd drfolyamnyereség
novekedése okozta.

Adozas

Az addzas soron szerepld Osszeg az aldbbi tdblazat szerint keriil részletesen bemutatdsra ezer forintban:

2008 2007
Tarsasagi ado - -
Helyi ipariizési adé 246 991 231 128
Szolidaritasi ad6 64 962 68 875
Halasztott ad6 (netto) 847 000 - 38 000
Addzas 1158 953 262 003

A Tarsasag altal 1997. és 2001. kozott végrehajtott beruhdzasok alapjan a Tarsasag 2001-t6l kezdddden
10 éves periddusra, 100%-os addmentességre jogosult. A 2008. december 31-i jelentésekben a
kozéptava iizleti kildtdsok alapjan jovobeli add eszkozt ismeriink el 761 millié forint értékben, az
adokedvezmény jovobeli, adokoteles eredményekkel szemben torténd felhaszndldsara vonatkozdéan.

A Térsasag halasztott adéra vonatkozd kotelezettséget dllapitott meg az aktudlis iddszakra 127 millié
forint értékben, amely idébeli kiilonbségekre vonatkozik, elsdédlegesen a szdmviteli és az adotorvény
szerinti értékcsokkenés kiillonbozdségét illetden.

Nett6 eredmény

A Tarsasag netté nyeresége a 2008. december 31-el bezdrulé iddszakra 712 milli forint, azaz az
arbevétel 2,2%-a, amely 59,8%-o0s csokkenés a 2007. december 31-el bezarul6 év 1.770 millié forintos
nyereséghez, azaz az értékesités 6,2%-dhoz képest. A netté eredmény csokkenését alapvetden a

halasztott add eszkoz aktualizalasanak hatdsa okozta.

A pénziigyi helyzetben bekovetkezett f6bb valtozasok magyarazata

2008 év sordn a targyi eszkoz beszerzés 3.753 milli6 forintot tett ki. Az id6szak folyaman 3.864 millié
forint kertilt kifizetésre a targyi eszk6zok beszerzésével kapcsolatban. A beruhazasok mindkét izletagat
érintették.



Részvényinforméacidok
A Térsasdgnak nincs és nem is volt tulajdondban sajat részvénye.

Kotelezettségvallalasok

2008. december 31.-én a Téarsasdgnak 654 milli6 forint kotelezettségvallaldsa dll fenn targyi eszkozokre
vonatkozé rendelések és szerz6dések alapjan.

Foébb események

A Térsasag 2008. aprilis 7-én tartotta meg a rendes éves kozgytilését.

Egyéb informaciok

Szervezeti struktira
A Téarsasag szervezeti struktiirdjaban nem tortént valtozas 2008. év folyaman.

Vezetoségi tagok
2008. évben a Tarsasagnal a vezetOségi tagok tekintetében nem tortént valtozas.

A Tarsasag felsé vezetése
A vezetok korében nem tortént valtozas.

Részvényopciés program
A Térsasag részvényopcids programja keretében kibocsatott részvényopciok jelenleg nincsenek.

Részvényesek

Tulajdonosi kor megnevezés Teljes alaptke

Targyév elején Id6szak végén

(janudr 1.) (december 31.)

% Db % Db
Belfoldi intézményi/tirsasig 28,46 |2.441.883 [ 28,40 2.437.018
Kiilfoldi intézményi/tarsasig 70,50 [6.048.482 | 70,64 6.060.682
Belf6ldi magdnszemély 0,87 74.634 | 0,95 81.575
Kiilfoldi magénszemély 0,00 1] 0,01 725
Munkavallalok, vezetd 0,17 15.000
tisztségviselok ) )
Sajat tulajdon - - - -
Allamhaztartas részét képezé
tulajdonos * ) ) ) )
Nemzetkozi Fejlesztési
Intézmények ° ] ] ] ]
Egyéb - - - -
OSSZESEN 100,0 | 8.580.000 | 100,0 8.580.000




