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Az lgazgatdsag jelentése a Tarsasag 2009. évi uzleti évre vonatkozd a szamviteli torvény
szerinti beszamolo6irdl (mérleg, eredménykimutatas, kiegészité melléklet és Uzleti jelentés, a
tovabbiakban egyiitt: ,szamviteli térvény szerinti beszamolok”).

Az lgazgatdsdg javaslata az adézott eredmény felhasznalasara

A Felligyeld Bizottsag jelentése a Tarsasag 2009. évi Uzleti évre vonatkozd szamviteli térvény

szerinti beszamoléirdl és az addzott eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatrol

Az Audit Bizottsag jelentése a Tarsasag 2009. évi Uzleti évre vonatkozd szamviteli torvény

szerinti beszamoléirdl és az addzott eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatrol

A Konyvvizsgalo jelentése a Tarsasag 2009. évi Uzleti évre vonatkozé szamviteli térvény

szerinti beszamoléirdl és az addzott eredmény felhasznalasara vonatkozé javaslatrél

A Tarsasag 2009. évi Uzleti évre vonatkozd, a szamviteli torvény szerinti beszamoloi

elfogadasa, ideértve az adozott eredmény felhasznalasara vonatkozé dontést

A Felel6s Tarsasagiranyitasi gyakorlatrél sz6l6 nyilatkozat elfogadasa

A konyvvizsgalo és a tisztségvisel6k megvalasztasa

Dontés a Testuleti tagok, valamint a kdnyvvizsgalod dijazasarol

A Tarsasag Alapszabalyanak modositasa a 2009. évi CXXI. tv. rendelkezéseinek megfeleléen
(az Alapszabaly modosulo pontjai: 10.4., 10.5., 10.6., 10.7., 10.9., 10.10., 11.1.).

Az |gazgatésag felhatalmazasa sajat részvények megszerzésére

Tajékoztatd a 2010-es év f6bb Uzleti elképzeléseirdl

Kulénfélék
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1. napirendi pont

Az lgazgatésag jelentése a Tarsasag 2009. évi lzleti évre vonatkozé a szamviteli torvény
szerinti beszamoléirél (mérleg, eredménykimutatas, kiegészité melléklet és lizleti jelentés, a

tovabbiakban egyiitt: ,,szamviteli térvény szerinti beszamol6k”).
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Stabil miik6dés és boviilé export jellemzi a Nyomdat

Az export névekedése és az arbevétel minimalis csdkkenése mellett, nyereséges évet zart az Allami
Nyomda. A Téarsasag sikeresen bdvitette Ugyfélkorét, és tovabbra is iparagi atlag felett tartotta
EBITDA margin-jat.

A 2009-es (izleti évben a nyomdaipart fokozottan suijtd valsag ellenére az Allami Nyomda 14 milliard
Ft arbevételt ért el, az el6zd évhez képest csupan 4%-o0s csokkenéssel. A magas hozza adott értéket
képvisel6 okmanyok és kartyak nemzetkdzi szintli csOkkenése mellett, a cégcsoport dinamikusan
tudta ndvelni eladdsait a nyomtatvany szegmensben. A kedvezbtlen gazdasagi klima hatéséara
ugyfeleink tobbsége visszafogta rendeléseit, a negyedik negyedévben is csdkkent az allampolgarok
altal igényelt gépjarmiiokmanyok (vezetdi engedély, gépjarmi térzskodnyv, rendszam-érvényesitd
matrica) forgalma, igy a netté Gzemi eredmény 1 milliard Ft, amely a tavalyi évhez képest 20%-os
csOkkenés. Az egy részvényre jutdé eredmény 73 Ft. A tarsasagi adokulcs valtozasa miatti halasztott
ado raforditas kiszlirését kovetben a tényleges egy részvényre jutd eredmény 77 Ft lenne. A
konszolidalt EBITDA 2 milliard Ft, ez minimalis csOkkenés a bazisévhez képest. Ugyanakkor a stabil
eredményhez jelentésen hozzajarult a 2,8 milliard Ft-ot meghaladd export arbevétel. A Nyomda
14,3%-os EBITDA margin-ja tovabbra is az iparag egyik legjobb mutatéja.

OSSZEFOGLALO

= Az Allami Nyomda 2009. éves netté arbevétele 14 milliard Ft, amely 0,6 milliard Ft-tal (4%-kal)
kevesebb, mint 2008. évben. A nettd arbevétel valtozasat a biztonsagi termékek és megoldasok
13%-0s, valamint a kartyagyartas és megszemélyesités 19%-0s csdkkenése hatarozta meg,
amelyet részben ellensilyozott a nyomtatvanygyartas, megszemélyesités, adatfeldolgozas
szegmens 33%-0s névekedése.

= Az export arbevétel 2874 millié Ft, amely 99%-kal nagyobb, mint a 2008.éves forgalom. A teljes
arbevételhez viszonyitott export arany 10%-rol 21%-ra ndvekedett.

= A konszolidalt EBITDA 2004 millié6 Ft, amely 179 millié Ft-tal (8%-kal) kisebb, mint a 2008.é&vi
bazis évben. A konszolidalt EBITDA margin 14,3%.

= A konszolidalt Gzemi eredmény 1331 millié Ft, amely 243 millio Ft-tal (15%-kal) kisebb, mint a
bazis id6szaki profit. A kamat, ad6zas és kisebbségi részesedés figyelembe vétele utan a
konszolidalt mérleg szerinti eredmény 1055 millié Ft, amely 263 milli6 Ft-tal (20%-kal)
alacsonyabb, mint az el6z6 év hasonlé idészakaban. A konszolidalt mérleg szerinti eredményt 55
millié Ft-tal csdkkentette a tarsasagi add kulcs valtozas (16%-rél 19%-ra) miatt kalkulalt halasztott
ado raforditas ndvekedése, amely egy konszolidacios médositd tétel. Ezen tényez6 hatasat
figyelmen kivil hagyva a Tarsasag mérleg szerinti eredménye 1110 millié Ft lenne.

= Az egy részvényre jutdo eredmény 2009-ben 73 Ft, amely az el6z6 évi 91 Ft-hoz viszonyitva 20%-
os csOkkenést mutat. A tarsasagi adé kulcs valtozasa miatti halasztott adé raforditas kiszlrését

kodvetden a tényleges egy részvenyre jutd eredmény 77 Ft lenne.
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Az Allami Nyomda Csoport bemutatasa

Név Torzs /| Alaptoke Tulajdoni hanyad (%) Szavazati jog '
Allami Nyomda Nyrt. 1 449 876 eFt - -
Gyomai Kner Nyomda Zrt. 200.000 eFt 98,98% 98,98%
Specimen Zrt. 100.000 eFt 90,00% 90,00%
Security Audit Kft.(*) 5.000 eFt 72,0% 72,0%
Techno-Progress Kit. 5.000 eFt 100,00% 100,00%
Tipo Direct SRL (**) 476.200 RON 50,0% 50,0%
Direct Services OOD (**) 570.000 LEVA 50,0% 50,0%
Slovak Direct SRO 1.927.000 SKK 100,0% 100,0%
Allami Nyomda 000 10 000 RUB 100,0% 100,0%

(*) A Security Audit Kft.-ben a Specimen Zrt. 80%-os tulajdoni részesedéssel rendelkezik. Az Allami Nyomda Nyrt. tulajdoni hanyad aranyaban
(90,0*80,0) 72,0%
(**) Leanyvallalati besorolas a vallalat tarstulajdonosaval 2009. januar 1-jei hatallyal kotott egyuttmikodési megallapodasnak megfeleléen.

Valtozas az Allami Nyomda Csoport szerkezetében

Az Allami Nyomda Nyrt. 2008. december 21-én egyiittmiikddési megallapodast kététt 2009. januar 1-i
hatallyal a két 50%-ban birtokolt kilféldi kdzos vezetésl vallalkozas (TipoDirect S.R.L. és Direct
Services 0.0.D.) tarstulajdonosaival. Ezen megallapodas f6 célja, a Tarsasagok piaci
részesedésének novelése és a hatékony, eredményes miikodés feltételeinek megteremtése jelen
gazdasagi helyzetben. Az egylttmikddési megallapodas értelmében a két kilfoldi kozds vezetési
véllalkozas miikodését, pénziigyi, mikodési politikait és szabalyzatait az Allami Nyomda Nyrt.
ellendrzi és iranyitja. Mivel a fenti megallapodasok teljesitik az Nemzetkdzi Beszamoldkészitési
Standardok (IFRS 3) vonatkozé feltételeit, az Allami Nyomda Nyrt. 2009. januar 1-t8l a TipoDirect
S.R.L-t és a Direct Services O.0.D-t lednyvallalatként teljeskdrlien konszolidalja az 50%-os tulajdoni
hanyad megtartasa mellett.

A 2009. I-IV. negyedéves jelentésben az 6sszehasonlithatdosag biztositasa érdekében a tablazatokat
kiegészitettik egy ,2009. év korrigalt” oszloppal, mely a 2009. december 31-i adatokat mutatja oly
médon, mintha a fenti megallapodasok nem jéttek volna létre az Allami Nyomda Nyrt. és a két kiilfoldi
vallalkozas tarstulajdonosai kézott. Ennek megfeleléen a két kilféldi vallalkozas adatai ebben az
oszlopban az 50%-0s aranyos konszolidacié modszerével kertliltek bevonasra, az IFRS 3 2008. évi

eléirasainak megfeleléen.

A valtozasok Allami Nyomda Csoportra gyakorolt hatasa

A Csoport mérlegfé0sszege a konszolidacios valtozasok miatt 247 millié Ft-tal (3%-kal) nétt, melybdl a

forgoeszk6zok novekedése 161 millid Ft, mig a befektetett eszkdzok, ezen belll is féleg a targyi
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eszkdzok (82 millio Ft-tal) néttek. Forras oldalon a rdvid lejaratu kotelezettségek 95 millié Ft-tal, a
hosszu lejaratu kotelezettségek 8 millié Ft-tal, mig a sajat tékére jutd kisebbségi részesedés 143 millié
Ft-tal névekedett.

A Csoport arbevétele a konszolidaciés valtozasok miatt 762 millio Ft-tal (6%-kal) nagyobb, mig az
Uzemi eredmény 38 millié Ft-tal, az adozott eredmény pedig 35 millié Ft-tal emelkedett. AZ EBITDA 62
millio Ft-tal tobb a konszolidacios valtozasok kovetkeztében. Az export arbevétel 767 millio Ft-tal
(36%-kal) és a teljes arbevételhez viszonyitott export arany 5 sz&zalékponttal nagyobb, mivel a
szerkezeti valtozasok teljes egészében kulféldi vallalatokat érintettek.

A netté eredményre, igy az egy részvényre juté eredményre (EPS) a konszolidacios valtozas nincs
hatassal.

F6bb pénziigyi szamok és mutaték (IFRS konszolidalt)

Megnevezés 2008. év 2009. év
Millio Ft Millio Ft

Vagyoni helyzet

Befektetett eszkdzok 2899 3042
Eszkdzok 6sszesen 7477 8783
Sajat téke 4820 5193
Fébb eredménykategoriak

Ertékesités nettd arbevétele 14 620 14 007
EBITDA 2183 2004
Adozott eredmény 1327 1099
Fébb mutaték

Arbevétel aranyos nyereség % (ROS) 9,0% 7.5%
Sajat téke aranyos nyereség % (ROE) 27,4% 20,3%
1 részvényre juté eredmény (EPS) - Ft 91 73
A Termékcsoportok helyzete
Az értékesités nettd arbevételének szegmensenkénti bontasa a kévetkezdképpen alakult:

Arbevétel szegmensek 20.0?: év 20.0?: év Vé.ltc.>’zés, Valtozas

millié Ft millié Ft millié Ft %

Biztonsagi termékek, megoldasok 5893 5138 -755 -12,8%
Kartyagyartas, megszemélyesités 3782 3053 -729 -19,3%
Nyomtatvanyok gyartasa, megszemélyesitése, 3954 4315 1061 32 6%
adatfeldolgozas ’
Hagyomanyos nyomdatermékek 1373 1189 -184 -13,4%
Egyéb 318 312 -6 -1,9%
Netto arbevétel 6sszesen 14 620 14 007 -613 -4,2%
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Az Allami Nyomda konszolidalt netté arbevétele 2009. évben 14007 millié Ft, amely 613 millié Ft-tal

(4%-kal) kisebb, mint a bazis idészaki forgalom.

A biztonsagi termékek és megoldasok arbevétele 2009. évben 5138 millié Ft, amely 755 milli6 Ft-tal
(13%-kal) kisebb, mint a bazis id6szakban. A valtozast f6ként a biztonsagi eszkdzok el6zd évhez
viszonyitott csdkkend értékesitése, valamint a gépjarmi értékesités visszaesése miatti forgalmi

engedély, rendszam érvényesitd cimke megrendelések alacsonyabb volumene okozta.

A Tarsasag kartyagyartasbol és megszemélyesitésbdl szarmazoé arbevétele targyidészakban 3053
millio Ft, amely 729 millid Ft-tal (19%-kal) kevesebb, mint 2008-ban. A bazis idészakhoz viszonyitott
valtozast a gépjarm értékesitéshez kapcsolodd kartya tipusti okmanytermékek (pl. jarmi térzskdnyv)
értékesitésének jelentds csokkenése és az egyéb okmanyféleségekhez kapcsolddo fizetéképes
kereslet visszaesése okozta.

A nyomtatvanyok gyartasabol, megszemélyesitésébdl, adatfeldolgozasabél szarmazd arbevétel
2009-ben 4315 millié Ft, amely 1061 millié Ft-tal (33%-kal) nagyobb, mint a bazis idészaki érték. A
termékcsoport arbevétel valtozasabol 712 millio Ft a csoport szerkezeti atalakulasanak
koévetkezménye, ezen tényez6 nélkil a szegmens arbevétele 349 millio Ft-tal (11%-kal) ndvekedett.

Az el6z6 idészakhoz viszonyitott valtozast a szerencsejaték és az APEH nyomtatvanyokhoz, valamint

nyomtatvany megszemeélyesitési munkakhoz kapcsolédé arbevétel névekedése hatarozta meg.

A hagyomanyos nyomdatermékek arbevétele 2009-ben 1189 millié Ft, amely a korabbi idészakok
trendjének megfelelben 13%-kal (184 milli6 Ft-tal) alacsonyabb, mint az el6z§ év hasonld
id6szakaban.

Az egyéb arbevétel 2009. évben 312 millié Ft, amely 6 millié Ft-tal (2%-kal) csékkent. Ez a szegmens

féként kereskedelmi anyagok, aruk értékesitésébdl szarmazo bevételeket tartalmaz.




Kozgyiilési el6terjesztések 1. napirendi
pont: Igazgatésagi jelentés

Az export arbevétel szegmensenkénti bontasa

L-: ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

A . 2008. év 20009. év Valtozas . .
Arbevétel szegmensek millié Ft millié Ft millié Ft Valtozas %
Biztonsagi termékek, megoldasok 123 702 579 470,73%
Kartyagyartas, megszemélyesités 419 415 -4 -0,95%
Nyomtatvanyok gyartasa, . 807 1579 772 95,66%
megszemélyesitése, adatfeldolgozas

Hagyomanyos nyomdatermékek 37 6 -31 -83,78%
Egyéb 59 172 113 191,53%
Export arbevétel 6sszesen 1445 2874 1429 98,89%
Export % 10% 21%

Az export értékesités bevétele 2009-ben 2874 millié Ft, amely 99%-kal ndvekedett a bazis id6szakhoz
viszonyitva, elérve ezzel a 21%-0s export aranyt.

Az export arbevétel valtozasbol 767 millié Ft-ot (53%-ot), az export arany valtozasbol 5
szazalékpontot hatdroz meg a csoportban végrehajtott szerkezeti valtozas, amely teljes egészében a
kulféldi vallalatokat érintette.

A konszolidaciés valtozasok nélkil az export arbevétel 662 millié Ft-tal (46%-kal) emelkedett, az
export arany pedig 6 szazalékponttal magasabb, mint a bazis idészakban.

Az exporton belll kiemelked6 teljesitményt mutatott a biztonsagi

termék, megoldas és

nyomtatvanygyartas, megszemélyesités és adatfeldolgozas szegmens.
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Pénziigyi elemzés

A kovetkezd tablazat az lizemi eredmény levezetését tartalmazza az 6sszkoltség tipusu eredmény-

kimutatas formatumanak megfeleléen:

. 2008. év 2009. év

Megnevezés millié Ft millié Ft Index (%)

Netto arbevétel 14 620 14 007 95,81%
Aktivalt sajat teljesitmények 30 78 260,00%
Anyagjellegl raforditasok 8 598 8614 100,19%
Személyi jellegi raforditasok 3661 3332 91,01%
Ertékcsdkkenés 609 673 110,51%
Egyéb raforditasok 208 135 64,90%

Uzemi eredmény 1574 1331 84,56%

Netté eredmény 1318 1055 80,05%

EBITDA 2183 2 004 91,80%

EBITDA margin (%) 15% 14,31%

1 részvényre juté eredmény — EPS (Ft/részvény) 91 73 80,22%

Az Allami Nyomda Csoport eredményének alakulasa
2008-2009. évben
2500000 + - 16 000 000
-+ 14000 000
2000 000 -+
- - 12000 000
TR
o 1500 000 + - 10 000 000
3 ~ 8000 000
- 4000000
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2008.év 2009.év
mm EBITDA 2183 264 2004 199
o Addzott eredmény 1327 304 1099 314
—a— Ertékesités nettd arbevétele 14 620 024 14 007 440
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A nettd arbevétel 2009-ben 14007 millié Ft, amely 613 millié Ft-tal (4%-kal) alacsonyabb a bazis
id6szaki értéknél.

Az Uzemi eredmény 1331 millio Ft, amely 243 millid Ft-tal (15%-kal) kevesebb, mint az el6zd év
hasonl6 id6szakaban. Az Uzemi eredmény kisebb értéke féként az arbevétel csdkkenésének, ezen
belil a magasabb hozzaadott érték(i termékekhez kapcsolédd rendelések visszaesésének
koévetkezménye.

A brutt6 fedezet 4548 millié Ft, amely 32,5%-os fedezeti hanyadnak felel meg. Az altalanos és fel nem
osztott kdltségek 6sszege 2009. évben 3082 millid Ft, amely a nett6 arbevétel 22%-a. Az anyagijellegi
raforditasok minimalis mértékben (16 millio Ft-tal) ndvekedtek targyévben. Az anyagjellegi
raforditasok csekély mértékli ndvekedését a nagyobb hozzaadott értékl (biztonsagi és kartya)
termékek arbevétel csOkkenésének és az anyagigényesebb nyomtatvany gyartas volumen
ndvekedésének egyuttes hatdsa okozta. Az aktivalt sajat teljesitmények a sajat elballitasi eszkdzok
aktivalt értékét, valamint a sajat termelésl készletek &llomanyvaltozasat tartalmazzék. Ezen
teljesitmények alakulasat dontéen a készletek allomanyvaltozasa hatarozza meg mindkét bemutatott
idészakban.

A személyi jellegl raforditasok 6sszege 3332 millié Ft, amely 329 millié Ft-tal (9%-kal) kisebb, mint a
bazis id6szakban. A személyi koltségek jelentds visszaesését a csokkendé forgalom miatti
alacsonyabb élémunka koltségek, a bérfejlesztés elmaradasa és a vezetdi prémiumok jelent6s
meértéki csokkentése okozzak valtozatlan 1étszam mellett.

Az értékcsOkkenés elszdmolt dsszege 2009. évben 673 millié Ft, amely 64 millié Ft-tal (11%-kal)
ndvekedett a bazis id6szakhoz képest. A valtozast féként az el6z8 évi beruhazasok és fejlesztésekhez
kapcsolodo elszamolt amortizacié okozza.

Az EBITDA az Uzemi eredmény és az értékcsdkkenés valtozasa kdvetkeztében 2004 millié Ft, amely
179 millié Ft-tal (8%-kal) cs6kkent. Az arbevétel aranyos EBITDA igy 14,3%-0s hanyadnak felel meg.
A kamatokbdl szarmazo netté eredmény 2009-ben 49 millié Ft volt. A pénzigyi mlveletek, tarsasagi
ado és kisebbségi részesedések utan a netté eredmény 2009. évben 1055 millid Ft, amely 20%-kal
kisebb, mint a bazis id6szakban. Az egy részvényre juté eredmény 2009-ben 73 Ft. A konszolidalt
mérleg szerinti eredményt 55 millié Ft-tal csdkkentette a tarsasagi add kulcs valtozas (16%-rol 19%-
ra) miatt kalkulalt halasztott adé raforditds novekedése, amely egy konszolidaciés médositd tétel.
Ezen tényezd hatasat figyelmen kivll hagyva a Tarsasag mérleg szerinti eredménye 1110 millié Ft, az
egy részvényre jutdé eredmény (EPS) pedig 77 Ft lenne.
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Az Allami Nyomda Csoport vagyoni helyzetének alakulasa

2008-2009. évben
10 000 000
9 000 000
8 000 000
7 000 000 -
6 000 000 -
5000 000 -
4000 000 -
3 000 000 -
2000 000 -
1000 000 -
0

ezer Ft

2008.év 2009.év

| Befektetett eszkdzok 2 898 863 3041630
Eszk6zok 6sszesen 7477 335 8 782 689
m Sajat téke 4819 599 5192 742

A Tarsasag o6sszes eszkozallomanya 2009. december 31-én 8783 millié Ft, amely 1306 millié Ft-tal
(18%-kal) nbvekedett az egy évvel ezel6tti értékhez képest.

A kovetelések allomanya 2893 millié Ft, amely 1145 millio Ft-tal (66%-kal) nagyobb, mint a bazis
idészaki érték. A kovetelések valtozasat féként a Tarsasdg legjelentésebb megrendel6ihez
kapcsolddo le nem jart kdvetelések ndvekedése okozza, mivel az elmult évben a kiszallitasok és a
pénzugyi Utemezés kedvezd alakulasa miatt a kovetelés allomany alacsony mértéki volt.

A pénzeszkdzok egyenlege idészak végén 475 millié Ft, amely 1365 millié Ft-tal (74%-kal) csékkent a
bazis id6szakhoz képest, a kdvetelések és készletek ndvekedése miatt.

A készletek érteke 1902 millié Ft, amely 1067 millié Ft-tal (128%-kal) magasabb, mint 2008. december
31-én. A készletek jelentés ndvekedését az év végi alapanyag beszerzés okozza. Ezen beszerzés
részét képezi azon tranzakcidnak, amelynek keretében az Allami Nyomda 2009 év végén
megvasarolta a megrendeld tulajdonaban lévé biankd okmany készleteket és 2010-t6l sajat gyartasi
Utemezése és a felhasznalasi elbrejelzések alapjan biztositia a megfelelé anyagkészletet a vevd
szadmara. Varhatéan ezen készletek jelents részben felhasznalasra kertlnek 2010. Ill. negyedévére.
Az egyéb forgdeszkdzok és aktiv idébeli elhatarolasok egyenlege 470 millio Ft, amely 315 millié Ft-tal
nagyobb, mint az el6z6 év hasonld idészakaban, az adokdvetelések ndvekedése miatt. Az ingatlanok,
gépek és berendezések 2009. december végi egyenlege 2911 millié Ft, 47 millié Ft-tal (2%-kal)
novekedett a bazis id6szakhoz képest.

A szallitok allomanya 1548 millié Ft, 452 millié Ft-tal (41%-kal) nagyobb, mint 2008. december végén.
A kotelezettség emelkedése az év végi anyag, valamint alvallalkozéi forgalom névekedésének
kdészonheté.

Az egyéb kotelezettségek és passziv elhatérolasok értéke 516 millié Ft, amely 428 millié Ft-tal (45%-

kal) kisebb az adokotelezettségek és az elhatarolt vezet prémiumok jelentds csdkkenése miatt.
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A rovid lejaratu hitelek 2009 végi allomanya 931 millié Ft, amely 920 millié Ft-tal ndvekedett az el6z6
év végéhez képest. A valtozast a forgdtéke finanszirozasahoz felvett folydszamlahitel egyenlege

okozza.

A sajat téke egyes elemeinek valtozasa

. na Nem
Jegyzett = , Eredmény- Sajat NP =
t6ke Téketartalék tartalék részvény !ranyltotf Osszesen
részesedés
2009. januar 1. 1449 876 250 686 3487 534 -436 975 68 478 4 819 599
Osztalék 0 0 -784 115 0 0 -784 115
Kisebbségi tulaj. Osztalék 0 0 0 0 6833 -6 833

(2008. évi eredmény utan)

Tulajdoni rész vasarlas
korabban mar meglévd 0 0 0 0 -42 854 -42 854
leanyvallalatban

Leanyvallalati atmindsités
soran keletkezett sajat

t6kére jutd nem iranyitott L 0 L 0 A 107631
részesedés

Ngm ’|rany|toty részesedésre 0 0 0 0 44 474 44 474
juté eredmény

Targyévi eredmény 0 0 1 054 840 0 0 1 054 840

2009. december 31. 1449 876 250 686 3 758 259 -436 975 170 896 5192742
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Az Allami Nyomda Csoport f6bb mutatéinak alakulasa
2008-2009.évben
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2008.év 2009.év
—eo— Arbevétel aranyos nyereség (ROS) 9,0% 7,5%
Sajat téke aranyos nyereség (ROE) 27,4% 20,3%
—a— 1 részvényre juté eredmény (EPS) 91 73

Az Allami Nyomda Csoport 2009.évi kisebb jévedelmezésége a gazdasagi valsag miatt csdkkend
eredmény kovetkezménye. A sajat t6kéhez viszonyitott nyereség 20,3%-os, az arbevételhez
hasonlitott pedig 7,5%-0s. Az egy részvényre juté eredmény 18 Ft-tal 73 Ft-ra csdkkent, a 20%-kal

kisebb mérleg szerinti eredmény miatt.

Az lgazgatdésag megvizsgalta a Tarsasag belsé kontrolljainak mikodését, melyet hatékonynak talalt,

és nem talalt semmilyen eseményt, mely soran a bels6 kontrolloktol vald eltérést tapasztalt volna.
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Allami Nyomda Nyrt. 2009. évi tevékenysége, miikodése

A Csoport legnagyobb vallalata az anyavallalat Allami Nyomda Nyrt., amely a 2009.évi nemzetkdzi
szamvitel (IFRS) szerint konszolidalt arbevétel 77%-at, valamint az eszkdzallomany 87%-at hatarozza
meg. A Tarsasag tevékenysége soran foéként biztonsagi termékeket és megoldasokat (ado- és
zarjegyet, biztonsagi elemekkel ellatott matricakat), mlianyag- és papirkartyakat (okmanykartyakat,
bank-, telefon- és kereskedelmi kartyakat), megszemélyesitett Gzleti és Ugyviteli nyomtatvanyokat
gyart. Ezenkivil a Tarsasdg kiegészitd tevékenységként hagyomdanyos nyomdaipari termékek
el6éallitasaval és egyéb termékek értékesitésével is foglalkozik.

A termelési feladatokon kiviil az Allami Nyomda Nyrt. koordinalja, ellenérzi és elemzi a Csoportba
tartozo vallalatok mikodését, tevékenységét, tovabba meghatarozza a Csoport kdzéptavu stratégiai
céljait, iranyelveit.

Az Allami Nyomda vagyoni helyzetének alakulasa
2008-2009. évben
9000 000
8 000 000
7 000 000
6 000 000
5000 000 -
-
[I'S
= 4000 000 |
N
o 3000 000 -
2000 000 -
1000 000 -
0 il
2008.12.31. 2009.12.31.
W Sajat toke 4152208 5067 944
m Befektetett eszkozok 3 063 682 3191794
m Eszkozok 6sszesen 7116 344 8171399

A sajat téke targyév végén 5068 millié Ft, amely 916 millié6 Ft-os névekedést mutat az el6z6 évhez
képest. A valtozast a targyévi mérleg szerinti eredmény hatarozta meg.

A befektetett eszk6zok értéke 3192 millio Ft, 128 millid Ft-tal tébb, mint az el6z6 évben, féként az
immaterialis javak és befektetett pénziigyi eszk6zok (tartds részesedések) novekedése miatt. Az

eszkdzok értékének valtozasat legjelentdsebben a forgdeszkdzok 902 millié Ft-os emelkedése okozta.
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A valtozas készletek 1018 millié Ft-os és a kdvetelések 1397 millié Ft-os ndvekedésének, valamint a
pénzeszkozok 1458 millié Ft-os csokkenésének koszonhetd.

Az Allami Nyomda eredményének alakulasa
2008-2009. évben

2500 000 + 14000 000
1+ 12 000 000
2000 000 -
1 10 000 000
i 1500000 1 8000 000
S
(7]
o
1000 000 | 1 6000 000
1 4000 000
500 000 -
1 2000 000
0- 0
2008.12.31. 2009.12.31.
m Ad6zas eldtti eredmény 1529717 1018 679
s EBITDA 2003 086 1597 678
—a— Nett6 arbevétel 12 370 150 10 739 352

Az Allami Nyomda arbevétele 2009-ben 10739 millié Ft volt, amely 13%-os csdkkenést mutat az el6z6
évhez képest, mely féként a kisebb biztonsagi és kartya termék forgalommal magyarazhat6. Az
EBITDA targyévben 1598 milli6 Ft, az ad6zas el6tti eredmény 1019 millié Ft. Mindkét eredmény-
mutatdé valtozasa az arbevétel csokkenésének és a magasabb hozzaadott értékkel rendelkezé
termékek kisebb aranyu értékesitésének kdszénhetd.
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Allami Nyomda pénziigyi helyzetének alakulasa

2008-2009.évben
2,00 + 2500 000
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A Tarsaség likviditas helyzete stabil, amelyet j6| mutat a likviditasi rata 1,72-es értéke. Az Allami
Nyomda 2009. évi forgétékéje 2054 millié Ft, amely a forgéeszkdzdk nagyobb mértékli ndvekedése

miatt érte el ezt a magas szintet.
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[...J/2010. sz. k6zgyiilési hatarozat (javaslat)

A kdzgylilés az lgazgatdsagnak a Tarsasag 2009. évi Uzleti évére vonatkozo, a szamviteli térvény
szerinti beszamoldirdl szol6 jelentését elfogadija.
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2. napirendi pont

Az lgazgatdésag javaslata az adozott eredmény felhasznalasara
Az lgazgatésag felhatalmazta a menedzsmentet, hogy targyalasokat folytasson egy kelet- és egy
nyugat-eurdpai biztonsagi nyomda megvasarlasarol. Ha az atvilagitasok igazoljak a varakozasokat,

akkor még az elsé félévben sor keriilhet az akvizicidkra. Eppen ezért az Igazgatdésag a

részvényeseknek a Kozgylilésen azt javasolja, hogy az eredmény kertljon tartalékba.

[...J/2010. sz. k6zgyiilési hatarozat (javaslat)

A kozgyllés az lgazgatdésag addzott eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatat elfogadija.
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A Feliigyel6 Bizottsag jelentése - TERVEZET L-: ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

3. napirendi pont

A Feliigyel6 Bizottsag jelentése a Tarsasag 2009. évi lizleti évre vonatkozé szamviteli torvény

szerinti beszamoléirdl és az adézott eredmény felhasznalasara vonatkozé javaslatrél
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Az Allami Nyomda Nyrt. Feliigyel6 Bizottsaganak jelentése a Tarsasag
2009. januar 1. - 2009. december 31. kozotti gazdalkodasarol szo6l6

eredmény beszamoloérél és az eredmény felosztasarél

A Fellgyel6 Bizottsdag a gazdasagi tarsasagokrol szoélé torvényben elbirt kotelezettségeinek
megfeleléen az év soran folyamatosan ellendrizte a Tarsasag tgyvezetésének tevékenységét. Ennek
keretében a szobeli tajékoztatasokon tul, a kapott irdsbeli anyagok segitségével, figyelemmel kisérte
a felmertl§ problémakat és az azok megoldasara tett ertfeszitéseket. Az Igazgatdésag Ulésein a
Fellgyeld Bizottsag elndke, illetve elndkhelyettese tobb alkalommal részt vettek.

Az Uléseken nagy hangsulyt kaptak a Tarsasag gazdalkodasat és a nyilvanos mikodést érintd
kérdések. Emellett az eredményességet, stabil mikddést megalapozé intézkedési tervek figyelemmel
kisérése szerepeltek a napirenden. A 2009-es év folyaman részvényesi bejelentés nem tortént, a
Fellgyeld Bizottsagnak nem kellett ilyen kérdésekben allast foglalnia.

Az Allami Nyomda Csoport a gazdasagi valsdg negativ hatasai ellenére is megérizte
eredményességét 2009-ben. A Vallalatcsoport egy részvényre juté eredménye 73 Ft, az EBITDA
O0sszege 2004 millio Ft, az EBITDA margin meghaladta a 14%-ot. A Tarsasag eladésodottsagi szintje
alacsony, a nett6 forgotéke allomany magas, jol mutatva a stabil pénzigyi és likviditasi helyzetet,

Az Igazgatésag és az ugyvezetés munkaja jelentds mértékben hozzdjarult az év soran elért
eredményekhez.

A fliggetlen kényvvizsgaldi jelentés megallapitasa szerint az Allami Nyomda Nyrt. 2009. éves
beszamoldja a szamviteli torvényben, a 2009. éves konszolidalt beszamoldja pedig az Eurdpai Unid
altal elfogadott Nemzetkdzi Beszamoldkészitési Szabvanyok (IFRS) szerint késziilt. A Felligyeld
Bizottsag megtargyalta az Allami Nyomda Nyrt. lizleti tevékenységérdl szol6 igazgatésagi jelentést és
attanulmanyozta az éves és konszolidalt éves beszamoldra vonatkozd kdnyvvizsgaloi jelentést. A
Felligyelé Bizottsag az Allami Nyomda Nyrt. 2009. évi tevékenységében a térvényes miikddés
feltételeinek torténé megfelelés szempontjabdl kifogasolni valét nem tapasztalt.

A fentiek alapjan a Feliigyel6 Bizottsag egyetértve a fiiggetlen konyvvizsgaldi zaradékkal az
éves beszamolot a szamviteli torvényben és az altalanos szamviteli elvekben foglaltakkal
osszhangban lévének talalta és azt a Kozgylilés szamara elfogadasra ajanlja, 8.171.399 eFt
mérlegf66sszeggel és 915.736 eFt ad6zott eredménnyel.

A Felligyel6 Bizottsag tovabba egyetértve a fliggetlen konyvvizsgaléi zaradékkal a konszolidalt
éves beszamolét az Eurépai Unié altal elfogadott Nemzetkdézi Beszamoldkészitési
Szabvanyokkal (IFRS) 6sszhangban lévének taldlta és azt a Kozgylilés szamara elfogadasra
ajanlja, 8.782.689 eFt mérlegf6osszeggel és 1.054.840 eFt mérleg szerinti eredménnyel.

A Feligyel6 Bizottsag javasolja tovabba az Igazgatésag eredmény felosztasara vonatkozé

javaslatanak elfogadasat, amely szerint a 2009. évi eredmény az eredménytartalékba keriil és
osztalék fizetésére nem keriil sor.

Budapest, 2010. marcius 8.

Dr. Sarkozy Tamas
a Fellgyel6 Bizottsag elndke
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[...J/2010. sz. k6zgyiilési hatarozat (javaslat)

A koézgyilés a Felugyel6 Bizottsagnak a Tarsasag 2009. évi Uzleti évére vonatkozd, a szamviteli
torvény szerinti beszamoldirdl és az addzott eredmény felhasznaldsara vonatkozé javaslatrol szél6

jelentését elfogadija.
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4. napirendi pont

Az Audit Bizottsag jelentése a Tarsasag 2009. évi lizleti évre vonatkoz6é szamviteli torvény

szerinti beszamoléirdl és az adézott eredmény felhasznalasara vonatkozé javaslatrél
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Az Allami Nyomda Nyrt. Audit Bizottsaganak jelentése a Tarsasag
2009. januar 1. - 2009. december 31. k6zo6tti gazdalkodasarol

Az Audit Bizottsdg a gazdasagi tarsasagokrdl szolé 2006. évi IV. toérvény és az Allami Nyomda
alapszabalyanak elbirasai alapjan végezte munkajat. Ennek soran megtargyalta a Tarsasag szamviteli
torvény alapjan készitett beszamoloit.

A kozgyllés elé terjesztett, a nemzetkdzi szamviteli elvek szerint készult konszolidalt éves beszamolo
és a magyar szamviteli elvek szerint készilt éves beszdmolé megfelel a torvényi elBirasoknak,
megfelel6 képet ad a tarsasag gazdalkodasardl a tulajdonosoknak és az érintetteknek. Ezért az Audit

Bizottsag a beterjesztett pénziigyi kimutatasok elfogadasat javasolja a kézgyllésnek.

Budapest, 2010. marcius 8.

Dr. Gomori Istvanné
az Audit Bizottsag elndke
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[...J/2010. sz. k6zgyiilési hatarozat (javaslat)

A koézgylilés az Audit Bizottsag jelentését a Tarsasag 2009. évi Uzleti évére vonatkozd, a szamviteli
torvény szerinti beszamoldirdl és az addzott eredmény felhasznaldsara vonatkozé javaslatréol szél6

jelentését elfogadija.
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5. napirendi pont

A Konyvvizsgalo jelentése a Tarsasag 2009. évi lzleti évre vonatkozé szamviteli torvény

szerinti beszamoléirdl és az adézott eredmény felhasznalasara vonatkozé javaslatrél
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allami Nyvomda Nyrt, Ignzgntosiga és Résevényesei részére

Elvégeziik az Allami Nyomde Nyrt. és lednyvillalotai (o Csoport™) mellékelt konszolidah
penziigyi kimutatdsainak a kinyvvizsgdlathl, amely pénriigyi kimutatasok a 2009, december
31-i konszoliddlt pénzilgyi helyzet kimutatishol, az czen idoponttal végeodd évre vonatkond
konszolidilt dtfopd eredménykimutatisbdl, sajatibke-valtozds kimutatasbal és cash flow-
kimutathshdl, valamint a jelentbs szémviteli politikik dsszefoplalasabal és az egyéh
magyarazd megiegyeésekbil allnak.

A vezetbsdp feleldssépe o pénplgyi kimutatisokén

A konszoliddll pénziigyi kimutstisoknak az Eurdpai Unid dlial elfogadott Nemzetkizi
Pénzilpyi Beszamolisi Standardok szerint trténd elkészitése és valos bemutntdsa a vezetdség
feleltasépe. Ez a feleldssép magiban foglalja: az akér caalisbal, akir hibibol eredd, lényeges
hibds dllitisoktd] mentes pénzilgyi  kimuiatisok elkészitése és  wvalds  bemutatisa
szempontjabal releviing belsd ellenfrzés kinlakithsit, bevezetésdt és fenntanidsat; a megfeleld
szamviteli politikik kivilasziasit és alkalmazisat; és az adott kirlilmeények kivatitt ésszerd
szhmviteli becslések elkészitését,

A kbnywvizsgalo feleltssége

A mi feleldsségimk véleményt mondani ezekrdl a konszolidilt pénzilgyi kimutatasokrol
kmyvvizsgalatunk alapian. A kinyvviesgilatot o Nemezetkiizl Konyvvizsgdlati Standardok
alapjan hajtottuk vépre, Ezek a standardok meghktvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsghlatot Ogy tervezzik meg és végezzik el
hogy kelld bizonyossdgat szerezziink amal, hogy a konszoliddl péneligyi kimutatasok nem
tartalmaznak lényeges hikds allitisckat,

A kinyvvizsgilat magiban foglalia olyan cljarisok  végrehagtisit, amelvek célia
kinyvvizsgalati bizonyitékot szerezni & konszolidilt pénziigyi kimutatisokban szerepld
dsszepekrd] és kfrzétételekedl. A Kivilaszott eljirisok, beleérive a konszoliddlt péneziigyi
kimutatdsok akar csalisbol, akar tévedéshdl credd, lényeges hibés dllitisai kockazatinak
felmérését is, a kbnyvvizsgald megitélésétd] figgnek. A kockizatok ilyen felmérésekor a
kinyvvizsgald a konszolidill pénzigyi kimutatisok pazddlkodd altali elkészitése &5 valds
bemutatisa szempontjabdl relevans  belsd  ellendrzést azént mérlegeli, hogy olyan
kinyvvizsgalati cljirdsokal tervezzen meg, amelyvek az adoft kirilmeények kowdn
megfelelock, de nem azert, hogy a gaedilkodd belsd ellenbrzésének hatékonysigara
vonatkozoan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilal magiban foglalja az alkalmazott
seamviteli politikik megfeleldségének és a vezetés szamviteli becslésel ésseerlisépének,
valamint a pénziigyi kimutatdsok dtfogd bemutatbsinak énékelését is.
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Mepgyvizidésiink, hogy a mepgszerzett kfnyvvizspilati bizonyiték elegendd és megfeleli
alapot mylit kinyvvizsgiloi saradékunkhoz,

Liradék

Véleményiink srerint 4 konszoliddl pénziigyi kimutatasok meghizhatd és valds képet adnak
ur Allami Nyomda Nyrt. és leinyvillalatai (a  Csoport™) 2009, december 3 [-1 konszolidil
pénziigyi helyzetérdl, és az ezen iddponttal végeddd évre vonatkozd konszolidill péneligyi

teljesitményérdl és cash flow-irdl az Eurdpai Unid alial elfogadott Nemzetkdzi Pénzligyi
Beszamolisi Standardokkal dsszhanghan,

Budapest, 2010, februar 5,

.H.mﬁlh Tamis

hejegyzett kinyvvizspila
kiinyvvizsgald és Tandcsado KL (03445
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy (1 84/C.
D003
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Allami Nyomda Nyri kizgyiilése elé terjesziett éves beszamolérdl

Az Allami Nyomda Nyri. részvényeseinek

Elvégeztilk az Allami Nyamda Nyt. (a “Tarsasig”) mellékelt 2009, évi éves beszamoldjiinak
kiinyvvizsgilatdt, amely éves beszimold a 2009, december 31-i fordultnapra elkésziten
merleghdl ~ melyben az esekiizik és forrisok egyezd vépbsszepe B.171.399 eFL & méreg
szerinti eredmény 915.736 eFl (nyereség)-, oz ezen iddpontra végzddd évre vonatkozd
eredménykimutatashél és a szamvileli politika meghatirozd elemeil és az egyéh magyardad
megjegyzéscket taralmazd kicgészith mellcklethd] ll.

Az dgyveszetés folelfssdge iz évex heszdmoliért

Az éves beszamolinak a szimviteli irvénvben fogliliak & o Magyvarorszdgon elfogadon
dltalinos szhmvitell elvek srerint t6nénd elkészitése és valds bemutatisn az Ogyvesetés
feleldssége. Ez a felelbssée magiban foglalja s akar csalashol, akir hibébol creds, lényeges
hibis dllitisoktal mentes éves beszimold elkésritése & valds bemutathsn szempontjdbal
relevins belsh ellendreds kialakitisat, bovezetését, fenntariisdt, megfeleld szamviteli politika
kivilaszidsit és alkalmazisl, valamini az adott kbrilmények kiw ésszerll szimviteli
becsléseket,

A kdmyvvizspald feleldssége

A kiinyvvizsgild felelissége az éves beszimold véleményezése az elvégrent kiinyvvizsgilat
alapjan, valamint az ieleti jelentés és az éves beszimold deszhangjinak mepitélése.

Hivatkozva a 2009, februdr 6-dn kisdott, a 2008. évi éves beszimoldra vonatkozd jelentéstinkre,

kiizljik, hogy az elizi évie vonmtkozd kOnyvvizsgilatunk alapién korldiozds nélkili
kényvvizsgiloi jelentést adtunk ki.

A kimyvvizsgilatot 4 magyar Nemzeti Kényvvizspilati Standardok és a kinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — thrvények és egvéb jopszabdlvok alapjin hajlotiuk
végre. A fentiek megkivetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kiinyvvizsgilat tervezfse és elvéprdse révén elegendd & megfeleld bizonyossigot
srerexziink armdl, hogy az éves beszimold nem tanalmaz lényeges hibds dllitdsokar

Az elvégrett kinyvvizsgilat magiban foglalta olyan eljirisok végrehajtisdt, amelyek célja
kinyvvizsgilati bizonyftékot szeremni az éves beszimolSban szerepld dsszegekrdl és
kizzétételekrdl. A kivilassiont eljdrisok, belefrive az éves beszdmold akir csalishol, akir
tévedésekbdl eredd, lénycges hibds 4llitisai kockdwatinak felméréseit, a kibnyvvizsgild
megitélésétdl  fliggnek. Az éves  beszimoldhoz  kapesoloddan  a  kbnywvizsgild
kockézatfelmérésének nem céljn, hogy a vallalkozis belsd ellendrzésének hatékonysagira
vonatkozdan véleményl mondjon.

A kbnyvvizsgilat magiban foglahta tovibbd az alkalmazott szimvitcli alapelvek és az
igyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszimold bemutatisannk értékeldsét
Az lzleti jelentéssel kapcsolatos munkink a fent emlitett terllletre korlitozddott és nem

egyéb, & Tarsasdg nem auditilt seamviteli nyilvintartisaibdl levezetett

Miimities ol Ditoitin Texichee Tokmitsi
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informéciok attekintését. Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték
elegendd és megfeleld alapot nyujt a kdnyvvizsgaloi zaradék megadasahoz.

Zaradék:

A kényvvizsgilat soran az Allami Nyomda Nyrt. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamol6t a szamviteli térvényben foglaltak és
az altalanos szamviteli elvek szerint készitették el.

Véleményiink szerint az éves beszdmolé az Allami Nyomda Nyrt. 2009. december 31-én
fennallo vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol megbizhat6 és valos képet ad. Az iizleti
jelentés az éves beszamolo adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2010. februar 5.

Gieh Gabor Horvath Tamas

Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsad6 Kft. kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy 1t 84/C. 003449

000083
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[...J/2010. sz. k6zgyiilési hatarozat (javaslat)

A kdzgyillés a kdnyvvizsgalonak a Tarsasag 2009. évi uzleti évére vonatkozd, a szamviteli torvény
szerinti beszamoloirdl és az addzott eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatrél sz6l6 jelentését

elfogadja.
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6. napirendi pont

A Tarsasag 2009. évi uzleti évre vonatkozo, a szamviteli torvény szerinti beszamoléi elfogadasa,

ideértve az ad6zott eredmény felhasznalasara vonatkozé doéntést

A beszamolok kiilon mellékelve




Kozgyiilési eléterjesztések 6. napirendi )
pont: Beszamol6 elfogadasa L-: ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

[...J/2010. sz. k6zgyiilési hatarozat (javaslat)

A kdzgy(ilés az Allami Nyomda éves beszamoldjanak mérlegét 8 171 399 ezer Ft mérlegfédsszeggel,
915 736 ezer Ft adozott eredménnyel, és 915 736 ezer Ft mérleg szerinti eredménnyel, a Tarsasag
konszolidalt, IFRS szerint készitett mérlegét pedig 8 782 689 ezer Ft mérlegf6osszeggel, és 1 099 314

ezer Ft ad6zott eredménnyel, és 1 054 840 ezer Ft mérleg szerinti eredménnyel elfogadja.




Kozgyiilési eléterjesztések 7. napirendi )
pont: Felelés Tarsasagiranyitasi 1| ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

gyakorlatrél szolé nyilatkozat elfogadasa

7. napirendi pont
A Felel6s Tarsasagiranyitasi gyakorlatrol szél6 nyilatkozat elfogadasa

A nyilatkozat kiilén mellékelve
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[...J/2010. sz. k6zgyiilési hatarozat (javaslat)

A Kbzgyllés a beterjesztett Felelés Tarsaséagiranyitasi gyakorlatrél sz616 nyilatkozatot elfogadija.
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8. napirendi pont

A kdnyvvizsgalé és a tisztségvisel6k megvalasztasa

Szébeli eléterjesztés
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Testiileti tagok, konyvvizsgal6 dijazasa 1| ALLAMI NYOMDA
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9. napirendi pont

Dontés a Testiileti tagok, valamint a konyvvizsgalé dijazasarol

Szébeli eléterjesztés
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10. napirendi pont

A Tarsasag Alapszabalyanak moédositasa a 2009. évi CXXI. tv. rendelkezéseinek megfeleléen
(az Alapszabaly médosulé pontjai: 10.4., 10.5., 10.6., 10.7., 10.9., 10.10., 11.1.).

A 2009. évi CXXI. tv. modositotta a Gazdasagi tarsasagokrdl szoldo 2006. évi IV. torvény
részvénytarsasagokra vonatkozé bizonyos rendelkezéseit. A részvénytarsasagoknak legkésébb 2010.
majus 31-éig kell 6sszhangba hozni alapszabalyukat a 2009. december 11-t8l hatalyos valtozasokkal.
Minderre tekintettel az lIgazgatésag javasolja az Alapszabaly modositasat oly moédon, hogy az
Alapszabaly kdvetkezd pontjai modosulnak (10.4., 10.5., 10.6., 10.7., 10.9., 10.10., 11.1.).

A javasolt médositasokkal egységes szerkezetbe foglalt alapszabaly kilon mellékelve.
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[...J/2010. sz. k6zgyiilési hatarozat (javaslat)

A kozgylilés a Téarsasag Alapszabalyadt a 2009. évi CXXI. térvénynek megfeleléen modositjia. A
modositassal az Alapszabaly 10.4., 10.5., 10.6., 10.7., 10.9., 10.10. és 11.1. pontjai médosulnak.
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11. napirendi pont

Az lgazgatésag felhatalmazasa sajat részvények megszerzésére

A Gt. 224 .§-a és a Tarsasag Alapszabalyanak 9.3. pontja alapjan az Igazgatdésag javasolja, hogy a
kozgyllés hatalmazza fel a Tarsasag lgazgatésagat, hogy a Tarsasagnal bevezetett munkavallal6i és
vezetdi opcids részvényvasarlasi program fedezetének biztositasara, ill. a részvény arfolyam-
ingadozas esetén a gyors beavatkozas lehetdségének megteremtése céljabol a vonatkozé
jogszabalyokban el6irt feltételek mellett legfeliebb 2.958.930 db. (max. a jegyzett téke 20%-ig) Allami
Nyomda Nyrt. altal kibocsatott ,A” sorozatu egyenként 98,- Ft névérték(i névre sz6l6 térzsrészvényt
megvasaroljon. Az egyes részvényvasarlasok soran alkalmazott vételar legfeljebb a t6zsdei ligyletet
megel6z6 hét tézsdei zardar atlaganak 120%-a. Az Igazgatosag jelen felhatalmazas alapjan a
részvényvasarlas jogaval 2011. oktéber 31-ig élhet.
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[...]/2010. sz. kozgylilési hatarozat (javaslat)

A Kozgyllés felhatalmazza a Tarsasag lgazgatésagat, hogy a Tarsasagnal bevezetett munkavallaléi
és vezetbi opcids részvényvasarlasi program fedezetének biztositasara, ill. a részvény arfolyam-
ingadozas esetén a gyors beavatkozas lehet6ségének megteremtése céljabdél a vonatkozdé
jogszabalyokban el6irt feltételek mellett legfeliebb 2.958.930 db. (max. a jegyzett t6ke 20%-ig) Allami
Nyomda Nyrt. altal kibocsatott ,A” sorozatu egyenként 98,- Ft névérték(i névre szo6l6 térzsrészvényt
megvasaroljon. Az egyes részvényvasarlasok soran alkalmazott vételar legfeljebb a t6zsdei Ugyletet
megel6z6 hét tézsdei zardar atlaganak 120%-a. Az lgazgatésag jelen felhatalmazas alapjan a
részvényvasarlas jogaval 2011. oktéber 31-ig élhet.
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12. napirendi pont

Tajékoztatd a 2010-es év fébb lizleti elképzeléseirdl
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13. napirendi pont

Kulénfélék




