Az Allami Nyomda Nyrt.

Konszolidalt beszamoldja és
Konyvvizsqgaloi jelentése 2009.12.31.

Allami Nyomda Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag

Fuggetlen Konyvvizsgaloéi Jelentés és
Konszolidalt éves beszamold

2009. december 31.

=

ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY



Az Allami Nyomda Nyrt. )
Konszolidalt beszamoléja és L-: ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

Konyvvizsqgaloi jelentése 2009.12.31.

Allami Nyomda Nyilvanosan M{ikodé Részvénytarsasag

Konszolidalt éves beszamolo

2009. december 31.

Tartalomjegyzék
TART ALOMUEGY ZEK . .. cuieieeeeee e eee e e et e e e e s e eea e e eare e see s sernsearnaeareaensearnnens 2
FUGGETELEN KONYVVIZSGALOI JELENTES.....cuiutiiteeeeeeeeeeeeeeeeeaseaeaseaensenenns 3

KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET BEMUTATASA 2009.12.31 ES 2008.12.31...5
KONSZOLIDALT ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS 2009.12.31 ES 2008.12.31...... 6
SAJAT TOKE VALTOZASA 2009.12.31....cccceeeeeeeeceeieeeenee e e e e e e e e e e e e e e e e eeennnnnnns 7
KONSZLIDALT CASH-FLOW 2009.12.31 ES 2008.12.31

KONSZOLIDALT KIEGESZITO MELLEKLET 2009.12.31



Az Allami Nyomda Nyrt.

Konszolidalt beszamoléja és 5] ALLAMI NYOMDA
o0 o ZA2A A P STATE PRINTING COMPANY
Konyvvizsgaldi jelentése 2009.12.31.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

D I i
e o ltte L] Daoloitie Eanpwizsgalo o Tanacsads Kt

1068 Budapest, Dorsa Gyorgy ot BT
Liydleem 1458 Budapest, PF-4T1

Tel-+36 | 1] 478-5800
Fai: «36 1] 4782801
et delnitie M

Beppgyerve Fivanos Eirosig mint Ceghindsag
Co.; 0106071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allami Nyvomda Nyrt, Iguegatdsden és Résevényesei részére

Elvégestitk az Allami Nyomdn Nyrt. és lednyvillalatai (n Csoport™) mellékell konszalidalt
penzilgyi kimutatasainak a kinyvvizsgalatit, amely pénziigyi kimutatisok a 2009, december
31-i konszolidalt pénzilgyi helyzet kimutatishél, az ezen idGponttal végzodd évre vonatkozd
konszolidilt dtfopd eredménvkimutatisbdl, sajatidke-valtozds kimutatasbol és cash flow-
kimutatishdl, valamint a jelentés szamviteli politikik dsszefoplalésibdl és az egyéb
magyerizd megjegyrisekbil dllnak.

A vezetdedp Telelbssépe a pénzigyi kimutatisokén

A konszolidalt pénziigyi kimutatisoknak az Eurdpai Uni6 dlal elfogadott MNemzetkbzi
Pénzilgyi Beszimolisi Standardok szerint thriénd elkésritése és valds bemutntisa a vezetdség
feleliasége. Ez a feleldsség magiban foglalja: az akdr csaliasbol, akir hibabol eredd, lényepes
hibas allithsoktd] mentes pénzilgyi  kimutatisok elkészitése és  valos  bemutatisa
szempontjabal relevins belsd ellendrzés kialakithsit, bevezetését és fenntartdsat; a megfeleld
sgamviteli politikik kivalaszasat és alkalmazasat; és az adott kdrilmények kivzot dsszerd
szamviteli becslések ellészitését,

A kfimywwvizsgalo felelbssége

A mi felelosségiink véleményt mondani czekedl a konszolidilt pénzilgyi kimutatasokrol
kiimyvvizsgalatunk alapjan. A kinyvvizsgalatot a Nemzethfzl Konyvvizsgdlati Standardok
alapjin hajtottuk végre, Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonvos etikai
kévetelménycknek, valamint hogy a kinyvvizsgilatot gy tervezzilk meg és végezzik el,
hogy kelld bizonyossigat szerezziink arrdl, hogy a konszolidill pénzligyi kimutatasok nem
tartalmaznak lényeges hibis dllitisokar,

A kinyvvizsgilat magiban foglalia olvan eljarasok  végrehajtdsdt, amelvek  célia
kinyvvizsgilati bizonyitékot szerezni a konszolidilt pénziigyi kimutatisokban szerepld
dgsregekrd] és kizeétételekedl. A kivilasziott eljirdsok, beleértve a konszalidilt pénzilgyi
kimutatdsok akdr csalasbol, akar tévedéshol eredd, lényeges hibds dllitisai kockazatinak
felmérését is, a kinyvvizsgilé megitélésérdl fliganek. A kockdrmtok ilyen felmérésekor a
kiinyvvizsgald a kenszolidill pénzigyi kimutatisok pazdilkodd altali elkészitése és valds
bemutatisa szempontjabdl relevans  belst  ellendrzést azért  mérlegeli, hogy olyan
kinyvvizepdlati  eljdrisokat tervezzen meg. amelyek sz adott kiriilmények kiedi
megfelelock, de nem azért, hogy a gazdilkodd belsd ellendrzésének  hatékonysigar
vonatkozdan véleményt mondjon. A kiémyvviesgalat magiban foglalia az alkalmazot
szimviteli politikik megfeleldsépének és a vezetés szimviteli becslésel éssserfisépének,
valamint a pénziigyi kimutatisok difogd bemutalsdnak érékelését is,

Sernbes of Delaitte Tourhs Tahmatio
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Meggyizidésink, hogy a megszerzett kinyvyizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyijt kinyvvizsgilon garadékunkhoe,

Liradék

Véleménylink szerint 4 konseoliddlt pénzlgyi kimutatisok mepgbizhath & valds képet adnak
uz Allami Nyomda Nyrt. és leinyvillalatai (2 Csoport”™) 2009, december 31-1 konszolidilt
pénziigyi helyzetérol, és az ezen iddponttal végeddd évre vonatkozs konszolidalt pénziigyi

teljesitményérdl és cash flow-irdl sz Eurdpai Unid dlal elfopadott Nemzetkézi Pénzigyi
Beszimolisi Standardokkal dsszhanghan,

Budapest, 2010, februdr 5.

.H.on'élh Tamas

brjegyzett kinyvvizsgild
Edinyvvizsgald és Tandcsado Kfi. 003445
1068 Budapest, Dizsa Gylirgy Gt 34/C.
BO00#3
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Konszolidalt pénziugyi helyzet bemutatasa 2009.12.31. és 2008.12.31.

ST TR 2T Megjegyzés decez::l))ge.r 31. decezlgg%r 31.
Forgo6eszkozok:
Pénzeszk6zok és pénzeszkdz egyenértékesek 4 474 989 1 840 401
Kovetelések 5 2 893 254 1748 050
Készletek 6 1902 441 835 085
Egyéb forgdeszkozok és aktiv idébeli elhatarolasok
(adékg\yetelésgk nélkil) v 178 980 S S
Folyé adokdvetelések 7 291 395 57 609
Osszes forgoeszkoz 5741059 4 578 472
Befektetett eszk6zok:
Ingatlanok, gépek és berendezések 8 2911 368 2 864 592
Befektetések 62 64
Goodwill 58 778 12 123
Immateridlis javak 57 111 9 262
Halasztott add kdvetelés 0 7 900
Egyéb eszk6zok 14 311 4922
Befektetett eszk6zok 6sszesen 3041630 2 898 863
Eszk6z6k 6sszesen 8 782 689 7 477 335
Rovid lejarata kotelezettségek:
Szalliték 1548 156 1 095 886
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek 20 98 960 140 093
Egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok (folyo
adékgtyelezettségek nélglldjl) P {oly E 399 872 Sy
Folyé adokoételezettségek 9 115939 400 917
Rovid lejaratu hitel 10 931 125 10 742
Rovid lejarata kotelezettségek 6sszesen 3094 052 2191 167
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Halasztott add kotelezettség 17 348 047 227 945
Hosszu lejaratu lizingkdtelezettségek 20 127 450 229 351
Hosszu lejaratu hitelek 10 11 402 822
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség, céltartalék 8 996 8 451
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 495 895 466 569
Sajat téke
Jegyzett téke 11 1449 876 1449 876
Toketartalék 250 686 250 686
Eredménytartalék 13 3 758 259 3 487 534
Sajat részvények 12 -436 975 -436 975
Nem iranyitott részesedés 170 896 68 478
Sajat toke 6sszesen 5192742 4 819 599
Forrasok 6sszesen 8 782 689 7 477 335

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve. A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamolé
elvalaszthatatlan részét képezi.
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Konszolidalt atfogé eredménykimutatas 2009.12.31. és 2008.12.31.

Ezer Ft-ban Megjegyzés 2009. év 2008. év
Nett6 arbevétel 14 14 007 440 14 620 024
Ertékesités kdzvetlen dnkoltsége -9 459 902 -9454 773
Bruttoé fedezet 4 547 538 5165 251
Altalanos és fel nem osztott koltségek -3 081942 -3 382 854
Targyi eszk6zok eladasanak eredménye 1099 11 037
Részesedés értékesitésének eredménye 0 0
Arfolyam veszteség -45 345 1003
Egyéb raforditas 15 -90 481 -220 190
Uzemi (iizleti) eredmény 16 1 330 869 1574 247
Kamatbevétel / (raforditas), nettd 49 104 19 735
f\dézés és kisebbségi részesedés elétti ered- 1379973 1593 982
mény
Halasztott ado raforditas 17 -128 002 -43 791
Tarsasagi ado 17 -152 657 -222 887
Targyévi eredmény 1099 314 1 327 304
Egyéb atfogd eredmény 0 0
Targyévi atfogé eredmény d6sszesen 1099 314 1327 304
A targyeévi atfogé eredménybdl:
A Tarsasdg tulajdonosaira juté rész 1054 840 1318 323
Nem iranyitott részesedésre juté eredmény 44 474 8 981
Részvényenkénti eredmény (EPS)
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 18 73 91
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 18 73 91

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve. A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamolé
elvalaszthatatlan részét képezi.
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Sajat toke valtozasa 2009.12.31.

=
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. iy s Nem iranyi-
Jeg’yzett Toéketartalék Eredme’ny- Saja! resz- tott része- Osszesen
téke tartalék vény 2
sedés

2008. januar 1. 1449 876 250 686 2765616 -158 130 82 369 4390 417
Osztalék 0 0 -596 405 0 0 -596 405
Targyévi eredmény 0 0 1318 323 0 0 1318323
Sajat részvény vasarlas 0 0 0 -278 845 0 -278 845
Kisebbségi tulaj. Osztalék ¥ R

(2007. évi eredmény utan) L 0 L 0 [ 7959
Tulajdoni rész vasarlas ko-

rabban mar meglévé le- 0 0 0 0 -14 913 -14 913

anyvallalatban
Nem iranyitott részesedésre

juté eredmény 0 0 0 0 8 981 8981
2008. december 31. 1449 876 250 686 3487 534 -436 975 68 478 4 819 599
Osztalék 0 0 -784 115 0 0 -784 115
Kisebbségi tulaj. Osztalék

(2008. évi eredmény utan) 0 0 0 0 R 6833
Tulajdoni rész vasarlas ko-

rabban mar meglévé le- 0 0 0 0 -42 854 -42 854

anyvallalatban
Leanyvallalati 4tmindsités

soran keletkezett sajat tG- 0 0 0 0 107 631 107 631

kére jutdé nem iranyitott ré-

szesedés
Nem iranyitott részesedésre

jut6 eredmény 0 0 0 0 44 474 44 474
Targyévi eredmény 0 0 1054 840 0 0 1054 840
2009. december 31. 1449 876 250 686 3758 259 -436 975 170 896 5192742

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve. A kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamolé

elvalaszthatatlan részét képezi.
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Konszolidalt cash-flow 2009.12.31. és 2008.12.31.

Ezer Ft-ban Megjegyzés 2009. év 2008. év
Miikodési tevékenységbdl szarmazé
pénzforgalom:
Adozas elétti eredmény 1379973 1593 982
Ebbdl: arfolyamnyereség / (veszteség) -45 345 1003
Ertékcsdkkenés és amortizacio 8 668 083 603 770
Immateridlis javak értékcsdkkenése 5247 5247
Ertékvesztés valtozasa -8 255 -53 625
Targyi eszkoz értékesités eredménye -1 099 -11 037
Leanyvallalati osztalékhoz kapcsolodd -6 833 -7 959
nem iranyitott részesedés valtozas
Leanyvallalati 4tminésitéshez kapcso- 107 631 0
16d6 nem irdnyitott részesedés valtozés
Kamatraforditas 33 087 40 062
Kamatbevétel -82 191 -59 797
Uzemi (iizleti) cash-flow a m{ikodé
téke valtozasai el6tt: 2095643 AT
Kovetelések és egyéb forgdeszko-
z0k allomanyvaltozasa 5’7 -1392979 S
Készletek allomanyvaltozasa 6 -1 051744 49 650
Kotelezettségek és passziv elhataro- -5 854 280 907
lasok allomanyvaltozasa
Miikodésbdl szarmazé pénzforga-
lom -354 934 2 512 527
Kamatbevétel 87 358 54 410
Kamatraforditas -33 140 -41 911
Fizetett ado -232 843 -196 114
Mikodési tevékenységbdl szarmazo
netté pénzforgalom R AP
Befektetési tevékenységbdl szarmazé
pénzforgalom:
Targyi eszkdz beszerzés -715 868 -994 699
Targyi eszkdz értékesités bevétele 2108 11 395
Kutatasi-fejlesztési kdltségek -73 605 0
Befektetések vasarlasa -69 000 -27 036
Befektetési tevékenységbdl szarmazo -856 365 1010 340
netté pénzforgalom
Finanszirozasi tevékenységbhodl szar-
mazo6 pénzforgalom:
Rovid lejaratu hitelek allomanyvaltoza-
sa 10 920 383 10 629
Sajat részvény beszerzése 12 0 -278 845
Dolgozéi kdlcsdndk allomanyvaltozésa -9 389 425
Hosszu lejaratu hitelek allomanyvalto- 10 11125 -315 886
zésa
Lizingkételezettségekre kifizetett
pénzeszkéz 20 -113 492 -85 058
Fizetett osztalék -784 115 -596 405
Finanszirozasi tevékenységbdl szar-
mazé nett6 pénzforgalom: s AUl S5
Pénzeszk6z0k és pénzeszkoz egyen- 1365 412 53 432
értékesek valtozasa
Pénzeszk6z0k és pénzeszkoz egyen- 1 840 401 1786 969
értékesek allomanya idészak elején
Pénzeszk6zOk és pénzeszkoz egyen-
értékesek allomanya idészak végén “ 474 989 102l

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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Konszolidalt kiegészité melléklet 2009.12.31.

1.

Altalanos rész

Az Allami Nyomda Nyrt. (Allami Nyomda vagy a Tarsasag) a Magyar Kdztarsasag térvényei szerint
bejegyzett részvénytarsasag. 1992-ig a Tarsaséag allami vallalatként mikddoétt és 1992-ben alakult
részvénytarsasagga. A Tarsasag székhelye a Budapest X. kerulet, Halom u. 5. szam alatt talalhaté.
A Tarsasag 2009. december 31-i konszolidalt éves beszamoldjanak kiadasat a vezérigazgato,

Zsamboki Gabor engedélyezte 2010. februar 5-én.

A részvénykonyv szerint az alabbiakban nevesitett tulajdonosok rendelkeznek 5%-nal nagyobb
szavazati arannyal, valamint a kovetkezd befektetéi csoportok alkotjak a tulajdonosi strukturat

2009. december 31-én:

. . Szavazati arany Tulajdoni arany
Tulajdonosok megnevezése (%) (%)

5% feletti tulajdonosok

EG Capital SA . ) ) . 24,78% 24,07%
AEGON KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 9,09% 8,83%
AEGON MO. MPT AEGON VAGYONKEZELES 8,55% 8,31%
Genesis Emerging Markets Opportunities Fund Limited 6,71% 6,52%
Egyéb 5% alatti tulajdonosok

Belfoldi intézményi befektettk 23,55% 22,89%
Kulféldi intézményi befekteték 1,62% 1,57%
Belf6ldi maganszemélyek 9,73% 9,46%
Kiilféldi maganszemélyek 0,05% 0,05%
Vezet6 tisztségvisel6k, munkavallalék 8,39% 8,15%
Visszavasarolt sajat részvények 0,00% 2,84%
Egyéb 7,53% 7,31%

A Tarsasag biztonsagi termékeket és megoldasokat (ado- és zarjegyet,
tott matricakat), mianyag- és papirkartyakat (okmanykartyakat, bank-

biztonsagi elemekkel ella-
, telefon- és kereskedelmi

kartyakat), megszemélyesitett Uzleti és Ugyviteli nyomtatvanyokat valamint hagyomanyos nyomda-

ipari termékeket gyart.

A tarsasag konszolidalt leany és kdzds vezetési vallalatai 2009. december 31-én a kévetkezdk:

Tulajdoni ha-
Beicavges | Tulaidoniha- | Tulajdoni hs- :‘ o
Leanyvallalat F6 tevékenység L nyad nyad &
helye 2008. 12. 31.
2009. 12. 31. 2008. 12. 31. .
korrigalt*
Specimen Zrt. Nyomda Magyarorszag 90,00% 90,00% 90,00%
Uzletviteli ta-
Security Audit Kft. i:c‘;z;: Magyarorszag 72,00% 72,00% 72,00%
Gyomai Kner Nyomda Zrt. Nyomda Magyarorszag 98,98% 92,81% 92,81%
Technoprogress Kift. Kereskedelem Magyarorszag 100,00% 0,00% 0,00%
Nyomda, keres- .
TipoDirect SRL yo:; d2|e:1res Romania 50,00% 50,00% 50,00%
) . Nyomda, keres- -
Direct Services OOD Kedelem Bulgaria 50,00% 50,00% 50,00%
Slovak Direct SRO Kereskedelem Szlovéakia 100,00% 100,00% 100,00%

*A Téarsasag teljeskorl konszolidaciot készit a csoportra vonatkozéan.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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2. Fébb szamviteli alapelvek

A beszamol6-készités alapja

Az Allami Nyomda Nyrt. és leanyvallalatai (a Csoport) kényveiket a Magyarorszagon altalanosan
elfogadott szamviteli elvek (“HAS”) szerint allitjak 6ssze. A mellékelt konszolidalt pénziigyi kimuta-
tasok elsésorban a szamviteli térvény tézsdei cégekre vonatkozo elbirasai miatt lettek dsszeallitva,
azaz olyan atsorolasokat és moédositasokat tartalmaznak, amelyek kovetkeztében megfelelnek a
Nemzetkdzi Beszamolokészitési Szabvanyoknak (“IFRS”).

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok az Eurdépai Unié (“EU”) altal elfogadott Nemzetkozi
Beszamoldkészitési Szabvanyok (IFRS) szerint késziltek. Az EU altal elfogadott IFRS jelenleg
nem kilonbodzik a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvanyok Bizottsaga (IASB) altal kiadott IFRS-t6l, ki-
véve az IAS 39 portfolio fedezeti tgyletre vonatkozé szabalyozasat, melyet nem fogadott el az EU.
A Tarsasagnak nincs olyan tranzakcioja, mely portfolié fedezeti tigyletnek minéstilne.

A tarsasag beszamoloja magyar forintban (Ft) készl.
A konszolidacié alapja

A konszolidalt éves beszamolé az Allami Nyomda Nyrt. és jelentSs leanyvallalatainak az éves be-
szamoldinak a Csoporton bellli egyenlegek (beleértve a kézbens6 eredményt is) kiszlrése utani
tételeit tartalmazza. A leanyvallalatok olyan tarsasagok, amelyekben a Csoport - kézvetve vagy
kozvetlendl - a szavazati jog tdbb mint 50%-aval rendelkezik, illetve mas médon gyakorol iranyitast
a tarsasag mikodése felett.

Akvizicié esetén, a leanyvallalat eszkbzei és kdtelezettségei megszerzéskori piaci értéken kertlnek
a konszolidalt beszamoldba. A kulsé tulajdonosok részesedése a leanyvallalatok piaci értéken sze-
repld eszkdzeibdl, kotelezettségeibdl a kilsd tulajdonost tulajdoni hanyada alapjan megilletd rész-
szel azonos. Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett leany-, k6z0s vezetési-,
vagy tarsult vallalkozas piaci értéken értékelt eszkdzeinek és kotelezettségeinek 6sszege nem ha-
ladja meg a megszerzett részesedés ellenértékét. A goodwill a konszolidalt pénzigyi helyzet kimu-
tatasban immaterialis eszk6zként kerul kimutatasra, melyre a Csoport értékvesztést szamol el, ha
szikséges. Az értékvesztés teszt céljabdl a goodwill értéke felosztasra kertl a Csoport azon pénz-
eszkdztermeld egységei kozott, amelyek varhatéan részesednek a kombinacidbdl eredd szinergi-
akbdl. Azon pénztermel6 egységekre, amelyekre a goodwill értéke felosztasra kerlt, évente érték-
vesztés tesztet kell elvégezni, vagy gyakrabban, amennyiben olyan kéralmény merilt fel, amely
szerint az egység értéke lecsdkkent. Amennyiben a kdnyv szerint érték magasabb, mint a pénz-
tékvesztés Osszege elsdsorban az egységre meghatarozott goodwill kbnyv szerinti értékét csok-
kenti, majd az e feletti 6sszeg a tovabbi eszk6zok értékében kertl elszamolasra, az egység eszko-
zeinek konyv szerinti értékének aranyaban. Az elszdmolt értékvesztés a tovabbi években vissza
nem irhatd. Leany-, k6zds vezetési-, tarsult vallalkozés értékesitésekor a goodwill értéke az érté-
kesités nyeresége vagy vesztesége soron kertl elszamolasra.

Az év folyaman megszerzett vagy értékesitett leanyvallalatok eredményét a megszerzés idépontja-
tél, vagy az értékesités idépontjaig tartalmazza a konszolidalt beszamolo.

A kapcsolt vallalkozasok kozotti tranzakcidk, beleértve a nem realizalt veszteséget vagy nyereséget,
illetve a Csoporton belll realizalt nyereséget, kiszirésre keriltek a konszolidalas soran.

A nem iranyitott részesedéssel kapcsolatos sajat tdke és eredményrészt a konszolidalt beszamolo-
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ban elkilonitve mutattuk ki.

Pénzeszk6zok és pénzegyenértékes eszkozok

A pénzeszkdzdk a pénztar, valamint a banki folyészamlak és egyéb bankszamlak egyenlegét tar-
talmazzak. A készpénz helyettesité eszkdzok olyan kdnnyen pénzzé tehetd befektetések, melyek
eredeti lejarati ideje harom hénap vagy annal révidebb id6.

Cash flow kimutatas

A cash flow kimutatas elkészitéséhez a készpénz és a pénz egyenértékii eszkdzdk a kdvetkezd
elemekbdl allnak: a készpénz és a bankbetétek magukban, valamint az egyéb révid lejaratu (vasar-
lasukkor 3 hénapos vagy annal révidebb lejarata) likvid befektetéseket, amelyek azonnal atvaltha-
téak a rajtuk feltlintetett pénzdsszegre, és atvaltdsuk nem jar értékik valtozasanak kockazataval.

Készletek

A készletek a beszerzési koltség és a nettd realizalhatd érték kézul az alacsonyabbik értéken sze-
repelnek, azt kdvetéen, hogy az elfekvé készletekre az értékvesztés képzése megtortént. A be-
szerzési érték meghatarozasa elszamoléar figyelembevételével térténik, amelyet minden hé végén
az arkulénbozetekkel tényleges beszerzési arra helyesbitenek. A késztermékek és befejezetlen
termelés koltsége a kdzvetlen koltségeket foglalja magaban.

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsdkkenéssel csdkkentett bekerulési érté-
ken szerepelnek a beszamoldban. Foldterilet esetében értékcsdkkenés nem kerll elszamolasra.
Az értékcsdkkenés elszamolasa linearis médszerrel térténik ugy, hogy az eszkdzok értéke a be-
csult hasznos élettartam alatt leirasra kerdljon. Az alkalmazott értékcsokkenési kulcsok az alabbi-

ak:
Ingatlanok 2% - 3%
Bérelt ingatlanok 6%
Gépek és berendezések 14,5% - 33%

A Tarsasag minden pénzlgyi helyzet kimutatas készitésekor fellilvizsgalja a targyi eszkdzok és az
immaterialis javak értékét annak érdekében, hogy meghatarozza, hogy kiilsé és bels6 informacidk
alapjan létezik-e olyan indikacio, amely alapjan az adott eszkdzoket értékveszteni kellene. Ameny-
nyiben ilyen indikacio létezik, az eszkdz varhaté megtérilési értekét meg kell becsullni a szikséges
meérték( értékvesztés meghatarozasahoz, ha van értékvesztés. Ha az eszk6z varhaté megtérulési
értéke alacsonyabb, mint a konyv szerinti érték, akkor az eszkdéz kényv szerinti értékét a varhaté
megtérulési értékig kell csOkkenteni. Az értékvesztés értékét koltségként szamolja el azonnal a
Csoport.

Immaterialis javak

Az immateridlis javakat a halmozott amortizacioval csdkkentett bekerllési értéken szerepeltetik. Az
éves amortizacios kulcs mértéke 16,7-33%.
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Pénziigyi eszk6zok

A pénzugyi eszk0zok elszamolasa és kivezetése arra a kotési napra torténik, amikor a pénzigyi
eszk0z megvasarlasara vagy értékesitésére olyan szerzdés alapjan kerul sor, amelynek a feltét-
elei eléirjak a pénzugyi eszkdznek az adott piac altal megszabott hataridén bellli atadasat. Az elsé
értékelés valos értéken torténik, a tranzakcios koltségek figyelembevételével, kivéve azon pénz-
ugyi eszkdzdk esetében, amelyek az eredménnyel szemben valds értéken keriilnek elszamolasra,
és amelyek elsd értékelése valos értéken torténik.

A pénzlgyi eszkdzOket az alabbi kategoridkba kerlilnek besorolasra: "az eredménnyel szemben
valos értéken elszamolt" pénzigyi eszkdzok, "lejaratig tartandd" befektetések, "értékesithets"
pénzugyi eszkdzok, valamint "kdlcsondk és kovetelések". A besorolas a pénzigyi eszkdzok jelle-
geétdl és céljatol figg, és azt az elsé elszamolaskor kell végrehajtani.

Pénziigyi eszk6z6k valés értéke

A pénzugyi eszk6zOk (azaz pénzeszkdzok, kdvetelések, szallitdk és hitelekkel kapcsolatos kotele-
zettségek) valds értékét a kdnyv szerinti értékikkel kdzelitettik. A tarsasag meglévé befektetései-
nek valés értéke nem hatarozhaté meg egyértelmlen, mivel a részvények ritkdn vesznek részt
megfelel6en intézményesitett és szervezett piacon.

Pénziigyi eszk6z6k értékvesztése

Az FVTPL mddszer szerint elszamolt pénziligyi eszkdzok kivételével a pénziigyi eszkdzdket a Cso-
port minden egyes beszamolasi id6szak végén megvizsgalja az értékvesztésre utalo jelek szem-
pontjabdl. A pénzlgyi eszk6zok értékvesztése akkor kdvetkezik be, ha objektiv bizonyiték van arra
nézve, hogy a pénzlgyi eszkdz bekerulését kdvetden bekdvetkezett egy vagy tobb esemény érin-
tette a befektetés becsiilt jovébeli cash-flow-jat.

Ha az értékesithetd, tézsdén jegyzett, illetve nem jegyzett tékeinstrumentumok esetében a piaci ér-
ték jelentésen vagy tartésan a bekertlési érték ala csdkken, akkor ez az értékvesztés objektiv bi-
zonyitékanak tekintendé.

Minden mas pénzugyi eszkbz esetében, koztik az értékesithetdnek minésulé visszavalthatoé kot-
vényeknél és a pénzlgyi lizingekkel kapcsolatos kdveteléseknél is, az értékvesztés objektiv bizo-
nyitékai az aldbbiak lehetnek:

e komoly pénzligyi nehézségek a kibocsatonal vagy a masik félnél; vagy

e késedelem vagy mulasztas a kamat-, illetve a tékefizetés tekintetében; vagy

e valoszinlsithetd, hogy a kélcsdnvevd csédbe megy, vagy pénzigyi atszervezeést hajt végre.

A pénzugyi eszk6zOk egyes kategoridi esetében (példaul vevékdvetelések) azokat az eszkdzoket,
amelyek egyedileg nem értékvesztettek, csoportosan is megvizsgaljak értékvesztés szempontbdl.
A kovetelések portfolidjanak értékvesztését alatamasztd objektiv bizonyiték lehet a Csoport mult-
béli pénzbeszedési tapasztalata, a portfolioban a késedelmes napok szamanak névekedése az at-
lagos 60 napos fizetési hataridén tul, valamint a kdvetelések késedelmes fizetését indokol6é hazai
vagy helyi gazdasagi korilmeények.

Az amortizalt bekerulési értéken nyilvantartott pénzigyi eszk6zok esetében az értékvesztés 6sz-
szege az eszkoOz nyilvantartasi értékének és a becsiilt jovobeli cash-flow-k jelenértékének a k-
I6nbsége a pénzlgyi eszkdz eredeti effektiv kamatldbaval diszkontalva.

Valamennyi pénzigyi eszkdz esetében a nyilvantartasi értéket kdzvetlenul csokkenti az értékvesz-
tés, kivéve a vevbkoveteléseket, ahol a nyilvantartasi értéket egy értékvesztés szamlan keresztil
csokkentik. Ha egy vevbkdvetelés behajthatatlannak minésil, akkor azt az értékvesztés szamlaval
szemben irjak le. A korabban leirt dsszegek utélagos megtérilése esetén az dsszeg szintén az ér-
tékvesztés szamlan kerll jévairasra. Az értékvesztés szamla nyilvantartasi értékében bekdvetke-
zett valtozasok az eredménnyel szemben kerllnek elszamolasra.
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Ha egy értékesithetd pénzlgyi eszkdz kapcsan értékvesztés kerll elszamolasra, akkor az egyéb
atfogd eredményben korabban elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség a targyidészaki
eredménybe sorolando at.

Az értékesithetd tékeinstrumentumok kivételével, amennyiben egy késdébbi id6szakban az érték-
vesztés 6sszege csOkken, és a csOkkenés objektiv mddon kdthet egy az értékvesztés elszamola-
sat kovetd eseményhez, a korabban elszamolt értékvesztés visszairasra keril az eredménnyel
szemben, amennyiben a befektetés értékvesztés visszairasa napjan fennallé nyilvantartasi értéke
nem haladja meg azt az 6sszeget, amennyi az amortizalt bekerilési érték lett volna, ha nem kerilt
volna sor az értékvesztés elszamolasara.

Az értékesithetd tékeinstrumentumok esetében a korabban az eredményben elszamolt értékvesz-
tések nem az eredményben kerllnek visszairasra. A valds értékben egy értékvesztést kdvetden
bekovetkezd ndvekedést az egyéb atfogd eredményben szamoljak el.

Pénziigyi eszkdzok kivezetése

A Csoport egy adott pénzigyi eszkdzt csak akkor vezet ki a kdnyveibél, ha az eszk6zbdl szarmazé
pénzaramokra vonatkozd szerz6déses jogok elévilnek, illetve ha a Csoport a pénzlgyi eszkozt,
valamint az eszkdz birtoklasabdl eredd Iényegében 6sszes kockazatot és hasznot egy masik val-
lalkozasra ruhazza &t. Ha a Csoport a birtoklasbdl ered6 Iényegében dsszes kockazatot és hasznot
nem ruhazza at, de nem is tartja meg, és tovabbra is a Csoport kezeli az atadott eszkézt, akkor a
Csoport az eszkdz kapcsan elszamolja egyrészt a megtartott részesedést, masrészt elszamol egy
kapcsolodo kotelezettséget az esetlegesen fizetend6 6sszegekre. Ha Csoport egy atadott pénzigyi
eszk0Oz birtoklasabdl eredé Iényegében dsszes kockazatot és hasznot megtartja, akkor a Csoport
tovabbra is elszamolja az adott pénzigyi eszkdzt, a kapott bevételt pedig egy fedezettel biztositott
hitelként szamolja el.

Befektetések

A befektetéseket értékvesztéssel csdkkentett bekertilési értéken tartjak nyilvan.

Adozas

A tarsasagi adé mértéke a tarsasdgi és osztalékadordl sz6l6 térvény alapjan meghatérozott adéfi-
zetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott adéval kerll médositasra.

A halaszott ad6 a “mérlegbeni kotelezettség” modszere alapjan kerult meghatérozasra. Halasztott
add azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és adétérvény szerinti elszamo-
lasa kodzott iddbeli kildnbség jelentkezik. A halasztott add kdvetelés és kotelezettség megallapita-
sa azon évek addkoteles bevételére vonatkoz6 adodkulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az
id6beli kuldnbség miatti eltérések varhatéan megtériinek. A halasztott ad6 kotelezettség és kove-
telés tikrozi a Csoport altal megallapitott, az eszkdzok és kotelezettségek pénziigyi helyzet kimu-
tatasanak fordulénapjan fennallé adévonzatat.

Halasztott ad6 kdvetelés csak akkor szerepeltethetd a pénzigyi helyzet kimutatasaban, ha val6-
szinlsithet, hogy a Csoport a jév8beni tevékenysége soran addalapot képezb nyereséget produ-
kal, amellyel szemben a halasztott ad6 eszkdz érvényesitést fog nyerni. A pénzigyi helyzet kimu-
tatasanak fordulénapjan a Csoport szamba veszi a meg nem tértlt halasztott adé kdvetelését, va-
lamint kotelezettségét, és a kordbban el nem ismert kovetelés azon részét veszi szamitasba,
amely varhatéan megtérilhet a jév8beni nyereség addjanak csokkenéseként. A Csoport ennek
megfeleléen olyan mértékben csdkkenti halasztott add kdvetelését, amely 6sszeg megtérilésének
fedezetére varhatéan addzo6 nyereség nem fog rendelkezésre alini.
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Sajat részvény

A visszavasarolt sajat részvények a sajat tékén belll kerllnek kimutatasra. A sajat részvények ér-
tékesitésének nyereségét vagy veszteséget, illetve azok visszavasarlasakor keletkezett kiulonboze-
tet az eredménytartalékkal szemben szamolja el a Tarsasag.

Arbevétel elszamolasa

Az arbevétel elszamolasa az aru kiszallitasanak, illetve a szolgaltatas nyujtasanak idépontjaban
torténik, mivel az aru tulajdonjogahoz kapcsolédé jelentés kockazatok és elénydk udgyfél részére
torténd atruhazasa ekkor torténik.

Osztalék- és kamatjovedelem

Befektetésbdl szarmazé osztalék akkor kertl elszamolasra, amikor a tulajdonosnak a kifizetéshez
valé joga megnyilik (amennyiben valoszin(sithetd, hogy a gazdasagi elénydk a Csoportnal fognak
realizalédni, és a bevétel 6sszege megbizhatéan megallapithatd). (A Csoporton belll realizalt osz-
talék a konszolidacié soran kiszlrésre kerl.)

Kamatbevétel akkor kerll elszamolasra, amennyiben val6szinisithet6, hogy a gazdasagi el6nydk a
Csoportnal fognak realizalodni, és a bevétel 6sszege megbizhatéan megallapithaté. A kamatbevé-
tel idéaranyosan elhatarolasra kertl a fennallé hiteltartozas figyelembe vételével a vonatkozé effek-
tiv kamatlabbal. Az effektiv kamatlab az a kamatlab, amely pontosan diszkontalja a becsiilt jév&beli
készpénz-bevételeket a pénzigyi eszkdz varhatd élettartamara az adott eszkdz elsé elszamolasa-
kor rogzitett nettd nyilvantartasi értékeére.

Lizingek

A lizingszerzddések pénzigyi lizingként kertilnek bemutatasra, amennyiben a lizing soran Iénye-
gében a lizingelt eszk6z tulajdonjogaval jaré kockazat és a haszon donté tébbsége a lizingbe ve-
v6hoz kerdl at.

A Csoport, mint lizingbe adé

A pénzugyi lizing keretében keletkezett, a lizingbe vevétél jaré 6sszegek, a Csoportnak a lizingbe
torténd nettd befektetésének az értékében, kdvetelésként kertlnek bemutatasra. A pénzugyi lizing-
b8l szarmazé eredmény a lizing futamideje alatt kerll elszamolasra, és ennek megfeleléen mutatja
az alland6 megtérilést a Csoport nettd aktudlis lizingbefektetésén.

Az operativ lizing keretében kapott lizingdijak az eredmény javara lineéris médon, a lizing teljes fu-
tamideje alatt keriilnek elszamolésra.

A Csoport, mint lizingbe vevd

A pénzigyi lizing keretében beszerzett eszkdzdket (amelyek hasonld jogokkal és kotelezettségek-
kel jarnak, mintha az eszk6z sajat tulajdonuak lennének) a Csoport a tényleges valds értéken akti-
valja, és a hasznos élettartam ideje alatt amortizlja.

A lizingdij t6kerészét a lizingkotelezettség csdkkenéseként, mig a kamatrészt az eredmény terhére
szamolja el a Csoport, igy a fennallé kotelezettség 4llandé ardnyban csdkken a lizing id6tartama
alatt.

Az operativ lizing keretében fizetett lizingdijakat az eredmény terhére linearis modon, a lizing teljes
futamideje alatt szamolja el a Csoport. Amennyiben az operativ lizing felmondasra kerul a futamidd
lejarta el6tt, a lizingbe addnak barmilyen felmondasi dij mddjéra fizetett 6sszeg a felmondés éve-
ben raforditasként keril elszamolasra.
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Részvényenkénti eredmény

Az alapmddszer szerint a részvényenkeénti eredmény (“basic”) a részvények idészaki sulyozott at-
laga alapjan keril kiszamitasra a Tarsasag sajat részvényeinek és a munkavallal6i részvények fi-
gyelembevétele nélkil. Az egy részvényre juté eredmény higitott értéke (“fully diluted”) az alap-
moddszer szerinti részvényenkénti eredmény szamitdsanal figyelembe vett sulyozott atlag rész-
vényszam alapjan kerul kiszamitasra, figyelembe véve valamennyi varhatéan kibocsatésra kerulé
potencialisan felhigitott részvény mdodosité hatasat. A modositott részvényenkénti eredmény sza-
mitasanal a netté eredményt valtoztatja a modosité hatdsu részvényekkel kapcsolatban elérelatha-
télag felmeruld bevételek, illetve raforditdsok 6sszege.

Kiilfoldi pénznemben torténd tranzakciodk

A devizaugyletek az Ugylet napjan érvényes arfolyamon kerlltek atszamitasra. A devizaértéken
szerepl6 eszkdzoket és forrasokat a pénzigyi helyzet kimutatdsanak fordulonapjan érvényes hiva-
talos arfolyamon forintositotta a Csoport. Az arfolyamkulonbdzetek az addzas eldtti eredménnyel
szemben kerlltek elszamolasra.

A konszolidacio soran a Csoport kiilféldi tevékenységeinek eszkdzei és forrasai a pénzigyi helyzet
kimutatasanak fordulénapjan érvényes arfolyamon kerliinek atszamitasra. A bevételek és rafordita-
sok az id6szak atlagos arfolyama alapjan kerlilnek atszamitasra.

A Csoport klfoldi leany- és kézos vezetési vallalkozasai kdzil a TipoDirect S.R.L. roman lejben, a
Direct Services 0.0.D. bolgér levaban, mig a Slovak Direct S.R.O. szlovak korondban vezeti kdny-
veit. A Csoport kulféldi leany- és kd6z0s vezetésl vallalkozasainak egyenlegei a megfeleld MNB ar-
folyamon kerultek be a konszolidalt beszamoldba.

Az IFRS 2009. januar 1-jétél hatalyos médosulé szabalyainak hatasa a pénziigyi kimutata-
sokra

A targyidészakban a kovetkez6 modositasok leptek hatalyba az IASB és a Nemzetkozi Peénzugyi
Beszamolasi Ertelmezési Bizottsag ("IFRIC”) altal kibocsatott standardokban és értelmezésekben:

- IAS 1 (atdolgozott) Pénziigyi kimutatasok prezentalasa — Atdolgozott prezentacié (hatalyba Iép a
2009. januar 1-jével illetve azutan kezd6dé éves periddusban)

- |IAS 23 (atdolgozott) Hitelfelvételi koltségek (hatalyba lép a 2009. januar 1-jével illetve azutan
kezd6d6 éves periddusban)

- 1AS 32 (mddositas) Pénzigyi instrumentumok: Prezentécio és IAS 1 Pénzigyi kimutatasok pre-
zentalasa — Visszavélthaté pénzugyi instrumentumok és megsziinéskor felmerul§ kotelezettsé-
gek (hatalyba lép a 2009. januér 1-jével illetve azutdn kezd6dd éves periddusban)

- IFRS 1 (mddositas) IFRS elsé alkalmazasa és IAS 27 (mddositas) Konszolidalt és egyedi pénz-
ugyi kimutatasok — Leanyvallalatban, kdzds vezetésl vallalatban és tarsult vallalkozasban lévd
befektetés bekerulési értéke (hatalyba 1ép a 2009. januar 1-jével illetve azutan kezd8d6 éves pe-
riodusban)

- IFRS 2 (modositas) Részvény—alapu kifizetés — Megszolgalasi feltételek és torlések (hatalyba Iép
a 2009. januar 1-jével illetve azutan kezdddé éves periddusban)

- IFRS 7 (mddositas) Pénzigyi instrumentumok: Kozzététel — Pénzilgyi instrumentumokkal kap-
csolatos kdzzétételek fejlesztése (hatalyba Iép a 2009. januar 1-jével illetve azutan kezd6dd éves
periédusban)

- IFRS 8 Mikddési szegmensek (hatalyba 1ép a 2009. januar 1-jével illetve azutan kezd6d6 éves
periédusban)

- IFRIC 9 (md&dositas) Beagyazott derivativak ujraértékelése és IAS 39 (mddositas) Pénzigyi Inst-
rumentumok: Elszamolas és értékelés — Beagyazott derivativak (hatélyba lIép a 2009. junius 30-
aval illetve azutan végz6dé éves periddusban)

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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- IFRIC 13 Vasarléi hiiségprogramok (hatalyba lép a 2008. julius 1-jével illetve azutan kezd&dé
éves peridédusban)

- IFRIC 15 Ingatlanberuhazasi szerz6dések (hatalyba Iép a 2009. januar 1-jével illetve azutan kez-
d6dé éves periodusban)

- IFRIC 16 Kiulféldi érdekeltségekben Iév6 nettd befektetés fedezése (hatalyba lIép a 2008. oktéber
1-jével illetve azutan kezd6d6 éves periddusban)

- A 2008. majus 22-én nyilvanossagra hozott Eves Fejlesztési projekt eredményeként modositasok
kulénféle standardokban és értelmezésekben (IAS 1, IFRS 5, IAS 8, IAS 10, IAS 16, IAS 19, IAS
20, IAS 23, IAS 27, IAS 28, IAS 29, IAS 31, IAS 34, IAS 36, IAS 38, IAS 39, IAS 40, IAS 41), el-
s6dlegesen az inkonzisztenciak megsziintetése és a megfogalmazasok tisztazasa céljabal (a leg-
tébb modositas a 2009. januar 1-jével illetve azutan kezdddé éves peridodusban lép hatalyba).

Ezen mddositasok és uj standardok és értelmezések alkalmazasa nem volt jelentés hatassal a
Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaira.

A 2010. januar 1-jét kévetden hatalyba 1ép6, de még nem alkalmazott médositasok az IFRS-
ben

Jelen pénzigyi kimutatasok forduldnapjan a kdvetkezd standardok és értelmezések voltak kibo-
csatva, amelyek még nem Iéptek hatalyba:

- IAS 24 (médositas) Kapcsolt felekkel kapcsolatos kézzétételek — Kozzétételi kdvetelmények egy-
szer(isitése a kormanyzathoz kapcsolodo tarsasagoknal és a kapcsolt fél fogalmanak pontosita-
sa (hatalyba 1ép a 2011. januar 1-jével illetve azutan kezd6d6 éves peridédusban)*

- IAS 27 (mddositas) Konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatasok (hatalyba lép a 2009. julius 1-
jével illetve azutan kezd6dé éves peridédusban)

- IAS 32 (mddositas) Pénzigyi instrumentumok: Prezentacio — Részvényjegyzési jogok kibocsata-
sanak elszamolasa (hatalyba Iép a 2010. februar 1-jével illetve azutan kezddd6 éves periodus-
ban)

- IAS 39 (mddositas) Pénzigyi Instrumentumok: Elszamolas és értékelés — Lehetséges fedezett
alapugyletek (hatalyba 1&p a 2009. julius 1-jével illetve azutan kezd8d6 éves peridodusban)

- IFRS 1 (mddositas) IFRS els6 alkalmazasa — Addicionalis kivételek az elsd alkalmazéknak (ha-
talyba Iép a 2010. januar 1-jével illetve azutan kezd6d6 éves periédusban)*

- IFRS 2 (mddositas) Részvény-alapu kifizetés — Csoporton bellli készpénzben teljesitett rész-
vény alapu kifizetések (hatalyba 1ép a 2010. januér 1-jével illetve azutan kezd6d6 éves periddus-
ban)*

- IFRS 3 (4atdolgozott) Uzleti Kombinaciok (hatalyba lép a 2009. julius 1-jével illetve azutan kezdé-
dé éves periddusban)

- IFRS 9 Pénzlgyi instrumentumok (hatalyba Iép a 2013. januar 1-jével illetve azutan kezdddé
éves peridédusban)*

- IFRIC 14 (moddositas) IAS 19 - Meghatarozott juttatasi eszkdzok korlatja, a minimalis alapképzési
koévetelmények és azok kdlcsdnhatdsa — Minimalis alapképzési kdvetelémények korabbi megfize-
tése (hatalyba l1ép a 2011. januar 1-jével illetve azutan kezd6d6 éves peridédusban)*

- IFRIC 17 Természetbeni osztalékfizetés a tulajdonosoknak (hatélyba Iép a 2009. julius 1-jével il-
letve azutan kezd6dé éves periédusban)

- IFRIC 18 Ugyfelektél kapott eszkdzatruhazasok (hatalyba lép a 2009. julius 1-jével illetve azutan
kapott eszkdzatruhazasokra)

- IFRIC 19 Pénzlgyi kotelezettségek tékeinstrumentum kibocsatasaval valé megsziintetése (ha-
talyba lép a 2010. julius 1-jével illetve azutan kezd6dé éves periodusban

- A 2009. aprilis 16-an nyilvanossagra hozott Eves Fejlesztési projekt eredményeként médositasok
kulonféle standardokban és értelmezésekben (IFRS 2, IFRS 5, IFRS 8, IAS 1, IAS 7, IAS 17, IAS
18, IAS 36, IAS 38, IAS 39, IFRIC 9, IFRIC 16) els6dlegesen az inkonzisztenciak megsziintetése
és a megfogalmazasok tisztazasa céljabdl (a legtdbb modositas a 2010. januar 1-jével illetve az-
utan kezd6dé éves periddusban lép hatalyba)*

* EU éltal még nem befogadott.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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Ezen mddositasok, illetve Uj standardok és értelmezések alkalmazasa nem lenne jelentés hatassal
a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaira.

Lényeges szamviteli feltételezések és becslések a szamviteli politika alkalmazasakor

Az IFRS kdvetelményeinek medfelel§ pénzigyi kimutatasok készitése megkdveteli adott becslések
és feltételezések alkalmazasat, melyek befolyasoljak a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban és a
jegyzetekben szerepld dsszegeket.

A szamviteli politika alkalmazasa soran hasznalt Iényeges feltételezések

A szamviteli politika alkalmazasa sordn a Csoport vezetése bizonyos feltételezésekkel élt, melyek

befolyasolhatjak a konszolidalt éves beszdmoldban szerepld 6sszegeket (eltekintve a becslések

hatasatol, amely a kévetkez6 alpontban szerepel). Ezen feltételezések a megfelel§ jegyzetekben

részletesen kifejtésre kertilnek, de a leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:

- A halasztott ado koételezettségeknél figyelembe vett hatasok a jév8ben visszafordulnak, és a tar-
sasagi adoé kulcsa a 2010. januar 1-t6l hatalyos 19% marad

- Bizonyos flgg6 kotelezettségek kimenetele

Bizonytalansagok a becslésekben

Az IFRS kovetelményeinek megfeleld konszolidalt éves beszamold készitése megkdveteli becslé-
sek alkalmazasat, melyek befolyasoljdk a konszolidalt éves beszamoléban és a jegyzetekben sze-
replé 6sszegeket. Ezen becslések a vezetbség jelenlegi eseményekre vonatkozé legjobb ismerete-
in alapulnak, azonban a tényleges eredmények eltérhetnek azoktdl. Ezen becslések a megfeleld
jegyzetekben részletesen kifejtésre kertilnek, de a leglényegesebbek az aldbbiak:

- Pénzigyi instrumentumok valés értékének meghatarozésa

- Targyi eszkdzdk hasznos élettartamanak megallapitasa

- Atargyi eszkdzok és a goodwill értékvesztésének meghatarozédsa

- A céltartalék értékének a meghatarozasa

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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3. Valtozasok a konszolidaciéban

Az Allami Nyomda Nyrt. 2008. december 21-én egyiittmikddési megallapodast kotétt 2009. januar 1-i
hatallyal a két 50%-ban birtokolt kilfoldi koz6s vezetési vallalkozas (TipoDirect S.R.L. és Direct Services
0.0.D.) tarstulajdonosaival. Ezen megallapodas f6 célja, a Tarsasagok piaci részesedésének ndvelése
és a hatékony, eredményes mikddés feltételeinek megteremtése jelen gazdasagi helyzetben. Az
egyuttmikodési megallapodas értelmében a két kilfoldi k6zds vezetésl vallalkozas mikddését, pénz-
tigyi, mikodési politikait és szabalyzatait az Allami Nyomda Nyrt. ellenérzi és kormanyozza. Mivel a fenti
megallapodasok teljesitik az Nemzetkdzi Beszamolokészitési Standardok (IFRS 3) vonatkozé feltételeit,
az Allami Nyomda Nyrt. 2009. januar 1-tél a TipoDirect S.R.L-t és a Direct Services 0.0.D-t leanyvallalat-

ként teljeskortien konszolidalja az 50%-os tulajdoni hanyad megtartasa mellett.

A 2009. évi Nemzetkdzi Beszamoldkészitési Standardok szerint elkészitett konszolidalt beszamoldjaban
a Téarsasag az dsszehasonlithatésag biztositasa érdekében a tablazatokat kiegészitette egy ,2008. dec-
ember 31. korrigalt” oszloppal, mely a 2008. december 31-i adatokat mutatja oly médon, mintha a fenti
megallapodasok mar 2008. januar 1-i hatallyal létre jottek volna az Allami Nyomda Nyrt. és a két kiilféldi
vallalkozas tarstulajdonosai kézott. Ennek megfeleléen a két kilfoldi vallalkozas adatai ebben az oszlop-

ban 100%-ban bevonasra kertltek, az IFRS 3 2009. évi el6irasainak megfelel6en.

A Csoport mérlegf6dsszege a konszolidacios valtozasok miatt 253 millié Ft-tal (3%-kal) nétt, melybél a
forgdeszkdzok ndvekedése 177 millid Ft, mig a befektetett eszk6zdk, ezen belll is féleg a targyi eszko-
z6k 76 millié Ft-tal néttek. Forras oldalon a rovid lejaratu kotelezettségek 118 millié Ft-tal, a hosszu lejara-
tu kotelezettségek 3 millié Ft-tal, mig a sajat tékére jutd nem iranyitott részesedés 131 millié Ft-tal ndve-
kedett.

A Csoport arbevétele a konszolidacios valtozasok miatt 645 millié Ft-tal (4,4%-kal) nagyobb, mig az Uze-
mi eredmény 41 millié Ft-tal, az adézott eredmény pedig 37 millié Ft-tal emelkedett. A netté eredményre,

igy az egy részvényre juté eredményre (EPS) a konszolidacios valtozas nincs hatassal.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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L-: ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

Konszolidaciés valtozasok hatasa a pénziigyi helyzet kimutatasara 2009.12.31-én

2008.
N Megjegy- 2009. 2008.
ST TR 2T zés december 31. | december 31. deI::em.bgr ,?1'
orrigalt
Forgo6eszkozok:
ok Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértéke- 4 474 989 1 840 401 1902 982
Kovetelések 5 2 893 254 1748 050 1825 391
Készletek 6 1902 441 835 085 862 640
] Egyéb for._goesz’kozok ’es"aktlv id6beli elhata- 7 178 980 97 327 105 817
rolasok (adokovetelések nélkiil)

Folyé adokdvetelések 7 291 395 57 609 57 925
Osszes forgoeszkoz 5741059 4 578 472 4754755
Befektetett eszk6zok:

Ingatlanok, gépek és berendezések 8 2911 368 2 864 592 2 940 449

Befektetések 62 64 64

Goodwill 58 778 12123 12123

Immateridlis javak 57 111 9 262 9262

Halasztott add kovetelés 0 7 900 7 900

Egyéb eszkdzok 14 311 4922 5151
Befektetett eszk6zok 6sszesen 3041630 2 898 863 2974 949
Eszk6z6k 6sszesen 8 782 689 7 477 335 7729704
Rovid lejarata kotelezettségek:

Szalliték 1548 156 1 095 886 1180 094
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek 20 98 960 140 093 140 093
Egyéb kotelezettségek és passziv elhatarola-
sok (folyé adokételezettségek nélkil) ¢ 399 872 S 558 219
Folyé adokotelezettségek 9 115939 400 917 409 459
Rovid lejaratu hitel 10 931 125 10 742 21 486
Rovid lejarata kotelezettségek 6sszesen 3094 052 2191167 2 309 351
Hosszu lejaratu kotelezettségek

Halasztott ado6 kotelezettség 17 348 047 227 945 227 945

Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek 17 127 450 229 351 229 351

Hosszu lejaratu hitelek 10 11 402 822 1644

» Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség, céltarta- 8 996 8 451 11131
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 495 895 466 569 470 071
Sajat toke

Jegyzett téke 11 1449 876 1449 876 1449 876

Toketartalék 250 686 250 686 250 686

Eredménytartalék 13 3 758 259 3487 534 3487 534

Sajat részvények 12 -436 975 -436 975 -436 975

Nem iranyitott részesedés 170 896 68 478 199 161
Sajat téke 6sszesen 5192 742 4 819 599 4 950 282

Forrasok 6sszesen 8 782 689 7 477 335 7729704

*2008. december 31-i adatok a TipoDirect S.R.L. és a Direct Services O.0.D 100%-0s bevonasat feltételezve.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jeldlve.




Az Allami Nyomda Nyrt.

Konszolidalt beszamoldja és

Konyvvizsqgaloi jelentése 2009.12.31

Konszolidacios valtozasok hatasa az atfogé eredménykimutatasra 2009.12.31-én

L-: ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

(Ft/részvény)

. . . . 2008. év
Ezer Ft-ban Megjegyzés 2009. év 2008. év Korrigalt*
Nett6 arbevétel 14 14 007 440 14 620 024 15 265 252
Ertékesités kdzvetlen dnkoltsége -9 459 902 -9454 773 -9 958 528
Brutto fedezet 4 547 538 5165 251 5306 724
ségeAkltalanos és fel nem osztott kolt- 3081 942 3382 854 3476 077
Targyi eszk6zok eladasanak
eredménye 1099 11 037 11 037
Arfolyam veszteség -45 345 1003 -4 508
Egyéb raforditas 15 -90 481 -220 190 -221 758
Uzemi (iizleti) eredmény 16 1330 869 1574 247 1615418
Kamatbevétel / (raforditas), nettd 49 104 19 735 20 053
Adozas és kisebbségi részese- 1379 973 1593 982 1635 471
dés el6tti eredmény
Halasztott ado raforditas 17 -128 002 -43 791 -43 791
Téarsasagi ado 17 -152 657 -222 887 -227 243
Targyévi eredmény 1099 314 1327 304 1364 437
Egyéb atfogd eredmény 0 0 0
Targyevi atfogo eredmény osz- 1099 314 1327 304 1364 437
szesen
A targyévi atfogé eredménybdl:
részA Tdrsasdg tulajdonosaira juté 1 054 840 1318 323 1318 323
Ne,m iranyitott részesedésre juto 44 474 8 981 46 114
eredmény
Részvényenkénti eredmény
(EPS)
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 18 73 91 91
Higitott (,fully diluted”) 18 73 91 91

*2008. december 31-i adatok a TipoDirect S.R.L. és a Direct Services O.0.D 100%-0s bevonasat feltételezve.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jeldlve.
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Konszolidacios valtozasok hatasa a konszolidalt cash-flowra 2009.12.31-én

ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

Ezer Ft-ban Megjegyzés = 2009. év 2008. év If:ﬁfé o
Miikodési tevékenységhbdl szarmazé
pénzforgalom:
Addzas elbtti eredmény 1379973 1593 982 1635473
Ebbdl: arfolyamnyereség / (veszteség) -45 345 1003 -4 508
Ertékcsokkenés és amortizacio 8 668 083 603 770 625 269
Immaterialis javak értékcsokkenése 5247 5247 5247
Ertékvesztés valtozasa -8 255 -53 625 -53 625
Targyi eszkoz értékesités eredménye -1 099 -11 037 -11 037
Leanyvallalati osztalékhoz kapcsolodd
nem iré¥1yitott részesedés vélto;)és -6 833 g -7 959
Leanyvallalati atmindsitéshez kapcsol6dd
nem iré)r/1yitott részesedés vé\Itozé1sp 107 631 v 93550
Kamatraforditas 33 087 40 062 41 055
Kamatbevétel -82 191 -59 797 -61 108
Uzemi (uzleti) cash-flow a miikodé toke
oo (azet) 2 095 643 2 110 643 2 266 865
Kovetelések és egyéb forgdeszkdzok
Slloményvaltorasa gyeb forg 5,7 -1392 979 71327 -14 311
Készletek allomanyvaltozasa 6 -1 051 744 49 650 22 095
Kotelezettségek és passziv elhatarola-
sok élloményvéltgzésa i -5 854 2 e 388 348
Miikodésbol szarmazo pénzforgalom -354 934 2 512 527 2 662 997
Kamatbevétel 87 358 54 410 55 528
Kamatraforditas -33 140 -41 911 -42 904
Fizetett add, nettod -232 843 -196 114 -200 786
Mikodési tevékenységbdl szarmazo 533 559 2328 912 2474 835
netté pénzforgalom
Befektetési tevékenységbdl szarmazé
pénzforgalom:
Targyi eszkdz beszerzés -715 868 -994 699 -1 092 103
Targyi eszkodz értékesités bevétele 2108 11 395 11 447
Kutatasi-fejlesztési kdltségek -73 605 0 0
Befektetések vasarlasa -69 000 -27 036 -27 036
Befektetési tevékenységbdl szarmazo -856 365 1010 340 1107 692
netté pénzforgalom
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé
pénzforgalom:
Rovid lejaratu hitelek allomanyvaltozasa 10 920 383 10 629 21 371
Sajat részvény beszerzése 12 0 -278 845 -278 845
Dolgozéi kélcsonok allomanyvaltozasa -9 389 425 196
Hosszu lejaratu hitelek allomanyvaltozasa 10 11125 -315 886 -312 384
Lizingkotelezettségekre kifizetett pénz-
eszkézg 9 P 20 -113 492 -85 058 -85 058
Fizetett osztalék -784 115 -596 405 -596 405
Fina'nsz'irozési tevékenységbdl szarmazo 24 512 1 265 140 1251125
netté pénzforgalom:
Pénzeszk6z0k és pénzeszkoz egyenérté-
Kosok valtughsa 9y -1 365 412 53 432 116 018
Pénzeszk6zOk és pénzeszkoz egyenérté-
kesek allomanya igészak elejéngy 1840401 U s 1786 969
Pénzeszk6z0k és pénzeszkoz egyenérté- 4 474 989 1 840 401 1902 987

kesek allomanya idészak végén

*2008. december 31-i adatok a TipoDirect S.R.L. és a Direct Services O.0.D 100%-0s bevonasat feltételezve.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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4. Pénzeszko6zok és pénzegyenértékesek

=

ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

2009. 2008. ool
december 31. | december 31. s e
korrigalt
Pénzeszk6zok és pénzegyenértékesek 474 989 1840 401 1902 982
Folyészamlahitelek 931 125 10 742 21 486
F_c.zly’oszar’nlal'!_ltelekkel .csokkentett pénzesz- -456 136 1829 659 1881 496
kézallomany 6sszesen:
5. Kovetelések
2008.
2009. 2008.
december 31. | december 31. decem.bgr 31'
korrigalt
Vevok 2 944 079 1802 042 1879 383
Kétes kbvetelésekre képzett értékvesztés -50 825 -53 992 -53 992
Osszesen: 2 893 254 1748 050 1 825 391

*2008. december 31-i adatok a TipoDirect S.R.L. és a Direct Services O.0.D 100%-0s bevonasat feltételezve.

A vevlOk konyv szerinti értéke megkozeliti a valos értéket. A teljes vevOkovetelés 81%-at kitevd
anyavallalati vevékdvetelésen belll a nem lejart tételek aranya meghaladja a 90%-ot.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jeldlve.
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6. Készletek

2009. 2008. oo B8
december 31. december 31. BT
korrigalt

Alapanyagok 1650 496 501 545 518 961
Aruk 58 195 150 632 160 771
Befejezetlen termelés 148 287 141 953 141 953
Késztermékek 134 464 125 480 125 480
Készletekre elszamolt halmozott értékvesztés -89 001 -84 525 -84 525
Osszesen: 1 902 441 835 085 862 640

*2008. december 31-i adatok a TipoDirect S.R.L. és a Direct Services O.0.D 100%-0s bevonasat feltételezve.

A készletek értéke 1902 millié Ft, amely 1067 millio Ft-tal (128%-kal) magasabb, mint 2008. dec-
ember 31-én. A készletek jelentés ndvekedését az év végi alapanyag beszerzés okozza. Ezen be-
szerzés részét képezi azon tranzakciénak, amelynek keretében az Allami Nyomda 2009 év végén
megvasarolta a megrendeld tulajdonaban 1évé bianké okmanykészleteket és 2010-t6l sajat gyartasi
Utemezése és a felhasznalasi elérejelzések alapjan biztositjia a megfelelé anyagkészletet a vevd
szamara. Varhatéan ezen készletek jelentds részben felhasznalasra kerlilnek 2010. 1ll. negyedévé-
re.

7. Egyéb forgoeszk6zok és aktiv idébeli elhatarolasok

2009. 2008. 2008.
december 31. | december 31. | december 31.
korrigalt*
AFA kovetelés 163 196 38 282 38 282
Tarsasagi ado kovetelés 93 693 13 508 13 824
Egyéb adokbvetelés 34 506 5819 5819
Foly6 ad6kovetelések 6sszesen: 291 395 57 609 57 925
Dolgozékkal szembeni kdvetelés 5973 4 372 4 954
Adott eléleg 15 004 3 090 5 331
Egyéb kdvetelések 78 600 39 155 44 057
Aktiv idébeli elhatarolasok 79 403 50 710 51475
Egyéb kdvetelések 6sszesen: 178 980 97 327 105 817

*2008. december 31-i adatok a TipoDirect S.R.L. és a Direct Services O.0.D 100%-0s bevonasat feltételezve.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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8. Ingatlanok, gépek és berendezések
Gépek és Vagyoni Jarmiivek és Beru-
Ingatlanok | berendezé- értéka jogok egyeb’fel- hazasok Osszesen
sek szerelések
Bekeriilési érték:
2008. januar 1.* 312 823 6 258 302 10 771 991 016 29940 7 602 852
Novekmény* 56 037 1208 761 0 106 215 1391796 2762 809
gz‘,?kke”és és atsoro- 0 113174 0 10110 -1371013 -1 494 297
2008. december 31.* 368 860 7 353 889 10 771 1087 121 50723 8871364
2009. januar 1.* 368 860 7 353 889 10 771 1087 121 50723 8871364
Novekmény 56 558 556 679 0 81 256 699 137 1393 630
gzo“ke”es es atsoro- 0  -82056 0 11368 694493  -787 917
2009. december 31. 425 418 7 828 512 10 771 1157 009 55367 9477 077
Halmozott érték-
csOkkenés:
2008. januar 1.* 45 688 4 572 485 10 771 741 069 0 5370013
Eves leiras* 12 635 512 177 0 100 457 0 625 269
CsoOkkenés* 0 -55712 0 -8 655 0 -64 367
2008. december 31.* 58 323 5028 950 10 771 832 871 0 5930915
2009. januar 1.* 58 323 5028 950 10 771 832 871 0 5930915
Eves leiras 17 310 562 051 0 88 722 0 668 083
Csokkenés 0 -23 539 0 -9750 0 -33 289
2009. december 31. 75633 5567 462 10 771 911 843 0 6565709
Netté kbnyv szerinti
érték
2008. januar 1.* 267 135 1685 817 0 249 947 29940 2232839
2008. december 31.* 310 537 2 324 939 0 254 250 50723 2940 449
2009. december 31. 349 785 2 261 050 0 245 166 55367 2911368

*Adatok a TipoDirect S.R.L. és a Direct Services O.0.D 100%-0s bevonaséat feltételezve.

A targyi eszkdzok valds értéke meghaladja a kdnyv szerinti értéket, ezért nem indokolt terven fellli
értékcsdkkenés elszamolasa.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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9. Egyéb kotelezettségek és passziv idobeli elhatarolasok

2009. 2008. oo B8
december 31. | december 31. BT
korrigalt
AFA 85 593 301 713 308 391
Személyi jévedelemadd 9417 71788 72 309
Egyéb adok 20 929 27 416 28 759
Foly6 adokotelezettségek 6sszesen: 115 939 400 917 409 459
Bérkoltség 69 340 73 989 75 209
Tarsadalombiztositas 91 268 100 095 102 408
Vevéktél kapott elélegek 13 534 6 521 7 037
Osztalékkotelezettség 0 2970 2970
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 40 573 12 234 19 222
Elhatarolt vezetdi prémium 42 192 232 093 232 093
EU tamogatas elhatarolasa 44 970 67 920 67 920
Egyéb elhatarolas 97 995 47 707 51 360
:E’gyeb__kotelezet.tsegek és passziv elhataro- 399 872 543 529 558 219
asok 6sszesen:

*2008. december 31-i adatok a TipoDirect S.R.L. és a Direct Services O.0.D 100%-0s bevonasat feltételezve.

A Téarsasag 2005-ben a chipkartya gyartas fejlesztéséhez dsszesen 507 mFt-os beruhazast hajtott
végre, amelyhez 150 mFt-os vissza nem téritend6 EU tamogatast kapott és a vonatkozo iranyel-
veknek megfeleléen azonnal elhatarolt. Az allami tAmogatasbdl finanszirozott beruhazas AFA tar-
talma 2009-ben visszaigénylésre kertlt. A Tarsasag 2009. évben 67 mFt érték( Kutatasi Fejleszté-
si tdAmogatast nyert el, melybél az id6szak végéig 27 mFt lehivasra kerult. Az elszamolt értékcsok-
kenések aranyaban kertl sor az elhatarolasok feloldasara. A Tarsasag 2009-ban a tamogatasok-
hoz kapcsolddd kotelezettségeit teljesitette.

10. Hitelek és kolcsonok

2008.
20009. 2008. december
december december
31.
31. 31. e
korrigalt

Anyavallalati folydszamlahitel 918 217 0 0
Kapcsolt vallalkozés folyészamlahitele, keret: 90 000 EUR 12 908 10742 21486
Osszes folyészamlahitel 931 125 10 742 21 486
Leanyvallalati hosszu lejaratu hitel 11 402 822 1644
Osszes beruhazasi hitel és kdlcsén 11 402 822 1644
Osszes hitel és kdlcsoén: 942 527 11 564 23130

*2008. december 31-i adatok a TipoDirect S.R.L. és a Direct Services O.0.D 100%-0s bevonasat feltételezve.

A hitelek és kdlcsdndk kdnyv szerinti értéke megkdzeliti a valos értéket.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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11. Jegyzett toke

Jovahagyott, kibocsatott és még be nem fizetett jegyzett téke (névértéken eFt-ban) a kdvetkezé-
képpen alakult:

2009. december 31. 2008. december 31.
Kibocsatott Sajat Kibocsatott Sajat
Névre sz616 részvények 1449 876 41 209 1449 876 41 209
Dolgozdi részvények 0 0 0 0
1449 876 41 209 1 449 876 41 209

A Tarsasag altal kibocsatott részvények szama 14.794.650 db, amelyek névértéke 98 Ft/db.

12. Sajat részvények

A Tarsasag 2009.12.31-én 420.500 db sajat részvénnyel rendelkezik, melyeket 6sszességében
1.038 Ft/db-os atlagarfolyamon szerzett be 2007-ben és 2008-ban. 2009-ben a sajat részvény allo-
manyra a Tarsasag az anyavallalat magyar szamviteli torvény szerint készitett egyei beszamoléjaban
a tartés és jelent6s tézsdei alulértékeltség miatt értékvesztést szamolt el 56.002 eFt értékben. A
részvények igy a pénziigyi helyzet kimutatas készitésének idépontjaban érvényes 906 Ft/db-os arfo-
lyamon vannak jelenleg az anyavallalat konyveiben. A sajat részvényekre elszamolt értékvesztés a
nemzetkozi standardoknak megfeleléen azonban nem érintette a Csoport konszolidalt eredményét,
hiszen az értékvesztést, annak adéhatasaval egyutt, a Tarsasag a konszolidacioé soran kisz(rte.

13. Eredménytartalék

A Térsaséag feloszthaté eredménytartaléka a magyar szamviteli és tarsasagi toérvények szerinti be-
szamolon alapul szemben a mellékelt, nemzetkdzi szabalyok szerint készllt beszamoldval. 2009.
december 31-én az Allami Nyomda Nyrt. magyar tdrvényes, nem konszolidalt beszamold szerinti
eredmeénytartalékanak dsszege 1.262.049 eFt volt.

Lekotott tartalék nem oszthaté fel a magyar szamviteli szabvanyok szerint. 2009 év végéig a Tar-
sasag 1.189.597 eFt-ot atvezetett az eredménytartalékbdl a lekotott tartalékba, amely tartalmazza
a kovetkezd évi beruhazas fedezetére elkilonitett 6sszeget (Id. 17. mellékpontban részletezve), az
alapitds atszervezés, kutatas fejlesztés le nem irt értékének dsszegét és a sajat részvények visz-
szavasarlasara forditott 6sszeget a magyar szamviteli szabvanyoknak megfeleléen.

14. Arbevétel

. . 2008. év

Arbevétel szegmensek A 7 AL 7 milli6 Ft

millié Ft millié Ft A

korrigalt
Biztonsagi termékek, megoldasok 5138 5893 5 893
Kartyagyartas, megszemélyesités 3 053 3782 3790
Nyomtatvanyok gyartasa, megszemélyesité- 4315 3954 3 881

se, adatfeldolgozas

Hagyomanyos nyomdatermékek 1189 1373 1373
Egyéb 312 318 328
Netto arbevétel 6sszesen 14 007 14 620 15 265

*2008. december 31-i adatok a TipoDirect S.R.L. és a Direct Services O.0.D 100%-0s bevonasat feltételezve.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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. . 2008. év
Egyéb bevételek és egyéb raforditasok AL & AU ezer Ft
ezer Ft ezer Ft . res
korrigalt
EU tamogatas feloldasa 22 950 22 950 22 950
Kovetelésre visszairt értékvesztés 25 380 45 751 45 751
Készletre visszairt értékvesztés 12 731 34 451 34 451
Kapott engedmények 1606 676 676
EU tamogatott gép AFA visszatéritése 26 304 0 0
Egyéb tételek 70 238 29 077 29 988
Egyéb bevételek 6sszesen 159 209 132 905 133 816
Helyi ipariizési ado 155 727 180 949 180 992
Készletek értékvesztése, selejtezése 27 580 80 386 80 386
Kovetelések értékvesztése 22 213 42 207 42 207
Adott tamogatas 7474 6 985 7120
Egyéb tételek 36 696 42 568 44 869
Egyéb raforditasok 6sszesen 249 690 353 095 355 574
Osszesen -90 481 -220 190 -221 758
*2008. december 31-i adatok a TipoDirect S.R.L. és a Direct Services O.0.D 100%-0s bevonasat feltételezve.
16. Uzemi (iizleti) eredmény
Az Uzemi (Uzleti) eredmény az alabbi koltség és bevétel tételek tényezbkbél all 6ssze:
2009. 2008. 2008,
. . december
Megjegyzés  december | december 31
31. 31. i
korrigalt
Netto arbevétel 12 14 007 440 | 14 620 024 | 15 265 253
Készletek allomanyvaltozasa és sajat teljesit- 77770 29 960 29 960
Anyagjellegl réforditasok -8613886| -8598017, -9111074
Személyi jellegl raforditasok -3332398| -3660553, -3722976
Ertékcsokkenés -673 330 -609 017 -630 516
Targyi eszkdzok eladasanak eredménye 1099 11037 11 037
Arfolyamveszteség -45 345 1003 -4 508
Egyéb raforditasok -90 481 -220 190 -221 758
Uzemi (iizleti) eredmény 1 330 869 1574 247 1615418

*2008. december 31-i adatok a TipoDirect S.R.L. és a Direct Services O.0.D 100%-0s bevonasat feltételezve.

2009. év soran a Csoport dolgozdinak statisztikai atlaglétszama 817 volt (2008-ban: 795, a korrigalt

2008-as létszam: 824).

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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17. Adoézas
2009. 2008.
december 31. december 31.
Targyévi tarsasagi ado 161 617 222 887
Halasztott ad6 valtozasa 119 042 43 791
Osszes adéraforditas 280 659 266 678
2009. 2008.
december 31. december 31.
Nyitd halasztott adokotelezettség 227 945 176 254
Halasztott ado6 fejlesztési tartalék miatt 145 430 85 600
Feloldas fejlesztési tartalék felhasznaldsa miatt -55 978 -29 808
Fejlesztési tartalékhoz nem kapcsolodé eszkdzok
szamviteli- és adétérvény szerinti értékcsokke- 33 901 -6 610
nésének halasztott adé kildnbdzete
Sajat részvények értékelésébdl adédo halasztott
A f 8 960 0
ado kotelezettség
Pepzug)’n lizing maradvanyértékének halasztott 1694 2509
ado hatasa
Zarod halasztott adokotelezettség 358 564 227 945
2009. 2008.
december 31. december 31.
Nyité halasztott adokdvetelés 7 900 0
?ﬁgg értékvesztésre képzett halasztott adokove- 2 481 7176
Céltartalékra képzett halasztott adokovetelés 136 724
Zaro halasztott adékovetelés 10 517 7900
2009. 2008.
december 31. december 31.
Nyité netté halasztott adokotelezettség 220 045 176 254
Zaro netté halasztott adokotelezettség 348 047 220 045

A tarsasagi addé mértéke 2008-ban és 2009-ben is az addzasi szempontbdl korrigalt nyereség
16%-a a Csoport belfdldi tarsasagai szamara . A hatalyos magyar szabdlyozas szerint 2006.
szeptember 1-t6l a belfdldi vallalkozasokat 4%-os kildnado is terheli, melyet a korrigalt ad6zas
el6tti eredményre kell szamitani. A Csoport kilfldi tarsasagainak adofizetési kotelezettségét az
adott orszagban érvényes adézasi szabalyok szerint vettik figyelembe.

Az adodjogszabalynak megfeleléen a Tarsasagnak lehet6sége van arra, hogy fejlesztési tartalékot
képezzen (amelyet a tarsasagi addalap csdkkentd tételként vehet figyelembe). A tartalékbdl meg-
vasarolt eszkd6zok értékcsdkkenése addalap-csokkentd tételként nem vehetd figyelembe, ezért ez
egy gyorsitott amortizacié figyelembe vételével egyezik meg. A Tarsasag 2009. évi és 2008. évi
adozas elbtti eredményének terhére tartalékot hatarolt el. A Tarsaséag halasztott adé kotelezettsé-
get szdmolt el a még fel nem hasznalt fejlesztési tartalékra, valamint a pénzigyi lizingbél finanszi-
rozott eszkd6zdk maradvanyértékére. A Tarsasag a halasztott adé kotelezettségeit csokkentette a
nem fejlesztési tartalékbdl szarmazoé eszkdzeinek szamviteli- és adotérvény szerinti értékcsokke-
nés kuldnbdzetébdl szarmazo halasztott add kuldnbdzettel.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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A korabbi évek negativ adbalapjaval a vallalkozas 6t évig csdkkentheti a jov6beni pozitiv addalap-
jait. A negativ addalapok miatt felmertlé halasztott adé eszkdzzel a Tarsasag halasztott add koéte-
lezettségeit csOkkenti. A Tarsasag 2009-ben vevdi értékvesztésre és céltartalékra képzett halasz-
tott adokovetelést.

Az Allami Nyomda Nyrt-t és leanyvallalatait az APEH rendszeresen ellenérzi. Mivel az egyes tranz-
akcidkra vonatkozd adotorvények és elbirasok alkalmazasa tébbféleképp értelmezhetd, a besza-
moldban kimutatott 6sszegek a késébbiekben az addhatésag végséd dontésének tikrében valtoz-

hatnak.

A tényleges tarsasagi adé mértéke a kdvetkezb tételek miatt tért el a térvényes mértéktél:

2009. 2008.
december 31. december 31.
Adodzas elbtti eredmény 1379973 1593 982
16% addkulcs’ 220 796 255 037
Halasztott ado -128 002 -43 791
Egyéb allandé eltérések (nettd) 59 863 11 641
Jovedelemado-fizetési kotelezettség 152 657 222 887

A 2010. januar 1-én hatalyba |épd tarsasagi ado szabalyok alapjan a tarsasagi adé mértéke 16%-
rél 19%-ra nétt, mig a tarsas vallalkozasok kulénaddja megsziint. A tarsasagi adé meértékének val-
tozasa a lentebbi tablazatban bemutatott hatast fejtette ki a Tarsasag halasztott adé kotelezettsé-

geére:

2009.
december 31.
Halasztott adé alapja 1831 826
19%-0s adomértékkel megképzett adokotelezettség 348 047
16%-0s adomértékkel megképzett adokotelezettség 293 092
Ado6 mérték valtozasabol adodo halasztott ado kotelezettség 54 955
valtozas

! A kiilféldi ad6zasi szabalyokat ennél a szamitasnal nem vettiik figyelembe. Az ebbél adodo eltérések az Egyéb atmeneti eltérések

soron talalhatok.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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18. Részvényenkénti eredmény

A részvényenkénti eredmény (EPS) szamitdsdhoz hasznalt forgalomban Iévo részvények sulyozott
atlaga és a netté eredmény, valamint a kiszamitott részvényenkénti eredmény részletezése:

2009. 2008.
december 31. december 31.
A forgalomban lévé részvények sulyozott atlaga: 14 374 150 14 561 681
A reszvenyenken'tl eredmény szamitasanal figyelembe 1 054 840 1318 323
vett eredmény
Részvényenkénti eredmény alap és higitott médszer
esetén:
Alap(,basic”) (Ft/részvény) 73 91
Higitott (,fully diluted”) (Ft/részvény) 73 91

19. Fiiggo kotelezettségek

A Tarsasag bankgarancia keretszerz6dést kotott. A felhasznalt bankgaranciak kilonb6zé allami és
vallalati palyazatokhoz kapcsoldédnak. A felhasznalhatd garanciak maximalis 6sszege 500 millié Ft.

A Térsasag 2008-ban atvezetett 500.000 eFt-ot a lekotott tartalékok k6zé a jovébeli beruhazasok fe-
dezetére. A magyar adotérvénynek megfeleléen csokkentették a tarsasagi addalapot ezzel az 6sz-
szeggel. Ennek feltétele, hogy az elklldnitett 6sszeget beruhdzésra haszndljak fel a kdvetkezé négy
adbéévben, ellenkezd esetben a kapcsolédo pétiékokkal egyitt vissza kell fizetni a levont tarsasagi
addt az adohatésagnak.

A Tarsasag fel nem mondhaté, 2025-ig érvényes megallapodasok értelmében kiilonb6z8é vagyontar-
gyakat bérel. Ezen szerz6dések a magyarorszagi inflacion alapuld indexalasi zaradékot tartalmaznak.
2009. december 31-én a megallapodasok értelmében a kdvetkezd jovobeni bérleti dij kifizetések var-

hatok:

Idészakok Osszegek EURO-ban

2010 756 312
2011 771438
2012 786 867
2013 802 604
2014 818 656
Késbébbi évek 10 161 237
Minimum kifizetések 0sszesen 14 097 114

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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A Tarsasag harom darab a kartyagyartashoz kapcsol6dé termels berendezést vasarolt, részben li-
zingelve a BAWAG Leasing Zrt-tél. A lizingelt gépek bekerllési értéke 772.187 eFt, nettd értéke
2009.12.31-én 639.433 eFt volt. A rdvid illetve a hosszu lejaratu t8kekotelezettségeket az alabbi

tablazat mutatja:

Lizing tékekotelezettségek (eFt-ban) 2009.12.31. 2008.12.31.

Rovid lejaratu rész 98 960 140 093

Hosszu lejarati rész 127 450 229 351

Osszesen 226 410 369 444

A lizingelt eszkdzdk valds értéke kozeliti a kdnyv szerinti értéket.
21. Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

2008.
Kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidok ezzg?-glét ezz(::sF.t ezer Ft
korrigalt*

Osszes kisz(rt kdvetelés és aktiv idébeli elhataro- 471 072 214 881 265 018
Osszes kisz(rt kotelezettség és passziv idébeli 473 080 215 679 265 817
Osszes kisz(irt bevétel 434 531 515 257 598 801
Osszes kisz(rt raforditas 431 939 515710 599 253

*2008. december 31-i adatok a TipoDirect S.R.L. és a Direct Services O.0.D 100%-0s bevonasat feltételezve.

A kapcsolt feIekke;I folytatott tranzakcidk szokasos piaci aron toérténtek. A Csoporton beliili tranzakciok
soran féképp az Allami Nyomda Nyrt. értékesit késztermékeket a Csoport tobbi tagja felé, akik azokat
kilsé vallalkozasok felé tovabb értékesitik. A termékértékesitésen kivil Csoporton belili révid lejaratu

hitelezés, és gépbérleti dij jelenik meg még, mint kapcsolt felekkel folytatott tranzakcié.

22. Felugyel6 Bizottsagi és lgazgatésagi tagok dijazasa

A Fellgyeld Bizottsag részére 9 912 eFt, az Igazgatdsag részére 14 439 eFt kifizetés tortént 2009-

ben.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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23. Kockazatkezelés

Arfolyam kockazat

A Csoport kulféldi devizaban folytatott tranzakcidi kdzil az EURO alapu tranzakcidk a legjelentd-
sebbek. Kotelezettség oldalon f6ként az alapanyag beszerzésbdl addédik devizas kotelezettség,
melynek arfolyamkockéazatat a Csoport a természetes fedezetként szolgald kulféldi értékesitésbél
adodoé koveteléseivel fedezi. A Csoport kilfoldi devizéra szol6 kotelezettségeinek és kdvetelései-
nek egyenlege hozzavetéleg azonos, melybdl adéddéan a Csoport deviza kockazata nem jelent6s.

Allami Nyomda Nyrt.* Pénznem AU 2 ALNE ]

Devizas eszk6z6k EUR 1622 653 517 527
uUsSD 233 1024
GBP 36 36
SKK 0 184 939
PLN 5420 23 590

Osszesen (ezer Ft-ban) 439 891 140 354

Devizas kotelezettségek EUR 514 042 588 440
CHF 19 534 57 182
uUSD 0 2550
GBP 1841 315

Osszesen (ezer Ft-ban) 143 343 166 538

Eredményhatas egy esetleges

devizanemenkénti 10%-os fo- 2009.12.31. 2008.12.31.

rint er6sodés (arfolyam csok-

Ifenés) esetén (ezer Ft-ban)

A_r_'fq.lyamhatas a devizas esz- -43 989 14 035

I§ozokre

Arfolya’mhatas a devizas kote- 14 334 16 654

lezettségekre

Osszesitett arfolyamhatas -29 655 2619

*A tablazat csak az Allami Nyomda Nyrt. devizas poziciéit tartalmazza a Csoporton belilli tételektd|
megtisztitottan.

A pénzugyi eszkdzok valos értéke kozeliti a kdnyv szerinti értéket.

A Csoport kiilfoldi leany- és kézos vezetési vallalkozasai kdzil a TipoDirect S.R.L. roman lejben, a
Direct Services 0.0.D. bolgér levaban, mig a Slovak Direct S.R.O. szlovak korondban vezeti kdny-
veit. A Csoport klféldi leany- és kdz0s vezetésl vallalkozasainak egyenlegei a megfeleld MNB ar-
folyamon kerultek be a konszolidalt beszamoldba.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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Kamat kockazat

ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

A Csoport alacsony eladésodottsagi szintjébdl adéddéan a kamatok esetleges jév8beni valtozasa
nem befolyasolna jelentdsen a Csoport altal fizetendé kamatok nagysagéat. A Csoport év végi hitel-
allomanyabdl kiindulva egy hiteleinket érint6 esetleges 1 szézalékpontos hitelkamat emelkedés
hozzavetblegesen 9.425 eFt tobblet kamatkdltséget jelentene 2010-ben. (Ez a szadm a 2009-es év-

re 116 eFt volt.)

Likviditasi kockazat

A Csoport likviditasi kockazata, koszénhetéen a magas nettd forgotéke allomanynak, szintén ala-
csony. A szallitok, lizingkotelezettségek és hitelek esedékességeének iddbeli bontasat a kdvetkezé

tablazat mutatja:

Allami Nyomd? Csoport | 1 honapon 1-3h6- | 3 hor)ap - 1-56v 5 éven tul  Osszesen:
2009. év belul nap 1év
Szallitok 1161274 311 174 75708 0 0 1548156
Lizingkotelezettségek 8 284 16 547 74 130 127 449 0 226 410
Hitelek 0 0 931 125 11 402 0 942 527
Egyeb kotelezetiségek es 312249 64673 22950 0 0 399872
elhatérolasok (adok nélkil)
Folyo addkotelezettségek 112 608 0 3331 0 0 115939
Osszesen 1594 415 392394 1107 244 138 851 0 3232904
Allami Nyomd? Csoport | 1 honapon 1-3h6- | 3 hor)ap - 1-56v 5 éven tul  Osszesen:
2008. év belil nap 1év
Szallitok 833 537 246 980 15 369 0 0/ 1095886
Lizingkotelezettségek 11 424 22 980 105 689 229 351 0 369 444
Hitelek 0 0 10 742 0 0 10 742
Egyeb kotelezettsegek es 518 745 4506 20278 0 0| 543529
elhatérolasok (adok nélkil)
Folyé addkotelezettségek 394 320 0 6 597 0 0 400 917
Osszesen 1758 026 274 466 158 675 229 351 0 2420518

Hitelezési kockazat

A Csoport vevéinek fizetési fegyelme kifejezetten j6, melyet a kovetelések bruttd értékéhez viszo-
nyitott kdvetelésekre képzett halmozott értékvesztés alacsony aranya is jol mutat: 1,76% (2008-

ban: 3,00%).

24.

Fordulénap utan bekovetkezett jelentésebb események

A Tarsasagnal a beszamol6 fordulonapjat kdvetéen nem toértént a beszamoldt befolyasold jelents-

sebb esemény.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.
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25. Mutatészamok

Mutatészamok (% / eFt)
Forgbeszkdzok
Készletek
Sajat téke
Roévid lejaratu kotelezettseé-
gek

Osszes eszkdz / forras
Nett6 arbevétel
Kamatraforditasok

I G mMm O O W >

Uzemi eredmény

Tarsasag tulajdonosaira
juté eredmény

Likviditasi mutatészamok:
Likviditasi rata: (A/D)
Likviditasi gyorsrata:
((A-B)/D)

Tokeattételi mutatészamok
Eladésodottsagi rata ((E - C) / E)

Kamatfedezettségi mutato
(H/G)

Jovedelmezdségi mutato-
szamok:

Arbevétel aranyos eredmény:
ROS (1/F)

Tékearanyos eredmény:
ROE (1/C)

Eszkézaranyos eredmény:
ROA(I/E)

26. A gazdasagi valsag hatasa

2009
5741 059
1902 441
5192 742

3 094 052

8 782 689
14 007 440
33 087
1330 869

1054 840

1,86
1,24

40,88%
40,22

7,53%
20,31%

12,01%

2008
4 578 472
835 085
4 819 599

2191167

7 477 335
14 620 024
40 062
1574 247

1318323

2,09
1,71

35,54%
39,30

9,02%
27,35%

17,63%

ALLAMI NYOMDA

STATE PRINTING COMPANY

Valtozas
1162 587
1 067 356
373 143

902 885

1305 354
-612 584
-6 975
-243 378

-263 483

-0,23
-0,47

5,34%
0,92

-1,49%
-7,04%

-5,62%

Valtozas %
25,39%
127,81%
7,74%

41,21%

17,46%
-4,19%
-17,41%
-15,46%

-19,99%

A pénzugyi valsag 2009. évben érintette a Tarsasag arbevételét és eredményét. A magas hoz-
zdadott értékkel rendelkezd biztonsagi termékek, megoldasok és kartyagyartas, megszemélyesi-
tés szegmens arbevételének csokkenése jarult hozza az eredmény nagyobb mértékld csdkkené-
séhez. E két termékcsoport alacsonyabb arbevételét f6ként az autdiparhoz kapcsoldédéd termékek
volumenének jelents csokkenése és a fizet6képes kereslet visszaesése okozta. A Tarsasag en-
nek ellenére fenn tudta tartani eredményességét a szigoru koéliséggazdalkodasnak kdszdonhetéen.

Ugyanakkor ebben az évben kiemelt figyelmet forditottunk a mikodéshez és a nemzetkézi audi-
tokhoz sziikséges biztonsagi szinvonal fenntartasara, a szilkséges emberi eréforrasok megtarta-
séra és folytatattuk a hosszabb tavu stratégiai célok megvaldsitasahoz szikséges fejlesztéseket,
amelyek hozzajarulhatnak a Tarsasag jovébeni eredményes miikddéséhez.

Adatok ezer Ft-ban, kivéve ha masképp van jelolve.




