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ajanlas

Tisztelt Befektetd!

Felhivjuk a Tisztelt Befektetbink figyelmét arra, hogy jelen Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzat a K&H
fix plusz bankszektor szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alap nyiltvégi befektetési alappa
torténd atalakitasara vonatkozo feltételeket és az atalakulassal létrejott K&H tékevédett nyersanyag 3
szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap kondiciéit rogziti.

A K&H Alapkezel6 a K&H fix plusz bankszektor szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alapot
nyiltvégiivé kivanja alakitani arra a térekvésére tekintettel, hogy egy el6re meghatarozott idészakra
tovabbra is t6kevédelmet igérd befektetési politikaju, kényelmes, folyamatos befektetési lehetéséget
kinaljon. Mindemellett az Alap atalakitdsa soran uUj befektet6k beszallasara is lehetéséget kivan
biztositani.

Tisztelettel felkérjik Ont, hogy figyelmesen olvassa el a Tajékoztatot és Kezelési Szabalyzatot, mert
ezek tartalmazzdk a K&H fix plusz bankszektor szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap
nyiltvégli befektetési alappa térténd atalakitasaval, a befektetési jegyek megszerzésével, birtoklasaval
és visszavaltasaval, a befektetés atalakitott formaban vald tovabbi tartasaval kapcsolatos teendéket!
Ha ezekkel, illetve a befektetési alappal kapcsolatban barmilyen egyéb kérdése van, kérjik, forduljon
bizalommal felkészilt tanacsaddéinkhoz a K&H Bank Zrt. fidkjaiban, akik készséggel nyujtanak
szakszer( tajékoztatast.

Sikeres befektetést kivanunk!

Tisztelettel:

K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.
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osszefoglalas

A K&H Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdag (székhelye: 1051
Budapest, Vigadoé tér 1.; a tovabbiakban: Alapkezeld) és a Kereskedelmi és Hitelbank Zartkériien
Miik6dé Részvénytarsasag (székhelye: 1051 Budapest, Vigado tér 1.; a tovabbiakban: Vezetd
Forgalmazo) a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2010. augusztus 2. napjan kiadott EN-
II/TTE-314/2010. engedélye alapjan elkészitette a K&H fix plusz bankszektor szarmaztatott
zartvégl értékpapir befektetési alap Tpt 260. § (6) bekezdése szerinti atalakulasi tajékoztatéjat,
amely az atalakulas utan egyben a K&H tékevédett nyersanyag 3 szarmaztatott nyiltvégl befektetési
alap Tpt. 245. § (1) bekezdése szerinti nyilvanos tajékoztatéja is.

Az alabbiakban Osszefoglaljuk a K&H té6kevédett nyersanyag 3 szarmaztatott nyiltvégl befektetési
alap adatait:

Az Alap neve
alap

Az Alap révid neve K&H tékevédett nyersanyag 3 szarmaztatott alap

K&H fix plusz bankszektor szarmaztatott zartvégii értékpapir

Az Alap neve az atalakulas el6tt befektetési alap

Az Alap révid neve az atalakulas el6tt K&H fix plusz bankszektor szarmaztatott alap
A kibocsatasrol szolo alapkezelbi hatarozat ideje és szama: 3/2008. (02.22), 2008. februar 22.
Nyilvantartasba vételrdl szolo feliigyeleti hatarozat szama és ideje:  |E-111/110.673-1/2008., 2008. augusztus 07.
Eredeti nyilvantartasba-vételi szam (lajstromszam): 1112-176

Uj nyilvantartasba-vételi szam (lajstromszam): 1111-xxx

Az atalakulasrol sz6l6 Alapkezelbi

- Igazgatdsagi hatarozat ideje és szama 3/2010 (11.03.), 2010. marcius 11.

- Termékbizottsagi hatarozat ideje és szama: 2/06.23, 2010. junius 23.

Az atalakulast engedélyez6 Felligyeleti hatarozat szama és ideje EN-III/TTE-314/2010. (2010. augusztus 02.)
Az Alap fajtaja az atalakulas el6tt zartvégl

Eredeti Hozamigéret kezd6napja: 2008. augusztus 11.

Eredeti Hozamigéret zaronapja: 2010. szeptember 10.

Az Alap éatalakuldsanak napja: 2010. szeptember 10.

Az Alap futamideje az atalakulas utan: hatérozatlan

Az Alap fajtaja az atalakulas utan nyiltvégi

Az Atmeneti id6szak kezd6napja: 2010. szeptember 10.

Az Atmeneti id6szak folyamatos forgalmazésanak

- kezdbnapja: 2010. szeptember 13.

- zarénapja: 2010. oktober 29.

Az Atmeneti id6szak zarénapja: 2010. november 01.

Védett id6szak kezdbnapja: 2010. november 02.

Védett id6szak zarbnapja: 2013. méjus 17.

Kibocsatasi maximum: s .
zaréallomanya

A Védett id6szakot kévet folyamatos forgalmazas kezdénapja: 2013. majus 20.

Az Alapkezelé neve és székhelye: K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. (1051 Budapest, Vigadé tér 1.)
A Letétkezel6 neve és székhelye: K&H Bank Zrt. (1051 Budapest, Vigado tér 1.)

Koényvvizsgalo: KPMG Hungaria Kift.

1139 Budapest, Vaci Ut 99.(Szam: 000202)

Téth Istvan (eng. szam: 005499)

Az Alapkezel6 és a Forgalmazé honlapja (www.khalapok.hu;

Tajékoztatasok, hirdetmények megjelentetése: www.kh.hu)

A kibocsatasra kerulé befektetési jegy jellemz&irdl tovabbi

K&H tékevédett nyersanyag 3 szarmaztatott nyiltvégl befektetési

a forgalomban [évé befektetési jegyek 2010. oktéber 29.-i

A befektetési jegy lényeges jellemzéi és kockazatai: részletes informacidkat a Tajékoztatd 4. pontja, kockazatairdl a

Tajékoztato 1. pontja tartalmaz

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy

- aleendd befekteték alaposan vizsgaljak meg a Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban foglalt
adatokat, kiilénos tekintettel a ,Kockazati tényez8k” cimi fejezetben foglaltakra,

- befektetési dontésiik meghozatala soran a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniik a
befektetéshez kapcsol6dd kockazatokat és lehetéségeket,

- aleendd befektetdk a jelen Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat tartalmat nem értelmezhetik jogi,
adozasi, vagy szamviteli tanacsként, ellenben javasoljuk, hogy a befektetési jegyekbe térténd
befektetésrél kérjék ki jogi, pénzigyi és Uzleti tanacsadoik véleményét,

- befektetési dontést a Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat egészének ismeretében lehet meghozni

- ha a Tajékoztatbban és a Kezelési Szabalyzatban foglalt informaciokkal kapcsolatban
keresetinditasra kerul sor, el6fordulhat, hogy a tagéllamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes
befektetdnek kell viselnie a birdsagi eljaras meginditasat megel6zéen a Tajékoztatd és Kezelési
Szabalyzat forditasanak koltségeit.
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altalanos rendelkezések

A jelen Tajékoztaté a magyar jog, kiiléndsen a tékepiacrdl szolo 2001. évi CXX. térvény rendelkezései
alapjan nyujt a befektet6knek informaciokat a K&H tékevédett nyersanyag 3 szarmaztatott nyiltvégi
befektetési alaprol.

A jelen dokumentum a K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal szolgaltatott informécid alapjan készult. A
jelen dokumentumot a K&H tékevédett nyersanyag 3 szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap
Alapkezel6je, azaz a K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt., a Vezetb Forgalmazd, azaz a K&H Bank Zrt.
(székhelye 1051 Budapest, Vigadé tér 1.) mint befektetési szolgaltatas nyujtasara, ezen belll
befektetési jegy forgalomba hozatalanak szervezésére és ehhez kapcsol6do szolgaltatas nyujtasara is
jogosult hitelintézet k6zremikoddésével készitette.

Ennek alapjan a K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. mint az Alapok kezelbje és a K&H Bank Zrt. mint
Vezetd Forgalmazé a jelen Tajékoztatdban foglaltakért egyetemleges felelésséget vallalnak, amit a
Tajékoztaté végén és kildn nyilatkozatban alairasukkal erésitenek meg.

A tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tékepiaci torvény) a kibocsato és
a Vezet6 Forgalmazo felelosségérol a Tajékoztaté alairasakor a kovetkezéképpen rendelkezik:

A t6kepiacrél szo6lo 2001. évi CXX. térvény

26. § (1) A tajékoztaténak tartalmaznia kell minden, a kibocsatd, illetéleg az értékpapirban foglalt
kotelezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallalé személy piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi
helyzetének és annak varhatd alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolédd jogoknak a
befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

(2) A tajékoztatdban, illetbleg az arrdl és az értékpapirrdl kdzzétett hirdetményben kozolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valésagnak megfelelének, helytallénak, az (1)
bekezdésben meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.

(3) A tajékoztaté és a hirdetmény félrevezeté adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1)
bekezdésben meghatarozott cél elérését veszélyezteti.

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztaté félrevezet6 tartalmaval és az informacio
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a kibocsaté és a forgalmazd (forgalmazési konzorcium
esetében a vezet6 forgalmazd), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallald
személy, az ajanlattevd, vagy az értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetését kezdeményezd
személy felel. A tajékoztatdban pontosan, egyértelmiien, azonosithaté médon meg kell jeldIni annak a
személynek a nevét/megnevezését, forgalomba hozatalban betoltdétt szerepét, valamint
lakcimét/székhelyét, akilamely a tajékoztatdé vagy annak valamely részének tartalmaért felel. A
tajékoztatoban foglalt minden informacioéra, illetleg az informacio hianyara is ki kell terjednie valamely
személy felel6sségvallalasanak.

57. § (1) A szabdlyozott informéacidk nyilvanossagra hozatalanak elmaradaséaval, illetve félrevezetd
tartalmaval okozott kar megtéritéséért a kibocsaté felel.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Tajékoztaté jovahagyasa soran a Tajékoztatéban
szereplé adatok valodisagat nem vizsgalja és nem vallal felelésséget az abban foglalt
informaciok valédisagaért.

Az Alapkezel6 a magyar szamviteli szabalyok értelmében a 2009. december 31-ével végz6d6 3 éves
id6szakra elkészitette pénzligyi beszamoloit. Az emlitett pénziigyi beszamold, az Ernst & Young Kit.
altal ellen6rzott formaban a jelen dokumentum 5. szamu melléklete. Az Alapkezelé konyvvizsgalodja
Szabd Gergely volt, aki rendelkezik a torvény altal el6irt sziikséges szakértelemmel és megfelelé
felel6sségbiztositassal.

Az Alapkezeld és a Letétkezeld tarsasaggal szemben jelen Tajékoztatd alairasat megel6zé harom
naptari éven belll csédeljarast nem rendeltek el.
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a tajékoztatéoban hasznalt fogalmak

Bank jelen Téjékoztatd esetében a K&H Bank Zrt.

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos kibocsatasaval létrehozott és mikddtetett, jogi személyiséggel
rendelkez6 vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a befektet6k altalanos megbizasa
alapjan, azok érdekében kezel;

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezeld altal, a meghirdetett befektetési elveknek
megfelel§ befektetési alap kialakitasa és a befektetési alap portfolidjaban [év6 egyes
eszkbzelemeknek a befektetési alapkezel§ dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett
befektetési elveihez igazodd adasvétele;

Befektetési alapkezel6:  befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkezé részvénytarsasag;
jelen Tajékoztatd esetében a K&H Befektetési Alapkezeld Zrt., (a tovabbiakban Alapkezel6);

Befektetési alap letétkezelési tevékenység: az a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott
kiegészité befektetési szolgaltatasi tevékenység, amely soran a letétkezeld a befektetési alapkezeld
megbizésa alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban lévé értékpapirok letéti
Orzését és az ahhoz kapcsolddd kezelését, tovabba a befektetési alap bankszamlajanak - ideértve
az alap sajat t6kéjének Osszegylijtése céljabdl nyitand6 letéti szamlat is -, illetve értékpapir
szamlajanak vezetését, valamint a befektetési jegyek eladasaval, visszavasarlasaval, a hozamok
kifizetésével és a nettd eszkdzérték megallapitdsaval kapcsolatos technikai tevékenységet és az
alapkezel6k sajatos ellenérzését végzi;

Befektetési alap letétkezel6: a befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzé hitelintézet; jelen
Tajékoztatd esetében a K&H Bank Zrt. (tovabbiakban Letétkezeld);

Befektetési eszkéz: a Bszt. 6.§-aban felsorolt pénziigyi eszkdzok kozil mindazok, amelyekbe torténd
befektetést jelen Tajékoztatd lehetdvé teszi az alap szamara;

Befektetési jegy: befektetési alap nevében — a Torvényben meghatarozott moédon és alakszer(iséggel -
sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir;

Befektetési jegy folyamatos forgalmazasa: a nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyeknek a
befektetési alap nevében torténd folyamatos forgalomba hozatala és visszavaltasa;

Befekteté: az a személy, aki a befektetési alapkezel&vel vagy mas befektetdvel kotott szerz6dés alapjan, vagy
mas befektetével kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben
vagy egészben a tékepiac, a szabalyozott piac, t6zsde illetve a tézsde hatasaitdl teszi fliggéve,
kockaztatja; jelen Tajékoztatd esetében az alapban befektetési jegyet szerz6 személy;

Bszt.: 2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol.

Dematerializalt értékpapir. a Torvényben és kuldén jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus uton
létrehozott rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté modon
tartalmazé adatésszesség;

Eredeti Hozamigéret: a K&H fix plusz bankszektor szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap 2008. julius
04. napjan kozzétett nyilvanos ajanlattételében és az Alap Kezelési Szabalyzata 2.2. a
Hozamvédelemre vonatkozé igéret ciml pontjaban foglalt pontos Hozamvédelemre vonatkozd
igérete:

A Kezelési Szabalyzat 1. pontjaban meghatarozott futamid6 végén
¢ a befektet6k kézhez kapjak a befektetési jegyek névértékét
o ezen felll lejaratkor hozamként
- vagy a befektetési jegyek névértékére vetitett 10%-os minimalis fix hozamot (tovabbiakban:
Minimalis Fix Hozam, vagy MFH), (EHM: 4,68%)*
- vagy a mogottes részvényekbdl osszeallitott Kosar (a tovabbiakban: Kosar) névekményének
70%-at, ha az magasabb az MFH-nal, a befektetési jegyek névértékére vetitve,
- de hozamként névértéken felll legfeljebb a befektetési jegyek névértékének 70%-at. (EHM:

29,03%)*
A Hozamvédelemre vonatkozo igéret a teljes futamid6re vonatkozik.
Entékpapirszamia: a dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapcsoléddé jogokrdl az értékpapir-

tulajdonos javéara vezetett nyilvantartas;
Feliigyelet: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, vagy felligyeleti hataskdrét gyakorld jogutddia;

Forgalmazasi nap: az a banki munkanap, amely nem minésil forgalmazasi sziinnapnak, és amelyre a
letétkezeld nettd eszkozértéket szamit és tesz kozzé;
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Forgalmazoé: az értékpapir forgalomba hozatalaban kézrem(ik6dd befektetési vallalkozas;

Forint: Jelen dokumentumban hasznalt forint (HUF) megjeldlés alatt a Magyar Kdztarsasag térvényes
fizet6eszkozét kell érteni.

Hpt: a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol szolo 1996. évi CXII. térvény

Kibocsatasi maximum az Alapkezel6 altal a Tékepiacrol szold 2001. évi CXX. Térvény 248/A § alapjan a

forgalomba hozanddé befektetési jegyek mennyiségére megallapitott felsé korlat, amelynek elérése
esetén a befektetési jegyek folyamatos forgalombahozatala szlinetel;

Kibocsato: az a jogi személy, illetbleg jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasag, amely az értékpapirban
megtestesitett kotelezettség teljesitését a maga nevében vallalja; jelen Tajékoztaté esetében az
adott alap;

Kollektiv befektetési értékpapir: a) a befektetési jegy, tovabba

b) az olyan kilféldi intézményben vald részvételt tanusitd - bemutatéra vagy névre szol6 - okirat,
amely intézmény alapitd okiratdban meghatéarozott célia - az egyes befektetésekkel jard
kockazatviselést megosztva - az értékpapirokba vagy mas eszkdzdkbe torténd befektetés;

Likvid eszkéz: a pénz, hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagaban nem korlatozott repo, az
atruhazhatésagaban nem korlatozott, barmikor pénzzé teheté allampapir, tovabba a
felmondhatésagaban nem korlatozott bankbetét;

MNB: Magyar Nemzeti Bank;

Netto eszkbzérték: a befektetési alap portfolidjaban szereplé eszkdzok — ideértve a kdlcsdnbe adashol
szarmazo koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliét terhel6 Osszes kotelezettséggel,
beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is;

Nyilt végl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatd befektetési jegyek
kertlnek folyamatos forgalmazasra;

Pénzpiaci eszkéz: sorozatban kibocsatott, pénzkdvetelésre sz6l6 eszkdz, amellyel a pénzpiacon
kereskednek;

Ptk.: a Polgari Térvénykonyvrél szél6 1959. évi IV. térvény;

Térvény: a Tokepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. térvény;

T6kevédelem:  az Alapkezel6 t6ke megodvasara vonatkozo igérete, amely a Kezelési Szabalyzatban kerdl
meghatarozasra. A Toékepiacrol szold 2001. évi CXX. Torvény alapjan az Alapkezel§ t6ke
megodvasara vonatkozoé igéretét ezt biztositd pénzigyi eszkdzokkel és befektetési politikaval kdteles
alatamasztani az tgyfél részletes tajékoztatasa mellett;

Ugyfél: az a személy, aki a Térvény hatalya ala tartoz6 szolgaltatasokat igénybe veszi, jelen Tajékoztatd
esetében az adott alap befektetési jegyét birtokl6 személy;

Ugyfélszamla:  az Ugyfél pénzeszkdzeinek nyilvantartasara szolgalé a Forgalmazdnal vezetett szamla;

Vezetd Forgalmazo: az értékpapir kibocsatasaban és forgalomba hozatalaban kdézremiikédd befektetési
szolgaltaté, amely az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztatd félrevezeté tartalmaval és az
informacié elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a kibocsatoval egyitt egyetemlegesen felel.
Jelen tajékoztato esetében a K&H Bank Zrt.
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1. az Alap atalakulasa

1.1. az Alap atalakulasanak indoka

Az Alap atalakulasaval az Alapkezeld lehetéséget kivan nyujtani a befektetbknek arra, hogy az
Alapban Iévé befektetéseiket fenntarthassak, élhessenek a Védett idészakra meghirdetett befektetési
lehet6séggel, illetve szabadon doénthessenek arrdl az id6pontrdl, amikor a tulajdonukban [évd
befektetési jegyeket vissza kivanjak valtani. Felhivjuk azonban BefektetSink figyelmét, hogy a Védett
idészakra meghirdetett t6kevédelemre és az elérheté hozam mértékére vonatkozé igéret kizardlag a
Védett id6szak zardnapjara érvényes, az id6kdzben visszavaltott befektetési jegyek az elszamolas
napjan érvényes netté eszkoézértéken kertilnek elszamolasra!

1.2. az Alap atalakulasanak folyamata

Az Alap eredeti futamidejének utolsé napjan, 2010. szeptember 10. napjan nem jar le, hanem
hatarozatlan futamideji nyiltvég( alappa alakul at. Befektetési politikajat illetéen 2010. szeptember 10.
napjatél 2010. november 01. napjaig egy atmeneti periddusba lép, mely id6szakban az Alapkezeld a
Kezelési Szabalyzat 2.1 pontjaban meghatarozott pénzpiaci befektetési politika szerint koteles az Alap
eszkozeit befektetni (Atmeneti id6szak). Az Atmeneti idészak célja, hogy lehetéséget biztositson a
Védett id6szakra meghirdetett befektetési politika el6készitésére, az Alap befektetdi szamara igény
szerint a befektetési jegyek visszavaltasara, Uj befekteték szamara a befektetési jegyek vasarlasara. A
befektet6k az Eredeti Hozamigéret zarénapjat (2010. szeptember 10.) kovetd elsd forgalmazasi
nappal (2010. szeptember 13.) kezdédéen az Atmeneti idészak alatt mindenkor jogosultak befektetési
jegyeik Kezelési Szabalyzat 3.1.1 pontja szerinti visszavaltasara. Az Atmeneti idészak alatt a
befektetési jegyek vételének és visszavaltdsdnak a Kezelési Szabalyzat 3.1.1 pontja szerinti
lehetésége egyébként nyitva all barmely befektetd, igy Uj befektetdk részére is.

Alapkezel6 az Atmeneti id6szak végét kdvetéen 2010. november 02. napjatél 2013. majus 17. napjaig
tartd hatarozott idére — a Védett id6szakra -, TOékevédelemre és az elérhet§ hozam mértékére
vonatkozo igéretet hirdet a Tajékoztaté 1.5.4 pontja szerint.

1.3. az Alap Védett idészak elindulasanak, befektetési politikaja alkalmazasanak feltétele

Amennyiben az Alap az Atmeneti id6szak utolsé forgalmazési napjara, mint bazisnapra a Védett
id6szak kezdbnapjan kiszamitott 6sszesitett nettd eszko6zértéke nem éri el az 1 milliard forintot, az
Alapkezel6 tovabbra is az Atmeneti id6szakban érvényes befektetési politika szerint fekteti be az
Alapban lév6 eszkdzdket, a Tajékoztatd 1.5.4 pontja szerinti Tékevédelemre és az elérhet§ hozam
mértékére vonatkozo igéret nem 1ép életbe.

Az Alapkezel§ a fenti eset bekdvetkezésekor a Védett id6szak kezdédatuman hirdetményben értesiti
a Befektetdket.

1.4. az Alap atalakulassal érintett jellemz6i, a valtozasok 6sszefoglalasa

Az atalakulas a Tpt. 260. § (1) bekezdésében meghatarozott jellemzék kozll az alabbiaknak az
Atalakulas Napjaval torténd, egymassal 6sszefliggd, egymasra tekintettel térténd valtozasat jelenti:
1.4.1. a futamidé valtozasa

Az Alap futamideje hatarozott futamid6rél hatarozatlanra valtozik.

1.4.2. az Alap zartvéglbdl nyiltvéglivé valasa

Az Alap zartvégl alapbdl nyiltvégl alappa alakul at, ezzel lehetévé valik a Befektetési Jegyek
folyamatos forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 3. pontjaban ismertetett feltételek szerint.

1.4.3. valtozas az Alap elnevezésében

Az Alap elnevezése K&H fix plusz bankszektor szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alaprol
K&H tékevédett nyersanyag 3 szarmaztatott nyiltvégii befektetési alapra valtozik.

1.4.4. Kkibocsatasi maximum meghatarozasa

A befektetési jegyek az Atmeneti idészakban korlatozas nélkiil vasarolhatok és visszavalthatok. A
Védett id6szakra az Alapkezel6 kibocsatasi maximumot hatdroz meg, amely a forgalomban |évd
befektetési jegyek 2010. oktdber 29.-i zardallomanya. A befektetési jegyek folyamatos
forgalombahozatala a kibocsatasi maximum elérésétdl kezdve szinetel. Vételi megbizas adasara
ebben az esetben is van lehet6ség, annak teljesitésére azonban csak akkor kerllhet sor, ha az adott
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elszamolasi idészakban visszavaltasi megbizas is érkezik a Forgalmazdéhoz és akkora darabszam
erejéig, amennyire visszavaltasi megbizés szdl. Az allokacio elveit a Kezelési Szabalyzat 3.1.2. pontja
tartalmazza.

Amennyiben az Alap az Atmeneti id6szak utolsé forgalmazasi napjara, mint bazisnapra a Védett
id6szak kezddnapjan kiszamitott 0sszesitett nettdé eszkozértéke nem éri el a 1 milliard forintot, a
kibocsatasi maximum nem keriil meghatarozasra, a befektetési jegyek az Atmeneti idészak szabalyai
szerint korlatozas nélkul vasarolhatok és visszavalthatok.

1.4.5. valtozas az Eredeti Hozamigéret teljesitésének modjaban

Az atalakulasra tekintettel az Eredeti Hozamigéret is médosul. A médosulds az Eredeti Hozamigéret
mértékét nem érinti, csupan abban jelent valtozast, hogy az annak megfelel6, a befektetéket
megilletd 6sszeg lgyfélszamlan torténé jovairasara nem automatikusan keril sor az Alap Eredeti
Lejaratat kovetéen, hanem az a befektetési jegyek visszavaltasaval érvényesithetd. A Befektetd tehat
maga dont arrél, hogy élni kivan-e a visszavaltas lehetéségével, vagy ugy dont, hogy fenn kivanja
tartani az Alapban 1évé befektetését, élve az Atalakulas kinalta lehetéséggel. A Befektetési Jegyek az
Atmeneti idészak barmelyik forgalmazasi napjan koltségmentesen visszavalthatok, a Védett
id6szakban a befektetési jegyek vasarlasa és visszavaltasa a Kezelési Szabalyzat 3.1.2 és 3.1.3
pontjaban szerepld feltételekkel lehetséges.

Felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét arra, hogy azt a Befektetst, aki az Alap atalakulasa utan nem
akarja meghosszabbitani befektetését, ennek ellenére a befektetési jegyek visszavéltasat az Atmeneti
idészakban elmulasztja és a megbizast a Védett id6szakban teszi meg, mar nem az Eredeti
Hozamigéret illeti meg, hanem befektetési jegyenként a megbizas elszamolasanak napjan érvényes
egy jegyre jutéd netté eszkbzérték — csGkkentve a visszavaltasi kbltségekkel.

Felhivjuk tovabba a Tisztelt Befektet6k figyelmét arra is, hogy az Alapkezelé a Védett id6szakra
vonatkozéan nem Hozamigéretet hirdet, hanem TO&kevédelemre és az elérheté hozam mértékére
vonatkozo igéretet tesz.

1.4.6. az Alap kivezetése a Budapesti Ertékt6zsdéré|

Az Alapkezel6 kérelmezni fogja az Alap &ltal kibocsatott Befektetési Jegyek Atal@kulés Napjahoz
igazodéan meghatarozott utolsé kereskedési nappal torténd kivezetését a Budapesti Ertékt6zsdérdl.

1.5. az atalakult befektetési alap (a tovabbiakban: Alap) bemutatasa

1.5.1. az Alap révid bemutatasa

Az Alap a t6kepiacrdl szoélo, 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban: Torvény) alapjan névre szélo
befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatala utjan Magyarorszagon Ilétrehozott, nyilvanos,
zartvégli értékpapir befektetési alapbdl 2010. szeptember 10.-i értéknappal hatarozatlan futamideji
nyilvanos nyiltvégl értékpapir alappa alakul at. Sajat tékéje mindenkor az Alap 6sszesitett netto
eszkdzértékével azonos.

Befektetési alap teljes neve K&H tékevédett nyersanyag 3 szarmaztatott nyiltvégli befektetési alap
Révid neve K&H t6kevédett nyersanyag 3 szarmaztatott alap

Forméja szarmaztatott alap

Tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégi

Devizanem forint(HUF)

Névértéke 10 000,- Ft

Futamideje hatarozatlan

lizleti év megegyezik a naptari évvel

Befektetési jegy neve K&H t6kevédett nyersanyag 3 befektetési jegy

ISIN azonositéja HU0000707062

Az Alap indulé (2008. augusztus 11. napjara vonatkozd) egy jegyre juté nettd eszkozértéke 10 000,-
Ft

1.5.2. az Alap befektetési célia és befektetési politikdja az Atmeneti id6szakban, illetve a Védett
idészakot kévetben

Az Atmeneti id6szakban, illetve a Védett idészakot kdvetéen az Alap befektetési célja, hogy a
pénzpiaci befektetések biztonsagos hozamat nyujtsa a befektetéknek.

Az Atmeneti idészakban, illetve a Védett idészakot kdvetéen az Alapkezelé az Alap vagyonat
kizardlag bankbetétekbe fekteti.
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1.5.3. az Alap befektetési célja és befektetési politikaja a Védett id6szakban

A K&H tékevédett nyersanyag 3 szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap célja a Védett idészakban,
hogy a Védett id6szak zardnapjan biztositsa a befektetett téke védelmét és részesedést biztositson a
befektetdknek a nyersanyagpiacokon elérheté hozamokbdl.

Az Alap a Védett id8szak zarénapjara vonatkozéan biztositja
- az egyes befektetési jegyekre a Védett id6szak kezd&napjan érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkbdzérték (a T6kevédelem alapja) védelmét,

- valamint j6 nyersanyagpiaci teljesitmény esetén a mogottes nyersanyagpiaci index hozamabdl
valé részesedést.

A Védett idészak zaré datumara vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkodzértékbdl és a Tdkevédelem
alapjabdl szamitott hozam nem haladhatja meg a Tékevédelem alapjanak a Tékevédelemre és az
elérhetd hozam mértékére vonatkozé igéretben meghatarozott maximalis %-at.

1.5.4. a t6kevédelemre vonatkozo igéret és az elérheté hozam mértéke
1.5.4.1. T6kevédelemre vonatkozé igéret

A K&H tékevédett nyersanyag 3 szarmaztatott alap befektetési jegyeinek egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke a Védett idészak zar6 datuman el fogja érni a Tékevédelem alapjat. A Tékevédelem
alapja a Védett id6szak kezd&napjara vonatkozé egy jegyre jutd nettdé eszkdzérték.

Az Alapkezel6 altal a Tokevédelemre tett igéretet kizarolag az Alap pénziigyi eszkozei és
befektetési politikaja biztositjak, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

1.5.4.2 az elérhet6 hozam mértéke

A Védett idészak zaré datuman a befektetési jegyek egy jegyre jutd nettd eszkozértéke tartalmazni
fogja

. a Védett id6szak kezd6napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket (a tovabbiakban:
a Tokevédelem alapja), valamint

° ezen felll

o a mogottes nyersanyagpiaci index (a tovabbiakban: Index) ndvekményének 80%-at a
Tékevédelem alapjara vetitve,

o de hozamként a Tdkevédelem alapjan felll legfeljebb a Tékevédelem alapjanak 50%-at.
(EHM: maximum 17,25%)*

A meghirdetett a tékevédelemre vonatkozd igéret és az elérhetd hozam mértéke a kovetkezd
képlettel irhatd le:

Hozam a Védett idészak zard napjan = Maximum { 0% ; Minimum (80 % * index hozama; 50%) }

ahol a Hozam a Védett id6szak zaré datumara vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkdzértékbdl és a
Tékevédelem alapjabdl szamitott hozam.

Az Alapkezel6 altal a T6kevédelemre tett igéretet kizardlag az Alap pénzlgyi eszkbzei és befektetési
politikaja biztositjak, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

*EHM: egyseégesitett értékpapir hozam mutaté

Az EHM kiszamitasahoz a kovetkezd képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévé futamidé legalabb 365 nap:
L i k+tt
Eladasiar = Z%
i=1 (1 + I') '
n: a kamatfizetések szama,
r: az EHM értéke,
ti: a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévé napok szama,
(k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és t6ketorlesztés 6sszege.

,ahol:
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A részletes befektetési politikat a Kezelési Szabalyzat 2. pontja tartalmazza.

1.6. az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

e betéti Ugylet kockazata

Az Alapkezel6 az alap befektetési politikajanak megvalositasa érdekében az Osszegyd(jtott téke
jelent6és részét bankbetétbe fekteti. A betéti konstrukciét biztositd pénzintézet kivalasztasa elétt az
Alapkezel6 korlltekintéen tajékozédott a betétet befogadd bank mikodési feltételeirdl. A
betételhelyezés soran az alap a betétet befogadd bank miikodésének kockazatat futja, azaz annak a
kockazatat, hogy a kamatfizetés idépontjaban illetve a betét futamideje végén a betétet befogado
bank nem képes, vagy csak részlegesen képes kifizetni a bankbetét, illetve az arra jar6 kamat
Osszegét.

e szarmaztatott Ggyletek kockazata

Az alap a befektetési politika megvaldsitasa érdekében tartalmaz szarmaztatott Ugyleteket. Ezeknek
az ugyleteknek a jellegébdl adéddéan a legnagyobb bizonytalansagi tényez6t az Uzleti partnerek
fizetbképessége jelenti a szarmaztatott ligyletek hataridejének lejarati idépontjaban. A szarmaztatott
ugyletek megkétésekor az Alapkezel$ a partnerek kivalasztasakor kortltekintéen jar el.

A szarmaztatott Ugyletek értéke a mogottes termék(ek) arai alakulasanak fliggvénye. Emiatt a
szarmaztatott tgylet altal biztositott lejaratkori kifizetés — mind annak nagysaga, mind esetenként a
devizaneme tekintetében —jelentés kockazatokat hordoz.

e kamatldb valtozas kockazata
Az alap futamideje alatt a vonatkozé pénzpiaci kamatlabak valtozhatnak. Az alap induldsakor még
vonzonak tiin6 hozamszintek a futamidé alatt az esetleges kamatemelkedések kovetkeztében
veszithetnek attraktivitasukbal.

e alvallalkozé igénybevételének kockazata
Az Alapkezel6 az alap kezeléséhez Alvallalkozot vesz igénybe. Az alvallalkozéként igénybe vett
alapkezeld kivalasztasa el6tt az Alapkezel§ koérlltekintéen tajékozédott a kivalasztott tarsasagrol és
annak mikodési feltételeirbl. Ennek ellenére az 0Osszegyljtott t6ke befektetését atmenetileg
befolyasolhatja a kivalasztott alapkezel6 mikddési kockazata. Az Alvallalkozé tevékenységéért az
Alapkezel§ ugy felel, mintha az alvéllalkoz6 tevékenységét maga végezte volna.

e amdgottes termék(ek) ar(folyam) kockazata
Minden mogottes termék ar(folyam)alakulasat tobb olyan tényezd befolyasolhatja, amelyre az
Alapkezel6nek nincs rahatasa. Ezek a tényezdk az adott mogottes termék(ek) megitélésében nagy
hangsullyal birnak (a teljesség igénye nélkul: féldrajzi elhelyezkedés, felvevé- és termelpiacok, piaci
koncentracid). Példaul politikai kérnyezet, természeti csapasok, gazdasagi (de)konjunktura, illetve
jogi-adézasi feltételek alakulasa.

e a mdgdttes termék(ek) ar(folyam)szamitdsanak kockazata

Az Alapkezel§ az igért hozam megallapitasanal részletesen szabalyozza a szarmaztatott lgyletek
mogottes terméke(i) ar(folyam)valtozasabdl valé részesedés maodjat. A mogottes termék(ek) a 4.1.
Lnyilvanos ajanlattétel” pontban keriilnek meghatarozasra. Eléfordulhat, hogy az alap futamideje alatt
a megjelolt temék(ek) ar(folyam)anak szamitasi metédusa, kozzétételi moddja megvaltozik.
SzélsGséges esetben egy-egy relevans tézsde huzamosabb ideig zarva lehet, sét véglegesen be is
zarhat, esetleg valamelyik mogottes termék ar(folyam)anak kozzétételét huzamosabb idére
felfiggeszthetik, illetve megsziintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezeld kell6 gondossaggal
eliarva — a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem el6tt tartdsaval - az igért hozam
szamitdsara Uj modszert vezethet be.

e adeviza arfolyammozgas kockézata
Azon befektetbknek, akik mas devizaban eszk6z6lnek befektetést mint amilyen devizaban kimutatjak
befektetésiik eredményét (pl. gazdasagi tarsasagok) arfolyamkockazattal kell szamolniuk. Mint
minden nyilvantartasi devizatdl eltéer6 devizaban torténé befektetésnél, a lejaratkor kifizetett
(téke+hozam) devizadsszeg nyilvantartasi devizara aktualis arfolyamon atszamolt értéke a piaci
arfolyamvaltozas kovetkeztében kevesebb is lehet, mint a befektetett devizadsszegnek az indulaskori
arfolyamon nyilvantartasi devizéra atszamolt értéke.

e hatdsaqi korlatozasok
Az alap futamideje soran, vagy még inkabb a futamidejének végén nem zarhatdk ki olyan hatdésagi
intézkedések, amelyek korlatozhatjak az egyes tOkepiaci tranzakcidk megvaldsulasat, ami a
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befektetdknek részleges vagy akar jelentds veszteségeket okozhat.

o értékelésbdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi elbirasok betartasaval ugy hatarozza meg az eszkdzértékelés szabalyait,
hogy azok a lehet6é legpontosabban tiikrozzék a portfoliéban szereplé befektetési eszkozok aktualis
piaci értékét. Mivel a portfoliéban 1évé szarmaztatott igyletek egyediek, likviditasuk alacsony, a
masodpiacon ra arat jegyz6 szereplék kore korlatozott. Ez a masodpiaci arak nominalis értékének,
valamint a vételi és eladasi ar kozotti arrés kulonbségének (spread) az ingadozasat megndvelheti.
El6fordulhat az is, hogy a masodpiaci arjegyzés idészakosan megszlnik. llyen helyzetben az
értékelés a korabbi arak, vagy — amennyiben a piaci informacié régi — elméleti alapon szamitott
értékek alapjan torténik. Ezek a tényezdk az eszk6zdk &atmeneti alul- vagy felllértékeltségét
eredményezhetik.

e forgalmazasban rejlé kockazat

A megbizas megadasanak idépontjaban nem mindig ismert a befektetési jegyek teljesités napi
arfolyama. Igy a befektetési jegyek tényleges vasarlasi és visszavaltasi arfolyama eltérhet a megbizas
megadasanak idépontjaban hatalyos arfolyamoktél. A forgalmazas soran a befektetési jegyek
vasarlasakor és visszavaltasakor felszamitott, a Kezelési Szabalyzat 3.3. pontjaban meghatarozott
jutalék alkalmazasanak feltételei a jelen Tajékoztatéban és Kezelési Szabalyzatban meghirdetetthez
képest forgalmazonként eltérhetnek, azonban a forgalmazd kizarélag a befekteték szamara
kedvezébb jutalék feltételek alkalmazasara jogosult, amelyrél a Befekteté a forgalmazé mindenkor
érvényes dijjegyzékébdl tajékozédhat. A folyamatos forgalmazas felfliggesztésére sor kerulhet a
Kezelési Szabalyzat 3.6 pontjaban meghatarozottak szerint.

e mikodési kockazatok
A pénzigyi eszk6zok értékeléséhez, elszamolasahoz, kdnyveléséhez, nyilvantartasi eljarasahoz,
O6rzéséhez illetve az elszamolasahoz szikséges megfeleld rendszerek esetleges hianyossagabol
ered® veszteségek kockazata fennall.

e jogszabdlyi kockazat
Jelen Tajékoztatd a készitésének napjan hatalyos magyar jogszabalyi kornyezet alapjan késziilt és
annak megfelel. Nem zarhaté ki azonban annak lehet6sége, hogy a befektetési alapokra és a
befektetési jegyekre vonatkozd jogszabalyok, vagy azok hatésagi értelmezése a jovében eltérjen a
Tajékoztato készitésének idépontjaban érvényestdl.

e addzasi kockazat
A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkoz6é addzasi szabalyokat a mindenkor hatalyos
adozasi jogszabalyok tartalmazzak, melyek, - ideértve azok hatdsagi értelmezését is - a jov6ben
valtozhatnak. Az adézassal kapcsolatos részletes tajékoztatas a Tajékoztaté 3.1 pontjaban olvashato.

e az alap megsziinésének kockazata
A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezeld kdteles megszintetni, amennyiben az alap
sajat tékéje harom hénapon keresztul, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot.

e a Tdkevédelmet és elérhetd hozamot biztosité befektetési politika esetleges meghiusulasanak
kockazata

Az atalakult alap a téke védelmét és az elérhetd hozam mértékét biztositd befektetési politikaja csak
akkor kertlhet kialakitasra, ha az Alap eszkdzértéke 2010. november 02. napjan eléri az 1 milliard
forintot. Amennyiben az Alap eszkozértéeke 2010. november 02. napjan nem éri el az 1 milliard forintot,
abban az esetben az Alap eszkdzei 2010. november 01. napjat kdvetden is az Atmeneti idészakban
érvényes befektetési politika alapjan keriinek befektetésre, a Tajékoztatdé 1.5.4 pontja szerinti a
T8kevédelemre és az elérheté hozam mértékére vonatkozo igéret nem Iép életbe.

1.7. az alap befektetési jegyei

a befektetési jegyek vasarldinak kére
Az Alap befektetési jegyeit devizabelfoldi és devizakilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkez8 gazdasagi tarsasagok korlatozas nélkil vasarolhatjak.

a befektetési jegyekhez fiiz6d6 jogok
o a befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal térténd értékesitésekor az
Alap Kezelési Szabalyzatat és Roviditett Tajékoztatojat a befektetbnek téritésmentesen at kell
adni, az Alap tajékoztatéjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetdé kérésére
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téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani; a befektet§ kuldn nyilatkozatot tesz a fenti
dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd
atadasarél lemond, vagy arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikusan kéri,

= a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a befektetd részére — kérésére — az Alap
Roviditett Tajékoztatdjat, Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat, féléves vagy éves jelentését,
valamint a legfrissebb portfolidjelentést téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, a
jelentésekhez a befektetési jegy tulajdonosok hozzaférhetnek az Alapkezel6 és a Vezetd
Forgalmazo honlapjan (www.khalapok.hu; www.kh.hu), a forgalmazasi helyeken, az Alapkezeld és
a Letétkezel6 irodaiban,

= a befektet6 jogosult arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint
visszavdltsa a befektetési jegyeket, vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal csokkentett
egy jegyre jutd nettdé eszkdzértéken,

o a befektetd jogosult arra, hogy az Alap megsziinése esetén az Alap végelszamolasat
kovetden fennmaradd vagyonabdl a tulajdonaban 1évé befektetési jegyek névértékének az dsszes
kibocsatott befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleléen részesedjen,

a Védett idészak zaronapjan a Befekteté jogosult a tulajdonaban Iévé befektetési jegyek
Védett id8szak kezdbénapjara vonatkozoé egy jegyre jutd nettd eszkdzértékére, valamint a Kezelési
Szabalyzat 2.3.2. pontjaban leirtaknak megfelelé hozamra,

o az elektronikus uton kozzétett Tajékoztatot és Kezelési Szabalyzatot a befekteté részére —
kérésére — nyomtatott formaban ingyenesen rendelkezésre kell bocsatani,

= a befektetd jogosult a Térvény szerinti rendszeres és rendkiviili tajékoztatasra,

= a befektetd jogosult a Térvényben meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

a befektetési jegyek megjelenési formaja

A jelen Tajékoztatoban szereplé befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként Kkerlltek
kibocsatasra. Ezért vételi megbizas csak olyan személytdl fogadhaté el, aki értékpapir-
szamlavezetésre szerz8dést kotott a Forgalmazéval.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz6ld értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos
nevét, egyértelmi azonositasara szolgalé adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza.

Az Alapkezel6 értékpapirnak nem minésulé okiratot allitott ki a dematerializalt értékpapirrol, amit a
KELER Zrt-nél helyezett el. Ezzel egy idében a befektetési jegyet az Alapkezel6 a KELER Zrt-nél
megkeletkeztette. A befektetési jegy fizikailag kinyomtatasra nem kerdl, igy az fizikai formaban nem
kérhetd ki, és annak nyomdai uton térténd elballitdsardl az Alapkezeld késébb sem rendelkezhet.

a befektetési jegyek nyilvantartdsa

A dematerializalt befektetési jegyek nyilvantartdsa a befektetd nevére nyitott értékpapirszamlan
torténik. A befektetési jegy tulajdonosa részére értékpapirszamlat a forgalmazé vezet. A forgalmazoé
tulajdondban &ll6 értékpapirrdl értékpapirszdmlat a KELER Zrt. vezeti (a tovabbiakban egyditt:
szamlavezets). Az értékpapirszamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-
szamlaszerz6déssel a szamlavezetd kotelezettséget véllal arra, hogy a vele szerz8d§ fél
(szamlatulajdonos) tulajdonaban 4&ll6 dematerializalt értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott
értékpapirszamlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszerl rendelkezését teljesiti,
valamint a szamlan tértént jovairasrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost
értesiti.

A dematerializalt értékpapir megszerzésére és atruhazasara kizardlag értékpapirszamlan torténd
terhelés, illetve jovairas utjan kerllhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasaig -
azt kell tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak. Az értékpapirszamla feletti
rendelkezésre a szamla tulajdonosa, illetve az a személy jogosult, akit erre a szamla tulajdonosa
meghatalmazott. A szadmlavezet6 felé a meghatalmazas csak akkor hatalyos, ha azt vele az
Uzletszabalyzatdban meghatarozott médon és tartalommal irasban kdzolték.

2. a folyamatos forgalmazas

2.1. a folyamatos forgalmazas f6 szabalyai

Az Alap atalakuldsanak napjat kévet6 banki napon a Forgalmazé megkezdi a Befektetési jegyek
folyamatos nyilvanos forgalmazasat. A folyamatos forgalmazas a Kezelési Szabalyzat 4.4 pontjaban
megjeldlt médon és forgalmazd, illetve értékesité helyeken torténik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa a forgalmazasi napokon, a forgalmazasi 6rékban
torténik.
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Forgalmazasi nap az a banki munkanap, amely nem minésul forgalmazasi szinnapnak, és amelyre a
letétkezeld nettd eszkodzértéket szamit és tesz kdzzé. A Kezelési Szabalyzat 3.6 pontja szerint
lehetéség van a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésére.

Forgalmazasi 6raknak nevezzik a forgalmazasi napnak azt az idészakat, mikor a Forgalmazé azonnal
befogadja a Befektetd vasarlasi vagy visszavaltasi megbizasat. A Forgalmazé a Hirdetményében teszi
k6zzé a forgalmazasi 6rak idészakat.

A megbizas érvényességének kezdbnapja az a forgalmazasi nap, melynek forgalmazasi éraiban a
Befektetd a megbizast megadta.

A Forgalmazé — a Hirdetményében kdzzétettek szerint — lehet8séget biztosithat arra, hogy a Befektetd
a forgalmazasi 6rdkon kivul is adhasson megbizast befektetési jegy vételére vagy visszavaltasara. Az
igy felvett megbizasok — az elszamolas napja tekintetében — gy kezelenddk, mintha a Befektet6 azt a
megbizas megadasénak id6pontjat kdzvetlenul kdvetd forgalmazasi nap forgalmazasi 6raiban adta
volna, ekkor a megbizas érvényességének kezdénapja a megbizas megadasanak idépontjat kdvetd
elsé forgalmazasi nap lesz.

A megbizasok teljesitésének idépontja fiigg az alap elszamolasi idészakatoél, valamint a megbizas
érvényességének kezdbénapjatol.

Vétel esetén a Befekteté meghatarozza a megvasarolni kivant befektetési jegyek darabszamat. A
vételi megbizas érvényességének kezdbnapjara a Befektetének biztositania kell a megvasarolni
kivant Befektetési jegyek vételi jutalékkal ndvelt teljesitéskori teljes vételaranak pénzigyi fedezetét. A
vételi megbizas teljesitésére a teljesitési napon kerll sor, a teljesitési napra vonatkozé egy jegyre jutéd
netté eszkbzértéken.

Visszavaltas esetén a Befekteté meghatarozza a visszavaltani kivant befektetési jegyek darabszamat.
A visszavaltasi megbizas érvényességének kezdbnapjara a Befektetének biztositania kell, hogy a
visszavaltand6é befektetési jegyek a szamlajan rendelkezésre alljanak. A visszavaltasi megbizas
teljesitésére a teljesitési napon, a fteljesitési napra vonatkozé egy jegyre jutd nettdé eszkbzértéken
kerll sor, az igy kiszamitott 6sszegb6l a visszavaltasi jutalék — valamint a visszavaltas napjan
érvényes jogszabalyi rendelkezések szerinti feltételekkel a kamatadd — levonasra kertdil.

A folyamatos forgalmazasra vonatkozo részletes szabalyozas, beleértve az egyes id6szakok kildnos
szabalyait is, a Kezelési Szabalyzat 3. pontjaban olvashato.

Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért
nyereséget Ujra befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyilk hozamat a befektetési
jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval, arfolyam nyereség, illetve arfolyam veszteség
formajaban realizalhatjak.

2.2. a folyamatos forgalmazas szerepldi

Az Alapkezel§ olyan zartkorli részvénytarsasag, mely alapkezel6i tevékenységet végez. Ennek
keretében az altala kialakitott befektetési alap portfolidkat, az altala lefektetett befektetési politika
alapjan kezeli.

A Letétkezeld olyan zartkorl részvénytarsasag, mely az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban
felmerGl6 értékpapir- és pénzmozgasokat nyilvantartja, kiszamolja és kozzéteszi az alap nettd
eszkdzeértékét, valamint sajatos modon ellendrzi az alapkezel6t.

A Forgalmazé az értékpapir értékesitésében részt vevd befektetési szolgaltatok.

2.3. az alapkezel6é bemutatasa

Az Alap Alapkezel6je: K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezeld székhelye: 1051 Budapest, Vigado tér 1.

Az Alapkezeld alaptékéje: 850.000.000,-Ft, amely befizetésre is kerUlt

Mikodésének idétartama: Az Alapkezel6 hatarozatlan idére alakult.

Az Uzleti év: Azonos a naptari évvel.

Az alapitas idépontja: 1997. oktéber 10.

A Fellgyeleti engedély szdma: [11./200.058/2002.

A Fellgyeleti engedély idépontja:  2002. jalius 18.

A bejegyzés helye: A Hajdu-Bihar Megyei Birésag mint Cégbirésag a Cg. 09-10-

0000249 szamu cégjegyzékbe részvénytarsasagként 1997.
november 5-én.
Nyilvantarté birdsag: Févarosi Birésag mint Cégbirésag a Cg. 01-10-043736
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cégjegyzékszamon
Alkalmazotti létszam: 28 f6
Kdényvvizsgalo: Ernst & Young Kft., 1132 Budapest, Vaci ut 20.

Hirdetmények kdzzétételének helye:Alapkezel6 honlapja (www.khalapok.hu)
Az Alapkezel6 tevekenysegi kore:  66.30'08 Alapkezeles (fétevékenység)
66.12’08 Ertékpapir-, arutézsdei igynoki tevékenység

A K&H Befektetési Alapkezel6 fétevékenysége: alapkezelés, egyéb tevékenységei kozé tartozik: a
Tpt. 229.§ (1) bekezdésének (és a Bszt. 5. § (1) bekezdésének) d) pontjaban meghatarozott
portfoliokezelés, a Tpt. 229.§ (1) bekezdésének (és a Bszt. 5. § (1) bekezdésének) e) pontjaban
meghatarozott befektetési tanacsadas, valamint a Tpt. 229.§ (1) bekezdésének c) pontjaban (és a
Bszt. 5. § (1) bekezdésének a) pontjdban) meghatarozott a befektetési alapkezel§ altal kezelt
befektetési alap befektetési jegyei esetén megbizas felvétele és tovabbitasa.

2.3.1. az alapkezelb szervezeti felépitésének ismertetése

Az Alapkezel6 a K&H Bank Zrt-vel dsszevont felligyelet ala tartozé cégcsoport tagja. A cégcsoport
tovabbi jelentésebb tagjai: K&H Equities Tanacsado Zrt., K&H Csoportszolgaltatdé Kézpont Kft., K&H
Pannonlizing Zrt és K&H Faktor Zrt.

Az Alapkezel stratégiai iranyitasat az lgazgatdsag, tevékenységének ellenérzését a Fellgyeld
Bizottsag latja el. Az Igazgatésag és a Fellgyelé Bizottsag tagjait a Tajékoztatdé 2.3.5 pontja
tartalmazza. Az Alapkezeld munkaszervezetének fébb egységei: termékfejlesztés és
tudasmenedzsment, portfolickezelés, intézményi értékesités és middle office. Az Alapkezel6
kockazatkezel6t, megfelelési vezet6t, fékdnyvelbt és belsd ellenért foglalkoztat. A munkaszervezet a
vezérigazgato kdzvetlen iranyitasa alatt all.

2.3.2. az alapkezel6 révid térténete

A K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt. ABN AMRO (Magyarorszag) Vagyonkezeld Rt. néven 1997. 6szén
alakult kizarolag értékpapir portfolio-kezelési (asset management) tevékenység végzésére. 2001.
julius 19-t6l a tarsasag K&H Vagyonkezelé Rt. néven miikédott tovabb, mint énkéntes és magan-
nyugdijpénztari vagyonkezelésre, értékpapir portfoliok kezelésére szakosodott befektetési szolgaltatd
gazdasagi tarsasag.

2002. julius 18-t6l a K&H Vagyonkezeld Rt. neve és tevékenységi kdre megvaltozott, és mint K&H
Ertékpapir Befektetési Alapkezeld Rt. (illetve utolsé névmodositasat kdvetéen, mint K&H Befektetési
Alapkezel6 Zrt.) mikodott tovabb. Jelenlegi tevékenységi kérébe tartozik a befektetési alapkezelés,
portfoliokezelés, Onkéntes pénztari és magan nyugdijpénztari vagyonkezelés, valamint befektetési
tanacsadas, tovabba az altala kezelt befektetési alapok befektetési jegyei esetén megbizas felvétele
és tovabbitasa.

A nemzetkézi befektetések menedzselésében a KBC Asset Management nyujt az Alapkezelének
segitséget elsésorban a termékfejlesztésben, az alapok befektetési politikajanak kialakitasaban,
elemzések és piaci informaciok atadasa terén.

A Térsaség torténete soran az egyik legnagyobb hazai befektetési alapkezel6vé nétte ki magat, eddig
tizenkilenc nyiltvégl alapot és tébb, mint szaz zartvégl téke és/vagy hozamvédett alapot hozott létre.
A Tarsasag altal befektetési alapokban kezelt vagyon 2009. december végén meghaladta az 530
milliard Ft-ot, az 6sszes kezelt vagyon pedig elérte a 685 milliard forintot.

2.3.3. az alapkezelé tulajdonosainak bemutatasa
Az Alapkezeld 100%-os tulajdonosa a K&H Bank Zrt., bemutatasat Id. 2.5 pontban.

2.3.4. az alapkezel6 altal kezelt mas befektetési alapok bemutatasa
Az Alapkezel6 altal kezelt mas befektetési alapok bemutatasat Id. 2. szamu mellékletben.

2.3.5. az alapkezeld iranyité és feliigyelS szervei, vezetd allast munkavallalok

lgazgatésaq tagjai:

Karel Heyndrickx: 1974-1977 kozo6tt pedagdgiatudomanyi tanulmanyokat végzett a Leuven-i Katholieke Universiteit-en.
1978-1986 kozott szociokulturalis segédoktatdé a belga katolikus mezdgazdasagi szervezetnél és a Groep
Beorenbondnal, a belga farmerek szovetségének szakmai és szociokulturdlis szervezeténél. 1986-1996 a Groep
Boerenbond-nal human eréforras és szervezeti politika tanacsadé 1996-1998-ig az ABB Biztosit6 Human Eréforras,
Képzés és Felkészités terlletének vezetje. 1998-2004 kozott a KBC Biztositonal a Human Eréforras, Képzés és
Felkészités teruletének igazgatd-helyettese. 2004 6ta a KBC csoport szervezési divizidjanak vezérigazgatéja.

Dr. Baba Agnes: Egyetemi diplomajat a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte, majd ugyanitt 1982-
1984 koOzott egyetemi doktori tanulmanyokat folytatott. 1988-1989-ben szamviteli és kozgazdasag tudomanyi
tanulmanyokat folytatott, 1993-ban okleveles kényvvizsgaloi mindsitést szerzett a Missouri Egyetemen Kansas City-ben,
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az USA-ban. A Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen 1982-t8l tanarsegéd, majd 1984-1992-ig adjunktus.
1992-t6l a Credit Lyonnais Bank Magyarorszag Rt-nél gazdasagi igazgato, lgyvezetd igazgato-helyettes, a VezetSi
Bizottsag tagja, majd kés6bb az Igazgatésag tagja is. 1998-t6l a Rabobank Magyarorszag Rt-nél ligyvezetd igazgato,
majd vezérigazgato-helyettes, az Igazgatésag tagja. 2001-t6l a Kereskedelmi és Hitelbank Rt-nél senior ligyvezetd
igazgato, a Vezetdi Bizottsag tagja, majd 2004-t6l vezérigazgatd-helyettes.

Gombas Attila: A Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen 1994-ben szerzett diplomat pénzigy és EU
tanulmanyok szakon. Pénzlgyi palyafutasat a diploma megszerzése utan a K&H Banknal kezdte junior kontrollerként.
Egy évvel késébb a Kontrolling Mddszertani Osztaly vezetSje. 1998-t6l szenior menedzserként tevékenykedett a
Kontrolling Tervezési és Mddszertani Fejlesztés osztalyan, majd a K&H és az ABN Amro egyestlése utan a Kontrolling
Pénzugyi Tervezés és Elemzés osztalyat vezette. 2002-ben kinevezték Kontrolling Igazgaténak, majd 2005 oktdberétél
a Pénzugyi Divizi6 vezet6i posztjat toltotte be. 2006 majusatol a Pénziigy és Kockazatkezelési Divizié vezetdje.

Johan De Ryck a belgiumi Vrije Universiteit Brussel egyetemen 1992-ben szerzett kdzgazdasz diplomat, majd a
Boston University egyetem pénziigyi szakan, a The John Hopkins University egyetemen nemzeti jogi szakon folytatott
tanulmanyokat. 1994-t8l nyugdijpénztari alapok és portfoliok kezelése soran pénzigyi tanacsadoként dolgozott. A KBC
Bank belgiumi csoportjanal 1996-tél intézményi befektetések és nyugdijpénztari alapok kezelésével foglalkozott senior
managerként, majd 2002-t6 a bankcsoport Cseh Koztarsasagban 1évé befektetési tarsasaganak, a CSOB Fund
Management vezérigazgatoja, valamint a KBC Asset Management kelet-eurdpai régidjanak vezetdje.

Frank Van de Vel: 1998-ban végzett az Antwerpeni Egyetemen kereskedelmi mérndkként, majd 2001-ben Master of
Business képesitést szerzett a Vlerick Leuven Gent Management School-ban. 1994-t8l a Kredietbank NV munkatarsa,
mint hiteltanacsado, mint fiokigazgatd, majd mint regionalis stratégiai és Uzleti tamogatd. 2000 februarjatél a KBC Bank
N.V.-nél tevékenykedik klasztervezettként. 2006 aprilisatdol a CSOB Banknal IT projektvezetd, 2007 juliusatdl kis- és
kozépvallalati folyamatmenedzser, valamint m{kodési kockazatmenedzser. 2009 majusatél a K&H Bank szenior
ugyvezet6 igazgatdja.

Hendrik Scheerlinck: A Leuveni Katolikus Egyetemen szerzett jogi diplomat 1979-ben, majd kbzgazdasagi diplomat
1980-ban. Szakmai palyafutasat jogi képvisel6ként kezdte egy leuveni jogi irodaban. 1984-t6l a Kredietbanknal (késébb
beolvadt a KBC Csoportba) tevékenykedik, kezdetben jogi és hiteltanacsaddként a Nemzetkdzi hitelek osztalyon
Brisszelben, majd szenior hitel tanacsaddként New Yorkban, 1989-1991 kdzott Régidvezetd Atlantaban Vallalati
hitelezés teruleten. Ezt kdvetden a bank tajvani képviseleti irodajaban dolgozott, majd Németorszagban a hitelekért és
kontrollingért felel6s igazgat6. 1995-t61 a Kredietbank igazgatésaganak tagja. 1999 és 2006 kézott a KBC New York
vezérigazgatéja, a KBC Eszak-amerikai kereskedelmi banki tevékenységének szenior menedzsere. 2006 augusztusatol
a cseh CSOB bank igazgat6 tanacsanak tagja, pénzigyi igazgaté és kockazatkezelési igazgatd. 2010 majusatol a K&H
Bank vezérigazgatoja.

Zobor Zsuzsanna: a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen 1985-ben szerzett kbzgazdasz és szociologus
diplomat, 1994-ben ugyanott bankmenedzseri posztgradualis diplomat. Pénzlgyi palyafutdsat 1989-ben kezdte a
Pénziigyminisztériumban. 1991-1996 kozodtt az Altalanos Ertékforgalmi Bank Befektetési és Ertékpapir Osztalyan
dolgozott. 1997-t61 az ABN Amro Vagyonkezel& munkatarsaként kezdetben befektetési alapok kezelésével foglalkozott,
kés6bb a szervezet jogutddjanal, a K&H Befektetési Alapkezel§ Rt-nél a termékfejlesztési és értékesités-tamogatasi
tertiletet vezeti, majd 2004 8szétdl vezérigazgatoi tisztséget lat el.

Feliigyel6 Bizottsaqg:

dr. Kosdi-Kovacs Zoltan: 1993-ban szerzett jogi diplomat az Eétvds Lérand Tudomanyegyetem Allam- és
Jogtudomanyi Karan, majd 1996-ban gazdalkodasi szakiranyu kodzgazdasagi szakokleveles jogaszként végzett a
Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. Két évvel kés6bb az EOtvés Lérand Tudomanyegyetem Jogi
Tovabbképz6 Intézetének bank szakjogasz posztgradudlis képzésén szerzett diplomat. Szakmai palyafutasat a K&H
Banknal kezdte 1993-ban jogi el6éadoként, majd 1996 juliusatdl jogtanacsos, egy évvel késébb a Specidlis jogi osztaly
osztalyvezetdje. 1999 novemberétdl a Jogi Fdosztaly osztalyvezetdje, majd 2001 januarjatdl féosztalyvezeté ugyanitt.
2001 juliusatol a K&H Bank Jogi és tarsasagi titkarsagi féosztalyan, 2004 juniusatol a Jogi féosztalyon tevékenykedik
vezet jogtanacsosként, 2004 juniusatol a bank Ggyvezet6 igazgatdja.

Kovalovszki Tamas: 1987-ben végzett a Bukaresti Egyetemen, angol-orosz szakon. A Budapesti
Kbézgazdasagtudomanyi Egyetem nemzetkdzi kapcsolatok szakan 1992-ben szerzett kdzgazdasz diplomat. 1994-ben
okleveles adétanacsadoi, 1995-ben az ELTE Jogi Tovabbképzé Intézetében jogi-szakokleveles kozgazdasz képesitést,
2001-ben okleveles konyvvizsgaldi képesitést szerzett. Szakmai palyafutasat az Arthur Andersen & Co.-nél kezdte,
majd a Credit Lyonnais Bank Magyarorszag Rt-nél szamviteli munkatars, majd 1996-t6l szamviteli osztalyvezets. 1998-
tél a Rabobank Magyarorszag Rt-nél kontrolling féosztalyvezetéként tevékenykedett. A K&H Bank Szamvitel és
jelentésszolgalat igazgatdésagat 2001 ota vezeti.

Németh Balazs: A Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen 1996-ban szerzett diplomat pénziigy és marketing
szakon. Pénziigyi palyafutasat a diploma megszerzése utan az ABN AMRO (Magyar) Bank Rt.-nél kezdte kontrolling és
tervezés terlleten. 2001-t6l a K&H Bankkal torténd egyesulés utan a Kontrolling igazgatésagon dolgozott, részt vett az
egyesulés utani integralt kontrolling rendszer kidolgozasaban, az Uj vallalati Uzletagi stratégia kidolgozasaban. 2003
decemberétél a K&H Lizingcsoport Uzleti elemzés és stratégia teriiletének helyettes vezetsje, 2004 &prilisatél a
Kontrolling és IT terlletet vezeti. 2006 majusatdél a K&H Bank Kontrolling igazgatésaganak vezetéje.

Dr. Varga Tiborné Varga Maria: Tanulmanyait a Pénzlgyi és Szamviteli FSiskola Koltségvetési pénzligyi, valamint a
Budapesti Kdézgazdasagtudomanyi Egyetem Pénziigy szakan végezte. 1987 és 1999 kozoétt a Budapest Bank
munkatarsa, 1992 és 1997 kozott a Treasury Igazgatésagon dolgozik, elébb mint osztalyvezeté helyettes, majd mint
osztalyvezetd. 1997 és 1999 kozott a lakossagi betéti lzletag féosztalyvezetje. 1999-ben kerllt a Kereskedelmi és
Hitelbank Rt.-hez mint a Bankszamlak, betétek és értékpapirok féosztalyanak vezetbje, majd 2004 marciusatol a Betéti
és Befektetés Tamogatas Féosztaly vezetbje. Jelenleg a bank befektetési szolgaltatasi vezetdje és tovabbra is ellatja a
Betéti és befektetési termékmanagement féosztaly vezetését.
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2.4. az alvallalkoz6é bemutatasa

Az Alvallalkozé neve: KBC Asset Management N.V.

Az Alvallalkozé székhelye: 1080 Brussels, Havenlaan 2., Belgium

Az Alvallalkozé alaptékéje: 35,75 millio eurd

A miikddés idétartama: az Alvallalkozé hatarozatlan id6re alakult.
Az Alvallalkozé Uzleti éve: azonos a naptari évvel

Az alapitas idépontja: 2000. junius 01.

A bejegyzés helye: Brussels Trade Registry 638.630-as szamon

A KBC Asset Management 2000. junius 1-jén alakult, mint a belga KBC Bank N.V. portfoliékezelési
(asset management) tevékenységre specializalddott leanyvallalata. A KBC Asset Management
tulajdonosa 55%-ban a KBC Holding és 45%-ban a KBC Bank N.V. Tevékenységi korébe tartozik a
befektetési alapkezelés, vagyonkezelés intézményi befekteték részére, valamint portfoliokezelés
cégek és maganszemélyek részére egyarant. A KBC Asset Management a lakossagi befektetési
alapok piacan Belgiumban piacvezetd. Vezértermékének az ugynevezett garantalt tipusu alapok
szamitanak, piaci részesedése e termék esetében 2009-ben Belgiumban meghaladta az 58%-ot. A
KBC Asset Management altal kezelt vagyon 2008. junius végén elérte a 172,3 milliard eurot.

Az Alvallalkoz6 igénybevételét szaktudasa, piacismerete és a téke- és hozamvédett tipusu alapok
piacan szerzett egyedulalldé szakmai tapasztalata, valamint az Alap — a Védett id&szakban
kialakitandd — 6sszetett befektetési politikaja és hozamvédett szerkezete indokoljak.

Az Alvallalkozé az Alapkezeld megbizasa alapjan az Alap portfoliéjanak kezelését végzi. Eljarasa
soran mindig a sajat nevében, de az alap javara jar el.

2.5. a letétkezel6 bemutatasa

Az Alap LetétkezelGgje: K&H Bank Zrt.

A Letétkezel6 székhelye: 1051 Budapest, Vigado tér 1.

Telefonszam: (06 1) 3 289 000

A Letétkezel6 alaptékéje: 73.709.164.412,- Ft

A mikddés idétartama: A Letétkezel6 hatarozatlan idére alakult.

A Letétkezel6 Uzleti éve: a naptari évvel azonos

Az alapitas id6épontja: 1987. 02. 20.

A bejegyzés helye: A Févarosi Biréosag, mint Cégbirésag a Cg. 01-10-041043 szamu
cégjegyzékbe 1987. 02.20. napjan jegyezte be.

Alkalmazotti létszam: 3.262 6 (2009. december)

2.5.1. aletétkezel6 tevékenységi kére

6419’08 Egyéb monetéris kdzvetités - fétevékenység

6491°'08 Pénzugyi lizing

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetitd tevékenység
6612°08 Ertékpapir, arutézsdei ligynoki tevékenység

6619’08 Egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység

6622’08 Biztositasi ligynoki brokeri tevékenység

A K&H Bank Zrt. zartkérien miikédé részvénytarsasag, mely a Hpt., a Tpt. és a Bszt. alapjan tesz
eleget tajékoztatasi kotelezettségeinek. A K&H Bank Zrt. éves jelentési, évkozi gyorsjelentési, és
egyeéb, rendes, valamint rendkivlli tajékoztatasi kotelezettsége soran kozzétett hirdetményei
elérhetéek a K&H Bank Zrt. honlapjan (www.kh.hu). A K&H Bank Zrt. 2007. december 18. napjatdl
zartkorl részvénytarsasagként mikodik.

Amennyiben a Letétkezel6 barmely id6ben képtelenné valik arra, hogy tovabbra is ellassa az Alap
letétkezelését, az Alapkezel6 a Felligyelet jdvahagyasaval megbizza a Letétkezeld utodjat.

2.5.2. a letétkezelb révid térténete

A K&H Bank Zrt. mikddését 1987. januar 1-jén, a kétszintl bankrendszer kialakitasanak keretében
kezdte.

2001. julius 1-jével a Bank egyesult az ABN AMRO Magyar Bank Rt-vel. A Bank tulajdonosai az
egyestilést kovetéen 60 %-ban a KBC Bank and Insurance Group, 40 %-ban az ABN AMRO N.V.
2006-ban a KBC Csoport 99,96%-ra, majd 2007-ben 100%-ra ndvelte tulajdoni hanyadat. 3 195 642
milliard Ft, illetve 11 836 millid eurd mérlegfédsszegével és 11,4%-o0s piaci részesedésével (2009.
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juniusi adatok) a K&H Bank Magyarorszag egyik vezet6 bankja és pénzlgyi szolgéaltatd csoportja
orszagszerte mintegy 243 fiékkal. A K&H Csoport termékpalettdja kiterjed a hagyomanyos lakossagi
és vallalati banki termékeken Kkivil (szamlavezetés, befektetések, megtakaritasok, hitelek,
bankgaranciak, bankkartya szolgaltatasok, letétkezelés, treasury, projektfinanszirozas, stb.) a
prémium banki szolgaltatasra, a befektetési alapkezelésre, a lizingre, az életbiztositasra, a vagyon- és
felel6sségbiztositasra, az egészség- és nyugdijpénztari szolgaltatasokra, valamint az értékpapir
kereskedelemre is. A Letétkezeld tobbek kozott az alabbi tarsasagokban szerzett tulajdonosi
részesedést: K&H Equities Tanacsadoé Zrt., K&H Csoportszolgaltatdé Kozpont Kft., K&H Pannonlizing
Zrt és K&H Faktor Zrt.

2.5.3. a letétkezelb vezetd tisztségviselSi

Az lgazgatésagq tagjai:

Singlovics Béla: fels6foku tanulmanyait 1973-ban fejezte be a Kiilkereskedelmi Fiskola aruforgalmi szakan. Hazai és
nemzetkdzi bankszakmai tanfolyamok elvégzése mellett 1966-1988-ig a Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt. Nemzetkozi
Osztalyanak, majd Devizaf6osztalyanak vezeté munkatarsa. 1988-1993-ig a Citibank Budapest Rt. hitelezésért felel6s
ugyvezet6 igazgatdja, kés6bb vezérigazgatd helyettese. 1993-1994-ig ismét a Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt-nél a
Belféldi Bankmiveletek Igazgatésaganak ligyvezetd igazgatdja, majd 1995-1998-ig a Budapest Bank Rt. vezérigazgato-
helyettese, majd vezérigazgatéja. 1998-ban az Allami Pénz- és Tékepiaci Fellgyelet felligyeleti biztosa, majd 1999-
2002-ig az Eximbank Rt-nél vezérigazgato-helyettes. 2002-2003 kdzott vezérigazgatoi tisztséget toltott be a Postabank
és Takarékpénztar Rt-nél, majd 2004-t6l a Kereskedelmi és Hitelbank Rt-nél vezérigazgatdi tanacsadd, majd 2005.
aprilis 26. 6ta a Bank Igazgatdésaganak elndki pozicidjat tolti be.

Marko Voljc: a ljubljanai egyetemen szerzett kdzgazdasagi diplomat. 1976 és 1979 kdzoétt a Szlovén Nemzeti Bank
elemzd osztalyanak volt vezet6je. 1979 és 1992 kozott Washingtonban dolgozott a Vilagbanknal. 1992-t61 a Nova
Ljubljanska Banka elndk-vezérigazgatoja, 2004 februarjatdl a KBC Bank Kozép-eurdpai Igazgatosaganak ugyvezetd
igazgatdja, majd 2006 majusatol a K&H Bank Zrt. vezérigazgatdja.

Dr. Baba Agnes: Egyetemi diplomajat a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte, majd ugyanitt 1982-
1984 koOzoOtt egyetemi doktori tanulmanyokat folytatott. 1988-1989-ben szamviteli és kozgazdasag tudomanyi
tanulmanyokat folytatott, 1993-ben okleveles kényvvizsgaloi mindsitést szerzett a Missouri Egyetemen Kansas City-ben,
az USA-ban. A Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen 1982-t8l tanarsegéd, majd 1984-1992-ig adjunktus.
1992-t6l a Credit Lyonnais Bank Magyarorszag Rt-nél gazdasagi igazgatd, lgyvezetd igazgatd-helyettes, a Vezet6i
Bizottsag tagja, majd kés6bb az Igazgatésag tagja is. 1998-t6l a Rabobank Magyarorszag Rt-nél ligyvezet6 igazgato,
majd vezérigazgato-helyettes, az lgazgatésag tagja. 2001-t6l a Kereskedelmi és Hitelbank Rt-nél senior ugyvezetd
igazgatd, a Vezetdi Bizottsag tagja, majd 2004-t6l vezérigazgato-helyettes.

Hendrik Scheerlinck: A Leuveni Katolikus Egyetemen szerzett jogi diplomat 1979-ben, majd kbzgazdasagi diplomat
1980-ban. Szakmai palyafutasat jogi képvisel6ként kezdte egy leuveni jogi irodaban. 1984-t6l a Kredietbanknal (késébb
beolvadt a KBC Csoportba) tevékenykedik, kezdetben jogi és hiteltanacsadoként a Nemzetkdzi hitelek osztalyon
Brisszelben, majd szenior hitel tanacsaddként New Yorkban, 1989-1991 koézott Régidvezetd Atlantaban Vallalati
hitelezés teruleten. Ezt kovetéen a bank tajvani képviseleti irodajaban dolgozott, majd Németorszagban a hitelekért és
kontrollingért felelés igazgaté. 1995-t6l a Kredietbank igazgatésaganak tagja. 1999 és 2006 kozott a KBC New York
vezérigazgatoja, a KBC Eszak-amerikai kereskedelmi banki tevékenységének szenior menedzsere. 2006. augusztusatol
a cseh CSOB bank igazgaté tanacsanak tagja, pénzigyi igazgatd és kockazatkezelési igazgatd. 2010. majusatol a K&H
Bank vezérigazgatoja.

Theo Roussis: 1977-ben végezte el oklevéllel az Athéni Egyetem biokémikus szakat. 1980-ban az Elelmiszeripari
biokémia mestere lett. Kezdetben a csaladi vallalkozasukban termelési vezetdi szerepet t6ltott be. 1981 és 1982 kozott
a lepetitei kutatd vallalatnal dolgozott. 1982-ben a Ravago Plastics-nal allapodott meg. 1982 és 1988 kozoétt a Ravago
Plastics termelési vezetbje volt, 1988-t6l 1993-ig befektetési vezetd, majd 1993-ban a Ravago NV vezérigazgatdja lett.
1999-ben a Ravago SA vezérigazgatdjava nevezték ki. [d6kézben, 1993-ban a KBC Investo, majd 1994-ben a KBC
Bank igazgatosagi tagja lett.

lgnace Gheysens: 1973-ban a Jogi tudomanyok Doktora cimet szerezte meg. 1976-ban Posztgradualis diplomat
szerzet Gazdasagi ismeretekbdl. 1987-ben Gazdasagi, Pénzugyi és Kereskedelmi Kozigazgatas terén szerzett
diplomat. 1974-t61 1984-ig a Regiondlis Gazdasagi Fejlesztések Egyetemén projektfejleszté volt. 1984-t6l 1986-ig a
Creatuft fétitkaraként tevékenykedett. 1986 és 2003 kozott a Keramik Building Products fétitkara és igazgatdsagi tagja
volt. 1999 és 2003 kozott a Trust Capital Partners, 1998 és 2002 kozott a Wienerberger AG tovabba 2000 és 2003
kozott a Hukor NV igazgatdsagi tagja volt.

Dirk Mampaey: 1988-ban végzett mint Kereskedelmi mérndk. 1995-ben és 1998-ban végezte el a Nemzetkdzi
Bankariskolat, majd 2000-ben Haladé menedzsment programon vett részt. 1988-t6l 1999-ig a Kreditbank kilonb6z6
terliletein szerzett tapasztalatot. 1999-t8l 2000-ig a KBC Bank Ugyvezetd igazgaté-helyettese, majd 2000-t6| Helyettes
ligyvezetd igazgatdja. 2001 és 2004 kozott a KBC Bank Ugyvezets igazgatdja, Altalanos koordinacio, Banki (izletag
Stratégia és terjeszkedés divizio vezetbje. 2005 és 2007 kozott Ugyvezetd igazgatd, Lakossagi lzletag, Eszak-
Antwerpen a Bizidee verseny zsiirijének tagja. 2007-ben a KBC Csoport Ugyvezet6 igazgatéja, Kartya, készpénz és
folydszamla részleg, Fizetési miiveletek igazgatésaganak vezetdje. 2007-2009 kdzott Szenior Uigyvezetd igazgato, banki
Uzletag, Kelet-Eurdpa és Oroszorszag. 2009-t61 Szenior lgyvezetd igazgato, iranyitasa ala tartozik a banki Uzletag,
Kozép-Kelet-Europa és Oroszorszag (CEER). Szamos leanybank FB és IG tagja.

Ronny Remi Alois Delchambre: Tevékenységét 1981-ben kezdte a Bank van Roeselare-nél. 1998-ban keriilt a KBC
Csoporthoz, mint a Nyugat-flandriai provincia - helyettes Ugyvezet6 igazgatdja. 1999-2003 kozotti idészakban a Nyugat-
flandriai provincia — Ugyvezet6 igazgatdja volt a Roeselare/lzagem régidban. 2003-t6l 2006-ig a Flandriai terllet
ligyvezetd igazgatdjaként dolgozott elébb a Roeselare régidban, majd 2006 és 2009 kdzott az Eszak-flandriai régiot
iranyitotta. 2009-t6l Ugyvezeté igazgatd, banki lizletag, lzleti osztaly, Kdzép-Kelet-Eurépa és Oroszorszag, KBC
Globalis Szolgéltatasok vezetdje.
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A Feliigyel6 Bizottsaq tagjai

Amberboy-Kiss Attilané: 1978-ban végzett a Pénziigyi és Szamviteli F6iskola Pénzligyi szakan. 1971 és 1986 kdzott a
Magyar Nemzeti Bank Folyoszamla F@osztalyan, az Adatfeldolgoz6 FGosztalyan illetve a Koho6-és Gépipari
Hitelf6osztalyon tevékenykedett, utébbin kohaszati és kapcsolodd cégek hitelezésével foglalkozott. 1987-t61 a Magyar
Hitelbank Ipari Féigazgatésagan a Kohaszati Osztalyt vezette. 1993-t6l 1997-ig Corporate Banking team vezetd
(pénziigyi és kereskedelmi tevékenységet folytatd ugyfélkor). 1997-t61l az ABN AMRO Bank - K&H Bank
Ugyfélkapcsolati menedzsere. Tarsadalmi megbizasai: K&H Bank Uzemi Tanacsanak tagja, K&H Bank
Szakszervezetének elndke, KBC Eurdpai Uzemi Tanacsanak tagja. 1994-1997 kézétt a Pannonlizing igazgatésaganak
tagja.

Riet Docx: Tanulmanyait a University of Antwerpen végezte. 1973-ban kbzgazdasagi diplomat szerzett, majd egyetemi
tanarsegédként dolgozott. 1976-1987 koézétt a Benelux Bankndl pénzigyi elemzd, majd menedzser asszisztens a
Hitelezési osztalyon. 1987 és 1994 kozo6tt az Omniver NV and Omniver Leven NV-nél féigazgato. 1994-2004-ig a KBC-
nél lakossagi régio vezet6, 2005 januarjatol a kozép-eurdpai régio féigazgatdja.

Dirk Laureyns: a Ghent-i (Belgium) Egyetemen végzett kdzgazdaszként 1998-ban, majd a Vlerick Vezetéképzd
szamvitel szakat 1999-ben. Szakmai palyajat 1990-ben kezdte a Kredietbank belsé ellenéreként, 1994-1998 kozott
szamviteli rendszerelemzd volt, 1998-t6] 2003-ig a KBC Bank tervezési és ellendrzési igazgatoja lett a Vezetdi
Szamviteli F6osztalyon, és ekdzben a terllet eurdpai koordinatora funkciojat is ellatta. 2003-t6l 2006 kézepéig a KBC
csoport kdzép-eurépai kontrolling igazgatdja volt, 2005 aprilisatél 2006 juliusaig a KBC TFI (Varso) Fellgyeld
Bizottsaganak is tagja volt. 2006 kozepétdl a kdzép-eurdpai Uzleti egységben a program iranyitasi egység kinevezett
igazgatdja és ellatja a Kozép-eurdpai Iranyitasi Bizottsag titkari funkcioit is.

2.6. a forgalmazé bemutatasa

vezetd forgalmazé:

K&H Bank Zrt.

Budapest, Vigadé tér 1.

a) Fidkhalozat (3. szamu Melléklet)

A vezet6 forgalmazo részletes bemutatasat lasd a Tajékoztatd 2.5, valamint a Kezelési Szabalyzat 4.3
pontjaban.

2.7. konyvvizsgalé neve, székhelye

Az Alapkezel6 kdnyvvizsgalot nevez ki az alaphoz.

Az Alap koényvvizsgaldja: KPMG Hungaria Kift.

A konyvvizsgalé engedélyszama: 000202

A konyvvizsgal6 székhelye: 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Kijelolt kdnyvvizsgal6 neve: Toéth Istvan

Kijelolt kdnyvvizsgald nyilvantartasi szama: 005499

A kdnyvvizsgalo feladatai:
= az Alap éves pénzilgyi beszamoldjanak auditalasa;
= annak figyelemmel kisérése és ellenérzése, hogy az Alapkezel6 az Alapot a térvényeknek
megfeleléen kezeli;
= a tbkepiaci tdrvényben meghatarozott esetekben a Fellgyelet tajékoztatasa a fenti ellenérzés
eredményeirdl.

3. jogi kérdések

3.1 adézasi szabalyok

A nyilvanosan forgalomba hozott befektetési jegynek a diszkont ar és a névérték kdzotti arkuldonbdzete
és a Torvény szerinti hozama - kivéve, ha tartds befektetésbdl szarmazé jovedelem - a személyi
jévedelemadorol szold 1995. évi CXVII. térveny (,SZJA térvény”) alapjan kamatjovedelemnek minésdl,
melynek mértéke a Tajékoztatd elkészitésének idépontjaban 20%, melyet a kifizetd koteles
kifizetéskor levonni.

Az SZJA toérvény 65.§- anak 2010.01.01-t6l hatalyos (6) bekezdése értelmében a kollektiv befektetési
értékpapir (befektetési jegy) esetében bevaltasnak mindsil a befektetési alap atalakulasa/beolvadasa
révén a jogutdd alap befektetési jegyére (jegyeire) torténd atvaltas is. Az atvaltas soran a befektetési
szolgaltaté jévedelmet és adét allapit meg, ugyanakkor a megallapitott ad6t az atvaltas soran nem,
csak a visszavaltaskor kell megfizetni. A megallapitas kiterjed a megallapitott jévedelemre, az azt
terhel6 addra, tovabba az atvaltasnal figyelembe vett értékre, mint megszerzésre forditott értékként
figyelembe vehetd értékre. Az igy keletkez6 addkotelezettséget csak a hozam tényleges kifizetésekor,
az atvaltast/beolvadast kovetéen keletkezett hozam utani adéval egyutt kell teljesiteni, vagy az
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atvaltast/beolvadast kovetéen keletkezett hozam utani adébal levonni.

A maganszemély az SZJA térvény 2010. januar 1-t8l hatalyos szabdlyai szerint a nyiltvégl alapok
kamatjovedelme utan is adézhat az ellenérzétt tékepiaci Ugylet szabalyai szerint, ha ezt a valasztasat
az addév utolsé napjaig nyilatkozatban kozli a kifizetével. Ebben az esetben a kifizeté altal levont add
adoelblegnek mindsdl.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a befektetési jegyekre vonatkozé adézasi szabalyokat a mindenkor
hatalyos adétorvények, igy kilondsen az SZJA torvény, a tarsasagi adorol és az osztalékadordl szolo
1996. évi LXXXI. térvény, valamint devizakiilfoldiek esetében, abban az esetben, ha a Magyar
Koztarsasag és a befektetési jegy tulajdonos addzas szerinti honos orszdga kozott 1étrejott, a kettds
adoztatas elkerulésérdl szol6 egyezmény rendelkezései tartalmazzak teljes korien.

3.2. a befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezel6 a kdvetkezé hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezeld és a Vezetd
Forgalmazo honlapja (www.khalapok.hu, www.kh.hu).

Az Alapkezeld minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatia a Befektetbket a fenti
kozzétételi helyeken torténd kozzététellel. Az Alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési
szabalyzata, roviditett tajékoztatdja, éves és féléves jelentései, havi portfolidjelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdlthetdk a kdzzétételi helyekrél.

3.3. a kibocsatasban érintett jogi és természetes személyek érdekei

A kibocsatasban érintett jogi személyek az Alapkezeld, a Forgalmazod és a Letétkezeld.

Az Alapkezeld és Forgalmazoé abban érdekelt, hogy lgyfeleinek a hazai piacon kiemelkedd szinvonalu
befektetési terméket nyujtson tisztes Uzleti eredmény elérése mellett.

A Letétkezel6 abban érdekelt, hogy biztositsa a Toérvényben meghatarozott feladatainak ellatasat,
elsésorban a pontos eszkdzértékelést és az Alapkezel ellenérzését.

A kibocsatasban érintett természetes személyek az Alapkezel6 vezetd tisztségvisel6i és
munkavallaléi, valamint a Forgalmazd befektetési szolgaltatasi teriletének iranyitasaval,
felligyeletével megbizott vezetd tisztségviseldi és a forgalmazasban részt vevd munkavallaloi. A
vezetd tisztségvisel6k abban érdekeltek, hogy a t6lik elvarhaté gondossaggal biztositsak a megfelel®
befektetési termékkinalatot, a befekteték minél jobb kiszolgalasat, a tisztes Uzleti eredmény elérését,
az aldjuk tartozd szervezet megfelel6 mikddését, a befektetbk kiszolgaldsanak személyi és targyi
feltételrendszerét. A munkavallalék érdekeltsége abban jelenik meg, hogy ugyfeleiket magas
szinvonalon, az adott Ugyfél biztonsagi igényének megfelel6 termékkel gyorsan és pontosan
kiszolgaljak.

3.4. osszeférhetetlenség

A Torvény 242. §-a szerint az érintett természetes személyek Osszeférhetetlenségére az alabbi
rendelkezés vonatkozik:

.242. § (1) A befektetési alapkezel vezetd tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban résztvevé alkalmazottja, munkavégzésre iranyulé egyéb jogviszonyban allé6 személye
nem lehet kdzvetlendl a befektetési alapkezeléshez kapcsolddé terileten tevékenykedd alkalmazottja,
munkavégzésre iranyuldé egyéb jogviszonyban allé személye

a) a letétkezelbnek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban kézremlkodd szolgaltatdnak, igy kilondsen a befektetési
szolgaltatonak, az ingatlanértékelének, ingatlanforgalmazénak, masik befektetési alapkezelbnek,
valamint

c) a befektetési alapkezeld tgyfelének.

(2) Az a személy, aki esetében az el6z6ekben meghatarozott 6sszeférhetetlenség merll fel, koteles
azt haladéktalanul a Felligyeletnek bejelenteni és az Osszeférhetetlenséget haladéktalanul
megszintetni.”

Jelen Tajékoztatd készitbinek legjobb tudasa szerint a Tajékoztatdé készitésének id6pontjaban az
érdekelt személyek vonatkozasaban 6sszeférhetetlenség nem allt fenn.
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3.5. érdekiitkozés elkeriilésére vonatkozo szabalyok

Az Alapkezeld

- az alapok mikddtetése soran a befekteték érdekében, a jogszabalyoknak, miikbdési szabalyoknak
és a mindenkor érvényes Kezelési Szabalyzatnak megfeleléen koteles eljarni,

- azegyenld elbanas elve alapjan koteles eljarni a befekteték tekintetében,

- egymastol elkuldnitetten tobb befektetési alapot is létrehozhat és kezelhet. Az Alapkezel6 a
befektetési alapok és az alapba befektetd befekteték vagyonat a sajat és az Alapkezel6 egyéb
ugyfelei vagyonatdl elkulonitetten koteles kezelni és nyilvantartani. Az Alapkezel® altal kezelt alap
portfolidjaban |évé eszk6zok nem képezik az alapkezel6 tulajdonat,

- az altala kezelt vagyonrdl befektetési alaponként és Ggyfelenként elkildnitett nyilvantartast koteles
vezetni.

3.6. joghatésag, hattérszabalyok

A jelen Tajékoztaté és a Kezelési Szabalyzat alapjan létrejové barmely jogviszonyra a Magyar
Kdéztarsasag joga az iranyado.

Minden, a Tajékoztaté és a Kezelési Szabalyzat alapjan létrejévd jogviszony, igy kiléndsen a
befektetési jegyek jegyzését szabalyozé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz6désekben nem
szabalyozott kérdések tekintetében a Tajékoztatd, a Kezelési Szabalyzat, a Torvény, tovabba a Ptk.
és a Bszt. rendelkezései az iranyadoak.

A befektetésekre a mindenkor hatalyos ad6zasi térvények az irdnyadoak.

Lehetséges, hogy az Alap altal megvasarlasra kerild kulfoldi befektetési eszkdzdk kibocsatéira
vonatkoz6 addzasi szabalyok a kibocsatas orszagaban az Alap mikddése soran megvaltoznak. Az
Alap altal vasarolt befektetési eszkdzok kibocsatdinak adézasara a mindenkor hatalyos, a kibocsatora
vonatkozo hazai jogszabalyok az iranyadok.

3.7. jogvitak rendezése

Minden, a befektetési jegyek jegyzésével és annak alapjan létrejové jogviszony tekintetében, az azok
alapjaul szolgalé jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz8désekkel kapcsolatban felmerild vitds kérdést
a jogviszonyban szereplék, igy kiléndsen a Befektetdk, az Alapkezel6 és a LetétkezelS egyeztetéses
eljaras utjdn kivanjak rendezni. Amennyiben az egyeztetési eljards nem jar sikerrel, ugy a felek a
peres eljaras lefolytatasara a per targyara, illetéleg annak értékére tekintettel a Pesti Kbzponti Keruleti
Birdsag, illetve a Févarosi Birésag kizarolagos illetékességének vetik ala magukat.

Budapest, 2010. julius 28.

Zobor Zsuzsa Horvath Barnabas Mészaros Tibor Modisné Balogh Ibolya
K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. K&H Bank Zrt.
Alapkezeld Forgalmazé
Alairva sajat kezlileg és cégszerilien Alairva sajat kezlileg és cégszerilien

Jelen dokumentum sajatkezl alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, de tartalma az eredeti,
cégszer( alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkezl alairas nélkul is
cégszerlien alairtnak és hitelesnek tekinthetd.
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4, felelésségvallalé nyilatkozat

Alulirottak a K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint Alapkezel6é (székhelye: 1051 Budapest, Vigado
tér 1.) és a K&H Bank Zrt., mint Vezetdé Forgalmazoé (székhelye: 1051 Budapest, Vigado tér 1.) a
jelen Felel6sségvallald nyilatkozattal kijelentik, hogy a t6kepiacroél sz6l6 2001. évi CXX. szamu térvény
29. § alapjan a befektetési jegy tulajdonosanak a Tajékoztatéd félrevezetd tartalmaval és az informacio
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért mint kibocsatd és mint befektetési szolgaltatasi engedéllyel
rendelkezd hitelintézet, vezetd forgalmazé egyetemlegesen felelnek.

Kijelentik, hogy a Tajékoztatd a valdsagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem

hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a befektetési jegyek és a Kibocsatd helyzetének
megitélése szempontjabdl a Befekteték szamara jelentéséggel birnak.

Budapest, 2010. julius 28.

Zobor Zsuzsa Horvath Barnabas Mészaros Tibor Maédisné Balogh Ibolya
K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. K&H Bank Zrt.
Alapkezel§ Forgalmazé
Alairva sajat kezlileg és cégszerlien Alairva sajat kezlileg és cégszerlien

Jelen dokumentum sajatkezi( alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, de tartalma az eredeti,
cégszer( alairdssal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkez( alairas nélkdl is
cégszer(ien alairtnak és hitelesnek tekinthetd.
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1. szamu melléklet — Kezelési Szabalyzat

A

K&H tékevédett nyersanyag 3 szarmaztatott nyiltvégi befektetési

alap

elnevezésd,
nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap

KEZELESI SZABALYZATA

Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete altal
kiadott engedély szama:

EN-III/TTE-314/2010.

Hatalyba lépés datuma: 2010. szeptember 10.

Az Alap szarmaztatott eszkézObkbe fektetd alap, ezért a szokasostol eltéré kockazati szinti!
A szarmaztatott ligyletek révén felvehetd - a Tpt. 273. § (1) alapjan szamitott - nettd poziciok sszértéke és az
alap sajat t6kéje hanyadosanak - Tpt. 278. §. (4) a) szerint meqallapitott korrekciéval szamitott - megengedett
legnagyobb mértéke 200%.
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1. abefektetési alap, a befektetési jegy

K&H tékevédett nyersanyag 3 szarmaztatott nyiltvégl befektetési

Az Alap neve
alap

Az Alap révid neve K&H t6kevédett nyersanyag 3 szarmaztatott alap

K&H fix plusz bankszektor szarmaztatott zartvégi értékpapir

Az Alap neve az atalakulas el6tt befektetési alap

Az Alap révid neve az atalakulas elétt K&H fix plusz bankszektor szarmaztatott alap
A kibocsatéasrol szol6 alapkezeli hatarozat ideje és szama: 3/2008. (02.22), 2008. februar 22.
Nyilvantartasba vételrdl szol6 feliigyeleti hatarozat szama és ideje:  |E-111/110.673-1/2008., 2008. augusztus 07.
Eredeti nyilvantartasba-vételi szam (lajstromszam): 1112-176

Uj nyilvantartasba-vételi szam (lajstromszém): 1111-xxx

Az atalakulasrol sz6l6 Alapkezelbi

- Igazgatésagi hatarozat ideje és szama 3/2010 (11.03.), 2010. marcius 11.

- Termékbizottsagi hatarozat ideje és szama: 2/06.23, 2010. junius 23.

Az atalakulast engedélyez6 Felligyeleti hatarozat szama és ideje EN-III/TTE-314/2010. (2010. augusztus 02.)
Az Alap fajtaja az atalakulas eldtt zartvégl

Eredeti Hozamigéret kezd6napja: 2008. augusztus 11.

Eredeti Hozamigéret zarénapja: 2010. szeptember 10.

Az Alap atalakulasanak napja: 2010. szeptember 10.

Az Alap futamideje az atalakulas utan: hatarozatlan

Az Alap fajtaja az atalakulas utan nyiltvégi

Az Atmeneti id6szak kezd6napja: 2010. szeptember 10.

Az Atmeneti idészak folyamatos forgalmazasanak

- kezdbnapja: 2010. szeptember 13.

- zarbnapja: 2010. oktober 29.

Az Atmeneti id6szak zarénapja: 2010. november 01.

Védett id6szak kezdbnapja: 2010. november 02.

Védett id6szak zarénapja: 2013. majus 17.

a forgalomban Ilévé befektetési jegyek 2010. oktober 29.-i

Kibocsatasi maximum: s .
zarballomanya

A Védett idészakot kbvets folyamatos forgalmazas kezdbnapja: 2013. majus 20.

Az Alapkezelé neve és székhelye: K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. (1051 Budapest, Vigadé tér 1.)
A Letétkezel6 neve és székhelye: K&H Bank Zrt. (1051 Budapest, Vigado tér 1.)

Koényvvizsgalo: KPMG Hungaria Kift.

1139 Budapest, Vaci ut 99.(Szam: 000202)

Toéth Istvan (eng. szam: 005499)

Az Alapkezel6 és a Forgalmazé honlapja (www.khalapok.hu;

Tajékoztatasok, hirdetmények megjelentetése: www.kh.hu)

A kibocsatasra kertilé befektetési jegy jellemzéirél tovabbi
A befektetési jegy lényeges jellemzéi és kockazatai: részletes informacidkat a Tajékoztatd 4. pontja, kockazatairdl a
Tajékoztato 1. pontja tartalmaz

1.1. a befektetési alap és a befektetési jegyek tovabbi jellemzéi

Befektetési alap teljes neve K&H tékevédett nyersanyag 3 szarmaztatott nyiltvégii befektetési alap
Révid neve K&H tékevédett nyersanyag 3 szarmaztatott alap

Forméja szarmaztatott alap

Tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégi

Devizanem forint(HUF)

Névértéke 10 000,- Ft

Futamideje hatarozatlan

tizleti év megegyezik a naptari évvel

Befektetési jegy neve K&H t6kevédett nyersanyag 3 befektetési jegy

ISIN azonositéja HU0000707062

A mikodés soran az Alap sajat t6kéje az alap Osszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely
megegyezik a forgalomban 1évd befektetési jegyek nettd eszkdzértékének és darabszamanak
szorzataval. A nyiltvég(i befektetési alapok esetében a forgalomban Iév6 befektetési jegyek szama és
ezzel az Alapok sajat tékéje a befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala és visszavaltasa
kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A Védett id6szakban a forgalomban lévé befektetési jegyek
mennyiségének felsd korlatja a kibocsatasi maximumban meghatarozott befektetési jegy darabszam.

1.1.1. a befektetési jegyek tipusa, névértéke, forgalomképessége

Az Alapkezeld az Alap nevében a Befektet6k szamara az eredeti kibocsataskor a fenti tablazatban
szereplé néveértékd, lejaratig nem visszavalthatd, dematerializalt, névre sz6l6 befektetési jegyeket
bocsatott ki egy sorozatban, hatarozott idére, névértéken. Az Alap nyiltvéglvé alakitasaval ezek a
befektetési jegyek visszavalthatova valnak. A Befektetési jegyek vasarlasara az Atmeneti idészakban
illetve a Védett idészakot kovetéen a forgalmazasi 6rakban barki korlatozas nélkil jogosult. A Védett
id6szakban a Befektetbk a befektetési jegyek vasarlasara a forgalmazasi o6rakban jogosultak
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megbizast adni, azzal a Kkitétellel, hogy a megbizasok teljesitése a kibocsatasi maximummal
meghatarozott darabszam erejéig térténik. A megbizasok teljesitése allokacié szilkségessége esetén
idérendben torténik, azaz a legkorabban megadott megbizas keril teljesitésre el6szor, a legkésébb
megadott megbizas utoljara. Allokacid esetén részteljesités lehetséges, valamint az is eléfordulhat,
hogy a vételi megbizas — kibocsathatd befektetési jegyek hianyaban — nem teljesil. A nem teljesiilt
megbizasok az elszamolas napjan teljestlés nélkul lejarnak, a részteljesllt megbizasok a
részteljesitett mennyiséggel keriinek elszamolasra, az elszamolas napjan a vételi megbizasbol
fennmaradé rész tekintetében viszont teljesilés nélkil lejarnak.

A Befektetési jegyek visszavalthatd befektetési jegyek, azaz azokat az Alapkezeld koteles a Torvény
el6irasainak megfeleléen, a jelen Tajékoztatoban meghatarozott médon, az 5. pontban meghatarozott
nettdé eszkdzértéken visszavaltani.

A dematerializalt befektetési jegyek elballitasara a Térvény és a 284/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet a
dematerializalt értékpapir el6allitdsanak és tovabbitasanak madjardl és biztonsagi szabalyairdl,
valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az lgyfélszamla megnyitasanak és
vezetésének szabalyairdl vonatkoznak.

1.1.2. a befektetési jegyek elballitasa

A Befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként keriltek eléallitasra, nyilvantartasuk a forgalmazé
altal vezetett értékpapirszamlan torténik. Az értékpapirszamla a dematerializalt Befektetési jegyekrdl
és a hozzajuk kapcsolddo jogokrol a Befektetési jegy tulajdonosa javara vezetett nyilvantartas.

Az értékpapirszamlan végrehajtott miveletrdl a szamlavezet6 a muvelet napjan szamlakivonatot allit
ki, és azt Uzletszabalyzataban meghatarozott modon megklldi a szamlatulajdonosnak. A
szamlavezetd az értékpapirszamla forgalmardl és egyenlegérél a szamlatulajdonos kérésére
haladéktalanul tajékoztatast ad.

A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kiallitas id6pontjara
vonatkozoan igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhaté at és nem lehet engedményezés targya.

1.2. a befektetési jegyekhez f(iz6d6 jogok

= a befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal térténd értékesitésekor az
Alap Kezelési Szabalyzatat és Roviditett Tajékoztatdjat a befektetbnek téritésmentesen at kell
adni, az Alap tajékoztatéjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetdé kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani; a befektet§ kuldn nyilatkozatot tesz a fenti
dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére toérténd
atadasardél lemond, vagy arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikusan kéri,

= a befektetési jegy folyamatos forgalmazédsa soradn a befektetd részére — kérésére — az Alap
Roviditett Tajékoztatojat, Téajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat, féléves vagy éves jelentését,
valamint a legfrissebb portfolidjelentést téritésmentesen rendelkezésre kell bocséatani, a
jelentésekhez a befektetési jegy tulajdonosok hozzaférhetnek az Alapkezeld és a Vezetd
Forgalmazo honlapjan (www.khalapok.hu; www.kh.hu), a forgalmazasi helyeken, az Alapkezeld és
a Letétkezel6 irodaiban,

= a befektetd jogosult arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint
visszavaltsa a befektetési jegyeket, vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal csokkentett
egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken,

o a befektetd jogosult arra, hogy az Alap megsziinése esetén az Alap végelszdmolasat
kovetben fennmaradd vagyonabdl a tulajdonaban 1évé befektetési jegyek névértékének az 6sszes
kibocsatott befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleléen részesedijen,

a Védett id6szak zaronapjan a Befektetd jogosult a tulajdondban lévé befektetési jegyek
Védett id6szak kezddnapjara vonatkozo egy jegyre jutd netté eszkdzértékére, valamint a Kezelési
Szabalyzat 2.3.2. pontjaban leirtaknak megfeleld hozamra,

o az elektronikus uton kozzétett Tajékoztatot és Kezelési Szabalyzatot a befektetd részére —
kérésére — nyomtatott formaban ingyenesen rendelkezésre kell bocsatani,

o a befektetd jogosult a Torvény szerinti rendszeres és rendkiviili tajékoztatasra,

o a befektetd jogosult a Térvényben meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.
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1.3. a befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezel6 a kdvetkezé hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezeld és a Vezetd
Forgalmazd honlapja (www.khalapok.hu, www.kh.hu).

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatia a Befektetbket a fenti
kozzétételi helyeken torténd kozzététellel. Az Alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési
szabalyzata, roviditett tajékoztatdja, éves és féléves jelentései, havi portfolidjelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdltheték a kdzzétételi helyekrdl.

A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak feltétele, hogy az Alapkezelé elkészitse, és
kozzétegye az Alap Tajékoztatojat, Roviditett Tajékoztatdjat és Kezelési Szabalyzatat. Az Alapkezel6
a befektetdé kérésére koteles ingyenesen rendelkezésre bocsatani az altala készitett Tajékoztatot,
Roviditett Tajékoztatdt és Kezelési Szabalyzatot az Alapkezeld irodaiban és a forgalmazasi helyeken.

Az Alapkezeld az Alap miikddésérdl féléves és éves jelentést készit. Az Alapkezel6 az Alap féléves
jelentését a targyfélévet kdvetd 45 napon belll, az éves jelentést a targyévet kévetd 120 napon belil
kételes elkésziteni, kozzétenni, a Felugyeletnek megkildeni, valamint az Alapkezelénél és a
Forgalmazonal a befektet6k szamara hozzaférhetévé tenni.

Az Alapkezel6 a hoénap utolsé forgalmazasi napjara megallapitott nettdé eszkdzérték alapjan
portfolidjelentést készit, és azt a Felligyeletnek havonta megkdldi. Az Alapkezel6 a portfolidjelentést a
megallapitas napjat kovetd tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazondl, valamint az Alapkezel6
székhelyén hozzaférhetdvé teszi, és azt a Befektet6 kérésére kotelezden atadja.

A Befektetd ,a befektetési jegyekhez fiz6d6 jogok” pontban meghatarozottak szerint jogosult az
Alapra vonatkozé dokumentumokra

Az esetlegesen hatarozott futamidejlivé atalakitott alap végelszamolasardl az Alapkezel6 altal
készitett végelszamolasi jelentést a Letétkezel§ az eszkdzok értékesitését kdvetd tiz napon belil
bocsatja a Befekteték rendelkezésére.

2. abefektetési alap befektetési politikaja

2.1. az alap befektetési célja és befektetési politikaja az Atmeneti idészakban, illetve a
Védett id6szakot kévetden

Az Atmeneti id6szakban, illetve a Védett idészakot kovetéen az Alap befektetési célja, hogy a
pénzpiaci befektetések biztonsagos hozamat nyujtsa a befektetéknek.

Az Atmeneti idészakban, illetve a Védett idészakot kdvetéen az Alapkezelé6 az Alap vagyonat
kizardlag bankbetétekbe fekteti.

2.2. az alap befektetési célja a Védett idészakban

A K&H tékevédett nyersanyag 3 szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap célja a Védett idészakban,
hogy a Védett id6szak zarénapjan biztositsa a befektetett téke védelmét és részesedést biztositson a
befektetéknek a nyersanyagpiacokon elérheté hozamokbdl.

Az Alap a Védett id8szak zarénapjara vonatkozéan biztositja
e az egyes befektetési jegyekre a Védett idészak kezdénapjan érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozérték (a Tékevédelem alapja) védelmét,
e valamint j6 nyersanyagpiaci teljesitmény esetén a mogoéttes nyersanyagpiaci index hozamabal
valo részesedést.

A Védett id6szak zar6 datumara vonatkozo egy jegyre jutd nettd eszkdzértékbdl és a Tékevédelem
alapjabdl szamitott hozam nem haladhatja meg a Tékevédelem alapjanak a Tdkevédelemre és az
elérhetd hozam mértékére vonatkozod igéretben meghatérozott maximalis %-at.
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2.3. a tékevédelemre vonatkozo igéret és az elérheté hozam mértéke

2.3.1. Tbkevédelemre vonatkozo igéret

A K&H tdkevédett nyersanyag 3 szarmaztatott alap befektetési jegyeinek egy jegyre jutd nettod
eszkOzértéke a Védett idészak zar6 datuman el fogja érni a Tékevédelem alapjat. A Tékevédelem
alapja a Védett id6szak kezd6napjara vonatkozé egy jegyre jutd netté eszkdzérték.

Az Alapkezeld altal a Tékevédelemre tett igéretet kizarélag az Alap pénziigyi eszkozei és
befektetési politikaja biztositjak, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

2.3.2. az elérheté hozam mértéke

A Védett id6szak zaré datuman a befektetési jegyek egy jegyre jutd netté eszkozértéke tartalmazni
fogja
. a Védett id6szak kezd6napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket (a tovabbiakban:
a Tékevédelem alapja), valamint

) ezen felll

o a mogottes nyersanyagpiaci index (a tovabbiakban: Index) ndvekményének 80%-at a
Tokevédelem alapjara vetitve,

o de hozamként a Tékevédelem alapjan felul legfeljebb a Tékevédelem alapjanak 50%-at.
(EHM: maximum 17,25%)*

A meghirdetett a t6kevédelemre vonatkozé igéret és az elérhetd hozam mértéke a kévetkezd képlettel
irhaté le:

Hozam a Védett id6szak zard napjan = Maximum { 0% ; Minimum (80 % * index hozama; 50%) }

ahol a Hozam a Védett id6szak zaré datumara vonatkozo egy jegyre jutd nettdé eszkdzértékbdl és a
Tékevédelem alapjabdl szamitott hozam.

Példa az elérhetd hozam mértékének kiszamitasara:

Az egyszeriiség kedvéért lassunk harom példat, ha Y=50% és Z=35%!

a) Tegyuk fel, hogy a Védett id6szak elteltével az Index értéke 30%-kal névekedett. Ebben az esetben
az egy jegyre jutd nettd eszkodzérték a Védett idészak végén 15%-kal (a 30%-0s ndvekedés 50%-aval)
haladja meg a Tékevédelem alapjaul szolgaléo egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.(max(0%;
0,5(Y)*30%)=15%) A befektetés hozama tehat ebben az idészakban 15%.

b) Tegyuk fel, hogy a Védett id6szak elteltével az Index értéke 80%-kal ndvekedett. Ebben az esetben
az Index teljesitményébél szarmaz6é hozam 80%*0,5(Y)=40%, ami magasabb, mint az el6re
meghatérozott 35%(Z)-os  hozamplafon, ezért ennek megfeleléen az egy jegyre jutd nettd
eszk6zérték a Védett idészak végén 35%-kal haladja meg a Tékevédelem alapjaul szolgalo egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. A befektetés hozama tehat ebben az id6szakban 35%(Z).

c) Tegyuk fel, hogy a Védett id6szak elteltével az Index értéke 5%-kal csokkent. Ebben az esetben az
egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a Védett idészak végén a Tékevédelem alapjaval egyezik meg. A
befektetés hozama tehat ebben az idészakban 0%.

Az Alapkezel6 fizetési kotelezettsége megsziinik abban az esetben, ha a befektetési politika
megvaldsitasat, egyben a Tdkevédelemre vonatkozo igéret teljesitését az Alapkezelén és a Bankon
kivul esd elharithatatlan kuls6 ok korlatozna vagy akadalyozna.

*EHM: egyseégesitett értékpapir hozam mutaté

Az EHM kiszamitasahoz a kovetkezd képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévd futamidé legalabb 365 nap:
L i k+tt
Eladasiar = Z%
i=1 (1 + I') '
n: a kamatfizetések szama,
r: az EHM értéke,
ti: a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévé napok szama,
(k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és t6ketorlesztés 6sszege.

,ahol:
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Az Alapkezeld az Alap éltal biztositott a t6ke védelmére vonatkozo igéretét és az elérhetd hozam
mértékét legkésébb 2010. szeptember 10. napjan, a kdzzétételi helyein a befekteték tajékoztatasa
érdekében nyilvanossagra hozza (a tovabbiakban: a t6kevédelemre vonatkozé igéret és az elérhetd
hozam mértéke).

A befektetett t6ke védelmére és az elérhetd hozamra kizarélag az a Befektetd jogosult, akinek az
értékpapirszamlajan az Alap befektetési jegyét a szamlavezetd a Védett idészak nyitd- és zardnapjan
is nyilvantartja. Annak a Befektetének a hozama, aki a Védett idészak alatt vasarolja meg az Alap
befektetési jegyeit, és azokat a szamlavezetd a Védett idészak zarénapjan az értékpapirszamlajan
nyilvantartja, a vételi id6pont és arfolyam alapulvételével egyedileg szamithato ki.

Azt a Befektet6t, aki a Védett id6szak alatt befektetési jegyét a folyamatos forgalmazas soran
visszavaltja, kizarélag a befektetési jegyenként a megbizds elszamolasanak napjan érvényes egy
jegyre jutd netté eszkdzérték — csdkkentve a visszavaltasi koltségekkel - illeti meg, a Tékevédelemre
vonatkozo igéret nélkal.

Az Eredeti Hozamigéretet kdvetd Atmeneti idészakban a befektetési jegyek egy jegyre juté nettd
eszkdzértéke el fogja érni az Eredeti Hozamigéret mértékét, melyet az Atmeneti idészak befektetési
politikaja biztosit.

A Védett id6szak soran — elsésorban a Védett idészak elején — elé6fordulhat, hogy a befektetési jegyek
netté eszkdézértéke a Tékevédelem alapja ala, széls6séges esetben az Eredeti Hozamigéret mértéke
ala csékkenhet.

A Védett id6szakot kovetd id6szakban az egy jegyre jutd nettdé eszkdzérték el fogja érni a
Tékevédelem alapjat, melyet az id6szak befektetési politikaja biztosit.

2.4, az elérhet6 hozam alapjaul szolgalé Index bemutatasa

2.4.1. azIndex dsszetétele és jellemzbi

Az Elérhet6 hozam alapjaul a S&P GSCI Excess Return Index teljesitménye szolgal. Az Indexet a
Standard and Poor's (réviden S&P) kalkulalja (Indexszponzor). Az S&P GSCI indexek a nyersanyagok
armozgasainak vilagszerte elfogadott mérészamai. Az S&P GSCI Excess Return Index a legkdzelebbi
tézsdei hataridés kontraktus vasarlasan és tovabbgorgetésén (megujitasan) alapuld befektetési
stratégia hozamat méri. Az Index a hataridés kontraktus mogé letétként, fedezetként elhelyezett
eszkdz teljesitményét nem veszi figyelembe. 2009 decemberében az Index 24 nyersanyag
aralakulasat mérte, amelyek az energia, mezdgazdasag, ipari fémek, nemesfémek, és éldallat
kategoéridba voltak besorolhatok.

2.4.2. az Index hozamanak szamitasi moédszere
Index hozama: [(Index végs6 értéke / Index induld értéke) —1]

Index végsé értéke: a Végs6 megfigyelési idépontokban (t=1, ..., n) rogzitett
ertékeknek a szamtani atlaga:

> Indexértéke,
Indexvégssértéke=L—, ahol
n
n = 6, a Végsd medfigyelési id6pontok szama.

Végsb megfigyelési id6pontok: az alabbi honapok Utolsé tézsdei kereskedési napjai: 2012.
november — 2013. aprilis, e hénapokat is beleértve.

Utols6 t6zsdei kereskedési nap: a hoénap azon utols6 T6zsdei kereskedési napja, amikor
hivatalos t6zsdei zar6 indexarfolyamot tesz k6zzé és hirdet ki
az Indexszponzor.

Tézsdei kereskedési nap: minden egyes index esetében barmelyik nap, amelyen az
indexszponzor az index értékét kiszamitja és kozzéteszi.

Index induld értéke: az indexnek 2010. november 08. napjatdl, e napot is
beleértve, az els6 tiz T6zsdei kereskedési napon (az Indulo
medfigyelési id6pontok) szamitott Relevans arfolyamok
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szamtani atlaga

Relevans arfolyam: az Indulé és a Végs6 megfigyelési idépontokban az
Indexszponzor altal kdzzétett és kihirdetett hivatalos zaré
indexarfolyam.

Széls6séges esetben egy-egy té6zsde huzamosabb ideig zarva lehet, s6t véglegesen be is zarhat —
ami a tézsdeindex szamitasat befolyasolhatja, vagy lehetetlenné teheti -, vagy az index szamitasat
huzamosabb idére felfiiggesztik, illetve megszintetik. Ezekben az esetekben az Alapkezel6 — a
befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem el6tt tartasaval - az Elérheté hozam szamitasara Uj
modszert vezethet be.

2.5. az alap befektetési politikaja a Védett id6szakban és a portfolié lehetséges elemei

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikajat ugy épiti fel, hogy az biztositsa a Kezelési Szabalyzat 2.3
pontjdban meghatarozottak teljesitését.

A tékevédelem vagy t6ke- és hozamvédelem biztositasa érdekében az Alap vagyonanak tulnyomo
tobbségét bankbetétbe fekteti.

A t6kevédelem vagy t6ke- és hozamvédelem és/vagy a befektetési célban meghatarozott piacok
teljesitményébdl (arfolyamvaltozasabdl) torténd részesedés biztositasa érdekében az alap
szarmaztatott tgylet(ek)et két. A szarmaztatott tgylet(ek)et az Alapkezel$ kifejezetten olyan médon
alakitja ki, hogy azok lehetévé tegyék a 2.3 pontban foglaltak megvaldsitasat. A szarmaztatott
ugylet(ek) mogottes terméke(i) a Kezelési Szabalyzat 2.4.1 pontjaban meghatarozott befektetési
eszkdzok, illetve arfolyamok.

Az alap portfolidjaban a kovetkez6 befektetési eszkdzok szerepelhetnek:

befektetési eszk6z kategoria limit
fix, valtozd kamatozasu, vagy zérd kupon bankbetét(ek) az alap sajat

h . 0-100%
devizanemében
szarmaztatott Ugylet(ek) 0-100%

Az Alapkezelé az aktualis piaci helyzet fliggvényében allitja 6ssze az Alap portfolidjat a fenti eszk6zok
segitségével a Kezelési Szabalyzat 2.3 fejezetben foglaltak teljesitése megvaldsitasa céljabdl.

Az Alapkezel§ a befektetett tbke vedelmét és hozam elérését lehetévé tevs befektetési szerkezetet a
Védett idészak kezdetét kdvetd tiz banki munkanapon belll alakitja ki az aktudlis piaci helyzet
fliggvényében. A betét(ek), valamint a szarmazékos Ugylet(ek) lejaratat kovetéen az Alap vagyonat
likvid eszk6zOkben, pénzkdvetelésekben, bankbetétekben, bankszamlan helyezi el.

Az Alapkezel6 az Alap vagyonanak a 2.3 pontban foglaltakat biztositd eszkdzein fellli részét az alap
mikodésével kapcsolatos koltségekre forditja.

Az Alapkezel8 a befektetési politikat a KBC Asset Management mint Alvallalkozé egylittmikddésével
valésitja meg. Az Alvallalkozd bemutatasat és igénybevételének indokat a Kezelési Szabalyzat 4.2
pont tartalmazza.

A szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolédd kockazati tényezdk bemutatasat a Téjékoztatdé 1.6 pontja
tartalmazza.

Amennyiben az Alap az Atmeneti id6szak utolsé forgalmazési napjara, mint bazisnapra a Védett
id6szak kezdbnapjan kiszamitott 6sszesitett nettdé eszkodzértéke nem éri el az 1 milliard forintot az
Alapkezel6 tovabbra is az Atmeneti id6szakban érvényes — a 2.1 pontban részletezett - befektetési
politika szerint fekteti be az Alapban Iév6 eszkdzoket.

2.6. likvid eszkozok és hitelkeret

a) likvid eszkézbk és hitelkeret egytittes aranya

Az Alapkezel6 a visszavaltasi igények teljesitése céljabdl az Alap sajat tékéjének egy részét
elkulonitett likvid eszk6zokben tarthatja.

Az Alap minimalis likvid eszk6zhanyada: 0%

A likvid eszk6zokon felul az Alap sajat t6kéjének maximum 10%-anak megfeleld, a Letétkezel6nél
megnyitott folydszamla-hitelkeret allhat rendelkezésre, abbdl a célbdl, hogy a visszavaltasi
forgalombol adodé kotelezettségeknek az Alap eleget tudjon tenni.

b) hitelre vonatkoz6 szabalyok

Az Alapkezeld a Tpt. 271.§. (2) bekezdése alapjan a nyiltvégli befektetési alapok befektetési
jegyeinek visszavasarlasa céljabdl jogosult hitelt felvenni az alapok nevében, az alap sajat tékéjének
legfeljebb 10 %-a erejéig, legfeljebb 30 napos lejarati idészakra. Az alapkezel6 jogosult a befektetési
alap eszkdzei terhére az alap nevében dvadékot nyujtani a hitel fedezeteként.
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Az Alapkezel§ a LetétkezelGvel folydszamla-hitelszerz6dést kéthet, amely alapjan a Letétkezel az
Alap javara meghatarozott 6sszegli, maximum a sajat téke 10 %-anak megfeleld hitelkeretet nyujthat.

2.7. befektetési korlatozasok

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat a sajat megitélése szerint, kizarélagos jogkérben eljarva
hajtjia végre, valamint a Térvény 272-274. §-ban elbirtakat a 278. §-ban foglaltak figyelembevételével
alkalmazza.
A szarmaztatott ligyletekre vonatkoz6 szabalyok
A Toérvény 272. § - 274. § rendelkezései szerint (a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény szdvege):
o az alapkezel6 a befektetési alap nevében szarmaztatott Ugyletet kizarélag a kezelési
szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkdzre,
devizara;
o a befektetési korlatokat az egyes értékpapirok 273. § szerinti nettd poziciodjara kell
vonatkoztatni;
= a befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve indexre kotott
hataridés lgyleteket az alapul szolgalé eszk6z piaci arfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az
alapul szolgalé piaci arfolyama és az opcio delta-tényezéjének szorzatan kell figyelembe venni;
o az Osszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni;
= a tézsdei hataridés ugyleteket és a tézsdén kivuli hataridés Ugyleteket az alapul szolgald
eszkOz és az ugylet altal generalt fiktiv vagy valds pénzaramlas 6sszetételeként kell kezelni;
= a nem forintban denominalt pozicidkat az alapkezelési szabalyzatban meghatarozott
arfolyamon forintra atszamitva kell figyelembe venni;
= a devizak, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve
befektetési eszkdzre és lejaratra szolo hataridés tgyletek, opciok, opcids utalvanyok hosszu (révid)
pozicidinak a rovid (hosszu) poziciokkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd
pozicioja;
o a befektetési alapkezeld az alap devizaban, illetve befektetési eszkézben meglévd nem

rovid (hosszu) szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul
szolgal6é eszkézben meglévé - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettdsithatja;
= ugyanazon alapul szolgald értékpapiron meglévd poziciok az alabbi feltételek egyidejl
teljeslilése esetén nettdsithatok:
- 1. az értékpapirok kibocsatoéi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek, és

- 2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak;
o az atvalthatd értékpapir poziciéja nem nettésithaté olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval,
amelyre az értékpapir atvalthato;
o a befektetési alap nettdé pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A netté nyitott
deviza pozicié a kdvetkezb elemek egyuttes 6sszege:

- a) a nem szarmaztatott Ugyletekbél ered6 pozicio,

- b) a nettd hataridés pozicid (a hataridés devizaligyletek alapjan fennallo kovetelések és
fizetési kotelezettségek kozotti kildonbség, ideértve a tézsdei hataridés devizaligyletek és
a deviza swap-ugyletek t6kedsszegét is),

- c¢) a felmertilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,

- d) az ugyanazon devizara kotoétt opcids Ugyletek nettd delta kockazata (A nettd delta
kockazat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kiuldnbsége. Valamely
opcids ugylet delta kockazata az alapul szolgalé deviza piaci értékének és az opcié delta
tényezéjének szorzata),

- ) egyéb, devizaban denominalt opcidk piaci értéke;

= azindexre sz6l6 szarmaztatott tgylet nettdsithatd az indexkosarban szereplé értékpapirokkal,
ha az értékpapirok dsszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar 6sszetételét;
o a hitelfelvétel 6vadékaul szolgalé vagy kdlcsdnadott értékpapirok nem nettésithatdk
szarmaztatott rovid poziciéval.
A szarmaztatott alapokra vonatkozo specialis térvényi szabalyok
A Torvény 278. § (4)-(6) bekezdés rendelkezései szerint figyelemmel a Térvény 3. sz. mellékletére:
o A szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap esetén a 273. § (1) bekezdése szerinti
nettd poziciok abszolut értékeinek 6sszege nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott
korlatok egyikét sem:

- a) a szarmaztatott Ugyletek netté pozicidit az egyszeres szorzéval korrigélt értéken
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figyelembe véve az alap sajat tdkéjének kétszeresét,

- b) a szarmaztatott ligyletek nettd pozicidit az egyszeres korrekcié nélkil szamitott értéken
figyelembe véve az alap sajat tékéjének nyolcszorosat.

= A szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap szarmaztatott tgylet, illetve kdlcsdnvett
értékpapir eladasa utjan nett6 eladasi poziciét vehet fel.

= Ha a szarmaztatott lgyletekbe fektet§ befektetési alap esetén az értékelési arak valtozasa
vagy a visszavaltdsok kovetkeztében a befektetési alapban valamely portfélidelem aranya
jelentésen (tébb mint huszondt szazalékkal) meghaladja a térvényi el8irast, az alapkezeld koteles
harom napon bellil legalabb a Térvényben megengedett szintre csdkkenteni az adott portfélielem
aranyat.

= A Torvényben meghatarozott befektetési korlatozasokat a nettd eladasi pozicidk abszolut
értékére is alkalmazni kell.

2.8. a befektetési politika médositasa

Az Alapkezeld az Alap tékéjét kizardlag a jelen Kezelési Szabalyzatban és a Toérvény
rendelkezéseivel 0Osszhangban fekteti be. Az Alapkezel6 a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott befektetési politikat csak a Felligyelet engedélyével valtoztathatja meg, és csak olyan
modon, hogy a modositott befektetési politika a Kezelési Szabalyzat 2 pontjaban foglaltak teljesitését
biztositsa. Az Alap befektetési céljanak elérése érdekében Alapkezel6 az Alap befektetési
politikajaban a téke védelmét biztosito fix vagy valtozé kamatozasu, vagy zéré kupon eszkozok fajtajat
(bankbetét, allampapir) a szarmaztatott termékek esetében a mogottes terméket (indexet,
részvénykosarat) illetve a szarmaztatott termék fajtajat (opcid, swap) egyoldalian — a Fellgyelet
engedélyével — modosithatja.

3. a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa a forgalmazasi napokon, a forgalmazasi 6rakban
torténik.

Forgalmazasi nap az a banki munkanap, amely nem minésul forgalmazasi sziinnapnak, és amelyre a
letétkezeld nettd eszkdzértéket szamit és tesz kozzé. A Kezelési Szabalyzat 3.6 pontja szerint
lehet8ség van a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésére.

Forgalmazasi 6raknak nevezzik a forgalmazasi napnak azt az idészakat, mikor a Forgalmazd azonnal
befogadja a Befektetd vasarlasi vagy visszavaltasi megbizasat. A Forgalmazo6 a Hirdetményében teszi
k6zzé a forgalmazasi 6rak idészakat.

A megbizas érvényesseégének kezddnapja az a forgalmazasi nap, melynek forgalmazasi 6raiban a
Befektetd a megbizast megadta.

A Forgalmazé — a Hirdetményében kdzzétettek szerint — lehetséget biztosithat arra, hogy a Befektetd
a forgalmazasi 6rakon kivil is adhasson megbizast befektetési jegy vételére vagy visszavaltasara. Az
igy felvett megbizasok — az elszdmolas napja tekintetében — ugy kezelenddk, mintha a Befektetd azt a
megbizas megadasanak idépontjat kdzvetlenul kdvetd forgalmazasi nap forgalmazasi éraiban adta
volna, ekkor a megbizas érvényességének kezdbnapja a megbizds megadasanak idépontjat kdvetd
elsd forgalmazasi nap lesz.

A megbizasok teljesitésének id6pontja figg az alap elszdmoléasi idészakatdl, valamint a megbizas
érvényességének kezddnapjatol.

3.1 a befektetési jegyek vasarlasa és visszavaltasa, a megbizas felvétele és az elszamolas
értéknapja kozti idékéz bemutatasa

Vétel esetén a Befektetd meghatédrozza a megvasarolni kivant befektetési jegyek darabszamat. A
vételi megbizas érvényességének kezdbnapjara a Befektetének biztositania kell a megvasarolni
kivant Befektetési jegyek teljesitéskori teljes vételaranak vételi jutalékkal névelt pénzigyi fedezetét. A
vételar biztositdsanak maodija lehet:

- ugyfélszamlara torténd készpénzbefizetés a forgalmazo vagy értékesitd hely pénztaraban,

- Ugyfélszamlara torténd atutalas.
A vételi megbizas teljesitésére a teljesitési napon kerll sor, a teljesitési napra vonatkozé egy jegyre
juté nettd eszkodzértéken.

A vételi megbizas érvényességének kezdbnapjan a Befektetébnek az Ugyfélszamlan a pénzigyi
fedezetet biztositania kell, melyrdl a teljesitési napig masképpen nem rendelkezhet. Amennyiben a
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fedezet az érvényesség kezddnapjan a forgalmazas zarasaig nem kerll biztositasra, a megbizas lejar
és nem teljesul.

A megvasarolt befektetési jegyeket a teljesités napjan irjak jéva a Befektetd értékpapir-szamlajan a
Befektetd rendelkezésének megfeleléen. A Befektetd részére a Forgalmazd a teljesitésrol Teljesitési
igazolast kild. Dematerializalt befektetési jegyek vételének elengedhetetlen feltétele, hogy a Befektetd
rendelkezzen értékpapirszamlaval; a vasarlast kovetéen a befektetési jegyek - a
Hirdetményben/Dijjegyzékben szerepld dij medfizetése utan — szabadon eltranszferalhatok.

Visszavaltas esetén a Befektet§ meghatarozza a visszavaltani kivant Befektetési jegyek darabszamat.
A visszavaltasi megbizas teljesitésére a teljesitési napon kerll sor, a teljesitési napra vonatkozé egy
jegyre jutd nettd eszkodzértéken.

A visszavaltasi ar visszavaltasi jutalékkal csokkentett értéke a Befekteté forgalmazénal vagy
értékesitd helynél vezetett lUgyfélszamlajan kerul jévairasra. A forgalmazé vagy értékesitd hely a
visszavaltasi arbdl a térvény altal meghatarozott mérték(i kamatadot levonja és az ezzel csdkkentett
ellenértéket bocsatja a Befektetd rendelkezésére.

A visszavaltasi megbizas érvényességének kezddnapjan a Befektetének az értékpapirszamlan
biztositania kell a megbizasnak megfelel6 darabszamu befektetési jegyet, mely befektetési jegyekrdl a
teljesitési napig masképpen nem rendelkezhet. Amennyiben a fedezet az érvényesség kezdénapjan a
forgalmazas zarasaig nem kerll biztositasra, a megbizas lejar és nem teljesdl.

A visszavaltott Befektetési jegyekkel a teljesités napjan terhelik meg a Befektet6 értékpapirszamlajat.
A Befektetd részére a Forgalmazo a teljesitésrdl Teljesitési igazolast kuild.

A befektetési jegyek visszavaltdsanak elengedhetetlen feltétele, hogy a befektetési jegyek
értékpapirszamlan legyenek nyilvantartva.

Ha a Befektetési jegyek visszavaltasahoz a Befektetési jegyek transzferalasa van sziikség, (pl. a
szamlavezet6 hely eltér a visszavaltas helyét6él) minden esetben kdzolni kell a Befektetési jegyek
bekerllési adatait (datum és ar és kapcsolodoé koltségek).

3.1.1. a befektetési jegyek vésarldsénak és visszavaltasanak tovébbi feltételei az Atmeneti
idészakban, illetve a Védett id6szakot kbvetben

Az Atmeneti idészakban, illetve a Védett idészakot kdvetéen megbizads megadasara minden
forgalmazasi napon lehet6ség van, a Befektetdk kdltségmentesen vasarolhatnak és vélthatnak vissza
befektetési jegyeket.

A vételi megbizas pénziigyi fedezetének osszege az érvényesség kezddnapjat megelézd
forgalmazasi napra vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan keril meghatarozasra. A
biztositand6 pénziigyi fedezet = (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték x vasarolni kivant darabszam) x
1,003.

A vétel, valamint a visszavaltas teljesitési napja az Atmeneti idészakban, illetve a Védett idészakot
kovetéen megegyezik a megbizas érvényességének kezddnapjaval, azzal a kitétellel, hogy a
megbizas elszamolasara a forgalmazasi 6rak zarasa utan kerdl sor.

Az Atmeneti idészakban, illetve a Védett idészakot kdvetéen a befektetési jegyek forgalmazasi
arfolyama a megbizas érvényességének kezdbénapjara vonatkozé egy jegyre jutd nettd eszkdzérték.
Az Atmeneti idészakban a befektetéket sem vételi, sem visszavaltasi jutalék nem terheli.

3.1.2. a befektetési jegyek vasarlasanak és visszavaltasanak tovabbi feltételei a VVédett id6szakban
A Védett id6szakban megbizas megadasara minden forgalmazasi napon lehetéség van.
A Védett id6szakban a befektetési jegyek forgalmazasara gyijté elven kerll sor, azaz az egy
elszamolasi id6szakon belll felvett vasarlasi és visszavaltasi megbizasok az elszamolasi id6szak
utolsé forgalmazasi napjan (mint teljesitési napon) keriilnek teljesitésre.
A Védett idGszak els6 elszamolasi id6szaka 2010. november 02.-t81 2010. november 30.-ig tart, az
ezen id6szakban felvett megbizasok teljesitési napja 2010. november 30.
Ezt kdvetben f6szabaly szerint havonta két elszamolasi nap kerlil meghatarozasra az alabbiak szerint:
1) A hénap elsd elszamolasi napjanak datuma 16-a, amennyiben ez nem forgalmazasi nap, akkor
a 16-at megel6z6 forgalmazasi nap.
2) A hénap masodik elszdmolasi napja a naptari hénap utolsé forgalmazasi napja.
Amennyiben a fentiek alapjan meghatarozott elszamolasi napok valamelyike Belgiumban
banksziinnapnak minésil, abban az esetben az elszamolasi nap a f8szabalyként meghatarozott
elszamolasi napot kozvetlenll megel6z6 azon forgalmazasi nap lesz, amely Magyarorszagon és
Belgiumban egyarant banki munkanapnak mindsil. Az év utols6 forgalmazasi napja minden esetben a
december 31-ét megel6zd, a fentiek alapjan meghatarozasra kerulé elszamolasi nap, fliggetlendl attol,
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hogy december 31. banksziinnapnak minéstil-e vagy sem.

A megbizasok elszamolasara a teljesitési napra vonatkoz6 egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken kerdl
sor a forgalmazasi 6rak zarasa utan.

A vételi megbizas fedezetének 0sszege az érvényesség kezdbénapjat megel6z6 masodik forgalmazasi
napra vonatkozoé nettdé eszkdzérték alapjan keril meghatarozasra. A biztositandé pénziigyi fedezet =
(egy jegyre jutd nettd eszkozérték x vasarolni kivant darabszam + vételi jutalék) x 1,2.

A Védett id6szakra az Alapkezeld kibocsatasi maximumot hataroz meg, amely a forgalomban 1évé
befektetési jegyek 2010. oktdéber 29.-i zaréallomanya. A befektetési jegyek folyamatos
forgalombahozatala a kibocsatasi maximum elérésétél kezdve szinetel. Vételi megbizas adasara
ebben az esetben is van lehet6ség, annak teljesitésére azonban csak akkor kerilhet sor, ha az adott
elszamolasi idészakban visszavaltasi megbizés is érkezik a Forgalmazdéhoz és akkora darabszam
erejéig, amennyire visszavaltasi megbizas szol.

A Védett id6szakban a Befektet6k a befektetési jegyek vasarlasara a forgalmazasi 6rakban jogosultak
megbizast adni, azzal a Kkitétellel, hogy a megbizasok teljesitése a kibocsatasi maximummal
meghatarozott darabszam erejéig torténik. A megbizasok teljesitése allokacié szikségessége esetén
idérendben toérténik, azaz a legkorabban megadott megbizas kerll teljesitésre elészoér, a legkésébb
megadott megbizas utoljara. Allokacio esetén részteljesités lehetséges, valamint az is eléfordulhat,
hogy a vételi megbizas — kibocsathatd befektetési jegyek hianyaban — nem teljesiil. A nem teljesiilt
megbizasok az elszamolas napjan teljestilés nélkdl lejarnak, a részteljesilt megbizasok a
részteljesitett mennyiséggel kerilnek elszamolasra, az elszamolas napjan a vételi megbizasbol
fennmaradd rész tekintetében viszont teljesulés nélkl lejarnak.

Abban az esetben, ha az adott elszamolasi periddusban visszavaltani kivant befektetési jegyek
darabszama meghaladja az adott periodusban megvasarolni kivant befektetési jegyek darabszamat, a
kulénbozet tekintetében a Forgalmazoé befektetési jegy vételi megbizast adhat.

Amennyiben az Alap az Atmeneti id6szak utolsé forgalmazési napjara, mint bazisnapra a Védett
idészak kezdbnapjan kiszamitott dsszesitett nettdé eszkdzértéke nem éri el a 1 milliard forintot, a
forgalmazasra az Atmeneti id6szak zarédatumat kdvetden is a 3.1.1 fejezetben részletezett szabalyok
az iranyadok.

3.1.3. a Befektetét terhel6 vételi és visszavaltasi jutalékok s azok megvaltoztatasa
Az Atmeneti id6szakban, illetve a Védett id6szakot kovetéen a Befekteték koltségmentesen
vasarolhatnak és valthatnak vissza befektetési jegyeket.

A Védett id6szakban a Forgalmazé vételi, visszavaltasi és rendkivili jutalék felszamitasara jogosult az
alabbiak szerint:

A forgalmazd a Befektetési jegyek értékesitésekor maximum 10% vételi jutalékot szamithat fel. Az
elszamolasi idészak utols6 két forgalmazasi napjan adott megbizasokra a forgalmazd tovabbi
maximum 10% rendkivili vételi jutalék felszamitasara jogosult.

A forgalmaz6 a Befektetési jegyek visszavaltdsakor maximum 5% rendes visszavaltasi jutalékot
szamithat fel. Az elszamolasi id6szak utolsé két forgalmazasi napjan adott megbizdsokra a
forgalmazé tovabbi maximum 10% rendkivili visszavaltasi jutalék felszamitasara jogosult. A
forgalmazé sajat dijszabasaban ettdl a jutaléktdl lefelé eltérhet.

Amennyiben az Alap az Atmeneti id6szak utolsé forgalmazési napjara, mint bazisnapra a Védett
id6szak kezd&napjan kiszamitott dsszesitett netté eszkdzértéke nem éri el az 1 milliard forintot a
Befektet6k a Védett id6szakban is kéltségmentesen vasarolhatnak és valthatnak vissza befektetési
jegyeket.

A vételi, visszavaltasi és rendkivlli jutalékok maximalis mértékét az Alapkezeld egyoldaluan
csokkentheti, a Felligyelet jovahagyasaval emelheti. (A dijak és jutalékok aktualis mértékérdl a
Befektetd az értékesitd hely mindenkor érvényes Dijjegyzékében tajékozddhat.)

3.2. a befektetési jegyek forgalmazasi arfolyama

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa a Befektetési jegyekre leadott vételi, illetve
visszavaltasi megbizasok teljesitésének napjara vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkozértékkel
szamitott arfolyamon torténik.

3.3. egyéb, a befektetbket kozvetleniil terhel6 koltségek és azok megvaltoztatasa

A Befektetési jegyek forgalmazédsa soran a vételi és a visszavaltasi jutalékon felil a Forgalmazé
mindenkori Hirdetményében szerepld kdvetkezé dijak, jutalékok merllhetnek fel: elblegdfizetési dij,
készpénzfelvételi dij, ha Befektetd készpénzben kivan hozzaférni a visszavaltott befektetési jegyek
ellenértékéhez; atutalasi dij, valamint az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok.
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A dijak és jutalékok mértékérdl a Befektetd az értékesitdé hely mindenkor érvényes Dijjegyzékében
tajékozédhat. A Forgalmazé dijait egyoldalian valtoztathatja Ggy, hogy annak tényét és a
megvaltozott kondiciokat 15 nappal a hatalyba Iépés el6tt koteles hirdetményi helyein kdzzétenni.

3.4. a tékendovekmény és a hozam megallapitasa és fizetése

Az Alap tékendvekmeénye terhére nem fizet hozamot. Az Alap befektetésein elért nyereséget az Alap
befektetési politikdjanak megfeleléen ujra befekteti. A Befektetetési jegy tulajdonosok értékpapirjuk
hozamat a Befektetési jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval arfolyam nyereség, illetve
arfolyam veszteség formajaban realizalhatjak.

3.5. a folyamatos forgalmazasban kézremiik6dé forgalmazoé és értékesité helyek

A befektetési jegyek Befektetdk felé torténd folyamatos forgalmazasaban az aldbbi forgalmazé vesz
részt:

vezetd forgalmazo:

K&H Bank Zrt.

Budapest, Vigado tér 1.

a) Fiokhalozat (3. szamu Melléklet)

A vezet6 forgalmazé részletes bemutatasat lasd a Tajékoztaté 2.5, valamint a Kezelési Szabalyzat 4.3
pontjaban.

3.6. a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése

Az Alapkezel6 a nyilt végi befektetési alapra kibocsatott, egy adott sorozatba tartoz6 befektetési jegy
folyamatos forgalmazasat kizarolag elharithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, az alabbi
rendkivili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfliggesztheti, ha

- az alap adott sorozata szerinti netté eszkdzértéke nem allapithaté meg, igy kildndésen ha az alap
sajat tékéje tobb mint tiz szazalékara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy

- a forgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivalté ok megsziinésével vagy a Felligyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap
megsziintetését, illetve beolvadasat jovahagyo felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Felligyelet meghatarozott idére, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot alkoto
befektetési jegy folyamatos forgalmazasat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tajékoztatasi
koételezettségének.

A befektetési alapkezeld kérelmére a Felligyelet meghatarozott idére, de legfeljebb szaznyolcvan
napra felfiiggesztheti a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos
visszavaltasat, ha azt a befekteték érdekeinek védelme szlkségessé teszi, igy kiléndsen, ha:

a) tiz egymast kovetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek
Osszértéke eléri a befektetési alap - adott id6szak elsd napjan érvényes - netté eszkbzértékének tiz
szazalékat, mely szamitas soran a visszavaltani kért, és még vissza nem valtott befektetési jegyet a
visszavaltasra sz6l6 megbizas felvétele napjan érvényes netté eszkdzértéken kell figyelembe venni,

b) husz egymast kovet6 forgalmazasi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszama
tiz szazalékkal csokkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltdsat biztositd likvid eszkdzdk aranya a visszavéltasok
kovetkeztében a befektetési alap sajat tékéjének tizenodt szazaléka ala csdkkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavaltas felfliggesztésére vonatkozo
kérelmet az a)-c) pontban meghatarozott valamelyik feltétel bekdvetkeztét kovetd 6t forgalmazasi
napon belll kezdeményezheti.

A Fellgyelet a befektetk érdekében a felfliggesztési hataridén bellul barmikor, erre irdnyuld
kérelem nélkil is donthet a visszavaltas felflUggesztésének megsziintetésérdl, meghatarozva a
visszavaltas kezd6napjat. Ha a felfiggesztés megsziintetését az alapkezel§ a felfliggesztési hataridén
belll kéri, azt a FelUgyelet elrendeli.

A Felligyelet az Alapkezelének a befektetési jegyek folyamatos visszavaltasanak felfliggesztésére,
illetve a felfuiggesztés visszavonasara vonatkozé kérelmének elbiralasarol legkésébb két forgalmazasi
napon belul dont.

Ha az a)-c) pontban meghatarozott felfiiggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatarozott
felfiggesztés fennallasanak idétartama eléri a szaznyolcvan napot, a Fellgyelet hatarozatban
elrendeli a befektetési alap megszintetését.
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4. a folyamatos forgalmazas szerepldinek neve, székhelye, feladata,
hataskore, felel6ssége, dijazasa

4.1. az alapkezeld neve, székhelye, feladata, hataskore, feleléssége, dijazasa

Az Alap Alapkezeldje: K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezel6 székhelye: 1051 Budapest, Vigadé tér 1.

Tevékenységi kore:

66.30°08 Alapkezelés (fétevékenység)

66.12°08 Ertékpapir-, arutézsdei ligyndki tevékenység

Az Alapkezeld tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Fellgyelete altal kiadott
111/100.058/2002. szamu engedély alapjan végzi.

Az Alapkezeld:

a) kezeli az Alapot azzal a céllal, hogy elérje az Alap befektetési céljat;

b) megvaldsitja az Alap befektetési politikajat;

c) rendelkezéseket és utasitasokat ad az Alap pénzeszkdzeivel és befektetéseivel kapcsolatban;

d) kereskedik az Alap befektetéseivel és befekteti az Alap pénzeszkozeit;

e) olyan kereskedési stratégiat valdsit meg, amely 6sszhangban van az Alap befektetési
célkitizéseivel és politikajaval,;

f) mérlegeli, hogy gyakorolja-e - és milyen moédon és mértékben - az adott befektetésekhez
kapcsolodo jogokat;

g) megallapodasokat kot és végrehajtja azokat, ahogy szlikségesnek, tanacsosnak vagy az Alap
célkitizései megvaldsitasa szempontjabdl indokoltnak tartja;

h) a befektetbk és a Felligyelet felé eleget tesz az Alapokra, mint kibocsatékra vonatozé
rendszeres, rendkivili és egyéb tajékoztatasi kotelezettségeknek,

i) ennek keretében elkésziti és kiadja a jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzat altal megkivant
valamennyi beszamolét és jelentést;

j) intézi az Alap altalanos adminisztraciojat;

k) az Alap részére Letétkezelbt és Konyvvizsgaldt biz meg, amelyekkel megkéti a sziikséges
megallapodasokat, tovabba fenntartja velik a szikséges kapcsolatokat;

I) gondoskodik az Alap megfelel6 mikddésérdl, beleértve a szikséges dijak és koltségek
kifizetését az Alap nevében;

m) a Torvénynek és a Kezelési szabalyzatnak megfeleléen kezeli az Alap szamlait;

n) kapcsolatot tart a Fellgyelettel;

o) forgalmazét biz meg a Befektetési jegyeknek a Befekteték felé valo értékesitésére és a
Befektetdktdl torténd visszavaltasara;

p) a befektetési alap netté eszkbézértékének megallapitasahoz sziikkséges minden dokumentumot
naponta megkuld a letétkezel6nek.

gq) az alapkezelésitevékenység végzése soran eljar az Alapok nevében.

Feladatai ellatasaért az Alapkezel6 alapkezelési dijban részesul a Kezelési Szabalyzat 6.2 pontja
szerint.

Az Alapkezeld feleléssége: Az Alapkezel6 a téle elvarhatdé gondossaggal koteles feladatait ellatni,
egyeb tekintetben a mindenkor hatalyos mikodési és eljarasi szabalyzatban foglaltak az irdnyaddak.

4.2. az alvallalkozé bemutatasa

Az Alvéllalkoz6 neve: KBC Asset Management N.V.
Az Alvéllalkoz6 székhelye: 1080 Brussels, Havenlaan 2., Belgium
Az Alvéllalkoz6 alaptdkéje: 35,75 millié eurd

A miikddés idétartama: az Alvallalkozé hatarozatlan id6re alakult.

Az Alvallalkozé Uzleti éve: azonos a naptari évvel

Az alapitas id6épontja: 2000. janius 01.

A bejegyzés helye: Brussels Trade Registry 638.630-as szamon

A KBC Asset Management 2000. junius 1-jén alakult, mint a belga KBC Bank N.V. portfoliokezelési
(asset management) tevékenységre specializaldédott leanyvallalata. A KBC Asset Management
tulajdonosa 55%-ban a KBC Holding és 45%-ban a KBC Bank N.V. Tevékenységi korébe tartozik a
befektetési alapkezelés, vagyonkezelés intézményi befektet6k részére, valamint portfoliokezelés
cégek és maganszemélyek részére egyarant. A KBC Asset Management a lakossagi befektetési
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alapok piacan Belgiumban piacvezetd. Vezértermékének az ugynevezett garantalt tipusu alapok
szamitanak, piaci részesedése e termék esetében meghaladja az 50%-ot Belgiumban. A KBC Asset
Management altal kezelt vagyon 2008. junius végén elérte a 172,3 milliard eurdt.

Az Alvallalkozé igénybevételét szaktudasa, piacismerete és a tbke- és hozamvédett tipusu alapok
piacan szerzett egyedulalldé szakmai tapasztalata, valamint az Alap — a Védett idészakban
kialakitandd — Osszetett befektetési politikaja és hozamvédett szerkezete indokoljak.

Az Alvallalkozé az Alapkezeld megbizasa alapjan az Alap portfoliéjanak kezelését végzi. Eljarasa
soran mindig a sajat nevében, de az Alap javara jar el.

Feladatai ellatasaért az Alvagyonkezel® alvagyonkezelési dijban részesil a Kezelési Szabalyzat 6.2
pontja szerint.

4.3. a letétkezel6 neve, székhelye, feladata, hataskore, felel6ssége, megvaltozasanak médja,
dijazasa

Az Alap Letétkezelgje: K&H Bank Zrt.

A Letétkezeld székhelye: 1051 Budapest, Vigado tér 1.

A Letétkezeld tevékenységi kore:

6419’08 Egyéb monetaris kdzvetités - fétevékenység

6491°08 Pénzugyi lizing

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetitd tevékenység
6612°08 Ertékpapir, arutézsdei ligyndki tevékenység

6619°'08 Egyéb pénzilgyi kiegészitd tevékenység

6622’08 Biztositasi ligyndki brokeri tevékenység

A Letétkezeld az alabbi feladatokat végzi:

a) ellatja a befektetési jegyek eladasaval, visszavasarlasaval és a befektetési alap hozamanak
kifizetésével kapcsolatos technikai teendéket;

b) ellatja az adasvételi megbizasok (Ugyletek) lebonyolitdsaval kapcsolatos technikai teenddket
ezen belll kilénésen gondoskodik arrél, hogy az tgyletekbdl és a forgalmazasbdl szarmazé
valamennyi ellenszolgaltatas szokasos id6n belil az Alapokhoz kertiljon;

¢) gondoskodik a befektetési alap birtokaban Iévé értékpapirok letéti drzésérdl,

d) ellatja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat;

e) meghatarozza a befektetési alap nettd eszkbzértéket;

f) gondoskodik a befektetési alap netté eszkdzértékének kdzzétételérdl,

g) el6seqiti, hogy az alapkezel6 tarsasag a jogszabalyoknak, a Felligyelet engedélyének,
valamint az alapkezel§ tarsasag altal meghatarozott befektetési szabalyoknak megfeleléen
jarjon el;

h) . ellenérzi, hogy az Alapok vonatkozasaban az Alapkezel6 megfelel-e a jogszabalyokban és a
Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak.

Tevékenysége soran az Alappal kapcsolatban észlelt barmely rendellenességrdl a Letétkezeld
haladéktalanul koteles értesiteni az Alapkezel6t és a Felligyeletet.

A Letétkezel6 tevékenységét fliggetlen médon, kizarélag a Befekteték érdekében, a jogszabalyoknak,
az Kezelési Szabalyzatnak és az Alap letétkezelésére vonatkozé megbizasanak megfeleléen koteles
végezni. E tevékenysége sordn koteles visszautasitani az Alapkezel6 &ltal adott minden olyan
megbizast, amely a jogszabalyokkal, illetve az Alap Kezelési Szabalyzataval ellentétes.

A Letétkezeld az altala 6rz6tt, az Alap tarcajaban 1évé értékpapirokat - az Alapkezel6nek az értékpapir
eladaséara vonatkozé rendelkezése, az Alapkezeld felszamolasa, valamint egy kdzponti értékpapir-
letétkezeld szervezet igénybevétele kivételével - id6legesen sem bocsathatja mas birtokaba.

Amennyiben a Letétkezel6 barmely idében képtelenné valik arra, hogy tovabbra is ellassa az Alap
letétkezelését, az Alapkezel6 a Felligyelet jdvahagyasaval megbizza a Letétkezeld utddjat.

A befektetési alap kezelése soran az Alapkezeld altal a letétkezelének adott megbizas felmondasa
esetén az U] letétkezel6 megbizasat a Fellgyelet hagyja jova.

A Letétkezel6t a fent felsorolt feladatai ellatasaért letétkezel6i dij illeti meg a Kezelési Szabalyzat 6.2
pontja szerint.
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4.4, a forgalmazé

vezetd forgalmazé:

K&H Bank Zrt.

Budapest, Vigado tér 1.

a) Fiokhalozat (3. szamu Melléklet)

A vezetd forgalmazé részletes bemutatasat lasd a Tajékoztatéd 2.5, valamint a Kezelési Szabalyzat 4.3
pontjaban.

A Forgalmazé a mindenkori Hirdetményében kdzzétettek szerinti forgalmazasi o6rakban koteles a
Befektetdktdl targynapi érvényességgel a befektetési jegyekre vonatkozd vételi és visszavaltasi
megbizast felvenni. A Forgalmazé mindenkori Hirdetménye tartalmazza azt is, hogy elfogad-e
forgalmazasi érakon kivil is befektetési jegy vasarlasi vagy visszavaltasi megbizasokat.

Az Alap befektetési jegyeinek értékesitéséért a Forgalmazé felel. A Forgalmazo felel6ssége kizardlag
az altala végzett értékesitési tevékenységre terjed ki. Ha a Forgalmazénak a forgalmazasi
keretszerz6désben foglalt feladataival kapcsolatos kotelezettségszegésébdl vagy mulasztasabol
eredben az Alapkezel6nek, az Alapnak vagy harmadik félnek kara keletkezik, azért a
kotelezettségszeg6 vagy mulasztd Forgalmazé helytalini tartozik. A Forgalmazd mentesul a
feleléssége aldl, ha a kar elére nem lathatd és elharithatatlan természeti illetve politikai hatasok
eredményeként keletkezik.

A Forgalmazo a befektetési jegyek értékesitésére Ugynokot (Ggynokoket) vehet igénybe. A
Forgalmazd az ugynok(ok) tevékenységéért a befekteték felé, mint sajatjaért felel. Minden
Forgalmazo feleléssége az altala igénybevett Gigynok(6k) tevékenységére terjed ki.

a forgalmazé koételes
- a befektetési jegynek az adott befekteté szamara elsé alkalommal torténd értékesitésekor az
adott Alap Roviditett Tajékoztatdjat és Kezelési Szabalyzatat, a befekteté kérésére az adott alap
Tajékoztatojat, legutdbbi féléves és éves jelentését a befektetének téritésmentesen atadni, a
befektetd kiilon nyilatkozatot tesz a fenti dokumentumok atvételére vonatkozoéan, vagy arrol, hogy
a fenti dokumentumok részére torténé atadasardl lemond, vagy arrél, hogy a dokumentumok
atadasat elektronikusan kéri,
- afolyamatos forgalmazas soran a
befektetd kérésére az adott alap Tajékoztatojat, Roviditett Tajékoztatdjat, Kezelési Szabalyzatat, a
féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektetGnek
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve,
- az elektronikus Uton kozzétett Tajékoztatét és Kezelési szabalyzatot a befektetd részére —
kérésére — nyomtatott formaban ingyenesen rendelkezésére kell bocsatani,
- szobeli és elektronikus értékesités soran felhivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a fenti
dokumentumokat.
Feladatai ellatasaért a Forgalmaz6 forgalmazasi dijpban részesul a Kezelési Szabalyzat 6.2 pontja
szerint. Ezen felll a Forgalmazé a befektetési jegyek forgalmazasa soran a befektetés kezdetén vételi
jutalék, a befektetés végén pedig visszavaltasi jutalék felszdmitaséra jogosult.

5. a netté eszkozérték szamitasanak szabalyai

Az Alap nettd eszkozértékét és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét minden forgalmazasi napra (T)
meg kell allapitani és kdzzé kell tenni. A T napra vonatkoz6 netté eszkdzértékeket a Letétkezel§ T
forgalmazasi napon allapitja meg és T+2 napig teszi k6zzé a kdzzétételi helyeken.

5.1. a portfolio értékelés alapja
A Letétkezeld az Alap T napi nettd eszkozértékét a T napon 10 6raig a Letétkezel6nek visszaigazolt

T-1 napig kotott adasvételi tigyletek alapjan dsszeallitott portfolio figyelembe vételével szamitja ki. A
Letétkezel6 a T napra kiszamitott eszk6zértéket T nap 14 6raig juttatja el az Alapkezel6hoz.

5.2. idéaranyos kamatok elszamolasa

Az Alap likvid és hitelviszonyt megtestesitd eszkbzeinek az értékelésben meghatarozott napi
arfolyamat lehetéleg a T napig felhalmozott kamatokkal névelve kell az eszkdzérték szamitas soran
figyelembe venni. Amennyiben ez nem lehetséges, ugy a T-1 napig felhalmozott kamatokat kell
figyelembe venni.
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5.3. az alapot terhel6 koltségek elszamolasa

Az Alap T napi nettd eszkodzértékének szamitasa soran az Alapot terhel6 koltségeket - az idéaranyos
kamatok elszamolasaval azonos médon - T napig kell elszamolni. igy a nettd eszkdzértékben
megjelenik minden T-1 napig felmertlt tételes koltség, ami a Letétkezeld tudomasara jutott, valamint
az Alap nett6é eszkdzértéke alapjan kalkulalt gongydlitett kdltségek T napi értéke.

5.4, a befektetési jegyek napi forgalmanak elszamolasa

A Befektetési jegyek T-1 napig lezajlott forgalmazasabdl (teljesitett lgyfélmegbizasbol) szarmazd
koveteléseket és tartozasokat kell az Alap T napi eszkozértékében figyelembe venni. A forgalmazoé
helyekkel szembeni kovetelésekkel noévelni, a tartozasokkal pedig csokkenteni kell az Alap
pénzeszkdzeit. Az egy Befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték megallapitasakor a T-1 nap zarasakor
forgalomban |évd Befektetési jegy allomannyal kell szdmolni flggetlenul attél, hogy a forgalom
pénzlgyi elszamolasa megtortént-e.

5.5. a portfolio értékeléséhez felhasznalhaté adatok

Az egyes elemek konkrét értékének meghatarozasa soran az elérheté legfrissebb adatokat kell az
alabbi értékelési szabalyok alkalmazasakor figyelembe venni. Forrasként alkalmazhaté a Magyar
Tékepiacban, a gazdasagi szaklapokban és az elektronikus informaciészolgaltaté rendszereken (pl.
Reuters, Bloomberg, Fornax), vagy mas megbizhat6é adatszolgaltatén (Wall Street Journal, Financial
Times, Handelsblatt stb.) keresztil elérhetd arinformacio.

5.6. a portfolié elemeinek értékelése

a) Pénzeszkdzbk

A folydészamlan lév6 eszkdzok T-1 napi zardé allomanya kerll a nettd eszkdzértékbe, ndvelve ill.
csokkentve a T napig felhalmozott (T napig felhalmozott kamat alatt a T-1 napi zaréegyenleg alapjan
jar6 kamat értendd), de jéva nem irt/terhelésre nem kerdilt betéti ill. hitelkamatokkal.
Ertékpapir-forgalmazonal (uton) lévé pénzeszkézok T-1 napra megallapitott zar6 értéke keriil a netté
eszkodzértékben figyelembe vételre.

b) Lekétott betét

A lekotott betétek esetében a T napra diszkontalt jelenérték meghatédrozasdhoz hasznélt hozam
megegyezik a K&H Bank altal szolgéltatott offer oldali betét hozamok koézul a betét (véltozo
kamatozasu betétnél a kamatperiddus) hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esé két lejarathoz tartozo
T napi hozamokbdl linearis interpolacidval szamitott kozépértékkel. Amennyiben a T napra vonatkoz6
piaci hozamok nem elérhetéek, a rendelkezésre all6 legfrissebb hozamokkal kell a diszkontalast
elvégezni.

¢) Opcidk
Az alap altal vasarolt opciok értékeléséhez a vételi arfolyamot kell haszndlni. A Letétkezel6 a nettod
eszkodzérték szamitasa soran a KBC-t8l kapott legfrissebb piaci arjegyzés vagy elméleti modellek
alapjan szamolt ar kdzil a frissebbel értékel. Amennyiben mindketté rendelkezésre all, a piaci arat kell
hasznalni

d) Swap lgyletek

Az alap altal vasarolt swap-ok értékeléséhez a vételi arfolyamot kell hasznalni. A Letétkezeld a nettd
eszkodzérték szamitasa soran a KBC-t8l kapott legfrissebb piaci arjegyzés vagy elméleti modellek
alapjan szamolt ar koziil a frissebbel értékel. Amennyiben mindkettd rendelkezésre all, a piaci arat kell
hasznalni.

5.7. hibas nett6é eszk6zérték szamitas soran kévetendéb eljaras

Ha a befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkdzértéken kertlt sor, a Tpt. 266. § (9) alapjan a
hibas és a helyes nettdé eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kuldnbséget a
befektetdvel legfeliebb harminc napon beliil el kell szamolni, kivéve ha

a) a hibas netté eszkdzérték szamitas miatt eléallt, egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazasi ar
kulonbségének mértéke nem éri el a helyes nettdé eszkOzértéken egy befektetési jegyre szamitott
forgalmazasi ar egy ezrelékét,

b) a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kilénbségébdl szarmazo
elszamolasi kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az ezer forintot.

A Forgalmazo a Letétkezel8vel tortént egyeztetés alapjan a fentiektdl a befektetdk javara eltérhet.
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A hibas netté eszkdzértéket tovabba a hiba feltarasat kdvetd legkdzelebbi nettdé eszkdzérték
megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idpontjara visszamenbleges hatallyal javitani kell.

6. az alapot terhel6 dijak és koltségek tételes felsorolasa, szamitasuk modja

6.1. az alap létrehozasaval kapcsolatos koéltségek
Az Alap létrehozasaval kapcsolatos koltségeket az Alapkezeld vallalta.

6.2. az alap miikodésével kapcsolatos koéltségek

Az Alap a mikddésével kapcsolatos alabbi koltségeket viseli:

- alapkezelési dij

- forgalmazasi dij

- letétkezelési dij

- akodnyvvizsgaldjanak fizetend6 dijak

- koényvelési dij

- az alap pénzforgalmi szamlavezetési és kapcsolddo szolgaltatasainak dija

- az alap ugyletei soran felmerilt értékpapir-forgalmazasi dijak, értékpapir transzferalasi koltségek
és bankkdltségek

- a befektetési jegyek visszavaltasi igényeinek teljesitése céljara elkilonitett hitelkeret és a felvett
hitelek koltségei

- az alap mikodésével kozvetleniil 6sszefliggé egyéb koltségek (a fenti dijak esetleges AFA
vonzata, a befektetésekhez kapcsol6do esetleges adofizetési kdtelezettség, stb.)

Az alapra terhelt alapkezelési, forgalmazasi, letétkezelési, kodnyvvizsgalati és kodnyvelési dijak
szazalékos mértékét az alabbi tablazat tartalmazza:

dij id6szaka dij tipusa mz):tlg:;"s vetitési alapja kifizetés gyakorisaga
i alapkezelési dij / éves | 0,50% N ta. leakorabb taravhot kivetd
Atmeneti id6szak PUTITI aktualis avonta, legkorabban a targyhot kovetd
’ forgalmazasi dij / éves | 1,05% o ; . ;
illetve a Védett g 2as1 9y 7 ov > dsszesitett nettd | banki munkanapon
idGszakot kovetsen | letétkezelSi dij/éves | 0,10% eszkozérték
kényvelési dij / éves 0,05% szerzBdés szerinti Utemezésben
Védett id6szak alapkezelési dij* 1,80% egyszeri, a Védett idészak kezdetét
elejéen, egyszeri dij | forgalmazasi dij* 4,20% Védett idészak kévetéen
alapkezelési dij / éves* | 2,00% kezd® datumara | havonta, legkorabban a targyhoét kveté
vonatkozé egy panki munkanapoq, de'!egkésﬁbb a Védett
letétkezelGi dij / éves* | 0,10% jegyre juto netto id6szak utols6 napjat kdveté 1 munkanapon
]}/?dett ictjc'isfja’l.k, eszkdzérték x beldl
olyamatos dij befektetési jegy
konyvvizsgalat / éves | 0,20% darabszam o
szerz8dés szerinti Utemezésben
konyvelési dij / éves* 0,05%
Védett idszak alapkezelési dij* 030% | Vedettidbszak | \/qyett idgszak utolsé elétti forgalmazasi
) R . zaro osszesitett < en P
végén, egyszeri dij forgalmazasi dij 0,70% netté eszkizérték napjatol kezdédden

* Amennyiben az Alap az Atmeneti id6szak utolsé forgalmazasi napjara, mint bazisnapra a Védett
id6szak kezd6napjan kiszamitott dsszesitett nettd eszkodzértéke nem éri el az 1 milliard forintot az
Alapot tovabbra is az Atmeneti id6szakra vonatkozé alapkezelési, forgalmazasi, letétkezelési és
koényvelési dijak terhelik.

Az Alapkezel6 a sajat nevében, de a befektetSk érdekében az Alap javara kotott szerz6dések alapjan
harmadik féltél (felektl) megrendeli és az Alap részére valtozatlan formaban kdzvetiti a kdvetkez6, e
szabdlyzatban meghatarozott, az Alap mikédésének megkezdéséhez, folytatasahoz és
megsziintetéséhez szikséges szolgaltatasokat, amelyek ellenértékét, vagy jogszabalyban
meghatarozott mértékli igazgatasszolgaltatasi dijat az Alapra — az alapkezel6i dij részeként —
raterheli. llyen kdzvetitett szolgaltatasok és azok ellenértéke példaul: alvagyonkezelés dija, felligyeleti
dij, a hivatalos megjelentetésekkel, befekteték tajékoztatasaval kapcsolatos koltségek, az Alap
megsz(inésével kapcsolatos valamennyi koltség és dij. A kozvetitett szolgaltatasok ellenértékét az
alapkezel6i dij tartalmazza.

Az alapra terhelt kdltségek maximalis mértékét az Alapkezel6 egyoldaltan, a Fellgyelet jovahagyasa
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nélkul csokkentheti. Az alapra terhelt kéltségek maximalis mértékét az Alapkezel6 csak a Fellgyelet
jévahagyasaval emelheti.

A Letétkezeld a netté eszkdzérték szamitdsnal minden hosszabb idészakra vonatkozé elbre
kalkulalhaté koltséget lehetbleg idében elhatarolva, naponta terhel az Alapra. A kodltségek tételesen az
éves jelentésben keriilnek felsorolasra.

7. az alap megsziinésével, atalakulasaval, beolvadasaval kapcsolatos
rendelkezések

Az Alap futamideje a 2010. szeptember 10. napjan térténd atalakulast kdvetden hatarozatlan ideig
tart.

7.1. az alap megsziinése

Az Alap a Fellgyelet altal vezetett nyilvantartasbdl valé térléssel szinik meg. A Fellgyelet a Torvény
255.§-a alapjan torli az Alapot a nyilvantartasbol
o a pozitiv sajat t6kéji alap megsziintetésekor a megsziinési jelentés Felligyelethez t6rténd
benyujtasat kdvetd nappal,
= a negativ sajat t6kéjli alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték
teljes kifizetésekor,
= mas befektetési alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval,
= a nyilt végl befektetési alap esetében az dsszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utolsé
befektetési jegy visszavaltasa napjat kdvet6 nappal.

A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezel6 koteles megszintetni, amennyiben az alap
sajat tékéje harom honapon keresztil, atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot.

A Torvény 256.§-a alapjan az alapkezeld jogutdd nélkili megsziinésekor, illetéleg az alapkezeld
tevékenységi engedélye visszavonasakor — ha az alapkezelést masik alapkezel6 nem vallalja el — az
alapot meg kell szintetni. A nyilvanos nyilt végli befektetési alapot az alapkezel6 koteles
megszlntetni, amennyiben az alap sajat t6kéje harom hoénapon keresztll, atlagosan nem éri el a
haszmillié forintot.

Az Alap megszintetését a Fellgyelet hatdrozatban elrendeli, ha az alap sajat t6kéje negativ.

A hatarozatlan futamidejl, pozitiv sajat t6kéji befektetési alapot az Alapkezel§ a Felugyelet
engedélyével megszintetheti.

A Torvény 257.§-a alapjan az alap megsziinésekor az alapkezeld, az alapkezel§ akadalyoztatasa,
illetve felszamolasa esetén a letétkezel® a portfolidban 1évd befektetési eszkdzoket egy hdnapon belll
értékesiteni kell. A hatarid6 a Felugyelet engedélyével egy alkalommal harom hoénappal
meghosszabbithato.

Az Alapkezelének a befektetési alap tulajdonaba tartozé vagyon értékesitését, az értékesitésbol
szarmazo ellenérték befolyasat, valamint az alap hitelez6i szamara biztositott harmincnapos jogvesztd
hatarid6 elteltét kdvetd 6t napon belll megsziinési jelentést kell késziteni, a Felligyelethez benyujtani
és ezzel egyidejlleg a befektet6k rendelkezésére bocsatani. A letétkezels ezt kdvetéen tiz napon
belll kdteles megkezdeni a rendelkezésre allé 6sszeg kifizetését a befektetdk részére. A kifizetés
megkezdéseérdl rendkivili kdzleményt kell kézzétenni.

A befektetési alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és kotelezettségei
levonasat kovetéen rendelkezésre allé (pozitiv 0sszegl) téke a befektetéket befektetési jegyeik
névértékének az 6sszes forgalomban lévé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti
meg.

7.2. az alapkezel6 felszamolasa

A befektetési alapkezel6 felszamolasa soran a Torvény 259. §-ban foglalt eltérésekkel a
csbdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrél szold 1991. évi XLIX. térvény szabalyait kell alkalmazni. Az
Alapkezeld felszamoldjanak a birésag csak a Felligyelet altal a Hitelintézetekrél és a pénzigyi
vallalkozasokroél sz6lé 1996. évi CXIl. térvény alapjan létrehozott kdzhasznu tarsasagot jeldlheti ki.

Az Alapkezel$ altal kezelt portfoliokban 1évé eszk6zok nem képezik az Alapkezel6 tulajdonat, az
Alapkezel§ hitelez8inek kielégitésére ezek nem vehetéek igénybe.
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7.3. az alap atalakulasa

Az Alapkezel6 a Tpt. 260§-a alapjan hatarozhat az alap atalakulasa felél, e hatarozat és a Felligyelet
engedélye alapjan a jogszabalyi kovetelmények betartasa mellett az alap atalakulhat.

Az alap atalakulasanak mindsuil az alap fajtajanak (zart végl vagy nyilt végi), tipusanak (nyilvanos
vagy zartkér(), illetve futamidejének megvaltoztatasa, azzal, hogy nyiltvégl nyilvanos alap — az
ingatlanalap kivételével — nem alakulhat zart végl nyilvanos befektetési alappd, nyilvanos befektetési
alap csak az Osszes befektetd hozzajarulasaval alakulhat zartkorl befektetési alappa, zart végi
hatarozott futamideji alap nem alakulhat zart végl hatarozatlan futamidejli alappa, eurdpai
befektetési alap nem alakulhat at nem eurdpai befektetési alappa.

Az Alapkezel6 tajékoztatot nyujt be a Felligyeletnek jovahagyasra az atalakulas indokarol, idépontjardl
és feltételeirdl. A Felligyeleti engedély megszerzése utan, de az atalakulas napjat legalabb 30 nappal
megel6zéen az alapkezeld a kbdzzétételi helyein koézleményben értesiti befektetbit az atalakulas
tényérél. A Fellgyelet a befektetdk érdekeinek védelmében, kildndsen indokolt esetben az atalakulas
feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

Az atalakulas soran megvaltozhat az alap befektetési politikaja, befektetési kockazatai, tovabba az
atalakulas kihathat a befektetési jegy visszavaltdsanak maodjara, elszamolasanak szabalyaira, tovabba
a koltségekre is.

Az atalakulas azonban a megel6z6 idészakra meghirdetett hozamigéret mértékét nem érinti, csupan
abban jelenthet valtozast, hogy az annak megfelels, a befektetéket megilleté 6sszeg lgyfélszamlan
térténd jovairasara nem automatikusan keril sor az eredetileg meghirdetett lejarati napot kévetéen,
hanem az a befektetési jegyek visszavaltasaval érvényesithetd.

Az Alap atalakulasat egy un. atmeneti periddus koveti, mely id6szakban az Alapkezel6 és a
Forgalmazo lehetéséget biztosit az Alap befektetdi szamara a befektetési jegyek igény szerinti
visszavaltasara, illetve Uj befektetbk szamara a befektetési jegyek vasarlasara. A befektetési jegyek
az atmeneti periddus barmelyik forgalmazasi napjan kéltségmentesen visszavalthatok.

Azon Befektetdk, akik nem a K&H Bank Zrt.-nél mint forgalmazénal, hanem mas befektetési
szolgaltatonal vezetett értékpapirszamlan tartjak befektetési jegylket és azt az atalakulast kdvetéen
vissza kivanjak valtani, ezt a kizarélagos forgalmazé K&H Bank Zrt.-nél kezdeményezhetik. Ehhez a
befektetési jegyek transzferalasara van szikség, melynek koltségeirdl a Befekteték az értékpapir-
szamlavezet6juknél kaphatnak felvilagositast.

A K&H Bank Zrt. értékpapir-szamlavezetési, valamint utaldsi és készpénzfelvételi dijait, valamint
forgalmazasi orait a K&H Bank Zrt. Befektetési szolgaltatasokra és értékpapir miiveletekre vonatkozé
Hirdetménye tartalmazza.

7.4. az alap beolvadasa

Alapkezel8 a Tpt. 261-262§- a alapjan a lejaratot megel6z6en hatarozhat az alap mas alapba toérténd
beolvadasa fel6l, e hatarozat és a Felligyelet engedélye alapjan az alap mas, hasonld befektetési
politikaju, azonos fajtaju és tipusu alapba beolvadhat.

Az Alapkezeld koteles beolvadasi tajékoztatdt késziteni, és azt nyilvanossagra hozni.

A tajékoztatonak tartalmaznia kell:

- abeolvadas indokat

- abeolvadé alapok befektetési politikajat

- nettd eszkozértékét

- egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét

- értékelési szabalyokat

- abeolvadas hatarnapjat

- beolvadas feltételeit

- az atvaltasi névértéket

- a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit.
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A beolvadas soran megvaltozhat az alap befektetési politikaja, befektetési kockazatai, tovabba a
beolvadas kihathat a befektetési jegy visszavaltasanak maodjara, elszamolasanak szabalyaira, tovabba
a koltségekre is.

7.5. az alap atadasa

Az Alapkezelé az Alapot kizarélag mas befektetési alapkezel® részére adhatja at. A nyilvanos
befektetési alap atadasara a Fellgyelet engedélyével és az atadasrél szolé nyilvanos tajékoztatas
alapjan kertlhet sor.

7.6. az alapkezel6 megsziinése
Az Alapkezel& megszinik:
= az alapkezelési tevékenységi engedély visszavonasaval,
o az Alapkezel6 felszamolasaval.
Az Alapkezeld felszamolasat a Kezelési Szabalyzat 7.2 pontja szabalyozza.

Budapest, 2010. julius 28.

Zobor Zsuzsa Horvath Barnabas Mészaros Tibor Modisné Balogh Ibolya
K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt. K&H Bank Zrt.
Alapkezel8 Forgalmazo
Alairva sajat keziileg és cégszeriien Aldirva sajat keziileg és cégszerien

Jelen dokumentum sajatkezl alairdsképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, de tartalma az eredeti,
cégszer( alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkez(i alairas nélkdl is
cégszerlien alairtnak és hitelesnek tekintheté.
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1. szamu melléklet - Az Alapkezel6 altal kezelt mas befektetési alapok bemutatasa

Az Alapkezel6 éltal kezelt nyilvanos nyiltvéglii alapok

o . netté eszkozérték e ajanlott
Alap révid neve devizanem | IS8 NeO | 5409 sy végen / bamosz kockazati | 1, foptetési befektetési szerkezet
eszkozérték X e kategoéria besorolas iyt
indulé téke idétav
L . A - Az alap kiszamithatésagat és biztonsagat jellemzéen harom
K&H t6kevédett forint pénzpiaci Ft (HUF) 2000.02.01 259 245,21 milli6 Ft likviditasi alap védekezd néhany hét hénapnal rovidebb futamideji magyar allampapirok és
alap (HUF) s . . e
pénzpiaci kihelyezések biztositjak.
L . A - Az alap kiszamithatdsagat és biztonsagat jellemzéen harom
K&H tékevedett forint pénzpiaci Ft (HUF) | 2009.02.11 | 72413 millic Ft likviditasi alap | védekezé néhany hét | hénapnal rovidebb futamidej magyar Allampapirok és
alap "I" sorozat (HUF) PR . ) e
pénzpiaci kihelyezések biztositjak.
K&H tékevédett forint pénzpiaci Az alap kiszamithatdsagat és biztonsagat jellemzden harom
wen penzp Ft (HUF) 2010.07.20 ,0 millié Ft (HUF) likviditasi alap védekezd néhany hét hoénapnal révidebb futamideji magyar allampapirok és
alap "E" sorozat AR . ) e
pénzpiaci kihelyezések biztositjak.
153.28 millié Euro Az alap kiszamithatdsagat és biztonsagat jellemzden harom
K&H tékevédett eurd pénzpiaci alap | Euro (EUR) | 2006.03.07 ’ (EUR) likviditasi alap védekezd néhany hét hoénapnal révidebb futamideji euré pénzpiaci eszk6zok
biztositjak.
K&H t6kevédett dollar pénzpiaci USA dollar 39,62 millic USA Az alap kiszamithatosagat és biztonsagat jellemzGen harom
penzp 2007.03.01 I likviditasi alap védekezd néhany hét hoénapnal révidebb futamideji dollar pénzpiaci eszkdzok
alap (USD) dollar (USD) biztositjak
. 9 008,96 millié Ft L . . . Az Alapkezel6 az dsszegydjtott tékét allampapirokba, illetve
K&H aranykosar alap Ft (HUF) 1996.10.01 (HUF) rovid kétvényalap ovatos legalabb 1 év jegybankképes értékpapirokba fekteti be.
. 10 893,52 milli6 Ft hosszu . . . Az Alapkezel6 az 6sszegylijtott tékét allampapirokba, illetve
K&H kotvény alap Ft (HUF) 1995.04.11 (HUF) kétvényalap meresz legalabb 3 év jegybankképes értékpapirokba fekteti be.
3820.20 millic Ft tiszta Az Alapkezel6 a BUX indexben szerepl6 tarsasagok
K&H navigator indexkdvetd alap Ft (HUF) 1998.01.30 y . " merész legalabb 5 év részvényeinek megfeleld sulyozasaval torekszik a hozamok
(HUF) részvényalap névelésére
463.28 milli6 Ft részvénvtilslvos Az Alapkezel6 a részvény és allampapir befektetések kedvezd
K&H kbzép-eurdpai részvény alap Ft (HUF) 1997.01.27 ’(HUF) a?/a Y merész legalabb 5 év aranyanak kialakitasaval torekszik a kockazatok mérséklésére
P és a hozamok ndvelésére.
27179 milli Ft tiszta A portfolié olyan befektetési alapok befektetési jegyeit
K&H amerika alap Ft (HUF) 2001.02.15 ’ S merész legaldbb 5 év | tartalmazza, amelyek észak-amerikai vallalatok részvényeit
(HUF) részvényalap vasaroljak
K&H ézsia alap Ft (HUF) 2006.07.03 5 793,13 milli6 Ft ) tls'zta merész legalabb 5 év A portfolié olyan befekgete.s! al,apok bequteteg Je.gye’lt o
(HUF) részvényalap tartalmazza, amelyek azsiai vallalatok részvényeit vasaroljak.
Az Alapkezel6 az 0sszegylijtott téke jelentés részét nyilvanos,
nyiltvégi kollektiv befektetési eszkbzokbe fekteti, amelyek
. P 294,29 millié Ft tiszta . . . meghatarozo aranyban Azsia, Dél-Amerika, és K6zép-Kelet
K&H feltdrekvs piaci alap Ft (HUF) 2008.09.29 (HUF) részvényalap meresz legalabb 5 év Eurdpa feltérekvé orszagaiban székhellyel rendelkezé
gazdasdgi tarsasagok té6zsdén jegyzett részvényeibe fektetnek
be.
5 978 28 millic Ft tiszta A portfoli6 olyan befektetési alapok befektetési jegyeit
K&H ingatlanpiaci részvény alap Ft (HUF) 2002.05.28 ’ merész legalabb 5 év tartalmazza, melyek vilagszerte ingatlanfejleszt6 és

(HUF)

részvényalap

ingatlanhasznosité vallatok részvényeit vasaroljak.
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Az Alapkezel6 az dsszegylijtott téke jelentds részét kdozvetett
madon fekteti arupiaci eszk6zékbe. Nem magukkal a fizikai

K&H nyersanyag alap (HUF 764,98 millié Ft egyéb, nem . . . termékekkel kereskedik, hanem olyan, t6zsdén forgd
soroza)t/) yag alap Ft (HUF) 2009.10.05 (HUF) begsyorolt alap meresz legalabb 5 ev értékpapirokkal (ETF, ETN), amel))//ek érfolyaménaa alakulasa
szoros Osszefiiggésben van a fizikai termékeken alapuld
tézsdei hataridés ligyletek arfolyamanak az alakulasaval.
Az Alapkezel6 az dsszegylijtott téke jelentds részét kdzvetett
madon fekteti arupiaci eszk6zékbe. Nem magukkal a fizikai
K&H nyersanyag alap (USD USA dollar ,33 millid USA dollar egyéb, nem . . . termékekkel kereskedik, hanem olyan, t6zsdén forgd
soroza)t/) yag alap (usp) | 2009:10.05 (USD) begorol alap meresz legalabb 5 €v | & ey papirokkal (ETF, ETN), amelyek érfolyaménaa alakulasa
szoros Osszefiiggésben van a fizikai termékeken alapuld
tézsdei hataridds ligyletek arfolyamanak az alakulasaval.
A portfoli6é olyan befektetési alapok befektetési jegyeit
624.51 milli Ft tiszta tartalmazza, amelyek az alternativ energiaszektorban mikddo,
K&H 6ko alap Ft (HUF) 2007.08.01 ’(HUF) részvényalap merész legalabb 5 év a viz hatékony felhasznalasaval foglalkozo, valamint a
klimavaltozas kedvezétlen hatasai ellen harcol6 vallalatok
részvényeit vasaroljak.
1118.32 milli6 Ft tiszta A portfoli6 olyan befektetési alapok befektetési jegyeit
K&H uni6 alap (HUF sorozat) Ft (HUF) 1999.10.07 ’ . . merész legalabb 5 év tartalmazza, amelyek eurdpai vallalatok részvényeit
(HUF) részvényalap vasaroljak.
tiszta A portfolid olyan befektetési alapok befektetési jegyeit
K&H uni6 alap (EUR sorozat) Euro (EUR) | 2009.11.16 | ,10 millié Euro (EUR) részvényalap merész legalabb 5 év tgnglmlg;lfa, amelyek eurdpai vallalatok részvényeit
vasaroljak.
Az alap eszkdzei kdzott elsésorban hazai pénzpiaci és
kotvényalapok, valamint diverzifikacios és kockazatcsokkentd
. 17 630,84 millio Ft kotvénytulsulyos . . . . céllal rovid futamidejl kilfoldi devizaban (elsésorban eurdban)
K&H valogatott 1. alap Ft(HUF) | 2004.10.20 (HUF) vegyes alap védekez6 | legalabb 1 €&v |\ q o catott pénzpiac alapok, illetve likvid eszkézok
szerepelnek. Az alap portfoliéjaban minimalis mértékben
szerepelhetnek részvény- és ingatlanalapok is.
Az Alapkezel6 az 6sszegylijtott tékét elsésorban hazai és
. 3 804,47 millio Ft kétvenytulsulyos . . . . kulfoldi kotvény as pénzpiaci alapokba fekteti. A portfoliéban
K&H vélogatott 2. alap Ft (HUF) 2004.10.20 (HUF) vegy)(/es alaig dinamikus legalabb 2 év korlatozott mé%ékan haF\)zai és kF[)JIféldi részvény—pés
ingatlanalapok is szerepelhetnek.
2 452 68 millic Ft kiegyensulyozott Az alap eszkozei kdzott elsésorban hazai és kilfoldi pénzpiaci
K&H valogatott 3. alap Ft (HUF) 2004.10.20 y dinamikus legalabb 3 év és kotvényalapok, valamint hazai és kulfoldi részvény- és
(HUF) vegyes alap .
ingatlanalapok szerepelnek.
Az Alapkezel6 az 6sszegylijtott tékét elsGsorban hazai és
— . . kilféldi pénzpiaci és kotvényalapokba, valamint hazai és
K&H valogatott 4. alap Ft (HUF) | 20041020 | 1987.94milioFt | kiegyensulyozott | .o, legalabb 4 év | killféldi részvény- és ingatlanalapokba fekteti. Az alapban
(HUF) vegyes alap di A PN
iverzifikacios céllal jelentés mértékben szerepelhetnek
kilfoldi eszkozok.
I . - . . Az Alap befektetési célja, hogy egy diverzifikalt portfolio
K&H premium vagyonvédett Ft (HUF) 2007.12.03 870,58 milli6 Ft kiegyensulyozott 6vatos legalabb 2 év hozamgt biztositsa a bfefekte%gkn%){(, mikdzben t?')rekszik a
portfolio alap (HUF) vegyes alap

befektetdk tékéjének és hozamanak részleges védelmére.
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6 138,52 millio Ft

a védett id6szak

K&H fix plusz 11 szarmaztatott alap Ft (HUF) 2006.01.09 (HUF) garantalt védekezd teljes tartama (2 | nemzetkdzi részvénykosar
év 1 hénap)
4.691,87 milli6 Ft a védett idoszak
K&H fix plusz 12 szarmaztatott alap Ft (HUF) 2006.04.03 iHUF) garantalt védekezd teljes tartama (2 | nemzetkozi részvénykosar
év 1 hénap)
2 608,15 milli6 Ft a védett idoszak
K&H fix plusz 13 szarmaztatott alap Ft (HUF) 2006.05.09 iHUF) garantalt védekezd teljes tartama ( 2 | nemzetkdzi részvénykosar
év 1 hénap)
. , 26 818,04 millio Ft , ., | @vedettidszak e
K&H fix plusz 14 szarmaztatott alap Ft (HUF) 2006.08.29 (HUF) garantalt védekezd teljes tartama (2 | nemzetkdzi részvénykosar
év 3 hénap)
4 085,18 millio Ft a védett idGszak
K&H fix plusz 15 szarmaztatott alap Ft (HUF) 2006.10.16 iHUF) garantalt védekezd teljes tartama ( 2 | nemzetkdzi részvénykosar
év 1 hdénap)
6 458,36 millio Ft a vedett idoszak
K&H fix plusz 17 szarmaztatott alap Ft (HUF) 2007.04.02 &HUF) garantalt dinamikus | teljes tartama ( 3 | nemzetkdzi részvénykosar
év 1 hdénap)
1.950,88 milli6 Ft a veédett idoszak
K&H fix plusz 18 szarmaztatott alap Ft (HUF) 2007.06.18 &HUF) garantalt védekezd teljes tartama (2 | olaj (WTI (CL1))
év 6 hénap)
6 787,66 millio Ft a védett idoszak
K&H fix plusz 20 szarmaztatott alap Ft (HUF) 2007.09.17 &HUF) garantalt védekezd teljes tartama (2 | nemzetkdzi részvénykosar
év)
2 419,76 milli6 Ft a vedett idoszak
K&H hozamfa 4 szarmaztatott alap Ft (HUF) 2006.02.27 iHUF) garantalt védekezd teljes tartama (2 | nemzetkdzi részvénykosar
év 1 hdénap)
2 820,66 milli6 Ft a védett idoszak
K&H hozamfa 5 szarmaztatott alap Ft (HUF) 2006.06.19 &HUF) garantalt védekezd teljes tartama (2 | nemzetkdzi részvénykosar
év 2 hénap)
o I a veédett id6szak
K&H prémium BRIC 95 1 482,33 millio Ft . . :
szarmaztatott alap Ft (HUF) 2007.10.29 (HUF) garantalt merész teljgs tartfalma (3 | S&P BRIC 40 (EURO) CME
év 1 hénap)
- . . s a veédett id6szak
K&H havifix eur6 1 szarmaztatott | ¢\ eyRy | 2006.04.03 | 23 mili Euro garantalt dinamikus | teljes tartama (2 | DJ EuroStoxx50
alap (EUR) . .
év 10 hénap)
- . . o a védett id6szak
K&H havifix eur6 3 szarmaztatott Euro (EUR) | 2006.07.31 19,10 milli6 Euro garantalt dinamikus teljes tartama (2 | DJ EuroStoxx50
alap (EUR) ; 5
év 10 hénap)
- . I a védett id6szak
K&H eurt fix plusz 1 szarmaztatott Euro (EUR) | 2006.12.28 16,68 milli6 Euro garantalt dinamikus teljes tartama (3 | DJ EuroStoxx50
alap (EUR) ; 5
év 1 hénap)
e . A a védett id6szak
;i'; eurt fix plusz 2 szarmaztatott Euro (EUR) | 2007.02.19 6,48 (rlgltljlll%Euro garantalt merész teljes tartama (4 | eurdpai részvénykosar
év)
K&H euro fix plusz 3 szarmaztatott 8,84 millié Euro . . a védett id6szak o . .
alap Euro (EUR) | 2007.05.14 (EUR) garantalt merész teljes tartama ( 4 eurdpai részvénykosar
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év)
- . . i a védett idészak
K&H dollar fix plusz 2 szarmaztatott | USA dollar 2006.08.29 14,70 lm||I|o USA garantalt dinamikus teljes tartama (2 | S&P 500 index
alap (USD) dollar (USD) . .
év 10 hénap)
L 2005. évi 2006. évi 2007. évi 2008. évi 2009. évi . .
Alap rovid neve hozam hozam hozam hozam hozam megjegyzés a hozamokhoz
K&H tékevédett forint pénzpiaci alap 6,37% 5,60% 6,95% 7,72% 8,0%
K&H tékevédett forint pénzpiaci alap "I" sorozat -- -- -- -- 7,66%* | *2009.02.11-2009.12.31 id6szakra vonatkoz6 nem évesitett adat
K&H tékevédett forint pénzpiaci alap "E" sorozat -- -- -- -- --
K&H tékevédett eurd pénzpiaci alap -- 1,50%* 2,94% 3,71% 0,84% | *2006.03.08-2006.12.31 id6szakra vonatkoz6 nem évesitett adat
K&H tékevédett dollar pénzpiaci alap -- -- 3,14%* 2,22% 0,67% | *2007.03.01-2007.12.28 id6szakra vonatkoz6 nem évesitett adat
K&H aranykosar alap 6,99% 5,16% 6,21% 6,02% 9,78%
K&H kétvény alap 7,53% 5,22% 5,03% 1,99% 12,16%
K&H navigator indexkdvetd alap 40,71% 16,44% 5,56% -51,72% 72,64%
K&H kozép-eurdpai részvény alap 39,22% 19,98% 8,95% -38,24% 40,21%
K&H amerika alap 19,88% -4,73% -0,57% -42,52% 30,75%
K&H azsia alap -- 5,98%* 21,59% -48,70% 62,55% | *2006.07.03-2006.12.31 id6szakra vonatkozd nem évesitett adat
K&H feltdrekvd piaci alap - - - -20,62%* 64,0% | *2008.09.29-2008.12.31 koz6tti idészakra vonatkozéd nem évesitett adat
K&H ingatlanpiaci részvény alap 24,89% 22,33% -17,15% -45,40% 34,47%
K&H nyersanyag alap (HUF sorozat) - - - - 11,06%* | *2009.10.05-2009.12.31 idészakra vonatkozé nem évesitett adat
K&H nyersanyag alap (USD sorozat) - - - - 8,61%* | *2009.10.05-2009.12.31 idészakra vonatkozé nem évesitett adat
K&H 6ko alap - - 4,36%* -46,52% 25,91% | *2007.08.01-2007.12.28 id6szakra vonatkozd nem évesitett adat
K&H unié alap (HUF sorozat) 22,65% 12,58% -1,27% -47,99% 39,19%
K&H uni6 alap (EUR sorozat) -- -- -- -= 0,25%* | *2009.11.16-2009.12.31 idészakra vonatkozd nem évesitett adat
K&H valogatott 1. alap 7,17% 6,02% 5,47% 6,04% 9,46%
K&H valogatott 2. alap 8,65% 5,79% 4,08% -0,74% 13,85%
K&H valogatott 3. alap 14,06% 7,84% 2,48% -14,09% 22,86%
K&H valogatott 4. alap 18,76% 9,45% 2,89% -28,92% 36,06%
K&H prémium vagyonvédett portfolié alap - - 0,21%* -3,18% 13,48% | *2007.12.03-2007.12.28 id6szakra vonatkozé nem évesitett adat
K&H fix plusz 11 szarmaztatott alap -- 2,79%* 17,40% -7,18% 21,07% | *2006.01.09-2006.12.29 id8szakra vonatkozd nem évesitett adat
K&H fix plusz 12 szarmaztatott alap - 0,09%* 14,82% -3,41% 11,19% | *2006.04.03-2006.12.29 id6szakra vonatkozé nem évesitett adat
K&H fix plusz 13 szarmaztatott alap -- -0,55%* 13,15% -2,38% 8,32% | *2006.05.09-2006.12.29 idészakra vonatkoz6 nem évesitett adat
K&H fix plusz 14 szarmaztatott alap - -1,27%* 15,02% -2,43% 3,92% | *2006.08.29-2006.12.29 idészakra vonatkozo nem évesitett adat
K&H fix plusz 15 szarmaztatott alap - -2,83%* 13,76% -0,36% 6,02% | *2006.10.16-2006.12.29 id8szakra vonatkoz6 nem évesitett adat
K&H fix plusz 17 szarmaztatott alap - - 3,70%* 0,85% 8,62% | *2007.04.02-2007.12.29 idészakra vonatkoz6 nem évesitett adat
K&H fix plusz 18 szarmaztatott alap - - 0,06%* 4,61% 0,80% | *2007.06.18-2007.12.29 id8szakra vonatkozo nem évesitett adat
K&H fix plusz 20 szarmaztatott alap -- -- -3,46%* 5,76% 3,40% | *2007.09.17-2007.12.29 idészakra vonatkoz6 nem évesitett adat
K&H hozamfa 4 szarmaztatott alap - -0,52%* 4,89% 7,17% 12,13% | *2006.02.27-2006.12.29 idészakra vonatkozé nem évesitett adat
K&H hozamfa 5 szarmaztatott alap -- -1,50%* 4,69% 6,54% 9,89% | *2006.06.19-2006.12.29 idészakra vonatkozo nem évesitett adat
K&H prémium BRIC 95 szarmaztatott alap -- -- -1,51%* -3,41% -1,67% | *2007.10.29-2007.12.29 idészakra vonatkozé nem évesitett adat
K&H havifix euré 1 szarmaztatott alap - -3,93%* 3,67% 4,48% 1,02% | *2006.04.03-2006.12.29 id6szakra vonatkozd nem évesitett adat
K&H havifix euré 3 szarmaztatott alap -- -4,99%* 3,03% 4,16% -0,77% | *2006.07.31-2006.12.29 idészakra vonatkozé nem évesitett adat
K&H eurd fix plusz 1 szarmaztatott alap - -2,42%* 0,41% 5,87% 2,21% | *2006.12.28-2006.12.29 id8szakra vonatkoz6 nem évesitett adat
K&H eurd fix plusz 2 szarmaztatott alap -- -- -0,38%* 4,08% 1,75% | *2007.02.19-2007.12.29 idészakra vonatkozd nem évesitett adat
K&H eurd fix plusz 3 szarmaztatott alap -- -- -2,08%* 5,24% 1,38% | *2007.05.14-2007.12.29 id6szakra vonatkozd nem évesitett adat
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[ K&H dollar fix plusz 2 szarmaztatott alap | - 0,15%* | 5,37% | 1,90% | -2,88% [ *2006.08.29-2006.12.29 idészakra vonatkozé nem évesitett adat
Az Alapkezel6 éltal kezelt zartvégii alapok
Alap rovid neve devizanem futamidé Indulé téke véfg:;:m mi;glzrgﬁqm (mi?.-lh'\gz.) mﬁglzr;];m (maEx'-.liy(lJ 2) h;;:rzneﬁs:e(:zzgk mogottes piac
K&H Fix Plusz 19 Szarmaztatott Ft (HUF) 2007. 07. 30. 2 944,04 millié Ft
Alap 2010. 08. 19. (HUF) 100,00% | 14,00% 4,38% | 70,00% 18,95% 60,00% | részvénykosar - energiaszektor
K&H fix plusz 21 szarmaztatott Ft (HUF) 2007. 10. 24. 2 930,16 millié Ft
alap 2010. 11. 12. (HUF) 100,00% | 12,00% 3,78% | 70,00% | 18,97% 70,00% | &zsiai indexkosar
K&H fix plusz 6ko szarmaztatott Ft (HUF) 2007. 11. 26. 3 299,78 millié Ft
alap 2010. 12. 17. (HUF) 100,00% | 12,00% 3,77% | 70,00% | 18,93% 70,00% | részvénykosar - 6ko szektor
K&H fix plusz auté szarmaztatott Ft (HUF) 2008. 01. 14. 2 311,57 milli6 Ft
alap 2011. 01. 14. (HUF) 100,00% | 10,00% 3,23% | 70,00% | 19,33% 70,00% | részvénykosar - autoipari szekt.
K&H fix plusz 6ko 2 szarmaztatott Ft (HUF) 2008. 01. 14. 3 303,63 millié Ft
alap 2011. 01. 14. (HUF) 100,00% | 10,00% 3,23% | 70,00% | 19,33% 70,00% | részvénykosar - 6ko szektor
K&H fix plusz azsia szarmaztatott Ft (HUF) 2008. 02. 18. 2 669,38 millio Ft
alap 2011. 03. 18. (HUF) 100,00% | 11,00% 3,45% | 70,00% | 18,80% 70,00% | azsiai és eurdpai indexkosar
K&H fix plusz élelmiszer Ft (HUF) 2008. 03. 25. 2 554,92 millio Ft
szarmaztatott alap 2011. 04. 15. (HUF) 100,00% | 11,00% 3,47% | 70,00% 18,95% 70,00% | arutézsdei termékek
K&H fix plusz élelmiszer 2 Ft (HUF) 2008. 04. 28. 2 053,07 millié Ft
szarmaztatott alap 2011. 04. 15. (HUF) 100,00% | 15,00% 4,83% | 70,00% 19,60% 70,00% | arutézsdei termékek
K&H fix plusz 6ko 3 szarmaztatott Ft (HUF) 2008. 06. 09. 1 664,23 millio Ft
alap 2011. 06. 09. (HUF) 100,00% 15,00% 4,77% | 70,00% 19,35% 80,00% | nemzetkdzi részvénykosar - 6ko szektor
K&H fix plusz futball Ft (HUF) 2008. 06. 09. 1 813,15 milli6 Ft
szarmaztatott alap 2011. 06. 09. (HUF) 100,00% | 15,00% 4,77% | 70,00% | 19,35% 70,00% | nemzetkozi részvénykosar - futball eb
K&H gyogyvarazs egészség Ft (HUF) 2008. 07. 14. 1 369,61 millio Ft részvénykosar - SRI egészséglgyi
szarmaztatott alap 2011. 07. 12. (HUF) 100,00% | 15,00% 4,78% | 70,00% | 19,39% 80,00% | szektor
K&H fix plusz bankszektor Ft (HUF) 2008. 08. 11. 2 833,09 millié Ft
szarmaztatott alap 2010. 09. 10. (HUF) 100,00% | 10,00% 4,68% | 70,00% | 29,03% 70,00% | pénziigyi részvénykosar
K&H fix plusz London 2012 Ft (HUF) 2008. 10. 06. 749,07 millié Ft
szarmaztatott alap 2012. 05. 11. (HUF) 100,00% | 18,00% 4,71% | 80,00% 17,75% 65,00% | indexkosar
K&H tarsadalmilag felelés Ft (HUF) 2009. 01. 12. 960,42 millio Ft tarsadalmilag felel6s cégek részvényeibdl
szarmaztatott alap 2011. 02. 11. (HUF) 100,00% | 13,00% 6,05% | 40,00% 17,54% 60,00% | all6 részvénykosar
K&H tékevédett nyersanyag Ft (HUF) 2010. 03. 01. 3 809,19 millié Ft
szarmaztatott alap 2012. 09. 14. (HUF) 100,00% - -| 50,00% 17,29% 70,00% | nyersanyagpiaci index
K&H tékevédett nyersanyag 2 Ft (HUF) 2010. 05. 25. 5 370,57 millié Ft
szarmaztatott alap 2012. 11. 16. (HUF) 100,00% - -| 50,00% 17,74% 60,00% | nyersanyagpiaci index
K&H tékevédett gyogyszeripari Ft (HUF) 2010. 04. 06. 5 653,71 millié Ft nemzetkdzi részvénykosar -
szarmaztatott alap 2012. 10. 12. (HUF) 100,00% - - | 100,00% 31,65% 100,00% | gydégyszeripari szektor
K&H elbledfizetd szarmaztatott Ft (HUF) 2008. 09. 15. 2 580,02 millié Ft
alap 2011. 09. 09. (HUF) 100,00% | 11,11% 3,59% | korlatlan - 70,00% | nemzetkdzi részvénykosar
K&H elélegdfizetd 2 szarmaztatott Ft (HUF) 2008. 11. 24. 645,68 millio Ft
alap 2011. 11. 11. (HUF) 100,00% | 10,10% 3,30% | korlatlan - 50,00% | nemzetkdzi részvénykosar
K&H haromszor fizetd Ft (HUF) 2009. 03. 09. 2 500,0 millié Ft hozam: 11%, 5%-
szarmaztatott alap 2012. 09. 21. (HUF) 100,00% | 21,00% 553% | 41,00% | 10,19% 15%* | nemzetkdzi részvénykosar
K&H haromszor fizet6 2 Ft (HUF) 2009. 04. 27. 3 092,75 millié Ft hozam: 12%, 7%-
szarmaztatott alap 2012. 10. 19. (HUF) 100,00% | 26,00% 6,86% | 46,00% 11,48% 17%* | nemzetkdzi részvénykosar
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K&H haromszor fizeté 3 Ft (HUF) 2009. 07. 06. - | 1 349,09 millié Ft hozam: 12%, 5%-
szarmaztatott alap 2013. 01. 18. (HUF) 100,00% | 22,00% 5,78% | 46,00% | 11,28% 17%* | nemzetkdzi részvénykosar
K&H haromszor fizet6 4 Ft (HUF) 2009. 08. 31. - | 1 404,35 millié Ft hozam: 11%, 4%-
szarmaztatott alap 2013. 02. 22. (HUF) 100,00% | 19,00% 512% | 45,00% 11,26% 17%* | nemzetkozi részvénykosar
K&H haromszor fizet6 5 Ft (HUF) 2009. 10. 12. - | 2 499,98 millié Ft hozam: 10%, 4%-
szarmaztatott alap 2013. 04. 19. (HUF) 100,00% | 18,00% 4,81% | 44,00% 10,91% 17%* | nemzetkozi részvénykosar
K&H haromszor fizetd 6 Ft (HUF) 2009. 11. 23. - | 1 128,01 millié Ft hozam: 9%, 3%-
szarmaztatott alap 2013. 05. 17. (HUF) 100,00% | 15,00% 4,10% | 37,00% 9,46% 14%* | nemzetkdzi részvénykosar
K&H haromszor fizetd 7 Ft (HUF) 2010. 02. 08. - | 10 013,48 millio hozam: 8%, 3%-
szarmaztatott alap 2013. 08. 23. Ft (HUF) 100,00% | 14,00% 3,77% | 36,00% 9,08% 14%* | nemzetkdzi részvénykosar
K&H haromszor fizet6 8 Ft (HUF) 2010. 03. 16. - | 14 049,38 millio hozam: 7%, 3%-
szarmaztatott alap 2013. 09. 20. Ft (HUF) 100,00% | 13,00% 3,54% | 37,00% 9,36% 15%* | nemzetkozi részvénykosar
K&H haromszor fizet6 9 Ft (HUF) 2010. 06. 14. - | 3 775,64 millié Ft hozam: 6%, 2%-
szarmaztatott alap 2013. 11. 29. (HUF) 100,00% | 10,00% 2,79% | 30,00% 7,87% 12%* | nemzetkozi részvénykosar
K&H minuszban is plusz Ft (HUF) 2009. 03. 09. - | 1500,0 millié Ft feltételes: | feltételes: emelkedés: 50%,
szarmaztatott alap 2012. 03. 16. (HUF) 100,00% 35,0% | 10,44% | korlatlan - esés: 200% | nemzetkdzi részvénykosar
. 2007. 07. 30. - | 4,55 millié Euro
K&H Euro Fix Plusz 4 Alap Buro (EUR) | 5010, 08. 19. | (EUR) 100,00% |  6,00% | 1,92%| 40,00%| 11,63% 50,00% | eurépai részvénykosar
K&H Euro6 Fix Plusz 5 Euro (EUR) 2007.09. 17. - | 8,0 millié Euro
Szarmaztatott Alap 2010. 10. 15. (EUR) 100,00% 7,00% 2,22% | 40,00% 11,55% 50,00% | eurdpai részvénykosar
K&H euro fix plusz 6 Euro (EUR) 2007. 11. 26. - | 3,04 millié Euro
szarmaztatott alap 2010. 12. 17. (EUR) 100,00% 6,00% 1,92% | 40,00% | 11,62% 50,00% | eurdpai részvénykosar
K&H euro fix plusz élelmiszer Euro (EUR) 2008. 03. 25. - | 3,90 millié Euro
szarmaztatott alap 2011. 04. 15. (EUR) 100,00% 5,00% 1,61% | 20,00% 6,14% 50,00% | arutézsdei termékek
K&H eur6 gyégyvarazs egészség Euro (EUR) 2008. 07. 21. - | 7,13 millié Euro részvénykosar - SRI egészségulgyi
szarmaztatott alap 2011. 07. 12. (EUR) 100,00% 6,00% 1,98% | 40,00% | 11,97% 50,00% | szektor
K&H haromszor fizet® eurd Euro (EUR) 2008. 11. 24. - | 1,59 millié Euro hozam: 7%, 2%-
szarmaztatott alap 2012. 06. 22. (EUR) 100,00% | 11,00% 2,96% | 21,00% 5,47% 7%* | nemzetkdzi részvénykosar
K&H Dollar Fix Plusz 3 USA dollar | 2007. 09. 17. - | 3,30 milli6 USA
Szarmaztatott Alap (USD) 2010. 10. 15. dollar (USD) 100,00% | 10,00% 3,14% | 30,00% 8,89% 50,00% | amerikai részvénykosar
. 100%, de max 6%
gﬁ‘é":rﬁ:;kaatztztO/;:;zam“ 4 Ft(HUF) | 2007.05.14.- |1 535,63 milli6 Ft / szakasz a
2010. 12. 03. (HUF) 100,00% | 16,00% 4,26% | 42,00% | 10,35% | névértékre vetitve | DJ EuroStoxx50
. 100%, de max
S";';'ﬁfaz;k:t‘gtztoj::zam“ 5 Ft(HUF) | 2010.05.03.- |2 586,27 milli6 Ft 12% / szakasz a
2014. 05. 30. (HUF) 100,00% | 10,00% 2,37% | 48,00% | 10,09% | névértékre vetitve | DJ EuroStoxx 50
) . . 2007. 04. 02. - | 829,11 milli6 Ft
K&H Visszapillant6 2. Alap FE(HUF) 15010, 10.25. | (HUF) 100,00% ; -| korlatlan ; 90,00% | DJ EuroStoxx50
K&H prémium deviza Ft (HUF) 2008. 07. 07. - | 807,66 millio Ft
szarmaztatott alap 2010. 08. 12. (HUF) 100,00% | 10,00% 4,65% | korlatlan - 100,00% | feltdrekvé piaci devizak
olyan részvények, melyek arfolyama a
K&H prémium nagy esélyesek Ft (HUF) helyi piacukhoz ill. szektorukhoz képest
szarmaztatott alap 2008. 10. 06. - | 409,46 millio Ft jelentésen esett, de az elemz6k
2010. 10. 15. (HUF) 100,00% - -| 40,00% | 18,08% 100,00% | megitélése Ujra kedvezd.
K&H prémium plusz Ft (HUF) 2010. 05. 17. - | 4 241,74 milli6 Ft feltételes: | feltételes:
szarmaztatott alap 2013. 06. 14. (HUF) 100,00% 18,0% 5,52% | korlatlan - 100,00% | nemzetkdzi részvénykosar
K&H dupla visszapillantd 2010. 07. 19. -| 789,79 millié Ft
szarmaztatott alap Ft (HUF) 2013. 08. 23 (HUF) 100,00% - -| 50,00% 13,98% 100,00% | nemzetkdzi részvénykosar
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2. szamu melléklet — a vezetd forgalmazé forgalmazasban részt vevé fiokhalézata™

* Jelen lista a Tajékoztatd aldirdsanak napjan aktualis allapotot tikrdzi. Felhivjuk a Tisztelt Befekteték figyelmét arra, hogy a forgalmazasi helyek kére valtozhat!
Kérjuk, hogy a forgalmazasi helyek hatalyos listajardl a www.khalapok.hu oldalon, az alap hirdetményei kz6tt tajékozddjon.

2010. jdlius 28.

Acs 2941 | F6 ut 9/5. 34/595 180 Budapest 1042 | Arpad u. 41-43. 399-30-00
Ajka 8400 | Szabadsag tér 8. 88/510-110 Budapest 1051 | Arany J. u. 20. 374-17-60
Albertirsa 2730 | Vasut ut 4/11. 53/570-020 Budapest 1051 | Oktdber 6. utca 7. 328-24-00
Aszdd 2170 | Kossuth ut 27. 28/501-000 Budapest 1051 | Vigado tér 1. 328-90-00
Bacsalmas 6430 | Szent Janos utca 11. 79/520 190 Budapest 1053 | Kalvin tér 3. 327-7530
Baja 6500 | Szentharomsag tér 8-10. 79/523-360 Budapest 1055 | Kossuth L. tér 18. 475-28-21
Balassagyarmat 2660 | Rakdczi fejedelem ut 46. 35/501-290 Budapest 1055 | Nyugati tér 9. 354-21-90
Balatonalmadi 8220 | Varoshaz tér 5. 88/594-100 Budapest 1061 | Andrassy ut 49. 411-27-40
Balatonboglar 8630 | Dozsa Gydrgy ut 1. fszt. 3. 85/550-680 Budapest 1067 | Teréz krt. 1. 413-3240
Balatonfiired 8230 | Kossuth utca 5. 87/581-150 Budapest 1075 | Karoly krt. 17-19. 268-0250
Balmazujvaros 4060 | Kossuth tér 1. 52/580-120 Budapest 1085 | Jézsef krt. 10-12 456-4010
Barcs 7570 | Bajcsy-Zsilinszky u. 73. 82/565-450 Budapest 1087 | Baross tér 2. (Keleti pu.) 479-83-50
Békés 5630 | Kossuth u. 3. 66/510-300 Budapest 1094 | Ferenc krt. 1. 456-10-60
Békéscsaba 5600 | Andrassy ut 7. 66/520-410 Budapest 1102 | Liget tér 3. 433-15-20
Békéscsaba 5600 | Szent Istvan tér 5. 66/529-320 Budapest 1114 | Barték Béla at 9. 279-24-50
Berettydujfalu 4100 | Dézsa Gy. u. 15-17. 54/505-010 Budapest 1117 | Méricz Zsigmond kortér 14. 372-71-10
Berhida 8181 | Veszprémi ut 2. 88/596-570 Budapest 1119 | Fehérvari ut 79. 382-29-00
Biatorbagy 2051 | Szabadsag u. 76. 23/532-760 Budapest 1122 | Magyar Jakobinusok tere 1. 489-46-50
Bicske 2060 | Szent Istvan utca 2. 22/566-130 Budapest 1104 (C;Z‘;;Sényis . §riny()M°M Park | 1s0.30.62
Sonyhad_ TASC Porerel Mory. 20 A0 570 Budapest 1133 | Véci it 76. (Capital Square) | 450-33-50
Brlakesy] 2092 Fout128, Z3/250 D8O Budapest 1135 | Béke (9. fszt. 4. 450-25-50
Buda(?rs 2040 | Liget utca} 1" 23/501-060 Budapest 1146 | Ajtési Direr sor 10. 460-52-22
Budatrs 2040 Sz.abe;.\dsag ut 50. - 23/445:090 Budapest 1148 | Ors vezér tere 2. 273-3960
Budapest 1016 | Krisztina krt. 73. (alagut) 393-5620 Budapest 1149 | Réna u. 147. 469-10-40
Budapest 1024 | Margit krt. 43-45. 336-39-20 Budapest 1156 | Nyirpalota u. 40-46. 414-80-50
Budapest 1024 | Margit kit. 5/a. 345-48-00 Budapest 1163 | Veres P. u. 105-107. 401-10-20
Budapest 1028 | Hidegkuti ut 167. 391-81-40 Budapest 1173 | Ferihegyi it 74. 254-03-60
Budapest 1033 | Florin ter 1. 436-7280 Budapest 1185 | UNIgi at 661. (Lérinc Center) 296-0750
Budapest 1036 | Bécsi ut 57-61. 437-08-10 Budapest 1193 | O8I it 234. 348-5030
Budapest 1039 | Heltai J. tér 15. 4370560 Budapest 1203 | Kossuth L. u. 37/B 421-60-80
Budapest 1042 | Arpad u. 112. 272-2270
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Budapest 1211 | Kossuth Lajos u. 97. 427-20-80

Budapest 1221 | Kossuth u. 25-29. 371-24-80

Bik 9737 | Pet6fi u. 63. fszt. 1. 94/558-010
Cegléd 2700 | Rakoczi ut 26-28. 53/505-070
Celldémélk 9500 | dr. Géfin L. tér 13. 95/525-030
Csongrad 6640 | Hunyadi tér 10-16. 63/570-930
Csorna 9300 | Soproni Ut 60. 96/592-110
Dabas 2370 | Szent I. tér 2. 29/562-630
Debrecen 4024 | Piac utca 52. 52/504-500
Debrecen 4026 | Kalvin tér 8. 52/521-230
Devecser 8760 | Petéfi S. tér 3. 88/512-560
Dombévar 7200 | Hunyadi tér 12. 74/566-020
Dorog 2510 | Bécsi ut 45. 33/513-350
Dunaféldvar 7020 | Béke tér 13. 75/542-960
Dunaharaszti 2330 | Dézsa Gyérgy ut 47. 24/526-180
Dunakeszi 2120 | F6 ut 31. 27/548-010
Dunaujvaros 2400 | Vasmi ut 39. 25/510-010
Edelény 3780 | Antal Gyérgy u. 3. 48/524-090
Eger 3300 | Barkéczy u. 3. 36/520-900
Eger 3300 | Széchenyi ut 4. 36/510-180
Encs 3860 | Petdfi u. 63-65. 46/587-080
Enying 8130 | Kossuth L. u. 18. 22/572-520
Erd 2030 | Budai ut 26. 23/521-140
Esztergom 2500 | Széchenyi tér 15. 33/510-200
Fehérgyarmat 4900 | Méricz Zsigmond u. 2. 44/510-540
Fertészentmiklds 9444 | Petéfi S. u. 2. 99/544-600
Fonydéd 8640 | Ady E. utca 7. 85/562-960
Fot 2151 | Dézsa Gyoérgy ut 18. 27/537-780
Fiizesabony 3390 | Rakdczi Ut 63. 36/542-640
Gardony 2483 | Szabadsag u. 5. 22/570-350
God 2131 | Pesti Ut 46. 27/534-000
Godollé 2100 | Szabadsag tér 7. 28/515-780
Gyomaendréd 5500 | F& ut 194. 66/581-480
Gyémré 2230 | Szent Istvan u. 20/a. 29/531-810
Gydngyods 3200 | Bugat Pal tér 6. 37/505-120
Gyér 9021 | Szent Istvan u. 13. 96/514-810
Gyér 9021 | Szent Istvan u. 29-31. 96/511-140
Gyér 9022 | Rakdczi u. 2-4. 96/504-700

Gyula 5700 | Varoshaz u. 17-19. 66/562-340
Hajdubdszérmény 4220 | Korpona u. 14. 52/560-400
Hajdunanas 4080 | Bocskai u. 2. 52/570-210
Hajduszoboszlo 4200 | Szilfakalja 10-12. 52/557-120
Hatvan 3000 | Grassalkovich ut 3-5. 37/541-920
Heves 3360 | Fé ut 8. 36/545-660
Héviz 8380 | Rakéczi ut 13-15. 83/542-110
Hoédmezdvasarhely 6800 | Kossuth tér 5. 62/535-670
Janoshalma 6440 | Rakoczi ut 10. 77/501-350
Janossomorja 9241 | Szabadséag u. 8. 96/565-130
Jaszarokszallas 5123 | Moczar Andor tér 9. 57/531-680
Jaszberény 5100 | Szabadsag tér 1. 57/505-170
Jaszfényszaru 5126 | Szabadsag ut 30. 57/522-990
Kalocsa 6300 | Szent Istvan kiraly ut 28. 78/565-020
Kaposvar 7400 | Széchenyi tér 8. 82/528-900
Kapuvar 9330 | F6 tér 13. 96/596-250
Karcag 5300 | Kossuth tér 2-3. 59/500-070
Kazincbarcika 3700 | Egressy B. u. 46/A. 48/510-350
Kecel 6237 | Vasut u. 3. fsz. 1. 78/521-560
Kecskemét 6000 | Dobd krt. 9. 76/502-382
Kecskemét 6000 | Nagykérési u.9/a 76/511-900
Keszthely 8360 | F& tér 6-8. 83/515-370
Kisbér 2870 | Kossuth L. u. 5. 34/552-710
Kisk&ros 6200 | Petofi tér 2. 78/312-119
Kiskunfélegyhaza 6100 | Pet&fi tér 2. 76/561-220
Kiskunhalas 6400 | Bokanyi Dezsé utca 1. 77/520-910
Kiskunlachaza 2340 | Dézsa Gyorgy ut 148/a. 24/521-430
Kiskunmajsa 6120 | F6 ut 67. 77/582 020
Kistelek 6760 | Kossuth L. u. 6-8. 62/598-600
Kisujszallas 5310 | Szabadsag Ut 1. fszt. 1. 59/520-300
Kisvarda 4600 | Somogyi Rezsé ut 11. 45/500-560
Komarom 2900 | Klapka Gy. Gt 3. (Duna Aruhaz) | 34/540-630
Komlé 7300 | Véaroshaz tér 1. 72/582-080
Kdérmend 9900 | Vida utca 1./a. 94/592-512
Kdszeg 9730 | F6 tér 4. 94/562-150
Kunszentmarton 5440 | Kossuth Lajos utca 1/b. 56/560-060
Lajosmizse 6050 | Szabadsag tér 10. 76/556 080
Lenti 8960 | Kossuth u. 6. 92/551-530
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Letenye 8868 | Szabadsag tér 7. 93/544-940
Mako 6900 | Széchenyi tér 13-15. 62/511-240
Marcali 8700 | Rakdczi ut 21. 85/515-120
Martonvasar 2462 | Fehérvar u. 1/a 22/569-270
Matészalka 4700 | Kalvin tér 1. 44/500-530
Mezdberény 5650 | Kossuth tér 13. fsz. 1. 66/554-660
Mezékovacshaza 5800 | Arpad ut 160. 68/590-320
Mez&kdvesd 3400 | Matyas kiraly ut 91-93. 49/505-580
Mezétur 5400 | Kossuth tér 3-5. 56/550-000
Mindszent 6630 | Kdztarsasag tér 6. 62/527-040
Miskolc 3530 | Széchenyi utca 3-9. 46/500-480
Miskolc 3530 | Széchenyi utca 88. 46/512-600
Miskolc 3530 | Szentgyoérgy utca 19/a 46/555-190
Mohacs 7700 | Szentharomsag u. 1-3. 69/511-230
Monor 2200 | Kossuth Lajos u. 71./a. 29/611-510
Mor 8060 | Bajcsy-Zsilinszky u. 10. 22/563-310
Mosonmagyarévar 9200 | F6 u. 26. 96/577-200
Nagyatad 7500 | Bajcsy-Zsilinszky u. 1/a. 82/553-380
Nagykanizsa 8800 | F6 u. 2. 93/537-160
Nagykata 2760 | Dézsa Gyorgy ut. 4. 29/641-500
Nagykovacsi 2094 | Kossuth Lajos u. 47. 26/555-610
Nagykéros 2457 | Dedk tér 1. 53/550-410
Nyergesujfalu 2536 | Kossuth Lajos u. 80. 33/514-160
Nyirbator 4300 | Zrinyi llona ut 6. 42-510-540
Nyiregyhaza 4400 | Luther u. 3. 42/523-400
Ocsa 2364 | Szabadsag tér 1. 29/579-170
Oroshaza 5900 | Rékdczi u. 5. 68/512-300
Oroszlany 2840 | Rakdczi ut 80. 34/560-720
Ozd 3600 | Vasvar u. 48. 48/570-210
Pacsa 8761 | Szent . tér 16. 92/568-500
Paks 7030 | Dézsa Gyérgy ut 21. 75/519-130
Papa 8500 | Kossuth L. u. 21. 89/510-130
Paszto 3060 | Kdlcsey F. u. 4. 32/560-021
Pécs 7621 | Irgalmasok utcdja 2. 72/520-380
Pécs 7626 | Buza tér 6/a. 72/507-700
Pilisvérésvar 2085 | F6 u. 30. 26/530-760
Polgardi 8154 | Battyhyany u. 115. 22/576-220
Poméaz 2013 | Huszar u. 25. 26/525-570
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Putnok 3630 | Kossuth L. u. 11. 48/530-020
Plspdkladany 4150 | Kossuth utca 22. 54/517-070
Rackeve 2300 | Méricz Zsigmond utca 7. 24/523-280
Rakamaz 4465 | Szent |. u. 148. 42/570-510
Répcelak 9653 | Petdfi utca 52. 95/588-320
Salgétarjan 3100 | F6 tér 4. 32/520-400
Sarbogard 7000 | Ady E. u. 162. 25/518-040
Sarkad 5721 | Kossuth utca 14. 66/585-780
Sarospatak 3950 | Hild tér 3. 47/513-010
Sarvar 9600 | Batthyany utca 1-3. 95/520-450
Satoraljaujhely 3980 | Petéfi utca 3. 47/523-200
Siklés 7800 | Felszabadulas utca 42. 72/579-860
Siéfok 8600 | Kele utca 1-3. 84/519-040
Solt 6320 | Kossuth Lajos u. 54. 78/510-500
Soltvadkert 6230 | Kossuth u. 21. 78/581-610
Solymar 2083 | Matyas Kiraly u. 11. 26/560-740
Sopron 9400 | Varkerilet 41. 99/511-700
Sllysap 2241 | Szent Istvan tér 6. 29/635-510
Slimeg 8330 | Kossuth Lajos u. 8. 87/511 040
Szarvas 5540 | Szabadsag u. 30. 66/514-240
Szécsény 3170 | Rakéczi ut 97. 32/570-010
Szeged 6720 | Klauzal tér 5. 62/551-424
Szeged 6720 | Széchenyi tér 9. 62/560-200
Szeghalom 5520 | Szabadsag tér 2. 66/570-240
Székesfehérvar 8000 | Ady Endre u. 2. 22/511-520
Székesfehérvar 8000 | Dézsa Gydrgy ut 5. 22/544-100
Székesfehérvar 8000 | Liszt F. u. 11. 22/511-220
Szekszard 7100 | Széchenyi utca 18-20. 74/528-500
Szentendre 2000 | F& tér 10. 26/501-080
Szentes 6600 | Kossuth Lajos utca 17/a. 63/561-200
Szentgotthard 9970 | Széll Kalman tér 23. 94/552 790
Szerencs 3900 | Kossuth tér 1. 47/563-100
Szigetszentmiklos 2430 | Ifjusag u. 16. 24/525-130
Szigetvar 7900 | Széchenyi utca 4. 73/514-150
Szikszo 3800 | Pazmany Péter tér 4. 46/596-010
Szolnok 5000 | Szapary utca 25-29. 56/501-000
Szolnok 5000 | Széchenyi krt. 135. 56/523-230
Szombathely 9700 | Készegi utca 10. 94/522-810
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Tab 8660 | Kossuth Lajos utca 134. 84/525-940
Tamasi 7090 | Garai u. 1. 74/573-990
Tapolca 8300 | F6 tér 5-7. 87/511-040
Tata 2890 | Ady E. u. 3. (Fényes Aruhaz) 34/586-910
Tatabanya 2800 | Szent Borbdla tér 2. 34/514-240
Tét 9100 | F6 ut 129. 96/561-300
Tiszafoldvar 5430 | Kossuth utca 132. 56/570-010
Tiszafired 5350 | Orvényi ut 1. 59/510-270
Tiszakécske 6060 | Béke tér 6. fsz. 13. 76/541-060
Tiszaujvaros 3580 | Szent I. u. 4/b. 49/544-230
Tiszavasvari 4440 | Kossuth L. u. 17. 42/520-600
Tolna 7130 | Kossuth u. 33. 74/540-330
Tétkomlos 5940 | Kossuth u. 2. 68/560-220
Torokszentmiklos 5200 | Kossuth L. ut 125. 56/590-390
Ujfehértd 4244 | F6 tér 1. 42/590-540
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Vac 2600 | Kbztarsasag u. 5. 27/518-370
Vac 2600 | Széchenyi u. 34. fszt. 3. 27/511-320
Varpalota 8100 | Tancsis u. 5. 88/592 750
Vasarosnamény 4800 | Szabadsag tér 32. 45/570-570
Vecsés 2220 | F6 ut 183. 29/552-340
Veresegyhaz 2112 | F6 ut 37. 28/585-080
Veszprém 8200 | Cserhat Itp. 8. 88/579-200
Veszprém 8200 | Kossuth utca 6. 88/579-000
Zahony 4625 | Ady Endre ut 37/b 45/525-580
Zalaegerszeg 8900 | Kossuth utca 8. 92/550-230
Zalakaros 8749 | Gydgyfurdé tér 4. 93/541-860
Zalalévé 8999 | Kossuth u. 2. 92/571-900
Zalaszentgroét 8790 | Dézsa Gyorgy ut 16-18. 83/562-010
Zirc 8420 | Petéfi S. u. 2. 88/596-700
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1. szamu melléklet — az alapkezel6 Miik6dési Szabalyzatanak ésszefoglalasa

I. fejezet: Altalanos szabalyok

A K&H Befektetési Alapkezelé Zrt. (a tovabbiakban mint Tarsasag) a Pénziigyi Szervezetek Allami
Fellgyelete (tovabbiakban: ,Feligyelet’) 2002. julius 18. napjan kelt [111/100.058/2002. szamu
hatarozata alapjan befektetési alapkezelés, portfolidkezelés és befektetési tanacsadas tevékenységek
végzésére, 2008. februar 19 napjan kelt E-111/146/2008. szamu hatarozata alapjan a Tarsasag az
altala kezelt befektetési alap befektetési jegyeire vonatkozé megbizas felvétele és tovabbitasa
tevékenységre rendelkezik engedéllyel.

A Tarsasag alapkezel6i tevékenységét f6 tevékenységként végzi. Egyéb tevékenységei kozé
tartoznak:
- a Tpt. 229.§ (1) bekezdésének (és a Bszt. 5. § (1) bekezdésének) d) pontjaban
meghatarozott portfolidkezelés
- a Tpt. 229.§ (1) bekezdésének (és a Bszt. 5. § (1) bekezdésének) e) pontjaban
meghatarozott befektetési tanacsadas
- aTpt. 229.§ (1) bekezdésének c) pontjaban (és a Bszt. 5. § (1) bekezdésének a)
pontjaban) meghatarozott a befektetési alapkezelé altal kezelt befektetési alap
befektetési jegyei esetén megbizas felvétele és tovabbitasa.

Az altalanos rendelkezéseket tartalmazd fejezet szabalyozza a Mlkodési Szabalyzat alkalmazasi
korét. Rendelkezik a képvisel6krél, felelésségi szabalyokrol, a hirdetmények és tajékoztatok
kozzétetelérdl, valamint a Tarsasag visszatartasi és évadeéki jogarol.

Il. fejezet: Az érdekellentétek megel6zésére és kezelésére vonatkozo szabalyok
E fejezet azonositja azon esetleges eseteket, melyek dsszeférhetetlenséget sziilhetnek az Ugyfél
érdekeivel, tovabba részletezésre kerilnek ezen Osszeférhetetlenség kezelését szolgald

intézkedések.

lll. fejezet: Az egyes tevékenységekre vonatkozé szabalyok, az egyes tevékenységek
szétvalasztasanak szabalyai

E fejezet elBirasai rogzitik a befektetési alapkezelési, portfoliokezelési, befektetési tanacsadasi,
valamint a Tarsasag altal kezelt befektetési alap befektetési jegyei esetén megbizas felvétele és
tovabbitasa, mint tevékenységgel kapcsolatos szabalyokat és felelésségeket, tovabba a Tarsasag
altal kiszervezett tevékenységek listajat.

IV.-V. fejezet: Front office és Back office szétvalasztasanak szabalyai valamint a szervezeten
beliuli dontési jogkérok meghatarozasanak szabalyai

E fejezetek szabalyozzak a befektetési lgyletek megkdtésének altalanos szabalyait és a szervezeten
bellli déntési jogkdrdk meghatérozasanak szabalyait.

VL.-VIII. fejezet: a Tarsasag Uzletfelét érinté egyéb kérdések szabalyozasa

E fejezetek szabalyozzak az adatmegérzés, a titoktartas, valamint a befekteték altali elérhetéség
szabalyait.
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1. szamu melléklet — az alapkezelé 2009. december 31-vel végzbdé 3 2.
éves idGszakra elkészitett és kényvvizsgald altal hitelesitett pénziigyi

szamu melléklet - a letétkezel6 2009. december 31-ével végz6ds 3
éves idGszakra elkészitett és kbnyvvizsgald altal hitelesitett pénziigyi

adatai (adatok eFt-ban)

adatai (adatok millié Ft-ban)

Eszkéz6k 2007 2008 2009
Befektetett eszk6z6k 3322 1960 1501 Eszkéz6k 2007 2008 2009
Immateriélis javak 583 0 0 Befektetett eszkozok 3322 1960 1501
Targyi eszkdzok 2426 1960 1501 Immaterialis javak 583 0 0
Befektetett pénziigyi eszkdzok 313 0 0 P L
Forg6eszkézok 2492653 2468093 3125563 gz;g{'t ;thkgéﬁ‘;u oy eazkbzik 2 gig 1 963 1 50(1)
Készletek 0 0 0 . R
Kévetelések 19 164 41 955 452 367 Egggf;‘t’::mmk 2492 653 2468 Ogg 8125 56(3)
Ertékpapirok 0 0 0 - .
Pénzeszkozok 2473489 2426138 2673 196 'éft‘;ekfa'z?ﬁ)kk 19 163 4l 953 452 36(7)
Aktiv idébeli elhatarolas 791 380 599 866 320 536 P stk 0473489 2426138 2673 196
Eszk6z0k dsszesen 3287355 3069919 3447600 Aktiv idébeli elhatarolas 791 380 599 866 320536
Forrasok Eszkozok dsszesen 3287355 3069919 3447 600
Sajat toke 1000675 1000675 1000 675 Foraok
Jegyzett tbke . 850 000 850000 850000 Sajat toke 1000675 1000675 1000 675
Jegyzett, de még be nem fizetett tke 0 0 Jegyzett toke 850 000 850000 850 000
Toketaftalek . 100 000 100 000 100 000 Jegyzett, de még be nem fizetett téke 0 0
Eredménytartalék 50 675 47 675 47 675 Téketartalék 100 000 100 000 100 000
'éftk,"k“’I‘F tf"‘t”a'te:‘.k 8 3 008 3 008 Eredménytartalék 50 675 47 675 47 675
Mé‘;e‘;isz'efi‘;; gre dmény 0 o o Lekotott tartalék 0 3000 3000
Céltartalékok 0 497858 519379 Eﬂzflke‘;'essz' ;f::j'g:‘e dmén 8 8 8
Kételezettségek 1534737 846856 1593 806 et y 0 497 858 510 376
Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0 - .
Rovid lejarata kotelezettségek 1534737 846856 1593 806 Eg;:f:f;t:;?:iot clezettségek 1534 732 846 853 1593 802
r_.’ass.z"’lld.."be" elhatarolasok 5 ;g% ggg 5 ggg gfg 5 zfg ggg Rovid lejaratu kitelezettsegek 1534 737 846856 1593 806
OITasox 9sszesen Passziv idébeli elhatarolasok 751 943 724 530 333 740
EREDMENYKIMUTATAS Forrasok 6sszesen 3287355 3069919 3447600
Ertékesités nettd arbevétele 6 313 920 6 183 497 3058 391 EREDMENYKIMUTATAS
ékt"ff‘)“bsal'f’: tle'{(es'tme“ye" 62 82 393 16 42 Ertékesités netté arbevétele 6313920 6183497 3058 391
gyeb bevetelex Aktivalt sajat teljesitmények 0 0 0
Anyagjellegl raforditasok 4 332 838 4 336 835 887 943 Egyéb bevételek 6281 303 1641
Személyi jellegil réforditasok 364 087 445740 424771 Anyagjellegii raforditasok 4332838 4336835 887 943
Ertékcsokkenési leirds 1007 1147 459 Személyi jellegii raforditasok 364 087 445 740 424771
Egyeb raforditasok 47929 590 682 81036 Ertékosokkenési leiras 1007 1147 459
Uzemi tevékenység eredménye 1574 340 849 486 1665 823 Egyéb raforditasok 47 929 550 682 81036
P‘?“Z‘fgyl mtfveletek b’evetglgl . 238 743 278 769 214 580 Uzemi tevékenység eredménye 1574 340 849 486 1665 823
Pénzilgyl mliveletek raforditasai 12 009 43 537 35625 Pénziigyi miveletek bevételei 238 743 278 769 214 580
Pénziigyi miiveletek eredménye 226 734 235232 178 955 Pénziigyi maveletek raforditasai 12 009 43537 35 625
Szokasos vallalkozasi eredmény 1801074 1084 718 1844778 Pénziigyi miiveletek eredménye 226 734 235 232 178 955
Ee“gtl"‘f:! b,e}"e(tﬁ"?k . 8292 0 78 365 Szokasos vallalkozasi eredmény 1801074 1084718 1844778
endkivuli raforditaso 0 0 0 Rendkivili bevételek 8292 0 78 365
Rendkiviili eredmény 8292 0 78 365 Rendkivili raforditasok 0 0 0
Adozas elétti eredmény 1809366 1084718 1923143 Rendkiviili eredmény 8295 0 78 360
Adéfizetési kotelezetiség 354 676 287 404 380 619 Adozas elbtti eredmény 1809366 1084718 1923143
ég‘i’;g:;g;gfe‘;"gsztalékra 1454 698 w7 313 1542 523 Adofizetési kitelezettség 354 676 287 404 380 619
Jévahagyott osztalék 1 454 690 797314 1542524 é‘g?gg;ty;gg?e‘;"gsn alékra 1454 698 7 313 1542 523
Mérleg szerinti eredmény 0 0 0 Jévahagyott osztalék 1454 690 797314 1542524
Mérleg szerinti eredmény 0 0 0
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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

A K&H Befektetési Alapkezel§ Zrt.
Tulajdonosa részére

1.) Elvégeztilk a K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. ("Tdrsasdg") mellékelt 2007. évi éves beszdmoldjanak a
kényvvizsgdlatat, amely éves beszdmoald a 2007. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegb6l - melyben az
eszkizok és forrdsok egyezd véqgdsszege 3 287 355 eft a mérleg szerinti eredmény O eFt nyereség -, az ezen
idéponttal végz6d6 évre vonatkozdé eredménykimutatdsbdl és a szémviteli politika meghatérozo elemeit és az egyéb
magyardzé megjegyzéseket tartalmazd kiegészité mellékletbd! &l

2.) A Térsasdg 2006. évi éves beszdmol6jardl 2007 aprilis 2-an korldtozds nélkili véleményt bocsdtottunk ki.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoléért

3.) Az éves beszdmoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott Altaldnos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése ds valds bemutatdsa az lgyvezetés felelfssége. Ez a felelésség magdban foglalja az
akdr csaldsbdl, akdr hibabdl ered§, lényeges hibds &llitdsoktdl mentes éves beszamolé elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjdbdl relevans belsé ellendrzés kialakitasat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld szamviteli
politika kivélasztasat és alkalmazasat, valamint az adott kérillmények kozott ésszerd szamviteli becslések
elkészitését.

A kéinywvizsqélé feleldssége

4.) A mi feleldsséglnk az éves beszamold véleményezése az elvégzett kbnyvvizsgalat alapjén, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszdmold tsszhangjdnak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti K&nyvvizsgalati
Standardok és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai ktvetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgdlatot gy tervezzilk meg és végezzik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezzink arrél, hogy az éves
beszamold nem tartaimaz lényeges hibas allitdsokat.

5.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szereplé 6sszegekrl és kozzétételekrdl. A kivdlasztott eljdrdsok, beleértve az éves
beszdmolé akdr csaldsbél, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatdnak felméréseit, a kinyvvizsgdld
megitéléséldl fggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdlé az éves beszdmol6 Ugyvezetés Aitall
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbdl relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan
kényvvizsgélati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kézott megfeleldek, de nem azért, hogy a
vdllalkozds belsd ellendrzésének hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magdban
foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az Ggyvezetés szamviteli becslései
ésszer(iségének, valamint az éves beszdmold &tfogd bemutatdsanak értékelését. Az (zleti jelentéssel kapcsolatos
munkénk az Ozleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korldtozédik, és nem tartalmazza
eqyéb, a Tarsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibél levezetett informéaciok attekintését.

6.) Meggybz6déstink, hogy a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt a
kdnywvizsgaldi véleménylnk megadasahoz.

14510199

7. szamu melléklet - az alapkezel6 és a letétkezel6 2009. december 31- vel végz6ds 3 éves id6szakra vonatkozd kényvvizsgaloi jelentései
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Vélemény

7.) A kdnyvvizsgdlat sordn a K&H Befektetési Alapkezel§ Zrt. éves bef'»zamuléj:ét. anna!u részettdésk;elel}::.]:;na:
kinyvelési és bizonylati aldtdmasztasdt az érvényes magyar r:err_\zetl kan)fVVlzsgélatl uslandar’lo h:n ag ek
szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyosségot szerezh’mk arrdl, i gyit 7 e
beszamol6t a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon alk‘al.mazott dltaldnos Zssor;lvd ecember
szerint készitették el. Véleménylnk szerint az éves beszémold a a K&H E?efekt;tes\ Alagkezelﬁl.Zrt:( 0 n;;é Seaz et
31-6n fenndlid vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetérsl meghizhaté és valds képet ad. Az izleti jelel

beszamold adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2008. dprilis 14. - .
Kivéve a 2007. december 31-én végzddd uzleti év utan jévahagyott 1 &

Kkozoylilési hatdrozat hatdsat, melynek datuma 2008. méjus 23.

54 690 eFt osztalékra vonatkozo

Fardeiadg
Buzds Déra

Bejegyzett kdnyvvizsgald
Kamarai tagsagi szém: 005614

o Gt/

Ernst & Young Kft.
Nyilvéntartdsba-vételi szém: 001165
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Fiiggetlen Kényvvizsgalsi Jelentés

A K&H Befektetési Alaphezels Zrt.
Tulajdonosa részére

L.} Elvégeztlk a KAH Befektetési Alapkezeld Zrt. ('Tdrsasdg™ mellékelt 2008. évi dves beszdmoldjdnak a
kbnyvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2008. december 314 forduldnagra elkészitett mérieghél - malyhen az
eszkizik és forrdsck eqyezd végdsszege 3069 919 eft 2 mérleg szerinti eredmény O (nulla) eFt -, az ezen
iddpanttal végzddt dvre vonatkozd eredménykimutatdshdl és a szdmviteli politika meghatdrozo elemeit és az egyéb
magyardzd megiegyzeseket tartaimazd kiegészitd mellékisthdl 4,

2.} A Tarsaség 2007. évi éves beszdmoldjdral 2008, dprills 14-én korldtazds nélkill wilaményt bocsstottunk ki,

A veretés feleldssige az éves beszdmalddrt

3.) Az dves beszamaldnak a szdrwileli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint Lorténd elkészitése ds valds bemutatdsa az igyvezetds feleldssége. Ez a feleldsség magdban loglalja az
akdr csaldshil, akdr hibdbdl eredd, lnyeges hibds #Milsoktél mentes éves beszdmold elkdszitése ds valds
bamutatisa szempantjabél relevins belsd ellendrzés kialakitisat, bevezetését, fenntartasit, a megfeleld szamvitali
palitika Kivdlasztdsdt és alkalmardsdt, valamint azr adott korilmények kizott ésszerd szimwiteli becslések
elkésziiéadt,

A WBnyvvizsgald felelissége

4.3 & mi felelfsségiink az éves besrdmold véleményezdse az elvégzett kibnywwizsgdlat alapjan, valamint sz Gzleti
[elentes és ar éves beszdmold Gsszhangianak megltéése. A kBnywvizsgdlatol a magyar Nemzeti Hinywizsgalati
Standardok és a kinyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszégon ervenyes - birwények £s egysh jogszabdlyok alapjan
hajtattuk vigre. A fentiek megkivetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikal kbvetelményakne, valamint hogy o
ktnywvizsgalatol dgy tervezailk meg és wégezzik el, hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az dves
beszamalé nem tartalmaz I€nyeges hibas allitdsokat.

5.1 A kbnyvvizsgdlat magaban foglala olyan elibrdsok vigrehajtasst, amelyek cfljs knyvvizsgdlatl bizeayitékot
szerezni az dves beszamoldban szerepld dsszegekrdl ds kizzdtétalekrdl. A kiviiasziott efjdrssok, beleérive az dves
beszamold akar csaldshdl, akdr hibab6l eredd, lényeges hibés allitdsal kockdzatdnak felméréseit, a KAy vEzsgalG
meqitéidsétdl filganek. A kockdzatok ityen felmérésokor a kénywvizsgdls az dves beszdmold Ggyvezetés aftal
elkészitése &5 valds bemutalisa szempont)dbél relevdns belsd ellenfirzist azdet mériegali, hogy olyan
kbinywizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott kirQimények kizitt megfelelSek, de nem azért, hogy &
vallalkozds belsd ellendrzdsének hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kibryvvizsgdlat magaban
Toglalia tovdbbd az amalmazott szamvitell alapelvek rmegfeleldségének s ar dgyvezetds szdmviteli beczlésel
dsszersegének, valamint az éves beszdmold &tfogd bemutatdsanak értdkeldsét. Az Oziet] |elentissel kapesolatos
munkank az Ozletl jelentés és ar éves beszamalé Ssszhangjdnak megitélésére karlitozddik, ¢ nem tartalmazza
wqyeb, a Tarsasag nem auditdit szamvitell nyilvantartdsaibal levezetett infarmdcick Sttekintését,

6.} Meggybzfdésink, hogy a megszerzett kbnyvwizsgdlatl bizonyitdk elegends ds meqfeleld alapot nyijt a
kimyevizsgdldl véleményink megaddsdhaz,

J”“”“”HIIIIH|n|...

Vélemény

7.) A kdayvvizsgdlat sordn a K8H Befektetési Alapkezeld Zrt. éves beszamoldjdt, annak részeit és tétaleit, azok
konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes magyar nemzeti kdnywvizsgdlati standardokban foglaltak
szerint fellivizsgattuk, és ennek alapjdn elegendd és megieleld bizonyossdgot szereztink arrdl, hogy az éves
beszamolbt a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon alkalmazott dttaldnos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmold a K&H Befektotési Alapkezeld 2rt. 2008, december
31-én fenndlié vagyonl, pénziigyi és jJovedelmi helyzetérdi megbizhatd és valos képet ad. Az Uzieti jelentés az éves

Zl ErNST & YOUNG

beszdmold adataival dsszhangban van.

Budapest, 2009, dprilis 03.

e

Ernst & Young Krt,

P
N\
> -

Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165
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Fliggetien Kdnyvvizsgildi Jelentés

A K&H Bafektetési Alapkezeld Zrt.
Tulsjdonosa részére

1.) Elvégeztlk a K&H Befektetési Alapkezeld Zrt, (“Tarsasag™) mellékelt 2009, évi éves beszamoldjdnak a
konywvizsgalatat, amely éves beszamoald a 2009. december 31-i fordulénapra ekészitett mérleghdl - melyben az
eszko28k s lorrdsok egyezd végdsszege 3447 500 eft a mérleg szerinti eredmény O (nulla) eft -, az azen
iddponttal végzads éure thozd aredménykimutatisbol és a szamvitell politika meghatirozé elemedt és az egyéb
magyarézt meqgjegyzéseket tartalmazd kiegészitd mellskletbal 3l

UL =
: IR £l ErnsT & YOUNG
2.} A Tarsasdq 2008. évi éves beszamoldidrol 2009, dprilis 03-3n korlatozds nélkidi véleményt bocsatottunk ki,
A vezetés fololdssége az éves beszédmoldart
3.) Az éves beszdmoldnak a szémviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon g azalanos sza
aivek szorint 1ortdnd elkészitése éx valds bamutatisa az Ugyvezetés feloldssége. Ez a feleldssé gabian foglalja az
akdr csaldsbél, akdr hibdb6l eredd, lényeges hibds afltdsoktd! mentas Sves beszamols olkész-'!ése é5 vails
bemutatisa szempontiabél relevdns belss ellendrzés kialakitdsdl. bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld szamyitedl
poltika Kivilasztdsdt és alkaimazdsst, valamint az adott kirdimények koz6tt sszerli szémviteli becslések
eikészitését,
Vélemény
A kBnyvvizsgald feleldssége 7.) A wbnyvvizsgdlat sordn 2 K&H Befektetési Alaokezeld Zrt, éves beszdmoldjét, annak részeit és tételeit, azok
4> A mi folel§sséglnk az éves beszémold véleményezése az elvéqzett konyvvizsgalat atapjan, t az Gzleti konyveiést és bizonyiati aldtamasztdsat az érvényes magyar nemzeti kénywvizsgdlati standardakban foglaltak
[elontés $5 az éves beszameld Bessh k megitéidse. A kinywvizsgalator a magyar Nemzeti Keénywizsgdlatl szerint felivizsodltuk, €s ennek aepidn elegendd és megteleld bizonyossagot szereztink arrdl, hogy az éves
Standardok és a kénywvizspdlatra vonatkozé Magyararszdgoen érvényes - thrvények és eqyéb ]ngsxaba}yok alapidn beszdmoldt a magyar szémviteli torvényben foglaitak és a Magyarorszdgon alkalmazott Altaldnos szamvitel elvek
hajtottuk végre. A fentiek megkdvetalik, hogy megfeleljink bizonyos etikai 4 int hogy a szefint készitették el. Vdloménylnk szerint az éves baszamoid 3 K&H Befektatési Alapkezeld Zrt. 2009, december
kdnywvizsqdlatot Ggy tervezzik meg és végezzik el, hogy kel bizenyossdgot szerezziink arrel, hogy az éves 31-¢n fennalld vagyeni, pénziigyi &s jvedeimi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad. Az Ozleti Jelentés az éves
beszamold nem tartalmaz lényeges hibds dllitdsokat. beszdmolo adataval dsszhangban van.

5) A kdnywizsgalat magdban foglafia olyan eljdrasok végrehaitisat, amelyek célja kanyvvizsqdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldhan szerepld Ssszegekril és kozzétételekrdl. A kivdlasztott eljardsok, beleértve az sves
beszamold akdr csakisbél, akdr hibabol eredd, Iényeges hibds Alltdsai kockazatanak felmérdseit, a kBnyvvizsgald
megitélésétdl figgnek. A kockdzatok lyen felmérésekor a Konyvvizsgdld az éves beszamol ugyvezetés altali
ekeészitdse és valds bemutatisa szempontjdbél relevéns belsd eliendrzést azert mériegeli, hogy olyan

Budapest, 2010, &prilis 23.

konyvvizsgdlatl eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott kéclimények kizott megfelaldek, de nem azért, hogy a

vallalkozds belsd etlendrzésének hatéumvséoan vonatkozéan veleménvt mondjon, A kdnyvwizsgalat magaban ' ‘L /v(« W

foglalja tovabba az alkalmazott szdmwitel Ivel feleldségének és ar Ggyverzetés szamvitell becsisei f {.a { 7/ :

éssrerUségének, valamint az éves beszamold élfooo bemutatésa\ak értékelésél, Az Dzleti jelentéssel kapesolatos A b Szabo Cargely

munkdnk az Gzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjdnak megitélésére korldtozodik, és nem tartalmazza Ernst & Young Kft. Bajegyzett kénywizsgdlo
29yéb, a Térsasdg nem auditlt szémuiteli nyilvantartasaiosl levezetett informaciok dttekintéssat. Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamaral tagsagl szdm: 005676

6. Meggydzddésink, hogy a megszerzetl konyvvizsgdlati bizonyRék elegendd és megfeleld alapot nydit a
Koy vvizsgdldi vileménylink megaddsahoz,
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Ell ERNST & YOUNG Sp— 3
- o
Figgetlen Kényvvizsgaloi Jelentés
A Kereskededmi és Hitelb i Zirthenken Makodd R ¥ iy
mlajdonioes nééne
1.} Elve & 2 Kereskedel b""'hnkmmkmuym("lm)
mellekelt zw' évi éven benz jamak » kde Bvat, moely éves &

-llﬁm’donma&bmmmwl wunwammwsmwvx.wo

ll-mﬁuncmnmdnuuybnﬂ-.ucmnﬁwmul Wt\nvmﬁm

aredmimykimntutibol & I Wlk'l wﬁllkl meghatirozd clomeit €3 az cpyeh magyarieo
al

meglegy i
5l FrnsT & YOUNG
2) A Thnalp 2006, & dvis bedmalopadl 007, mircus 19-0n koelikeds sekil vifpmdnyt
boosvoturk k.
A vextis Seleliinnige ke éves bisech
3) Az éves beszimokmk a ssmvikli Wevinyben foplakak & 2 Magy i ifogadon il
szimviel elvek szecint 1nEnh eliSahsse & valds Demutatisg s Ugyversns Rizinsdye B2 2 foekissdéy
m:ﬁbnlbd:blualwc!ﬂﬂﬁlMHMImMnnmhbhlmmhMmmmbmh
clhésaiiés és valos b I rck\'b Seki clk Véeminy
potltlia . val ﬂlm' i A tank Zirdned
mmnwwm-mmtmuw 7) A Mnyvvizsgilat sordn » K & Mikndy Syt eves
beszhmoddjle, annak pévzm & tncleit, axck kimyvelisi és byl TIVES 1RELYRE
mkmwmwkmmtwht.a“mhwa
A kbmyvvizezilé feleléssige mwwmumlmuemw-mmmvmm
4} A mi feleReséigtak az éves bescimold ik el byl " . Soglalisc 45 2 Magy e uelwkmMWeL M
Qi jelem®s &3 3z éves bexzdmodd dsschengidrak meghélése. A ktmyvvirsgilatot 3 magyer Nemwen szerint 2z éves bescimol @ Kereskodelod & Hiredbank Mikodd R prieid qu
Kibyvvarsgilai Staadndok & & koyvvizspis Koz — Migyaronzignn &verye — Seriaysk & m:lamnmamu-umhhww vakin kipet
:mtb;ogsmlynkmp]u\mmu*vew A featiek meghiverlik, Jogy segfeklink bizasys ek et jelents a2 dves besziewolo %
hogy 2 ki gy tk meg ds el hogy kelld V0 A
Amd-lhon_\utm‘ o0} néen atalimaz Kényeges hitds ililkokae )Véleméayﬂnk koelitoraea mlhxl;;livjula lb'— nheyuho nrlltk’lul poul}lrn
SHA M-ymﬂﬁhl mepihan fghljs ohan elhrenk le-u“l wmadyek bl lovovwnvhn mmm viszatlakre destih Ty, 6 & fed 2 Hanka b ¢
hizceyhikor merezel sz &ves b szerepld & 18,7 mdllided fouine dridkvesztes mm A Elenis mm\nwk mnnnn\énélhla&m
: ax éves beszimoldy akar cralinbdl -Hfhhbo‘«-& kmvwﬁhsﬂ%- Jelendeg nems lobet megélni, &5 & tayleges veszmeséy jeleontbsen cliérhet & mezképaett éntkvesaiis
hoxkistinic Siminet, 4 kiryvingils sedldladsl Mggek A kockimck ilyen felmériekar 2 Desrepetb,
klaywissglié ax éves beszhmwld Qgyvexcsds dhali fse & valds B ibid
relevams bk allenirzést azirt mirlegeli, bogy olyan ktaywizsgiksti ¢ljireokat tervezom meg amelysk
& adon Mmémel Koot meglekilek, & rem s2én, hegy 3 villilhoss belsd cllendeadsének Budspest, 2008, mireius &,
ks A kleyviizspilat mglhm ﬁ:ghun wrvdliné ax
I {2 alpeivek megfekel ‘aumy\wm
) 2T EWE 16 3T b Myt Az lileni jesemmsise] k i
2z detl jelemds &5 we dves @) b s & mbmoat.enmmm [ S (
egyeh. uTinlu'cmmdinll 2 b nyitvi ysavtol { _L
6.} Megzy k. hogy » ktayvwizsgaksi bimoay bk olegondd s meghleld slspot myut -" Szabd Gergely
2 kaywriagals wkemenyink nugpdin Erest & Yousg Begogyzen kiayvvinguild
Nyﬁ\im fell sedm: 001103 Kamars apsig: sam: (03676
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1 e = Ervak
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Fiiggetien Kdnyvvizsqéaloi Jelentés
A Kerescetemi b5 Htetane 2 teirien NGLSS RésTWmtirsasdg
tulaonoss réspére
1) Elvbgerztik & K i és Hilobank Zathdrden MO0 Részvbrwiarsassdy ("Tirsasig™) moldeek

2008, évi dves beszimaldzinak a hinyweizsgdiatit, amely dvis dmokd 3 2008, 314 ferdddoapra
elhiszRett mdrioghl - mommummﬁsfmmmu&dqﬂch!!nmmncmdwnﬂnﬁ
eredmiény 4 T10 ML -, a2 eaen i0Sposttal wigiddd dwe vweoath drdnykimutatishd ds 3 s2d di
polica meghatdrerd elmeil &s 32 ogydd magyardzd mogigyzésaket tartaimand Mogdsztd motdklathdl 3.

2.) A Tarsisdg 2007, évi dwns es2dmabifiedl 2008, mircius &8n korldtords ndihll wilemdny! bocssbottunk W

ligpsdemhind paragratussal, A figyeiem lethivls cka az voit, hogy a Sank ¢sel kaehtt 5 KEH

Equities ZdrikirGers NOMIE Résavéntirsasigndl 2003-0an jekntds viaszadiselre derdit finy, amelyekdd!

siérmazd Lesbggek fed # Bank abefektelté ‘-187«51“(6'«11’4“&“5]1““0:01( Ahbmﬁs

mmhwﬁ Ml a2 w' vigsd kivandteld! mkokg nam khet megléing, ¢ a Knyeg 9
driwat geipoet! detibkonistéa Sesragitsl.

>l a

A vezetés IwdelSsnioe oz dves Beszimokéant

3.) Az dves a torvényben fog &3 8 Magyer agon efogadott Mlakings sednmilal
ek s2erint tirténS eldészNése & vaids ssa nr O tis SeleiGsvige. E2 o fdelssdy magiban
fogiafa az akdr csal&sndl, skdr hELdl erecd, Mnyeges Nbis ‘Mbd:lél mmmntus drows bus i elbineilive §s
vaks bamutatds tidbo! relevins bend elendezis kalshiliss!, Bavezetisit, fonntartisit, 3 magfcleld
szamwiell pottia havalasriiedt 65 sleamazis®. valaminl az 0ot kdcliméoyek kiaott desaerld s2amvitol
bacsidsak akdsaitdsee.

A K2nyvvizsglio felelissége

4.3 A i Seledsségiink 4z éves beszimol) 2z ehigzett kinyvvzsgdat olapién, valamint az Uzleti
pmaamwmwmmmammwm-wmmummww
Standardak @ a bkiaywwizsgdlabra vonathond - Magyarorszagon érvdnyes - trwinyek 63 agpéb jogszatdiyok
alapian Rafokiuk wigre. A fentisk megiineloih, hogy megfeloliink Blzormes etkal kivatelményeknek, valamint
hogy & kényavizsgiato! 00y tarvazzilk meg s vogeIndk &, hogy kel bleorwossipot szerezzink ardl, hogy a2
deg Bes2Amox) nem tartaimaz Koyeges hibds JTRasokat.

5.) A Kmyveizsgdiat magdtan fogles otyan eldnisor wWigrahajlisit, ametyek célla kinyvvizsgdiati tizomyitéhot
szerezni az dves doon srerepd ol 6y kbzedlewird, A Kivdasziott eijrsol, beledrtve az
dves beszdmold akdr caolisbil, skde hbatél eredd, Weyeges hibds Hildss keckizatdnay folwdrésol, a
Kooyevizsgdld megfidesetd figgnek. A kockisatok ipens laimirdsekor 3 Wbmywizsgdld az dwas Daszamald
Ggyvezetés dital eleészhéon és valds tata jRedl redeviens belss allonZendst azért méregal, hogy
olyan kimyvrizsgdiott ofdrdsokat terverzen meg, amelyek a2 atolt kirdindmek khaiitt mogielaidok, do nam
aziet, rogy & vélakards besd sfendrzéséne:  hatéhkonysdgira wonathozdan wiemémt moncion. A
Kdaysvizsgdlat magdban foglaljs 4 oz whakmacoll sedmvitel gfeleidsigénal &5 az Doyvezeies
szdmvited becsidsel dssrer(sdodnek, valamint ar éves bescédmol &10o6 Bevulatdsanal drtdbaksit, A7 Uzl
jelentdssel kapcsolatos munikdnk ar Oziet! |elentés és ez éves beszamold Gssebangidnak meoitélésére

boridtorddis, és nem tartalmazra egyéb, a Tdrsasig nem auditdll szdmviRell nylvdntartdsabol keverctott
Informac b dttokintesés,

6.0 Megupliedésink, hogy 3 megszeraell sewwwizsgdti Dizomyiék engenod & meglensd alapot avil &
bompvricsgdli vimményin megaddsaho.

Vélemény

T A Wimywrizsgdad sordn a Keeshedabwi &5 Hiteldank Zarthirden MIKE0S Részvimtdrsasdy dves
Deszameligit, annak rés2elt d¢ totent, ook kinywelés & bRowll ARIMINISE 32 drvdoges magyar
nemzell 20w rsedal standardobban foglallan soernt Teubirsgiliue, ds senek Jagin akgenol ds meglelsld
Dircnyossagol sosreriink arrdl, hogy &2 éves Deszdmol(l & magyar szamvitell tdevwimben fogakak és &
Magyarorszdgon eibaimarolt Slakinos sedmmlieli bk soerid bdsollelnék ol VEkménynk sterinl a éves
beszdmeid a Kereskedeimi €3 Hbteltans 2arthorlen Miked6 Resevimtdrsasdy 2008, decemter 3160 ferndtd
vagyond, percigyt és joveduimi heheléndl megbihaté by vakds kipet ad, At zhet [elnids ar fves beszdmeld
odataval Sesrmanghen van,

B) Vélermdnyling sorkitozdsa nékid falhivik a figyeimet 3 Kiegasatd malkkiot IV/10 portjira. A Bank
befertatdsal hbOit s:ereph) KAH Egaities Zirtkivien NOMGS Rsrwryldrsasiondl 2003-ban [elentds
vissTAGESHre derllt Sny, ametpektdl stdrmazt vesriesdgek fedezetére @ Bank a befeitetésdre 11,4 milidrd
forint drtéhvesziest képzett. Ezen feddl 3 hatdsdgl valamint a Bonk hereskedeimi tewéierry ségével sapcscintos
joy Coyekre 3 Bark 17,8 millsrd forint cafartaléhet kiozett. A jwonkds bizonytalsnsdgok miatt ezen Doyek
wigsth kimenateddt [derleg nem lehet megtéinl &3 a tényleges vesztesdg jelentfisen eliérhet 4 meghépzett
drtokvasTies dietve céitartalék dasreqétdl,

Buadagest, 2009. mdreius 24,

{ J ! J /
( ! Ngha Y2yt
¥ ey Q-»)aj‘ ' Szabd Gergely
Ernst & Young Kt Rejegyrett kioywirsgild
Nydvdntartdsha-vétol szam: 001165 Kamars tagshyi szam: 005676
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Figgetien Kdnyvvizsgaldi Jelentés

A Kereskedeimi és Hitelbank ZartkicUen Miikddo Részvénytrsasiq
tulajdonosa részére

1) E}véoezﬂlt a Kereskedelmi és Hitelbank Zdrtkérien Mikodd Részvénytarsaség ("Tarsasdg”) meliékelt 2009,
éy| éves b lojdnak a kényvvizsgdlatat, amely éves beszdmold a 2009. december 314 fordulénapra
eludszitett mérlegbdl - melyben az eszkbzok és forrdsok egyezd végosszege 3 048 418 mFl a mérleg szerinti
eredmény 6456 mft nyereség -, az ezen idGponttal véqzodd évre thozo er ol és 2
szémviteli politka meghatdrozé elemeh és az egysb magyardzd megjegyzéseket hrlalmazo kisgdsaits
mellékletbd! 3,

2.) A Térsasig 2008, évi dves beszémoléjérél 2009. marcius 24-én korlatozas nélkali véleményt bocsatottunk ki
figyelemhivd parag al. A 1 falhiviés oka az volt, hogy a Bank befektetései k&zott szerepld K&H
Equities Zértkorfen MUkoas Részvenvlérsaségnal 2003-ban jelentds visszaélésekre derilt fény, amelyekbdl
szdrmazd dgok fodezetére a Bank & befektatésére 11,4 millidrd forint értékvesztést képzett, Ezen falll a
hatdsagi, valamint a Bank kereskedelmi levékenységével kapcsolatos Jogl Ugyekre a Bank 17,8 millidrd forint
céltartalékot képzett. A jelentds bizonytalansagok miatt ezen (Igyek végss kimenetelét nem lehetett megitéini, és
a tényleges veszteséqg jelentdsen eltérhet a megképzett értékvesztés és céltartalék Osszegétdl,

A vezatés foleldssige az éves beszémoléért

3.} Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altaldnos szd

elvek szerint Lorténd elészitése és valds bemutatdsa az Dgyvezetés felelissége. Ez a feleldsség magaban foglalja
az akar csalashol, akar hibdbdl eredd, lényeges hibds Aaftdscktdl tas éves amold elkészitése és valds
bemutatasa szempontjéndl relevdns belsd eliendrzés kialakidsat, bevezetését, fenntartdsdt, a megfeleld
szamviteli politika kivdlasztds# és akalmazdsét, valamint az adott k&rlimények kozdlt ésszerd szamviteli
becslések elkészitésel,

A konyvvizsgilo feleldssége
4.) A mi feleldsséqink az éves beszdmold véleményazése az el t kﬂnw galat alapjan, L az Gzleti
jelentés és az évas beszamold Gsszhangidnak megitélése. A kanyv dlatot a magyar N ti Kénywizsgdlati

Standardok és a kdnyvvizsqdlatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - torvények és eqyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk véqgre. A fentiek Ik, hogy megfeleljink bizonyos etikal kivetelményeknek, valamint
nogy a kdnyvvizsgdatot Ugy tervezzak meg és végezzUk el, hogy kelld bizonyossdgot szerezzank arrol, hogy az
évas beszamold nem tartalmaz Knyeges hibds dlitasokat.

5.) A konywizsgélat magdban foglaka dyan ellérésok végrehajtdsat, amdyek cdlja kbnywvizsgdlati bizonyitéket
szerezni az éves beszdmoid kriil és kozzétételekrdl. A kivdlasztott efidrdsok, beleérive az
éves beszdmold akdr csaldsbdl, atér hlbéba eredd, lényeges hibds slitdsai kockdzatdnak felméréseit, a
M)nywzsqllo megitélésstdl ragenek. A kockdzatok lrven felmérésekor a kdnyyvizsgdld az éves beszamold
Ugy tés dltali elke é5 valds bemutatésa Jabdl relevdns belsd ellenbrzdst azért mérlageli, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljardsokat tervezzen meq, amefyek az adott wrﬁlmémek kbzm megfaleldek, de nem
azért, hogy a véllakozds helst ellendrzdsénex hatékonysagara th eyt mondjon. A
Konyvvizsgdlat magdban faglalja tovabba az alkalm felelbségének és az Ugyvezetés
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szamvitel becslései ésszeriségének, valamint az éves beszamald &tfogd bemutatdsdnak értékelésat, Az (zletl
jelentéssel kapcsolatos munkank az dGzleti jelentés és az éves beszémold 8sszhangjdnak megitélésére
korlitozddik, és nem tartalmazza eqyéb, a Tdrsasdg nem audidit szdmviteli nyilvdntartisaibal levezetett
informaciok attekintését.

6,) Megaydzdésonk, hogy a megszerzett kdnyvvizsodiati bizonyiték elegendd és megfeledd alapot nyijt a
Kdnyvvizsgdldi véleményink megadasdhoz.

Vélemény

7.) A kéinywvizsgalat sordn a Kereskedelmi és Hitelbank Zartkor(en Mikodd Részvénytérsasdg éves beszamoldidt,
annak részeit és tételzit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztasdt az érvényas magyar nemzetl
kbnyvvizsgdlatl standardokban foglaltak szerint feliivizsgdtuk, és ennek alapjan elegendd és megleleld
bizonyossagot szereztirk arrdl, hogy az éves beszamoldt a magyar szamvitell tdewényben foglaitak és a
Magyarorszagon alkaimazott dltaldnos szdmviteli elvek szerint készitetiék el. Véemédaylnk szerint az éves
beszamold a Kereshedelmi és Hitelbank Zartkdrien Mlkodd Részvénytdrsasag 2009. december 31-8n fennalld
vagyoni, pénzigyi és jivedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad. Az Qzleti jelentés az dves beszdmold
adataival dsszhangban ven,

8.) Vélemdnyink korlatozdsa nélkol fetaiviuk a tigyeimet a kiegésaitd medléklet IV/10 pontjdra. A Bank
befektetésel kozott szerepld W8H Equitles Zdrikbrlen MOk6od Részvénytirsasdgndl 2003-ban jelenids
visszadlésekre deriilt Tény, amelyekbd szdrmazd veszteségek fedezetére a Bank a befektetésére 19,3 milllérd
forint éridkvesziast képzett, A jelentds bizonytalanségok miatt ezen Loy végsd kimeneteldt jelenleg nem lehet
meqitéini, és a tényleqes veszteség jelentisen eltérhet a megképzett éridkvesztés Esszegétol.

Budapest, 2010. marcius 26.

Cate pagef/ ,
Szabd Gergely

Bejegyzett konywvizsgalo
Kamarai tagsagi szédm: 005676
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Felhivjuk a Tisztelt Befekteték Figyelmét, hogy jelen Réviditett Tajékoztatd a 2001. évi CXX. tv. elirasai szerint
elkészitett informacids kiadvany, amely a legfontosabb tudnivaldkat tartalmazza a K&H tékevédett nyersanyag 3
szarmaztatott nyiltvégl befektetési alaprol. Részletesebb informacidkat a forgalmazé helyeken rendelkezésre allo
hivatalos Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzat tartalmaz.

K&H tékevédett nyersanyag 3 szarmaztatott nyiltvégi befektetési

alap
PSZAF engedély szama:
EN-III/TTE-314/2010.

Roviditett Tajékoztatéd

az atalakulas célja
Az Alap atalakulasaval az Alapkezeld lehetéséget kivan nyujtani a befektet6knek arra, hogy az

Alapban 1évd befektetéseiket fenntarthassak, élhessenek a Védett id6szakra meghirdetett befektetési
lehetéséggel, illetve szabadon doénthessenek arrdl az id6épontrdl, amikor a tulajdonukban lévé
befektetési jegyeket vissza kivanjak valtani. Felhivjuk azonban Befektetdink figyelmét, hogy a Védett
idészakra meghirdetett t6kevédelemre és az elérheté hozam mértékére vonatkozé igéret kizardlag a
Védett id6szak zardnapjara érvényes, az id6kdzben visszavaltott befektetési jegyek az elszamolas
napjan érvényes nettd eszkdzértéken kerlinek elszamolasra!

az Alap Védett id6szak elindulasanak, befektetési politikaja alkalmazasanak feltétele
Amennyiben az Alap az Atmeneti id6szak utolsé forgalmazasi napjara, mint bazisnapra a Védett
id6szak kezdbnapjan kiszamitott 6sszesitett nettd eszkozértéke nem éri el az 1 milliard forintot, az
Alapkezeld tovabbra is az Atmeneti id6szakban érvényes befektetési politika szerint fekteti be az
Alapban |évd eszkdzoket, a Tajékoztatdé 1.5.4 pontja szerinti Tékevédelemre és az elérheté hozam
meértékére vonatkozo igéret nem lép életbe.

Az Alapkezeld a fenti eset bekovetkezésekor a Védett id6szak kezdédatuman hirdetményben értesiti
a Befektetoket.

az atalakulas menete

Az Alap eredeti futamidejének utolsé napjan, 2010. szeptember 10. napjan nem jar le, hanem
hatarozatlan futamideji nyiltvégl alappa alakul at. Befektetési politikajat illetéen 2010. szeptember 10.
napjatol 2010. november 01. napjaig egy atmeneti periddusba lép, mely id6szakban az Alapkezeld a
Kezelési Szabalyzat 2.1 pontjaban meghatarozott pénzpiaci befektetési politika szerint koteles az Alap
eszkozeit befektetni (Atmeneti idészak). Az Atmeneti id6szak célja, hogy lehetéséget biztositson a
Védett id6szakra meghirdetett befektetési politika elékészitésére, az Alap befektetdi szamara igény
szerint a befektetési jegyek visszavaltdsara, Uj befekteték szamara a befektetési jegyek vasarlasara. A
befektet6k az Eredeti Hozamigéret zarénapjat (2010. szeptember 10.) kdvetd elsd forgalmazasi
nappal (2010. szeptember 13.) kezdéd6en az Atmeneti idészak alatt mindenkor jogosultak befektetési
jegyeik Kezelési Szabalyzat 3.1.1 pontja szerinti visszavaltasara. Az Atmeneti id6szak alatt a
befektetési jegyek vételének és visszavaltasanak a Kezelési Szabalyzat 3.1.1 pontja szerinti
lehet6sége egyébként nyitva all barmely befektetd, igy Uj befekteték részére is.

Alapkezel6 az Atmeneti id6szak végét kdvetden 2010. november 02. napjatél 2013. majus 17. napjaig
tarté hatarozott idére — a Védett id6szakra -, TOkevédelemre és az elérhetd hozam mértékére
vonatkozo igéretet hirdet a Tajékoztatd 1.5.4 pontja szerint.

az alap célja és befektetési politikaja az Atmeneti id6szakban, és a Védett idészakot kévetden
Az Atmeneti id6szakban, illetve a Védett idészakot kdvetéen az Alap befektetési célja, hogy a
pénzpiaci befektetések biztonsagos hozamat nyujtsa a befektetéknek.

Az Atmeneti idészakban, illetve a Védett idészakot kdvetéen az Alapkezelé az Alap vagyonat
kizardlag bankbetétekbe fekteti.

az alap célja és befektetési politikaja a Védett id6szakban

A K&H tékevédett nyersanyag 3 szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap célja a Védett idészakban,
hogy a Védett idészak zardnapjan biztositsa a befektetett t6ke védelmét és részesedést biztositson a
befektet6knek a nyersanyagpiacokon elérheté hozamokbdl.

Az Alap szarmaztatott eszk6zO0kbe fektetd alap, ezért a szokasostdl eltéré kockazati szintdi!
A szarmaztatott ligyletek révén felvehet6 - a Tpt. 273. § (1) alapjan szamitott - netté pozicidk 6sszértéke és az
alap sajat tékéje hanyadosanak - Tpt. 278. §. (4) a) szerint megallapitott korrekciéval szamitott - megengedett
legnagyobb mértéke 200%.
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Az Alap a Védett id6szak zarénapjara vonatkozoéan biztositja

e az egyes befektetési jegyekre a Védett id8szak kezdbnapjan érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozérték (a T6kevédelem alapja) védelmét,

e valamint j6 nyersanyagpiaci teljesitmény esetén a mdgéttes nyersanyagpiaci index hozamabdl
valo részesedést

A Védett id6szak zar6 datumara vonatkozo egy jegyre jutd nettd eszkdzeértékbdl és a Tékevédelem
alapjabdl szamitott hozam nem haladhatja meg a Tékevédelem alapjanak a Tékevédelemre és az
elérhetd hozam mértékére vonatkozd igéretben meghatérozott maximalis %-at.

a befektetési politika médositasa, a befektetési politika egyoldalian médosithaté elemei

Az Alapkezeld az Alap tékéjét kizardlag a jelen Kezelési Szabalyzatban és a Torvény
rendelkezéseivel 0Osszhangban fekteti be. Az Alapkezel6 a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott befektetési politikat csak a Felligyelet engedélyével valtoztathatja meg, és csak olyan
maodon, hogy a modositott befektetési politika a Kezelési Szabalyzat 2 pontjaban foglaltak teljesitését
biztositsa. Az Alap befektetési céljanak elérése érdekében Alapkezel6 az Alap befektetési
politikajaban a téke védelmét biztosito fix vagy valtozé kamatozasu, vagy zérd kupon eszk6zok fajtajat
(bankbetét, allampapir) a szarmaztatott termékek esetében a mogottes terméket (indexet,
részvénykosarat) illetve a szarmaztatott termék fajtajat (opcid, swap) egyoldalian — a Fellgyelet
engedélyével — modosithatja.

a tokevédelemre vonatkozd igéret és az elérheté6 hozam mértéke

a Tékevédelemre vonatkoz¢ igéret

A K&H tékevédett nyersanyag 3 szarmaztatott alap befektetési jegyeinek egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke a Védett idészak zaré datuman el fogja érni a Tékevédelem alapjat. A Tékevédelem
alapja a Védett id6szak kezd&napjara vonatkozé egy jegyre jutd netté eszkdzérték.

Az Alapkezel6 altal a Tokevédelemre tett igéretet kizarélag az Alap pénziigyi eszkozei és
befektetési politikaja biztositjak, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

az Elérheté hozam mértéke

A Védett id6szak zar6 datuman a befektetési jegyek egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke tartalmazni
fogja

. a Védett id6szak kezd6napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket (a tovabbiakban:
a Tékevédelem alapja), valamint

° ezen felll

o a mogottes nyersanyagpiaci index (a tovabbiakban: Index) ndvekményének 80%-at a
T8kevédelem alapjara vetitve,

o de hozamként a Tokevédelem alapjan feliil legfeljebb a Tékevédelem alapjanak 50%-at.
(EHM: maximum 17,25%)*

A meghirdetett a tékevédelemre vonatkoz6 igéret és az elérheté hozam mértéke a kdvetkezd
képlettel irhato le:

Hozam a Védett id6szak zard napjan = Maximum { 0% ; Minimum (80 % * index hozama; 50%) }

’ EHM: egységesitett értékpapir hozam mutaté

Az EHM kiszamitasahoz a kdvetkez6 képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévd futamidé legalabb 365 nap:
C 2 (k+tt
Eladasiar = Z%
i=1 (1 + I') !
n: a kamatfizetések szama,
r: az EHM értéke,
ti: a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévé napok szama,
(k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és t6ketorlesztés dsszege.

,ahol:
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ahol a Hozam a Védett id6szak zaré datumara vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkdzértékbdl és a
Tékevédelem alapjabdl szamitott hozam.

a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa a forgalmazasi napokon, a forgalmazasi 6rakban
torténik.

Forgalmazasi nap az a banki munkanap, amely nem minésil forgalmazasi sziinnapnak, és amelyre a
letétkezeld nettd eszkdzértéket szamit és tesz kdzzé. A Kezelési Szabalyzat 3.6 pontja szerint
lehet6ség van a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésére.

Forgalmazasi éraknak nevezzik a forgalmazasi napnak azt az id6szakat, mikor a Forgalmazé azonnal
befogadja a Befektetd vasarlasi vagy visszavaltasi megbizasat. A Forgalmazé a Hirdetményében teszi
k6zzé a forgalmazasi 6rak idészakat.

A megbizas érvényességének kezddnapja az a forgalmazdsi nap, melynek forgalmazasi éraiban a
Befektetd a megbizast megadta.

A Forgalmazé — a Hirdetményében kdzzétettek szerint — lehetéséget biztosithat arra, hogy a Befektetd
a forgalmazasi 6rakon kivil is adhasson megbizast befektetési jegy vételére vagy visszavaltasara. Az
igy felvett megbizasok — az elszamolas napja tekintetében — gy kezelenddk, mintha a Befektetd azt a
megbizas megadasanak idépontjat kozvetlenil koveté forgalmazasi nap forgalmazasi 6raiban adta
volna, ekkor a megbizas érvényességének kezdénapja a megbizas megadasanak idépontjat kévetd
elsé forgalmazasi nap lesz.

A megbizasok teljesitésének idépontja fligg az alap elszamolasi idészakatdl, valamint a megbizas
érvényességeének kezddnapjatol.

Vétel esetén a Befektetdé meghatarozza a megvasarolni kivant befektetési jegyek darabszamat. A
vételi megbizas érvényességének kezdbnapjara a Befektetdnek biztositania kell a megvasarolni
kivant Befektetési jegyek teljesitéskori teljes vételaranak vételi jutalékkal névelt pénzigyi fedezetét. A
vételar biztositasanak maodja lehet:

- Ugyfélszamlara torténd készpénzbefizetés a forgalmazo vagy értékesitd hely pénztaraban,

- Ugyfélszamlara torténé atutalas.
A vételi megbizas teljesitésére a teljesitési napon kerul sor, a teljesitési napra vonatkozd egy jegyre
juté nettd eszkozértéken.

A vételi megbizds érvényességének kezddnapjan a Befektetdnek az Ugyfélszamlan a pénzigyi
fedezetet biztositania kell, melyrél a teljesitési napig masképpen nem rendelkezhet. Amennyiben a
fedezet az érvényesség kezddnapjan a forgalmazas zarasaig nem kerll biztositasra, a megbizas lejar
és nem teljesul.

A megvasarolt befektetési jegyeket a teljesités napjan irjak jova a Befektetd értékpapir-szamlajan a
Befektetd rendelkezésének megfeleléen. A Befektetd részére a Forgalmazé a teljesitésrdl Teljesitési
igazolast kuld. Dematerializalt befektetési jegyek vételének elengedhetetlen feltétele, hogy a Befektetd
rendelkezzen értékpapirszamlaval; a vasarlast kdvetben a befektetési jegyek - a
Hirdetményben/Dijjegyzékben szerepld dij medfizetése utan — szabadon eltranszferalhaték.

Visszavaltas esetén a Befektet§ meghatarozza a visszavaltani kivant Befektetési jegyek darabszamat.
A visszavaltasi megbizas teljesitésére a teljesitési napon keril sor, a teljesitési napra vonatkozd egy
jegyre juté nettd eszkodzértéken.

A visszavaltasi ar visszavaltasi jutalékkal csokkentett értéke a Befekteté forgalmazénal vagy
értékesité helynél vezetett lgyfélszamlajan kerll jovairasra. A forgalmazd vagy értékesité hely a
visszavaltasi arbdl a torvény altal meghatarozott mérték(i kamatadot levonja és az ezzel csokkentett
ellenértéket bocsatja a Befektetd rendelkezésére.

A visszavaltasi megbizas érvényességének kezd8napjan a Befektetének az értékpapirszamlan
biztositania kell a megbizasnak megfelel6 darabszamu befektetési jegyet, mely befektetési jegyekrél a
teljesitési napig masképpen nem rendelkezhet. Amennyiben a fedezet az érvényesség kezddnapjan a
forgalmazas zarasaig nem kerll biztositasra, a megbizas lejar és nem teljesul.

A visszavaltott Befektetési jegyekkel a teljesités napjan terhelik meg a Befektetd értékpapirszamlajat.
A Befektetd részére a Forgalmazo a teljesitésrdl Teljesitési igazolast kild.

A Dbefektetési jegyek visszavaltdsanak elengedhetetlen feltétele, hogy a befektetési jegyek
értékpapirszamlan legyenek nyilvantartva.

Ha a Befektetési jegyek visszavaltasahoz a Befektetési jegyek transzferalasa van sziikség, (pl. a
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szamlavezetd hely eltér a visszavéltds helyétél) minden esetben kdzdlni kell a Befektetési jegyek
bekerllési adatait (datum és &r és kapcsolddd koltségek).

a_befektetési jegyek vasarlasanak és visszavaltasanak tovabbi feltételei az Atmeneti
idészakban, illetve a Védett id6szakot kdvetden

Az Atmeneti idészakban, illetve a Védett idészakot kdvetden megbizds megadasara minden
forgalmazasi napon lehetéség van, a Befektetdk kdltségmentesen vasarolhatnak és valthatnak vissza
befektetési jegyeket.

A vételi megbizas pénzigyi fedezetének o6sszege az érvényesség kezddnapjat megel6z8
forgalmazasi napra vonatkozd egy jegyre jutd nettdé eszkdzérték alapjan keridl meghatarozasra. A
biztositand6 pénziigyi fedezet = (egy jegyre jutd nettd eszkdzeérték x vasarolni kivant darabszam) x
1,003.

A vétel, valamint a visszavaltas teljesitési napja az Atmeneti idészakban, illetve a Védett idészakot
kévetben megegyezik a megbizads érvényességének kezddnapjaval, azzal a Kkitétellel, hogy a
megbizas elszamolasara a forgalmazasi 6rak zarasa utan kertl sor.

Az Atmeneti idészakban, illetve a Védett idészakot kdvetéen a befektetési jegyek forgalmazasi
arfolyama a megbizas érvényességének kezdénapjara vonatkozoé egy jegyre jutd nettd eszkdzérték.
Az Atmeneti idészakban a befektetéket sem vételi, sem visszavaltasi jutalék nem terheli.

a befektetési jegyek vasarlasanak és visszavaltasanak tovabbi feltételei a Védett idészakban
A Védett id6északban megbizas megadasara minden forgalmazasi napon lehetéség van.
A Védett idészakban a befektetési jegyek forgalmazasara gyiijté elven kerll sor, azaz az egy
elszamolasi id6szakon belll felvett vasarlasi és visszavaltdsi megbizasok az elszamolasi id6szak
utolsé forgalmazasi napjan (mint teljesitési napon) keriinek teljesitésre.
A Védett id6szak els6 elszamolasi id6szaka 2010. november 02.-t61 2010. november 30.-ig tart, az
ezen id6szakban felvett megbizasok teljesitési napja 2010. november 30.
Ezt kdvetben fészabaly szerint havonta két elszamolasi nap kerlil meghatarozasra az alabbiak szerint:
1) A honap els6 elszamolasi napjanak datuma 16-a, amennyiben ez nem forgalmazasi nap, akkor
a 16-at megel6z6 forgalmazasi nap.
2) A hénap masodik elszdmolasi napja a naptari hénap utolsé forgalmazasi napja.
Amennyiben a fentiek alapjan meghatarozott elszdmoldsi napok valamelyike Belgiumban
banksziinnapnak mingsil, abban az esetben az elszamolasi nap a f6szabalyként meghatarozott
elszamolasi napot kozvetlenlil megel6z6 azon forgalmazasi nap lesz, amely Magyarorszagon és
Belgiumban egyarant banki munkanapnak mindsul. Az év utolsé forgalmazasi napja minden esetben a
december 31-ét megel6z8, a fentiek alapjan meghatarozasra kerulé elszamolasi nap, figgetlendl attol,
hogy december 31. banksziinnapnak mingstil-e vagy sem.
A megbizasok elszamolasara a teljesitési napra vonatkozé egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken kertil
sor a forgalmazési 6rak zarasa utan.
A vételi megbizas fedezetének dsszege az érvényesség kezdbnapjat megel6z6 méasodik forgalmazasi
napra vonatkozé netté eszkozérték alapjan keril meghatarozésra. A biztositandé pénzigyi fedezet =
(egy jegyre jutd nettd eszkdzérték x vaséarolni kivant darabszam + vételi jutalék) x 1,2.
A Védett id8szakra az Alapkezeld kibocsatasi maximumot hataroz meg, amely a forgalomban 1évé
befektetési jegyek 2010. oktdber 29.-i zardallomanya. A befektetési jegyek folyamatos
forgalombahozatala a kibocsatasi maximum elérésétél kezdve sziinetel. Vételi megbizas adasara
ebben az esetben is van lehet6ség, annak teljesitésére azonban csak akkor kerilhet sor, ha az adott
elszamolasi id6szakban visszavaltasi megbizas is érkezik a Forgalmazdhoz és akkora darabszam
erejéig, amennyire visszavaltasi megbizas szol.
A Védett id6szakban a Befektet6k a befektetési jegyek vasarlasara a forgalmazasi 6rakban jogosultak
megbizast adni, azzal a Kkitétellel, hogy a megbizasok teljesitése a kibocsatasi maximummal
meghatarozott darabszam erejéig térténik. A megbizasok teljesitése allokacié szilkségessége esetén
idérendben torténik, azaz a legkordabban megadott megbizas kerll teljesitésre el6szoér, a legkésébb
megadott megbizas utoljara. Allokacié esetén részteljesités lehetséges, valamint az is eléfordulhat,
hogy a vételi megbizas — kibocsathatd befektetési jegyek hianyaban — nem teljesil. A nem teljesult
megbizasok az elszdmolads napjan teljesilés nélkll lejarnak, a részteljestlt megbizdsok a
részteljesitett mennyiséggel kerlilnek elszamolasra, az elszamolas napjan a vételi megbizasbdl
fennmarado rész tekintetében viszont teljesulés nélkdl lejarnak.
Abban az esetben, ha az adott elszamolasi periddusban visszavaltani kivant befektetési jegyek
darabszama meghaladja az adott periodusban megvasarolni kivant befektetési jegyek darabszamat, a
kulonbozet tekintetében a Forgalmazoé befektetési jegy vételi megbizast adhat.
Amennyiben az Alap az Atmeneti idészak utolsé forgalmazasi napjara, mint bazisnapra a Védett
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id6szak kezdGnapjan kiszamitott Osszesitett netto eszkozértéke nem éri el a 1 milliard forintot, a
forgalmazasra az Atmeneti id6szak zarédatumat kdvetben is a 3.1.1 fejezetben részletezett szabalyok
az iranyadok.

a_Védett idoszakban a Befektetot terheld vételi és visszavaltasi jutalékok és azok
megqgvaltoztatasa

A Védett id6szakban a Forgalmazé vételi, visszavaltasi és rendkivili jutalék felszamitasara jogosult az
alabbiak szerint:

A forgalmaz6 a Befektetési jegyek értékesitésekor maximum 10% vételi jutalékot szamithat fel. Az
elszamolasi idészak utols6 két forgalmazasi napjan adott megbizasokra a forgalmazd tovabbi
maximum 10% rendkivili vételi jutalék felszamitasara jogosult.

A forgalmazé a Befektetési jegyek visszavaltdsakor maximum 5% rendes visszavaltasi jutalékot
szamithat fel. Az elszamolasi id6szak utolsé két forgalmazasi napjan adott megbizasokra a
forgalmazé tovabbi maximum 10% rendkivili visszavaltasi jutalék felszamitasara jogosult. A
forgalmazo sajat dijszabasaban ettdl a jutaléktdl lefelé eltérhet.

Amennyiben az Alap az Atmeneti idészak utolsé forgalmazasi napjara, mint bazisnapra a Védett
idészak kezd6napjan kiszamitott 6sszesitett nettdé eszkdzértéke nem éri el az 1 milliard forintot a
Befektet6k a Védett id6szakban is koltségmentesen vasarolhatnak és valthatnak vissza befektetési
jegyeket.

A vételi, visszavaltasi és rendkivili jutalékok maximalis mértékét az Alapkezel6 egyoldalian
csokkentheti, a Felligyelet jovahagyasaval emelheti. (A dijak és jutalékok aktualis mértékérél a
Befektetd az értékesité hely mindenkor érvényes Dijjegyzékében tajékozodhat.)

a befektetési jegyek forgalmazasi arfolyama

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa a Befektetési jegyekre leadott vételi, illetve
visszavaltasi megbizasok teljesitésének napjara vonatkozé egy jegyre jutd nettd eszkdzértékkel
szamitott arfolyamon torténik.

egyéb, a befektetdket kdzvetleniil terheld kdltségek és azok megvaltoztatasa

A Befektetési jegyek forgalmazasa soran a vételi és a visszavaltasi jutalékon felil a Forgalmazé
mindenkori Hirdetményében szereplé kdvetkezé dijak, jutalékok merllhetnek fel: el6legfizetési dij,
készpénzfelvételi dij, ha Befektetd készpénzben kivan hozzaférni a visszavaltott befektetési jegyek
ellenértékéhez; atutalasi dij, valamint az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok.
A dijak és jutalékok mértékérdl a Befektetd az értékesité hely mindenkor érvényes Dijjegyzékében
tajékozodhat. A Forgalmazé dijait egyoldaluan valtoztathatja Ugy, hogy annak tényét és a
megvaltozott kondiciokat 15 nappal a hatalyba Iépés el6tt koteles hirdetményi helyein kdzzétenni.

a befektetdket terheld kdzvetett kdltségek és azok megvaltoztatasa

Az Alap a miikddésével kapcsolatos alabbi koltségeket viseli:

- alapkezelési dij

- forgalmazasi dij

- letétkezelési dij

- akodnyvvizsgaldjanak fizetendd dijak

- kényvelési dij

- az alap pénzforgalmi szamlavezetési és kapcsolodd szolgaltatasainak dija

- az alap ugyletei soran felmertilt értékpapir-forgalmazasi dijak, értékpapir transzferalasi koltségek
és bankkdltségek

- a befektetési jegyek visszavaltasi igényeinek teljesitése céljara elkuldnitett hitelkeret és a felvett
hitelek koltségei

- az alap mikddésével kozvetleniil 6sszefiiggé egyéb koltségek (a fenti dijak esetleges AFA
vonzata, a befektetésekhez kapcsol6do esetleges adofizetési kdtelezettség, stb.)
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Az alapra terhelt alapkezelési, forgalmazasi, letétkezelési, kdnyvvizsgalati és kdnyvelési dijak
szdzalékos mértékét az alabbi tablazat tartalmazza:

dij id6szaka dij tipusa mganalls vetitési alapja kifizetés gyakorisaga
mértéke
i B alapkezelési dij / éves | 0,50% ) i ) N
o IR e B e
idészakot kivetsen | letétkezelSidij/éves | 0,10% eszkozérték
konyvelési dij / éves 0,05% szerzddés szerinti itemezésben
Védett idészak alapkezelési dij* 1,80% egyszeri, a Védett idészak kezdetét
elején, egyszeri dij | forgalmazasi dij* 4,20% Védett idészak kévetéen
alapkezelési dij / éves* | 2,00% kezdé datumara havo_nta, legkorabban a térg’yh’(")t k6vet§
vonatkozé egy pankl munkanapoq, de legkésdbb a Védett
letétkezelGi dij / éves* | 0,10% jegyre juto netté id6szak utolsé napjat kéveté 1 munkanapon
;/(Iédett i(tjc'is?k, eszkdzérték x beldl
olyamatos dij befektetési jegy
konyvvizsgalat / éves | 0,20% darabszam
szerzddés szerinti ltemezésben
konyvelési dij / éves* 0,05%
Védett idszak alapkezelési dij* 030% | Vedettidbszak | /e yett idgszak utolsé elétti forgalmazasi
) R . zaro osszesitett e P
végén, egyszeri dij forgalmazasi dij 0,70% nett6 eszkizértek napjatol kezdédden

* Amennyiben az Alap az Atmeneti id6szak utolsé forgalmazasi napjara, mint bazisnapra a Védett
id6szak kezd6napjan kiszamitott dsszesitett nettdé eszkodzértéke nem éri el az 1 milliard forintot az
Alapot tovabbra is az Atmeneti id6szakra vonatkozé alapkezelési, forgalmazasi, letétkezelési és
kdnyvelési dijak terhelik.

Az Alapkezel6 a sajat nevében, de a befekteték érdekében az Alap javara kotott szerzé6dések alapjan
harmadik féltél (felekt6l) megrendeli és az Alap részére valtozatlan formaban kozvetiti a kdvetkez6, e
szabalyzatban meghatarozott, az Alap mikoédésének megkezdéséhez, folytatasahoz és
megszlntetéséhez szikséges szolgaltatasokat, amelyek ellenértékét, vagy jogszabalyban
meghatarozott mérték(i igazgatasszolgaltatasi dijat az Alapra — az alapkezeldi dij részeként —
raterheli. llyen kdzvetitett szolgaltatasok és azok ellenértéke példaul: alvagyonkezelés dija, fellgyeleti
dij, a hivatalos megjelentetésekkel, befekteték tajékoztatasaval kapcsolatos koltségek, az Alap
megsz(inésével kapcsolatos valamennyi koltség és dij. A kozvetitett szolgaltatasok ellenértékét az
alapkezeldi dij tartalmazza.

Az alapra terhelt kdltségek maximalis mértékét az Alapkezel6 egyoldalian, a Fellgyelet jovahagyasa
nélkul csbkkentheti. Az alapra terhelt kéltségek maximalis mértékét az Alapkezeld csak a Fellgyelet
jévahagyasaval emelheti.

A Letétkezel6 a nettd eszkdzérték szamitasnal minden hosszabb id&szakra vonatkozo elére
kalkulalhato koltséget lehetdleg id6ben elhatarolva, naponta terhel az Alapra. A kéltségek tételesen az
éves jelentésben keriilnek felsorolasra.

a befektetések hozama

Az Alap tékendvekmeénye terhére nem fizet hozamot. Az Alap befektetésein elért nyereséget az Alap
befektetési politikajanak megfeleléen Gjra befekteti. A Befektetetési jegy tulajdonosok értékpapirjuk
hozamat a Befektetési jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval arfolyam nyereség, illetve
arfolyam veszteség formajaban realizalhatjak.

Az Alap korabbi id6szakokra szamitott hozamait az alabbi tablazat mutatja:
2008. évi hozam | 2009. évi hozam | megjegyzés a hozamokhoz
-3,62%* 8,62% | *2008.08.11-2008.12.31 idészakra vonatkoz6 nem évesitett adat

Felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy az Alap befektetési politikaja altal elért multbeli teljesitménye,
hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra; attol lefelé és félfelé is eltérhet.

az alapba torténé befektetés Alapkezeld altal ajanlott leqrévidebb idétartama

Az Alapkezel6 altal ajanlott legrévidebb befektetési idétartam a Védett periodus végéig tart, az
Alapkezel8 befektetett tbke védelmére és az elérhetd hozamra vonatkozé igérete kizardlag a Védett
idészak zarénapjaig megtartott befektetési jegyekre érvényesitheté.




Roviditett Tajékoztaté — K&H tékevédett nyersanyag 3 szarmaztatott alap

a befektetok érdekvédelme: garanciak és biztonsagi elemek

A befektet6k érdekeit szigort torvényi elGirasok és az Alapkezeld belsé szabalyzataiban rogzitett
eljarasrendek védik. Az Alapkezelé és az Alap szabalyszerli mikodését tobb fliggetlen szervezet is
ellenérzi:

letétkezeld

A Letétkezeld tevékenységét fliggetlen modon kizardlag a Befektetdk érdekében, a jogszabalyoknak,
a Kezelési Szabalyzatnak és a Befektetési Alap letétkezelésére vonatkozd megbizasanak
megfeleléen koteles végezni. E tevékenysége soran koteles visszautasitani az Alapkezel6 altal adott
minden olyan megbizast, amely a jogszabalyokkal, illetve a Befektetési Alap Kezelési Szabalyzataval
ellentétes. Az Alappal kapcsolatban észlelt barmely rendellenességrél koételes haladéktalanul
értesiteni az Alapkezel6t és a Felugyeletet.

kényvvizsgald
A Koényvvizsgdld folyamatosan figyelemmel kiséri és ellen6rzi, hogy az Alapkezelé az Alapot az

eléirasoknak megfeleléen kezelje, tovabba a térvény altal meghatarozott esetekben az ellendrzés
eredményérdl a Fellgyeletet tajékoztatja. A Kdnyvvizsgalo ellendrzi az éves jelentések valddisagat és
helyességét is.

feligyelet

A Fellgyelet rendszeres ellen6rzéseivel meggy6z86dik arrdl, hogy az Alapkezelé a térvényben és
szabalyzatokban el6irtaknak megfeleléen mikodik-e.

Minden, a befektetési jegyek jegyzésével és annak alapjan létrejévd jogviszony tekintetében, az azok
alapjaul szolgalo jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerzé6désekkel kapcsolatban felmerulé vitas kérdést
a szerepl6k, igy kilonésen a Befektetok, az Alapkezeld és a Letétkezeld egyeztetéses eljaras utjan
kivanjak rendezni. Amennyiben az egyeztetési eljaras nem jar sikerrel, ugy a felek a peres eljaras
lefolytatasara a per targyara, illetéleg annak értékére tekintettel a Pesti Kézponti Kerlleti Birésag,
illetve a F6évarosi Birésag kizardlagos illetékességének vetik ala magukat.

A felsorolt garanciak a befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa ellen nem nyujtanak védelmet!

a kozzétételi helyek

Az Alapkezel§ a kdvetkez6 hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezeld és a Vezetd
Forgalmazo honlapja (www.khalapok.hu, www.kh.hu).

Az Alapkezeld minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatia a Befektetbket a fenti
kozzétételi helyeken torténd kozzététellel. Az Alap nettdé eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési
szabalyzata, roviditett tajékoztatdja, éves és féléves jelentései, havi portfolidjelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdlthetbk a kdzzétételi helyekrél.

az alap befektetési politikajaval kapcsolatos kockazatok

e betéti Ugylet kockézata

Az Alapkezel6 az alap befektetési politikajanak megvaldsitasa érdekében az dsszegyljtott téke
jelent8s részét bankbetétbe fekteti. A betéti konstrukciot biztositdé pénzintézet kivalasztasa elétt az
Alapkezel§ koriltekintéen tajékozodott a betétet befogadd bank mikdodési feltételeirél. A
betételhelyezés soran az alap a betétet befogadé bank miikédésének kockazatat futja, azaz annak a
kockazatat, hogy a kamatfizetés idépontjaban illetve a betét futamideje végén a betétet befogado
bank nem képes, vagy csak részlegesen képes kifizetni a bankbetét, illetve az arra jar6 kamat
Osszegeét.

e szarmaztatott Ggyletek kockézata

Az alap a befektetési politika megvaldsitasa érdekében tartalmaz szarmaztatott Ugyleteket. Ezeknek
az ugyleteknek a jellegébdl adéddéan a legnagyobb bizonytalansagi tényez6t az Uzleti partnerek
fizetbképessége jelenti a szarmaztatott tigyletek hataridejének lejarati idépontjaban. A szarmaztatott
ugyletek megkoétésekor az Alapkezel6 a partnerek kivalasztasakor kortultekintéen jar el.

A szarmaztatott lgyletek értéke a mogottes termék(ek) arai alakulasanak fliggvénye. Emiatt a
szarmaztatott Ugylet altal biztositott lejaratkori kifizetés — mind annak nagysaga, mind esetenként a
devizaneme tekintetében —jelentds kockazatokat hordoz.

e kamatlab valtozas kockazata
Az alap futamideje alatt a vonatkoz6 pénzpiaci kamatlabak valtozhatnak. Az alap indulasakor még
vonzonak tlin6 hozamszintek a futamidé alatt az esetleges kamatemelkedések koévetkeztében
veszithetnek attraktivitdsukbol.
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e alvallalkozé igénybevételének kockazata
Az Alapkezel6 az alap kezeléséhez Alvallalkozot vesz igénybe. Az alvallalkozoként igénybe vett
alapkezel6 kivalasztasa el6tt az Alapkezel6 koriltekintéen tajékozodott a kivalasztott tarsasagroél és
annak mikodési feltételeir6l. Ennek ellenére az 0Osszegyljtott téke befektetését atmenetileg
befolyasolhatja a kivalasztott alapkezel6 miikddési kockazata. Az Alvallalkozé tevékenységéért az
Alapkezeld ugy felel, mintha az alvallalkozo tevékenységét maga végezte volna.

e amdgdttes termék(ek) ar(folyam) kockazata
Minden mogottes termék ar(folyam)alakulasat tobb olyan tényezd befolyasolhatja, amelyre az
Alapkezel6nek nincs rahatasa. Ezek a tényezdk az adott mogéttes termék(ek) megitélésében nagy
hangsullyal birnak (a teljesség igénye nélkil: féldrajzi elhelyezkedés, felvevs- és termel6piacok, piaci
koncentracié). Példaul politikai kornyezet, természeti csapasok, gazdasagi (de)konjunktira, illetve
jogi-addzasi feltételek alakulasa.

e amdgdttes termék(ek) ar(folyam)szamitasanak kockazata

Az Alapkezel§ az igért hozam megallapitasanal részletesen szabalyozza a szarmaztatott tgyletek
mogottes terméke(i) ar(folyam)valtozasabdl valé részesedés maodjat. A mogottes termék(ek) a 4.1.
Lnyilvanos ajanlattétel” pontban keriilnek meghatarozasra. Eléfordulhat, hogy az alap futamideje alatt
a megjelolt temék(ek) ar(folyam)anak szamitasi metédusa, koézzétételi modja megvaltozik.
Szélsbséges esetben egy-egy relevans t6zsde huzamosabb ideig zarva lehet, s6ét véglegesen be is
zarhat, esetleg valamelyik mogéttes termék ar(folyam)anak koézzétételét huzamosabb idére
felfliggeszthetik, illetve megsziintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezelé kell6 gondossaggal
eliarva — a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem el6tt tartasaval - az igért hozam
szamitasara Uj modszert vezethet be.

e adeviza arfolyammozgas kockazata
Azon befektet6knek, akik mas devizaban eszk6zdlnek befektetést mint amilyen devizaban kimutatjak
befektetésiik eredményét (pl. gazdasagi tarsasagok) arfolyamkockazattal kell szamolniuk. Mint
minden nyilvantartasi devizatdl eltér6 devizaban torténd befektetésnél, a lejaratkor kifizetett
(t6ke+hozam) devizadsszeg nyilvantartasi devizara aktualis arfolyamon atszamolt értéke a piaci
arfolyamvaltozas kdvetkeztében kevesebb is lehet, mint a befektetett devizadsszegnek az indulaskori
arfolyamon nyilvantartasi devizéra atszamolt értéke.

e hatdsaqi korlatozasok
Az alap futamideje soran, vagy még inkdbb a futamidejének végén nem zarhatdk ki olyan hatéséagi
intézkedések, amelyek korlatozhatjak az egyes tOkepiaci tranzakcidk megvaldsulasat, ami a
befektetéknek részleges vagy akar jelentds veszteségeket okozhat.

o értékelésbdl ered6 kockazat

Az Alapkezeld a térvényi elbirasok betartasaval Ugy hatarozza meg az eszkozértékelés szabalyait,
hogy azok a lehet6 legpontosabban tikr6zzék a portfolioban szereplé befektetési eszk6zok aktualis
piaci értékét. Mivel a portfolibban 1évd szdrmaztatott Ggyletek egyediek, likviditasuk alacsony, a
masodpiacon ra arat jegyz6 szerepl6k kore korlatozott. Ez a masodpiaci drak nominalis értékének,
valamint a vételi és eladasi ar kdzotti arrés kuldnbségének (spread) az ingadozasat megndvelheti.
Eléfordulhat az is, hogy a masodpiaci arjegyzés id6szakosan megszlnik. llyen helyzetben az
értékelés a korabbi arak, vagy — amennyiben a piaci informéacié régi — elméleti alapon szamitott
értékek alapjan torténik. Ezek a tényez6k az eszkozok atmeneti alul- vagy felllértékeltségét
eredményezhetik.

o forgalmazasban rejl6 kockazat

A megbizds megadasanak iddpontjdAban nem mindig ismert a befektetési jegyek teljesités napi
arfolyama. Igy a befektetési jegyek tényleges vasarlasi és visszavaltasi arfolyama eltérhet a megbizas
megadasanak id8pontjdban hatalyos arfolyamoktél. A forgalmazas soran a befektetési jegyek
vasarlasakor és visszavaltasakor felszamitott, a Kezelési Szabalyzat 3.3. pontjaban meghatarozott
jutalék alkalmazasanak feltételei a jelen Tajékoztatéban és Kezelési Szabalyzatban meghirdetetthez
képest forgalmazonként eltérhetnek, azonban a forgalmazd kizardlag a befektetbk szamara
kedvezdbb jutalék feltételek alkalmazasara jogosult, amelyrél a Befekteté a forgalmazé mindenkor
érvényes dijjegyzékébdl tajékozédhat. A folyamatos forgalmazas felfiiggesztésére sor kerilhet a
Kezelési Szabalyzat 3.6 pontjaban meghatarozottak szerint.

e muikodési kockazatok
A pénzigyi eszkdzok értékeléséhez, elszamolasahoz, kdnyveléséhez, nyilvantartasi eljarasahoz,
Orzéséhez illetve az elszdmolasahoz szikséges medfeleld rendszerek esetleges hianyossagabdl
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ered6 veszteségek kockazata fennall.

e jogszabdlyi kockazat
Jelen Tajékoztatd a készitésének napjan hatalyos magyar jogszabalyi kdrnyezet alapjan készilt és
annak megfelel. Nem zarhaté ki azonban annak lehet6sége, hogy a befektetési alapokra és a
befektetési jegyekre vonatkozé jogszabalyok, vagy azok hatdsagi értelmezése a jovében eltérjen a
Tajékoztatd készitésének idépontjaban érvényestdl.

e adozasi kockazat
A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkozd adézasi szabalyokat a mindenkor hatalyos
adozasi jogszabalyok tartalmazzak, melyek, - ideértve azok hatdsagi értelmezését is - a jovOben
valtozhatnak. Az addézassal kapcsolatos részletes tajékoztatas a Tajékoztaté 3.1 pontjaban olvashaté.
az alap megsziinésének kockazata
A nyilvanos nyilt végil befektetési alapot az alapkezelé koteles megsziintetni, amennyiben az alap
sajat tékéje harom hénapon keresztil, atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot.

e a Tokevédelmet és elérhetd hozamot biztositd befektetési politika esetleges meghiusulasanak
kockazata

Az atalakult alap a téke védelmét és az elérhetd hozam mértékét biztositd befektetési politikaja csak
akkor kertlhet kialakitasra, ha az Alap eszkdzértéke 2010. november 02. napjan eléri az 1 milliard
forintot. Amennyiben az Alap eszkdzértéke 2010. november 02. napjan nem éri el az 1 milliard forintot,
abban az esetben az Alap eszkdzei 2010. november 01. napjat kovetéen is az Atmeneti id6szakban
érvényes befektetési politika alapjan keriilnek befektetésre, a Tajékoztaté 1.5.4 pontja szerinti a
Tokevédelemre és az elérheté hozam mértékére vonatkozé igéret nem lép életbe.

az alap miikodtetésében és forgalmazasaban részt vevo szervezetek

alapkezel6 K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezeld székhelye: 1051 Budapest, Vigadé tér 1.

Az Alapkezel§ alaptdkéje: 850.000.000,-Ft, amely befizetésre is kerdlt
Az alapitas idépontja: 1997. oktéber 10.

Kényvvizsgalo: Ernst & Young Kft., 1132 Budapest, Vaci ut 20.

2002 6szén az Alapkezeld elkezdte a zartvég(, t6ke- és hozamvédett alapok kibocsatasat. A forint
alapu K&H fix plusz alapcsalad tagjai mellett 2004-t61 mar euréban és amerikai dollarban is bocsat ki
téke- és hozamvédett alapokat. A K&H Fix Plusz 11 Szarmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési
Alap 2009. 01. 08-i atalakulasaval létrejott az Alapkezel6 elsé nyiltvégl t6ke- és hozamvédett
befektetési alapja, amely 6tvozi a t6ke- és hozamvédett struktiura elényeit a nyiltvégliség nyujtotta
pozitivumokkal.

A nemzetkdzi befektetések menedzselésében a KBC Asset Management Brisszel nyljt az
Alapkezel6nek segitséget elsGsorban a termékfejlesztésben, az alapok befektetési politikajanak
kialakitasaban, elemzések és piaci informaciok atadasa terén.

Az Alapkezel6 |gazgatésaganak tagjai: Karel Heyndrickx, dr. Baba Agnes, Gombas Attila, Johan De
Ryck, Frank Van de Vel, Hendrik Scheerlinck, Zobor Zsuzsanna.

Az Alapkezeld Felligyel6 Bizottsaganak tagjai: dr. Kosdi-Kovacs Zoltan, Kovalovszki Tamas, Németh
Balazs, Dr. Varga Tiborné Varga Maria.

az alvallalkozé bemutatasa

Az Alvallalkozé neve: KBC Asset Management N.V.

Az Alvallalkozé székhelye: 1080 Brussels, Havenlaan 2., Belgium
Az Alvallalkozé alaptdkéje: 35,75 millio eurd

A miikodés idétartama: az Alvallalkozo hatarozatlan idére alakult.
Az Alvallalkozé Uzleti éve: azonos a naptari évvel

Az alapitas idépontja: 2000. junius 01.

A bejegyzés helye: Brussels Trade Registry 638.630-as szamon
letétkezeld és vezetd forgalmazé: K&H Bank Zrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Vigado tér 1.
Alaptékéje: 73.709.164.412,- Ft

Az alapitas idépontja: 1987. 02. 20.

Alkalmazotti Iétszam: 3262 o
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Igazgatésaganak tagjai: Singlovics Béla, Marko Voljc, dr. Baba Agnes, Hendrik Scheerlinck, Theo
Roussis, Ignace Gheysens, Dirk Mampaey, Ronny Remi Alois Delchambre.
Fellgyeld Bizottsaganak tagjai: Amberboy-Kiss Attilaneé, Riet Docx, Dirk Laureyns.

a kdnyvvizsgalé
Az Alapkezel6 kdnyvvizsgalot nevez ki az alaphoz.

Az Alap koényvvizsgaldja: KPMG Hungaria Kift.

A konyvvizsgal6 engedélyszama: 000202

A kdényvvizsgalo székhelye: 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Kijelolt kdnyvvizsgal6 neve: Toéth Istvan

Kijelolt kdnyvvizsgald nyilvantartasi szama: 005499

Tanacsadot az Alapkezel6 nem vesz igénybe.

Budapest, 2010. julius 28.

Zobor Zsuzsa Horvath Barnabas Mészaros Tibor Maddisné Balogh Ibolya
K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. K&H Bank Zrt.
Alapkezeld Forgalmazo
Aldirva sajat kezlileg és cegszeriien Aldirva sajat keziileg és ceégszerien

Jelen dokumentum sajatkezl alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, de tartalma az eredeti,
cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkezl alairas nélkdl is
cégszerlien alairtnak és hitelesnek tekinthetd.
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