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1. Altalanos adatok a kibocsatérél

1.1.

A cég neve: FreeSoft Szoftverfejlesztd és Szamitastechnikai
Szolgaltatdé Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag.
(korabban Friz 68 Szolgaltato és Kereskedelmi Rt.)

Cégforma Nyilvénosan miikodo részvénytarsasag

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 8.

Telephelye: 1119 Budapest, Etele ut 57.

Fiok telepei: 8000 Szekesfehérvar, Berényi ut 72-100.
3070 Batonyterenye, Kossuth L. u. 2,

Cégjegyzékszama: 01-10-044993

Adodszama: 12011069-2-41

Statisztikai szamjele:

12011069-6209-114-01

Alaptdke: 1.880.000.000,- Ft
Alakulas ideje: 1995. januar 8.
Atalakulas ideje: 2004. aprilis 2.

T6zsdei bevezetés datuma

Részvényinformaciok
Részvények tipusa:
Részvények névértéke:

2004. szeptember 22.

névre sz0l6 torzsrészvény, dematerializalt
1.000 Ft/db

Részvények darabszama: 1.880.000 db
Részvények ISIN kodja: HU 0000071030
Részvények sorozata: »A”

Részvények sorszama: 0000001 — 1880000
Arfolyam (2011.03.31): 2.000,- Ft/db

P/E (2011.03.31) -57

Egy részvényre jutd adozott eredmény: -35 Ft
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2. Tisztségviselok, ellenorzott gazdasagi tarsasagok
A FreeSoft Nyrt. tisztségviseli a 2011.01.01.-2011.03.31. idészakban az aldbbiak voltak:

2.1. Cégvezetés

Igazgatosag: Vaspal Vilmos az igazgatdsag elndke
Eck Ilona az igazgatdsag tagja, vezérigazgato
Barat Szabolcs az igazgatosag tagja
dr. Borddi Ferenc az igazgatdsag tagja

Feliigyeld Bizottsag: dr. Moéricz Gaborné
dr. Kontos Zoltan
Kovacsics Eva
Dr. Némethi Gabor

Audit Bizottsag: dr. Moéricz Gaborné
dr. Kontos Zoltan
Kovacsics Eva
Dr. Némethi Gabor

Vezérigazgat6: Eck Ilona

Konyvvizsgalod Mantax Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft.
(1034 Budapest, San Marco u. 6-8/a. Nyilvt. sz: 000870)
Czene Gy06z6 (kamarai tagsagi szama 000140)
bejegyzett konyvvizsgalo

2.2, Igazgatosag

2.2.1. Igazgatésag elnoke - Vaspal Vilmos

A FreeSoft alapité tagja, kozgazdasz végzettségli, két gyermeke van. Az 1980-as évek elejétdl
foglalkozik informatikaval, talnyomorészt sajat vallalkozas keretében. Szakmai karrierje a
Videotonban kezdddott szoftverfejlesztoként, majd szabadfoglalkozasu fejlesztéi csapatban dolgozott,
amely a FreeSoft elddjének tekinthetd. Alapvetd szerepe volt a FreeSoft felépitésében, iizleti ¢€s
szakmai sikereinek megalapozasaban. A FreeSoft iranyitasa mellett rovid ideig a SZUV informatikai
vezérigazgato-helyetteseként is dolgozott. A szakmaban ismert, elismert €és széleskorli szakmai
kapcsolatokkal rendelkezik

2.2.2. Igazgatésag tagja, vezérigazgato - Eck Ilona

A cégnél 1992 ota dolgozik, villamos lizemmérndk, mérlegképes konyveld. 1992. decemberében
csatlakozott a FreeSoft csapatdhoz. Az 1993-1995 kozotti idészakban kereskedelmi termékmenedzser
volt, 1995-t6l a cég gazdasagi igazgatdja, 2002. majusatdl a gazdasdgi igazgatoi teenddk ellatisa
mellett, ligyvezetoi feladatokat is végzett. A FreeSoft részvénytarsasagga alakulasatol az igazgatosag
tagja, gazdasagi vezérigazgato-helyettes. Az Igazgatosdg 2009. janudr 1-t6l vezérigazgatova
valasztotta.

2.2.3. Igazgatésag tagja - Barat Szabolcs

A Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem Gazdalkodastudomanyi karan diplomézott 2002-ben,
majd 2004-ben a Budapesti Miiszaki Fdiskola Neumann Janos Informatikai kardn végzett. CFA
diplomajat 2007-ben szerezte. Karrierjét 2000-ben a NET Média Zrt.-nél kezdte a Portfolio.hu
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részvény elemzdjeként, ahol elsésorban IT cégekkel foglalkozott. 2004-td1 szakteriilete az olaj-¢s a
gyogyszeripar, 2005-t6] a Portfolio.hu elemzési igazgatdja és a fOszerkesztdje. Vallalatértékeléssel
kapcsolatos el6adasai rendszeresen hallhatoak a Corvinus Egyetemen.

2.2.4. Igazgatésag tagja — dr. Borodi Ferenc

Kozgazdasagi doktor, cimzetes egyetemi docens. Iparvallalati kozép, majd felsdvezetd. 1980-tdl az
EVIG-ben kezdett dolgozni, majd kozgazdasagi osztilyvezetd a Ganz-MAVAG-ban, 1987-t5l
gazdasagi igazgatd az Onalléva valo Ganz Felvonogyarban, késobb a MINO Cipbégyar gazdasagi
igazgatdja. 1990-ben csatlakozik a Demjan Sandor altal iranyitott kanadai-magyar cégcsoporthoz, a
CEIC Holdings-hoz. Az Euroinvest Rt. vezérigazgatoja. Az 6 irdnyitasaval 11 vallalatot privatizaltak
és 16 PHARE finanszirozasu privatizacios elémindsitést végeztek az Allami Vagyoniigynokség
megbizasabol (pl.: a Taurus Gumiipari Rt. masfél éves felkészitése, atstrukturaldsa, majd eladasa a
Michelin nemzetkdzi konszernnek.) 1991-98 kozott a Videoton Rt. Feliigyeld Bizottsdganak elndke
volt. O vezényelte a Bakonyi Erémii Rt. privatizaciojat, banki kovetelésvasarlas utjan a Badacsonyi
Pincegazdasag megvasarlasat, reorganizaciojat. Az Euroinvest Rt-nél feladata volt a finanszirozasi
konstrukcio, a tulajdonosi tOkeszerkezet kidolgozasa tobb ingatlanfejlesztésnél is. (Bank Center
irodatomb, Polus Center bevasarlokdzpont, WestEnd varoskozpont stb.) Sajat befektetési céget
alapitott 1998-ban. A ViDaNet Rt. kabeltelevizios vallalatban 2004 juliusdig, a Ganz Ipari Rt-ben 2004
marciusaig volt a Feliigyelo Bizottsag elndke. A Credicet Fejlesztési Zrt. és az InvestLife Zrt.
tulajdonosa és vezérigazgatoja.

2.3. Feliigyel6 bizottsag

2.3.1. dr. Moéricz Gaborné

Elelmiszeripari iizemmérnokként a Budapesti Likoripari Véllalatnal, a Zwack Unicum Rt. elédjénél
kezdett végzettségének megfeleld munkakorben dolgozni, lizemvezetdként. Az lizem tobb részlegében
betdltott vezetdi feladatai utan évekkel késobb a vallalat szervezési osztilyara keriilt, ahol mint
rendszerszervezd dolgozott. Aktivan részt vett a vallalat informacids rendszerének kialakitadsaban mind
a termelés és értékesités, mind a pénziigyi folyamatok fejlesztésében. Ennek keretében tobb
lizemszervezési ¢€s rendszerszervezési tanfolyamot végzett. Tobb ¢évig a vallalat szervezési
osztalyvezetdjeként koordinalta a vallalat belsd folyamatait és kialakitotta annak informacios
rendszerét. 1996-ban kezdett a FreeSoft Kft. alvallalkozdjaként dolgozni, ahol kezdetben a cég altal
kifejlesztett integralt vallalati informacids rendszer kidolgozasan, és implementaldsan (mas cégekhez
torténd bevezetésén) tevékenykedett. VezetOi tapasztalatait a Friz Rt igazgatdésaganak elnokeként is
gyarapitotta, amely tisztséget 1997-t3l toltotte be. Evekig a FreeSoft Oracle Uzleti Alkalmazasok
bevezetését végzo csapatanak szakmai vezetdje volt, ebben a mindségében a termék bevezetésével,
valamint a FreeSoft altal a termékhez fejlesztett, specidlisan magyarorszagi kovetelményeknek
megfelel6 modulok tovabbfejlesztésével, bevezetésével foglalkozott. Jelenleg nyugdijas.

2.3.2. dr. Kontos Zoltan

Képzettsége szakkdzgazdasz, okleveles vegyészmérndk, a kémiai tudomanyok doktora (Phd). A
BMGE kari tandcs tiszteletbeli tagja, az Innovacié a Védelemért és Biztonsagért Tarsasag, a
tudoményos tanacs elndke, a Magyar Rendészettudomanyi tarsasag és a Személy-, Vagyonvédelmi ¢€s
Magannyomozo6i Szakmai Kamara tagja. El6z6leg a GKM politikai fétanacsadodja, miniszteri biztosa
volt. 2010. aprilis 15-ig a FreeSoft igazgatosaganak tagja, igazgatdsagi tagsagardol 2010. aprilis 15-vel
lemondott. A kozgyiilés 2010. aprilis 15-én a felligyeldbizottsag és az audit bizottsag tagjava
valasztotta.
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2.3.3. Kovacsics Eva

Felsofoku végzettségeit a Kertészeti Egyetemen, a Rendortiszti Fdiskolan és a Budapesti Corvinus
Egyetem Kozgazdasagi Tovabbképzd Intézetében, tovabba fels6fokti vamszakértdi és logisztikai
végzettségeit pedig a Budapesti Kozgazdasdgtudomanyi és Allamigazgatasi Egyetem, valamint a
Logisztikai Fejlesztési Kozpont szervezésében szerezte. Palyafutasat a Pécsi Kertészeti és Parképitd
Viéllalatnal kezdte, ahol parképitési munkak koordinalasa volt a feladata, majd 1984-1990 kozott a
Beliigyminisztérium, Baranya Megyei Renddr-fokapitanysdgan dolgozott az Igazgatasrendészeti
Osztalyon. 1990-t6l folyamatosan sajat tanacsadoi vallalkozdsokat hozott létre vamszakmai ¢€s
logisztikai szakteriileteken. 1990-t61 Mallorn Betéti Tarsasag, 2000-t6l pedig az Eurobusiness
Tanacsadd Kft. ligyvezetd igazgatdja. Az Eurobusiness Kft. specialis profilja a vam- és jovedéki
adozashoz kapcsolodd tandcsadds és a kapcsolatos eljarasok gyakorlati megvaldsitasaban torténd
kozremiikodés. A vallalat komplex szolgaltatast nyajt a vam ¢€s jovedéki addzas teriiletén. A feladatok
elméleti modellezése mellett megoldast kinal a gyakorlatban felmeriilé problémakra is. Kovacsics Eva
az Els6 Magyar Lobbi Szdvetség valamint a Magyar Logisztikai Beszerzési és Készletezési Tarsasag
tagja. “C” tipust kozépfoku angol nyelvvizsgaval rendelkezik.

2.3.4. dr. Némethi Gabor

A Marx Karoly Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen végzett kdzgazdaszként, ahol 1979-ben doktori
végzettséget i1s szerzett. 1991-ig tudomanyos munkatarsként majd adjunktusként dolgozott az
egyetemen, illetve a Népgazdasagi Tervezési Intézet JovOkutatasi Osztalyanak munkatarsaként vett
részt a tavlati tervezés ¢és a jovOkutatas egyetemi oktatasaban. Legfontosabb kutatdsi témai az
¢lelmiszergazdasag jovdje, a vilagmodellek kérdései és a kdrnyezetvédelmi problémak. 1991-t61 2010-
ig felelds szerkesztoként dolgozott a Magyar Tavirati Iroda Zrt.-nél (Ecoinfo Kft., MTI-ECO Kft.,) Az
Ecoinfo gazdasagi szerkesztdség vezetdjeként feladata volt az internetes gazdasagi hirligynokség
kialakitasa, miikddtetése, iranyitdsa; az EcoNews angol nyelvli hirszolgaltatas kiadott anyaganak
kontrollszerkesztése; kiemelt szerkesztdségi feladatként elsésorban pénz- és tdkepiaci attekintések
készitése, vilaggazdasagi hirek feldolgozasa, ellendrzése, kapcsolattartds a piaci szereplokkel,
egyiittmiikddés pénzpiaci szakértkkel. A FreeSoft Nyrt. egyik legnagyobb tulajdonosanak a Kaptar
Zrt.-nek 1994-161 feliigyeld Bizottsagi tagja, valamint 0,04%-ban tulajdonosa.

2.4. Audit bizottsag
2007. évben alakult meg a FreeSoft Nyrt. Audit bizottsaga.
Az Audit bizottsag jelenlegi tagjai:

= dr. Moricz Gaborné

= dr. Kontds Zoltan

»  Kovéacsics Eva
= Dr. Némethi Gabor

2.5. Tisztségviselok dijazasa

A tarsasdg igazgatdsdganak tagjai a targyévben tisztségiik ellatdsaért dijazasban nem részesiiltek,
résziikre kolcson folyositasara nem keriilt sor. A Feliigyeld Bizottsag tagjai a Kozgytilés
hatérozatainak megfeleléen 2011. évben havi 100 eFt tiszteletdijban részestilnek.
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A tisztségviselOk az alabbi tablazat szerinti mértékben birtokoltak FreeSoft részvényt 2010.12.31.-én:

Vezeto tisztségviselo Részvények szama Szavazati jog
Kozvetlen | Kozvetett | Kozvetlen | Kozvetlen és
tulajdon | tulajdon | és kozvetett kozvetett
Vaspal Vilmos [gazgatosagi tag 171 687 27 542 199 229 10,6%
Eck Ilona Igazgatosagi tag 22 360 0 22 360 1,2%
dr. Bor6di Ferenc Igazgatosagi tag 0 91075 91 075 4,84%
dr. Moricz Gaborné | Feliigyel0 és audit
bizottsagi tag 50 000 5856 55856 2,97%
dr. Némethi Gabor | Feliigyel0 és audit
bizottsagi tag 180 1088 1268 0,07%

2.7. A beszamol6 alairasara jogosult

A beszamolo alairasara jogosult Vaspal Vilmos, az igazgatosag elndke és Eck Ilona az igazgatosag
tagja, vezérigazgato.

2.8. Az ellenorzott gazdasagi tarsasagok adatai, a mérleg fordulonapjan

Név Cim Cegjegyzek- J egyzett FreeSoff
szam toke tulajdon aranya
HUMANSsoft Kft. | 1037 Budapest, Montevideo u. 8. |01-09-062054 | 32.250 eFt 100%
Axis Consulting | 8000 Székesfehérvar, Berényi ut o
2000. Kft. 79-100. 07-09-008333 | 30.600 eFt 100%
BankSoft Kft. 1037 Budapest, Montevideo u. 8. |01-09-061864 9.000 eFt 100%
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3. Azidoszak fobb eseményei

3.1. Sikeres kozbeszerzési palyazat

Az Orszagos Igazsagszolgaltatasi Tandcs Hivatala (1055 Budapest, Szalay u. 16.) eredményt hirdetett
a TED 2010/S 177-270520 azonositdé szamon meghirdetett kozbeszerzési eljarasban, amelynek
nyertese a FreeSoft Nyrt. lett. Az Elektronikus Kozigazgatds Operativ Program (EKOP) keretében
kiirt, a "Civil szervezetek bejegyzésének ¢€s nyilvantartasanak, valamint a cséd- €s felszamolasi
eljardsok modernizacidja" cimii, és az EKOP-1.1.5.-2008-0001 azonositd jelii kiemelt projekt
keretében "27 db birosagi intézményre vonatkozdan informatikai rendszer bevezetéséhez sziikséges
szoftverek, fejlesztések, illetve kapcsolodd szolgaltatasok és portal beszerzése, oktatassal" keriil
megvaldsitdsra. A hét honap atfutdsi idejii projekt keretében, olyan informatikai megoldas keriil
megvalositasra, amely biztositja a civil szervezetek bejegyzésének és nyilvantartdsdnak, a cséd- és
felszamolasi eljarasok folyamatainak, valamint a LegfelsObb Birosag ¢s az itélétablak kapcsolodo
tevékenységeinek teljes korli informatikai tAmogatasat, kiilonds tekintettel a hivatali kapu kapcsolatra,
a lajstromozasra, a szakrendszerek munkafolyamatainak automatizaldsara, a dokumentumtarra, a
vezetdi informacios rendszerre, a portalra, a papir alapti dokumentumok digitalizalasara, a modulok
kozotti interfész-, ¢s mas rendszerekkel vald kapcsolatokra. A nyertes ajanlat vallalasi dija
262.479.887 Ft + AFA, amely teljes egészében a 201 1-es pénziigyi évben fog realizalodni.
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4. Osszefoglalo

A FreeSoft cégcsoport 2011. 1. negyedévben 1,8 milliard forint bevételt ért el, amely 10,43 %-kal
haladja meg az el6z6 év azonos idOszakanak teljesitményét. A bevételekbdl 1,7 milliard forint
szarmazott értékesitésbol (arbevétel), a 83 millid forint egyéb bevétel nagy része pedig, kutatds-
fejlesztési palyazatokon megitélt tamogatasokbol. Az tizleti eredmény 60 millié forint veszteséget
mutat, ami bar veszteség, mégis 47%-os javulds a 2010. 1. negyedévi 115 millié forintos iizleti
veszteséghez képest. A nehéz piaci koriilmények ellenére, a HUMANSsoft-nak 25%-kal sikertilt
novelnie arbevételét, mig a cégcsoport tobbi tagja, a targyidoszakot megel6z6 évhez képest
arbevétel-csokkenést konyvelhetett el. Az arbevétel csokkenését a vallalkozasok szigort
koltséggazdalkodassal ellenstulyoztdk. A HUMANSsoft javulo iizleti teljesitményének és az erds
koltségkontrollnak koszonhetden, a FreeSoft cégesoport 2011. 1. negyedévben 66 millio forint
konszolidalt ad6zott veszteséget ért el, amely a 2010. éves bazisiddszak veszteségéhez (100 millid
Ft) viszonyitva eldrelépés, tekintettel a nehéz gazdasagi koriillményekre.

A FreeSoft részvények tézsdei atlagara 1,14%-kal csokkent az egy évvel kordbbihoz képest, a
2011. marcius 31-1 zaroar 2.000 Ft volt, ami 12,36%-kal alacsonyabb az egy évvel korabbinal.

A Tarsasag 2011. I. negyedéves konszolidalt jelentése ¢és mérlege 0Osszkoltség-eljarassal, a
nemzetkozi szamviteli standardok (IAS-IFRS) szerint késziilt, és nem auditalt adatokat tartalmaz.
A Tarsasag a pénziigyi (lizleti) évet a januar 1-t6l december 31-ig tart6d idészakra értelmezi.

4.1. A targyidoszakban elért eredmény

A cégesoport lizleti (iizemi) eredménye a targyidészakban is negativ (-60 milli6 forint), de az el6z6
¢v azonos iddszakahoz képest (ami -115 milli6 forint volt) javul6 tendenciat mutat.

Az anyavallalat (FreeSoft Nyrt.) tizleti eredményében az el6z6 év azonos idészakdhoz mérten 17
milli6 forintos javulds tapasztalhat6, de az 2011. elsé negyedévére (2011-Q1) elézetesen
megfogalmazott elvarasoktol egy, az Eurdpai Unio altal finanszirozott, allamigazgatési teriileten
megvaldsitandod projekt arbevétel-kiesése miatt elmaradt. A projekt koriilményei — sajnos — mar
altalanosnak mondhatok a magyarorszagi allamigazgatasi piacon. A folyamatosan valtozo
jogszabalyi kornyezet, a megrendel6 oldali felel6sok személyének megvaltozasa miatt, a projektek a
vallalkoz6i oldal szdmara szinte mar elviselhetetlen mértékben (mindenekeldtt finanszirozasi
gondokat okozva) csusznak.

A HUMANSsoft 2011-Q1 iddszakban négy és félszeresére ndvelte iizleti eredményét 2010-Q1
értékéhez képest (10 millio forintrol 45 milliora), a tulajdonos altal megfogalmazott elvarasokat
teljesitette, kozottiik a legfontosabb elvarast, nevezetesen a pozitiv addzas elétti eredményt, amely
majd nyolcszorosa a bazisiddszak adozas elotti eredményének.

Az Axis lizleti eredménye az el6z0 év azonos iddszakanak eredményével szinte megegyezd, mig a
BankSoft attél pozitiv irdnyba eltéré értéket produkalt. Az Axis-ndl az els6 negyedév
hagyomdnyosan gyenge, ami a targyidészakban kiilondsen igy volt. Az Axis is nagymértékben az
allamigazgatasi piacra utalt, ahol a szerzddéskotések az egyre biirokratikusabb {igymenetek miatt
elhuzaodtak, a teljesitések a tervezettekhez képest késve kezdddhetnek. Az tligyfelek részérdl elvaras,
hogy aléirt szerz6dés nélkiil is teljesitsenek a vallalkozok, mikozben a szerzddések jovahagyasi
proceduraja honapokig eltart, igy a szamlazas is késdbbre csuszik. A teljesitések atvétele is egyre
nehézkesebb, egyre tobb olyan igényt tdmasztanak az atvétel soran, amit a szerzddés nem rogzit. A
szerz6dések alairdsanak, illetve a teljesitések atvételének elhtizoddsa miatt az elsé negyedévre
tervezett teljesitések nem kertilhettek bele az elsé negyedév eredményébe.
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2011-Q1

-500 000 0 500 000 1000 000 1500 000 2000 000
' 2010-Q1 2011-Q1

mUZEMI (UZLETI) EREDMENY -114 533 -60 523

= EBITDA -92 431 -41 052

B Gross margin 536912 612 335

m Bevételek 1 604 448 1771721

A cégesoport 2011-Q1 iddszakban negativ (-85 millio forint) adozas el6tti eredményt ért el, ami a

2010-Q1 idészakhoz képest 0sszességében 39 millio forintos javulast jelent.

4.2. Arbevétel

A cégesoport 2011-Q1 iddszakban elért nettd arbevétele 1,7 mrd forint, amely arbevételnek a 90%-at
a HUMANSsoft bevétele tette ki: A csoportszintli arbevétel 11%-kal meghaladta a 2010-Q1-es

1d6szak bevételét.

4.3. Fedezet

Osszességében csoport szinten a 2010-Ql-es 33,5%-os fedezetszintet (gross margin) egy
szazalékponttal meghaladva, 34,5% sikertilt teljesiteni.

A hardver és szoftver-licence értékesitésen realizalt fedezet (marge) 2011-Ql1-ben alacsonyabb
szintet mutat, mint a korabbi években. A legnagyobb iizleteket kiilon vizsgalva lathatd, hogy az
atlagos fedezetszint 10% alé esett, ami ¢kes bizonyitéka a piac projektszegénységének. A joviben is
mindent meg fogunk tenni annak érdekében, hogy a realizdlhat6 fedezettomeg egy-egy iizleten is
novekedjen, de a fedezettomeg csokkenése olyan piaci trendnek latszik, amely - véleményiink szerint

- a kozeli jovoben nem fog markdnsan ellentétes irdanyba fordulni.
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4.4. Anyag jellegti raforditasok

Csoport szinten az anyagjellegli raforditasok értéke a bazishoz képest par szazalékos novekedést
mutat (7%), de nem éri el az arbevétel-novekedés (11%) szintjét. A koltségek kozott tobb olyan is
van, amely fliggetlen az arbevétel alakulasatol, mivel olyan tételeket tartalmaz, amelyek tobbnyire
fix koltségek (rezsi koltségek) és ezek csokkentése az arbevétel csokkenésével nem is lehet
ardnyban, s6t bizonyos esetekben ndvekszik (pl. flités, viz, elektromos éaram, lizemanyag stb.
koltségek).

4.5. Személyi jellegii raforditasok

Személyi jellegli raforditasok tekintetében, 2011-Q1 id6szakban a csoport valamennyi vallalatanal a
tervezett, €s a bazisidészakkal (2010-Q1) megegyez0 értékek realizalodtak.

Az alkalmazotti 1étszadm csokkentése, mindségi cseréje, a jovedelmek csokkentése a targyiddszakot
megel6z6 1dészakban befejezddott.

4.6. Ertékcsokkenés, eszkozallomany amortizacioja

Ertékcsokkenési leirasunk tagvallalati és csoport szinten is elmaradt a tervezettdl, amelynek oka,
hogy a tervben szerepeltettiink eszkdzpotlast is.

A cégcsoport eszkozparkjanak frissitése az elmult években elmaradt, ezért elengedhetetlen 2011-ben
forrast teremteni az eszkozdk korszerlsitésére, de a folyamatot 2011-Q1-ben forrashiany és
likviditasi problémak miatt nem tudtuk elinditani.

4.7. Pénziigyi miiveletek eredménye (kiils6é hatasok)

Leginkabb a hardver- és szoftverlicence eladast érintette hatranyosan a dollar/forint (USD/HUF)
arfolyam alacsony- és folyamatosan csokkend szintje. Az alacsony USD/HUF érték értékesitési
oldalon komoly kiesést jelentett mind arbevétel, mind fedezet vonatkozasdban. Tovéabb rontotta a
helyzetet, hogy egyre tobb, Magyarorszagon miikodo, de un. global partneriink kéri dollarban vagy
eurdban a szamlazéast. A pénziigyi muveletek elért eredményében a dollar (USD) folyamatosan
csokkend arfolyamszintje volt a meghatarozo. Konzervativ devizapolitikdnk kizarta a csokkenésen
valé nyereség realizalasat, tovabba a kis Osszegli vevoi koveteléseknél sem sikeriilt elkeriilniink az
arfolyamveszteséget.
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A FreeSoft Nyrt. konszolidacios korébe harom hazai, 100 %-os tulajdonu leanyvallalat tartozik.

HUMANSoft Kft. 1037 Budapest, Montevideo u. 8. 01-09-062054 100%
Axis Consulting 2000. Kft. | 8000 Székesfehérvar, Berényi ut 72-100. | 07-09-008333 100%
BankSoft Kft. 1037 Budapest, Montevideo u. 8. 01-09-061864 100%
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6. Kiemelt mutatoszamok

A FreeSoft cégesoport arbevételében, az el6z6 évhez képest 12,06%-0s emelkedés kovetkezett be. A
cégesoport lizleti eredménye és mérleg szerinti eredménye is veszteséget mutat, de a 2010. L
negyedévi konszolidalt veszteségekhez képest 40-50%-0s javulas tapasztalhatd. Ennek kovetkeztében
a tézsdei mutatok (P/E; Egy részvényre jutdé eredmény) is ugyan negativ tartomanyban maradtak, de
javultak. Az egy részvényre jutd sajat toke 4,71%-kal emelkedett.

ezer Ft-ban
Megnevezés 2011.03.31 | 2010.03.31 Va(f/“’f)as *-
o-Dan

Ertékesités netto arbevétele 1 688 597 1506 871 12,06%
Brutté haszon (gross margin) 612 335 536912 14,05%
Pénziigyi és értékcsokkenési leirasok elotti
szokasos eredmény (EBITDA) -41052 92431 n-a.
Uzleti eredmény (EBIT) -60 523 -114 533 n.a.
Adézott eredmény (PAT) -65 576 -99 817 n.a.
Létszam* 267 261 2,30%

Egy fore jut6 nettd arbevétel *** 6373 5796 9,95%
Tozsdei mutatok
Részvény tézsdei zardara* (Ft.ban) 2 000 2282 -12,36%
Részvények tézsdei atlagara (Ft-ban) 2 083 2107 -1,14%
P/E mutato* -57 -43 n.a.
Egy részvényre juto

EBITDA** -22 -49 n.a.

Adoézott eredmény (EPS)** -35 -53 n.a.

Sajat toke** 1437 1372 4,71%

* 1doszak végén
** forintban
A atlaglétszamra vetitve
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7. A FreeSoft Nyrt. IFRS szerinti konszolidalt 2011. I. negyedéves

jelentése

7.1. MERLEG

A FreeSoft Nyrt. 2011.03.31-i IFRS szerinti konszolidalt mérlege e Ft-ban

Valtozas +/-
2011.03.31 | 2010.12.31 o

Pénzeszkozok 205913 144 927 42,08%
Kovetelések 1 585 948 2387 721 -33,58%
Aktiv 1dObeli elhatarolasok 262 835 268 878 -2,25%
Ertékpapirok 215622 10 823 1892,26%
Készletek 1 076 876 1 081 728 -0,45%
Forgodeszkozok dsszesen 3347 194 3894 077 -14,04%
Targyi eszkdzok 38242 39 629 -3,50%
Immaterialis javak 68 107 80 549 -15,45%)
Aktivalt hitellehivasi kdltségek 0 0 n.a.
Halasztott adokovetelés 86 999 66 363 31,10%
Goodwill 1 099 206 1 099 206 0,00%
Egyéb befektetések 387 321 387 321 0,00%
Befektetett eszkozok 6sszesen 1679 875 1673 068 0,41%
Szallitoéi kotelezettségek 861 569 1137 758 -24.27%
Rovid lejarath hitelek és kolesonok 950 816 976 326 -2,61%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 229 802 321 468 -28,51%
Latens adokotelezettség 253 253 0,00%
Céltartalékok 11 050 11 050 0,00%
Passziv idobeli elhatarolasok 225410 306 544 -26,47%
Rovid lejaratu kotelezettségek osszesen 2278900 2753 399 -17,23%
Hosszl lejaratu hitelek és kotelezettségek 47 000 47 000 0,00%
Hosszu lejarata kotelezettségek osszesen 47000 47 000 0,00%
NETTO ESZKOZOK 2701169 2766 746 -2,37%
Jegyzett toke 1 880 000 1 880 000 0,00%
Toketartalék 1 074 500 1 074 500 0,00%
Eredménytartalék+M¢rleg szerinti eredmény -253 644 -188 067 n.a.
Lekotott tartalek 313 313 0,00%
Ertékelési tartalék 0 0 n.a.
CTA 0 n.a.
SAJAT TOKE 2701169 2766 746 -2,37%
Kiils6 tagok részesedése 0 0 n.a.
Sajat toke és kiilso tulajdonosi rész dsszesen: 2701 169 2766 746 -2,37%
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A FreeSoft Nyrt. IAS-IFRS standardok szerint konszolidalt mérlegét a nemzetkdzi gyakorlatnak
megfeleld tagolasban adja kozre. Ez a modszer a nettd eszkozérték és a sajat toke egyensulyat mutatja
be. A cégcsoport nettd eszkozallomanya ¢€s tékeelemeinek Osszessége 2,33%-kal alacsonyabb a
targyévet megel6zo év adatanal. Az IFRS szerinti 2011.03.31-1 nettd eszkozérték 2.701.169 eFt.

Forgoeszkozok

A cégesoport forgoeszkozeinek targyiddszaki zard allomanya 14%-kal volt alacsonyabb, mint a
2010.03.31-1 értek. A forgdeszkozokon beliil a kovetelések és az készletek allomanya, valamint az
aktiv iddbeli elhatarolasok csokkent (34%-kal; 0,4%-kal ill. 2%-kal). Az eszkozok zard értékének
csOkkenését a pénzeszkozok 42%-os és az értékpapirok allomanyanak ugrasszeri emelkedése sem
tudta ellensulyozni.

Bar a HUMANSsoft Kft. novekvd kereskedelmi aruforgalmanak lebonyolitasdhoz magasabb
készletszint sziikséges, a készletek dllomanyaban bekdvetkezett 0,4%-o0s a csokkenés azt jelzi, hogy a
forgalomnovekedés megalapozasahoz felhalmozott készletek 2011. marcius 31-1 id6épontra el6z6 évi
szintre apadtak. Az aktiv iddbeli elhatarolasok 2%-os csokkenése arra utal, hogy a Jelentés
készitésének fordulonapjan kevesebb, kovetkezd iddszakra athuzddo projekt volt a Tarsasagnal.

Befektetett eszkozok

A befektetett eszkdzokon beliil a targyi eszkdzok allomanya 4%-kal, az immateridlis javak allomanya
15%-kal csokkent, a szamitdstechnikai programok és a targyi eszkozok cseréje a valsag miatt,
koltségtakarékossagi szempontokat tekintve nem voltak teljes kortiek. A Goodwill nem valtozott.

A 387.421 eFt osszegli Egyéb befektetések soron a FreeSoft High-Tech Kft.-ben és a FreeSoft Asia-
Pacific Pty Ltd.-ben meglévd iizletrészeit, a FreeSoft és a BankSoft tartés részvénybefektetéseit,
valamint a HUMANSsoft kisebb Kft.-kben nem meghatidrozé mértékben tulajdonolt iizletrészeit tartja
nyilvan a Tarsasag.

Kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek (2.278.900 eFt) jelentds részét a szallitoi kotelezettségek (861.569
eFt) alkotjak, amelyek kozott nagyobb dsszegli 60 napnal régebben lejart tételek nincsenek. A szallitoi
kotelezettségek 2010. 1. negyedév végéhez képest, 24 %-kal csokkentek.

A nagy volument, hosszt kifutasu allami és dnkorményzati projektek finanszirozasa sziikségessé tette
rovid lejarat bankhitel felvételét. A FreeSoft Nyrt. f60 szamlavezetd bankja altal rendelkezésre
bocsatott 500 millié forintos hitelkeretbdl 2011. marcius 31-én a Tarsasag 159 millio forintot tartott
nyilvan felhasznaltként. A HUMANsoft foly6 finanszirozdsahoz is sziikség volt bankhitel igénybe
vételére, melynek zar6 alloméanya 2011. marcius 31-én 401 millié Ft volt. Az Axis Consulting 2000
Kft.-nek az 50 milli6 forintos hitelkeretbdl a negyedév végén 16 milli6 Ft lehivott hitele volt, a
BankSoft Kft. finanszirozasahoz ebben az id6szakban sem kellett hitelt igénybe venni. A FreeSoft
Nyrt. projektek finanszirozasa céljabol 2010 majusaban zart korben 300 millié forint névértékben,
kotvényt bocsatott ki. Ezek ellenére, cégesoport szinten az igénybe vett hitelek és kolcsonok 2011.
marcius 31-1 zard allomanya 3 %-kal volt alacsonyabb az el6z6 ¢év I negyedévi zarod
hitelallomanyahoz képest. A banki hitelek és egyéb kolcsonok egy része a kotvény utjan kivaltasra
keriiltek.

Az Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek (229.802 eFt) kozott a koltségvetéssel szembeni tartozasok
szerepelnek, amelyek kozott lejart tétel nem talalhatd. A Cégcsoport vallalatai szerepelnek a
koztartozasmentes ad6zo1 adatbazisban.
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Passziv idobeli elhatarolasok

A passziv idébeli elhatarolasok 6sszege 26%-kal csokkentek a 2010. 1. negyedév végi szinthez képest,
tartalmat tekintve a normal iizletmenettel kapcsolatos koltségek Szvt. altal eldirt elhatarolésait, 145
milli6 forint értékben 2011. II. negyedévet illeté bevételt és 18 millid forint értékben halasztott
bevételt tartalmaz.

Sajat toke
A Térsasag sajat tokéje 2,33%-kal csokkent az el6zd év marcius 31-1 allapothoz viszonyitva. A
csokkenés a 66 millio Ft-os konszolidalt mérleg szerinti veszteség kovetkezménye.

7.2. EREDMENYKIMUTATAS

7.2.1. Konszolidalt eredmény

A Téarsasag az eredménykimutatds készitésénél is a nemzetkdzi gyakorlatnak megfeleld format
alkalmazza, amely kevesebb adatot tartalmaz, de a cégcsoport miikodésének hatékonysagarol 1ényegre
tordbb modon t4jékoztatja a befektetoket.

A FreeSoft Nyrt. 2011.03.31-i IFRS szerinti konszolidalt eredménykimutatasa e Ft-ban
Megnevezés 2011.03.31 | 2010.03.31 Vé:/to"_iisnﬂ -
Bevételek 1771 721] 1604 448 10,43%
- ebbdl: Ertékesités nettd arbevétele 1 688 597 1 506 871 12,06%
ELABE + Kozvetitett szolgaltatasok 1 159386 1067536 8,60%
Brutto haszon (gross margin) 612 335 536 912 14,05%
Anyagjellegl raforditasok 259 335 244 699 5,98%
Személyi jellegii raforditasok 377216 368 728 2,30%
Egyéb raforditasok 16 836 15916 5,78%
Ertékcsokkenés 19 471 22102 -11,90%
Pénziigyi miiveletek elotti eredmény (EBIT) -60 523 -114 533 n.a.
Pénziigyi eredmény -25179 -10 071 n.a.
Adézas elotti eredmény (PBT) -85 702 -124 604 n.a.
Térsasagi nyereségadd 510 2811  81,49%
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0 0 n.a.
Kiils6 tulajdonosnak kifizetett osztalék 0 0 n.a
Latens ¢és halasztott ado kotelezettség/kovetelés -20 636 -25 068 n.a
Adézott eredmény (PAT) -65 576 -99 817 n.a
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A targyidészaki (2011. I negyedév) Ertékesités netto drbevétele (1.689 mFt) 12,06%-kal magasabb a
Tarsasag bazisiddszaki (2010. I. negyedév) arbevételénél.

A cégesoport két tagvallalata, a FreeSoft Nyrt. és az Axis Consulting 2000 Kft. tevékenységének
kiilondsen nagy része iranyul az allamigazgatasi szféra felé. A 2010. junius 18-an kelt 1132/2010
(VL18) kormanyhatarozat teljesen ledllitotta az informatikai beszerzéseket, sot a mar elvégzett
munkak ellenértékének kifizetését visszatartjak. Varakozasainkkal ellentétben, hogy ez a moratorium
csak a teriilet felméréséig, azaz 2-3 honapig lesz érvényben, még ma is hatalyos. E korményzati
intézkedés a FreeSoft Nyrt.-nél ¢és az Axis Consulting 2000 Kft.-nél jelentés csokkenést okozott, mind
arbevételben, mind az eredményben. A bankszektort érintd kiilonado a bankokat is
koltségesokkentésre sarkalta, melynek kovetkezménye a BankSoft Kft. {izleti lehetdségeinek
besziikiilésében, arbevételének csokkenésében mérheto.

A FreeSoft Nyrt., az Axis Consulting 2000 Kft. ¢s a BankSoft Kft. alaptevékenysége informatikai
szolgaltatasok nyujtdsa, melynek anyagigénye minimalis, a HUMANsoft Kft. tevékenysége
anyagigényesebb. Az anyagjellegii raforditisok 5,98%-os novekedése a HUMANsoft Kft. arbevétel
cégcsoport arbevételében mért silyanak ndvekedését mutatja.

A Tarsasag szerzddéses vallalasainak teljesitéséhez nagymértékben vesz igénybe kiilsé szakértoket €s
alvallalkozokat, ezek Osszege az Egyeb anyagjellegii szolgaltatasok és fOleg az Eladott (kozvetitett)
szolgaltatasok értéke sorokon jelenik meg. Jelentds az informatikai projektek miikddési kornyezetének
kialakitasahoz sziikséges szamitastechnikai eszk6zok (hardver, szoftver) szallitdsa, amely az Eladott
druk beszerzési értéke (ELABE) soron jelenik meg. Az alvallalkozok igénybe vétele a szolgaltatasi
tevékenység visszaesésével és a belsd erdforrasok jobb kihasznaldsa eredményeként 30 %-kal
csokkent. Az eladott aruk beszerzési értéke a hardver és szoftver kereskedelem erésodésével egytitt, 22
%-kal emelkedett.

A cégecsoport 2010. 1 negyedévi adataihoz képest 2,3 %-kal novekedtek a Személyi jellegii
raforditasok. Bar a FreeSoft Nyrt. és az Axis Consulting 2000 Kft. a kormédnyzati megrendelések
tovabbi sziikiilése miatt Gjabb 1étszamcesokkentésre kényszertiltek, a gazdasagi valsag enyhtilésével a
HUMANSsoft Kft. egy év alatt 18 fével novelte 1étszdmat. A Cégcsoportban teljes munkaidében
foglalkoztatottak zaré 1étszama a 2010. marcius 31-1 allapothoz képest 6 fével nétt, és ezzel
Osszhangban 2011. . negyedévre az atlagos statisztikai alloményi 1étszam 260 f6rdl 265 fére valtozott.

A -41.052 eFt-os EBITDA biztatd jel, és elorelépés a bazis idészak -92.431 eFt-os szinti EBITDA
mutatojahoz képest.

A cégcesoport 66 millio forintos mérleg szerinti vesztesége javulas az egy évvel korabbi helyzethez (-
100 milli6é Ft) viszonyitva.

Az Ertékesokkenési leirdas (2011.1. negyedév: 19.471 eFt) 12 %-kal csokkent, ami azt jelzi, hogy az
eszkozok potlasa, bovitése nem tortént meg, takarékossagi okokbol halasztasra keriilt.

A Cégcsoport a Goodwill értékére értékcsokkenést nem szamol el.

7.2.2. A FreeSoft Nyrt. és a leanyvallalatok eredményei

A FreeSoft Nyrt. lednyvallalatai hoztak a cégcsoport konszolidalt nettd arbevételének 95 %-at. A 2011.
L. negyedévet a cégcsoportbol a HUMANSsoft Kft. és a BankSoft Kft. pozitiv, a FreeSoft Nyrt. és az
Axis Consulting 2000 Kft. negativ eredménnyel zarta. A cégcsoport cégei adatainak grafikus
elemzését az alabbiakban tarjuk befektetdink elé.
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2010.03.31 2011.03.31
—&—FreeSoft Nyrt. 140 401 79 102
—#—HUMANSsoft Kift. 1222 967 1527 677
Axis Consulting 2000 Kft. 123 943 60 297
—»—BankSoft Kft. 35 385 29 676

A cégcsoport cégeit szinte egységesen sujtotta a gazdasagi valsag. A vallalatok koziil csupan a
HUMANSsoft Kft. tudta novelni arbevételét (303 mFt-tal). Harom tagvallalat arbevétele csokkent az
el6z6 év 1. negyedévéhez képest. Az Axis Consulting 2000 Kft.-¢ 64 millio, FreeSoft-¢ 61 millio, a
BankSoft-¢ pedig, 5 milli6 forinttal lett kevesebb.
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2010

2011

2010.03.31 2011.03.31
—&—FreeSoft Nyrt. 67 905 54 968
—#—HUMANSsoft Kft. 416 727 502 110
Axis Consulting 2000 Kit. 42 980 39134
—>BankSoft Kift. 13745 17 017

A HUMANGSoft a hozzdadott értéket (sajat teljesitmény) 20%-kal ndvelte, Az Axis Consulting 2000
Kft.-nél és a FreeSoft Nyrt.-nél az alacsonyabb arbevétel csokkend hozzaadott értékkel jart egyiitt. A
BankSoft Kft.-nél az alacsonyabb arbevétel ellenére 24%-kal emelkedett a hozzaadott érték. A
gazdasagi valsdg minden szektorban a fejlesztések visszafogasat eredményezte. Az dllamigazgatason
kiviil a telekommunikécid, a banki, az onkormanyzati szektorban, allami vallalatoknal is erdteljes
visszafogas érzddik, és a meglevd lizletek hozzaadott érték tartalma is jelentdsen csokkent. Egyediil a
hardverforgalmazas teriiletén tapasztalhato fellendiilés, mert az el6z6 évek eszkozceseréjének
visszafogdsa mar nem tarthatd, a technikai avulds miatt sziikségess¢ valtak a szamitdstechnikai

eszkozbeszerzések.
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EBITDA alakulasa
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2010.03.31 2011.03.31
—&—FreeSoft Nyrt. -75 598 -58 917
—8—HUMANSsoft Kft. 27 745 60 469
Axis Consulting 2000 Kft. -46 482 -47 870
——BankSoft Kft. 1974 5119

Az idében meghozott koltségtakarékossagi intézkedéseknek koszonhetden a BankSoft EBITDA-ja
pozitiv, a FreeSoft EBITDA-ja pozitiv iranyu elmozduldst mutat. Az Axis Consulting 2000 a
koltségtakarékossadg ellenére - a nagy mérvii arbevétel csokkenés miatt - sem tudta tartani a
bazisidészak EBITDA-jat. A HUMANSsoft az infrastruktura beruhazasok €lénkiilésével elérte a pozitiv
eredményhez sziikséges szerzoédésallomany nagysagat.
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Adézott eredmény alakulasa
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—&—FreeSoft Nyrt. -81625 -72 379
—#—HUMANSsoft Kft. 4161 31563
Axis Consulting 2000 Kit. -48 833 -50 159
—>BankSoft Kift. 1464 4 593

A FreeSoft-csoport két tagvallalata 2011. 1. negyedévben pozitiv adozott eredményt tudott felmutatni.
A legnagyobb eldrelépést a HUMANSsoft Kft. érte el, tobb mint hétszeresére ndvelte addzott
eredményét. A BankSoft Kft. ugyan megharomszorozta adozott eredményét, de ennek hatasa a
cégcsoport Osszesitett eredményére nem jelentos.

A FreeSoft adozott eredménye negativ, de az egy évvel korabbi helyzethez képest 10 % koriili javulas
mérhetd. Az Axis Consulting 2000 Kft. 2011. I. negyedévi 50 millié forintos vesztesége minimalis
romlast tiikkroz.
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7.3. CASH-FLOW

A Cégcsoport pénzeszkdzeinek 2011. marcius 31-1 zard allomanya 265.785 ezer Ft-tal magasabb a
2010. marcius 31-1 zar6 pénzkészletnél. A novekedés alapvetéen a vevoi €s egyéb kovetelések
nagymeértéki csokkenésének és a 2010. évben végrehajtott kdtvénykibocsatasnak kovetkezménye.

Adatok ezer Ft-ban

. . . 2011.03.31
Sorszam A tétel megnevezése Konszolidalt
Miikédésbél szarmazo cash flow

01. |Adozas elbtti eredmény - 85 702
02. |Pénziigyi raforditasok (nettd) 5158
03. |Targyi eszkoz kivezetésbol szarmazo veszteségek/nyereségek 891
04. |Eredményrészesedés tarsult vallalatokban
05. |Ertékesdkkenés 19 471
06. |Ertékvesztések -
07. |Egyéb modosité tételek 29 541
08. |Vevo és egyéb kovetelések ndvekedése/csokkenése 801 773
09. |Készletek ndvekedése/csokkenése 4 852
10.  |Egyéb pénziigyi eszkdzok ndvekedése/csokkenése 6 043
11. |Szallitoi és egyéb kotelezettségek ndvekedése/csokkenése - 276189
12. |Egyéb pénziigyi kotelezettségek novekedése/csokkenése - 172 800
13. |Miikodésbol termelt pénzeszkozok 333 038
14.  |Fizetett kamatok - 22 688
15.  |Fizetett tarsasagi ado - 510
16. |Miikodésbdl szarmazé nettdé pénzeszkoz 309 840

Beruhazasi cash flow

17.  |Ertékpapirok vasérlasa
18.  |Ertékpapirok eladasa
19.  |Kapott kamatok és kamat jellegi bevételek 2 667
20. |Jogdijak és egyéb beruhazasbol szarmazé bevételek
21. |Kapott osztalék

22. |Beruhazési eszk6zok vasarlasa - 11210
23.  |Befektetési célu ingatlanok vasarlasa

24. |Beruhazasi eszk6zok eladasa 11 847
25. |Immaterialis javak vasarlasa - 26 407

26.  |Erdekeltségek akvizicioja
27.  |Erdekeltségek eladasa
Beruhazasi tevékenységbol szarmazo nettd felhasznalt/termelt

28. . .. - 23103
pénzeszkoz

Finanszirozasi cash flow
29. |Torzsrészvények kibocsatasa

30. |Torzsrészvények visszavasarlasa

31. |Kapott hitelek és kdlcsonok - 25510
32. |Fizetett hitelek és kolcsonok

33.  |Fizetett osztalék

Finanszirozasi tevékenységbol szarmazo netté felhasznalt/termelt

34. . - - 25510
pénzeszkozok

35.  [Pénzeszkozok netté novekedése/csokkenése 261 227

36. [Készpénz és egyenértékesek nyitod egyenlege (2010.12.31) 155 750

37. |Kiilféldi devizaban nyilvantartott pénzeszk6zok arfolyamvaltozasa - 4558

38. |Készpénz és egyenértékesek zard egyenlege (2011.03.31) 421 535
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8. A FreeSoft Nyrt. anyavallalati nem konszolidalt 2011. I. negyedéves

jelentése
8.1. Mérleg
adatok E Ft-ban
A tétel megnevezése 2010.12.31 | 2011.03.31 ‘f;‘“l‘:zas
o-Dan
A. |Befektetett eszkozok 2 570 069 2567 352 0%
I. IMMATERIALIS JAVAK 1 099 206 1 099 206 0%
II. [TARGYI ESZKOZOK 11963 9246 -23%
III. |BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 1 458 900 1 458 900 0%
B. |Forgobeszkozok 1 340 746 1 268 443 -5%
I. |[KESZLETEK 654 379 654 379 0%
1. [KOVETELESEK 662 307 369 290 -44%
III. |[ERTEKPAPIROK 10 823 215622 1892%
IV.|PENZESZKOZOK 13 237 29152 120%
C. |Aktiv id6beli elhatarolasok 128 635 111 063 -14%
|Eszkozok osszesen 4039 450 3 946 858 2%|
A tétel megnevezése 2010.12.31 | 2011.03.31 ‘f;‘“l‘:zas
o-Dan
D. [Sajat toke 3243173 3170 794 2%
I. JEGYZETT TOKE 1 880 000 1 880 000 0%
ebbol: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
II. [JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)
ML |TOKETARTALEK 1 074 500 1 074 500 0%
IV.|[EREDMENYTARTALEK 285294 288 673 1%
V. [LEKOTOTT TARTALEK
VI.|ERTEKELESI TARTALEK
VIL|MERLEG SZERINTI EREDMENY 3379 |- 72379 -2242%
E. |Céltartalékok - -
F. |Kotelezettségek 788 970 771 641 -2%
I. [HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK - -
II. [HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK -
IIL. |ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 788 970 771 641 2%
G. |Passziv idobeli elhatarolasok 7 307 4423 -39%
[Forrasok ésszesen | 4039450 [ 3946858 2%|

A Tarsasag mérlegfoosszege a 2010. december 31-1 allapothoz képest 2%-kal csokkent.
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8.1.1. Befektetett eszkozok alakulasa

A befektetett pénziigyi eszkozok kozott a harom leanyvallalatba fektetett pénzeszkozoket
(HUMANSsoft Kft.— 814.106 eFt; Axis Consulting 2000 Kft. — 209.914 eFt; BankSoft Kft. — 51.880
eFt), és az egyeb tartds részesedésnek szamité High Tech Kft.-ben (195.000 eFt) és a FreeSoft Asia-
Pacific Pty Ltd.-ben (188.000 eFt) meglévd iizletrészeket tartjuk nyilvan.

8.1.2. Forgoeszkozok, aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa

A Forgbeszkozok a 2010. év végi allapothoz képest 5 %-kal csokkentek A forgdeszkozokon beliil a
kovetelések aruszallitasbol, szolgaltatasbol (kinnlevdségek) zard allomanya 44%-os csokkenést mutat.
Az értékpapiroknal lathatd jelentds novekedést az értékesitési céllal beszerzett iizletrészek okoztak. Az
aktiv idébeli elhataroldsok 2011. marcius 31-1 értéke 111.063 eFt volt. T6ébb nagyobb projektiink
lezardsa nem tortént meg az iddszak végéig, ez indokolta a projektek 2010. évben és 2011. évében
felmeriilt koltségeibél 103 millio Ft 2011. évre II. negyedévére torténd elhatarolasat. 2011 1.
negyedévben elkésziilt, de az 4atadasi eljards 2011 aprilisara athuzodott projekt arbevételének I
negyedévre torténd visszahataroldsa jelentkezik az atmend arbevételek 7 millio forintos értékében.

8.1.3. Forrasok alakulasa

A Tarsasagnak sem a targyidészakban, sem a bazisidoszakban hosszulejarata kotelezettsége nem volt.
A forrasokon beliil 2%-kal csokkentek a rovid lejarata kotelezettségek, ezen beliil a szallitoi tartozasok
3%-kal lettek alacsonyabbak.

A targynegyedévben a foly6 finanszirozas sziikségessé tette projektfinanszirozo hitel igénybe vételét, a
2011. marcius 31-1 téketartozas dsszege (158.658 eFt) 17%-kal volt alacsonyabb az el6z6 év december
31-i hiteldlloményhoz képest. A banki hitelen kiviil a rovid lejarata kotelezettségek kozott szerepel a
FreeSoft 300.000 eFt 0Osszegli kotvénykibocsatdsbol szarmazd, 2011. méjus 31-én lejard
kotelezettsége.

A hitelek ¢s kolcsonok minimalis dsszeggel emelkedtek, az idegen forrasok aranya a forrasok kozott
nem valtozott.

A Tarsasag sajat tokéje a mérleg szerinti veszteség dsszegével csokkent, a tokecsokkenés 2%-os.

A passziv idébeli elhatarolasok 39%-kal alacsonyabb értéket mutatnak a targyévet megeléz6 pénziigyi
év (2010) év végi allapotahoz képest.
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FreeSoft

adatok E Ft-ban
A tétel megnevezése 2010.03.31 | 2011.03.31 Y;‘“l‘:zas
o-Dan
1 Belfoldi értékesités nettd arbevétele 140 401 78 178 -44%
2 Exportértékesités nettd arbevétele - 924 n.a.
1. Ertékesités netto arbevétele 140 401 79 102 -44%
I1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke - -
III. |Egyéb bevételek 347 1924 454%
ebbdl: visszairt értékvesztés
3 Anyagkoltség 2 155 2 449 14%
4 Igénybe vett szolgaltatasok értéke 51802 39 664 -23%
5 Egyéb szolgaltatasok értéke 2 501 1 687 -33%
6 Eladott aruk beszerzési értéke 1010 315 -69%
7 Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 71 833 25743 -64%
IV. |Anyagjellegii raforditasok (03+04+05+06+07) 129 301 69 858 -46%
8 Bérkoltség 62 082 46 491 -25%
9 Személyi jellegii egyéb kifizetések 3638 4187 15%
10 Bérjarulékok 18 499 14 150 -24%
V. Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 84219 64 828 -23%
VI. Ertékcsokkenési leiris 2129 1 807 -15%
VII. |Egyéb raforditasok 2 826 5257 86%
ebbol: értékvesztés - -
A. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(IZ£IT+III-IV-V-VI-VII) 77 727 60 724 n.a.
VIII. |Pénziigyi miiveletek bevételei 6 2 655 44150%
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 3904 14310 267%
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 3 898 11 655 n.a.
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 81 625 72379 n.a.
X. Rendkiviili bevételek - -
XI. Rendkiviili raforditasok - -
D. |RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) - -
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) 81 625 72379 n.a
XII. |Adéfizetési kotelezettség - -
F. ADOZOTT EREDMENY (+E-XII) 81 625 72 379 n.a
22 Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra, részesedésre
23 Jovahagyott osztalék, részesedés
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (£F+22-23) 81 625 72 379 n.a

8.2.1. Arbevétel, sajat teljesitmény

Az anyavallalat 2011. 1. negyedévben 79.102 eFt nettd arbevételt ért el, ami 44%-kal alacsonyabb az
el6z6 év 1. negyedévi adatandl. A FreeSoft Nyrt. sajat teljesitménye (hozzaadott érték) az arbevétel
csOkkenésnél kisebb mértékben, 19 %-kal csokkent. A Tarsasagnal ebben a negyedévben szinte
kizarolagosan nagyobb hozzaadott érték tartalmil szolgaltatds arbevétel volt. A kereskedelmi aru
tovabb értékesités minimalis szintre szorult.
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8.2.2. Az iizemi (iizleti) eredmény alakulasa

Az lizleti bevétel 99%-a belfoldrdl szarmazott. Az iizleti tevékenység arbevétele nem nyujtott fedezetet
az lizemi koltségekre, az lizemi eredmény 2011. 1. negyedévben 60.724 eFt-os veszteséget mutat.

8.2.3. Pénziigyi miiveletek eredményének alakuldsa

A pénziigyi miiveletek eredményének -11.655 eFt-os 0sszegében dontd szerepe a hitelek és kdlcsonok
kamatanak volt. A pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai jelentdsen novekedtek.

8.2.4. Az adoézas elotti eredmény, adofizetési kotelezettségek alakulasa

A szokasos vallalkozasi eredmény -72.379 eFt, amely megegyezik addzas eldtti és adozott eredmény
Osszegével. Ado fizetési kotelezettség nem meriilt fel.

8.3. Cash-Flow jelentés

A pénzeszk6zok allomanya a targyévben. a 2010. december 31-i allapothoz képest 15.915 eFt
novekedést mutat. Az anyavallalat a fizetési kotelezettségeinek altalaban idében eleget tesz, de a
nagyobb projektek finanszirozéasara bankhitel vesz igénybe. Projektfinanszirozéds érdekében 2010.
majusaban 300 milli6 forint értékben kotvényt bocsatott ki, melynek lejarata 2011. méjus 31.

8.4. Létszam alakulasa

A FreeSoft Nyrt. Iétszamanak alakulasa

50

40

20

Zaro létszam Atlagos statisztikai létszam
02010.03.31 52 53
E2011.03.31 43 44
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9. Kockazatok

A Tarsasagunk két tagjara (az anyavallalatra és az Axis-ra) nézve jelentds a kockazata, hogy a
1132/201 (VL.18.) sz. kormanyhatarozat meddig marad érvényben, ugyanis a cégcsoport e két tagja
arbevételének meghatarozé részét az dllamigazgatasi szférabol realizalja.

Rendkiviil nagy a bizonytalansdg abban, hogy az éllami intézmények és allami vallalatok, mikor
milyen er6forrasokat tudnak az IT teriiletek fejlesztésére forditani.

A Téarsasag jelentds kapacitast forditott a Contentum és Metacontentum szervezeti tartalomkezelés
(dokumentummenedzsment, csoportmunka-tamogatas, irat- €és iigykezelés, munkafolyamat-vezérlés,
elektronikus tigyintézés) rendszerek kifejlesztésére. A befektetés megtériilése nagyban az
allamigazgatasi szféra megrendeléseitdl fligg, ezért jelentds a bizonytalansag.
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10. A jelentés fordulonapja utan bekovetkezett fontosabb valtozasok

A jelentés forduldnapjatol (2011. marcius 31.) jelen dokumentum elkészitésének idopontjaig (2011.
majus 18.) bekovetkezett jelentdsebb események a kovetkezok:

10.1.Uzletrész értékesités

A FreeSoft Nyrt. 2011. majus 11-én értékesitette a HIGH-TECH Vagyonkezeld, Fejlesztd ¢€s
Szolgaltatd Korlatolt Feleldsségli Tarsasagban (1028 Budapest, Fuvola u. 20/a., Cg. 01-09-
073275) meglévd tzletrészét. Ennek kovetkeztében a High-Tech Kft.-ben a tulajdonosi befolyasa
(szavazati aranya) 0%-ra csokkent. A befolyd vételarbol a FreeSoft Nyrt. teljes mértékben
kiegyenlitette a CIB Bank Zrt. felé fennall6 hiteltartozasat.

10.2.Kozgytlés

2011. aprilis 19-i éves rendes kozgyiilés

A FreeSoft Nyrt. 2011. aprilis 19-én megtartotta évi rendes kozgytilését, melynek jegyzokonyvét a
Tarsasag aznap kozzétette. Jelentdésebb hatdrozatok:

A Kozgylilés elfogadta az Igazgatdosag beszamolojat, a Feliigyel6 bizottsag és a
konyvvizsgald jelentését, tovabba a FreeSoft Nyrt. magyar szamviteli eldirasok szerint
késziilt 2010. évi mérlegét és eredmény kimutatésat, illetve az IAS-IFRS standardok
szerint készitett konszolidalt 2010. évi beszamoldjat, hatarozott arrdl, hogy osztalék
fizetésére nem keriil sor.

A Kozgyiilés elfogadta Barat Szabolcs igazgatosagi tag lemondasat. Uj tagokat nem
valasztott a Kozgylilés, ezzel az igazgatosag tagjainak szama 3 fére csokkent.

A Kozgyllés a Tarsasag konyvvizsgéalojanak 2011. aprilis 30-4n lejar6 mandatumat
meghosszabbitotta egy évvel (a 2011. évi mérleget jovahagyd kozgylilésig, legkésbb
2012. aprilis 30-ig). A kozgyiilés a Mantax Konyvvizsgald és Tandcsado Kft.-t (1034
Budapest, San Marco u. 6-8/a., nyilvantartasi szdma: 000870), ), ezen beliil Czene Gy6z6
(kamarai tagsagi szama: 000140) bejegyzett konyvvizsgaldt valasztotta meg. A
megbizatds a 2011. évi mérleget jovahagyo kozgylilésig, legkésébb 2012. aprilis 30-ig
tart. A konyvvizsgald 2011. évi dijazasat 2.610.000,-Ft + AFA 6sszegben hatarozta meg.

A Kozgytilés az Alapszabaly modositasara elOterjesztett Igazgatosagi javaslatot elfogadta
¢s jelen hatarozatban megadottak szerint az Alapszabdly 8.4. pontjat az itt
meghatéarozottakra valtoztatja meg.

,»8.4. Az Alapszabaly felhatalmazza az Igazgatdsagot, hogy a Tarsasag alaptokéjét 2011.
aprilis 20-t6l 2016. december 31-ig tartd iddszakban 10j részvények zartkorti forgalomba-
hozatala utjan, sajat hataskorében felemelhesse, azzal a korlatozassal, hogy az alaptdke-
emelés Osszege egy naptari évben nem haladhatja meg az aktudlis alaptdke 25%-at, a
kibocsatasi arfolyam pedig nem lehet kevesebb, mint az aktualis tézsdei ar 90%-a. Ennél
alacsonyabb kibocsatasi ar meghatdrozasa esetén az alaptoke felemelése a kozgyiilés
kizarolagos hataskorébe tartozik.”

A kozgytilés elfogadta a Felelds Tarsasagiranyitasi jelentést €s nyilatkozatot.
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11.Nyilatkozat

A Kibocsato kijelenti, hogy a Jelentés megbizhatoan mutatja be a Tarsasag fejlodését és teljesitményét,
adatai ¢és allitdsai a valosagnak megfelelnek, és nem hallgatnak el olyan tényt, ami a Kibocsatd
helyzetének megitélése szempontjabol jelentds.

A Tpt. 57. §. (1) bekezdése alapjan a szabdlyozott informaciok nyilvanossagra hozatalanak
elmaradasaval, illetve félrevezeto tartalmaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsato felel.

Jelen, a 2011. L. negyedévérdl szolo ,,2011 1. negyedéves jelentés” szamszaki adataiért, valamint az
elemzések €s kovetkeztetések tartalmi valosagaért felelosséget vallalok.

/ /_// /‘/
ﬂ.v/(\, .......................................
Eck Ilona

vezérigazgato, az Igazgatdsag tagja
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