E-STAR ALTERNATIV ENERGIASZOLGALTATO NYRT. (KORABBI NEVEN: RFV
REGIONALIS FEJLESZTESI, BERUHAZO, TERMELO ES SZOLGALTATO
NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG)

10.000.000.000 FT, AZAZ TiZMILLIARD FORINT EGYUTTES KERETOSSZEGU

,E-STAR KOTVENYPROGRAM I.” (KORABBI ELNEVEZESSSEL: ,RFV
KOTVENYPROGRAM 1.”) ELNEVEZES(U KOTVENYPROGRAMJA

OSSZEVONT ALAPTAJEKOZTATOJANAK

V. SZ. KIEGESZITESE

FIGYELMEZTETES: A jelen dokumentum alapjaul szolgald dsszevont alaptajékoztatd két alaptajékoztatét foglal magaban
(jelen dokumentum alkalmazésaban az alaptajékoztatok egyiittesen: ,Alaptajékoztatd”), amely alapjan a Koétvényprogram
keretében a Kibocsaté szabalyozott piacra bevezetésre kerilé és szabalyozott piacra bevezetésre nem kertl6 Kétvényeket

hozhat nyilvanosan forgalomba.

Az Alaptdjékoztatd V. sz. kiegészitésében foglalt valamennyi informaciéért, tovabba informacié hianyaért fennallé jogszabalyi
felelésség (ideértve a Tpt. 29. §-a és 38. §-a alapjan fennall6 felel6sséget is) kizardlag az E-Star Alternativ Energiaszolgaltatéd
Nyrt.-t mint kibocsatét terheli, azaz a jelen Alaptajékoztatékban foglalt informacidkért, tovabba informacié hianyaért sem a

forgalmazét, sem pedig egyéb személyt nem terhel felel6sség.

A kibocsaté és a forgalmazd egyetemleges felelésségének hianyaban, tovabba mivel az E-Star Kotvényprogram |.
megvaldsitasa kovetkeztében a kibocsaté hiteltartozasainak 6sszege varhatéan meg fogja haladni a sajat tékéje 6sszegét, az
E-Star Koétvényprogram |. keretében forgalomba hozand6é Kotvények a Tpt. alapjan a szokasostol eltéré kockazatinak

mindsulnek.

Az Alaptajékoztatd V. szamu kiegészitésének kozzétételét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a 2011. majus 23. napjan

kelt KE-111-251/2011 szamu hatarozataval engedélyezte.

2011. majus 16.
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Az E-Star Alternativ Energiaszolgéltatd Nyrt. (korabbi nevén: RFV Regionalis Fejlesztési, Beruhazo,
Termel§ és Szolgaltaté Nyilvdnosan Mikédd Részvénytarsasdg) (székhely: H-1122 Budapest,
Székacs utca 29.; ,Kibocsaté”) 10.000.000.000 Ft (tizmilliard forint) keretdsszegl ,E-Star
Koétvényprogram  |.”  (kordbbi  elnevezéssel: ,RFV  Kétvényprogram I.”)  elnevezési
kotvényprogramjanak (a tovabbiakban: ,Kétvényprogram”) dsszevont Alaptajékoztatéjat [amelyet a t.
Felligyelet az EN-III/TTE-309/2010. szamu, 2010. julius 30-an meghozott hatarozataban kozzétételre
engedélyezett, az |. sz. kiegészitését, amelyet a t. Fellugyelet a KE-III/TTE-382/2010. szamu, 2010.
szeptember 23-an kelt hatarozataval kdzzétételre engedélyezett, a Il. sz. kiegészitését, amelyet a t.
Feligyelet a KE-I11-493/2010. szamu, 2010. november 18-n kelt hatarozataban kozzétételre
engedélyezett, a lll. sz. kiegészitését, amelyet a t. Felligyelet a KE-111-107/2011 szamu, 2011. marcius
1-én kelt hatdrozatdban kozzétételre engedélyezett, illetve a IV. sz. kiegészitést, amelyet a t.
Fellugyelet KE-111-224/2011. szamu, 2011. aprilis 27-én kelt hatarozataban kdzzétételre engedélyezett]
a mai napon az alabbiakkal egésziti ki:

1 Az Alaptajékoztaté 1.2.2 (A kibocsatoval kapcsolatos kockazati tényezék) cimii
része folytatolagosan a kovetkezd bekezdéssel boviil:

LA Kibocsatd altal 2011. majus 16-an bejelentett EETEK-tranzakcié zarasaval és
végrehajtasaval kapcsolatosan is vannak kockazatok.”

2 Az Alaptajékoztatd uj 2.2.10 (Az EETEK-tranzakciéval kapcsolatos kockazatok)
cimi résszel bévil az alabbiak szerint:

A Kibocsatd 2011. majus 16-an bejelentette, hogy szerz6dést kotott az alternativ energia
szolgaltatasok piacan mikddd nemzetkézi EETEK vallalat-csoport megszerzésére. A szerzédés
pénzlgyi zarasanak idépontjat a felek az alairaskor legkésébb 2011. majus 31-ben allapitottak
meg. A tranzakcié (mind a megszerzendd cégcsoport pénzugyi/mikdodési mutatdi, mind pedig a
vételarat tekintve) a Kibocsaté méreteihez képest igen jelentésnek tekinthetd. Amennyiben a
tranzakci6 zarasa (amely szdmos az alairaskor még meg nem valdsult feltétel bekdvetkeztétdl
is fugg) a fenti hatarid8ig vagy egyaltalan nem valésul meg, akkor az jelent6s negativ kihatassal
lehet a Kibocsatd részvényeinek és Kotvényeinek arfolyamara, a Kibocsaté Gzleti kilatasaira,
likviditasara. A szerz6d6 felek kdzotti esetleges felmerul§ jogvitak vagy nézeteltérések a
tranzakci6 bonyolultsdga miatt is jelent8s koltségkihatassal, menedzsment figyelem-
raforditassal és altalaban pénzlgyi bizonytalansaggal jarnanak a Kibocsaté szamara és ezek
negativ hatassal lennének a Kétvények arfolyaméra. A tranzakciéhoz kapcsol6dé finanszirozasi
tervek végrehajtasa szintén bizonytalansagokat rejt magdban és amennyiben ezek a tervek
nem bizonyulnak végrehajthatonak vagy csak lényegesen kedvezétlenebb feltételek mellett
valésithatok meg, akkor ez a Kibocsatd szadmara likviditasi és Uzleti kockazatot jelenthet.
Amennyiben a Kibocsaté végul megszerzi a szerz6dés targyat, az EETEK cégcsoport
atszervezése és a Kibocsatd csoportjaba torténd integralasa (ideértve a cégcsoport
értékesitendd vagyon-elemeinek értékesitését is) elhuzédhat és nagyobb kéltséggel, tdébb
nehézséggel vagy veszteséggel jarhat ahhoz képest, amit a Kibocsatd tervezett. A
megszerzendd tarsasagok Uj, eddig a Kibocsatdé szamara kevéssé ismert piacra (pl.
Lengyelorszag) valé belépéssel jarnak és ez bizonytalansagot és kockazatokat hordoz
magaban. Mindezek alapjan az EETEK-tranzakcié zardsa, megvaldsuldsa és végrehajtasa
szamos Uzleti, pénzlgyi és likviditasi kockazatot is rejt magaban, amelyeket a Koétvényeket
megszerezni kivand befektetbknek — szikség esetén pénzlgyi szakértk/tanacsadok
bevonasaval - mérlegelnitk kell.”
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3 Az Alaptajékoztaté folytatdlagosan uj 6.5.10 (Lengyel kotvényprogram) cimii
résszel bévil:

»A Kibocsaté 2011. majus 10-én jelentette be, hogy lengyel jog alatt vallalati kbtvényprogramot
inditott, amelynek keretében a felallitast kdveté 12 honap alatt maximum 100 millié lengyel zloty
értékben hoz, el6relathatolag 3-5 éves futamideji koétvényeket forgalomba elsésorban lengyel
befektet6k szamara, els6dlegesen a lengyelorszagi terjeszkedés finanszirozasa érdekében.”

4 Az Alaptajékoztato 6.7 (Nyereség-elorejelzés) cimii rész szovege az alabbiakra médosul:

»A Kibocsato jelenlegi pénzigyi varakozasait a 6.14.7 pont tartalmazza. A 2.2.10 pontban
talalhaté kockazatokat azonban figyelembe kell venni a pénzigyi varakozasok értékelése
soran.”

5 Az Alaptajékoztaté folytatélagosan uj 6.14.7 (Az EETEK cégcsoport
megszerzésére vonatkozoé szerzédés) cimii résszel béviil:

A Kibocsaté 2011. majus 16-an bejelentette, hogy az EETEK cégcsoport 100%-0s
részesedésének megvasarlasara vonatkoz6 Uzletrész adasvételi szerz6dést irt ala, 21 millié
euros vételar mellett. A tranzakcid pénzlgyi zarasanak varhatd legkésdébbi idépontja 2011.
majus 31. Az adasvételi szerz6dés értelmében az E-Star cégcsoport 2011. januar 1-tél viseli az
EETEK cégcsoport eszkozeinek terheit és részesedik azok hasznabal.

Az EETEK cégcsoport széleskorl alternativ energetikai portfolioval rendelkezik (szélenergia,
napenergia, biogadz és CHP alapu hd-és villamosenergia termelés) a kdzép-eurdpai régié hat
orszagaban. A Kibocsato tervei szerint atszervezi és hatékonyabba teszi az EETEK cégcsoport
szerteagazo tevékenységét. A Kibocsaté reményei szerint a 2011-ben lezarul6 és 5 millié Eurd
koltséglire becsult atszervezés jelentds részvényesi értéket teremt. Az E-Star stratégigjaba nem
illeszkedd kapacitasokat a Kibocsatdé értékesiteni fogja, kizarélag a lengyelorszagi és
magyarorszagi hé-és kapcsoltan villamosenergiat termelé projekteket tartja meg. Ennek révén
csbkken az EETEK cégcsoport allami tdmogatasokkal szembeni jelenlegi magas kockazati
kitettsége is.

Az akvizici6 az EETEK csoport Uzleteinek féldrajzi elhelyezkedése, célpiacai és ugyfélkére
alapjan ilik a Kibocsaté altal meghirdetett ndvekedési stratégidba. Az akvizicio
megvaldsitasaval az E-Star belép a lengyel energetikai piacra, tgyfélkoérét 'blue chip’ ipari
szerepl6kkel bdviti és erfs pozicidkat épit ki a lakossagi h8szolgaltatds terlletén is. A
tranzakcio soran a vallalat 258 MWt hétermel6 kapacitast vasarol meg Lengyelorszagban, mig
magyarorszagi portfoliéja 13,5 MWt hétermel® kapacitassal bévul. Ezen felul az akvizicioval a
Kibocsaté jelentds kogeneracids kapacitasokhoz is hozzajut, amelyek a héenergia
leghatékonyabb elSallitasat biztositjak. Az akviziciéval a Kibocsaté villamosenergia termel6
kapacitasa 31 MWe-vel bévil Lengyelorszagban. Az Euroenergetyka Sp.z.o.0.
megvasarlasaval a Kibocsaté belép a lengyelorszagi energia-kereskedelemi piacra is.

A lengyel vallalatokon kivlil az EETEK csoport két tovabbi magyarorszagi vagyonelemet
tartalmaz a Kibocsaté szamara, a RESZ Kft.-t és az EPV Biogaz Kft.-t. A RESZ Kft. kiszervezett
hészolgaltatas keretében lat el olyan jelentds fogyasztdkat hével, mint a RABA, az Audi és a
Dana Corporation. Az EPV Biogaz Kft. egy magyar vallalat, amely rendelkezik egy Pécs melletti
biogéz projekt megvaldsitasahoz sziikséges engedélyekkel.
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A tranzakcié jelentds lépés a Kibocsatd egyik stratégiai céljanak - azaz, hogy 2015-re a
cégcsoport EBITDA-janak 40%-a Lengyelorszagbdl szarmazzon - megvalésitasaban. A 2011-
es évben elbrelathatélag az EBITDA 39%-a fog Lengyelorszagbdl szarmazni (a tervek szerint
Magyarorszag mintegy 26%, mig Romania mintegy 35%-os aranyt fog képviselni). Az EETEK
cégcsoport atszervezése utdn megmarado cégek a tervek szerint mintegy 38%-at fogjak adni a
Kibocsaté csoportja 2011-es EBITDA-janak.

Az akvizicid6 nem csupan az lengyel terjeszkedés human eréforras feltételeit teremti meg,
hanem jelent6és mérndki szaktudassal is béviti a Kibocsatd csapatat. Az alkalmazottak szama
340 fével fog ndni, ebbdl 260 f6 Lengyelorszagban, 80 f6 Magyarorszagon gyarapitja a
cégcsoport létszamat.

A Kibocsato igazgatésaganak doéntése alapjan a cégcsoport atall az eurd alapu kényvvitelre,
konszolidalt, beszamoléit ezutan Euréban késziti.

A Kibocsaté 2011-es EBITDA véarakozdsa 13,2 millio Eurd, a 2012-re vonatkozd 20,5 millio
Euré. A mérleg szerinti eredmények tekintetében a varakozas ugyenezen id6északokra
vonatkozdéan: 2011-ben korulbelll 8,1 millié Eurd, mig 2012-ben varhatéan 10,1 millid Eurd. A
csoport konszolidalt sajat tékéje 2011. végén varhatéan meghaladja majd a 39,1 millié Eurot.
Ez az eredményvarakozas mar tartalmazza az EETEK csoport akvizicidjanak és
restrukturalasanak 2011-es koltségeit, valamint a Kibocsaté romaniai projektjei ndvekedési
eredményének konzervativabb el6rejelzését. A Kibocsaté noévekvd Gzleti volumenével
parhuzamosan a kozponti igazgatasi koéltségei 4,9 millio Eurdéra noévekszenek 2011-ben. A
kézponti igazgatasi koltségek elérték azt a szintet, amely a jelenlegi harom orszag
iranyitasahoz szukséges. A Kibocsatdé kommunikaciés Utemtervének megfeleléen 2011. majus
31-én teszi kdzzé részletes Uzleti elérejelzésének frissitett valtozatat.”

Az Alaptajékoztatd egyéb fejezeteiben nem valtozott.
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FELELOS SZEMELYEK — FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatd V. kiegészitésének elkészitéséért, az abban szerepld informacidkért az E-Star
Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt. (korabbi nevén: RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhazo, Termelb és
Szolgaltatdé Nyilvanosan Miikddé Részvénytarsasag) (és nem egyéb személy) viseli a felelésséget.

Az E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt. alulirott, cégjegyzési joggal rendelkez6 és az
Alaptajékoztatd V. kiegészitésének alairasara jogosult képviseldje kijelenti az alabbiakat:

Az Alaptajékoztatd V. kiegészitésében szereplé informaciokért a Kibocsatd, azaz az E-Star Alternativ
Energiaszolgaltaté Nyrt. (nyilvantartja a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag; cégjegyzékszam: 01-10-
045428) tartozik felel6sséggel, az elvarhatd gondossag mellett készitett Alaptajékoztatd V.
kiegészitésében szerepld informaciok, adatok és allitasok megfelelnek a valésagnak, illetve az
Alaptajékoztaté V. kiegészitése nem hallgat el olyan tényt és informaciét, amely a kibocsatandé
Koétvények, illetve a Kibocsaté megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir, tovabba nem mellézi azon
korilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokbdl levonhaté jelentés
kovetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasat elésegitd
csoportositast, elemzést, amely a befektetés megalapozott megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2011. majus 16.

j

Név: Kassai Akos

Tisztség: vezérigazgatd

E-Star Alternativ Energiaszolgaltatd Nyrt.

S//"\
Név: Soods Csaba

Tisztség: elndk

E-Star Alternativ Energiaszolgaltatd Nyrt.
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