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2011. NOVEMBER 7.



a RABA Jarmiiipari Holding Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag
(székhelye: 9027 Gyér, Martin ut. 1.; cégjegyzékszama: Cg. 08-10-001532)
dematerializalt, egyenként 1000, -Ft, azaz ezer magyar forint névértékii, névre sz616
torzsrészvényeinek nyilvanos vételi ajanlatihoz

Az Ajénlattevd gazdasagi tevékenységérol sz016 jelentésben kiilon nem definialt nagybetis kifejezések
az Ajanlatban meghatarozott jelentéssel birnak.

1. Altalanos adatok

1. Az ajanlattevd neve €s székhelye

Magyar Nemzeti Vagyonkezelé Zartkoriien Miitkddé Részvénytarsasag (a tovabbiakban
sAjanlattevo”)

Székhelye: 1113 Budapest, Pozsonyi ut. 56., cégjegyzékszama: 01-10-0457842.

2. A Vételi ajanlattal érintett részvénytarsasag neve és székhelye

RABA Jarmiipari Holding Nyilvinosan Miikod6é Részvénytarsasag (a tovabbiakban:
wlarsasag” vagy ,,RABA”)

Székhelye: 9027 Gydr, Martin ut. 1., cégjegyzékszama: 08-10-001532

3. Az Ajanlattevdvel 6sszehangoltan eljard személyek

Az Ajanlattevd értelmezése alapjan az Ajanlattevével dsszehangoltan eljaré személynek mindsiil a
Nyugdijreform és AddssagesSkkentd Alap (székhely: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.)és az MFB
Invest Zrt. (szé€khely: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 22., Duna Tower B/12. em.) melyeknek befolyasat
részletesen az alabbi 7. pont tartalmazza, A Nyugdijreform és Adodssagesokkentd Alap Iranyitd
Testiilete Ajanlattevének cimzett nyilatkozataban kotelezettséget vallalt az Ajanlat Nyugdijreform és
Adoéssagesokkentd Alap éltal torténd elfogadasara. Ezen tilmenden azonban nincsen semmilyen
megallapodas az Ajanlattevd, az MFB Invest Zrt. és a Nyugdijreform és Addssagesokkentd Alap vagy
mas személy kozott arra nézve, hogy a Tarsasaggal kapcsolatosan dsszehangoltan jarnak el.

4. A Nyilvanos Vételi ajanlat soran kézremiikddo forgalmazé neve és székhelye

UniCredit Bank Hungary Zartkoriien Miikddé Részvénytarsasag (a tovabbiakban:
»sForgalmazo”),

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6., cégjegyzékszama: 01-10-041183



5. Az ajanlat kozzétételének helye

Az Ajanlat és az azzal kapcsolatos kdzlemények az alabbi helyeken keriilnek kézzétételre:

e www.bet.hu, a Budapesti értéktozsde honlapja
e www.unicreditbank.hu, az UniCredit Bank Zrt. honlapja
o www.mnv.hu, az Ajanlattevé honlapja

6. Az ajanlat elfogadasara nyitva all6 id6szak

A Feliigyelet 4ltal jovahagyott Ajanlat Megjelenési Helyeken torténd kozzétételének — ha a
kozzétételre a Megjelenési Helyeken eltéré idopontban keriil sor, a legkésébb megjelend kozzététel -
napjat kovetd 2. (masodik) naptdl, azaz a Kezdénaptdl szamitott 30 (harminc) nap, amely alatt az
Ajanlat az adott Elfogad6é Hely rendes iizleti 6raiban elfogadhaté a Zardénap kivételével, amikor az
Ajanlat 15:00 6raig fogadhaté el.

7. Az Ajanlattevonek és a vele Osszehangoltan eljaré személyeknek a céltirsasagban meglévd
részesedése

A Magyar Allam az Ajanlat feliigyeleti jovahagyas céljabol torténd benytjtasa iddpontjaban
kiilonb6z6 tarsasagain, alapjain, szervein vagy egyéb szervezetein keresztiil az alabbiak szerint
rendelkezik részesedéssel a Tarsasagban:

Tulajdonos Részvénytipus Darabszam Tulajdoni
2 o,

(db) hanyad (%)
Nyugdijreform és  névre sz0616 torzsrészvény
Adodsséagestkkentd 2084 729 15,47%
Alap
MFB Invest Zrt. névre sz0106 torzsrészvény 91.464 0.68%
Osszes befolyas: 2176 193 16,15%

8. A vételi ajanlat finanszirozasa

A vételi ajanlat lebonyolitasdnak pénziigyi fedezetét az allami vagyon gyarapitasardl szold 1260/2011.
(VII. 27.) Kormany hatarozat teremtette meg.

Az Ajénlattevé a MAK és az Ajanlattev vezérigazgatdja altal killitott igazolast/nyilatkozatot nytjtott
be a Feliigyelethez arrél, hogy az Ajanlati Ar fedezete az Ajanlattevé MAK-nal vezetett kincstari
szamlajan teljes egészében a rendelkezésére 4ll és az Ajanlati Ar teljesitéséhez teljes koriien
felhasznalhato.

Az Ajanlati Ar az Elfogadé Nyilatkozatban a Részvényes altal meghatarozott belfsldi hitelintézetnél
vezetett folyoszdmlara vagy belfoldi befektetési vallalkozasndl vezetett ligyfélszamlara torténd



atutalassal, kizardlag forintban keriil kifizetésre a Forgalmazé altal. Amennyiben a Részvényes az
Elfogadd Nyilatkozatban az ellenérték megfizetésére bankszamlat vagy iigyfélszamlat nem jelolt meg,
Ugy az Ajénlati Ar a Részvényes altal az Ajanlat elfogadasara igénybe vett Elfogadd Hely éltal a
Részvényesek szamara nyitott ligyfélszamlan vagy bankszamlan torténd jovairassal keriil kifizetésre a
Részvény-atruhazasi Szerzddés 1étrejottét kvetd 5 (6t) munkanapon beliil.

9. Az Ajanlattevo, illetve az Ajanlattevében befolyassal rendelkez6k, valamint a Tarsasag, illetve az
abban befolyassal rendelkezOk, illetve a Tarsasdg vezetd tisztségviselok kozott Iétrejott
megallapodasok ismertetése, ha azok kihatassal lehetnek az Ajanlat értékelésére

Az Ajanlattevd és a Tarsasag, az /7. pontban meghatdrozott részesedést leszamitva, kdzvetleniil sem
szerzbdéses, sem mas kapcsolatban nem allnak egymassal. A Magyar Allam, mint az Ajanlattevd
kizardlagos tulajdonosa, kiilonbdz6é mas szervein keresztiil iizleti és egyéb kapcsolatban all a
Tarsasaggal, valamint jelenleg is rendelkezik az 1/7. pontban meghatarozottak szerinti részesedéssel a
Téarsasagban. Az Ajanlattevd megitélése szerint ezen iizleti és egyéb kapcsolatoknak nincs érdemi
kihatasa az Ajanlat értékelésére. A Magyar Allam szabalyozé és déntéshozé hatosagként is hatéssal
van a Tarsasadg miikodésére.

Az Ajanlattevd, illetve az Ajanlattevdben befolyassal rendelkezOknek nincs szerzédéses kapcsolata a
Tarsasag vezetd tisztségviseldivel és felligyeld bizottsagi tagjaival. A nyilvanossagra keriilt
informécidkat leszdmitva nincs az Ajanlattevonek tudomdsa a Tarsasdg €s az abban befolyassal
rendelkezOk, valamint a Tarsasag vezetd tisztségvisel6i és feliigyeld bizottsagi tagjai kozotti
megallapodasokrol.

I1. Az Ajanlattevd gazdasagi tevékenységérol szolo jelentése

1. Az Ajanlattevé bemutatasa

Az Ajanlattev a Magyar Koztarsasag torvényei szerint bejegyzett részvénytarsasag (cégjegyzékszam:
Cg. 01-10-045784; székhely: 1133 Budapest, Pozsonyi ut 56). Az Ajanlattevd jegyzett tokéjének
osszege 50.000.000 Ft, amelyet egy, a Magyar Allam tulajdonaban all6, forgalomképtelen névre sz616
részvény testesit meg. Az Ajanlattevé 2007. november 20-4n jott 1étre az 4llami vagyonrdl sz616 2007.
évi CVL torvény (,,Vagyontdrvény” vagy ,,Vtv.”) alapjan. A Kormany a Vtv. 18. § (1) bekezdése
alapjan a 1083/2007. (X.17.) Kormanyhatarozatban fogadta el az MNV alapité okiratat.

Az Ajénlattevd a Vagyontdrvény rendelkezéseinek megfelelden jogutodja volt a 2007. december 31-én
megsziint Allami Privatizéciés és Vagyonkezeld Zartkorien mikods Részvénytarsasag miikodésének
(APV Zrt.) (,,APV”), valamint tovabbi két, korabban szintén allami vagyont kezelé szervezetnek, a
Kincstari Vagyoni Igazgatosagnak (KVI) és a Nemzeti Foldalapkezel6 Szervezetnek (NFA). A 2010.
évi LXXXVII. torvény rendelkezései alapjan 2010. szeptember 1-t61 a Nemzeti Foldalap és a hozza
tartoz6 terméfold vagyonelemek kikeriiltek az MNV Zrt. rabizott vagyonabdl (,,Rabizott Vagyon™), és

ezen vagyonelemek vonatkozasaban a tulajdonosi jogokat és kotelezettségeket a Vidékfejlesztési

4



Minisztérium minisztere gyakorolja. Az Ajénlattevd a Vagyontérvény hatalya ald tartozd allami
vagyonelemeket (pl. tarsasagi részesedéseket, pénziigyi befektetéseket, ingatlanokat) - a Rabizott
Vagyona részeként kezeli. Az Ajanlattevd a Vagyontdrvény altal létrehozott specidlis jogéllasu
tarsasdg. Az Ajanlattevd bejegyzése hatdrozatlan id6tartamra szdl, megsziinésérdl az Orszaggyfilés
térvényben rendelkezhet. Az Ajanlattevé mas gazdasagi tarsasagoktdl eltérden nem alakulhat at, nem
valhat szét, mas tarsasdggal nem egyesiilhet.

Az Ajanlattevé milikodésének jogszabalyi feltételrendszerét, feladatait a Vtv., valamint a végrehajtasat

szabalyozd 254/2007 (X.4.) Kormanyrendelet rogziti.

A Magyar Allam tulajdonaban 18évé allami vagyonnal kapcsolatban a Magyar Allamot megilletd
tulajdonosi jogok és kotelezettségek Osszességét az allami vagyon feliigyeletéért felelés miniszter (a
tovabbiakban: nemzeti fejlesztési miniszter) gyakorolja. A nemzeti fejlesztési miniszter ezen feladatat
elsGsorban az Ajanlattevd utjan latja el. Az Ajanlattevd alapitd okiratdnak elfogadasa €és mddositasa a

nemzeti fejlesztési miniszter hatdskorébe tartozik.

Az alkalmazandé jogszabalyok alapjan, az Ajanlattevé Rabizott Vagyonanak miikodtetése soran az
elsédleges cél a Vtv. hatdlya ala tartozé allami vagyoni, targyi és személyi eszkdzok hatékony
mikodtetésével a torvényben az Ajanlattevéhdz rendelt alaptevékenységek, azaz az allami vagyon

kezelése, hasznositasa, és ennek érdekében kifejtett tevékenységek és feladatok ellatasa.

Az Ajanlattevd, mint a Magyar Allamot a Vtv. alapjan a Rabizott Vagyonelemek vonatkozasaban
megilletd tulajdonosi jogok és kotelezettségek Osszességét gyakorolni jogosult tarsasag, az allami

vagyon bdvitése céljabdl az Ajanlattal kapcsolatban, a sajat nevében, de a Magyar Allam javéra jar el.

Az Ajanlattevé Altal megszerzett Részvények a Magyar Allam tulajdonaba keriilnek, amelyekkel
kapcsolatban valamennyi tulajdonosi jogot, ideértve a vagyonkezelési jogositvanyokat is, a

Vagyontirvényben meghatarozottak szerint az Ajanlattevo gyakorolja.

A szervezeti kereteket és szabalyokat, valamint az Ajanlattev$ feladatait elsdsorban a Vagyontdrvény,
a Magyar Koztarsasag éves koltségvetési torvényei, a Kormany és a Nemzeti Fejlesztési Miniszter
hatdrozatai, az Ajénlattevd alapszabalya, valamint szervezeti és miikddési szabalyzata hatarozzak meg.
Az MNV Zrt. mikodésére — a Vagyontdrvény eltéré rendelkezései kivételével — a gazdasagi

tarsasagokrodl sz616 2006. évi IV. térvény szabalyai vonatkoznak.

2. Az Ajanlattevo szervezeti felépitése
Az Ajanlattevé szervezeti felépitését a Vagyontérvény szabalyozza. Az Ajanlattevd ligyvezetését

legfeljebb hét tagbdl alld igazgatdsag latja el. Az igazgatdsag elnokét és tagjait a nemzeti fejlesztési



miniszter nevezi ki, és hivja vissza. Az igazgatosag elndkének és tagjainak megbizatisa 6t évre sz0l,
tisztségiikbdl barmikor visszahivhatok. Az Ajanlattevé munkaszervezetét a hatdlyos jogszabalyok, az
Ajanlattevd alapito okirata, a részvényesi jogokat gyakorlé nemzeti fejlesztési miniszter hatirozatai,
valamint az igazgatosag dontéseinek keretei kozott a vezérigazgatd vezeti.

Az Igazgatosag jelenlegi tagjai a kovetkezok:

Név Beosztas
Dr. Halasi Tibor elnsdk
Horvath Gergely Domonkos, az MNV Zrt. tag
vezérigazgatdja

dr. Molnar Zoltan, az MNV Zrt. altalanos tag

vezérigazgato-helyettese

dr. Kovéacs Arpad tag

Az Ajénlattevo és az Igazgatosag miikodését a Feliigyeld Bizottsag (FB) ellendrzi, amely 6t tagbol all.
Az FB elnokét és tagjait az NFM miniszter nevezi ki. A Feliigyel6 Bizottsag elndkének és tagjainak

megbizatasa Ot évre szol, tisztségiikbdl barmikor visszahivhatdk. A Felligyel6 Bizottsag tagjai a

kovetkezok:
Név Beosztas
Dr. Mészéros Jozsef elndk
Dr. Biiza Eva tag
Dr. Antal Gergely tag
dr. Bartfai Béla tag
Kiraly Péter tag

Az Ajanlattevd operativ miikodését a vezérigazgaté iranyitja, aki egy altalanos vezérigazgato-
helyettessel és agazati fOigazgatdkkal osztja meg feladatait. A vezérigazgatdé és az altalanos
vezérigazgaté-helyettes felett az alapvetd munkaltatéi jogokat az NFM miniszter, az egyéb
munkaltatdi jogokat az Igazgatésag gyakorolja. Az Ajanlattevét torvényes képviseloként a
vezérigazgatd Onalldan képviseli harmadik személyekkel szemben. A jelenlegi vezérigazgaté Horvath

Gergely Domonkos.

Az operativ feladatokat az Ajanlattevd fébb feladatai alapjan szervezddott, a vezérigazgatd/ altalanos
vezérigazgatd-helyettes kdzvetlen irdnyitasa alé, tovabba a féigazgatok kozvetlen iranyitasa alé tartozd

szakmai igazgatdsagok, illetve irodak végzik (ide tartoznak a tarsasagi portfolidért felelés, valamint a



jogi és gazdasagi foigazgatd, tovabba a humanpolitikai és biztonsagi f6igazgatd, tovabba a Kabinet

iranyitdsa ala tartozé szakteriiletek).

Az Ajanlattevé 2010. december 31-i fordulénappal elkészitett, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C.
térvénnyel Gsszhangban késziilt sajat vagyon éves beszamoldjat, az Ernst &Young Konyvvizsgald

Korlatolt Felelosségii Tarsasag (1132 Budapest, Vaci ut 20.) auditalta.
Az MNV tevékenységét az Allami Szamvevészék évente ellendrzi.

3. Az Ajanlattevé feladatai és tevékenységi kirei

A Vagyontdrvény 2. §-a szerint az allami vagyon feletti tulajdonosi joggyakorlas és a vagyonkezelés
feladata az Allami vagyon rendeltetésének megfeleld hatékony, koltségtakarékos, értékmegdrzd,
értékndveld felhasznaldsanak biztositasa, illetve kozvetett — beleértve a vagyoni kor valtozasat
eredményezd értékesitést — hasznositasa, valamint az allami vagyon gyarapitasa (ideértve a vagyoni

kor bovitését is).

A Vagyontdrvény 17. §-a alapjan az Ajanlattevd eldkésziti és végrehajtja az Orszaggy(ilés, a Kormany
és az NFM miniszter allami vagyonnal kapcsolatos déntéseit, nyilvantartast vezet az allami vagyonrol,
hasznositja az MNV Zrt. tulajdonosi joggyakorlasa ala tartozé allami vagyont, ellendrzi a vele
szerzO6déses viszonyban 4ll6 személyek allami vagyonnal valé gazdalkodasat, az allami vagyonnal
kapcsolatos polgari jogi jogviszonyokban képviseli a Magyar Allamot, tovdbba ellendrzi az
értékesitési  szerzddésekben foglalt kotelezettségek teljesitését, kozremiikddik a Nemzeti
Vagyongazdalkodasi Iranyelvek és az Eves Nemzeti Vagyongazdélkodasi Program elékészitésében, az
allami feladatok ellatasa soran a koltségvetési szervek, illetve az egyéb, az allami vagyont hasznald
természetes és jogi személyek, és jog személyiséggel nem rendelkezd szervezetek részére a
mikodtetésiikhdz sziikséges allami tulajdon hasznalatahoz sziikséges szolgaltatdsokat (lizemeltetés,

beszerzés) nyujt.

Az Ajianlattevé tevékenysége
A Vtv. 22. § (6.) bekezdése alapjan az MNV Zrt. sajat vagyonaval valé gazdalkodéasatol el kell
kiiloniteni az MNV Zst.-re bizott dllami vagyont, valamint az ennek értékesitésével és hasznositasaval
Osszefiiggod bevételeket és kiadasokat.
Az MNV Zrt. szervezetének miikodéséhez sziikséges forrast a kézponti kiltségvetés biztositja.
Az MNV Zrt. tevékenysége kétiranyu:

o egyrészt gazdalkodik a sajat vagyonnal,

o masrészt gazdalkodik a Rabizott Vagyonnal.



Az MNV Zrt. a 2010. évre vonatkozdan a sajat miikddésével kapcsolatosan és a Rabizott Vagyonrdl
éves beszamoldt készit.

Az MNV Zrt. Rabizott Vagyon alatt allami tulajdonban allé cégeket, tarsasagi részesedéseket, vasarolt,
bevont vagy atruhdzott eszkdzoket, egyéb ingatlanokat, pénziigyi eszkdzoket, kinnlevoségeket és
kotelezettségeket kell érteni. Az Allami Koltségvetés a Rébizott Vagyon tekintetében felmeriild
bevételeket, illetve kiadasokat elkiiloniilt eldiranyzatként tartalmazza, amelyet az Orszaggytilésnek
jova kell hagynia. A Rébizott Vagyonra vonatkozé vagyonkezelési terv — amely nagyban hasonlit egy
tizleti tervre, valamint az allami koltségvetés alapjan, az abban foglalt adatok szerint kertil
Osszeéllitasra — a Rabizott Vagyonnal kapcsolatos bevételeket, illetve a koltségeket részletesen
tartalmazza. A korabbi idoszakokra vonatkoz6 bizonyos rendkiviili raforditasok pl. peres tigyek révén
térténd, illetve szerzddéses koételezettségekbol eredd kifizetések a tovabbiakban is felmeriilhetnek. A
vagyonkezelési tervet jovdhagyasra az NFM miniszternek meg kell kiildeni. Az 4llami
vagyontargyakat, amelyeket az Ajanlattevé a Magyar Allam nevében nem tulajdonosként, hanem
vagyonkezeloként kezel — részletesen a Rabizott Vagyon pénziigyi kimutatasai tartalmazzak. A
Rabizott Vagyon pénziigyi kimutatasait specialis jogi el6irdsoknak megfeleléen kell Ssszeallitani.
Kovetkezésképpen, a Réabizott Vagyon pénziigyi kimutatdsai eltérnek egy tipikus holding tarsasag
konszolidalt pénziigyi kimutatdsait6l, mivel az Ajanlattevé nem a Rabizott Vagyon teljes jogi, illetve
gazdasagi haszonhtUzdjaként, illetve tulajdonosaként jar el. A Rabizott Vagyon pénziigyi kimutatasait
fliggetlen konyvvizsgaloval ellendriztetni kell, valamint azt a megfeleld tirsasagi szerveknek is jova
kell hagyniuk, ugyanakkor nem kovetelmény az auditalt pénziigyi kimutatasoknak a Cégbirdsag
részére torténd megkiildése. Az allami tulajdont Rébizott Vagyon, valamint az annak értékesitésével
és hasznositasaval Osszefiiggd bevételek és kiadasok kezelése az Ajanlattevd sajat vagyonatdl
elktilonitetten torténik, figyelemmel a VagyontSrvény 22. §-anak (6) bekezdésére. A Vagyontdrvény
22. §-4nak (2) bekezdése alapjan, ha az MNV Zrt.-t terheld kartéritési, megtéritési, kartalanitasi
kotelezettség vagy a Rabizott Vagyon hasznositdsdval Osszefliggd egyéb szerzddéses kotelezettség
teljesitésére a targyévi bevétele vagy kiadasi eldirdnyzata nem nyujt fedezetet, a kotelezettség

teljesitéséért az allam helytallni koteles.

Az Ajanlattevd sajat vagyona alapvetden az Ajanlattevé miikodéséhez kapcesolodd targyi eszkdzoket
foglalja magéaban. Ugyancsak az éallami koltségvetés készitése soran keriil meghatarozasra minden
évben az Ajanlattevé miikodési koltségeire fordithatd osszeg, amely a sajat vagyon bevételi oldalat
jelenti. A koltségvetésben jovahagyott dsszeget a Magyar Allamkincstar havonta egyenld részletekben
folyésitja az Ajanlattevd részére, annak felhasznalasara hagyoményos iizleti tervet kell késziteni.
Amennyiben valamely kiil6nds célra a tervezett kiadasokon feliil jelentds &sszeg kifizetése valik

szilkségessé, azt a Magyar Allam egyedi engedéllyel biztositia. Az Ajanlattevének klasszikus
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értelemben vett pénziigyi vagy treasury tevékenységet nem kell végeznie, nem is végezhet,
kereskedelmi banknal bankszdmlat bizonyos kivételektdl eltekintve nem vezethet, hiteleket nem vehet

fel és nem folytathat értékpapir kereskedelmet sem.

A sajat vagyonr6l szolé beszdmol6 tartalmazza a részvénytarsasagoknal megszokott mddon az
Ajéanlattevd mikodésének eredményét, vagyoni helyzetét. Ez a beszamol6 ugyanazon fliggetlen
kényvvizsgald altal lett auditalva mint aki a Rabizott Vagyon beszamolojat is auditalta, valamint ez a

beszamol6 keriil letétbe helyezésre a teriiletileg illetékes Cégbirdsagon.

4. Az Ajanlattevé tokeszerkezete
Az aldbbi tablazat az Ajanlattevd sajat vagyonanak 2010. december 31-i jegyzett tOkéjét és

eladdsodottsagat mutatja.

Az aldbbi adatok az Ajanlattevd sajat vagyondra vonatkoz6é pénziigyi kimutatasokkal egyiitt

értelmezenddk (melyek a kétségek elkeriilése végett nem tartalmazzék a Rébizott Vagyont):

2010. december 31.
(ezer magyar

forintban kifejezve)

Jegyzett és befizetett toke 50.000
Toketartalék 2.561.689
Eredménytartalék -2.621
Céltartalékok 47.333
Hossza lejarata kételezettségek®: 0

Rovid lejarata kotelezettségek:

Elélegek 121.250
Szallitok 90.238
Rovid lejarata kotelezettségek kapesolt vallalkozasokkal szemben ... 0
Egyéb rovid lejaratd kotelezettségek 429.055
Osszes rovid lejarati kotelezettség 640.543
Kotelezettségek 6sszesen 640.543
o A Magyar Allam tulajdonaban 1év6 egyetlen névre sz616, nem forgalomképes részvénybél

all, a sajat téke: 3.637.215 eFt



S. Az Ajanlattevé pénziigyi adatainak Gsszefoglalasa

Az Ajanlattevére vonatkozd pénziigyi adatok a 2009. december 31. és 2010. december 3 1. allapotot
mutatjak, az éves jelentésbdl lettek kivonatolva vagy abbdl lettek szamitva és ott talalhatok a
kapcsol6dé megjegyzések (a fent bemutatott forméaban). Ebbol kovetkezden az adatokat az éves
jelentésekkel 6sszhangban kell olvasni, az itt feltiintetett adatok az Ajanlattevd sajat vagyonara
vonatkoznak. Az Ajanlatkéré eszkdzein beliil az immateridlis javak a gazdalkodas mikodését
tamogatd szoftverek Osszessége. A targyi eszk6zok a befektetett eszk6zok értékének 93%-a. Ezen a
mérlegsoron keriilnek kimutatasra az ingatlanok, amely a Fehérvar Gt 70. szam alatti irodahazat €s a
Pozsonyi uti székhdz, mint bérelt ingatlanon végzett beruhdzasok értékét tartalmazza. Az egyéb
berendezések, jarmiivek sor tartalmazza a gépjarmiiveket, irodai berendezéseket €s szamitastechnikai
anyagokat. A beruhazésra adott eldleg értéke a Fehérvar uti ingatlan felujitasara atutalt 6sszeg.

A befektetett pénziigyi eszkdzok a munkavallaloknak folyositott lakasépitési kolesondk targyéven tul
lejart dsszege.

A forgdeszkozok a kovetelések és a pénzeszkozok mérlegtételeit tartalmazza.

A pénzeszkozok legjelentdsebb tétele a Magyar Allamkincstarnal vezetett mikodési szamla.

Az aktiv id6beli elhatarolasok koéziizemi dijak, bérleti dijak, informatikai szolgaltatasok elhatarolasat

jelenti.

MNYV Zrt. forrasai

A sajat t8ke értéke 50.000.000 Ft-os jegyzett tdke alloményt tartalmaz, mig a toketartaléknal az APV
Zrt. vagyonabol az MNV Zrt. vagyonaba atkeriilt targyi eszkozok bekeriilési értékével megegyezd
Osszeg keriil kimutatdsra a forrdsok kozott. Az eredménytartalék a korabbi évek Osszesitett
eredményét, mig a mérleg szerinti eredmény a targyévi eredményt tartalmazza.

A Céltartalék képzése varhatd kotelezettségre (pl. munkatigyi perekre kertilt megképzésre).

A kotelezettségek kozott csak rovid lejaratu tételek szerepelnek, amely druszallitdsbdl, szolgaltatas
igénybevételébdl keletkeztek. Az egyéb rovid lejarati kotelezettségek kozott az addhatosaggal és a
munkavallalokkal szembeni kotelezettségek kertiltek kimutatasra.

A passziv idébeli elhatarolasok vezetdi prémiumok, addk, tigyviteli és informatikai szolgdltatasok,

bérleti dijak és kézmiidijak szerepelnek.

Eredménykimutatas

Az értékesités nett6 arbevételei a kdvetkez6 jogcimeket tartalmazzak:
o eszkozok bérbeadasanak bevétele
o iizemeltetési koltségek megtériilése
¢ megbizasbol értékesitett vagyontargyak

¢ vagyonkezeléssel kapcsolatos bevételek
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Egyéb bevételek kozott 98%-ban a kozponti koltségvetésbdl kapott mikodési tamogatasok
szerepelnek, emellett targyi eszkoz értékesités bevétele, birsag, kotbér, kamat illetve biztositok
kartéritése szerepel még ezen a bevételi jogcimen. Jelentds tétel még a feloldott céltartalék 138 M Ft

Osszegben.

Az MNV Zrt. k&ltségstruktirajaban a személyi jellegii raforditasok és az anyagjellegii raforditdsok a
meghatarozdak. Az anyagkoltség kozott 51%-ban a koziizemi dijak szerepelnek. Az anyagjellegii
raforditdsok k6zott a bérleti dijak (Pozsonyi uti székhaz), és az ingatlan lizemeltetés, karbantartas a
legjelentdsebb tételek. Itt keriilnek elszamolasra a szakértdi, konyvvizsgaldi dijak, illetve az tigyviteli
¢és szamitastechnikai szolgaltatas értéke.

Egyéb szolgaltatasok kozott bankkdoltségek és biztositasi dijak szerepelnek.

A személyi jellegii raforditasok az allami vagyonkezeléssel foglalkozé munkavallalok, megbizasi

jogviszonyba foglalkoztatottak bérkoltségét, jarulékait, illetve egyéb juttatasait tartalmazzak.

Az egyéb raforditasok kozott a legjelentdsebb tétel a vissza nem igényelhetd altalanos forgalmi ado, a
kovetelések utan elszamolt értékvesztés, illetve céltartalék képzés szerepel. Itt keriilnek elszamolasra

az értékesitett targyi eszkdzok nyilvantartasi értéke, illetve a gépkocsi karok értéke.

A tarsasag pénziigyi eredménye nem jelentds, ami dontéen kamatbevételekbdl és arfolyamveszteségek

egyenlegébdl adodik. Rendkiviili eredménytétel nincs.

MERLEG
Szam A tétel megnevezése MNV MNV
2009 2010
° (ezer Ft)
01.
A. BEFEKTETETT ESZKQOZOK (02.+ 09.+16. sor) 2.861.816 2.951.733
02. I IMMATERIALIS JAVAK (03.-08. sor) 107.879 143.651
03. (a) Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
04. (b) Vagyoni értékii jogok 107.879 143.651
05. (¢) Szellemi termékek
06. (d) Uzleti vagy cégérték
07.  (e) Immaterialis javakra adott elélegek
08. () Immateriélis javak értékhelyesbitése
09. II. TARGYTESZKOZOK (10.-15. sor) 2.716.198 2.759.279
10.  (g) Ingatlanok és a kapcsolddd vagyoni értékii jogok 2.245.710 2.180.250
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11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22,
23,
24,
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.

34.
35.
36.
37
38.
39.
40.
41,
42,

A tétel megnevezése

(h) Miszaki berendezések, gépek, jarmivek

(i) Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek

(i) Beruhazasok, felgjitasok

(k) Beruhdzdsokra adott elélegek

(I) Targyi eszkdzok értékhelyesbitése

III. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (17.-22. sor)
(m) Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban

(n) Tartdésan adott kdlesdn kapesolt vallalkozasban
(o) Egyéb tartds részesedés

(p) Egyéb tartésan adott kdlcson

(q) Tartos hitelviszonyt megtestesit6 ért€kpapir

(r) Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése
B. FORGOESZKOZOK (24.4+31.+37.+42. sor)

I. KESZLETEK (sor 25.-30.)

(s) Anyagok

(t) Befejezetlen termelés €s félkész termekek

(u) No6vendek-, hizo- és egyéb allatok

(v) Késztermékek

(w) Aruk

(x) Készletekre adott elélegek

I1. KOVETELESEK ( 32.-36. sor)

(y) Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (vevok)

(z) Kovetelés kapcsolt vallalkozassal szemben

(aa) Kovetelés  egyéb  részesedési  viszonyban  [évd

vallalkozassal szemben

(bb) Valtokovetelések

(cc) Egyéb kovetelések

I1I. ERTEKPAPIROK (38.-41. sor)

(dd)Részesedések kapcsolt vallalkozasban

(ee) Egyéb részesedések

(ff) Sajat részvények, lizletrészek

(gg) Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
IV. PENZESZKOZOK (43.-44. sor)

MNV
2009
(ezer Ft)

463.068

7.420

37.739

37.739

2.632.196
0

775.520
103.969

671.551
0

1.856.676

MNV
2010

381.529
0
197.500

48.803

48.803

2.009.225

632.709
68.955

563.754
0

1.376.516
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Szam

43,
44,
45.
46.
47.
48.

49,
50,
51.
52.
53.
54.
55.
56.
57.
58.
59.
60.
61.
62.
63.
64.

65.

66.
67.
68.
69.
70.
71.
72.

A tétel megnevezése

o
(hh) Pénztar, csekkek

(ii) Bankbetétek

C. AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK (46.-48. sor)
(ij) Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa

(kk) Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa

(I) Halasztott raforditasok

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN ( 01.+23.+45. sor)
D. SAJAT TOKE (51.+53.+54.+55.+56,+57.+58. sor)
I. Jegyzett toke
51. sorbdl: a) visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
I1. Jegyzett, de még be nem fizetett tdke (-)
I1I. Toketartalék
IV. Eredménytartalék
V. Lekotott tartalék
VI. Ertékelési tartalék
VII. Mérleg szerinti eredmény
E CELTARTALEKOK (60.-62. sor)
(mm) Céltartalék a varhaté kotelezettségekre
(nn) Céltartalék a jovobeni kitelezettségekre
(00) Egyéb céltartalék
F. KOTELEZETTSEGEK (64.+68.+77. sor)
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (65.-67. sor)
(pp)Hatrasorolt  kotelezettségek  kapcsolt  vallalkozassal
szemben
(qq)Hatrasorolt koételezettségek egyéb részesedési viszonyban
lévé véllalkozassal szemben
(rr) Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben
I1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (69.76. sor)
(ss) Hossz lejaratra kapott kdlcsénok
(tt) Atvaltoztathaté kstvények
(uu) Tartozasok kdtvénykibocsatasbol

(vv) Beruhazasi és fejlesztési hitelek

MNV
2009
(ezer Ft)
263
1.856.413
1.149
155
994

5.495.161
2.609.068
50.000

2.561.689
-2.621

0
168.484
168.484

2.401.235
0

MNV
2010

321
1.376.195
62.824
1.884
60.940

5.023.782
3.637.215
50.000

2.561.689
-2.621

1.028.147
47.333
47.333

640.543
0
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Szam

73.
74.

75.
76.
77.
78.
79.
80.
81.

82.
83.

84.

85.
86.
87.
88.
89.
90.

91.

A tétel megnevezése

o
(ww)  Egyéb hosszi lejaratu hitelek

(xx) Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
(yy) Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évd
vallalkozassal szemben

(zz) Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

111 ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (78.-86. sor)
(aaa)  Rovid lejaratd kdlesénsk

(bbb)  ebbdl: atvaltoztathatd kstvények

(ccc)  Rovid lejarath hitelek

(ddd) Vevdktdl kapott eldlegek

(eee) Kotelezettségek Aaruszallitasbol ¢€s  szolgéltatasbol
(szallitok)

(fff) Valtdtartozasok

(ggg) RoOvid lejarath kotelezettségek kapesolt vallalkozassal
szemben

(hhh) Rovid lejarata  kotelezettségek egyéb részesedési
viszonyban 1év9 vallalkozassal szemben

(iii) Egyéb rovid lejarata kotelezettségek

G. Passziv idébeli elhatdrolasok (88.-90. sor)

(ijj) Bevételek passziv iddbeli elhatarolasa

(kkk)  Koltségek, raforditdsok passziv idobeli elhatarolasa
(11D Halasztott bevételek

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (50.+59.+63.+87.

sor)

MNV MNV
2009 2010
(ezer Ft)

2.401.235 640.543

121.250 121.250
81.970 90.238

0
2.198.015 429.055
316.374 698.691
13 25
316.361 698.666

5.495.161 5.023.782
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01.
02.

03.
04.
II.

1L

05.
06.
07.
08.
09.

10.
11
12.

VIL

13.

14.

15.

16.

17.

Eredménykimutatas

A tétel megnevezése

Belfoldi értékesités nettd arbevétele

Exportértékesités netto arbevétele

Ertékesités netté arbevétele (01.+02.)

Sajat termelésli készletek allomanyvaltozasa

Sajat eloallitast eszk6zok aktivalt értéke

Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+/-03.+04.)

Egyéb bevételek

Ebbdl: visszairt értékvesztés

Anyagkoltség

Igénybe vett szolgaltatasok értéke

Egyéb szolgaltatasok értéke

Eladott 4ruk beszerzési értéke

Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke

Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.)

Bérkoltség

Személyi jellegli egyéb kifizetések

Bérjarulékok

Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.)

Ertékesokkenési leiras

Egyéb raforditisok

Ebbol: értékvesztés

UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE

(+/-I1+1L-IV.-V.-V1L.-VIL)

Kapott (jar6) osztalék és részesedés

Ebbdl: kapesolt vallalkozastél kapott

Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége

Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott

Befektetett pénziigyi eszk6z5k kamatai, drfolyamnyeresége

Ebbol: kapesolt vallalkozastdl kapott

Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek
Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott

Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei

2009
(ezer Ft)
477.032

477.032

9.353.417
77
237.798
2.388.750
38.661

0

10.446
2.675.655
3.459.268
896.492
1.313.083
5.668.843
242.761
788.494
131.4050

454.696

103

2010

456.597

456.597

9.630.138
2911
272.508
2.040.417
41.933

143
2.355.001
3.449.261
1.032.377
1.181.085
5.662.723

265.799
775.070
400.439

1.028.142

34
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No.

VIIL

18.

19.

20.
21.

HE KX OR K

XII.

22.
23.

Eredménykimutatas

A tétel megnevezése

Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14._15.+16.+17.)
Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesztesége

Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott

Fizetend® kamatok és kamatjellegi raforditasok

Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott

Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+/-20.+21.)
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL+IX.)
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (A.+B.)
Rendkiviili bevételek

Rendkiviili raforditasok

RENDKIiVULI EREDMENY (X.-XI.)

ADOZAS ELOTTI EREDMENY (C.4+D.)

Adofizetési kitelezettség

ADOZOTT EREDMENY (E.-XIL.)

Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra, részesedésre
Fizetett (jévahagyott) osztalék, részesedés

MERLEG SZERINTI EREDMENY (F.+18.-19.)

2009 2010
(ezer F1)
108 34
18 29
18 29
90 5

454.786 1.028.147

0 0
454.786 1.028.147
0 0

454.786 1.028.147

454.786 -
0 1.028.147
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6. Felelosségvallalé nyilatkozat

Az Ajanlattevd és a Forgalmazd kijelenti, hogy az Ajanlattevé gazdasagi tevékenységérdl szold
jelentése a valésagnak megfelelé adatokat és allitdsokat tartalmazza, valamint nem hallgat el olyan
tényt és informaciot, amely az Ajanlattevd és az Ajanlat megitélése szempontjabol jelentdséggel bir.

Az Ajanlattevd gazdasagi tevékenységérdl szol6 jelentés félrevezetd tartalma vagy informaci6
elhallgatasa kovetkeztében keletkezett kar megtéritéséért az Ajanlattevé és a Forgalmazd
egyetemlegesen felel.

Az Ajanlattevo kijelenti, hogy az Ajanlat a valésdgnak megfeleld adatokat és allitdsokat tartalmazza,
valamint nem hallgat el olyan tényt és informaciét, amely az Ajanlattevd és az Ajanlat megitélése
szempontjabdl jelentoséggel bir.

Az Ajéanlat félrevezetd tartalma vagy informécié elhallgatdsa kovetkeztében keletkezett kar
megtéritéséért az Ajanlattevd felel.

A Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt.
mint Ajanlattevé képviseletében

'/__—-—-—..__._&\
N MAGYAR NEMZETI VAGYONKEZELG ZRT.
Név: Horvath Gergely Domonko. VEZERIGAZGATO

Beosztas: vezérigazgatd

Az UniCredit Bank Hungary Zrt.
mint Forgalmazé képviseletében
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