MOL-CSOPORT ID6KOzI VEZETOSEGI BESZAMOLO

2011. lll. NEGYEDEV

A MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvanosan Mkdd6 Részvénytarsasag (Reuters: MOLB.BU, MOLBq.L, Bloomberg: MOL HB,
MOL LI, honlap: www.mol.hu) a mai napon nyilvanossagra hozta jelentését a 2011. harmadik negyedéves és els6 kilenc havi
id6kozi vezet6ségi beszamolojat. A jelentés a tarsasadg vezetése altal az IFRS (Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardok)
szerint elkészitett, 2011. szeptember 30-aval végz6d6 idészakra vonatkozé konszolidalt, nem auditalt kimutatasokat tartalmazza.

MOL-csoport pénziigyi 6sszefoglalo
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™ Az Uzleti eredményt és az EBITDA-t érint6 specialis tételek részletezése a 7. és 9. szamu mellékletben talalhato

@ Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl

®Az adatok atszamitasanal a 2010. lll. negyedévi (1 USD=218,7 Ft), a 2010. I-lll. negyedévi (1 USD=209,6 Ft), a 2011.
Il.negyedévi (1 USD=185,0 Ft), a 2011. lll. negyedévi (1 USD=194,6 Ft), valamint a 2011. I-lll .negyedévi (1 USD=193,0 Ft) atlagos
MNB devizaarfolyamokat hasznaltuk

“ Ujrabeszerzési arakkal becsiilt iizleti eredmény speciélis tételek, a Feldolgozés és Kereskedelem szegmens széllitoi, vevéi
szamlain lévé arfolyamveszteség / -nyereség valamint a Feldolgozas és Kereskedelem szegmenst érint6 készletleirasok nélkiil

A MOL 2011 IHIl. negyedévében ismét er6s miikodési eredményt ért el a kihivasokkal teli kornyezet
ellenére. Mind a specialis tételek nélkuli EBITDA (488 Mrd Ft), mind az lizleti eredmény (270 Mrd Ft) 9%-
kal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

Az Upstream 243 Mrd Ft-tal jarult hozza az lizleti eredményhez, mely tébb mint 70%-ot képvisel a
Csoport eredményében. A szegmens eredményét javitotta a magasabb realizalt szénhidrogénar és
megnovekedett nemzetk6zi szénhidrogén-termelésiink. A Downstream szegmens specialis tételek
nélkiili Uzleti eredménye 36%-kal csokkent a kedvezétlen kiils6 kornyezet hatasara. A szegmens
ujrabeszerzési arakkal becsiilt ,tiszta” lizleti eredménye 7 Mrd Ft volt, azonban az INA hozzajarulasa
nélkiul 46 Mrd Ft-ot ért el. A Gaz Midstream szegmens lizleti eredménye kismértékben emelkedett a
tavalyihoz képest. A Csoport tobb mint 20 Mrd Ft-ot fizetett magyarorszagi valsagadé formajaban.
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2011 Ill. negyedévében a specialis tételek nélkiili EBITDA (138 Mrd Ft ) és uzleti eredmény (62 Mrd Ft) is
csokkent, mind az el6zd negyedévhez, mind pedig a bazisidészakhoz képest.

2011 lll. negyedévében a specialis tételek nélkiili Upstream lizleti eredmény 9%-kal, 81 Mrd Ft-ra
emelkedett az el6z6 negyedévhez viszonyitva. Az eredményt javitotta az er6sebb dollar, mig a termelés
és a realizalt szénhidrogénar csdkkenése kedvezdtlenil hatott ra. A Finomitas és Kereskedelembdl
szarmazo ,tiszta”, ujrabeszerzési arakkal szamolt uizleti eredmény negativba fordult (-2 Mrd Ft) a romlé
finomitéi kérnyezet hatasara, de az INA hozzajarulasa nélkiil a szegmens ,tiszta” miikodési eredménye
11 Mrd Ft volt, mely ravilagit komplex eszkbézeink erésségére. A Gas Midstream hozzajarulasa megfelelt
az el6z6 negyedéves eredménynek és a szezonalis trendeknek.

A MOL-csoport netté eredménye 183 Mrd Ft volt 2011 I-lll. negyedévében, szemben az el6zd év hasonlé
idészakaban realizalt 68 Mrd Ft-os eredménnyel. A jelentds javulashoz a netté befektetés-fedezeti ligylet
szamviteli elszamolasanak bevezetése is hozzajaruit.

A miikodoétdke-valtozas elétti, lizleti tevékenységboél szarmazé cash flow 20%-kal, 473 Mrd Ft-ra nétt. A
magasabb arakkal 6sszhangban megnodvekedett miikédoétéke-igény ellenére 2011. I-lll. negyedéves
id6szakaban 260 Mrd Ft pozitiv miikodési cash flow-t ért el a Csoport. Az er6s miikodési eredmény
alacsonyabb netté hitelallomanyt és tovabb javulé eladésodottsagi mutatét (26,5%) eredményezett az
id6szak végén.

Hernadi Zsolt, eInék-vezérigazgaté elmondta:

A Upstream szegmens megndvekedett nemzetkdzi profit-hozzajarulasanak koészonhetéen a MOL erés
eredményt ér el 2011 elsé kilenc honapjaban. Ugyanakkor a Downstream szegmens a magas k&olajar és a
gyenge finomitéi arrések hatasara a harmadik negyedévben veszteségbe fordult. Ebben a kihivasokkal teli
kérnyezetben is elkdtelezettek vagyunk Uzleteink tovabbi fejlesztése irant, amely hosszu tavu névekedéslink
alapja. A MOL er6s cash-flow termel6 képessége és stabil pénzigyi poziciéja j6 alapul szolgal a
fejlesztésekhez.

Az Upstream szegmensben célunk beruhazasi programjaink felgyorsitasa Oroszorszagban, Sziridban, Irak
kurdisztani régi6jaban és a fébb kelet-k6zép-eurdpai orszagokban. Emellett folyamatosan értékellink kilénb6zé
inorganikus lehetéségeket is. A Downstream Uzletagban petrolkémiai befektetésekkel egyrészt
rugalmassagunkat kivanjuk novelni, masrészt kihasznaljuk a hosszabb értéklancban rejl6 lehet6ségeket.
Oktéber végén a MOL jelentds lépést tett a magyar és a regionalis villamosenergia-piacra vald belépéseért,
amikor stratégiai partneriinkkel, a CEZ-zel megkezdtik a szazhalombattai kombinalt ciklusu gazturbinas
héeré6ml (CCGT) beruhazas el6zetes munkalatait.

Az Upstream szegmens specialis tételek nélkli Gzleti eredménye 21%-kal, 243 Mrd Ft-ra emelkedett 2011 I-III.
negyedévben az el6z6 év azonos id8szakahoz képest, els6sorban a megndvekedett sziriai termelés és a
nemzetkdzi jegyzésarak kovetkeztében 27%-kal magasabb realizdlt szénhidrogénar pozitiv hatasainak
kdszbénhetben. Ezeket a pozitiv hatasokat azonban mérsékelte a dollarral szemben 8%-kal erésebb forint
arfolyam. A magyarorszagi termelés banyajaradéka 72,3 Mrd Ft volt, 11%-kal magasabb a bazisid6szakhoz
viszonyitva.

A Downstream szegmens specialis tételek nélkuli Gzleti eredménye 60 Mrd Ft-rol 38 Mrd Ft-ra csdkkent az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az eredményre kedvezétlenul hatottak olyan kulsé tényez6k, mint a sajat
felnasznalas koltségeit megndvelé magasabb olajar, az alacsonyabb atlagos crack spreadek és a romld
petrolkémiai kérnyezet. Masrészrél a szegmens Uzleti eredménye (az INA hozzajarulasa és a specialis tételek
nélkul) viszonylag stabil maradt és 70 Mrd Ft-ot ért el.

A Gaz Midstream szegmens specialis tételek nélkilli Gzleti eredménye 49 Mrd Ft volt 2011 elsd kilenc
honapjaban. Tovabbra is az FGSZ Zrt-nek (gazszallitas) volt a legnagyobb hozzajarulasa a szegmens
eredményéhez, annak ellenére, hogy a gaztarifak 2010. jalius 1-jével tértént ideiglenes befagyasztasa
kedvezétlendl érintette a 2011. 1. féléves eredményt.

A pénziigyi miveletek nett6 eredménye 2011 I-lll. negyedévében kdzel nulla volt, szemben 2010 azonos
id6szakanak 60 Mrd Ft-os nettdé pénzigyi veszteségével. 2011 elsd kilenc hénapjdban 55 Mrd Ft nettd
arfolyamnyereség keletkezett (kdészonhet6en annak, hogy a 2011 Ill. negyedévi arfolyamveszteség sajat
té6kében kerllt elszamolasra a nettd befektetés-fedezeti lgylet szamviteli elszamolasanak eredményeként),
szemben a 2010 elsé kilenc hénapjanak 36 Mrd Ft veszteségével. A Magnolia Finance Ltd. altal kibocsatott
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tékeinstrumentumok atvaltasi opcidjanak valds értékre torténd atértékelése 25,1 Mrd Ft-tal csOkkentette a
kételezettségeket. Ezen tilmenéen a CEZ tulajdonaban lévé MOL részvényekre szol6 vételi opcionak valos
értékelésén 53,5 Mrd Ft nem realizalt veszteséget kdnyvelt el a Tarsasag. Mindkét eredményhatas a 2011.
szeptember 30-an fennallé nyomott részvényarfolyamnak kbszénhetd.

A beruhazasok és befektetések értéke 165 Mrd Ft volt 2011 I-lll. negyedéves id6szakaban (31%-kal
alacsonyabb, mint az el6z6 év hasonld id6szakaban). A beruhazasok az Upstream szegmensben a kelet-
kézép-eurdpai régiéra, Oroszorszagra és Sziriara, mig a Downstream szegmensben a Pozsonyi H&erédmi
(TPP) kib&vitésére és a Rijekai Finomité modernizaciéjanak befejezésére iranyultak.

A netté eredmény 2011 I-lll. negyedéves id6szakaban 183 Mrd Ft-ra nétt a bazisidészaki alacsony szintrdl (68
Mrd Ft) , tdbbek kdzoétt a jobb mikodési eredménynek készdnhetéen.

A miikodési cash-flow pénzbearamlas 260 Mrd Ft-ra nétt 2011 I-1ll. negyedévében, mig az el6z6 év azonos
id6szakaban 198 Mrd Ft-ot tett ki. A mikodétéke-valtozas el6tti, Gzleti tevékenységbdl szarmazd cash-flow
20%-kal nétt.

A nettd hiteldllomany 777 Mrd Ft-ra csdkkent, amely javulo, 26,5%-o0s eladosodottsagot eredményezett 2011.
szeptember végén.
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Mikédési kbrnyezet

A vilaggazdasag 2011 harmadik negyedévében Ujabb bizonytalan periédusba Iépett, és - mivel a
legfrissebb indikatorok a piaci aktivitas lassulasat mutatjak - ismét jelentés kockazata van egy recesszio
kialakulasanak. A jelenlegi bizonytalansagot az okozza, hogy a privat szektor sok fejlett gazdasagban
nem tudta betblteni a ndvekedés motorjanak szerepét, mikdézben a kormanyok monetaris és fiskalis
mozgastere politikai és pénzlgyi értelemben egyarant még az egy évvel korabbi, hasonléan globalis
lassulassal fenyeget6 szinthez képest is jelentésen szikilt. Az IMF 2011-es és 2012-es ndvekedési
elbrejelzését egyarant 4,0%-ra csokkentette (ami 0,3 illetve 0,4 szazalékpontos csdkkenést jelent a
korabbi elérejelzéshez képest), a fejlett gazdasagokban pedig minddssze 1,6%-0s névekedésre szamit
2011-ben, ami 0,6 szazalékponttal alacsonyabb, mint juniusi elérejelzésében. Az Eurézdna tovabbra is a
globalis fellendilés leggyengébb lancszeme a fokozatosan lassuld gazdasagi aktivitds és az egyre
mélyuld addssagvalsag miatt. A ndvekedési kilatasok fokozatos romlasanak kdszénhetéen a befektetdk
aggodalma a nagyobb eurépai gazdasagokat - tdbbek kdzt Spanyolorszagot és Olaszorszagot, valamint a
szuverén adossag nagy reészét birtokld bankokat is elérte. Ezek a valtozdsok jelent6s részvénypiaci
kilengésekhez vezettek és kiiléndsen a nagy eurdpai bankok részvényarfolyamat érintették negativan. Az
Eurézéna valsaganak megoldasat célzé tervek mar korvonalazédnak (tobbek kézt a 440 milliard eurds
alap er6sitésével, illetve egy nagyszabasu bankfelt6késitési program formajaban), am a lassu
dontéshozatali folyamatoknak koszonhetéen és az Eurdézdna egységes gazdasagi iranyitasanak
hianyaban biztosra vehet6, hogy a politikusok néhany 1épéssel az események mdgott maradnak. Az USA
gazdasagi kildtasai ugyancsak jelentésen romlottak. A legfrissebb GDP fellilvizsgalat kimutatta, hogy a
kildbalas sokkal gyengébben alakult a korabban feltételezettnél, igy a GDP abszolut értékben tovabbra is
a 2007-es csucspont alatt marad 2011 harmadik negyedévében. A Fed legutdbbi intézkedései (alacsony
kamatszintek garantalasa 2013 kdzepéig, illetve a rovid tavu hitelek hosszu tavuakkal vald kivaltasa)
nyujthatnak némi Osztdonzést a gazdasagnak, emellett azonban azt is mutatjdk, hogy a gazdasag
élénkitésére hatékonyabb eszkd6zOk mar nem allnak rendelkezésre. A kinai ndvekedés harmadik
negyedévben folytatodod lassuldsa (9,1%-ra) 6sszhangban van a kormany gazdasagi ndvekedést
mérsékelni igyekvé politikajaval, masrészrél azonban a feldolgoz6 ipari visszaesése, illetve az
exportndévekedésben tapasztalhatd jelentds lassulas egyarant azt mutatjak, hogy Kina sem teljesen
immunis a fejlett gazdasagokban végbemend altalanos gazdasagi lassulassal szemben.

Az olajarak 2011 harmadik negyedében a horddonkénti 100-120 USD savban maradtak, azonban
tovabbra is volatilisen alakultak. A Brent hordénkénti atlagara 113 USD volt, 3%-al alacsonyabb, mint az
el6z6 negyedévben, am 48%-al magasabb az el6z6 év azonos id8szakahoz képest. Két jelentds aresés
tortént az id6szak soran; augusztus elején, illetve szeptember végén a vilaggazdasagi kilatasok
romlasaval egyidében. Az augusztusi aresés egybeesett az USA addssaganak S&P altali lemindsitésével
és az euréOvezet valsaganak olasz, spanyol, s6t részben a francia gazdasagokra valo kiterjedésével. A
politikai vezetdk altalanos tehetetlensége a valsag hatékony kezelésének kérdésében tovabb rontotta a
helyzetet. A masodik aresés akkor kovetkezett be, amikor az eurdépai bankrendszer er6s nyomas ala
kerilt az immar elkerilhetetlennek latsz6 goérog allamcs6d esetén sziikségessé valo Ujratbkésités
kapcsan. A kinai feldolgozodipar visszaesése és a libiai felkel6k elsépré gyézelme tovabb mérsékelte az
arakat 2011 harmadik negyedévében az el6z6 negyedévi magas szinthez képest. A piaci fundamentumok
azonban mindaddig térténelmileg magas olajarszintet indokolnak, amig Kinaban vagy mas fejl6dd
orszagokban nem torténik tényleges és érzékelhet6 keresletcsokkenés. Az IEA adatai szerint az OPEC
tartalékkapacitdsa tovabbra is sziikds, (napi 3,3 milli hordd) az OECD kereskedelmi készletei pedig
tovabb csdkkentek és augusztus végén 58,4 napi atlagkereslet kielégitésére voltak elegendéek, ami az
Otéves atlag koruli értéknek felel meg. Az eurdpai olajkészletek raadasul egy 9 éves mélypontra estek
vissza a harmadik negyedévben, tdbbek kdzt az északi-tengeri termelés leallasai, a tovabbra is hianyzé
libiai olajmennyiség, az orosz nyersolaj Europabdl valé részbeni visszatartasa, illetve a tovabbra is
fennall6 olajpiaci backwardation (hataridés araknal magasabb spot arak) hatasara, ami 6szténzéleg hat a
készletépitésre. Az IEA varakozasai szerint 2011-ben tovabbra is egy viszonylag erés, napi 1,0 millié
hordds keresletnévekedéssel és napi 89,2 millio hordos atlagos keresleti szinttel szamolhatunk. 2012-re
az ugynokség tovabbi napi 1,3 millié hordonyi keresletndvekedést és napi 90,5 millié hordds atlagos
keresleti szintet j6sol (feltéve, hogy a vilaggazdasagi novekedés az IMF altal mar mérsékelt, de még igy is
optimista 4%-os szint kéral marad mindkét évben).
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A finomitoi arrések a historikus atlag alatt maradtak 2011 harmadik negyedévében. A dizel crack spread
jelentésen er8s0dott a masodik negyedéves szinthez képest, de sokkal volatilisebben alakult az el6z6
negyedévekhez képest és tovabbra is az 6téves atlag alatt maradt. A dizel crack spread augusztus
kbzepétdl zajlo fokozatos csdkkenése valdszinlleg a kinai feldolgozdipar lassulasarol széld hireknek volt
a kévetkezménye, mig az eurépai dizel crack spread harmadik negyedév végétdl kezdédé gyors javulasat
vélhetden a szigorod6 orosz mindségi kdvetelmények okoztak, amelynek kévetkeztében a jobb mindségi
gazolajbdl tébb maradt Oroszorszagban, és kevesebb kerllt az eurdpai piacokra. A kerozin crack spread
a gazolajhoz hasonl6 pélyat kdvetett és az 6téves atlag kordl alakult. A benzin crack spread-ek némileg
csokkentek a masodik negyedév magas szintjehez képest, am a szeptemberben végbement jelentds
korrekcié ellenére is joval az Otéves atlag felett maradtak. A viszonylag er6s benzin crack spread
valésziniileg az eurdpai finomitok alacsony kihasznaltsaganak tulajdonithatd, ami az altalanosan rossz
eurdpai finomitdi kornyezetet tikrozi. A nafta valamivel az Otéves atlag feletti szinten maradt, de a
masodik negyedévhez képest csdkkent, ami az ipari ndvekedés kiladtasaival kapcsolatos bizonytalansagot
tikrozi Eurépaban és Azsidban egyarant. A negativ flitéolaj crack spread a kéolaj aringadozasainak
megfeleléen alakult, és az Otéves atlag alatt, de az el6z6 negyedévnél erésebb szinten maradt a
harmadik negyedévben.

A Brent-Ural kiillonbség a harmadik negyedévben jelentés mértékben sziikilt, és a masodik negyedévi
hordénkénti 2,8 dollaros atlagos szintrél 0,8 dollaros atlagra csokkent. A csokkend tendenciat az Atlanti
medencében tapasztalhaté ndvekvdé savanyu kdolajhiany okozta, mivel a ndvekvdé orosz finomitdi
feldolgozasnak kdészdnhetéen csodkkent az Ural kindlata Eurépaban, ami az Ural tipus felértékel6dését
eredményezte a Brenttel szemben. Ennek kdszdnhetben pedig csdkkent a Brent-Ural kiilénbség.

A kelet-kdzép-eurdpai régio kilabalasa a korabbi negyedévek soran a nagy nyugat-europai gazdasagok
dinamikusan ndvekvd exportkeresletén alapult, ezért az Eur6zéna harmadik negyedévtdl jelentésen romlé
gazdasagi kilatasai a kelet-k6zép-eurépai ndévekedési adatokban is visszakdszontek. A régié orszagainak
kilabalasa (kulondsen Magyarorszagé, Szlovakiaé és Csehorszagé) jelentds mértékben fligg a nyugati
exportkereslet alakulasatol, ezért annak ellenére, hogy nem ezek az orszagok allnak az eurdpai
adossagvalsag kozéppontjaban, meégis er8s a kitettséglk a nyugat-eurépaban kibontakozé
eseményeknek. Ezzel egy id6ben a belsd kereslet (Lengyelorszag kivételével) tovabbra is rendkivil
gyenge a régié orszagaiban az alacsony fogyasztéi bizalom, a stagnalé realbérek és a magas
munkanélkiliség miatt. Magyarorszag ndvekedése az el6z6 negyedévhez képest stagnalt a masodik
negyedévben. Szlovakia nagymértékben exportfliggd gazdasagat vélhet6en sulyosan érintette az
Eurdézéna valsaga. A horvat gazdasag hosszu idé utédn végre visszatért egy nagyon mérsékelt Utemdi
novekedéshez a masodik negyedében, azonban az egyre inkabb szikséges fiskalis kiigazitas
tekintetében tovabbra is joval a régiés orszagok mogott marad, amelynek végrehajtdsa a 2011 évi
decemberi valasztasok utan megalakuld Uj kormanyra marad.
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Upstream

2010. . 2010. .
o e mnev V3% (FRs), Mrd Ft Milnéy B0 VAL
T T moédositott moédositott T
114,5 116,7 104,5 12 EBITDA 256,5 346,6 35
115,1 121,2 104,9 16 EBITDA specialis tételek nélkiil " 292,7 353,1 21
73,8 76,8 75,5 2 Uzleti eredmény 165,5 234,4 42
74,4 81,3 75,9 7 (l?)zleti eredmény specialis tételek nélkiil 201,8 243,2 21
20,7 26,6 28,6 -7 Beruhazasok és befektetések 85,0 63,2 -26
7,7 9,5 10,6 -10 amibél Kutatasi CAPEX 24,6 23,3 -5
2011. 2011. 2010. Valt. Szénhidrogén-termelés ? 2010. 2011. Valt.
Il.n.év lll. n. év lll. n. év % (brutté adat banyajaradék elétt) I-lll. n. év I-1ll. n. év %
576 576 617 -7 Kéolajtermelés (kt) @ 1.837 1.736 -6
157 144 156 -8 Magyarorszag 492 457 -7
115 114 121 -6 Horvatorszag 360 343 -5
231 237 252 -6 Oroszorszag 745 704 -6
73 81 88 -8 Egyéb Nemzetkozi 240 232 -3
1.355 1.335 1.253 7 Foldgaztermelés (m m®, nett6 szaraz) 3.734 4.031 8
512 508 535 -5 Magyarorszag 1651 1.540 -7
561 535 593 -10 Horvatorszag 1.723 1.674 -3
342 331 373 -11 amibdl off-shore 1.029 1.027 -0
217 223 64 248 Sziria 190 618 225
65 69 61 13 Egyéb Nemzetkozi 170 199 17
178 171 130 32 Kondenzatum (kt) 407 516 27
53 54 66 -18 Magyarorszag 204 165 -19
59 50 56 -11 Horvatorszag 179 170 -5
59 59 1 5800  Sziria 8 159 1888
7 8 7 14 Egyéb Nemzetkozi 16 22 38
151165 147.270 142001 4  ~tlagos napi szénhidrogén-termelés 143.081 149850 5
(boe/nap)
Valt. Valt.
2o 2001 2010. %  Realizalt szénhidrogén arak 2010. 20 %
.n.év . n. év lll. n. év I-lll. n. év I-lll. n. év
Atlagos realizalt kéolaj és kondenzatum ar
94,9 89,2 62,4 42,9 (USD/bbl) 62,3 88,5 42,1
75,8 73,9 57,4 28,7 Atlagos realizalt szénhidrogén ar (USD/boe) 56,9 72,3 271
" Specidlis tételek hatasa az lizleti eredményre és EBITDA-ra a 7-es szamu mellékletben talalhaté
@p Stratégiai taroléva alakitott Sz6reg-1 mezé nyersolaj- és kondenzatum-termelése nélkiil
)| evalasztott kondenzatum nélkiil
“Tartalmazza a PB-t és egyéb gaztermékeket is
2011. I-lll. negyedévben a szegmens egyszeri tételek nélkiili Gizleti eredménye 21%-kal, 243,2 Mrd

Ft-ra emelkedett az el6z6 év hasonl6 id6szakahoz képest. Az eredmény javulasa az alabbi tényezék
egylttes pozitiv hatdsanak koszdnhet6: (1) a féként Sziridbdl szarmazd tdbblettermelés hatasara
magasabb atlagos szénhidrogén-termelés, valamint (2) az emelked6 nemzetkdzi jegyzésarak
kévetkeztében 27%-kal magasabb atlagos realizalt szénhidrogénar. Az id6szak atlagaban gyengébb USD
és az eszkdz-kapitalizaciébnak kdszonhet6 nagyobb amortizacid6 mérsékelte a pozitiv hatdsokat. A
haztartasi felhasznalasu foldgazra vonatkozé magyarorszagi szabalyozott ar szintén negativan
befolyasolta az eredményt, kiiléndsen a harmadik negyedévben.

2011 Ill. negyedévében az egyszeri tételek nélkiili iizleti eredmény az el6z6 negyedévhez képest
9%-kal, 81,3 Mrd Ft-ra nétt annak ellenére, hogy a termelés enyhén csdkkent, a horvatorszagi kbolaj- és
kondenzatum-termelés pedig nem kerllt értékesitésre, miutan a Sisaki Finomité a juniusi tlizeset 6ta nem
Uzemelt. A magasabb atlagos realizalt féldgazar és az er6s6dé USD pozitiv hatassal volt az
eredményekre.

2011. I-lll. negyedévében az atlagos napi szénhidrogén-termelés 149.850 boe/nap-ra, 5%kal
emelkedett a bazisid6szakhoz képest. Ennek f6 oka a megndvekedett nemzetkdzi gaz- és kondenzatum-
termelés, els6sorban a lényegesen magasabb sziriai hozzgjaruldsnak koszonhetéen. A pakisztani Tal
blokkbdl szarmazd termelésink szintén emelkedett. 2011 1ll. negyedévében az atlagos napi
szénhidrogén-termelés az el6z6 negyedévhez képest enyhén csdkkent a magyarorszagi és horvatorszagi
szinten tartasi munkak koévetkeztében. Annak ellenére, hogy az idészak tulnyomé részében a sziriai
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politikai feszlltségek és az orszag ellen bevezetett és szigoritott EU-szankciok kozvetlenll nem érintették
a napi operaciot, a termelést és a tervezett beruhazasokat, 2011. szeptember végétdl a helyi elvarasokkal
O0sszhangban a kéolaj-kitermelést napi 1.500 hordéval csokkentettiik. A korlatozé intézkedések a jovében
jelentds nehézségeket okozhatnak a kdvetelések érvényesitésében.

Az Upstream szegmens bevételei 39,1 Mrd Ft-tal, 576 Mrd Ft-ra emelkedtek 2011. els§ harom
negyedévében az el6z6 év hasonlé idészakahoz képest. A ndOvekedés a kedvezd arvaltozasoknak
készdnhet6, amely ellensulyozta a gyengébb USD negativ hatasat.

Az Upstream szegmens raforditasai specialis tételek nélkil 2,4 Mrd Ft-tal, 332,8 Mrd Ft-ra
csokkentek 2011 I-lll. negyedévében az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva. A magyarorszagi
termelés banyajaradéka 72,3 Mrd Ft volt. A 11%-0s emelkedés egyrészt a magasabb szénhidrogénarak,
masrészt a banyajaradék kulcs automatikus ndvekedésének eredménye, miutdn a Brent tipusu kéolaj
jegyzésara az id6szakban 90 USD/hordé folé emelkedett. Az Oroszorszagban fizetett banyajaradék és
exportvam Osszege 3,9 Mrd Ft-tal, 38,2 Mrd Ft-ra emelkedett. A szénhidrogén-termelés fajlagos
koltsége (értékcsokkenési leiras nélkil) ugyanebben az idészakban a versenyképes szinten maradt (6,0
USD/boe), amely a hatékonysag altalanos ndvelése érdekében tett kiemelt eréfeszitéseink eredménye.

Az Upstream szegmens beruhazasa és befektetése 21,8 Mrd Ft-tal, 63,2 Mrd Ft-ra csokkent 2011
elsd harom negyedévében az el6z6 év azonos iddészakahoz viszonyitva. A csdkkenés elsésorban a
2010-ben befejezett jelentds beruhazasi programot kévetd alacsonyabb sziriai kiadasoknak készdénhet6.
23,3 Mrd Ft-ot (37%) forditottunk kutatasra. Ebbél 8,0 Mrd Ft-ot Magyarorszagon, 7,0 Mrd Ft-ot Irak
kurdisztdn régi6jaban, 2,3 Mrd Ft-ot Pakisztanban, 1,6 Mrd Ft-ot Kazahsztanban, 1,6 Mrd Ft-ot
Oroszorszagban, 0,9 Mrd Ft-ot Kamerunban, 0,6 Mrd Ft-ot Indiaban, 0,6 Mrd Ft-ot Sziriaban és 0,7 Mrd
Ft-ot egyéb régiokban koltéttiink el. A termelésbe allitas koltsége 6sszesen 34,5 Mrd Ft-ot (55%) tett ki,
ebbdl 8,3 Mrd Ft a magyarorszagi, 14,0 Mrd Ft az oroszorszagi, 7,2 Mrd Ft a sziriai és 2,0 Mrd Ft a
horvatorszagi koltség. A pakisztani Manzalai és Makori mez6k termelésbe allitasi koltségének MOL-ra
Mrd Ft-ot tettek ki. Egyiptomban ezek a koéltségek 1,9 Mrd Ft, Angolaban pedig 0,4 Mrd Ft voltak. Tovabbi
5,4 Mrd Ft-ot (8%) koltottink egyéb projektekre, amelyek elsésorban a tevékenységiinket tamogato
furasi, szeizmikus és lyukszelvényezd szolgaltatast nyujté leanyvallalataink eszkdzeinek fejlesztése,
valamint szintentartasi projektek voltak.

Intenziv kutatasi tevékenységiinknek koszonhetéen igéretes felfedezéseket értiink el Irak
kurdisztan régiéjaban, Pakisztanban, Oroszorszagban, Egyiptomban és Magyarorszagon. 2011 I-
lll. negyedévében 16 kutat teszteltiink (ebbdl 10 sikeres, 5 sikertelen, 1 kut felfiiggesztésre keriilt),
illetve tovabbi 10 kuat vart kivizsgalasa vagy tesztelésre. Az idészak végén 4 kuat farasa volt
folyamatban.

2011 lll. negyedévében zajlé és befejezett kutatasi tevékenységek 6sszefoglaldja: Irak kurdisztan
Shaikan-4 kat mélyitése majus végén elindult. A Bekhme-1 kutatéfurast marciusban kezdtik el az Akri
Bijeel blokkban (MOL altal operalt blokk 80%-0s részesedéssel) és 2011 oktdberében elindult a tesztelés.
A pakisztani Tal blokkban a Makori-East-2 kat furasa 2011 juliusaban megkezd6dott, tesztelése 2012.
elsé negyedévére varhaté. A Halini-1 kutatéfurds a Karak blokkban (operator: Mari Gas, a MOL
részesedése 40%) 2011 januarjaban kezd&6dott el és sikeres tesztelésére oktoberben kertlt sor. A
kezdeti rétegvizsgalat soran a kut atlagos bearamlasi Gteme napi 1.700 horddé/nap volt. Az egyiptomi
Eszak-Bahariya blokkban egy kutatofarast 2011 1. negyedévében kezdtiik és a harmadik negyedévben
sikeresen teszteltik. Az orosz Matyusinszkaja blokkban a Verkhne-Laryegan-201 kutatofarast 2011 1.
negyedévében kezdtik és a harmadik negyedévben sikeresen teszteltik. Kazahsztanban, a Federovsky
blokkban a Rhozkovsky U-23 kut furasa a harmadik negyedévben befejez6dott, a tesztelésre varhatéan
2012-ben kerll sor. Indiaban a HF-ONN-2001/1 blokkban (ONGC altal operalt blokk, melyben a MOL
részesedése 35%, az allam és az altala kijelolt harmadik fél belépési opcidjanak figyelembevétele nélkiil)
a Kasauli-1 kut 2011 juliusaban elérte teljes mélységét, a kut szaraznak bizonyult. Magyarorszagon 5
kutatofurast teszteltink a harmadik negyedévben, amelyek kozil harmat mindsitettiink felfedezésnek (a
gaztermeld Tofej-1 és Méhkerék-1, valamint az olajtermel$ Téalmas-D-5), ketté pedig szaraznak bizonyult
(Mezégyan-D-1, Méhkerék-4). Az Nsz-EK-1 furasa befejez6dott, jelenleg tesztelésre var. A Kom-Ny-2 kut
tesztelés alatt all, a Tiszi-3 kut pedig a furasi fazisban tart. A Derecske medencében Iévé nem
konvenciondlis Beru-4 kut eredményeinek értékelése folyamatban van és a kut jelenleg tesztelésre var. A
nem konvenciondlis Beru-6 kut furasa folyamatban van.

PAGE 7 » MOL GROUP
FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED




Downstream

2011. 2011. 2010 yat  Szegmens IFRS eredmények (Mrd Ft- 2010, 2011y
i - Ill. n. év o I-lll. n. év I-1ll. n. P
Il.n.év . n. év . : ) ban) . . , %o
médositott médositott év
33,5 4,1 61,8 -93 EBITDA 128,0 97,0 -24
45,4 10,8 80,4 -87 EBITDA specialis tételek nélkiil 146,8 122,5 -17
5,4 -24.3 32,0 n.a. Uzleti eredmény 41,4 13,2 -68
17,2 17,6 50,6 n.a. 1L)leetl eredmény specialis tételek nélkiil 60,2 38,7 .36
16,2 11,6 445 na.  CPPOlFeldolgozas és Keresekedelem 54,7 41,0 25
uizleti eredmény specialis tételek nélkiil
-2,5 -8,1 0,9 n.a. Ujrabeszerzési arak figyelembe vétele -34,4 -36,4 6
5,6 -0,6 0,0 n.a. Készleten elszamolt értékvesztés 1.1 5,0 355
-4,0 18,5 -20,7 n.a. Pe’nz'u’gyl nyereseg (.f) [ veszieség (+) a 9,6 -2,6 n.a.
s;allltokon és vevokon
15,3 18 247 n.a. !_erab.eszerze’5| aﬂ?_lz()kal becsiilt ,tiszta 31,0 7.0 77
iizleti eredmény
1,0 6,0 6.1 n.a. Ebbo_I’F_‘etr’olkemla’uz_l_etl eredmény 55 23 n.a.
specialis tételek nélkil
14,8 32,2 21,8 48 Beruhazasok és befektetések 81,2 63,5 -22
56,2 18,0 68,9 .74 CBITDA specialis = tételek és INA 1596 1437  -10
hozzajarulas nélkiil
31,7 68 42,6 n.a. Uzlet!_t'ered’men’y §p%c|alls tételek és INA 82,6 69,9
hozzajarulas nélkiil -15
Feldolgozas és Keresekedelem
26,5 10,6 284 63 LUirabeszerzesi arakkal becsuit .tiszta 562 463  -18
tizleti eredmény specialis tételek és INA
hozzajarulas nélkil ™
2011. 2011. 2010. Valt. Kiils6 koéolaj- és petrolkémiai termék- 2010. 2011. Valt.
Il.n.év . n. év lll. n. év %  értékesités orszagonként -kt) I-lll. n. év I-lll. n. év %
1.211 1.310 1.332 -2 Magyarorszag 3.574 3557 0
424 450 456 -1  Szlovakia 1.188 1219 3
490 558 689 -19 Horvatorszag 1.724 1.504 -13
3.120 3.080 3.256 -5 [Egyeb piacok 8.622 8.986 4
5.245 5.398 5.733 -6 Osszesen 15.108 15.266 1
2011. 2011. 2010. Valt. Kiils6 koolaj- és petrolkémiai termék- 2010. 2011. Valt.
Il.n.év . n. év lll. n. év %  értékesités termékenként -kt) I-lll. n. év I-lll. n. év %
4.860 5.031 5.355 -6 Kobolajtermékek 14.064 14122 0
892 990 1.002 A1 ebbdl Lakossagi szolg. szegmens értékesités 2.666 2646 -1
385 367 378 -3  Petrolkémiai termékértékesités 1.044 1.144 10
Teljes kdolaj- és petrolkémiai termék
5.245 5.398 5.733 -6  értékesités 15.108 15.266 1

M zleti eredményt és az EBITDA-t befolyasol6 specialis tételek a 7-es szamu mellékletben kerlilnek részletezésre

@ Ujrabeszerzési arakkal becsiilt iizleti eredmény specialis tételek és a Feldolgozas és Kereskedelem szegmens szallit6i, vevsi
szamlain lévé arfolyamveszteség / -nyereség nélkiil valamint a Feldolgozas és Kereskedelem szegmenst érinté készletleirasok
nélkdl

Donwstream szegmensiink pénztermel6 képessége ebben a kihivasokkal teli kiils6 kornyezetben
is relative er6s maradt 2011 els6 harom negyedévében. A specialis tételek nélkiili EBITDA 123
Mrd Ft-ot ért el, mig ha a specialis tételeken kiviill az INA hozzajarulasat is kiszlirjiik, akkor
komplex eszk6zbazisunk EBITDA termel6 képessége 144 Mrd Ft volt 2011. I-lll. negyedévében.

A szegmens specialis tételek nélkiili miikodési eredménye a tovabbra is romlé kiilsé kornyezetben
17,6 Mrd Ft veszteséget realizalt el 2011 harmadik negyedévében, amely jelentdsen elmarad az Il.
negyedéves, valamint az egy évvel ezel6tti szinttél. Az el6z6 negyedévhez képest az eredményt
jelentésen rontotta a szallitoi és vevéi szamlakon keletkezé arfolyamveszteség (22,5 Mrd Ft kilénbség),
mig a magasabb CCS hatds (5,6 Mrd Ft kilénbség) némileg pozitivan hatott az eredményre. A
Feldolgozas és Kereskedelem ujrael6allitasi arakkal becsiilt ,.tiszta” milikodési eredménye negativba
fordult (-1,8 Mrd Ft). A masodik negyedévhez viszonyitva az eredmény cstkkenésének fébb okai a
kovetkezdk voltak: (1) a Brent-Ural kildnbozet csékkenése 2 USD/hordéval; (2) az alacsonyabb atlagos
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crack spreadek; (3) az értékesitési marginon tapasztalhaté nyomas a magasabb és tovabb ndvekvd
motoriizemanyag-arak kovetkeztében, valamint (4) a feldolgozoi kapacitdas enyhe visszaesése. Az
elé6z6ekben felsorolt negativ hatasokat némileg mérsékelte az értékesités mennyiségének szezonalis
kereslettdl hajtott enyhe ndvekedése (noha ez a névekedés a Sisaki Finomitd leallasa kdvetkeztében
elmaradt a piaci trendektdl), valamint azon eréfeszitéseinknek, melyekkel a névekvd exportpiacaikon
er6sitjuk meg jelenlétinket. Ezeken felul hatékonysagndvel6 programunk eredményei is pozitivan
hatottak.

A Csoport Ujraeldallitasi arakkal becsiilt ,,tiszta” miikodési eredménye az INA hozzajarulasa nélkiil
10,6 Mrd Ft-ot tett ki, mely ugyan elmarad a bazis periddushoz képest, de figyelembe véve a
kihivasokkal teli miikddési kdrnyezetet, igy is komplex eszkdzbazisunk er6sségét igazolja. Az INA-ban a
veszteség f6 forrasa (-12,4 Mrd Ft negativ hozzajarulas a csoportszintl Ujraeléallitasi arakkal becsiilt
»liszta” eredményhez) a miikodési problémak mellett a nehéztermékek kiilonésen alacsony crack
spreadje volt.

A kiilsé iparagi kornyezetet jelentésen alacsonyabb Brent-Ural kiilonbozet és némileg
alacsonyabb atlagos finomitéi crack spread jellemezte a lll. negyedévben a Il. negyedévhez
képest, tovabbra is nyomas alatt tartva a finomitéi margint. Mig a benzin crack spreadje kis
mértékben csokkent (2 %-kal, 169 USD/t-ra), a dizel crack spreadje 12%-kal n6tt és 109 USD/t volt a
negyedév atlagaban. A nehéztermékek crack spreadje atlagosan nagyon alacsony szinten maradt az
egész negyedében. Az integralt petrolkémiai arrés jelentésen, 39%-kal 348 EUR/t-rol 213 EUR/t-ra
csokkent, mivel a polimer arak nem kovették a ndvekvé alapanyag-jegyzésarakat. A Brent-Ural
kaldnbozet jelentdsen esett és 0,8 USD/hordét tett ki, mig az Ural tipusu kéolaj jegyzésara kissé csdkkent
111 USD/hordéra. A forint gyengulése a dollarhoz képest (195 vs. 185) javitotta az ujraeléallitasi arakkal
becsiilt tiszta” eredményt.

2011 els6 harom negyedévében a specialis tételek nélkiili miikodési eredmény 60,2 Mrd Ft-rél 38,7
Mrd Ft-ra csokkent az el6z6 év hasonl6 idészakahoz képest, mig az INA hozzajarulasat kisziirve
69,9 Mrd Ft-ot tett ki. Az eredményre negativan hatottak olyan kilsé tényez6k, mint (1) a magasabb
olajarak kovetkeztében jelentésen emelkedé sajat felhasznalas és finomitéi veszteség koltsége, (2) a
vasarolt energia névekvé koéltsége, (3) az alacsonyabb atlagos crack spreadek és integralt petrolkémiai
margin. Ugyanakkor a tovébbra is magas Brent-Ural kulonbdzet és a szallitéi-vevéi szamlakon |évd
arfolyamnyereség pozitivan befolyasolta az eredményt. Ebben a kérnyezetben a Csoport elsésorban
bels6 hatékonysagjavité erdfeszitéseire fokuszalt, ugy mint (1) az értékesités névelése a mérsékelt
piaci kereslet ellenére, (2) hatékonysagjavitd programok megvaldsitasa, kalénds hangsulyt fektetve az
energiakoltségekre és (3) a fitdolaj kihozatal csékkentése tovabbi optimalizalassal.

A fent emlitett bels® torekvéseink ugyan mérsékelték a negativ kilsé kornyezeti hatasokat, a
Feldolgozas és Kereskedelem ujraelballitasi arakkal becsiilt ,tiszta” miikodési eredménye
azonban mérsékelt maradt és 7,0 Mrd Ft-ot tett ki. Az eredmény csdkkenése nagyrészt a horvat
Downstreamnek kdszonhetd, a hatékonysag-noveld program (OptINA2) jelentds eredményei ellenére. Az
INA Downstream szegmense tovabbra is veszteséget termel (39,3 Mrd Ft-tal rontotta a csoportszinti
Ujraelballitasi arakkal becsiilt ,tiszta” eredményt). A Rijekai Finomité Uj Gzemeinek problémai és a Sisaki
Finomitdban keletkezett tlz magasabb sajat felhasznalast és kedvezdtlenebb termékkihozatalt
eredményeztek. A romlé finomitoi kdrnyezet és a 6%-kal alacsonyabb INA értékesités szintén rontotta a
szegmens eredményét. Ugyanakkor a Csoport Ujraeléallitdsi arakkal becsilt ,tiszta” mikodési
eredménye, az INA hatasat kiszirve 46,3 Mrd Ft volt, mely a kihivasokkal teli finomitéi kdrnyezetben
némileg elmarad az el6z8 évi szinttdl, de igy is kiemeli komplex eszkdzeink er6sségét.

A kiils6 iparagi kornyezet 2011 els6 harom negyedévében vegyes képet mutatott, mely
osszességében kedvezétleniil hatott az eredményre. Amig a forint er6sddése a dollarhoz képest (193
vs. 210), és a magasabb termék-jegyzésarak az FX és a CCS hatasokon keresztiil kedvezden hatottak az
eredményre, addig a novekvd nyersolaj-jegyzésarak a sajatfelhasznalas magasabb koltségén keresztil
rontottak az eredményt. Az Ural tipusu nyersolaj jegyzésara jelent6sen, 44%-kal, 109 USD/hordora nétt
az el6z6 évhez képest. Az idészakban jelentds fluktuaciét mutatott a Brent-Ural kilénbozet, de atlagos
értéke 6sszességében 2,1 USD/horddra nétt. A motorizemanyagok crack spreadjének javulasat (a dizel
crack spreadje 32%-kal, 108 USD/t-ra, mig a benziné 16%-kal, 155 USD/t-ra nétt) tulkompenzalta a
nehéztermékek, mint a f(itéolaj (-61%-kal, -248 USD/t-ra) és a bitumen crack spreadjének dramai esése.
Az integralt petrolkémiai arrés kismértékben, 8%-kal, 313 EUR/t-ra csdkkent, mivel a polimer termékek
jegyzésarai nem tudtak kdvetni a magasabb vegyipari benzinarat.

A teljes kdolaj- és petrolkémiai termék-értékesitésiink az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva
1%-kal n6tt 2011 els6 harom negyedévében. Ugyanakkor a harmadik negyedévben az el6z6 évhez
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képest 6%-os csokkenés tapasztalhato, amelynek f6 okai a nyomott piaci kereslet és a Sisaki
Finomito termelésének lll. negyedévi kiesése voltak. A regionalis bontast tekintve, értékesitéslink
Magyarorszagon valtozatlan maradt, mig a masodik legjelent8sebb piacunkon, Szlovakiaban 3%-kal nétt.
Dizelértékesitésiink mindkét orszagban jelentésen, a piaci ndvekedést meghaladd mértékben néitt.
Részesedésiinket a két orszag motoriizemanyag-piacan néveltik. A horvatorszagi kereslet a gazdasag
lassi ndvekedése kdvetkeztében tovabbra is alacsony. Ertékesitésiink 13%-kal esett, de piaci
részesedéslinket megtartottuk. Stratégiai céljainkkal 6sszhangban régionk déli részének legfontosabb
ndvekvd piacain ndvelni tudtuk piaci jelenlétiinket. Noha motorbenzin-értékesitésiink csokkent fébb
piacainkon, ezt a kiesést megfeleléen helyettesitettik elsésorban az Ausztridba, Lengyelorszagba és a
Csehorszagba iranyuld exporttal. Romanidban a szik keresztmetszet felolddsaval tovabbfejlesztettik
logisztikai lehet6ségeinket, Szerbiaban bérelt depd hasznalataval noveltik dizel-értékesitésiinket, mig
Bosznia-Hercegovinaban visszaszereztik korabbi piaci részesedésinket az 0j, magas mindségl
termékek bevezetésével.

Feldolgozas és Kereskedelem

Fontosabb miikédési adatok

Inoy llinmey lins o Kilsdkbolajtermék ertekesitesiadatok (kt) | 1070 FRIL VO
183 152 216 -30 PB* 491 478 -3
13 12 10 20 Vegyipari benzin 41 39 -5
1.112 1.092 1.153 -5  Motorbenzin 3.086 3.139 2
2.345 2.517 2518 0 Gazolaj 6.713 6.969 4
200 204 259 -21 Tuzelbolaj 708 611 -14
113 152 145 5 Kerozin 321 331 3
179 166 281 -41 Fitéolaj 635 590 -7
351 416 419 -1 Bitumen 971 948 -2
364 320 354 -10 Egyéb termék 1.098 1.017 -7
4.860 5.031 5355 -6 Osszesen 14.064 14.122 0
892 990 1002 A1 ebbdl Lakossagi szolg. szegmens értékesités 2.666 2.646 -1
674 610 707 -14 Petrolkémia alapanyag-atadas 1.983 1.962 -1
* PB és pentanok
Wnéy limév Wnéy o Koolai-feldolgozasi adatok (ki vinn v M %
274 146 305 -52 Sajat termelési kdolaj 879 670 -24
4.496 4.285 4876 -12  Import kéolaj 13.066 13.229 1
65 33 71 -54 Kondenzatum 218 174 -20
834 847 854 1 Egyéb alapanyag 2.483 2.502 1
5.669 5.311 6.106 -13 Teljes feldolgozott mennyiség 16.646 16.575 0
274 291 329 -12 Vasarolt és értékesitett termékek 862 827 -4
201'1. 201‘]. 2019. Vait. Finomitéi termelés (kt) 2010.’ 2011.’ Valit.
Il. n. év Il n. év lll. n. év % I-lll. n. év I-lll. n. év %
152 129 166 -22 PB* 404 415 3
493 410 480 -15 Vegyipari benzin 1.262 1.360 8
982 997 1.119 -11  Motorbenzin 2.955 2.969 0
2.395 2.280 2508 -9 Gazolaj és tiizelbolaj 6.792 6.930 2
120 134 137 -2 Kerozin 318 336 6
192 164 294 -44 Fitoéolaj 722 602 -17
321 363 413 -12 Bitumen 983 903 -8
480 334 446 -25 Egyéb termék 1.791 1.466 -18
5.135 4.811 5563 -14 Osszesen 15.227 14.981 -2
31 36 51 -29 Veszteség 118 103 -13
503 464 492 -6  Sajat felhasznalas 1.301 1.491 15
5.669 5.311 6.106 -13 Teljes finomitoi termelés 16.646 16.575 0
* PB és pentanok
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A kelet-k6zép-eurépai régié motoriizemanyag-kereslete kis mértékben (0,5%) névekedett 2011 I-lil.
negyedévében az el6z6 év azonos idészakahoz képest. A gazdasagi kornyezet fokozatos javulasaval
Osszhangban a dizel iranti kereslet az egész régidban jelentésen ndvekedett (3,2%). Az ipari
fogyasztasra kedvezbéen hatott a regionalis gazdasagok er8sodd export-tevékenysége, mig a
mez6gazdasagi fogyasztas a kedvezd éghajlati korilmények miatt nétt. Az év elején hatalyba Iépett
szabalyozasi valtozasoknak vegyes hatasuk volt az egyes orszagok keresletére. Mig Magyarorszagon a
kereskedelmi gézolajra vonatkozé jovedékiadd-visszatérités bevezetése kedvezben hatott a keresletre,
addig Szlovékiaban a stratégiai készletezési dij bevezetése, Ausztriaban pedig a magasabb jévedéki add
mérsékelte a kereslet ndvekedését. A harmadik negyedévben romlé gazdaséagi kildtdsok hatdsara
mérsékl6dott a kereslet ndvekedése. Némely orszagokban (t6bbek kézott a fébb piacainkon is) a dizel
fogyasztas vissza is esett a 2010-es harmadik negyedévi szinthez képest. Az év els6 kilenc hénapjaban a
motorbenzin-kereslet (féként lakossagi szektor) 6,2%-kal esett a tovabbra is magas munkanélkiliség és a
benzin vilagpiaci termék-jegyzésaranak 40%-o0s ndvekedése nyoman tovabb emelked6 Gizemanyagarak
kovetkeztében. 2011 I-lll. negyedévében a teljes kiilsé kéolajtermék-értékesitésiink valtozatlan
maradt az el6z6 év hasonlé idészakdahoz képest, foként a magasabb dizel-, motorbenzin-, de
alacsonyabb PB-, tiizel6olaj- és fiitdolaj-értékesités kovetkeztében.

A teljes feldolgozott finomitéi mennyiség valtozatlan maradt, 16,6 Mt-at tett ki 2011 elsé harom
negyedévében. Legkomplexebb finomitdink kihasznaltsaga tovabb emelkedett (Dunai Finomito esetében
90%-ra, a Pozsonyi Finomité esetében 100%-ra) 6sszhangban régios piaci pozicidink megerdsitését
célzé torekvéseinkkel. Ugyanakkor a gyenge hazai kereslet, a Rijekai Finomit6é Uj Uzemeinek beinditasa
soran tapasztalt technikai nehézségek és a Sisaki Finomitéban a masodik negyedévben tortént tlizeset
kovetkeztében a horvatorszagi finomitdk kapacitaskihasznaltsaga alacsony maradt. A Sisaki Finomitéban
a tlzeset soran nem sériltek kulcsfontossagu feldolgozoizemek, de az lUzemeken ativel6 csbvezeték
Osszekottetésben fellép6 fennakadasok miatt a termelést leallitottak. A javitasi munkakkal parhuzamosan
jelenleg is folynak a technikai lizemek szokasos karbantartasi munkai. A Sisaki Finomité lUzemszer(
mikodése varhatéan novemberben all helyre.

A Feldolgozas és Kereskedelem (a Lakossagi szolgaltatasokat kivéve) 48,0 Mrd Ft-ot koltott
beruhazasokra és befektetésekre 2011. I-lll. negyedéves idészakaban, amely 19,8 Mrd Ft-tal
kevesebb az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Ez annak kdszénhet, hogy a Rijekai Finomito
modernizaciés programjanak lezarult elsd fazisahoz kétédéen a kiadasok jelentésen alacsonyabbak
voltak. A Pozsonyi Finomito tertletén talalhaté héerdm feldjitdsdhoz kapcsolodd kiadasok az iddszak
beruhazasainak tébb mint 33%-at tették ki. Ez utobbi projekt célja a kdrnyezetvédelmi megfelelésen tul
az, hogy az erdmu a finomito teljes flt6olaj-kihozatalat fel tudja dolgozni és elegendd gézt, illetve aramot
termeljen a finomité szamara.

Lakossagi szolgaltatasok

Szegmens szintii értékesitési adatok

2011. 2011. 2010. Valt. Kiskereskedelmi kéolajtermék-értékesités 2010. 2011. Valit.
Il.n.év  ll.n.év . n. év % (kt) HiL.n.év L n. év %
303,0 338,0 363,8 -7,  Motorbenzin 960.0 9011 6,1
565,6 626,0 6214 07  Gaz- éstlizelbolaj 1.631,8 16745 2,6
23,3 26,4 17,0 553  Egyébtermek 74,0 706 -4,6
891,9 990,4 1.002,2 1,2 Osszesen 2.665,8 2.646,2 -0,7

A kiskereskedelmi értékesités teljes volumene (beleértve a kenbanyag és autégaz értékesitést) 0,7%-kal
2.646 kt-ra csdkkent 2011. I-lll. negyedévében az el6z6 év azonos idészakahoz képest. Stagnald, csokkend
motorbenzin és ndvekvd dizelfogyasztas és értékesités jellemezte a régids kiskereskedelmi piacot. A MOL-
csoport 2011. szeptember 30-an 1.632 toltéallomast lzemeltetett, beleértve a kdzelmultban szerzett 19
toltéallomast Szlovéniaban (részletesen lasd a 9. mellékletben).

Magyarorszagon kiskereskedelmi Uizemanyag-értékesitésiink 0,2%-kal cs6kkent 2011. I-lll. negyedévében az
el6z6 év azonos idészakahoz képest, mig a piaci részesedésiink 36,3%-ra emelkedett (szemben 2010 I-IIl.
negyedév 35,9%-hez képest). A benzin értékesitése 5,8%-kal csdkkent a magas arszinvonal melletti alacsony
kereslet hatasara, mig az autégaz értékesités 5,3%-kal nétt a kedvezé idészak és folyamatosan magas
Uzemanyagarak kovetkeztében. A hanyatld benzin-értékesitést részben ellensulyozta, hogy a gazolaj-
értékesités, Osszhangban az export vezérelte gazdasagi novekedéssel, 3,7%-kal nétt. A flottakartyas
értékesités aranya az 6sszes Uzemanyag-értékesitéshez viszonyitva 2011. I-lll. negyedévében 41,1%-ra
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noévekedett a 2010. I-1ll. negyedéves 38,5%-rdl 6sszhangban a gazolaj-értékesités (szallitmanyozas) magasabb
aranyaval. A MOL Nyrt. 2011. szeptember végével 364 toltéallomast lzemeltetett.

Szlovakiaban a magasabb (izemanyagarak okozta csokkend benzin kereslet kdvetkeztében a kiskereskedelmi
Uzemanyag-értékesités mennyisége 1,2%-kal csokkent 2011. I-lll. negyedévében az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva, valamint a SAPPO (Szlovak Olajipari Szévetség) szerinti piaci részesedés 36,7 %-ra
emelkedett az idei év elsd kilenc hénapjaban. A ndvekedést elsésorban a vasarléi lojalitas erésitése és az Uj
vasarlok bevonasa eredményezte. A flottakartyas értékesités aranya az 6sszes lUzemanyag-értékesitéshez
viszonyitva 2011. I-lll. negyedévében 28,2%-ra ndvekedett az el6z6 évhez képest. A Csoport 2011 szeptember
végén 209 toltéallomast mikddtetett.

Horvatorszagban a MOL-csoport kiskereskedelmi értékesitése 3,6%-kal csdkkent 2011. I-lll. negyedévében
az el6zb év azonos idészakahoz képest. A Tifon teljesitménye a bazis szintjén alakult, 113 kt volt, mig az INA
értékesitése 4,0%-kal csOkkent (részben a Crobenz értékesités kovetkeztében) 828 kt-ra 2011. I-IIl.
negyedévében (a 2010. I-Ill. negyedévi 862 kt-rél). A Tifon 2011. szeptember 30-an 43, mig az INA Csoport
Horvatorszagban 402 toltéallomast Uzemeltetett, 35-tel kevesebbet, mint egy évvel ezelétt, részben a Crobenz
értékesités, illetve a miikodés optmizacidja és egyes nem profitabilis kutak bezarasa kdvetkeztében.

Romaniaban, az lUzemanyag értékesitésiink emelkedett 2,4%-kal 2011. I-lll. negyedéveben az el6z6 év
azonos id6szakahoz viszonyitva. 2011-ben a roman flottakartyas értékesités Ujra emelkedni kezdett, 4,4-kal
nétt 2011. I-lll. negyedévében 2010. I-lll. negyedévéhez képest. A shop arbevétel RON-ban szamitva 11,0%-
kal ndvekedett 2011. I-lll. negyedéveben az el6zd év azonos id6szakahoz képest az erbteljes promoécidknak
készdnhetéen. A MOL Romania 128 téltéallomast Gzemeltetett 2011. szeptember végén és kbzel 12%-os piaci
részesedést ért el.

A kiskereskedelmi CAPEX 2011. I-lll. negyedévében 12,9 Mrd Ft volt. Ebbél az 6sszegbdl 2,1 Mrd Ft-ot
forditottunk a magyar; 5,5 Mrd Ft-ot a szlovén, 2,1 Mrd Ft-ot az INA-csoport, 2,0 Mrd Ft-ot a romaniai, 0,7 Mrd
Ft-ot a szlovak valamint 0,3 Mrd Ft-ot a bosnyak Energopetrol halozat fejlesztésére. Az INA kiskereskedelmi
halozatfejlesztési projektének keretében - mely a mult év végén kezd6dott - 15 toltéallomas kerdlt feldjitasra
2011. harmadik negyedév végéig. A modernizalt téltéallomasok az Uj kiilsé megjelenés mellett jobb
szolgaltatast, szélesebb korl termékskalat és magasabb szintl technikai berendezéseket nyujtanak.

Petrolkémia

Szegmens szintii miik6dési adatok

2011. 2011. 2010. Vait. Petrolkémiai értékesités termék- 2010. 2011. Valit.
Il. n. év lll. n. év Ill. n. év % csoportonként (kt) I-lll. n. év |-l n. év %

88 83 71 17 Olefin termékek 194 257 32

297 284 307 -7 Polimer termékek 850 887 4

385 367 378 -3 Osszesen 1.044 1.144 10

170 151 193 22 Olefin term"ekek értékesitése  MOL- 533 494 -7

csoporton beldl

2011. 2011. 2010. Valt. P . 2010. 2011. Valt.
n.év ll.név ll.név % Petrolkémiai termelés (kt) HiLn.év HilLnév %

211 194 214 -9 Etilén 608 615 1

107 98 107 -8 Propilén 303 Bl 3

197 190 216 -12 Egyéb termékek 609 598 -2

515 482 537 -10 Osszes olefin 1.520 1.526 0

62 59 58 2 LDPE 163 186 14

104 99 106 -7 HDPE 314 315 0

138 129 141 -9 PP 377 408 8

304 287 305 -6 Osszes polimer 854 909 6

2011. lll. negyedévben a polimer termékek kereslete csdkkent az el6z6 negyedévhez képest az eurd Gvezet

valutavalsaga kovetkeztében megjelend recesszids varakozasok hatasara, ami a csOkkend polimer jegyzésar
trendben is tlkroz6dott.

2011. lll. negyedévben az olefin- és polimer-termelés 6-6%-kal maradt el az el6z6 negyedévi
mennyiségtél a gyenglld kereslet, valamint a TVK-nal aramkimaradas miatt bekdvetkezett izemzavar miatt.
Az olefin-értékesités mennyisége 6%-kal volt kevesebb az el6z6 negyedévinél, ezen bellil meghatarozé volt,
hogy a BorsodChemnek értékesitett etilén mennyisége 9,0 kt-val csdkkent a Borsodchem augusztusi tervezett
karbantartasanak kovetkeztében. A TVK esetében a 2009. végén megkdtdtt megallapodas alapjan értékesitett
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nyers C4 frakcié mennyisége az el6z6 negyedévhez képest 34%-kal emelkedett; a valtozast a MOL-csoporton
beldli hidrogénezett C4 frakcio eladasanak cstkkenése tette lehetévé. A polimer-értékesités volumene 4%-kal
csokkent a polimer feldolgozék kereslet-csdkkenésének hatasara elsésorban a Nyugat-Eurépaban tapasztalt
polimerkereslet-visszaesés miatt. Ugyanakkor ez a hatas a régiéban nem jelentkezett, igy a legfontosabb
piacainkon — Magyarorszagon, Szlovakidaban, Csehorszagban, illetve Lengyelorszagban — ndvelni tudtuk
értékesitéslinket, mely visszaigazolta a kelet-kdzép eurdpai régidéra fokuszaloé stratégiankat. A lll. negyedévben
a polimer-értékesitést meghaladé termelésnek kdszénhetbéen a szeptemberi zardkészlet mennyisége
emelkedett. A csokkend arvarakozasok miatt a vevék rovid tavi megrendeléseket adnak, ezért zavartalan
kiszolgalasuk magasabb készletdllomany fenntartasat tette szilkségessé.

2011. lll. negyedévben az olefin- és polimer-termelés mennyisége 10%-kal, illetve 6%-kal mérsekl6dott 2010.
lll. negyedévéhez képest. Az értékesités volumenét tekintve az olefin eladas 17%-kal nétt, mig a polimereké
7%-kal csokkent.

2011. I-lll. negyedévben az olefin-termelés a bazisidészak volumenét alig haladta meg; az el6z6 évi
teljesitményre a tervezett karbantartdsok hatottak, mig ebben az évben a piaci kereslet kdvetkeztében a
termel6 kapacitasokat alacsonyabb szinten hasznaltuk ki. A polimer-termelés 6%-kal nétt, mivel az SPC etilén
feleslegébdl (a megsziintetett etilén-értékesités kdvetkeztében) LDPE-t allitottunk elé. A polimer eladason beldl
a HDPE részaranya 2%-ponttal csokkent. A kilenc havi olefin- és polimer-értékesités 32%-kal, illetve 4%-kal
emelkedett. A BorsodChem szamara eladott etilén 12%-kal (10,3 kt-val) haladta meg a bazisidészak
volumenét. Az idészak végen a polimer zar6 készlet volumene, mind a 2010. szeptember végi, mind a rendkival
alacsony év végi volumenhez képest emelkedett.

2011. I-lll. negyedévben a CAPEX értéke 2,6 Mrd Ft volt, a bazis id6szaki raforditdsnal 4,8 Mrd Ft-tal
alacsonyabb. Az eltérés oka féként az, hogy a TVK-ban az el6z év masodik negyedévében az idészakos
karbantartasi munkakhoz kapcsolddo feldjitasok Iéptek fel, valamint az SPC ECQOVision projektje 2010. elsé
félévében befejez6dott.
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Gaz Midstream

A strukturalis valtozasoknak kdszénhetéen a korabbi Gaz és Energia szegmens elnevezése Gaz Midstreamre
valtozott 2011 |. negyedévétél. A hétermeld eszkdzok atsoroldsra kerultek a Downstream szegmensbe, mivel a
MOL-csoporton bellili bels¢ atadas donté mértékben a Downstream szegmens felé torténik. Az INA gaz
nagykereskedelmi leanyvallalata atsorolasra kertilt az Upstream-bél az Uj Gaz Midstream szegmensbe.

2010. 2010. 2011.

2011. 2011. . Valt. Szegmens IFRS eredmények (Mrd Ft- . Vait.

Ln.év ML n év 1. n. év Y ban) I-lll. n. év I-11I. n. o,
- - médositott ‘ médositott év °
18,9 20,4 9,2 121 EBITDA 48,8 62,3 28
18,9 20,4 12,4 65 EBITDA specialis tételek nélkiil 56,1 62,5 12
14,5 15,9 46 246 Uzleti eredmény 34,5 48,9 42
14,5 16,0 7.8 105 Hzletl eredmény specialis tételek nélkiil 418 49,1 18
0,7 9,2 15,1 -39 Beruhazasok és befektetések 71,2 10,8 -85

M0zleti eredményt és az EBITDA-t befolyasolo specialis tételek a 7-es szami mellékletben keriilnek részletezésre

A Gaz Midstream szegmens specidlis tételek nélkili uUzleti eredménye 49,1 Mrd Ft volt. Az eredményhez
tovabbra is az FGSZ Zrt-nek volt a legnagyobb a hozzajarulasa, bar a gaz tarifak 2010. julius 1-jével tértént
ideiglenes befagyasztasanak negativ hatasa athuzddott a gazszallitasi Gzletag 2011. . féléves eredményére.

FGSZ Zrt.
2011 2011 2010 Valt 2010 AU Valt
N . o o Nem konszolidalt IFRS eredmény (Mrd Ft)®” P 1-IL. n. o
I.n.év lll.n.év . n.év % I-lll. n. év Ay %
13,5 15,8 9,5 66 EBITDA 45,8 46,2 1
9,5 1,7 5,3 121 Uzleti eredmény 33,7 34,0 1
0,7 9,2 13,7 -33 Beruhazasok és befektetések 66,3 9,9 -85

™ Nem tartalmazza a szegmens szintii konszolidacios hatasokat (melyek kéziil a legjelentésebb tétel a targyi eszkézékon kisziirt
kbézbensé eredmény értékcsékkenése)

2011. 2011. 2010. VAl oo mennyiség (millié md) 2010. 2011. Valt.

I.Ln.év lllLn.év llL.n.év % Hil.n.év  HiLn.év %

2.497 1.946 2.488 22 Magyarorszagi foldgazszallitas @ 10.143 8.992 11
345 340 259 31 Féldgaz tranzit 1.489 1.589 7

@ Beleértve a féldgaztarolokba térténd szallitast

Az FGSZ Zrt. uzleti eredménye 2011 Ill. negyedévben 2,2 Mrd Ft-tal (23%) nétt az el6z8 negyedévi uzleti
eredményhez képest, mivel a 2011 juliusi arrendelet a jogszabalyokban meghatarozott tarifamddositasi elvek
alapjan kerult kiadasra, melynek hatasara a hazai szallitasi arbevételek néttek.

Az FGSZ Zrt. lizleti eredménye 2011 I-lll. negyedévben 34 Mrd Ft volt, mely a bazisidészakhoz képest 0,3
Mrd Ft-os (1%) emelkedést jelent. A magasabb arbevételek fedezetet nyujtottak a kiadasok ndvekedésére.

A hazai szdllitas realizalt arbevétele 2011. I-lll. negyedévben 52,3 Mrd Ft, ami 0,5 Mrd Ft-tal (1%) haladja
meg a bazis idészaki értéket. A kapacitas-lekotéssel dsszefliggd arbevétel a bazisidészakhoz képest csdkkent
a 2010 juliusi tarifabefagyasztas 2011 |. félévre 4thuzodo hatasa miatt. Ezt a hatast az addicionalis kapacitas
lekdtések (napi és havi) részben ellensulyoztak. A forgalmi dij arbevétele meghaladja a bazisidészaki értéket -
a féldgazar ndvekedéssel 6sszeflggésben - annak ellenére, hogy a szallitott féldgaz mennyisége az enyhébb
idéjarasi viszonyok miatt alacsonyabb.

A Szerbia és Bosznia-Hercegovina felé iranyulé tranzit foldgazszallitas arbevétele 2011. I-lIl.
negyedévben 11,5 Mrd Ft, mely kismértékd, 0,1 Mrd Ft-os (1%) csOkkenést jelent a bazisidészaki értékhez
képest, mivel a déli iranyu tranzitszallitds mennyisége 8%-kal csdkkent. A magyar-roman hatarkeresztez6
gazvezetékre lekotott kapacitas alapjan 0,8 Mrd Ft tobblet arbevétel mutathaté ki 2011. I-lll. negyedévben a
bazisid6szakhoz képest.

A mikodési koltségek 1,2 Mrd Ft-tal magasabbak a bazisértéknél, elsésorban a szallitasi rendszer
féldgazfelhasznalasanak és a féldgaz aranak névekedése miatt.
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MMBF Zrt.

Az MMBF Zrt. specialis tételek nélkuli Gzemi eredménye 9,6 Mrd Ft volt 2011. I-lll negyedévében. Ez
magasabb az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, figyelmen kivul hagyva a Széreg-1 mezdbdl tortént
gazértékesités 8,7 Mrd Ft eredmény-hozzajarulasat a 2010 I-1ll. negyedévében. A tarsasag a teljes id6szakban
bevételként szamolta el az 1,2 Mrd m>-es stratégiai tarolo, illetve a 700 millio m’-es kereskedelmi tarolo
kapacitas-lekotési dijat. A tarolas mellett az MMBF nyereséggel értékesitette a Sz6reg-1 mezé kbolaj- és
kondenzatum termelését.
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Pénziigyi attekintés

Valtozasok a szamviteli politikaban és becslésekben, uUjra-szegmentalas

Az IFRS-ek 2011. januar 1-t6l hatalyba Iép6 valtozasait a Csoport alkalmazta a jelentés elkészitése soran. Ezek
egyike sem gyakorolt jelentds hatast a pénziigyi kimutatasokra.

Miikodési szegmensek feliilvizsgalata

2011. januar 1-t6l a Csoport felllvizsgalta miikddési szegmenseinek kialakitasat, hogy az jobban tikrézze mind
a szervezeti felel6sségeket, mind pedig a Csoport f6 doéntéshozo testiileteinek szempontjait a forrasok
allokalasara és a teljesitmény elemzésésre vonatkozdéan. Ennek eredményeként:

- A Petrolkémia megsziint 6nallé6 szegmensként jelenteni, és a Downstream részét képezi

- A hétermelé tevékenységek a Downstream szegmensbe kerultek at a korabbi Gaz és Energia
szegmensbdl

- Az INA gazkeresked6 leanyvallalata az Upstream szegmensbél a Gaz Midstream szegmenshez kerilt

Az Ujra-szegmentalas alapjan a Csoport a kdvetkezd harom szegmenst kuloniti el: Upstream, Downstream,
Gaz Midstream. Az 6sszehasonlitd id6szakok ennek megfeleléen modositasra kerdiltek.

Netto befektetés-fedezeti ligylet

A MOL a kulfoldi tevékenységeiben 1évd nettd befektetésekkel kapcsolatosan atvaltasi kockazatnak van kitéve,
amennyiben valtozik a forint és a netté befektetés devizanemének (EUR vagy USD) arfolyama. Tekintettel
arra, hogy 2011 masodik félévében jelentésen megndvekedett az arfolyamok ingadozasanak kockazata, a MOL
fedezeti kapcsolatot Iétesitett a Csoport egyes EUR-ban és USD-ben denominalt hosszu lejaratu hitelei, mint
fedezeti instrumentumok, valamint a Csoport ugyanazon devizaban denominalt nett6é befektetései mint fedezett
ugyletek kdzott.

Ennek eredményeképpen 2011. Ill. negyedévében 65,6 Mrd Ft nettd befektetéseken Kkeletkezett
arfolyamnyereség kerilt 0sszevezetésre ugyanekkora 6sszegU, fedezeti instrumentumként megjeldlt hiteleken
keletkezett arfolyamveszteséggel (mindkét arfolyamkilénbdzet elszamolasara a sajat tékén bellll, az atvaltasi
tartalékban kerlt sor).

A nett6 befektetés fedezeti ligylet alkalmazasa nem érintett adéalapot a Csoport egyik tagvallalatanak esetében
sem.

Eredménykimutatas

A Csoport netté arbevétele 2011 els6é kilenc hénapjaban 24%-kal, 3.853,3 Mrd Ft-ra nétt (2010 azonos
id6szakaban a nettd arbevétel 3.119,8 Mrd Ft volt), alapvetéen a finomitéi termékek jegyzésaranak névekedése
kovetkeztében bedlld6 magasabb atlagos értékesitési arak miatt.

Az egyéb miikodési bevételek értéke 2011 els6 kilenc hdnapjaban 3%-kal, 23,3 Mrd Ft-ra csdkkent (2010
azonos idészakdban az egyéb bevételek értéke 24,1 Mrd Ft volt).

Az anyagjellegii raforditasok értéke 29%-kal nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, igazodva az
értékesitési bevételek ndvekedéséhez. Ezen belll 2011 elsd kilenc honapjaban az anyagkdltség 32%-kal nétt,
féként az import kéolaj magasabb beszerzési értéke kdvetkeztében, mely részben a magasabb arak (470,6 Mrd
Ft, ami tartalmazza az arfolyamvaltozasok hatasat is), részben pedig a megndvekedett beszerzett mennyiségek
(41,9 Mrd Ft) eredménye. Az eladott aruk beszerzési értéke 28%-kal 421,4 Mrd Ft-ra nétt, alapvetben a
kéolajipari termékeknél kimutathaté novekedés kovetkeztében, melyben meghatarozéak a magasabb
kéolajarak. Az igénybevett anyagjellegl szolgaltatasok értéke 6%-kal csdkkent, és 130,2 Mrd Ft-ot tett ki.

Az egyéb koltségek és raforditasok 6%-kal, 264,6 Mrd Ft-ra csOkkentek 2011 elsé kilenc hdnapjaban, 2010
azonos idészakanak 282,6 Mrd Ft-os értékéhez képest. Az dsszehasonlitd id6szak magasabb értéke tukrozi az
Eurdpai Bizottsag hatarozata alapjan 2010 lll. negyedévében kifizetett visszamenéleges banyajaradék hatasat
(30,4 Mrd Ft), melyre a MOL 2010 Il. negyedévében a MOL céltartalékot képzett, valamint a vevd kdvetelések
és szallitdi kotelezettségeken keletkezett 10,4 Mrd Ft arfolyamveszteséget. (szemben a 2011 azonos
id6szakaban elszamolt 4,5 Mrd Ft arfolyamnyereséggel). A csdkkenést részben ellensulyozta az INA féként
kilfoldi kdveteléseken elszamolt 6,6 Mrd Ft értékvesztése, valamint a Szlovak Készletezési SzOvetségnek
fizetett emelt 6sszeg( dij (7,9 Mrd Ft).
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A személyi jellegii raforditasok 10%-kal, 186,0 Mrd Ft-ra csdkkentek 2011 elsd kilenc honapjaban, féként az
alacsonyabb atlagos létszam, menedzseri 6szténz6ék valtozasanak, valamint a 2010 Ill. negyedévében az INA
altal létszamleépitésre képzett céltartalék hatasanak kdvetkeztében. A Csoport létszam adatait a 12. szamu
Melléklet tartalmazza.

Az id8szak soran felmerllt termelési koltségekbdl 87,0 Mrd Ft kapcsolddik a félkész- és késztermékek
adllomanyanak novekedéséhez, mig a 2010. év azonos id8szakaban a félkész- és késztermékek
allomanyanak névekedése 79,6 Mrd Ft volt.

A pénziigyi miiveletek netté eredménye 2011 elsé kilenc hénapjaban 0,1 Mrd Ft nyereség volt
(6sszehasonlitva a 2010 azonos idészakaban elszamolt 59,9 Mrd Ft veszteséggel). Az id6szakot 28,3 Mrd Ft
0sszegl, mig 2010 elsé kilenc hénapjat 26,1 Mrd Ft-os kamatraforditas terhelte. 2011 elsé kilenc hénapjaban a
kapott kamatok 6sszege 6,8 Mrd Ft-ot tett ki, mig 2010 azonos id6szakdban 4,9 Mrd Ft-ot. Az id6szak soran
55,1 Mrd Ft arfolyamnyereség kerilt elszamolasra (kdszonhetéen annak, hogy a 2011. lll. negyedévi
arfolyamveszteség jelent6s része a sajat t6kében kerllt elszamolasra a nettd befektetés-fedezeti lgylet
szamviteli elszamolasanak eredményeként), szemben a 2010 azonos idészakaban elszamolt 36,2 Mrd Ft
veszteséggel. A Magnolia Finance Ltd. altal kibocsatott t6keinstrumentumok atvaltasi opcidjanak valos értékre
torténd atértékelése 25,1 Mrd Ft nem realizalt nyereséget eredményezett (6sszehasonlitva a 2010 elsé kilenc
honapjaban elszamolt 5,6 Mrd Ft veszteséggel). A targyidészaki hatas oka, hogy a konverziés opcié miatti
kotelezettség valos értéke 2011. szeptember 30-an nullara csdkkent. Ezen felll a Csoport a CEZ tulajdonaban
lévé MOL részvényekre szo6l6 vételi opcidjanak valds értékelésén 53,5 Mrd Ft veszteséget kdnyvelt el. Mindkét
instrumentum valds értékében bekdvetkezett valtozds a MOL részvények 2011 elsd féléve ota tapasztalhatéd
nyomott arfolyamanak kdszonthetd.

Részesedésiink a tarsult vallalkozasok eredményébdl 10,5 Mrd Ft volt 2011 elsé kilenc hoénapjaban,
els6sorban a MOL Energiakeresked6 Zrt. és a Pearl Petroleum Company miikddésébsél a MOL 10%-os
részesedéseére jutd eredmény hozzajarulasaként.

A nyereségadodk o6sszege 2011 elsé kilenc hénapjaban 23,2 Mrd Ft-tal 33,6 Mrd Ft-ra csOkkent 2010 azonos
id6szakahoz képest. A sajat részvény tranzakciok, illetve harmadik feleknél levé MOL részvényekhez
kapcsolodo visszavasarlasi opciok értékelésének hatasa adozasi szempontbdl az IFRS-tél eltéréen jelentkezik,
és 20,2 Mrd Ft-tal csOkkentette addfizetési kotelezettséglinket. Az addfizetési kdtelezettség az anyavallalat 7,5
Mrd Ft-os (19% tarsasagi ado, 5% effektiv Robin Hood adé és 2% ipariizési add), az INA 25,5 Mrd Ft-os (20%
tarsasagi ad¢d), az FGSZ Zrt. 2,6 Mrd Ft-os, és az MMBF Zrt. 1,6 Mrd Ft-os targyidészaki adé hatasat
tartalmazza.

Mérleg adatok

Az eszk6zok allomanya 2010. december 31-hez képest 6%-kal ndvekedett, és 4.771,1 Mrd Ft tett ki 2011. IIl.
negyedév végén.

Az eszkdzokon belll a targyi eszk6zok allomanya elhanyagolhaté mértékben 2.669,8 Mrd Ft-ra csokkent.

A készletek értéke 32%-kal 549,9 Mrd Ft-ra ndvekedett a kdolaj arak noévekedését tikrozé magasabb
készletonkoltség kdvetkeztében. A nettdé vevokovetelések 21%-kal 562,6 Mrd Ft-ra ndvekedtek.

A céltartalékok allomanya 5%-ot emelkedve 341,5 Mrd Ft-ot tett ki 2011. szeptember 30-an, f6ként hosszu
tavu kérnyezetvédelmi és mezéfelhagyasi céltartalékok diszkonthatdsanak, valamint a devizaarfolyamok (eurd
és a horvat kuna) valtozasanak készonhetéen.

Az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek értéke 43%-kal 26,1 Mrd Ft-ra csOkkent, kdszOnhetéen annak,
hogy a konverziés opciébdl szarmazd derivativ kotelezettség valds értéke 2011. szeptember 30-ra lenulldzddott
(lasd fentebb, az eredménykimutatas részben).

A hosszu lejaratu hitelek allomanya, beleértve a hosszu lejaratu hitelek éven belili részét (amely féként a
MOL altal a pénzigyi kimutatasok elkészitéséig a hitelek lejarat el6tti, ujra lehivhatd visszafizetéseit tikrozi),
12%-kal csokkent 2010. év végéhez képest, féként a hosszu lejaratu hitelek torlesztésének kdszdnhetden.
2011. szeptember 30-an a MOL Csoport teljes addssag-allomanyanak 70,8%-a eurdban, 26,2%-a dollarban,
mig 3,0%-a egyéb devizakban allt fenn. Az eladésodottsagi mutatd értéke jelentés mértékben csokkent (nettd
adossag aranya a nettdé addssag és a kilsé tulajdonosok részesedését is tartalmazoé sajat téke 6sszegéhez),
2011. szeptember 30-an 26,5% volt a 2010. december végi 31,3%-kal szemben.

A Magnolia altal kibocsatott atvalthatd értékpapirok tulajdonosai részére 5,1 Mrd Ft kamatfizetés pénzigyi
rendezésre kerilt. A kamatfizetés kozvetlenil a sajat t6kében, a kiils6 tulajdonosok részesedése
mérlegsoron kerlt elszamolasra.
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Meérlegen kiviili kbtelezettségek és peres ligyek valtozasai

A Csoport szerz6déses és beruhazasi kotelezettségeinek értéke 2011. szeptember 30-an 45,9 milliard forint,
mig 2010. év végén 64,0 milliard forint volt. Az INA hozzajarulas a Csoport ezen kotelezettségeihez 13,2
milliard forint volt, miutan 2011-ben 29,2 milliard forintot koltétt el féként olaj-és gazmezOk fejlesztésére
Sziriaban, Egyiptomban és Angolaban, valamint horvat finomitdi modernizacios projektekre. A Csoport 6sszes
szerz8déses beruhazasi kotelezettségébdl 12,6 milliard forint kapcsolddik a pozsonyi héerémi modernizaciés
projektjéhez.

EDISON INTERNATIONAL S.p.A éltal inditott valasztottbiroséagi eljaras

2011. szeptember 26-an az INA kézhez vette az EDISON INTERNATIONAL S.p.A-val (EDISON) altal inditott
valasztottbirésagi eljaras elndkének kijeldlésére vonatkozd dontést az adriai-tengeri Izabela és Iris/lva
blokkokra vonatkozé Termelés-megosztasi Szerzédésssel kapcsolatosan (tovabbiakban a Szerzédés). A
valasztottbirésag székhelye Bécs, megfelelve ezzel a valasztottbirésagi zaradéknak, tovabba az eljarast az
UNCITRAL szabalyaival 6sszhangban kell lefolytatni.

Az EDISON a valasztottbirésagi eljaras meginditasara vonatkozé értesitésében azt allitja, hogy az INA nem
teljesitette teljeskoriien a Szerzédésben foglalt kotelezettségeit, és hozzavetdlegesen 140 millié eurd kartéritést
és az elmaradt haszon megtéritését koveteli.

A valasztottbirésagi eljaras meginditasara vonatkozo értesitésre kildott valaszaban az INA teljes mértékben
vitatja az EDISON allitasait, és viszontkeresetet nyujtott be az EDISON ellen.

Az INA a kijel6lt valasztottbirésagtol azt varja, hogy utasitsa az EDISON-t arra, hogy egy kijel6lt hataridén belll
nyujtsa be a keresetét, melyben részletezi és megmagyardzza a valasztottbirésagi eljaras meginditasara
vonatkozo értesitésében megfogalmazott kdveteléseit.

Az EDISON és az INA 2002-ben kotodtték az adriai-tengeri Izabela és Iris/lva blokkokra vonatkozé Termelés-
megosztasi Szerzédést.

Egyéb hasonld kotelezettségek (garanciak és operativ lizing koételezettségek) 2011-ben nem valtoztak
jelentdsen a tavalyi évhez képest.

Cash flow

A miikodési cash flow 2011 els6 kilenc honapjaban 259,8 Mrd Ft netté pénzbearamias volt, dsszehasonlitva a
2010 azonos id8szakdnak 198,3 Mrd Ft-os pénzbearamlasaval. A forgotdkeigény valtozdsanak hatasat
kiszlirve a mikodési cash flow 20%-kal n6tt. A forgétdke valtozasa a forrasokat 177,7 Mrd Ft-tal csdkkentette, a
készletek 134,3 Mrd Ft-os, a vevd kdvetelések 75,2 Mrd Ft-os, az egyéb kovetelések 41,0 Mrd Ft-os, a szallitéi
kotelezettségek 19,2 Mrd Ft-os valamint az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 53,5 Mrd Ft-os ndvekedésének
kdszonhetben. A tarsasagi ado befizetés 35,5 Mrd Ft volt.

A beruhazasokbdl és befektetésbdl szarmazo nettdé pénzkiaramlas 128,1 Mrd Ft-ot tett ki 2011 elsd kilenc
hénapjaban, szemben a 2010. I. félévi 207,6 Mrd Ft-os értékkel. Mindkét id6szaki pénz kiaramlas a CAPEX
koltéseket, a targyidészakban foként az INA d.d. poétldlagos beruhazasaira fizetett, az Osszehasonlitd
id6szakban pedig a féldgazszallitd rendszer jelentds kapacitasbévitéséhez kapcsolddo kiadasokat tartalmazza.

A finanszirozasi miveletekbdl szarmazé netté pénzkiaramlas ki 139,7 Mrd Ft volt, amely fé6ként a hosszu
lejaratu hitelek torlesztéseinek hatasat tikrozi.

2011. szeptember 30. és november 15. kbz6tti f6bb események

Fontosabb miikédési fejlemények a 2011 novemberében

A 2011. lll. negyedévben érvényesuld kilsé gazdasagi bizonytalansadgok oktdberben is erdteljesen éreztették
hatdsukat a MOL gazdalkodasaban. A brenti k6éolajar csdkkend tendenciat mutat, és az oktdberi atlagos értéke
2,5 USD/bbl-lel alacsonyabb a 2011.lll. negyedévi é&tlagnal. Ezzel parhuzamosan a Brent-Ural spread
jelentésen szikilt (0,8 USD/bbl oktdberben szemben a 2011. Ill. negyedévi 2,1 USD/bbl értékkel. A forint
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jelentés gyengiilése figyelhetd meg az euréhoz és a dollarhoz képest oktdberben (9-12%-kal csékkent) a lIl.
negyedéves atlaghoz képest. Az alabbi kiilsé gazdasagi tényezdk valtozasaitol eltekintve, a MOL miikddése a
szokasos mederben folyt.

Upstream szegmens

A kuls6é gazdasagi tényezdk jelentésen befolyasoltak az eredményességet oktdberben is. Mind az olajar mind
a gazar dollarban kifejezett értéke oktdber hdnapban elmaradt harmadik negyedévben elért atlagos szinttél, de
a kereskedelmi gazar (USD-ben) emelkedett a negyedik negyedévben a harmadik negyedévhez képest az év
elsd kilenc hoénapjaban folyamatosan ndvekv®d olajarak hatasara (a gazar a megel6z8 9 havi kdéolaj
jegyzésaron alapszik). A dollarhoz gyengulé forint oktdberben részben ellensulyozta a csdkkend olajarak
hatasat.

Oktéberben Oroszorszagban a belfdldi és az export margin is csokkent a Ill. negyedévhez képest az
alacsonyabb belfoldi illetve export arnak készdnhetéen (belféldi margin -6%, export margin -10%). A fajlagos
vamtarifa 2%-kal, a banyajaradék 4%-kal csdkkent az el6z6 negyedévhez képest, elsésorban az alacsonyabb
oktdberi jegyzésarak miatt.

Oktoberben a foldgaz-értékesités 385,6 Mm? volt, melybdl a magyarorszagi értékesités 184,6 Mm>-t. A kéolaj
és kondenzatum értékesités 156,4 kt volt, melybdl a hazai értékesités 62,6 kt, mig a kilféldi értékesités 93,8
kt volt.

Dowsntream szegmens

A klls6 gazdasagi tényezdk (olajarak, brent-ural spread, crack spread-ek és arfolyamok) eltéréen hatottak a
Downstream eredményességére. Oktdberben a Brent k&olaj arnal az események f6 ,mozgatd rugoja” az
eurdpai addssagvalsag koruli események, amik negativan hatottak az arra. A Brent-Ural spread er6sddott az
alacsonyabb export k6éolaj vamdijak miatt megndvekedett orosz export hatasara. Ennek pozitiv hatasat némileg
tompitotta az USA-ba iranyuld arbitrazs lehet6ség, a primorski karbantartas, illetve a torok tengerszorosok
nehezebb hajézhatésaga. A kereslet ndvekedett a kedvez6 finomitdi marginok, illetve az egyéb savanyu olajok
magasabb aranak hatasara.

A motorbenzin crack spread (FOB Rott) 129.8 USD/t-ig slllyedt az alacsonyabb kereslet, illetve a
megnovekedett ellatas biztonsagnak kdszénhetéen. A diesel crack spread (FOB Rott) 150.4 USD/t-ig er8so6dott
a sz(ikdés kinalat — csokkend orosz, amerikai és kinai termék export — kdvetkeztében. Emellett néhany eurdpai
finomitéban karbantartdsi munkalatok miatt leallasok voltak. A fitbolaj (1%) crack spreadje -185.2 USD/t-ig
er6sddott az azsiai arbitrazs lehet6ség és az alacsony eurdpai kinalat hatasara. Oktdberben a dollar forinttal
szembeni er6sddése kedvezétlenul befolyasolta eredményességinket a magasabb forintos beszerzési
koltségeken keresztul.

A harmadik negyedéves atlaghoz képest a vegyipari benzin jegyzésara oktoberben kissé mérséklédik,
ugyanakkor szinte mindegyik polimer jegyzésar is tovabb csokken, igy az oktdberi atlagos integralt petrolkémiai
arrés valtozatlanul az eddigi rekord alacsony szint kozelében alakul.

A negyedik negyedév soran kismértékben javuld, de jellemzéen alacsony petrolkémiai fedezettel szamolunk, a
termelés és értékesités mennyiségében csokkenés varhato.

Termékelballitas és kereskedelem

Oktober folyaman nem tértént a MOL-csoport finomitéiban olyan varatlan esemény, amelynek hatasa lett volna
a piaci folyamatokra.

2011 oktoberében a MOL-csoport Downstream termékértékesitésben, a termékdsszetétel szerkezetében nem
kovetkezett be Iényeges valtozas 2011. harmadik negyedévéhez képest, az altalanos szezonalis valtozasok
kivételével.

Altalanosan elmondhat6, hogy az oktdberi értékesitések az idéjarasra fokozottan érzékenyek, ezen Kkivill
jelenleg a magyarorszagi dizelértékesitésnek lendilletet adott a novemberi 1-jei adéemelkedés, mig a
motorbenzin értékesitésink a szlkult belféldi piacoknak megfeleléen alakult.

Kisebb eltolédasok az optimalizacionak megfeleléen alakultak oktdberben, vegyipari benzin és flt6olaj
ertékesitésink aranya csokkent, mig bitumen értékesitéstink aranya nétt.

Kiskereskedelem

A toltéallomasok darabszama 1634 volt oktdber végén, miutan 2 db francise toltéallomast nyitottunk
Olaszorszagban. A kiskereskedelmi értékesités megfelelt a szezonalitasnak (303,8 kt).
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Vegyipar

A polimer feldolgozdék kivarnak vasarlasaikkal, ezért szamottevd megrendelés ndvekedéssel nem
szamolunk. A TVK a visszafogott termeléssel jellemezhet6 idészakot felhasznalja arra, hogy leallassal
jaro tisztitasi és karbantartasi munkakat végezzen el néhany izemben. A termelés 6sszetételét tekintve a
HDPE tipusok részaranya atmenetileg csdkkenni fog.

Gaz szegmens

A Gaz szegmens eredményét oktdber honapban is a Foéldgazszallité Zrt. eredménye hatarozta meg. Az FGSZ Zrt.
oktéberi Uzleti eredménye javulast mutat, miutan a 2011. juliusi tarifarendelet a valés kapacitas lekétéseket veszi
figyelembe. A hazai szallitasi mennyiség oktober hdnapban a betarolassal egyttt 915 Mm?®, a szerb, a bosnyak és
a roman tranzitszallitasi mennyiség 6sszesen 261 Mm?®, mely a szezonalis értékhez képest ndvekedést mutat.
Oktéber honapban az MMBF Zrt.-nél megkezd6dott a kereskedelmi gaz kitarolasa. A dollaros kdolajar harmadik
negyedévi atlagnal alacsonyabb szintje kedvezétlenul hatott az eredményességre, a forint gyengulése a dollarhoz
és euro arfolyamhoz képest azonban kompenzalja ezt a hatast.

Fontosabb egyszeri események a jelentés publikdlasaig
2011. oktéber 14. - Olajtalalat a pakisztani Karak blokkban

A MOL Nyrt. bejelentette, hogy olajtalalatot ért el, varhatéan kisérégazzal egyutt, a pakisztani Karak blokkban. A
Karak kutatasi blokk Eszak-nyugat Pakisztanban, a MOL Pakistan altal operalt Tal blokk kdzelében, attél délre
talalhato. A Karak blokk operatora a Mari Gas Company Limited (a tovabbiakban MGCL). A MOL Pakistan 2008-
ban szerzett 40%-os részesedést a blokkban.

A Halini-1 kut furasa 2011. januar 7-én kezd6doétt, telies mélysége 5.350 méter. A kezdeti rétegvizsgalat soran a
kut atlagos bearamlasi Uteme napi 1.700 hordé 26 API olaj volt, 32/64” fuvokan keresztil. A kut termelése
varhatéan ndvekedni fog a tovabbi tesztelések, valamint a rétegkezelési eljarasok kdvetkeztében, melyekre
hamarosan sor keril. A szerkezet lehataroldsa céljabdl a konzorcium tovabbi kutak lefurasat tervezi, amelynek
kovetkeztében meghatarozhaté lesz a felfedezés kiterjedése és készletpotencialja.

2011. oktéber 27. — A MOL-csoport és a CEZ-csoport elinditja magyarorszagi erémii-beruhazasat

A MOL-CEZ European Power Hungary Kft. (MCEPH), a MOL és a CEZ koz6s vallalata szerzédést irt ala a
Tecnicas Reunidas S.A.-val a szazhalombattai kombinalt ciklusu gazturbinas héerémii (CCGT) megépitésére,
valamint a Siemens Zrt.-vel az erém{ hosszu tavu karbantartasara.

A tervek szerint egy kombinalt ciklusu gazturbinas héer6mivet épitenek meg a MOL Dunai Finomitdjaban,
melynek beépitett kapacitasa 860 MW. Az erémi az egyik legmodernebb villamosenergia-termel6 technolégiaval
fog rendelkezni, igy magas hatékonysaggal és alacsony hatarkoltséggel uzemel majd. A MCEPH az épitkezés
megkezdéséhez sziikséges minden engedéllyel rendelkezik.

A beruhazas elsé fazisa 2011 oktéberében indul, mig a masodik fazis, az épitkezés elinditasa — a MOL és a CEZ
tovabbi beruhazasi déntésének fiuggvényében — jovére, az elsd félév végén varhatd. A tervek szerint az erémi a
kereskedelmi termelést 2015 elsé negyedévében kezdheti meg. A teljes beruhazasi koltség mintegy 600 millid
eurd, ami 15 szazalékkal alacsonyabb a megvaldsithatésagi tanulmany alapjan elézetesen vartnal, a jelenlegi
kedvez§ kivitelezési kdltségek miatt.

2011. november — Gaz Midstream projektek

A MOL és a Gazprom kozosen vett részt egy esetleges U foldalatti gaztarolé és egyéb lehetséges taroldk
megvaldsithatosaganak vizsgalataban Pusztaféldvaron a Pusztaféldvar Gaztarold Zrt.-én (PFGT) keresztil. A két
részvényes ugy dontétt, hogy dnkéntesen felbontjak a PFGT-ét, miutan a tarsasag elérte eredeti céljat.

2011. november 11.-én FGSZ Zrt. a MOL 100%-os leanyvallalata, és a MOL Nyrt. k6z0s megegyezést irt ala, mely
szerint a MOL &tadja 16,67%-kos részesedését a Nabucco International Company GmbH szervezetben. A
Nabucco egy tiszta midstream strukturdba ill6 projekt, igy a foldgazszallitasi rendszert Uzemeltetd (TSO) Flggetlen
Rendszeriranyitd irdnyitasa alatt jelent6s hozzaadott érték érheté el. Az FGSZ versenyel6nyei k6zé tartozik a
midstream részeként a gaz szallitas infrastruktura Gzemeltetése.
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1. SZAMU MELLEKLET
MOL-csoport IFRS szerint készitett
2011. lll. negyedéves KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASA
Nem auditalt adatok (millié Ft-ban)

2010. 2010.

201 1’. 2011. Il n. év Valt. Il . év 2011., Valt.
Il. n. év lll. n. év médositott % médositott I-lll. n. év %

1.298.386  1.377.670  1.189.853 16 Netto arbevétel 3.119.840 3.853.268 24
10.492 -11.697 5.623 n.a. Egyéb miikodési bevétel 24.085 23.304 -3
1.308.878 1.365.973 1.195.476 14 Osszes miikddési bevétel 3.143.925 3.876.572 23
862.482 847.153 733.982 15 Anyagkoltség 1.916.772  2.527.106 32
44.423 46.311 50.808 -9 Igénybe vett anyagjellegi szolgaltatasok 138.570 130.175 -6
116.530 173.224 117.286 48 Eladott aruk beszerzési értéke 329.697 421.421 28
1.023.435  1.066.688 902.076 18 Anyagjellegli réforditasok 2.385.039  3.078.702 29
61.649 59.132 78.260 -24 Személyi jellegl raforditasok 206.839 185.983 -10
76.830 76.227 67.180 13 Ertékcsdkkenés és értékvesztés 202.283 220.577 9
85.563 87.156 62.728 39 Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 282.572 264.601 -6
-6.834 35.699 11.646 207 Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa -79.612 -86.967 9
-10.204 -9.696 -9.872 -2 Sajat eldallitast eszkdzok aktivalt értéke -30.927 -24.657 -20
1.230.439 1.315.206 1.112.018 18 Osszes miikodési kéltség 2.966.194  3.638.239 23
78.439 50.767 83.458 -39 Uzleti tevékenység eredménye 177.731 238.333 34
2.508 2.633 2.145 23 Kapott kamatok és kamatjellegll bevételek 4.888 6.828 40
2.420 276 85 225 Kapott osztalék és részesedés 579 2.731 372
14.788 20.034 - n.a. Atvaltasi opcié valds értékelésének nyeresége - 25.080 n.a.
-1.385 5.343 2.992 79 Arfolyamnyereség és egyéb pénziigyi bevételek 18.067 57.535 218
18.331 28.286 5.222 442 Pénziigyi miiveletek bevételei 23.534 92.174 292
10.127 9.094 13.114 -31 Fizetett kamatok 26.111 28.323 8
2.949 3.613 3.816 -5 Céltartalék kamata 12.616 9.545 -24
- - 5.241 -100 Atvaltasi opci6 valds értékelésének vesztesége 5.579 - n.a.
15.509 33.901 -58.359 n.a. Arfolyamveszteség és egyéb pénziigyi raforditasok 39.123 54.235 39
28.585 46.608 -36.188 n.a. Pénziigyi miiveletek raforditasai 83.429 92.103 10
10.254 18.322 -41.410 n.a. Pénziigyi miiveletek vesztesége/nyeresége (-) 59.895 -71 n.a.
2.863 4.666 4.613 1 Részesedés a tarsult vallalkozasok eredményébdl 9.148 10.474 14
71.048 37.111 129.481 -71 Adozas elétti eredmény 126.984 248.878 96
4.552 1.264 18.240 -93 Nyereségado 56.792 33.622 -41
66.496 35.847 111.241 -68 OSSZES TEVEKENYSEG EREDMENYE 70.192 215.256 207
53.968 36.408 92.071 -60 ér”e’;ar;’]‘;'f;'sgl részvenyesek részesedése az 67.856  183.039 170
12.528 -561 19.170 n.a. Kulsé tulajdonosok részesedése az eredmeénybdl 2.336 32.217 1,279
618 417 1091 -62 g‘;‘z‘;’;ﬁf}:l:gf;%’gg:;"(?t)meg'"et° egy 804 2.113 163
420 175 1.076 -84 Anyavallalati részvényeseket megilleté egy 804 1.700 11

részvényre juté higitott eredmény (Ft)’
' Az egy részvényre juté higitott eredmény szamitasanal figyelembe vételre keriilt az atvalthatod értékpapirokban foglalt konverziés
opcid esetleges higité hatasa a kinnlevd részvények darabszamara, valamint a konverziés opci6 valds értékelésének hatasa az
anyavallalati részvényesekre juté eredményre. Az alap, illetve a higitott egy részvényre jutdé eredmény szamitasanal az alabbi
részvénydarabszamokat hasznaltuk: 87,336 millié és 93,343 millid 2011 Ill. negyedévre; illetve 86,621 millié és 92,938 millio 2011 I-
IIl. negyedévre.
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2. SZAMU MELLEKLET
A MOL-csoport IFRS szerint elkészitett
2011. lll. negyedéves ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATASA
Nem auditalt adatok (millié Ft-ban)

2011. 2011. 2010. gy, 2010 2011. Valt.
ln.év  M.név Mhnev % HIlL - €v oy ey %
moédositott moédositott
66.496 35.847 111.241 -68 Targyidészaki mérleg szerinti eredmény 70.192  215.256 207
Egyéb atfogé jévedelem
-21.524 171.804 -75.615 n.a. Atvaltasi kiilénbdzet 41.146 70.086 70
_ N Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok R N _
212 2.312 557 n.a. halasztott adoval eqyitt 2.514 2.190 13
182 1.332 2127 n.a. g:;i?ttﬂow fedezeti Ugyletek halasztott addval -1.380 672 51
} -63.393 ) na. Nett__c') befektetés-fedezeti tigylet adoval ) -63.393 na.
egyutt
Részesedés a tarsult vallalkozasok egyéb
-8.297 13.473 -11.741 n.a. 4tfogo jvedelmébdl 5.326 3.542 -33
29.851  118.240  -84.672  n.a. ;Z;fok egyéb atfogé jovedelme adohatissal 45 579 7.373 -83
36.645 154.087 26.569 480 Targyidoészaki teljes atfogo jovedelem 112.770  222.629 97
Ebbél:
38220 105153  29.553 256 Anyavallalati részvényesek részesedése az - 144 89> 475,778 73
eredménybdl
1574 48.934 2984  na. Kls6 tulajdonosok részesedese az 10.878  46.851 331

eredménybdl
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3. SZAMU MELLEKLET
A MOL-csoport IFRS szerint elkészitett
KONSZOLIDALT MERLEGE 2011. szeptember 30-an.
Nem auditalt adatok (millié Ft-ban)

2010. 12. 31.

2011. 06. 30.

2011. 09. 30.

2010. 09. 30.

moédositott modositott vait. %
ESZKOZOK
Befektetett eszk6zok
318.158 Immaterialis javak 304.094 333.107 375.151
2.676.262 Targyi eszk6zok 2.501.831 2.669.796 2.610.744
73.004 Befektetések tarsult vallalkozasokban 70.883 87.118 74.437
21.501 Ertékesithetd befektetések 20.113 18.821 18.332
12.682 Halasztott ad6 eszkdzok 13.181 22174 24.040
42.104 Egyéb befektetett eszkdzok 38.214 37.874 42.666
3.143.711 Osszes befektetett eszkdz 2.948.316 3.168.890 3.145.370
Forgoeszk6zok
418.061 Készletek 545.471 549.893 461.578
463.672 Vevokovetelések, nettd 510.901 562.582 491.909
- Kereskedési célu pénziigyi eszk6zok - - -
141.508 Egyéb forgdeszkdzok 173.013 159.038 155.712
5.611 Elbre fizetett nyereségadok 5.657 13.131 5.843
313.166 Pénzeszkozok 365.257 317.543 362.802
- Ertékesitend6 eszkdzok - - -
1.342.018 Osszes forgéeszkoz 1.600.299 1.602.187 1.477.844
4.485.729 OSSZES ESZKOZ 4.548.615 4.771.077 4.623.214
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK
Anyavallalati részvényesekre juté sajat toke
79.202 Jegyzett téke' 79.202 79.202 79.202
1.251.910 Tartalékok 1.270.049 1.338.935 1.244.394
103.958 Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl 146.631 183.039 67.856
1.435.070 Anyavallalati részvényesekre juto sajat toke 1.495.882 1.601.176 1.391.452
539.407 Kuls6 tulajdonosok részesedése 508.271 555.276 539.463
1.974.477 Osszes sajat téke 2.004.153 2.156.452 1.930.915
Hosszu lejaratu kotelezettségek
947.910 Hosszu lejaratu hitelek éven tuli része 752.837 783.171 968.396
280.535 Céltartalékok varhato kotelezettségekre 298.790 302.766 280.827
118.312 Halasztott add kotelezettségek 110.954 119.842 123.003
46.110 Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 43.335 26.107 45.045
1.392.867 Osszes hosszi lejaratu kételezettség 1.205.916 1.231.886 1.417.271
Rovid lejaratu kotelezettségek
800.958 Szallitok és egyéb kotelezettségek 879.548 1.005.480 797.346
10.672 Fizetendd nyereségadok 24373 27.180 34.384
43.842 Céltartalékok varhaté kotelezettségekre 38.579 38.725 69.782
160.863 ROvid lejaratu hitelek 215.297 175.629 327.548
102.050 Hosszu lejaratu hitelek rovid lejaratu része 180.749 135.725 45.968
} Ertékesitends eszkdzokhdz kdzvetleniil kapcsolodo } } )
kotelezettségek
1.118.385 Osszes révid lejaratu kotelezettség 1.338.546 1.382.739 1.275.028
4.485.729 OSSZES SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK 4.548.615 4.771.077 4.623.214

' A magyar szamviteli szabalyzassal ellentétben az IFRS szerinti jegyzett téke nem tartalmazza az ING és az Unicredit altal birtokolt
MOL részvények (melyek a kapcsol6dd opcids jogok alapjan kotelezettségként kerllnek kimutatdsra) és a visszavasarolt vagy

kélcsdnadott sajat részvények, valamint a Magnolia altal birtokolt MOL részvények névértékét.
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4. SZAMU MELLEKLET
MOL-csoport IFRS szerint elkészitett 2011. lll. negyedéves
KONSZOLIDALT KIMUTATASA A SAJAT TOKE VALTOZASAROL
Nem auditalt adatok (millié Ft-ban)

[ x S $
= X N [ (7} 3
. 'L D s%. zif o :
$ 3 25 5 E g x §088 Ege 33 T
bt © o= = 2SS o > o c < 900> S S= S n
= T ‘B o N s x O =23T & S 2% =R
= £ 58 2 L2h 0 T 0 58 g3 ® 22 3
N 5 e = MR £ &8 5> 0E g0 0 © N
= =< O @ > 232 9] tao >N 0T 202 2N a
) <) T = 2 28E o T 0 cgPL So5 S0 a2
= - >0 <L O £ R Ll = :0 <22 o < 2.2 X o fo]
Nyito allomany
2010. januar 1. 79.202 -325.669  8.347 111.209  -8.074 1.333.932  1.119.745 95.058  1.294.005 535.647  1.829.652
Targyidészaki mérleg
szerinti eredmény - - - - - - - 67.856 67.856 2.336 70.192
Targyidészaki egyéb
atfogo jovedelem
adohatassal egyitt - - -3.894 37.930 - - 34.036 - 34.036 8.542 42.578
Targyid6szaki teljes atfogo
jévedelem - - -3.894 37.930 - - 34.036 67.856 101.892 10.878 112.770
El6z6 évi mérleg szerinti
eredmény atvezetése - - - - - 95.058 95.058 -95.058 - - -
Kuls6 tulajdonosoknak
fizetett osztalék - - - - - - - - - -7.062 -7.062

Sajat részvény lgyletek

netté hatdsa adohatassal

egyutt - - - - - -4.445 -4.445 - -4.445 - -4.445
Zaré6 allomany

2010. szeptember 30. —

moédositott 79.202 -325.669 4.453 149.139 -8.074 1.424.545 1.244.394 67.856  1.391.452 539.463  1.930.915

Nyito allomany
2011. januar 1. —

moédositott 79.202 -325.669 7.534 153.663 -8.074 1.424.456  1.251.910 103.958  1.435.070 539.407  1.974.477
Targyidészaki mérleg
szerinti eredmény - - - - - - - 183.039 183.039 32.217 215.256

Targyidészaki egyéb
atfogo jovedelem

adohatéssal egyitt - - -2.862 -6.591 - 2.192 -7.261 - -7.261 14.634 7.373
Targyid6szaki teljes atfogd
jovedelem - - -2.862 -6.591 - 2.192 -7.261 183.039 175.778 46.851 222.629

El6z6 évi mérleg szerinti

eredmény atvezetése - - - -
Kilsé tulajdonososknak

fizetett osztalék - - - - - - - - - -15.769 -15.769
Sajat részvény lgyletek

nett6é hatadsa adohatassal

103.958 103.958 -103.958 - - -

egyutt - - - - - - - - - - -
Tranzakciok kisebbségi

részvényesekkel - - - - - -9.672 -9.672 - -9.672 -15.213 -24.885
Zaré6 allomany
2011. szeptember 30. 79.202 -325.669 4.672 147.072 -8.074 1.520.934  1.338.935 183.039  1.601.176 555.276  2.156.452
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5. SZAMU MELLEKLET
MOL-csoport IFRS szerint elkészitett 2011. lll. negyedéves KONSZOLIDALT CASH FLOW
KIMUTATASA
Nem auditalt adatok (millié Ft-ban)

2011. 2011. |||2:12§/ Valt. |-|ﬁ0:10év 2011.  Valt.
I.n.év . n. év médositott % médositott I-lll. n. év %
71.048 37111 129480 -71 Adézas elétti eredmény 126.984 248.878 96

Az adbzas elbtti eredmény hozzéigazitasa az lizemi
tevékenyséqbdl szarmazo nettd pénzaramlashoz:

76.830 76.227 67.180 13 Ertékcsdkkenés. amortizacio és értékvesztés 202.283 220.577 9

10.061 6.031 1.132 433 Készletek értékvesztése / visszairasa (-) 2.812 16.662 493

-6.212 -5.414 -5.339 1 Céltartalékok csokkenése (-) / névekedése 42.605 -1.166 n.a.
Befektetett eszkdzok értékesitésébdl szarmazd nyereség (-) /

-876 634 91 232 [ERS yereség (-) 2156 -4.460 107
2.699 5.158 -2.301 n.a. Kovetelések leirasa / visszairasa (-) -7.587 8414 n.a.
2538 4.535 14585 n.a Vevo k('jv.et’elé,seken és széllitc:;i kételezettségeken keletkezett -11.228 4719 na.

nem realizalt arfolvam nvereséa (-) / veszteséa
- - -678 n.a. Leanyvallalatok értékesitésébdl szarmazo nyereség -678 -  na.
-2.508 -2.633 -2.145 23 Kapott kamatok -4.888 -6.828 40
10.127 9.094 13.114 -31 Fizetett kamatok 26.111 28.323 8

5.530 -10.334 -56.884 82 Egyéb devizas eszkdzok és kotelezettségek arfolyam nyeresége

(-) / vesztesége 36.192 -55.057 n.a.

-14.788 -20.034 5.241 n.a. Konverzids opcio valds értékelésébdl szarmazé kilonbozet 5.579 -25.080 n.a.
20.004 38.616 -4.552  n.a. Egyéb pénzlgyi bevételek (-) / raforditasok, netté pénzaramlas -15.715 49.026 n.a.
-2.863 -4.666 -4.613 1 Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl -9.148 -10.474 14

1.063 39 1.826 -98 Egyéb pénzmozgassal nem jaro tételek 3.325 -615 n.a.
Uzleti tevékenységbdl szarmazoé netté pénzaramlas a

161.593 133.096 126.685 5 ks dtoke valtaras ol P 394.491 472919 20

2.697 18.318 11.809 55 Készletek csokkenése / ndvekedése (-) -109.470 -134.294 23

-7.648 -17.549 8.707  n.a. Vevo kovetelések csokkenése / névekedése (-) -52.514 -75.158 43

12.694 -1.814 -17.633 -90 Egyéb kovetelések csokkenése / ndvekedése (-) -20.698 -40.969 98

-1.195 34.674 -82.927  n.a. Szallitéi tartozasok névekedése / cskkenése (-) -2.211 19.161 n.a.

-23.734 664 -18.623  n.a. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek ndvekedése / csdkkenése (-) 2.762 53.549 1,839

-12.234  -13.813 -6.620 109 Fizetett nyereségado -14.039 -35.458 153

132.173 153.576 21.398 618 Uzleti tevékenységbél szarmazo nett6é pénzaramlas 198.321  259.750 31

-34.645 -60.319 -72.791 -17 Beruhazasok, szénhidrogén kutatasi és fejlesztési koltségek -232.736  -135.293 -42

1.202 1.265 477 165 Befektetett eszk6zok értékesitésébdl szarmazoé pénzeszkdz 3.128 5.627 80
21429 _ - na tzigg\r/:rlrll‘sl\;a:ok és kisebbségi részesedések megvasarlasa- nettd 277 25314 9,039
-425 -480 68 n.a. Tarsult vallalkozasok és egyéb befektetések megvasarlasa -1.134 -1.700 50
805 - -1.513  n.a. Leanyvallalatok értékesitésébdl szarmazo netté pénzaramlas -1.513 805 n.a.

Tarsult vallalkozasok és egyéb befektetések értékesitésébdl

B B © M@ g armazo pénzeszkoz 350 j na

-431 11.473 -371  n.a. Adott hitelek és hosszu lejaratu bankbetétek valtozasa 13.577 11.042 -19
205 - 26 n.a. Rovid lejaratu befektetések allomanyvaltozasa - 209 n.a.
3.768 5.018 2.788 80 Kapott kamatok és egyéb pénzligyi bevételek 10.183 11.253 11
4.970 310 85 265 Kapott osztalék 824 5315 545
-45.980 -42.733 -71.231 -40 Befektetési tevékenység netté pénzaramlasa -207.598 -128.056 -38
11.000 - 5.008 n.a. Hosszu lejaratu kotvények 200.886 11.000 -95
47.754 37.896 97.062 -61 Hosszu lejaratu hitelek felvétele 337.553 94.061 -72
-43.415 -144.965 -63.830 127 Hosszu lejaratu hitelek torlesztése -443.605 -267.803 -40
85 -270 -23 1.074 Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -56 -280 400
-23.678 -69.072 94.770 n.a. Rovid lejaratu hitelek allomanyvaltozasa 128.218 79.075 -38
-17.975 -1.658 -12.862 -87 Fizetett kamatok és egyéb pénziigyi raforditasok -31.589 -40.685 29
-3 -18 -10 80 Tulajdonosoknak fizetett osztalékok -14 -22 57
-11.611 -1.770 -3.232 -45 Kils6 tulajdonosoknak fizetett osztalékok -7.061 -15.029 113
- - - n.a. Kilsé tulajdonosok hozzajarulasa - - na.

- - - n.a. Sajatrészvények értékesitése - - na.

- - - n.a. Visszavéasarolt sajat részvények - - na.
-37.843 -179.858 116.883 n.a. Finanszirozasi tevékenység nett6 pénzaramlasa 184.332 -139.684 n.a.
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2010. 2010.

2011. 2011. . Valt. A 2011. Valt.
Lnév Ml.név M-Mev o Hil.n.év o ynev %
modositott modositott
48.350 -69.015 67.050 n.a. Pénzeszk6z6k ndvekedése / csbkkenése (-) 175.055 -7.990 n.a.
319.345 365.257 309.939 18 Pénzeszkdz allomany az idészak elején 186.192 313.166 68
-5.072 18.347 -3.444 n.a. Pénzeszkdzok forduldnapi nem realizalt atértékelési kilonbozete 8.264 11.719 42
2.364 2.954 -10.743 n.a. Pénzeszkoz allomany az idészak végén -6.709 648 n.a.
365.257 317.543 362.802 -12 Pénzeszk6zdk ndvekedése / csbkkenése (-) 362.802 317.543 -12
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; o 6. SZAMU MELLEKLET
FOBB IFRS PENZUGYI MUTATOK DIVIiZIONALIS BONTASBAN (milli6 Ft-ban)

2010. . 2010. .
2011. 2011 nev VA Erckesités netts arbevétele * il n. ey, 2011 valt.
Il. n. év Ill. n. év N N % . B I-lll. n. év %
modositott maodositott
199.182 188.372 181.632 4 Upstream 530.168 565.880 7
1.197.828  1.248.558  1.180.599 6 Downstream 3.033.391  3.505.903 16
34.473 80.134 172.610 -54 Gaz Midstream 545.887 281.525 -48
36.048 40.073 42.386 -5 Kozpont és egyéb 117.680 110.809 -6
1.467.531 1.557.137 1.577.227 -1 Ertékesités netté arbevétele 4227126  4.464.117 6
-169.145 -179.467 -387.374 -54 Ebbdl szegmensek kozott értékesités -1.107.286 -610.849 -45
-101.896 -85.982 -95.710 -10 Upstream -297.897 -294.092 -1
-65.407 -58.249 -161.012 -64 Downstream -450.698 -207.495 -54
25.483 -6.435 -96.757 -93 Gaz Midstream -262.235 -24.172 -91
_____ -27.325  -28801  -33895 15~ Kbzpontésegyéb  -96456 85090 _ _ -12
1.298.386  1.377.670 1.189.853 16 OSSZES TEVEKENYSEG 3.119.840 3.853.268 24
2011. 2011. m2019. vait. g ) : Iﬁ‘”o: 2011. Vilt.
.n.év  lll.n. év o . ev % Zleti eredmény NSV L n. év %
modositott modositott
73.792 76.797 75.477 2 Upstream 165.519 234.356 42
5.361 -24.254 32.034 n.a. Downstream 41.413 13.226 -68
14.542 15.905 4.598 246 Gaz Midstream " 34.513 48.949 42
-10.878 -9.655 -24.279 -60 Kozpont és egyéb -49.502 -41.882 -15
____4378_ 8026 4372 ¢ 84 _ Szegmensek kozotti atadas™ _ _ _ _ _ _________ - -14.212 16316 __ 15
78.439 50.767 83.458 -39 OSSZES TEVEKENYSEG 177.731 238.333 34

™ A Gaz Midstream szegmens eredménye a leanyvallalati eredményeken til a szegmens szintii konszolidaciés hatasokat is tartalmazza

2010. 2010.

"2?11 1e,'v |||2:12\', Il n. év szt' Uzleti eredmény specidlis tételek nélkiil ? 1L n. év |-|ﬁo:11é y Vf}:t'
T T modositott maodositott T

74.393 81.343 75.891 7 Upstream 201.759 243.221 21
17.236 -17.604 50.623 n.a. Downstream 60.182 38.717 -36
14.547 15.972 7.791 105 Gaz Midstream 41.744 49.114 18
-14.820 -9.556 -16.654 -43 Kézpont és egyéb -41.877 -44.763 7
____4378 - -8.026 ___-4.372 84 Szegmensek kézétti dtadas™_ - -14212 16316 _ 15
- 86.978 62.129 113.279 -45 OSSZES TEVEKENYSEG 247.596 269.973 9

2010. . 2010. .

"2011,' 2011 ynev VAt Erekcsakkenss il n.ev 2011 valt.
.n. év Il. n. év . p % . p I-lll. n. év %
modositott maodositott
40.689 39.855 28.998 37 Upstream 90.962 112.216 23
28.123 28.354 29.780 -5 Downstream 86.616 83.765 -3
4.323 4.451 4.600 -3 Gaz Midstream 14.322 13.400 -6
4.226 4.109 4.426 -7 Koézpont és egyéb 13.173 12.740 -3
_____ 531 %42 624 = -13 Szegmensek kozétti gtadas™ 2790 __ -1.544 = -45
76.830 76.227 67.180 13 OSSZES TEVEKENYSEG 202.283 220.577 9
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2010. . 2010. .
imev  mey Mnev VYOl EmiTDA HiLnev I VOE
modositott modositott

114.481 116.652 104.475 12 Upstream 256.481 346.572 35
33.484 4.100 61.814 -93 Downstream 128.029 96.991 -24
18.865 20.356 9.198 121 Gaz Midstream 48.835 62.349 28
-6.652 -5.546 -19.853 -72 Kozpont és egyéb -36.329 -29.142 -20

4909 -8.568 ___-4.996 ___71_Szegmensek kozbttiatadas™ -17.002 _ -17.860 5
155.269 126.994 150.638 -16 OSSZES TEVEKENYSEG 380.014 458.910 21
2010. . 2010. .
||??11. 1e,'v il 2:1;\, lIl. n. év V,?A:t' EBITDA specialis tételek nélkiil @ HIL n. év I_Iﬁf’:'év Vf}:t'
modositott modositott

115.082 121.198 104.889 16 Upstream 292.721 353.056 21
45.359 10.750 80.403 -87 Downstream 146.798 122.482 -17
18.870 20.423 12.391 65 Gaz Midstream 56.066 62.514 12

-10.594 -5.447 -12.228 -55 Kozpont és egyéb -28.704 -32.023 12

4909 -8568 __ -4.996 71 Szegmensek kozoftidtadas™ -17.002  -17.860 5
163.808 138.356 180.459 -23 OSSZES TEVEKENYSEG 449.879 488.169 9
2010. . 2010. .
"2?11. 1é'v "I_zg:lg"’ I[I. n. f’av V‘;:t. Beruhazasok és befektetések I-!II. n.'év |-||2|f):‘|? .év v;:t'
modositott modositott
20.679 26.555 28.571 -7 Upstream 84.986 63.224 -26
14.851 32.167 21.852 47 Downstream 81.238 63.510 -22
701 9.207 15.147 -39 Gaz Midstream 71.240 10.806 -85
22.024 1.330 1.323 1 Kozpont és egyéb 3.399 26.967 693
_____ 1720 1725 - ____-_Szegmensekkozbttiatadas _ __ ________________ -~ _____642 _______-
59.975 70.984 66.893 6 Osszesen 240.864 165.149 -31
. . 2010.09.30. Valit.
Targyi eszk6z6k médositott 2011.09.30. %
Upstream 1.014.116 1.039.975 3
Downstream 1.166.240 1.199.970 3
Gaz Midstream 399.109 403.010 1
Kozpont és egyéb 96.920 93.353 -4
_Szegmensek kozétti atadas -65641 66512 1
OSSZES TEVEKENYSEG 2.610.744 2.669.796 2

AU zleti eredményt és az EBITDA-t befolyasolo specidlis tételek a 7-es szamu mellékletben kerlilnek részletezésre

* A nettd értékesités és az lzleti eredmény a harmadik félnek, valamint mas szegmensnek torténd értékesitésekbdl szarmazé eredményt
foglalia magaba. Az Upstream belf6ldon kitermelt kdolajat, kondenzatumokat és PB gazt ad at a Downstream-nek, és foldgazt a Gaz
Midstream szegmensnek. A bels6 transzferarak az aktualis piaci arakon alapulnak. A szegmens eredmények az adott szegmenshez tartozé
teljes korlien konszolidalt leanyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

** Ezen a soron a szegmensek kozotti atadasokbdl szarmazoé nem realizalt Uzleti eredmény valtozasat mutatjuk ki. Nem realizalt eredmény
akkor keletkezik, amikor az atadott tétel a fogadott szegmensnél készleten van az idészak végén és csak a késébbi id6szakban kertl
értékesitésre harmadik fél felé. A szegmensszintli kimutatdsokban az atadd szegmens az atadaskor azonnal elszamolja a tranzakcion
keletkezd nyereséget. Tarsasagi szintli eredmény szempontjabdl azonban a nyereség csak a harmadik félnek torténd értékesitéskor kerul
elszamolasra. Szegmensek kdzotti atadason nem realizalt profit elsésorban az Upstream-bél a Gaz Midstream szegmensbe t6rténé atadasnal
keletkezik.
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. . _ 7.SZAMU MELLEKLET )
SPECIALIS TETELEK UZLETI EREDMENY-, ES EBITDA-HATASA (millié Ft-ban)

2011. 2011. 2010. 2010. 2011.
. . . I-1l. n. I-1ll. n.
Il. n. év lll. n. év 1. n. év . ,
év év
MOL-Csoport
8.539 11.362 29.821 Uzleti eredményt érinté specialis tételek 6sszesen 69.865 31.640
8.539 11.362 29.821 EBITDA-t érint6 specialis tételek 6sszesen 69.865 29.259
601 4.546 414 UPSTREAM 36.240 8.865
Eurdpai Bizottsag hatarozata alapjan visszamenélegesen fizetendd
banyajaradékra képzett céltartalék 35.826
-5.439 Céltartalék kamatrészének pénzugyi eredménybe térténd atsorolasa -5.439
601 611 2.141 Magyar allam altal az energiaszektorra kivetett valsagado 2.141 1.838
3.712 INA Iétszamleépitési programjara képzett céltartalek 3.712 711
3.935 Ertékvesztés az INA-Csoportban 6.316
11.875 6.650 18.589 DOWNSTREAM 18.769 25.491
INA akvizicidkori, az6ta értékesitett készleteinek az elsé konszolidacio
soran valos értékre torténd atértékelése miatti tobblet raforditasa 180
Proplin esetében a gazpalackok valds helyzettel 6sszhangban térténé
5.474 elszamolasahoz kapcsolddo értékvesztés 5.474
6.401 6.650 13.955 Magyar allam altal az energiaszektorra kivetett valsagado 13.955 18.329
4.634 INA Iétszamleépitési programjara képzett céltartalek 4.634 1.688
5 67 3.193 GAZ MIDSTREAM 7.231 165
INA akvizicidkori, az6ta értékesitett készleteinek az elsé konszolidacio
soran valos értékre torténd atértékelése miatti tobblet raforditasa 4.038
5 67 3.193 Magyar allam altal az energiaszektorra kivetett valsagado 3.193 165
-3.942 99 7.625 KOZPONT ES EGYEB 7.625 -2.881
111 99 477 Magyar allam altal az energiaszektorra kivetett valsagado 477 369
-4.053 INA altal birsagra képzett céltartalék feloldasa -4.053
7.148 INA Iétszamleépitési programjara képzett céltartalek 7.148 803

M Az INA Iétszamleépitési programjara 2010. Ill. negyedévben, illetve 2011. lll. negyedévben képzett céltartalék, melynek jelentds része
kifizetésre kerllt 2010 IV. negyedévben, illetve 2011. Il. negyedévben.
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,. L ‘8. SZAMU MELLEKLET
FOBB IFRS PENZUGYI MUTATOK DIViZIONALIS BONTASBAN (millié USA dollarban)

2010. . 2010. .
2om 201, ynev VAt Erekesités netts arbevétele * Hin. ev 2011 vait.
.n.év Ill. n. év N N % N B I-lll. n. év %
modositott modositott

1.077 968 831 16 Upstream 2.529 2.932 16
6.476 6.416 5.398 19 Downstream 14.472 18.165 26
186 412 789 -48 Géaz Midstream 2.604 1.459 -44
195 206 194 6 Kozpont és egyéb 561 574 2
7.934 8.002 7.212 11 Ertékesités netté arbevétele 20.166 23.130 15
-914 -923 -1.771 -48 Ebbdl szegmensek kozotti értékesités -5.281 -3.165 -40
-551 -442 -438 1 Upstream -1.421 -1.524 7
-354 -299 -736 -59 Downstream -2.150 -1.075 -50
138 -33 -442 -93 Gaz Midstream -1.251 -125 -90
________ 47 149 155 -4 Kozpontésegyéb 459 44 4
7.020 7.079 5.441 30 OSSZES TEVEKENYSEG 14.885 19.965 34
2011 2011 2000 e , 2010. 2011. Vilt.
. n. év o Uzleti eredmény I-1ll. n. év = o
II. n. év IIl. n. év . . % . " I-lll. n. év %
modositott modositott
399 395 345 14 Upstream 790 1.214 54
29 -125 146 n.a. Downstream 198 69 -65
79 82 21 290 Gaz Midstream " 165 254 54
-59 -50 -111 -55 Kozpont és egyéb -236 -217 -8
______ 24 _____ A1 19 116 Szegmensekkozottistadas* 69 -85 _____ 23
424 261 382 -32 OSSZES TEVEKENYSEG 848 1.235 46
™ A Gaz Midstream szegmens eredménye a leanyvallalati eredményeken til a szegmens szintii konszolidaciés hatasokat is tartalmazza.
2010. . 2010. .
2o 201 ncev VM Uzieti eredmeény specialis tételek nélkiil @ 1L n.év 2011 vait.
.n.év Ill. n. év . . % . B I-lll. n. év %
maddositott modositott
402 418 347 20 Upstream 963 1.260 31
93 -90 231 n.a. Downstream 287 201 -30
79 82 36 128 Gaz Midstream 199 254 28
-80 -49 -76 -36 Kozpont és egyéb -200 -232 16
______ 24 _____-42 20 110 Szegmensekkozottiatadas ~ -68 -84 24
470 319 518 -38 OSSZES TEVEKENYSEG 1.181 1.399 18
2010. . 2010. .
2om 201 yhev VA Erekcsbkkenés HiLn. ev 2011 vait.
.n.év Ill. n. év . . % N . I-lll. n. év %
modositott modositott
220 205 133 54 Upstream 434 581 34
152 146 136 7 Downstream 413 434 5
23 23 21 10 Gaz Midstream 68 69 1
23 21 20 5 Kozpont és egyéb 63 66 5
_______ 83 _____..% -8 - Szegmensek kozétti atadas™ 14 ___ -7 _____-50
415 392 307 28 OSSZES TEVEKENYSEG 964 1,143 19
2010. . 2010. .
2011. 2011. < Valit. . 2011. Valit.
Il n. év I n. év Ill. n. év o EBITDA Il n. év L. n. év %
o T modositott modositott T
619 600 478 26 Upstream 1.224 1.795 47
181 21 282 -93 Downstream 611 503 -18
102 105 42 150 Gaz Midstream 233 323 39
-36 -29 -91 -68 Kozpont és egyéb -173 -151 -13
______ 27 _____ 44 22 100 Szegmensekkozottiatadas** 82 92 12
839 653 689 -5 (OSSZES TEVEKENYSEG 1.813 2.378 31
2010. . 2010. .
2om 2011, ynev VA ERTDA specidlis tételek nélkiil @ HiLn. ev 2011 vait.
.n.év Ill. n. év . . % . . I-lll. n. év %
moédositott modositott
622 623 480 30 Upstream 1.397 1.829 31
245 56 367 -85 Downstream 700 635 -9
102 105 57 84 Gaz Midstream 267 323 21
-57 -28 -56 -50 Kozpont és egyéb -137 -166 21
______ 26 _____-45 23 96 Szegmensekkozottiatadas 81 __ 92 14
886 711 825 -14 OSSZES TEVEKENYSEG 2.146 2.529 18
Q)
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2010. . 2010. .
2011. 201 yhev VA Beruhazasok és befektetések HiLn. ev 2011 vait.
II. n. év IIl. n. év . ) % . . I-lll. n. év %
modositott modositott
112 136 131 4 Upstream 405 328 -19
80 165 100 65 Downstream 389 329 -15
4 47 69 -32 Géaz Midstream 340 56 -84
119 7 6 13 Kozpont és egyéb 16 140 775
9 9 - - - Szegmensek kozottiatadas - .3 ___ -
324 365 306 19 Osszesen 1149 856 -26
- L 2010.09.30. Valt.

Targyi eszk6zok médositott 2011.09.30. %
Upstream 4.985 4.823 -3
Downstream 5.733 5.564 -3
Gaz Midstream 1.962 1.869 -5
Kézpont és egyéb 476 433 -9
_Szegmensek koz6tti dtadds . ______________ 823 -308 5
OSSZES TEVEKENYSEG 12.833 12.381 -4

@ zleti eredményt és az EBITDA-t befolyasolo specidlis tételek a 9-es szamu mellékletben kerlilnek részletezésre

* A nettd értékesités és az lzleti eredmény a harmadik félnek, valamint mas szegmensnek torténd értékesitésekbdl szarmazé eredményt
foglalia magaba. Az Upstream belf6ldon kitermelt kdéolajat, kondenzatumokat és PB gazt ad at a Downstream-nek, és foldgazt a Gaz
Midstream szegmensnek. A bels6 transzferarak az aktualis piaci arakon alapulnak. A szegmens eredmények az adott szegmenshez tartozé
teljes kortien konszolidalt leanyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

** Ezen a soron a szegmensek kozotti atadasokbdl szarmazé nem realizalt Uzleti eredmény valtozasat mutatjuk ki. Nem realizalt eredmény
akkor keletkezik, amikor az atadott tétel a fogadott szegmensnél készleten van az idészak végén és csak a késébbi idészakban kertl
értékesitésre harmadik fél felé. A szegmensszintli kimutatdsokban az atadé szegmens az atadaskor azonnal elszamolja a tranzakcion
keletkezd nyereséget. Tarsasagi szintli eredmény szempontjabdl azonban a nyereség csak a harmadik félnek torténé értékesitéskor keril
elszamolasra. Szegmensek kdzotti atadason nem realizalt profit elsésorban az Upstream-bél a Gaz Midstream szegmensbe t6rténé atadasnal
keletkezik.
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. . ) 9. SZAMU MELLEKLET ]
SPECIALIS TETELEK UZLETI EREDMENY-, ES EBITDA-HATASA (millié USA dollarban)

2011. 2011. 2010. 2010. 2011.
. . . I-1l. n. I-1ll. n.
Il. n. év lll. n. év 1. n. év . ,
év év
MOL-Csoport
46,2 58,4 136,4 Uzleti eredményt érintd specialis tételek 6sszesen 333,3 163,9
46,2 58,4 136,4 EBITDA-t érint6 specialis tételek 6sszesen 333,3 151,6
3,2 23,4 1,9 UPSTREAM 172,9 45,9
Eurdpai Bizottsag hatarozat alapjan visszamenélegesen fizetend®
banyajaradékra képzett céltartalék 170,9
-24,9 Céltartalék kamatrészének pénzugyi eredménybe térténd atsorolasa -25,9
3,2 3,1 9,8 Magyar allam altal az energiaszektorra kivetett valsagado 10,2 9,5
17,0 INA Iétszamleépitési programjara képzett céltartalek 17,7 3,7
20,3 Ertékvesztés az INA-Csoportban 32,7
64,2 34,2 85,0 DOWNSTREAM 89,5 132,1
INA akvizicidkori, az6ta értékesitett készleteinek az elsé konszolidacio
soran valds értékre torténd atértékelése miatti tobblet raforditasa 0,9
Proplin esetében a gazpalackok valds helyzettel 6sszhangban térténé
29,6 elszamolasahoz kapcsolddo értékvesztés 28,4
34,6 34,2 63,8 Magyar allam altal az energiaszektorra kivetett valsagado 66,6 95,0
21,2 INA Iétszamleépitési programjara képzett céltartalek 22,1 8,7
0,0 0,3 14,6 GAZ MIDSTREAM 34,5 0,9
INA akvizicidkori, az6ta értékesitett készleteinek az elsé konszolidacio
soran valds értékre torténd atértékelése miatti tobblet raforditasa 19,3
0,0 0,3 14,6 Magyar allam altal az energiaszektorra kivetett valsagado 15,2 0,9
21,3 0,5 34,9 KOZPONT ES EGYEB 36,4 -14,9
0,6 0,5 2,2 Magyar allam altal az energiaszektorra kivetett valsagado 2,3 1,9
-21,9 INA altal birsagra képzett céltartalék feloldasa -21,0
32,7 INA Iétszamleépitési programjara képzett céltartalek 34,1 42

M Az INA Iétszamleépitési programjara 2010. Ill. negyedévben, illetve 2011. lll. negyedévben képzett céltartalék, melynek jelentds része
!(ifizetésre kertlt 2010 IV. negyedévben, illetve 2011. Il. negyedévben.
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10. SZAMU MELLEKLET
FOBB KULSO TENYEZOK

2011. 2011. 2010. Valt. 2010. 2011, o
II. n. év lil. n. év lil. n. év % I-lll. n. év  I-lll. n. év :
117,0 113,4 76,9 47 Brent dated (USD/bbl) 77,1 111,9 45
113,7 111,4 75,5 48 Ural Blend (USD/bbl)" 75,9 109,2 44
2,85 0,79 0,94 -16 Brent Ural spread (USD/bbl) 1,36 2,14 57
1058,3 1026,9 694,4 48 95-6s 6lmozatlan benzin 10 ppm (USD/t)? 7174 1001,8 40
983,5 967,3 667,9 45 Gazolaj— ULSD 10 ppm (USD/t)® 665,3 953,9 43
958,5 931,3 634,8 47 Vegyipari benzin (USD/t)® 662,6 924,1 39
619,1 625,7 4225 48 Fiitéolaj 3,5 (USD/t)® 4294 598,6 39
172,8 169,0 112,9 50 Crack spread — dlmozatlan benzin (USD/t)? 133,9 155,4 16
98,0 109,4 86,5 26 Crack spread — gazolaj (USD/t)? 81,7 107,5 32
73,1 73,4 53,4 37 Crack spread — vegyipari benzin (USD/t)® 79,1 77,7 -2
-266,4 -232,2 -158,9 46 Crack spread — fiitsolaj 3,5 (USD/t)® -154,4 -247,8 61
1207 1108 949 17 Etilén (EURN) 943 1154 22
348 213 373 -43 Integralt petrolkémiai margin (EUR/t) 339 313 -8
185,0 194,6 218,7 -11 HUF/USD atlag 209,6 193,0 -8
266,3 274,9 282,5 -3 HUF/EUR atlag 275,2 271,3 -1
36,03 36,84 38,96 -5 HUF/HRK atlag 37,91 36,56 -4
5,13 5,28 5,62 -6 HRK/USD atlag 5,54 5,28 -5
0,26 0,30 0,39 -23 3 havi USD LIBOR (%) 0,36 0,29 -19
1,42 1,56 0,87 79 3 havi EURIBOR (%) 0,74 1,36 84
6,10 6,09 5,33 14 3 havi BUBOR (%) 5,54 6,07 10
™" CIF Med paritas, napi atlag
' FOB Rotterdam paritas, napi atlag
® FOB Med paritas, napi atlag
2011. 2011. 2010. Valt. 2010. 2011. Valt.
Il n. év ll.n.év il n.év % Il n. év Il n. év %
183,4 215,7 203,4 6 HUF/USD zaré 203,4 215,7 6
265,6 292,1 277,3 5 HUF/EUR zaré 277,3 292,1 5
35,94 38,98 38,01 3 HUF/HRK zaro 38,01 38,98 3
5,10 5,53 5,35 3 HRK/USD zaré 5,35 5,53 3
11. SZAMU MELLEKLET
MOL-CSOPORT TOLTOALLOMASOK
e . 2010. 2010. 2011. 2011. 2011.
MOL-csoport tdltGallomasok 09. 30. 12. 31 03. 31 06. 30 09. 30.
Magyarorszag 363 364 364 364 364
Horvatorszag 480 467 463 460 445
Olaszorszag 207 205 214 219 219
Szlovakia 209 208 209 209 209
Romania 126 126 127 127 128
Bosznia Hercegovina 106 109 109 109 110
Ausztria 66 66 66 65 61
Szerbia 33 33 33 33 33
Csehorszag 26 26 26 26 25
Szlovénia 18 18 18 18 37
Montenegré 1 1 1 1 1
Osszes MOL-csoport toltéallomas 1.635 1.623 1.630 1.631 1.632
12. SZAMU MELLEKLET
LETSZAM ADATOK
Létszam idészak végén (fd) 2010.09.30. 2010.12.31. 2011.03.31. 2011.06.30. 2011. 09. 30.
MOL Nyrt. (anyavallalat) 5.363 5.270 5.301 5.320 5.370
MOL-csoport 34.329 32.394 31.970 31.772 31.730
33
PAGE » MOL GROUP

FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED




~ 13.SZAMU MELLEKLET
RENDKIVULI BEJELENTESEK 2011. EVBEN

Bejelentés datuma
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2011.
2011.
2011.
2011.

2011.
2011.
2011.
2011.
2011.
2011.
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201
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2011.
2011.

2011.
2011.
2011.
2011.
2011.
2011.
2011.
2011.
2

2
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2011. januar 04.
2011. januar 19.
2011. januar 31.
februar 08.
februar 14.
februar 14.
februar 21.
februar 28.

2011.
2011.

2011.
2011.
2011.
2011.

2011.

2011.
2011.
2011.
2011.
2011.
2011.

1.
1.
1.
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marcius 01.
marcius 22.
marcius 25.
marcius 25.
marcius 25.
marcius 31.
aprilis 04.
aprilis 06.

aprilis 13.
aprilis 14.
aprilis 18.
aprilis 19.

aprilis 28.

aprilis 28.
majus 02.
majus 02.
majus 19.
majus 24.
majus 24.
2011. majus27.
2011. majus 31.
2011. junius 9.
2011. junius 10.
2011. junius 14.
2011. junius 29.
2011. junius 30.
2011. julius 8.
2011. julius 29.
11. augusztus 1.
augusztus 16.
augusztus 31.
augusztus 31.
szeptember 6.
szeptember 9.
szeptember 12.
szeptember 12.
szeptember 13.
szeptember 14.
szeptember 23.
szeptember 27.
szeptember 28.
szeptember 30.
011. oktober 14.
011. oktober 27.
11. november 2.

Az ING Bankkal kotétt opcios szerz6dés elszamolasa és Uj kétése

Befejez6dott a MOL INA részvények kozkézhanyadara tett ajanlat eredményének dsszesitése
Szavazati jogok szama a MOL Nyrt-nél

Részvény adasvételi és részvény opcids szerzé6dés a MOL és az UniCredit Bank A.G. kézott
A Shaikan-3 kut teszteredménye — Shaikan Blokk, Kurdisztan Régio, Irak

Tajékoztatd a MOL-csoport 2010. évi eredményeird|

Ujabb gaztalalat Pakisztanban - a Tolanj X-1 kUt sikeres teszteredménye

Szavazati jogok szama a MOL Nyrt-nél

re

Shaikan-2 lehatarolé furas teszteredménye — Shaikan Blokk, Kurdisztan Régié, Irak

A Bekhme-1 kutatéfuras mélyitése megkezdddott — Akri-Bijeel Blokk, Kurdisztan Régid, Irak
Személyi és szervezeti valtozas a MOL Nyrt.-ben

A MOL Igazgatésaganak hirdetménye a tarsasag 2011. évi rendes kdzgylilése 6sszehivasarol
Szavazati jogok szama a MOL Nyrt-nél

A MOL kézzétette az auditalt Eves beszamoldjat a 2010-es (izleti évre vonatkozoan
Kozgy(ilési dokumentumok a MOL Nyrt. 2011. aprilis 28-an tartandé Evi Rendes Kdzgytilése részére
Hirdetmény a MOL 2010-2011 kétvényprogram dsszevont alaptajékoztatdjanak 2. szamu
kiegészitésérél

A MOL 1404 L/2 HUF Kotvény aukciéjanak eredménye

A MOL 1404 L/2 HUF Koétvény forgalomba hozatalanak eredménye

A MOL Koncesszios szerz8déseket irt ala Romaniaban

A MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvanosan M(ikod6é Részvénytarsasag 2011. aprilis 28-an megtartott
éves rendes kozgyllésének hatarozatai

MOL-csoport Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentés a Budapesti Ertékt6zsde Felelés Tarsasagiranyitasi
Ajanlasainak megfeleléen

Szavazati jogok szama a MOL Nyrt-nél

MOL vezet6i részvényértékesités

MOL-csoport 2011. I. negyedéves idokdzi vezetéségi beszamold

A Magyar Allam és a Surgutneftegas megallapodast kététt MOL részvényekrél

Szavazati jogban bekdvetkezett valtozas bejelentése

Személyi és szervezeti valtozas a MOL Nyrt-nél

Szavazati jogok szama a MOL Nyrt-nél

Tisztségvisel6k valasztasa a MOL-nal

MOL és az UniCredit Bank A.G. kdz6tti részvény opcids szerz6dés modositasa

MOL Nyrt. 1 milliard eurd 6sszegi hitelszerz6dést irt ala

MOL sajatrészveény tranzakcio

Szavazati jogok szama a MOL Nyrt-nél

Szavazati jogban bekdvetkezett valtozas bejelentése

MOL vezet6i részvényértékesités

Szavazati jogok szama a MOL Nyrt-nél

MOL-csoport . féléves id6kozi vezetdségi beszamold

Szavazati jogok szama a MOL Nyrt-nél

MOL vezetéi részvényvasarlas

Az INA bejelentése a sziriai miikddésével kapcsolatban

MOL vezetéi értékpapir-vasarlas

A MOL ismét bekeriilt a Dow Jones Fenntarthatésagi Indexbe

MOL vezet6i értékpapir-vasarlas

MOL vezet6i értékpapir-vasarlas

MOL vezet6i részvényvasarlas

Hitelszerz6dés meghosszabbitasa

Vélasztottbirdsag elndkének kijeldlése az INA és az EDISON International jogvitajaban
K&olaj-termelés mérséklése Sziriaban

Szavazati jogok szama a MOL Nyrt-nél

Olajtalalat a pakisztani Karak blokkban

A MOL-csoport és a CEZ-csoport elinditja magyarorszagi erémi-beruhazasat

Szavazati jogok szama a MOL Nyrt-nél
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14. SZAMU MELLEKLET
TULAJDONOSI STRUKTURA (%)

Tulajdonosi kategéria 2010. 2010. 2010. 2010. 2011. 2011. 2011.
03.31. 06.30. 09.30. 12.31. 03.31. 06.30. 09.30.
Klfoldi befekteték (féleg intézményi) 26,4 26,4 26,6 26,1 26,7 26,5 25,0
Magya’r A!Iam _(MNV Zrt Nyugdijreform 0 0 0 0 0 0 238
és Addssagcsokkentd Alap
Surgutneftegas OJSC* 21,2 21,2 21,2 21,2 21,2 21,2 0
CEZ MH B.V. 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3
OmanOil (Budapest) Limited 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0
OTP Bank Nyrt. 6,1 6,1 6,1 6,2 6,2 6,2 6,2
Magnolia Finance Limited 5,7 57 57 57 57 57 5,7
ING Bank N.V. 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0
Crescent Petroleum 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
Dana Gas PJSC 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
UniCredit Bank AG n.a. n.a. n.a. n.a. 2,8 2,8 2,8
MFB Invest Zrt. 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 0,0 0,0
Hazai intézményi befekteték 4,0 4,0 4,3 4.6 4.4 4.4 2,2
Hazai maganbefekteték 2,8 2,8 2,3 2,5 2,0 2,2 3,3
MOL Nyrt, (sajatrészvény) 7.1 7.1 7.1 7.1 4.3 55 5,5

Felhivjuk a figyelmet, hogy a fenti adatok nem teljesen tiikrozik a részvénykdnyvbe bejegyzett tulajdonosi
strukturat. A részvénykonyvi bejegyzés nem kotelezd. A részvényes a tarsasaggal szemben részvényesi
jogait csak akkor gyakorolhatja, ha a részvényest a részvénykodnyvbe bejegyezték.

A MOL Nyrt.-nek a részvénykdnyvi bejegyzési kérelmek és a részvényesek bejelentései szerint hét 5%-nal
nagyobb szavazati joggal rendelkezd (részvényesi csoport) tulajdonosa volt 2011. szeptember 30-an. A
Magyar Allam* 23,8%-0s, a CEZ MH B.V. 7,3%-0s, az OmanQil (Budapest) Limited 7,0%-o0s, az OTP Bank
Nyrt 6,2%-0s, Crescent Petroleum és Dana Gas (mint 6sszehangoltan eljaré6 személyek) 6%-os, a Magnolia
Finance Limited 5,7%-0s és az ING Groep N.V. 5,3%-0s szavazati joggal birt a tArsasagban. A szavazati jog
szamitdsanal az 6sszes részvénybdl a MOL sajat tulajdondban 1évd részvények nem kerlltek levonasra. A
MOL alapszabalya értelmében, egy részvényes vagy részvényei csoport sem gyakorolhatja a szavazati jogok
toébb mint 10%-at.

*2011. majus 24-én Magyar Allam képviseletében eljaré személyek tajékoztattak a Tarsasagot, hogy a
Magyar Allam vételi megallapodast irt ala a Surgutneftegas OJSC-vel a Surgutneftegas OJSC tulajdonaban
levé 22.179.488 db ,A” sorozati MOL részvényre vonatkozéan (21,22%). A tranzakciét parlamenti
jévahagyas esetén 2011. augusztus 31-ig kell lebonyolitani a kés6bbiekben kijeldlendd tdbbségi allami
tulajdonu vallalatnak, intézménynek. A tajékoztatds szerint a felek kézotti megallapodas értelmében a vételar
1,88 millidrd eurd. A részvénytanzakcio 2011. julius 6-an zarult, és a Surgutneftegas OJSC 22.179.488 db ,A”
sorozati MOL részvény transzferalt 4t a Magyar Allam részére.

A Magyar Allamtdl a julius 7-én kapott tajékoztatas alapjan A Magyar Allamnak a MOL Nyrt-ben fenall6 teljes
kozvetett és kdzvetlen szavazati jogok szama 24.900.801, vagyis 23,82%.
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15. SZAMU MELLEKLET
A TARSASAG SZERVEZETEBEN
ILLETVE A FELSO VEZETES OSSZETETELEBEN
BEKOVETKEZETT VALTOZASOK:

» 2011. marcius 25-én a tarsasag az alabbi bejelentéseket tette:

e Mosonyi Gyorgy 2011.aprilis 30-aval tavozik a MOL Nyrt. vezérigazgatéi pozicidjardl, lemond
Igazgatdsagi tisztségérél és a vallalat operativ iranyitasaban nem vesz részt a jovében. Mosonyi
Gyoérgy dontését az Igazgatésag tudomasul vette, és megkdszonte az elmult 12 évben végzett
kiemelkedd szakmai és vezet6i munkajat, mellyel jelentdsen hozzajarult ahhoz, hogy a MOL-csoport
meghatarozé nemzetkdzi vallalatcsoportta fejlédott. Az Igazgatésag felkérte, hogy non-executive
pozicidiban tovabbra is segitse tapasztalataval és iparagi tudasaval a véllalatcsoportot.

e MOL Igazgatésaga a tarsasag soron kovetkez6 kozgyillésére javasolta a részvényeseknek, hogy
Vilagi Oszkart valassza meg Uj igazgatésagi tagnak.

e Dr. Kupa Mihaly 2011.aprilis 30-i hatallyal lemondott Feliigyeld Bizottsagi tagsagardl. Az
Igazgatésag megkdszoénte Dr. Kupa Mihaly 2002 6ta a testlilet eInbkeként végzett magas szinvonalu
munkajat.

e A MOL Igazgatésaga a tarsasag soron kovetkez6 kozgyllésére javasolja a részvényeseknek, hogy
Mosonyi Gyorgyot valassza meg uj feligyel6 bizottsagi tagnak.

e A MOL Nyrt. 0j vezérigazgatdja 2011.majus 1-t6l Molnar Joézsef, vallalatunk jelenlegi pénzigyi
vezérigazgato-helyettese. Molnar Jozsef 2004 ota a MOL-csoport pénzlgyi vezérigazgato-
helyettese, és tobb mint két évtizedes vezetdi, pénziigyi és iparagi tapasztalatra tett szert a MOL-
csoport, a TVK és a Borsodchem kiildnb6z6 vezetd pozicidiban.

e Az Igazgatdésag attekintette a vallalat szervezeti strukturajat és az Ugyvezetd testilet
munkamegosztasat, és ennek eredményeképpen az alabbi Uj munkamegosztasi rendben folytatja
tevékenységét 2011.majus 1-tél:

0 Az Uj pénzugyi vezérigazgato-helyettes Simola Jozsef, aki 2006 ota tagja a MOL lgyvezetd
testuletének.

o A Downstream Uzletagat, mely magaba foglalja a Termékel6allitds és Kereskedelem, a
Kiskereskedelem és a Petrolkémia Uzletdgakat, Horvath Ferenc vezeti.

0o A Kutatds és Termelés iizletagat tovabbra is Aldott Zoltan vezeti, aki egyben az INA
Igazgatdsaganak non-executive Elndke.

0 A Stratégia lizletadg dsszevonasra keriil az Uzletfejlesztési diviziéval, és Galacz Abel vezetése
ala kerul

» A tarsasag 2011. aprilis 28-an megtartott éves rendes kozgyiilése a MOL Nyrt. Igazgatésaganak
tagjava valasztotta Vilagi Oszkart a kozgyiilés berekesztésétol 2011. majus 1-t6l 2016. aprilis 30-ig
tarté idétartamra.

A kodzgylilés a MOL Nyrt. Fellgyel6 Bizottsaganak tagjava valasztotta meg Mosonyi Gyoérgy urat 2011.
majus 1-t6l 2016. aprilis 30-ig tartd id6tartamra és a Felligyel6 Bizottsag flggetlen tagjaként Torécskei
Istvan urat valasztotta meg az Audit Bizottsag tagjava 2011. majus 1-i hatéllyal.

A kdzgytlés Dr. Puskas Sandor urat a MOL Nyrt. Fellgyel® Bizottsdg munkavallalékat képvisel6 tagjanak
valasztotta meg a kdzgydilés napjatol kezdédéen 2012. oktdber 11-ig terjedd idétartamra.

» 2011. junius 1-t6l az alabbi szervezeti valtozasok torténtek:

A Kutatas Termelés divizio:

Aldott Zoltan, a Kutatas-termelés iizletag ligyvezetd igazgatdja 2011. junius 1-tél teljes kapacitasaban az
INA lgazgatdsaganak EIndki feladatait latja el, tovabb erdsitve az INA szerepét a MOL-csoporton beldl. A
divizié vezetdi feladatkorét Fasimon Sandor vette at, aki el6tte a 2011. junius 1-vel megsziné Ellatas és
Trading szervezetet vezette. Fasimon Sandor Kutatas-termelés ligyvezetd igazgatoként az Executive
Board-nak (EB) is tagjava valt és Aldott Zoltan tovabbra is a MOL EB tagja marad.
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Az Uj Downstream divizion belll az alabbi valtozasok torténnek:

A Termékelballitas és Kereskedelem (TK) Uj Ggyvezetd igazgatdja dr. Kelemen Béla lett, aki 1997. éta
dolgozik a MOL-csoportban és azéta szamos kiemelt vezet6i poziciot toltott be a Kereskedelem, az
Ellatasi Lanc Management és a Finomitas teriiletén és 2007. szeptembere 6ta a MOL-csoport finomitas
igazgatdjaként jarult hozza tarsasagunk sikereihez.

A Petrolkémia Uj igazgatoja és egyben a TVK Nyrt. Uj vezérigazgatdja 2011. junius 1-jétél Pethd Zsolt lett,
aki 1998-ban csatlakozott a MOL-hoz, és azéta tobb kiemelt tisztséget is betoltott tarsasagunknal és
2006 juliusa 6ta a Termékelballitas és Kereskedelem teriletén beliil a Kereskedelem igazgatéi feladatait
latta el.

A korabbi Stratégia és Uzletfejlesztés szervezete Igazgatdja, Galacz Abel a Downstream divizio, TK
Kereskedelem szervezet Uj igazgatoja lett, felel6sségi korébe tartozik tovabba a kdolaj- és alapanyag
ellatas és trading is.

A Stratégia és Uzletfejlesztés szervezete 2011. junius 1-t8l kettévalt:

A Tarsasagi Uzletfejlesztés szervezet vezetdje dr. Bacsa Gyorgy lett, a Stratégia elemzés és tervezést
magaba foglald Stratégia szervezetet pedig Péntek Andras iranyitja.

A szervezeti valtozast kdvetben az Igazgatdsag valamint a Felligyel6bizottsag tagjain kivil az alabbi
személyek mindslinek a Tpt szerint vezet allasu személynek 2011. junius 1-t6l:

Hernadi Zsolt (egyben az Igazgatésag elndke)
Molnar Jézsef (egyben lgazgatésagi tag)
Vilagi Oszkar (egyben Igazgatésagi tag)
Aldott Zoltan

Fasimon Sandor

Horvath Ferenc

Simola Jozsef

2011. janius 8-an a Feliigyel6 Bizottsag tagjai Mosonyi Gyorgyot a Tarsasag Feliigyel6 Bizottsag
elnokének valasztottak. A Feliigyel6 Bizottsag Audit Bizottsaga Dr. Chikan Attilat valasztotta meg az
Audit Bizottsag elnokének.
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Alulirottak, mint cégjegyzésre és képviseletre feljogositott személyek, a MOL térzsrészvények
kibocsatojanak, a MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasagnak (MOL Nyrt.) a
képviseleteben kijelentjiik, hogy a MOL Nyrt. teljes feleldsséget vallal a tekintetben, hogy a nyilvanossagra
hozott beszamol6 a MOL-csoport 2011. lIl. negyedéves és els6 kilenc havi eredményeirél az alkalmazhato
szamviteli eléirasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint készilt, valos és megbizhato képet ad a MOL Nyrt.
(és a konszolidacioba bevont vallalkozasok) eszkozeirdl, kotelezettségeirél, pénzigyi helyzetérdl, valamint
nyeresegerél és veszteségérdl; tovabba megbizhaté képet ad a MOL Nyrt. (és a konszolidaciéba bevont
vallalkozasok) helyzeterdl, fejlddesérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi
tényezbket.

Budapest, 2011. november 15.

%@ﬁz’i Krisztina

szamvitel és ado igazgato’

A
|
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