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I. A VISONKA Nyrt. bemutatasa

I.1. Altalanos informéciok a Tarsasagrol

A Tarsasag cégneve :

VISONKA Takarmanykever$ Szolgaltaté és Kereskedelmi NyilvAnosan Mikodé
Részvénytarsasag

A Tarsasag roviditett cégneve

VISONKA Nyrt.

A Tarsasag cégjegyzékszama :

Kecskeméti Torvényszék Cégbirdésaga, cg. 03-10-100423
Magyarorszag

A Térsasag székhelye :

6075 Pahi, Ill. kbrzet 51.

A Tarsasag internet elérhet 6sége és e-mail cime:
www.visonka.hu, info@visonka.hu.hu

A Tarsasag kozponti elérhet 6sége:

Telefon: + 36 78 436-096

Fax: + 36 78 436-126

A Tarsasag alapt 6kéje:

A Tarsasag alaptékéje (jegyzett tékéje) 490.000.000.- Ft
A Tarsasag m tkodésének id étartama :

hatarozatlan

A Tarsasag Uzleti éve

A naptari évvel egyez6, amely minden év januar 1-t6l december 31-ig tart.
A Tarsasag tevékenysége

F6tevékenység: Haszondllat-eledel gyartasa

Az Igazgatdsag tagjai:

Didsi Laszl6 elndk

Domok Gabor tag, vezérigazgatd

Gerlei Zsolt tag

A Felligyel ébizottsag tagjai:

Dr. Vincze Gergely elndk

Hanyecz Laszl6 Janos

Hamos Gyorgy Jozsef

Virag Istvan

Az Audit Bizottsag tagjai:

Hanyecz Laszl6 Janos

Hamos Gyorgy Jozsef

Virag Istvan
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[.2. A Tarsasag kdnyvvizsgaldja

Sinkovicz Attila (6200 Kiskdérds, Szent Istvan u. 15.; kamarai szama: 005047).
A kénywizsgalonak semmilyen érdekeltsége nincs a Tarsasagban.

[.3. A tevékenység bemutatésa:

A VISONKA Nyrt. székhelye Pahi, a kodzép-magyarorszagi Kiskunsdg egyik
telepllése, amely Kecskeméttél délnyugati iranyban  helyezkedik el.
Megkozelithetésége jo, az M5-0s autopalyatdl minddssze 30 km-re talalhato.

A telephelyen tapok (kész keveréktakarmanyok), komplett premix, extrudalt
alapanyagok (szoOjabab, gabonafélék) olajpor gyartdsa, az alapanyagok és a
késztermékek tarolasa torténik. A partnerek kiszolgaldsat 60 tonnas hidmérleg seqiti,
amelyet teljesen szamitogép iranyit. Itt torténik a bejové és tavozd forgalom
adatrogzitése is.

A vallalkozas elsédleges kuldetése, hogy magas szinvonalu termékek és
szolgaltatasok nyujtasaval hozzajaruljon partnerei  Uzleti  célkitlzéseinek
megvalositasahoz. Ennek érdekében:

» Partnereivel hosszu tavu kapcsolatok kialakitasara és fenntartasara torekszik.

» Folyamatai kialakitdsa soran figyelembe veszik az élelmiszerbiztonsagi
rendszer és a szabvanyos mindseégiranyitasi rendszer kdvetelményeit.

» Tevékenysége soran épit munkatarsai, partnerei észrevételeire, véleményére,
javaslataira.

» Fokozott figyelmet fordit az emberi eréforras fejlesztésére. Biztositja
munkatarsai folyamatos tovabbképzéset, torekszik motivaciojuk,
elkotelezettséguk fenntartasara.

A tevékenység bérgyartadsi konstrukcidban végzett tap-gyartdssal és az ahhoz
kapcsolodo kozuti teherszallitassal indult. Az eléallitott termékek éves volumene a
kezdeti 4.000 tonnardl 36.000 tonnara emelkedett, a bérgyartas jelentés csokkenése
mellett.

2010. januar 1-ével a Visonka Korlatolt Felel6sségli Tarsasag; zartkorien mikodé
részvénytarsasagga alakult, majd 2011.aprilis 28. napjaval, a Bacs-Kiskun Megyei
Birébsag bejegyezte a nyilvanosan mikodé részvénytarsasag-i cégformat eés
2011.junius 22-én a VISONKA részvények felkerilltek a Budapesti Ertéktézsde
terméklistajara.
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[.3.1. Termeléssel kapcsolatos megallapitasok

Uzemink tagabb kornyezete, a DéI-Alfold, jellegzetes Aallattarté vidék. A
magyarorszagi atlagnal ritkabb teleplléshalézat lehetévé teszi tébb nagylzemi
allattartd telep mikodését, amelyek termékeink szamara allandd, viszonylag jol
tervezhetd piaci kdrnyezetet biztositanak.

A homokos talaj kivaléan alkalmas viziszarnyasok tartasara, régi hagyomanya van a
kacsa és liba tenyésztésének.

Takarmanykeverékek eldallitojakent a pecsenyekacsa-, a vagopulyka-, valamint az
arutojas-termelés meghatarozo6 beszallitéi vagyunk.

A VISONKA Nyrt. célla a biztonsagos és egyenletesen j6 min6ségi
keveréktakarmanyok el6éallitAsaval az allatok igényeinek mind teljesebb kielégitése,
ez altal a vagoipar szamara megfelel6 minéségi vagodallat biztositasa.

A kifogastalan minéségli és megbizhaté termék gyartasanak alapfeltétele a jo
minéségl alapanyag, ezért kizardlag minésitett beszallitoktol vasaroljuk
alapanyagainkat, akik az altalunk tamasztott minéségi és élelmiszerbiztonsagi
kovetelményeknek meg tudnak felelni. E szallitbk Magyarorszag vezet6 fehérje- és
szemesgabona, tovabba premix-alapanyag forgalmazéi.

Alkalmazott technoldgidink, berendezéseink miiszaki szinvonala a kornak, és a
termék eldallitAsat meghataroz6 szakmai kovetelményeknek megfeleld. Eszkbzeink
tekintetében a folyamatos karbantartast és felljitast alapveté kovetelményként
kezeljuk, mint a termék-el6dllitas folyamatossagat és minbségét biztosito
peremfeltételt.

A Tarsasag vezetése a 2001 ota mikdodtetett HACCP és ISO 9001:2000 szabvany
szerinti rendszereit 2007. februér 6ta integralt modon, az ISO 22000:2005 szabvany
szerinti élelmiszerbiztonsagi iranyitasi rendszer keretei kbzott mikodteti.

Min6ség- és élelmiszerbiztonsagi tudatossagunk megszilarditasaban nagy szerepet
tulajdonitunk dolgozéink megfelel6 motivalasara, képzésére.

Hisszlk, hogy a gondolkodasunkban és a gyakorlatunkban elsédlegességet élvezé
minéségi és élelmiszerbiztonsagi szempontok novelik a bizalmat tarsasagunk
termékei irant, és ez egyben alapvetd zaloga eredményességinknek is.
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|.4. Befektetések

(a Jelentés lezarasanak idépontjaban)

Leanwvallalat neve Anyavallalat tulajdoni Jegyzett t 6ke A lednyvéllalat
w hanyada 0sszege (e Ft) székhelye
Pahi Zo}IgtEnergla 100% 62.000 6075 Par;,lm. korzet

A Tarsasag Pahi Zo6ld Energia Kft-ben tortént 100%-0s részesedésszerzését a
Bacs-Kiskun Megyei Birésadg mint Cégbirosdg 2011. 4prilis 22. napjan kelt 03-09-
122263/4. szamu végzésével 2011. februar 25-i hatallyal jegyezte be a cégjegyzékbe.
A Téarsasag egyéb részesedéssel nem rendelkezik.
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. Altalanos megallapitasok

[1.1. Gazdasaaqi kdrnyezet, a mez6gazdasaqgi agazat helyzete

A 2011. év mezbgazdasagi szempontbdl is kimondottan hektikusan alakult, amit az
allanddéan véltoz6 nemzetk6zi gazdasagi helyzet, a mezégazdasagi termékek
volatilitasa, és az idealisnak kordnt sem mondhat6 idéjaras is befolyasolt. Egymast
éerték a kilénb6zd tervek, javaslatok, becslések mind hazai, mind eurdpai
viszonylatban.

Az év elsdé felében olvashattunk csotkkend allatallomanyrdl, lefojtott kacsakrol,
feketelistara kerult libam@jrol, tervezett afa csokkentésrél, aztan az év masodik
felében kissé rendez6dott a helyzet és attevédétt a hangsuly a mezégazdasag
megerdsitésére, a hitelezések javitasara. — ,Bévilhet az idén az agrarhitelezés, a
valsag ugyanis a mezégazdasagi cégeket kevésbeé érintette, termékeikre a kereslet
viszonylag stabil maradt, és a tamogatasi rendszer sem valtozott nagymertékben,
emellett az idén a terméshozamok jobbak, az arak kedvezébbek, ami ugyan szdkiti a
hiteligényeket, de javitja a hitelnyujtasi feltételeket” — olvashattuk példaul a
Vildggazdasag decemberben megjelent egyik cikkében is.

A mezégazdasadg megerdsitését hangsulyozva, mar az idei (2012.) év elején, a
kormany bemutatta a Daranyi Ignac Tervet, ami szintén az agrarium értékeinek
megdlrzesét, megujitasat és annak mindségét helyezte elétérbe.

Végeredményben, a mezbégazdasag 2011. évi teljesitményérél 0Osszegezve
elmondhat6, hogy az év végére a magyar gazdasag huzéagazatava valt. Ezt elemzi
az agromonitor.hu februar 15-én megjelent 6sszefoglalé irasa is, amely a ,A
mez6égazdasag mentette meg a tavalyi utols6 negyedéves G = DP-t” cimmel jelent
meg:

.Elsésorban a mezdégazdasdg, masodsorban az ipari export volt 2011 negyedik
negyedévében a ndvekedés hajtdereje, amikor Magyarorszag brutté hazai terméke a
Kdzponti Statisztikai Hivatal (KSH) és az Ecostat gyorsbecslése alapjan 1,4
szazalékkal nétt az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva. A gazdasag
teljesitménye 2011-ben 1,7 szazalékkal bévdilt...”

A 2012. marcius 6-an kozzeétett KSH jelentés tovabbi adatai szerint, a szektorok
koézul a mezdgazdasag kibocsatasa 10%-kal, az iparé 5,4%-kal haladta meg a 2010.
eévi szintet. El6zetes adatok alapjan 2011-ben az Eurépai Unié (EU-27)
tagorszagainak egyittes teljesitménye 1,6%-kal haladta meg az egy évvel korabbit.
A mezbgazdasagi szamlarendszer elbzetes adatai szerint a mezégazdasagi
kibocsatas volumene 10, mig értéke folyd aron 29%-kal haladta meg az el6z6 évit.
Ez utébbi 2000 o6ta a legnagyobb aranyla éves novekedést jelenti. A két f6 dgazat
kozul a novényi termékek bruttd kibocsatasa 17%-kal haladta meg az atlagostél
elmaradd 2010. évit. A fontosabb szantofoldi névények termésatlagai meghaladtak a
2010. evi hektaronkénti atlagos termésmennyiséget. 2011-ben 13,8 millié tonna
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gabona termett, 12%-kal tébb az el6z6 évinél. Buzabaol 4,1, kukoricabol 8,1 millié
tonnat takaritottak be, 10, illetve 16%-kal tobbet, mint 2010-ben. Az él6 allatok és
allati termékek termelési volumene kismértékben, 1,5%-kal nétt.

A termésmennyiségeket is figyelembe véve, altalanossagban elmondhatd, hogy jé
évet zart a mezégazdasag.

Blazabol 2011-ben az egy évvel kordbbinal 3%-kal kisebb tertletrél (980 ezer hektér)
10%-kal tébb (4,1 millié tonnat kismértékben meghaladd) termést takaritottak be.
Kukoricat 14%-kal nagyobb teruletrél (1 millié 227 ezer hektar) takaritottak be, mint
2010-ben. A 8,1 millié tonnas termés 16%-kal haladta meg az el6z6 évit.

A cukorrépa 14 ezer hektarnyi Dbetakaritott tertlete 4%-kal nagyobb,
termésmennyisége (771 ezer tonna) 6%-kal kevesebb a 2010. évinél.

Napraforgd bol 15%-kal nagyobb tertletrdl (574 ezer hektar) 1 millié 368 ezer tonna
termést takaritottak be, 41%-kal tobbet mint 2010-ben.

A repce esetében az el6z6 évinél 10%-kal kisebb teriileten (233 ezer hektar)
csaknem azonos mennyiség (527 ezer tonna) termett.

A termeléi arakat vizsgalva, egész évre jellemzé volt egy komoly aremelkedés, ami
az év utolso idészakara ugyan kisebb mértékl volt az el6z6 évi azonos idészakhoz
képest, de 6sszességében jelentés aremelkedés volt tapasztalhato.

A KSH 2012.februar 16-i tdjékoztatoja szerint, 2011-ben a mez égazdasagi
termékek arszinvonala az el 6z6 évi 16,8%-0s novekedés utdn 19,3%-kal n 6tt a
2010. évihez képest. A novenyi termékeknél 21,6, az él6 allatok és allati termékek
esetében 15,3%-0s volt az &remelkedés.

A gabonafélék ara 30,1%-kal meghaladta a 2010. januar—decemberit, a
z6ldségféléke viszont 11,8%-kal csokkent...

2011-ben a mezdégazdasagi termelés raforditasi arai az el 6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva 12,9%-kal n éttek, ami a folyd termeld felhasznalas
arszinvonalanak 14,7%-0s novekedésébdl, valamint a mezégazdasagi beruhazasok
arszinvonalanak 0,8%-0s csokkenésebdl kovetkezett.

2011-ben a takarmanyok ara is jelent &sen, 27,6%-kal emelkedett az el 6z6
evihez viszonyitva: az egyszer G takarmanyoké 38,3, a keveréktakarmanyoke
21,7%-kal.

[1.2. A hazai baromfipiac alakulasa

Tekintettel arra, hogy a VISONKA Nyrt. ezen a piacon értékesiti az altala gyartott
keveréktakarmanyt, a baromfipiac és az ezt érint6 valtozasok kodzvetlendil
befolyasolhatjak a Tarsasag eredményeit.
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Visszatekintve a 2011.év kezdetére, a baromfipiacrdél is elmondhat6, hogy nem volt
kellbképpen kiszamithatd, nem lehetett tudni, hogyan fogjak befolyasolni e teruletet
az agazatot is érinté hazai €s nemzetkdzi valtozasok. Egy biztos, az év nem
kezdddott jol a baromfipiac szamara, ahogy a VISONKA Nyrt. szempontjabol is
érezhetd visszaesés volt az elsé negyedév.

A bizonytalansagot novelték azok a hirek is, amik szerint a baromfitermel6k
visszamondjak a telepitéseket, takarmanyigényeket.

Tobbek kdzott, az agromonitor is részletesen foglalkozott a témaval, a 2011.januér
31-i cikkében:

... Tizenharomezer napos kacsat kellett lefojtani a kozelmultban a szentesi Hungerit
Zrt.-nél, mert a cég egyik termeldje a kikeltetett allatokat nem volt hajlandé atvenni
és felnevelni. Mas gazdalkodok is folyamatosan mondjak vissza a naposbaromfi-
telepitéseket, mert vesztesegtdl tartanak a durvan emelkedd takarmanyarak miatt.
Agazati becslések szerint kacsabol eddig 25 szazalékkal, csirkébdl 10 szazalékkal
estek vissza a naposbaromfi-kihelyezések az elmult év hasonlo idészakahoz képest,
de a mai takarmanyhianyos helyzet a pulyka- és a libatermelést is visszaveti. ...”

Negativan érintheti a baromfipiacot az is, hogy a német versenytarsakat
hatranyosan érintd helyzetre hivatkozva, a Kélnmesse GmbH rendezvényszervezd
cég Kkitiltotta a kolni Anuga és ISM nemzetkozi élelmiszer-ipari kiallitasokrol a
toméses hizlalasbdl szarmazo liba- és kacsamajat, illetve mas termékeket.

Ugyan mér az idei évben tortént, de fontos megemliteni, hogy Budapesten tartottak a
Magyar-Francia Mez&gazdasagi és Vidékfejlesztési Munkacsoport Ulését, amelyen a
tomeéses takarmanyozassal eléallitott kacsa-, é€s libamaj termékekrdl, és nemzetkdzi
kereskedelmukrél is targyaltak. A kacsa- és libamdj védelmére a francia fél kozos,
EU szintl fellépést kezdeményezett — kdzolte a Vidékfejlesztési Minisztérium (VM).

A szamadatokat is vizsgalva, a baromfipiac a 2011. évben talan kevésbé volt sikeres
mint a mez&gazdasag 0sszessége és talan kevésbé volt érezhetd az agrarium egyéb
terlletein megjelend optimizmus. A baromfiallomany alakuldsa, er6s6dé verseny, az
emelkedd takarményarak és a piaci kdrnyezet is okozhatott bizonytalansagot az
allattartoknak.

A 2012. februar 24-én, KSH altal megjelentetett statisztikai tukor adatai alapjan a
tyakfélek szama decemberben 33 millio volt, 1,2 millioval (4 szazalékkal) tobb az egy
evvel korabbinal, a 2011. junius 1-jeihez viszonyitva 4,2 millioval (11 szazalékkal)
fogyott. A kozel 11,4 millios tojéallomany az egy évvel korabbinal 1,2 millioval (9
szazalékkal) kevesebb, a hat honappal ezeléttinél 1,4 millioval (14 szazalékkal) tobb
volt.

A VISONKA Nyrt.-t leginkdbb érint 6 allatdlloméany: Iud-, kacsa- és
pulykadllomany alakulasa:

A ludallomany 2011. december 1-jén 1,2 millié volt, 140 ezerrel (10 szazalékkal)
kevesebb, mint egy évvel korabban. A kacsaallomany (4,4 millié) 1,4 millioval
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(negyedével), a pulykaallomany (tébb mint 3 millio) 114 ezerrel (4 szazalékkal)
csokkent ezen id6szak alatt. A ladallomany 60, a kacsaallomany 40, mig a
pulykaallomany 13 szazalékat tartottak 2011 decemberében az egyéni gazdasagok.
Ludat 39 ezer, kacsat 113 ezer, pulykat 24 ezer haztartasban tartottak, ebbdl 18, 52,
illetve kozel 12 ezer tekinthet§ egyéni gazdasagnak. 2011 decemberében 73
gazdasagi szervezet tartott ludat, 68 kacsét, illetve 109 pulykét. 2011 elsé 11
honapjaban a vagolud felvasarlasi ara 33, a vagokacsaé 16, a vagopulykadé 14
szazalékkal n6tt 2010 azonos id6szakdhoz képest.

[1.3. A VISONKA Nyrt--t érint6 takarmanypiac

Az év elején fontos kérdés végére tett pontot az EU avval, hogy megszavazta, az
EU-ban felhasznélt takarmanyok legfeljebb 0,1 szazalékban tartalmazhassanak
olyan genetikailag modositott szervezeteket (GMO), amelyek az unidban nem
engedélyezettek. A 0,1 szazalékos kiszoéb az eddigi ,zérdé toleranciat” valtja fel.
Szakeérték szerint a hatarérték bevezetését az kényszeritette ki, hogy a k6zdsseégi
piacon takarmanyhianyos helyzet alakult ki, mik6zben a felvasarlasi arak az ,egekbe
szoktek”. A konnyités elsésorban a szoOjabehozatalnak kedvezhet, mivel a legtobb
unios tagallam — koztilk Magyarorszag — e névénybdl netté importérnek szamit.

A szabdlyozasi valtoztatas a kukoricaimportnak is kedvezhet, de leginkdbb a
szbjabeszerzéseknél hozhat konnyitést — allitjak szakérték. Az exportalo
orszagokban ugyanis az ott mar jovahagyott GMO-fajtak gyorsabban jelennek meg,
mint ahogy azokat Brisszel az import szempontjabdl engedélyezi. Ha viszont a
takarmanyszallitmanyok — akar csak nyomokban is — nem engedélyezett GMO-kal
keveredtek, eddig nem léphettek be az unid terlletére. A magyar takarmanyipar éves
szinten 600-700 ezer tonna szoOjadarat importal, és ez csak kismértékben
helyettesithetd mas fehérjetakarmanyokkal. Mint ismert, a behozott szojadaranak 80-
90 szazaléka jelenleg is GMO-novényekbdl készil. Garantadltan GMO-mentes
szOjadarat a vilagpiacon nehéz beszerezni és annak tonnankénti ara is minimum 20-
30 dollarral magasabb. Ezért ma a takarmanyipar mikodéképessége a GMO-s
szOjadara felhasznalasan alapul. Az EU tagallamai - Magyarorszaghoz hasonléan -
szintén nettd importérok széjadarabdl — allapitottak meg szakérték.

(forras: agromonitor.hu, 2011.02.25.)

A hazai kilatasok tovabbra is kiélezett piaci versenyt vetitenek elére avval, hogy tébb
év utan a takarmany piac varhatdéan ajra béviini fog, rdadasul olyan terlleten és
olyan piacon, ami a VISONKA Nyrt. piacait is érintheti.

,2011. szeptember 27-én a szentesi ipari parkban helyezték el a Ma-Ka Kift.
takarmanykeveré telepének alapkévéet. A harom hektaros terlleten olyan
keverdéuzem épul fel, amely kézvetlenil az évi 53 millié kilogramm élé allatot eléallitd
Hungerit Zrt. igényeit szolgalja. Az lizem évi 130 ezer tonna arut allit majd eld, ebbdl
90 ezer tonna fedezi a szentesi cég szikseégleteit. A gyar a tervek szerint egy év
mulva mar termel”. — irta a Szentesinfé 2011.09.27-én —
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Fentiek miatt szamitani kell a VISONKA Nyrt. egyre élez6d6 versenyhelyzetére a
magyar és kulfoldi forgalmazokkal szemben egyarant. Ha a versenyhelyzethez
hozzavessziik, hogy a lud, a kacsa és a pulykaallomany is csokkent, tovabba azt,
hogy az allatvédék és most mar a kilféldi konkurencia tevékenysége is nehezitheti a
baromfipiac  lehetdségeit, kijelenthetd, hogy a baromfipiacra  gyarto
takarmanykeverdk nincsenek kénnyl helyzetben.

Ennek ellenére a menedzsment véleménye szerint a Tarsasag termékei tovabbra is
versenyképesek lesznek és képes lesz fenntartani azt a piaci helyét, helyzetét, amit
az elmult évek soran megszerzett, felépitett.

Az el6zéekben mar kozolt adatokbdl fontos megismételni, hog y 2011-ben a
takarmanyok ara is jelent 6sen, 27,6%-kal emelkedett az el 6z6 évihez
viszonyitva: az egyszer U takarmanyoké 38,3, a keveréktakarmanyoke 21,7%-
kal.

Jelent 6s hangsulyt kapott a baromfipiacon is ez az aremelk  edés (pl.: a baromfi
telepitések visszamondasa), ami alapvet ©6en novelhetné a takarmanykever &
vallalkozasok eredményét, hiszen évek 6ta komoly ne  hézséget jelent beépiteni
a gabona arak emelkedését az értékesitésbe, de ez m ég a 2011.évi gabonaarak
emelkedését sem fedezte le.

Jol érzékelteti ezt a mez 6égazdasagi termel Siar-index és raforditasiar-index
hanyadosa, az agraroll6. E mutaté értéke 2011-ben 1 05,7% volt — azaz 2010
azonos id 6szakahoz viszonyitva a mez o6gazdasagi termel 6i arak nagyobb
meértékben emelkedtek, mint a raforditasi arak.  (forras: KSH)
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lll. A VISONKA Nyrt 2011. évi gazdalkodasa

Az altalanos uzlet kérnyezet, killénésen a globalis pénziigyi- és gazdasagi valsag és
annak hatasai, tovabba a mezégazdasagi eredetl alapanyagok piaci aranak az el6z6
évi rendkivili id6éjarasi viszonyok miatti soha nem tapasztalt emelkedése miatt, a
gazdalkodas 6sszességében kedvezétlen piaci korilmények kozott zajlott.

Alapanyagok beszerzési atlagaranak alakulasa

Ft/tonna

Mg.-i eredetl alapanyagok Ipari eredetl alapanyagok

02010 m2011

* A mezbgazdasagi eredetli alapanyagok 2011. évi beszerzési ara 40,5% -kal , az
ipari alapanyagokeé 13,9%-kal emelkedett az el6zd évhez viszonyitva.

« A takarmanyarakban megjelené alapanyag arvaltozast a vagoallat felvasarlasi
arak csak késleltetve kovették, ezért a partner vagoipar altal integralt allattartok
jelentds része mar az elmult év végén nem fogadott napos baromfit.

A termelé6k varakoz6 magatartdsa miatt az Uzleti év els6 negyedévében
értékesitett takarmany mennyisége jelentésen csokkent az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva.
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Fobb termékek értékesitésének alakulasa

tonna
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O Keveréktakarmany

W Extrudalt termékek

A folyamatosan emelkedd vagdédllat felvasarlasi arak hatasara az allattartasi kedv
marciustol javult, melynek kdvetkeztében a megrendelés allomény és az értékesités
volumene folyamatosan emelkedett. Az értékesitett tAp mennyisége kozel azonos

volt az 2010 évi mennyiséggel.

Az eredmények részletes vizsgalatat megel6z6en bemutatjuk a VISONKA Nyrt.

legfébb gazdalkodasi mutatdit:

Tételek megnevezése (e Ft-ban) 2011.12.31 2010.12.31 Index
Mérleg f60sszeg 1058 378 994 209 6,4%
Sajat téke 508 611 493 465 3,1%

2011.12.31 2010.12.31
Ertékesités nettd arbevétele 3 285 062 2 320 447 41.6%
Adozas el6tti eredmeény 19 793 2 145 922.7%
Netté eredmeny 15 146 -883| 1815,3%
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l11.1. Arbevétel- és eredményadatok attekintése (2010. év bazis)

1.1.1.

Arbevétel

3 500 000

BEVETELEK ALAKULASA [eFt]

3285 062

3 000 000

2500 000 2320447

2000 000 4+

1 500 000 A

1 000 000 A

500000 H

D_

2010.12.21

2011.12.31

Az értékesités konszolidalt netté arbevételének megoszlasa tevékenységenkent

2011 2010 Abszolat Valtozas
A A 0

oFt oFt valtozas %o
Keveréktakarmany gyartas 2 430 790 1956 947 473 843 24,2
Extrudalt termékgyartas 313918 244 411 69 707 28,5
Belkereskedelem 498 399 76 552 421 847 551,1
Keveréktakarmany bérgyartas 33591 33378 213 0,6
Kozuti teherszallitds 4624 5078 -454 -8,9
Eladott /értékesitett/ kdzv. szolg. 460 225 235 104,4
Egyéb tevékenységek 3280 3 856 -578 -14,9
Osszesen 3285 062 2 320 447 964 615 41,6

A Tarsasag csoport szinten 41,6 szazalékos névekedés mellett 2011. évben 3 285
062 eFt arbevételt ért el a 2010. évben elért 2 320 447 eFt —tal szemben. A kozuti
teherszallitas és az egyéb tevékenységek arbeveétele kivételével valamennyi
tevékenység arbevétele emelkedett. A keveréktakarmany gyartas arbevétele 473
848 eFt-tal, az extrudalt termékek értékesitése 69 707 eFt-tal, a belkereskedelmi

tevékenység arbevétele 421 847 eFt-tal

nétt. A keveréktakarmany gyartas

arbevételének valtozasat az értékesitési arak emelkedése, az extrudalt termékek és
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a belkereskedelem arbevételének alakulasat az értékesités volumenének
novekedeése és az ertékesitési arak emelkedése egyitt befolyasolta.
I11.1.2. Ertékesités koltségei

2011.12.31 2010.12.31
ekt eFt
Ertékesités koltsége 2 968 909 2 061 505
Osszesen 2 968 909 2 061 505

Az értékesités oOnkoltsége 2011. évben 907 404 eFt-tal meghaladta az el6z6 évi
szintet. A koltségszerkezetben meghatarozéak az alapanyag-beszerzés koltségei. A
mez6égazdasagi eredeti alapanyagok atlagos beszerzési ara 2011. évben 40,5%-kal,
az ipari eredetlieké 13,9%-kal voltak magasabbak az el6z6 évhez viszonyitva. Az
arvaltozast nem tudtuk az értékesitési arakban maradéktalanul érvényesiteni.
Alapanyag-vasarlashoz kapcsolédo, utdlag kapott engedmeény felhasznalt, valamint
ertékesitett készletre jutd értéke 6sszesen 12 540 eFt —tal novelte az értékestés
onkdltséget.

111.1.3. lgénybe vett szolgaltatasok

Az igénybe vett szolgaltatasok kdltségcsoporton belil a bérleti dijak 6sszege a
cégcsoporton bellli ingatlan bérleti dij kiszlirése okan 1 306 eFt-tal csokkent.
Jelentds meértékben, 4 768 eFt-tal nétt 2010. évhez viszonyitva a karbantartasi
koltségek értéke. A koltségcsoportot a Tarsasag részveényeinek tézsdei bevezetése
kapcsan igénybe vett szolgaltatasok értéke 10 663 eFt-tal ndvelte.

I11.1.4. Pénzlqgyi tevékenyséq nettd6 eredménye

2011.12.31 2010.12.31
eFt eFt
Fizetett kamatok 22 786 28 250
Kapott kamatok -594 -515
Részesedés értékvesztése 14 935 -
Diszkont értékpapir kamata -3 -
Bankkdltség 2063 2 315
Arfolyamveszteség 36 180
Arfolyamnyereség -289 -
Pénzlgyi tevékenység nettd vesztesége -38 934 -30 230
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Valtozatlanul jelentés koltségelem a fejlesztések finanszirozasaval kapcsolatban
felvett hitelekkel 6sszefliggésben fizetend6 kamat. Osszege 2010. évhez viszonyitva
5 464 eFt-tal csokkent.

A Pahi Z6ld Energia Kft.-ben lévé részesedés elszamolt értékvesztése a pénzigyi
tevékenység nettd veszteségét 14 935 eFt-tal ndvelte.

111.1.5. Eqgy részvényre jutd eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szamitasakor a részvényeseknek kioszthatd
ado6zas utani eredményt kell figyelembe venni, valamint a kibocsatott
torzsrészvények éves atlagos szamat, amely nem tartalmazza a sajat részvényeket.

2011.12.31 2010.12.31
Részvényeseknek kioszthaté ad6zas utani
eredmény (eFt) 15 146 -883
Kibocsatott torzsrészvények sulyozott atlagos
szama (db) 1388 677 341 420
Egy részvényre juté eredmény
(alap és higitott) (Ft) 11 3

FOBB EREDMENYADATOK ALAKULASA (eFt)

80000

60000 56717

40000 37375

20000 1 17783 45446

2145 .
D _

-883
-40 000 -30230
-38938
-60 000
2010.12.31 2011.12.31
mUZEMITEVEKENYSEGEREDMENYE  HPénziigyitevékenység eredménye
mADOZASELOTTI EREDMENY TELJESATFOGO JOVEDELEM
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KOZVETLEN TEVEKENYSEG EREDMENYESSEGE (eFt)
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I11.2. Mérlegadatok attekintése
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[11.2.1. Készletek

2011.12.31 2010.12.31

eFt eFt
Anyagok 151 112 176 473
Befejezetlen termelés - -
Sajat eléallitasu takarmanyok 4778 560
Aruk 233 190
Osszesen 156 123 177 223

A készletek 2011. december 31-i zar6 értéke 156 123 eFt volt (2010. december 31-én:
177 223 eFt). A valtozas —11,9 szazalék. A vasarolt anyagok és aruk 20 318 eFt
csokkentek, a késztermékek 4 218 eFt-tal nbvekedtek.
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[1.2.2. Vevok és eqgyéb éven beluli kbvetelések

2011.12.31 2010.12.31
eFt eFt

Vevokovetelések 269 917 180 698
Kovetelések kapcsolt vallalkozdssal szemben - -
Vevokovetelések értékvesztése -1 986 -
Egyéb kovetelések 45 417 39 376
Egyéb kovetelések értékvesztése -85
Szallitoknak adott eldlegek - 200
Aktiv idébeli elhatarolasok 670 2970
Osszesen 313 933 223 244

A kovetelések 2011. december 31-i zar6 értéke 313 933 eFt volt, 90 709 eFt —tal tdbb,
mint az eléz6 évben (2010. december 31-i zar6: 223.244 eFt). A legjelentdsebb valtozas a
vevBallomanyban (+189 219 eFt), az egyéb kovetelésekben (+6 041 eFt) kbvetkezett be.

1.2.3. Pénzeszkdzok

2011.12.31 2010.12.31
eFt eFt
Pénztar, csekkek 1114 2 816
Bankbetétek 56 297 28 906
Osszesen 57 411 31722

FORGOESZKOZOK ALAKULASA (eFt)

223 244

Le'zcL'aLoc

N 156 123
= 313933
IS
= 57 411
0 50000 100000 150000 200000 250000 300000 350000
mkészletek mvevdk és egyéb éven bellli kdvetelések

mtényleges adékdvetelés Epénzeszkdzdk
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I11.2.4. Hosszu lejaratu pénzigyi kotelezettségek a vallalatcsoport

vonatkozasaban:
Hitelnyujto Hitel lejarata Deviza- 2011.12.31 2010.12.31
neme eFt eFt
Commerzbank Zrt. 2016.06.30 HUF 157 142 202 040
Lombard Finanszirozasi Zrt. 2011.05.25 HUF - 1163
Osszesen 157 142 203 203

A Tarsasag hitelei beruhazas finanszirozasi céllal kerlltek felvételre. A hitelek
valtoz6 kamatozasuak, a kamat mértéke jellemzéen 3 havi BUBOR + 3,5%. A hitelek
biztositékait képezik a Tarsasag eszkodzein 1évd vagyontterhelé zalogjogok, ingatlan
jelzalog, vevékoveteléseken lévé csendes zalogjog, ovadék (Commerzbank Zrt.),
tovabba a beszerzett eszkéz (Lombard Finanszirozasi Zrt.)

111.2.5. Rovid lejaratl  pénzigyi  kotelezettségek a  vallalatcsoport
vonatkozasaban
Hitelek, kélcsonok Deviza- 2011.12.31 2010.12.31
megnevezése neme eFt eFt

Beruhézasi hitel éven belil

, p HUF 44 898 44 898
esedékes része
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Berur}aza3|,h|tel éven belll HUE i 514
esedékes része
Berur}aza3|,h|tel éven belll HUE 1166 2 505
esedékes része
Osszesen 46 064 47 917

111.2.6. Szallitok és eqyéb rovid lejaratu kodtelezettségek

2011.12.31 2010.12.31
eFt eFt
SZAallit6i kotelezettségek 296 723 233 367
Vevoktél kapott elélegek 1776 1776
Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 43 591 11 517
Passziv id6ébeli elhatérolasok 1512 1225
Osszesen 343 602 247 885

A szallitok és egyeéb rovid lejaratl kotelezettségek 2011. december 31-i zar6 értéke 343
602 eFt volt, az el6z6 évinél 95 717 eFt —tal tébb (2010. december 31-i zard: 247.885
eFt). A legjelentésebb valtozas a szallitballomanyban (+63 356 eFt), az egyéb rovid
lejaratu kotelezettségekben (+32 074 eFt) kdvetkezett be.

I11.2.7. Halasztott add

A halasztott ado a kotelezettség modszerrel kerll kiszamitasra az ideiglenes kulénbozetek
alapjan.

2011.12.31 2010.12.31
ekt eFt
Halasztott add eszkdzok - -
Halasztott add koételezettségek 1272 1039
Nett6 egyenleg december 31-én 1272 1039

A halasztott ado kovetelés és kotelezettség részletei a kovetkezéképpen alakultak:
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[11.2.8. Pénzigyi adatokbol kalkulalt, néhany fontosabb mutaté
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IV. A VISONKA Nyrt. részvényeinek alakulas a 2011.junius  22. és
2011.december 31. kozott eltelt id  6szakban

A részvény neve: VISONKA, kategoéria: ,B”.
ISIN kodja: HU0000108550,

néverték: 250,- Forint

bevezetett mennyiség: 1.960.000 darab,

A VISONKA részvények legnagyobb tulajdonosa a mai napig a Kdzép-europai
Gazterminal Nyrt. Az 1.960.000 darab részvénybdl a Keg Nyrt. tobb mint 93%-ot
birtokolt 2011.december 31-én. 5%-ot meghalado tulajdonosi bejelentés nem tortént
és a kibocsajtohoz sem érkezett ilyen informacio, igy a VISONKA Nyrt. egyetlen 5%-
ot meghaladé tulajdonosa tovéabbra is a Kozép-eurépai Gazterminal Nyrt.

A részvények tézsdei forgalma december 31-ig, nagysagrendileg 80 millio forint volt.
A részvények kereskedése 1.000,- forinton indult és a kezdeti, nagyobb volatilitas
utdn, mostanaban is 1.000,- forint kordl zajlik. A bevezetés 6ta az arfolyam térténelmi
minimuma 768,-Ft, maximuma pedig 1.283,-Ft volt. Mindkét esetben rovid ideig
tartozkodott az arfolyam ezeken a szinteken, majd visszaallt az atlag kortli értékre.
Tudomasunk szerint a Tarsasag anyavallalata (Keg Nyrt.), a részvénykereskedeés
indulasa 6ta nem értékesitett részvényt 1.000,-Ft alatt.

WSO ES (Budapesth BLX (Indexelk)
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F1oso
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2011
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[ 4 =
=2k

grafikon: wwuw.portfoliofinancial. hu

Megjegyzes:

A fenti abra is tukr6zi, hogy a 2011.évben zajlé belféldi és kilféldi gazdasagi
események, a vissza-vissza tér6 gazdasagi aggodalmak hatdsai, a bankrendszert
éré negativ kilatadsok, stb., kedvezétlen és hektikus tézsdei kérnyezetet teremtettek.
Jol mutatja ezt a BUX index alakuldsa is, ami nagyjabdl 25%-ot veszitett értékebdl
ebben az idészakban. Annak ellenére, hogy a nyari idészakban a t6zsdék aktivitasa
hagyomanyosan kisebb, a tavalyi évben nem a szezonalitas volt meghatarozo.

Az arfolyamértékben tébb alkalommal is megfigyelhetd hirtelen volatilitas vélhetéen
olyan spekulativ tranzakciok eredménye, ami a részvények arfolyamanak nagyobb
mértéki csokkenését eredményezte.
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V. Kapcsolt felekkel folytatott tigyletek

A VISONKA Zrt. 2011. évben 100%-0s részesedeést szerzett a Pahi Z6ld Energia Kft.-
ben. A részesedést értékesitd gazdasagi tarsasagok egyike a 10%-os tulajdoni
hanyaddal rendelkez6 GYE-MA Kft. volt, amely gazdasagi tarsasagban DO6mok
Géabor igazgatosagi tag kozeli hozzatartozéja, ifi. DOomok Gabor 50%-0s
részesedeéssel rendelkezik.

A Téarsasag 2011 évben ingatlant bérelt leanyvallalatatol, a Pahi Z6ld Energia Kft.-tl.
A vevd -szallito forgalom 1 975 eFt volt. A VISONKA Nyrt. Ugylettel kapcsolatos
leanyvallalattal szembeni - nem lejart hatarideji - kotelezettsége fordulonapon 210
eFt volt.

Valamennyi tranzakcid piaci viszonyok mellett kertilt lebonyolitasra.

VI. Jov 6beni kilatasok, tervek

A Visonka Nyrt. par év alatt szeretne egy olyan komoly, megbizhat6
agrartarsasagga valni, amelynek mikodése teljesen atlathatd; amely folyamatos és
megbizhatd gazdalkodasi eredményeket produkal, nyereséget ér el, amelybdl
tézsdei arfolyam-emelkedésen, és osztalékon keresztiil befektetdi is komoly profitot
érhetnek el.

Ha a nemzetkozi és hazai tendenciak a ndvekedés és a bdviilés iranyaban hatnak,
abban az esetben az ezeken a terlleteken tevékenykedd vallalkozasok is komoly
fejlédés elétt allnak.

Az eredményes stratégia kivalasztasahoz létfontossagu, hogy Osszefliggéseiben
ismerjuk a piac mozgasait, valtozasait, egyszoval a mezégazdasagban uralkodé
trendeket, hiszen egy trend idében val6 felismerése komoly profitot eredményezhet,
ugyanakkor megmenthet egy jelentésebb veszteségtdl is.

Mikodésinkben tovabbra is kulcsfontossagu stratégiai partneriink az UBM Kit.,
amellyel tobb éves mdltra visszatekinté az egyuttmikodésunk.

Stratégiai céljaink a kereskedelemben:

* A Kozép alfoldi piacainkon elért pozicidink erésitése, a vevéi igényekhez
igazitott termék-fejlesztésekkel.

» Kiegyensulyozott termékkinalat fenntartasa és tovabbi bévitése.

» Kereskedelmi szolgaltatasaink szinvonaldnak emelése és a megbizhato
fizetbképes vevékor optimalizalasa.

» Els6dlegesen az értekesitésben, beszerzésben, szolgaltatasokban rejlé
szinergidk kiaknazasa, valamint a berendezések folyamatos korszer(sitése.
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* A dolgozék megfeleld felkésziltségének biztositasa érdekében a
felsbvezetés gondoskodik a szikséges képzésrdl szakmai, mindéségugyi,
kornyezetvédelmi, élelmiszerbiztonsagi téren egyarant.

Beruhazasi, fejlesztési elképzelések

* A Uzemi terllet kozvetlen kornyékén 14 hektar ipari tertlet besorolasu
foldterillet is a tarsasag tulajdona, amely hasonld, vagy mas ipari létesitmény
kialakitasara, illetve a jelenlegi bdvitésére is alkalmas. Ezen lehetéséget
kihasznalva a tarasag rovid és hosszu tavu tervei kozeé tartozik, hogy a
jelenlegi gabonatarold kapacitast megkétszerezze, biztositva ezzel a
termelés tobb havi alapanyag-sziikségletének elhelyezését.

» Célunk, hogy nagykapacitasu extruder berendezés beszerzésével vezet6 full-
fat szoja el6allitéi és forgalmazdi legyunk az egyre ndvekvé magyarorszagi
igényeknek.

» Az Uzem rendelkezik specialis, ugynevezett gyogyszeres engedéllyel, amely
lehetévé teszi kllonleges takarmanykeverékek és igényes Aallatfajtak
takarmany sziikségletének kielégitését.

VII. A Tarsasag pénzugyi beszamoloja

A konyvelés és beszamold készités a helyi hatalyos torvények és szamviteli
el6irdsok alapjan torténik. Az IFRS szabdlyainak val6 megfelelés érdekében a helyi
beszamoldk modositasara kerdlt sor. Jelen beszamold a VISONKA Nyrt. cégcsoport
pénzlgyi helyzetét és tevékenységének, illetve pénzforgalmanak eredményét, sajat
téke valtozasat mutatja be.

A VISONKA Nyrt. el6szér 2011-ben készit a Nemzetkdzi Jelentéskészitési
Standardok szerint, azaz az IFRS szerint konszolidalt éves beszamolot. A VISONKA
Nyrt. az 6sszehasonlitd idészak biztositdsa érdekében elkészitette a 2010. féléves,
2010.év vegi beszamoldk alapjan a magyar szamviteli eléirasok szerinti konszolidalt
beszamoléjat és atforgatta az IFRS szabalyok szerint.

A konszolidalt mérleg fordulonapja: 2011.12.31
Mérlegkészités idépontja: 2012.01.31.
A Tarsasagok kényvvezetési modja: Kettés konyvvitel

A konyvvezetés péenzneme: a konszolidalasba bevont vallalkozasok funkcionalis
pénznemének megfelel6 (HUF) a konszolidalt éves
beszamolo E FT-ban készilt

A jelentést dsszeallitotta DMk Gabor vezérigazgatd, kozremikodott Czeiner Zoltan
gazdasagi igazgato.

A konszolidalt beszamol6 alairaséara jogosult: DO6mok Gabor
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VIIl. Az anyavéllalat és a konszolidaldsba bevont|  eényvallalat bemutatidsa

» A VISONKA Nyrt. (anyavallalat)
A VISONKA Nyrt. els6 félévi tevékenységére befolyassal biré6 események:

* 2009. december 31. napjaval a Visonka Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
zartkorien mikodé részvénytarsasagga alakult, majd a Tarsasag Kozgyilése
2011. aprilis 28-an a zartkori mikodési forméat nyilvanosan mikodd
részvénytarsasagi formara valtoztatta.

* 2011. aprilis 28-4n megtartott kozgydlésen a tulajdonosok a Tarsasag
459.764.000,- Ft jegyzett t6kéjének a korabbi évek mérlegszerinti
eredmeényébdl képzett eredménytartalék terhére 30.236.000.- Ft-tal,
490.000.000.- Ft-ra torténd felemeléseérél dontottek.

» A Tarsasag részvényei 2011. junius 22-én bevezetésre kerlltek a Budapesti

Ertéktézsdére.

VISONKA Nyrt. (Egyedi) Mérleg ( Magyar Szamviteli Torvény szerint )

Sorsz. A tétel megnevezése 2010.12.31 2011.12.31
A Befektetett eszk6zok 567 803 540 592
l. Immaterialis javak 1845 2 147
II. [Targyi eszk6zok 438 778 424 052
Ill. |Befektetett pénzigyi eszk6zok 127 180 114 393
B. |Forgbeszkdzok 424 836 647 684
I. |Készletek 178 623 156 123
II. [KOvetelések 214 491 305 270
ll. |Ertékpapirok
IV. [Pénzeszkdzok 31722 56 049
C. |Aktivid 6ébeli elhatarolasok 2970 670
ESZKOZOK OSSZESEN 995 609 1 058 704,
D. [Sajattéke 495 904 511971
I. |Jegyzett t6ke 459 764 490 000
[ll. [TOketartaléek 1 1
VI. |Eredménytartalék 34 815 5903
VIl. |Mérleg szerinti eredmény 1 324 16 067
E. |Céltartalékok 700 190
F. |Kotelezettségek 497 780 545 281
II. [Hosszu lejaratu kotelezettségek 203 203 157 142
[ll. |ROvid lejaratu kotelezettségek 294 577 388 139
G. |Passziv id 6beli elhatarolasok ELHATAROLASOK 1225 1262
FORRASOK OSSZESEN 995 609 1 058 704,
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VISONKA Nyrt. (Egyedi) Eredménykimutatis (

Magyar Szamviteli Torvény

szerint )
Sors A tétel megnevezése 2010.12.31 2011.12.31
|. [Ertékesités netto arbevétele 2 320 447 3 285 062
II. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke -5 068 4 647
lll. |[Egyéb bevételek 46 134 17 558
IV. |Anyagjellegl raforditasok 2170 784 3080 892
V. [Személyi jellegl raforditasok 116 557 125 922
VI. [Ertékcsokkenési leiras 23 339 25 467
VIIl. [Egyéb raforditdsok 22 533 18 863
A. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 28 300 2 071
VIII. |Pénzigyi miveletek bevételei 515 598
IX. [Pénzugyi miveletek raforditasai 28 430 37 757
B. [PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -27 915 -36 870
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 385 19 253
D. |RENDKIVULI EREDMENY 939 -782
E. |[ADOZAS EL OTTI EREDMENY 1 324 18 471
XIl. |Addfizetési kotelezettseg 2 404
F. |ADOZOTT EREDMENY 1 324 16 067
G. [MERLEG SZERINTI EREDMENY 1 324 16 067

A Téarsasag vezeérigazgatoja:
A Tarsaséag székhelye:

DOomok Gabor

A Téarsasag cégjegyzék szama: 03-10-100423

A Téarsasag addoszama:

14978203-2-03

6075 Pahi, Ill. kbrzet 51
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A Pahi Z6ld Energia Kft (lednyvallalat)
Tarsasag neve | Cégbejegyzés | TérzstOke | Tulajdoni Szavazati Tevékenység
helye hanyad arany
Pahi Zold ; , 0 0 Flrészaru-
Energia Kft. Magyarorszag | 62 000 e F 100 % 100 % gyartas

A Tarsasag Pahi Zold Energia Termeld és Hasznositd Kft-ben tortent 100%-o0s
részesedésszerzését a Bacs-Kiskun Megyei Birésag mint Cégbirésadg 2011. aprilis
22. napjan kelt 03-09-122263/4. szamu végzesével 2011. februar 25-i hatéllyal
jegyezte be a cégjegyzékbe.

Adatok

eFt-ban

2011.12.31-én

VISONKA Nyrt részesedése leadnyvallalatban 104 328
Anyavallalati % 100%
Megszerzeés: Vasarlas
Jegyzett téke: 62 000
sajat téke 60 754
Vételar feletti tobblet 43 657
Ebbél beazonosithaté ingatlanokhoz kapcsol6do 43 657

ertek

A Tarsasag a megszerzés napjara készittetett vagyonértékelés alapjan az
ingatlanhoz (épulet) rendelt 51.676 eFt tartalékot, mig a be nem azonositott részt a
goodwill soron mutatja ki. A tarsasagot a teljeskorii konszolidaci6 moédszerével a
bejegyzés napjan érvényes valos értéken vette fel az anyavallalat a konszolidalt
beszamoloba.

A Téarsasag ugyvezetdje: Domok Gabor
A Téarsasag székhelye: 6075 Pahi, lll. korzet 51
A Tarsasédg addészama: 13608093-2-03

A VISONKA Zrt. 2011.év elején dontott a Pahi Zold Energia Termel6 és Hasznosité
Kft. 100%-0s részesedésének a beapportalt KEG részvények ellenében torténd
megszerzesérdl. A VISONKA Zrt.-nek jelentés gazdasagi érdeke fliz6dott a Pahi Zoéld
Energia Termel6 és Hasznositdé Kft. Uzletrészeinek valamint ingatlanjanak
megszerzéséhez, igy a VISONKA Zrt. a Pahi Zdld Energia Kft. egyszemélyes
tulajdonosava valt. A Pahi Zold Energia Termel6 és Hasznositdé Kft 2005. év végén
azzal a céllal jott létre, hogy egy olyan Uzemet hozzon létre, amely automatizalt
formaban pelletalja a tovabbi hasznositasra mar nem, vagy eredeti formajaban csak
rossz hatasfokkal kinyerheté energiat addé fa és novényi hulladékként kezelt
anyagokat, illetve feldolgozza a kifejezetten megujulé energiaforras eldallitasanak
alapanyagaként termesztett névényeket.
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A Pahi zold Energia Kft. 2011. évben is csak a sajat tulajdonu ingatlanjanak
bérbeadasaval foglalkozott, mas bevételt eredményezd tevékenyseget nem folytatott.
Székhelyén kivil sem folytatott rendszeres gazdasagi tevékenyseget, telephelye
illetleg fidktelepe nincs.

A beszadmolasi idészakban olyan jelentés szervezeti valtozas nem ment végbe,
amely kihatdssal lett volna a stratégiara vagy a szamviteli politikara, illetve a valds és
megbizhatd dsszkép szempontjabdl lényeges.

Pahi Zold Energia Kft. teljes naptari évre szamitott bevétele az el6z6 évben 1.924,-
eFt, a targyévben 1.976,- eFt volt. Az dsszes bevétel az el6z6 évhez képest 52,- eFt
ertékkel, 2,7 %-kal nbvekedett.

Mérleg szerinti eredménye az el6zé évben -1.302,- eFt, a targyévben 126,- eFt volt.
Az el6z6 évhez képest a mérleg szerinti eredmény 1.428,- eFt értékkel ndvekedett.

A sajat t6ke az el6z6 évhez képest 83.916,- Ft értekkel, 58,0 %-kal cstkkent. A sajat
t6kén belll a jegyzett t6ke (az évkozi tékeleszallitas miatt) az el6zé évhez képest
165.200,- eFt értékkel, 72,7 %-kal csokkent.

2011. évi f6bb adatok:

Mérlegf 60sszeg 61 299 eFt
Sajat t 6ke 60 824 eFt
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 1975 eFt
Adodzas el 6tti eredmény 126 eFt
Mérleg szerinti eredmény 126 eFt

P&hi zold Energia Kft. a targyévben munkavallal6t nem foglalkozatott. A vezet6
tisztségviseld tevékenységéért az Uzleti év utan semmiféle jaranddésagban nem
részesiilt.

A Téarsasag egyéb részesedéssel nem rendelkezik.
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IX. A VISONKA Nyrt 2011. évi IFRS szerinti konszol

jovedelem kimutatas és cash-flow tablai

VISONKA Takarmanykever 6 Szolgaltatd

Kereskedelmi Nyrt. és leanyvallalata

Konszolidalt IFRS Mérleg

ESZKOZOK

Befektetett eszkdzok
Ingatlanok,gépek,berendezések
Immaterialis javak

Goodwill

Egyéb tartésan adott kdlcsén
Halasztott adékdvetelések
Befektetett eszktzok dsszesen

Forgbeszkdzok

Készletek

Vevék és egyéb éven beliili kbvetelések
Tényleges addkovetelés

Ertékpapirok

Pénzeszkzok

Forgbeszkozok 0sszesen

Eszkodzok 6sszesen

FORRASOK
Sajéat t 6ke
Jegyzett t6ke
Téketartalék
Sajat részvények
Eredménytartalék

Nem irdnyitd részesedés
Sajat t 6ke Osszesen

Hosszu lejarati kotelezettségek
Pénziigyi kotelezettségek
Halasztott ad6 kotelezettségek

Hosszu lejaratu kotelezettségek
O0sszesen

Rovid lejaratu kotelezettségek
Céltartalékok

Pénziigyi kotelezettségek
Szalliték és egyéb rovid lejarati
kotelezettségek

Rovid lejaratu kotelezettségek
0sszesen

Kotelezettségek és sajatt o6ke
0sszesen

és

Melléklet

idalt, auditalt mérleg, atfogo

2011.12.31 2010.12.31

eFt eFt

526 578 438 602

2 306 1821

- 117 180

528 884 557 603

156 123 177 223

313 933 223 244

2 027 4 417

0 -

57 411 31722

529 494 436 606

1 058 378 994 209

490 000 459 764

1 1

18 610 33700

508 611 493 465

508 611 493 465

157 142 203 203

1272 1039

158 414 204 242

1687 700

46 064 47 917

343 602 247 885

391 353 296 502

1 058 378 994 209
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VISONKA Takarmanykever 6 Szolgaltato
és Kereskedelmi Nyrt. és leanyvallalata

Konszolidalt IFRS Atfogé eredménykimutatas
(e Ft-ban kifejezve, kivéve a részvényenkénti
szamokat)

Melléklet

Ertékesités nettd arbevétele
Ertékesités koltségei
Brutté haszon

Anyagkdltségek
Személyi jellegl raforditasok
Igénybevett szolgaltatasok

Ertékcsokkenés és amortizacio
Egyéb bevételek és raforditasok,
netto

Miikddési koltségek

Uzemi (lizleti) tevékenység
eredménye

Pénzligyi tevékenység nettd
eredménye
Adobzés el 6tti eredmény

Jovedelemadok
Adozott eredmény
Egyéb atfogo jovedelem
Teljes atfogo jévedelem

Anyavallalatra juté rész

Kuls 6 tulajdonosra juto rész

Torzsrészvények atlagos sulyozott
szama

Egy részvényre juté eredmeény (Ft)
Alap
Higitott

2011.12.31
eFt

3 285 062
-2 968 909
316 153

10 339
127 419
80 334
26 694

14 650
257 426

58 727

-38 934
19 793

4 647
15 146

15 146

1388677

11
11

2010.12.31
eFt

2 320 447
-2 061 505
258 942

2134
116 557
71298
23 339

13 239
226 567

32 375

-30 230

2145

3028
-883

-883

341 420

-3
-3

29



VISONKA Takarméanykever 6 Szolgaltaté
és Kereskedelmi Nyrt. és leanyvallalata

Konszolidalt sajatt oke valtozas kimutatésa a
2011.december 31-ével végz 6d6 évr ol

VISONKA Nyrt. 2011.évi, anyavallalati és IFRS szerinti konszolidalt, auditalt éves jelentése

Jegyzett | Toketarta- Eredmeény- Sajat Osszesen Nem iranyito Sajat t 6ke
Melléklet téke lek tartalék részvények eFt részesedeés Osszesen
eFt eFt eFt eFt eFt eFt

Zosnlog AR e e 230 000 34 815 i 264 815 264 815
Maodositasok:
Halasztott add -232 -232 -232
:ngFggnleg 2010 januar 1-én 230 000 34 583 - 264 583 264 583
Teljes &tfogd jovedelem
Ebbél tulajdonoshoz -883 -883 -883
Nem pénzbeni apport 229764 229764 229764
Egyéb atfogd jovedelem
Azsio 1 1
ggye”'eg AR, GIEEEIOET Sl 459 764 33700 i 493 465 493 465
Teljes atfogd jovedelem
Ebbél tulajdonoshoz 15 146 15 146 15 146
Jegyzett t6ke emelés 30 236 -30 236 0 0
Egyéb atfogo jovedelem
Egyenleg 2011. december 31- 490 000 18 610 i 508 611 508 611

én
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VISONKA Takarmanykever 6 Szolgaltato
és Kereskedelmi Nyrt. és leanyvallalata

Konszolidalt Cash Flow kimutatas- IFRS

2011.12.31 2010.12.31
eFt eFt
Mikodési tevékenységb 6l sza&rmazo cash flow
Adozott eredmény 15 146 -883
Korrekciok:
Targyévi értékcsokkenés 26 694 23 339
Céltartalékok valtozdsa 987
Ertékvesztés
Halasztott ad6 223 807
Mérlegben pénzmozgast nem jelenté tételek
(apport) 229 764
MUkod6 téke valtozasai
Készletek valtozasa 21 100 -100 707
Vevd és egyéb kovetelések valtozasa -88 299 558 016
Forgatasi céelu értékpapirok valtozasa
Szallitok és egyéb rovid lejarata kotelezettségek
valtozasa 95 717 -530 201
Mdkddési tevékenységbol szarmazd nettd cash
flow 71578 180 135
Befektetési tevékenységb 6l szarmazé cash flow
Targyi eszkdzok és immaterialis javak beszerzése -114 670 -26 293
Immaterialis javak beszerzése -485 -226
Részesedés beszerzése 117 180 -117 180
Befektetési tevékenységbol szarmazoé nettd cash
flow 2 025 -143 699
Finanszirozasi tevékenységb 6l szarmazé cash flow
Banki hitel felvétel/(visszafizetés) -46 061 -44 076
Rovi lejarata hitel igénybevétel -1 853 2291
Részvénykibocsatas - -
Visszavasarolt sajat részvények - -
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazd nettd
cash flow -47 914 -41 785
Készpénz és készpeénzjellegl tételek netto valtozadsa 25 689 -5 349
Készpénz és készpénzjellegl tételek év eleji egyenlege 31722 37071
Készpénz és készpénzjelleg (i tételek év végi
egyenlege 57 411 31 722
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X. Kockéazatok:

» Pénzugyi piaci kockazatok:

Arfolyamkockazat:

A forint le- és felértékel6dése a gazdalkodas eredményességét kozvetlenll és
kozvetve befolyasolja. A forint leértékelédése kdvetkeztében emelkedik az importbdl
szarmaz6 ipari eredetl alapanyagok (fehérjehordozok, premix alapanyagok, stb),
energiahordozék, alkatrészek beszerzési ara, és 0sztonzdleg hat a belféldon
megtermelt mezégazdasagi eredetll takarmany-alapanyagok kivitelére. Bevételeink
forint alapuak, igy az arfolyamok alakulasa eredményiinkre hatassal van.

Kamatlabkockazat:

Nem garantalhaté, hogy a Tarsasdg az inflacid6 negativ hatasait at tudja héaritani
vevdire. Az inflacié esetleges emelkedése a hitelkamatok emelkedését eredményezné,
ami negativ hatassal lenne a Tarsasag pénzigyi gazdalkodasara. Tekintettel arra,
hogy a Tarsasag kamatraforditdsai az arbevétel egy szazalékanak kdrnyezetében
alakulnak, a finanszirozas koltségeivel kapcsolatos kockazati elemet nem tekintjik
jelentésnek.

Hitelezési kockazat:

A Tarsasag pénzeszkozei forintban vannak. A szabad pénzeszkdzeit megbizhatd,
tradicionalis pénzintézeteknél helyezi el. Az anyavallalat altal felvett beruhéazasi és
fejlesztési hiteleknél a szerz6dés szerinti kamatlab mértéke évente valtozhat.

»  Likviditasi kockazat:

A Tarsasagnal a likviditasi kockazat koriltekinté kezelése kiterjed a kell6 mennyiségi
pénzeszkdz, valamint megfeleld6 mennyiségl hitelkeret lehetéség szerinti
fenntartasara.

» ATarsasagra és az agazatra jellemz 6 kockazati tényez 6k:

A hazai piaci lehetéségeket nagyban befolyasolja az éllattarté agazat, ezen belll
elsédlegesen a viziszarnyas termelés mindenkori helyzete. Tapasztalat, hogy az
allattartds mikddési koltségeinek - takarmanyarak - jelentés ndvekedése esetén azok
nem harithatok maradéktalanul a vasarlokra. Az alapanyag arak alakulasa kiemelt
hatassal van a Tarsasag termékeinek piaci lehet &ségeire, a m (kodeés
eredményének alakulasara. Az alapanyagarak jelent 6s meértek i emelkedését a
Tarsasdg nem tudja minden esetben maradéktalanul ve  véire héaritani, ez az
eredmény csokkenését okozhatja. A Tarsasag muikodésének alapfeltétele a
termelés megfelel6 mennyiségli és mindéségl alapanyaggal torténd ellatasa. Ennek
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biztositasara tobbéves multra visszatekinté beszallitdi kapcsolatrendszer mikodik, ami
minéségi oldalrdl megnyugtatd modon kezeli a kockazatokat.

Kiemelt kockazati tényezékeént kell kezelni az élez6d6 versenyhelyzetet a magyar €s
kulfoldi forgalmazokkal szemben egyarant. Ha a versenyhelyzethez hozzavessziik,
hogy a lud, a kacsa és a pulykaallomany is csdkkent, tovabba azt, hogy az allatvédék
és most mar a kulféldi konkurencia tevékenysége is nehezitheti a baromfipiac
lehetésegeit, kijelenthetd, hogy a baromfipiacra gyartd takarmanykeverék nincsenek
konnyd helyzetben.

Mindemellett Ggy gondoljuk, hogy a Tarsasag termékei tovabbra is versenyképesek
lesznek és képes lesz fenntartani azt a piaci helyét, helyzetét, amit az elmuilt évek
soran megszerzett, felépitett.
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ADATLAPOK A VISONKA NYRT. ANYAVALLALATI ES KONSZOLI DALT EVES
JELENTESEHEZ

A Tarsasag cégadatai:

A Tarsasag cégneve :

VISONKA Takarmanykever6 Szolgaltatd6 és Kereskedelmi Nyilvanosan Mudkodé
Részvénytarsasag

A Tarsasag roviditett cégneve : VISONKA Nyrt.

A Térsasag cégjegyzékszama :

Kecskeméti Térvényszék Cégbirésaga, Cg. 03-10-100423, Magyarorszag

A Téarsasag székhelye : 6075 Pahi, IIl. kdrzet 51.

A Tarsasag internet elérhet 6sége és e-mail cime: www.visonka.hu; visonka@info.hu

A Tarsaség kozponti elérhet 6sége: Telefon: + 36 78 436-096; Fax: + 36 78 436-126

A Tarsasag alapt 6kéje: A Tarsasag alaptékéje (jegyzett tékéje) 490.000.000.- Ft

A Tarsasag m (ikodésének id étartama : hatarozatlan
A Tarsasag uzleti éve :
A naptéri évvel egyez8, amely minden év januar 1-t6l december 31-ig tart.

A Tarsasag tevékenysége: FoOtevékenység: Haszonallat-eledel gyartasa

Altalanos informéaciok az anyavéllalat beszamoléjana  k pénziigyi adataira

vonatkozoéan:
Auditélt: igen
Konszolidalt: nem
Szamviteli elvek: magyar

Altalanos informaciok a Tarsasag konszolidalt besza  moldjanak pénziigyi

adataira vonatkozé6an:

Auditalt: igen
Konszolidalt: igen
Szamviteli elvek: IFRS
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A VISONKA Nyrt. vezet 6 tisztségvisel 6i, stratégiai alkalmazottai 2011. december 31-

en:
Jelleg Név Beosztas hf(egblzas Meg}blzas \{lson,ka
ezdete vége részvény
IT Diési Laszlé elndk 2009.12.31. 100
IT DOomok Gabor tag 2009.12.31. 426
IT Gerlei Zsolt tag 2009.12.31. 100
FB Dr. Vincze elnok 2011.04.28. .
Gergely
Fp | Hanyecz Laszlo tag 2010.10.01. -
Janos
Fg | Hamos Gyorgy tag 2010.10.01. i
Jozsef
FB Virag Istvan tag 2010.10.01. -
SP D6mok Gabor vezérigazgato 2009.12.31.
SP Czeiner Zoltan gazdasagi igazgato 2009.12.31. -
mindségiranyitasi vezetd,
SP | Szomora Tamas| termelési és kereskedelmi | 2009.12.31. -
igazgato

A VISONKA Nyrt. t 6zsdei bevezetésének kezdeményezése és 2011. decembe

Osszesen: 626 db
IT — Igazgatésag
FB - Felligyel6bizottsag
SP — Stratégiai alkalmazott

r31.
kozott kbzzétett tajékoztatdsok:

Megjelenés Targy
2011.06.20. Tézsdei T4jékoztatd
2011.06.20. A Térsasag hatalyos Alapszabalya
2011.06.20. Tulajdonosi struktira
2011.06.20. Tajékoztatas a részvénykonyv vezetdjerdl
2011.06.20. Hirdetmény a tajékoztatdsok magyar nyelven torténd kdzzétételérél
2011.06.22. Téjékoztatas vezetd tisztségviseldk részvényvasarlasarol
2011.06.23. Tulajdonosi bejelentés
2011.06.28. Tajékoztatas per megszintetéserél
Téjékoztatas a Tarsasadg részvenyeihez kapcsolédé szavazati jogok
2011.07.01. szamarol és az alaptéke nagysagérol
2011.07.07. Tulajdonosi bejelentés
2011.07.14. Tulajdonosi bejelentés
Téjékoztatas a Tarsasadg részvenyeihez kapcsolédé szavazati jogok
2011.08.01. szamarol és az alaptbke nagysagarol
2011.08.18. Téjékoztatas keretszerzédés megkotéseré|
2011.08.22. Féléves jelentés
2011.08.30. Tulajdonosi bejelentés
Téjékoztatas a Tarsasadg részvenyeihez kapcsolédé szavazati jogok
2011.10.03. szamarol és az alaptéke nagysagérol
Tajékoztatas a Tarsasdg részvényeihez kapcsolédé szavazati jogok
2011.11.02. szamardl és az alaptéke nagysagarol
2011.11.16. Id6kozi vezetéségi beszamold
Tajékoztatas a Tarsasdg részvényeihez kapcsolédé szavazati jogok
2011.12.01. szamarol és az alaptéke nagysagérol
Szabdlyzat kozzététele a Felelds Tarsasagiranyitasi Ajanlasoknak
2011.12.29. megfeleléen
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NYILATKOZAT

A VISONKA Takarmanykeverd Szolgaltaté és Kereskedeimi Nyilvanosan M{ik6d6
Részvénytarsasag (6075 Pahi, lll. korzet 51.; a tovabbiakban: Tarsasag) kijelenti,
hogy a Tarsasag altal az alkalmazhatdé szamviteli elSirasok alapjan, a Tarsasag
legjobb tudomasa szerint elkészitett éves beszamol6 valamint 6sszevont (konszolidalt)
éves beszamol6 valdés és megbizhaté képet ad a Tarsasag és a konszolidacidba
bevont vallalkozasa eszkdzeirdl, kételezettségeirél, pénziigyi helyzetérél, valamint
nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba a vezetbségi valamint az 6sszevont
(konszolidalt) vezetdéségi jelentés megbizhaté képet ad a kibocsatd és a
konszolidacioba bevont vallalkozasa helyzetérél, fejlodésérdl és teljesitményérdi,
ideértve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Panhi, 2012. aprilis 13.

v

Démok Géabor
vezérigazgatd

VISONKA
karménykeverd Szolg. és Ker. Nyrt.
6075 P4, Iil, kérzet 51, i

Tel.: 78/436-066; 78/436-126 (@) |
Adbszém: 14978208903
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