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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A VISONKA NYRT. IGAZGATOSAGA ES RESZVENYESEI RESZERE

Fuggetlen konyvvizsgal6i jelentés
A VISONKA TAKARMANYKEV. SZOLG. ES KER. NYRT. tulajdonosainak:

Az bsszevont (K lidalt) éves b 1616l késziilt jelenté

Elvégeztik a VISONKA TAKARMANYKEV. SZOLG. ES KER. NYRT. és lednyvallalalta (tovabbiakban: 'a Térsasig")
mellékelt 2011. évi Gsszevont (konszolidalt) éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatit, amely Ssszevont (konszolidalf) éves
beszdmol6 a 2011. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkézok és forrasok egyezd végosszege 1
058 378 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 15 146 E Ft nyereség - , és az ezen idéponttal végz6ddé évre vonatkozé
eredménykimutatasb6l, konszolidalt cash flow kimutatasbol, konszolidalt sajat toke valtozas kimutatdsabél, valamint a
szamviteli politika meghatérozé elemeit és az egyéb magyarazd informécidkat tartalmazé dsszevont (konszolidalt) kiegészitd

mellékletbél all.

A vezetés feleldssége az bsszevont (K lidalt) éves beszimoloért

A vezetés felelés az sszevont (konszoliddlt) éves beszamolénak a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal -
ahogyan azokat az EU befogadta - Gsszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatasaért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar hibabél ered

Iényeges hibas 4llitdsokt6l mentes dsszevont (konszolidalt) éves beszamolé elkészitése.

A konyvvizsgalo felelossége

A mi felelosségiink az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint

az iizleti jelentés és a konszolidalt éves beszarnold dsszhangjanak megitélése.

A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszagon
érvényes - torvények és egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk végre, amelyek &sszbangban vannak a Nemzetkdzi

Konyvvizsgalati Standardokkal.

A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kdvetelménycknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot gy
tervezziik meg és végezziik ¢l, hogy kell bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold

mentes-e lényeges hibas allitsoktol.

A koényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerezni az

dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrd].

A kivalasztott eljarasok, beleértve az sszevont (konszolidalt) éves beszdmold akar csalasbol, akar hibabé! eredd, lényeges

hibas allitasai kockdzatinak felmérését is, a konyvvizsgld megitéléséto! fuggnek.

A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgal6 az dsszevont (konszolidalt) éves beszamol6 ligyvezetés dltali elkészitése és
valés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellenbrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljérasokat tervezzen
meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy a véllalkozés belsé ellendrzésének hatékonysdgéara

vonatkozéan véleményt mondjon.

A kényvvizsgilat magéban foglalja tovabbé az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszeriiségének, valamint az dsszevont (konszolidalt) éves beszémolé éatfogd bemutatisinak értékelését is. A
konszolidalt iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk a konszolidalt iizleti jelentés és a konszolidalt éves beszamolé
osszhangjanak megitélésére korlatozdédott és nem tartalmazta egyéb, a Térsasag nem auditalt szamviteli nyilvintartsaibol

levezetett informacidk attekintését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyfick clegend6 és megfelelé alapot nydjt kényvvizsgléi

zéradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sorin a VISONKA TAKARMANYKEV. SZOLG. ES KER. NYRT. &sszevont (konszolidalt) éves
beszamolojit, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasziisit az érvényes nemzeti kényvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjén elegendé és megfeleld bizonyossagot szereztiink arr6l, hogy
az dsszevont (konszolidalt) éves beszamol6t a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal Osszhangban - ahogyan

azokat az EU befogadta - készitették el.

Véleményink szerint az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolé a VISONKA TAKARMANYKEV. SZOLG. ES KER.
NYRT. 2011. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valés képet ad.

Figyelemfelhivas

A véleményiink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet, hogy a megvésérolt lednyvallalat Pahi Zold Energia KFT (székhelye:
6075 Pahi, I1L keriilet 51.; cg.: 03-09-122263 ) 100 % -os lizletrész valds piaci értékét évkozben, megvasarlaskor 110.000,- Ft-
ban hatrota meg a megbizott fiiggetlen konyvvizgalé, majd ismételt megbizas alapjan évvégén, 2011. december 31-re
vonatkozéan az iizletrész valés piaci értékét 104.000 e Ft-ban hatérozta meg a megbizott fiiggetlen konyvvizsgald (Dr. Garvan

Janos, bej. konyvvizsgald, MKVK ig.sz.: 001564.).

1712

A 8-51.oldal taldlhat6 mellékletek a konszolidalt bszamol6 elvalaszthatatlan részét képezik

3



VISONKA Nyrt. 2011.évi, EU IFRS szerinti konszolidalt, auditalt beszamoldja

Az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolo értékeléseinél figyelembe vett piaci értékek (a megvésarolt lenyvallaliat
iizletrészének kivételével) a Térsasdg lgyvezetésének becslései valamint a Tarsasig rendelkezésiinkre bocsitott teljességi
nyilatkozata alapjan az altalanosan elfogadott értékelési elvek szerint kerittek bemutatasra. Errdl a kényvvizsgald sajat
véleményt formaini nem tudott.

A kényvvizsgalatnak nem feladata a piaci értékek becslése, ezért az dsszevont (konszolidalt) éves beszdmoldban kimutatott
lényeges piaci értékek a vagyon- és iizletértékeld nyilatkozata szerint az altalanosan elfogadott értékelési elvek szerint keriiltek
bemutatésra.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrél
Elvégeztikk a VISONKA TAKARMANYKEV. SZOLG. ES KER. NYRT. mellékelt 2011. évi iizleti jelentésének a vizsgélatat.

A vezetés felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon elfogadott altalanos
szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A mi feleldsségiink az dzleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd Gsszevont (konszolidalt) éves beszdmold
Ssszhangjanak megitélése.

Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tzleti jelentés és az sszevont (konszolidalt) éves beszimolé dsszhangjanak
megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a VISONKA TAKARMANYKEV. SZOLG. ES KER. NYRT. 2011. évi iizleti jelentése a VISONKA
TAKARMANYKEV. SZOLG. BS KER. NYRT. 2011. évi dsszevont (konszolidalt) éves beszdmoléjénak adataival

Kiskdrds,
2012.4prilis 12.

s o

" Sinkovicz Attila Janos ev. Sinkovicz Attila Janos
Konyvvizsgalo Tarsasag Kamarai tag konyvvizsgalo
6200 Kiskoros, Szent Istvan utca 15. 6200 Kiskérds, Szent Istvan utca 15.
Kamyarai nyilvantartasi szam: 003220 Kamarai tagsagi szam: 005047

Ez a jelentés a fent nevezett cég targyévi dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldjanak elvalaszthatatlan része.
A Zaradék barmely manipulaciéja, vagy valétlan adatokkal egyiitt torténd fethasznaldsa a zéradékot érvényteleniti és
torvényességi feliigyeleti eljarast vonhat maga utén!
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VISONKA Takarméanykever 6 Szolgaltatd

és Kereskedelmi Nvrt.

Konszolidalt IFRS Mérleg

ESZKOZOK

Befektetett eszkdzok
Ingatlanok,gépek,berendezések
Immaterialis javak

Goodwill

Egyéb tartdsan adott kdlcson
Halasztott addkovetelések
Befektetett eszktzOok dsszesen

Forgoeszkozok

Készletek

Vevok és egyéb éven belili
kovetelések

Tényleges adokovetelés
Ertékpapirok
Pénzeszk6zok
Forgbeszkdzok 6sszesen

EszkdzOk 6sszesen

FORRASOK
Sajat t 6ke
Jegyzett téke
Toketartalék
Sajat részvenyek
Eredménytartalék

Nem irdnyitd részesedés
Sajat t 6ke 6sszesen

Hosszu lejaratu kotelezettségek
Pénzligyi kotelezettségek
Halasztott add kotelezettségek
Hosszu lejaratu kotelezettségek
0sszesen

Rovid lejaratu kotelezettségek
Céltartalékok

Pénziigyi kotelezettségek
Szallitok és egyéb rovid lejaratu
kotelezettségek

Rovid lejaratu kotelezettségek
0sszesen

Kotelezettségek és sajatt oke
0sszesen

Melléklet

11
12

21

13

14

15

16
16
16

17
21

18
19

20

2011.12.31 2010.12.31

eFt eFt

526 578 438 602

2 306 1821

- 117 180

528 884 557 603

156 123 177 223

313 933 223 244

2 027 4 417

0 R

57 411 31722

529 494 436 606

1 058 378 994 209

490 000 459 764

1 1

18 610 33 700

508 611 493 465

508 611 493 465

157 142 203 203

1272 1 039

158 414 204 242

1687 700

46 064 47 917

343 602 247 885

391 353 296 502

1 058 378 994 209

5
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VISONKA Takarméanykever 6 Szolgaltatd
és Kereskedelmi Nyrt.

Konszolidalt IFRS Atfogé eredménykimutatas
(e Ft-ban kifejezve, kivéve a részvényenkénti
szamokat)

Melléklet

Ertékesités nettd arbevétele
Ertékesités koltségei
Brutté haszon

Anyagkdltségek
Személyi jellegi raforditasok
Igénybevett szolgaltatasok 5

Ertékcsdkkenés és amortizacio 11,12

Egyéb bevételek és raforditasok,
netté 6

Miikddési koltségek

Uzemi (uzleti) tevékenység
eredménye

Pénzlgyi tevékenység nettod
eredménye 7
Adobzés el 6tti eredmény

Jovedelemadok 8
Adoézott eredmény

Egyéb atfogo jovedelem

Teljes atfogo jovedelem

Anyavallalatra juté rész

Kuls 6 tulajdonosra juto rész

Torzsrészvények atlagos sulyozott
szama

Egy részvényre jutd eredmény (Ft)
Alap
Higitott 9

2011.12.31
eFt

3 285 062
-2 968 909
316 153

10 339
127 419
80 334
26 694

14 650
259 436

56 717

-38 934
17 783

2 637
15 146

15 146

1388677

11
11

2010.12.31
eFt

2 320 447
-2 061 505
258 942

2134
116 557
71298
23 339

15 460

228 788

30 230

-30 230

-76

807
-883

-883

341 420

A 8-51.oldal taldlhat6 mellékletek a konszolidalt bszamol6 elvalaszthatatlan részét képezik
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VISONKA Takarméanykever 6 Szolgaltaté

és Kereskedelmi Nyrt.

Konszolidalt sajatt oke valtozas kimutatésa a

2011.december 31-ével végz 6d6 évr ol

Jegyzett | Téketarta- | Eredmény- Sajat Osszesen |Nem iranyit6 | Sajat t éke
Melléklet téke lek tartalék részvenyek részesedés | Osszesen
eFt eFt eFt eFt eFt eFt eFt

Egyenleg 2010 januar 1-én HAS 230 000 34 815 264 815 264 815
Maodositasok:
Halasztott ad6 -232 -232 -232
Egyenleg 2010.januar 1-én IFRS 230 000 34 583 264 583 264 583
Teljes atfogd jovedelem
Ebbdl tulajdonoshoz kapcsol6do -883 -883 -883
Nem pénzbeni apport 16 229764 229764 229764
Egyéb atfogd jovedelem
Azsio 1 1
Egyenleg 2010. december 31-én 459 764 33700 -| 493 465 - 493 465
Teljes atfogd jovedelem
Ebbél tulajdonoshoz kapcsolddo 15 146 15 146 15 146
Jegyzett t6ke emelés 30 236 -30 236 0 0
Egyéb atfogo jovedelem
Egyenleg 2011. december 31-én 490 000 18 610 - 508 611 - 508 611
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VISONKA Takarmanykever 6 Szolgaltato
és Kereskedelmi Nyrt.

Konszolidalt Cash Flow kimutatas- IFRS

2011.12.31 2010.12.31
eFt eFt
Miikddési tevékenységb 6l szarmazd cash flow
Adébzott eredmény 15 146 -883
Korrekciok:
Targyévi értékcsokkenés 26 694 23 339
Céltartalékok valtozasa 987
Ertékvesztés
Halasztott ad6 233 807
Mérlegben pénzmozgast nem jelent6 tételek
(apport) 229764
MUkodé téke valtozasai
Készletek valtozasa 21 100 -100 707
Vevl és egyéb kovetelések valtozasa -88 299 558 016
Forgatasi célu értékpapirok valtozasa
Szallitok és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
véltozasa 95 717 -530 201
Mdkddési tevékenységbol szarmazo nettd cash
flow 71578 180 135
Befektetési tevékenységb 6l szarmazé cash flow
Téargyi eszkdzok és immaterialis javak beszerzése -114 670 -26 293
Immaterialis javak beszerzése -485 -226
Részesedés beszerzése 117 180 -117 180
Befektetési tevékenységbdl szarmazo nettd cash
flow 2 025 -143 699
Finanszirozasi tevékenységb 6l szarmazo6 cash flow
Banki hitel felvétel/(visszafizetés) -46 061 -44 076
Rovi lejarata hitel igénybevétel -1 853 2291
Részvénykibocsatas - -
Visszavasarolt sajat részvények - -
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé nettd
cash flow -47 914 -41 785
Készpénz és készpénzjellegl tételek netto valtozadsa 25 689 -5 349
Készpénz és készpénzjellegli tételek év eleji egyenlege 31722 37 071

Készpénz és készpénzjelleg (i tételek év végi
egyenlege 57 411 31722
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KIEGESZITO MELLEKLET A KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ

. Altalanos rész

A VISONKA Nyrt. (tovabbiakban a ,Tarsasag“) a Magyar Koztarsasagban kerlt bejegyzésre.
A Tarsasag székhelye: 6075 Pahi, Ill. koérzet 51.

A Tarsasag jogelédje a VISONKA Takarmanykeveré Szolgaltaté és Kereskedelmi Kft. 1996.
januar 31-én alakult meg, amely 2009. december 31-én zartkorlen mikodo
részvenytarsasagga, 2011. aprilis 28-an nyilvdnosan mikodd részvénytarsasagga alakult at. A
Tarsasag részvényei 2011. junius 22-an bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsdére.

A kibocsatott részvények darabszama, értéke

Darabszam Névérték Részvény fajta T 6zsdei kategoria
1 960 000 250 Ft/db »A” sorozatu torzsrészvény B

A Tarsasag elsésorban takarmanyok gyartassal és nagykereskedelmével foglalkozik.

Tulajdonosok és részaranyuk (2011. december 31-én)

Tulajdonosok Részarany
KEG Kozép-eurdpai Gazterminal Nyrt. (2545 Dunaalmas, 0704/35) 93,9 %
Kozkézen 6,1 %

Az A" sorozatu torzsrészvények mindegyike azonos jogokat képvisel.

A részvénykonyv adatai alapjan 2011. december 31-én a kodzkézhanyadon belll 5%-ot
meghaladé részesedéssel rendelkezé tulajdonosa nem volt a Tarsasagnak.

Felhivjuk a figyelmet, hogy Magyarorszagon a részvénykdnyvi bejegyzés nem kotelezé, ezért
a részvénykonyv nem teljesen tukrozi a tulajdonosi strukturat.

Pahi zo6ld Energia Kft (leanyvallalat 2011.12.31-én)

Téarsasag Cégbejegyzés | Torzst ke | Tulajdoni | Szavazati . .
. . Tevekenyseg
neve helye hanyad arany
Pahi Zold . 0 0 Flrészaru-
Energia Kit. Magyarorszag | 62 000 e Ft 100 % 100 % gyartas

A VISONKA Zrt. 2011.év elején dontott a Pahi Zold Energia Kft. (székhely: 1051 Budapest,
Hercegprimas u. 11.) 100%-o0s részesedésének a beapportalt KEG részvények ellenében
torténé megszerzéseérél. A VISONKA Zrt.-nek jelentés gazdasagi érdeke fiz6dott a Pahi zZoéld
Energia Kft. Uzletrészeinek valamint ingatlanjdnak megszerzéséhez, igy a VISONKA Zrt. a
Pahi Zold Energia Kft. egyszemélyes tulajdonosava valt.

A 8-51.oldal taladlhaté mellékletek a konszolidalt bszamol6 elvalaszthatatlan részét képezik 2
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A Tarsasag Pahi Z6ld Energia Kft-ben tértént 100%-0s részesedésszerzését a Bacs-Kiskun
Megyei Birésdg mint Cégbirésag 2011. aprilis 22. napjan kelt 03-09-122263/4. szamu
végzésével 2011. februar 25-i hatéllyal jegyezte be a cégjegyzékbe.

1.1. A Tarsasag pénzigyi beszamoloja

A konyvelés és beszamolo készités a helyi hatélyos torvények és szamuviteli eldirdsok alapjan
torténik. Az IFRS szabalyainak valé megfelelés érdekében a helyi beszamolok médositasara
kerllt sor. Jelen beszdmol6 a VISONKA Nyrt. cégcsoport pénzigyi helyzetét és
tevékenységének, illetve pénzforgalmanak eredményét, sajat téke valtozasat mutatja be.

A VISONKA Nyrt. elészor 2011-ben készit az Eurépai Uni6 Nemzetkozi Jelentéskészitési
Standardok szerint, azaz az IFRS szerint konszolidalt éves beszamolo6t. A VISONKA Nyrt. az
O0sszehasonlité idészak biztositasa érdekében elkészitette a 2011. évi, 2010. év végi
beszdmoldk alapjan a magyar szamviteli eléirdsok szerinti konszolidalt beszamol6jat és
atforgatta az IFRS szabalyok szerint.

A Csoport attérési idépontja 2010. januar 1. A Csoport elkészitette az adott idépontra
vonatkozé IFRS szerinti nyitbmérlegét. A jelen konszolidalt pénzigyi beszamol6 fordul6napja
2011. december 31. A Csoport az IFRS standardokat 2011. januar 1-jén adaptalta.

Elfogadas és nyilatkozat a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolési Standardoknak valé
megfelel6ségrdl

A konszolidalt éves beszamol6t az lgazgatétanacs 2012. méarcius 19-én fogadta el. A
konszolidalt éves beszamolé a Nemzetktzi Pénzigyi Szamviteli Standardok szerint, az
Eurdpai Uni6é (EU) Hivatalos Lapjdban rendeleti formaban kihirdetett és beiktatott standardok
alapjan keészilt. Az IFRS-t a Nemzetkdzi Szamviteli Standardok Bizottsaga (IASB) és a
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolas Ertelmezé Bizottsaga (IFRIC) altal megfogalmazott,
standardok és értelmezések alkotjak.

2005. januér 1-jétél a magyar szamviteli torvény véltozasa lehetévé teszi, hogy a Csoport
konszolidalt beszamoldjat az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjdban rendeleti forméban kihirdetett
IFRS alapjan készitse el. Jelenleg az EU beiktatasi folyamatai és a Csoport tevékenysége
alapjan nincs kulénbség a Csoport IFRS és EU Aéltal elfogadott IFRS politikak kozoétt. A
pénzugyi kimutatasokban szerepld kdzzétételek megfelelnek az egyes standardokban foglalt
kovetelményeknek.

A beszamolé készitésének alapja

A konszolidalt éves beszamol6 a 2011. december 31-én kibocsatott és hatélyos standardok és
IFRIC értelmezések szerint készult.

Az anyavéllalat a nem konszolidalt éves beszamolgjat a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C.
térvény szerint késziti. E térvény egyes eldirdsai eltérnek a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi
Standardokban (IFRS) foglaltaktél. Annak érdekében, hogy a nemzetkdzi konszolidalt
beszamol6 0Osszhangban legyen a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardekkel,
bizonyos médositasokat kellett végrehajtani a Csoport magyar konszolidalt beszamoléjan.

A beszamolé a bekerulési érték elve alapjan kerult 6sszedllitasra, kiveéve azokat az eseteket,

ahol az IFRS mas értékelési elv hasznalatat koveteli meg, mint ahogy az a szamviteli
politikdban lathatd. A pénziigyi év megegyezik a naptari évvel.
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Az értékelés alapja

A konszolidalt pénzlgyi kimutatasok esetében az értékelési alapja az eredeti bekerulési érték,
kiveve a kovetkezd eszkozoket és kotelezettségeket, melyek valdés értéken keriltek
bemutatasra: szarmazékos pénzigyi instrumentumok, az eredménnyel szemben valos értéken
értékelt pénzigyi instrumentumok és értékesitheté pénzugyi instrumentumok.

Az IFRS-eknek megfelelé pénzigyi kimutatasok elkészitése soran sziikség van arra, hogy a
menedzsment szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek
hatdssal vannak az alkalmazott szamviteli politikdkra, valamint az eszkdzok és
kotelezettségek, bevételek és koltségek beszamoldban szerepld dsszegére. A becslések és a
kapcsolodd feltételezések multbeli tapasztalatokon és szdmos egyéb tényezén alapulnak,
amelyek az adott korulmények kozott ésszerlinek tekinthetdk, és amelyek eredménye képezi
azon eszkdzok és kotelezettségek konyv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek egyéb
forrasokbol nem hatarozhatok meg egyértelmien. A tényleges eredmények eltérhetnek
ezektél a becslésektdl.

A becslések és az alapfeltételezések felllvizsgalatara rendszeresen sor kertl. A szamviteli
becslések modositasa a becslés modositasanak idészakaban kerul megjelenitésre, ha a
moédositas csak az adott évet érinti, illetve a mobdositas idészakaban és a jovobeli
idészakokban, ha a mddositas mind a jelenlegi, mind a jov6beni éveket érinti.

2. Szamviteli politika

Az aldbbiakban kertlnek bemutatasra a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése soran
alkalmazott jelentésebb szamviteli politikak. A szamviteli politikak kovetkezetesen kertltek
alkalmazasra a jelen konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban szerepld idészakokra
vonatkozoéan.

2.1. A szamviteli politika Iényeges elemei

A pénziugyi beszamolé Osszedllitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli elvek a
kovetkez6k

2.1.1. A konszolidacio alapja
Leanyvéllalatok

A konszolidalt éves beszamol6 a VISONKA Nyrt.-t, illetve az ellenérzése alatt allé
leanyvallalatokat foglalja magaban. Ellenérzésrél altalaban akkor beszélink, ha a Csoport
kozvetve vagy kdzvetlendl birtokolja az adott tarsasag szavazati jogainak tébb, mint 50%-at,
€s a tarsasag pénzigyi és operativ tevékenységébe torténd befolyas révén elényoket élvez
annak tevékenységébdl.

A megszerzett Uzletrészekre az akvizicios szamvitel moédszere kerul alkalmazasra, amely a
megszerzéskori értékviszonyok alapjan torténik az eszk6zok és forrasok akvizicié idépontjara,
azaz az iranyitas megszerzésének napjara vonatkoz6 piaci értékének alapul vételével. Az
akvizicié koltsége az ellenérték, valamint a nem iranyitd részesedéseknek a megszerzett
Uzletben meglevd részesedésének 6sszege. Az év kdzben megszerzett vagy eértékesitett
tarsasagok a tranzakcio idépontjatol kezdédéen, illetve a tranzakcié idépontjaig szerepelnek a
konszolidalt pénzigyi kimutatasokban.
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A konszolidaciéba bevont tarsasdgok kozotti tranzakciok, egyenlegek és eredmények,
valamint a nem realizalt eredmények kiszlrésre kerllnek, kivéve, ha az ilyen veszteségek a
kapcsolodd eszkozok értékvesztésére utalnak. A konszolidalt éves beszdmold készitése sorén
a hasonlo tranzakcidkat €és eseményeket egységes szamviteli elveket kévetve régzitik.

A kulsé tulajdonosokra esd téke- és eredményrész a mérlegben és az eredménykimutatasban
klon soron jelenik meg. Az Uzleti kombin&cidk vonatkozasaban a nem irnyité részesedések
vagy valds értéken, vagy a megszerzett tarsasag netté eszkdzeinek valos értékébdl a nem
irdnyito tulajdonosokra juté dsszeg értékében kerll meghatarozasra. Az értékelés modjanak
kivdlasztasa minden Uzleti kombinacié vonatkozasaban egyedileg torténik. Az akviziciét
kovetéen a nem irdnyitd tulajdonosok részesedése az eredetileg felvett érték, médositva a
megszerzett tarsasag tékéjében bekovetkez§ valtozdsok nem iranyité tulajdonosokra jutd
Osszegével. Az idészaki 0sszes atfogd jovedelembdl abban az esetben is részesulnek a nem
irAnyito tulajdonosok, ha ez részesedésik negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport lednyvallalatokban meglevd részesedésének olyan valtozasai, amelyek nem
eredmeényezik a kontroll elvesztését, téke tranzakcioként keriilnek elszamolasra. A Csoport,
valamint a nem iranyitdé tulajdonosok részesedésre keril médositasra ugy, hogy azok
tikrozzék a leanyvallalatokban meglevd részesedéseik valtozasat. A nem irdnyitd
tulajdonosok részesedését modositdé 0sszeg, valamint a kapott vagy fizetett ellenérték
kulonbsége a tékében kerdl

K6z0s vezetés ( vallalkozasok

A kozoOs vezetésl vallalkozas olyan szerzédésen alapulé megallapodas, amelyben két vagy
tobb fél (vallalkozok) kdzos irdnyitas alatt allo gazdasagi tevékenységet folytatnak. Kdzos
irAnyitas akkor val6sul meg, amikor a tevékenységhez kapcsolddo stratégiai, pénzigyi és

operativ dontések a vallalkozok egyhangu beleegyezését kovetelik meg. A kdzbs vezetési
véllalkozds olyan véllalkozds, amely egy gazdasagi tevékenységet folytatd tarsasag,
partnerség vagy mas jogi személy Iétrehozaséaval jar, amelyet a Csoport a tébbi vallalkozéval
ko6zosen iranyit.

Tarsasag kozos vezetésl véllalkozasokban |évd részesedései aranyos konszolidacioval
kertlnek bevonasra, azaz a koz6s vezetésl vallalkozasok eszkdzeinek, forrasainak,
bevételeinek és raforditdsainak aranyos része dsszevonasra kerll a konszolidalt éves
beszadmol6 megfelel§ soraival. A kozds vezetési vallalkozasok pénzugyi kimutatasaikat az
anyavallalatéval azonos beszamolasi évre, konzisztens szamviteli politikakat kovetve készitik
el. A kozos vezetési vallalkozasok addig az id6pontig kertlnek aranyosan konszolidalasra,
ameddig a Csoport k6zos irdnyitasa fennall a véllalkozasban.

Amikor a Csoport eszkdzoket ad at, illetve értékesit a kbzos vezetésl vallalkozas részére, a
tranzakcio annak tartalma alapjan keril elszamolasra. Amikor a Csoport eszkdzoket vasarol

a kdzos vezetési vallalkozastdl, a Csoport akkor szamolja el a k6zos vallalkozas tranzakciébdl
szarmaz6 eredményének ra jutd részét, amikor az eszkdéz harmadik fél részére
tovabbértékesitésre kertl. A csoporton beluli tranzakciokon keletkezd veszteségek azonnal
elszamolasra kerilnek, ha azok az eszkdz realizalhatd értékének csokkenésére, vagy
ertékvesztésre utalnak.

A Kkozos iranyitas megsziinése esetén a Csoport a megmarado részesedéseét valds értéken
veszi fel, kivéve , ha nem leanyvallalattd vagy tarsult vallalkozassa valik. A kézds vezetési
véllalkozds kdnyv szerinti értékének, valamint a megmaradd részesedés valos értéke és az
ertékesités ellenértéke dsszegének kilonbsége az eredményben keril elszdmolésra.
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Befektetések tarsult vallalkozasokban

A tarsult véllalkozas olyan tarsasag, amelynek pénzugyi és mikddési politikaira a Csoport
jelentds befolyadst képes gyakorolni, de amely nem leanyvallalat vagy koézés vezetésl
véllalkozés.

A Csoport tarsult vallalkozdsokban lévd befektetései az equity modszer alkalmazéséaval
kerllnek kimutatasra. Az equity modszer alapjan a tarsult vallalkozasokban meglevé
befektetés a mérlegben a tarsult vallalkozas nettdé eszkdzértékének megszerzést kovetd,
Csoportra jutdé Vvaltozasaval novelt bekerllési értéken kerll kimutatdsra. A tarsult
véallalkozdshoz kapcsoldédd goodwill a befektetés kdnyv szerinti értékének része, és nem kerdl
amortizalasra.

Az eredménykimutatds a tarsult véllalkozas mikodésébdl szarmazd eredményének a
Csoportra jutd részét tartalmazza. Ha a tarsult vallalkozas sajat tékéjével szemben elszamolt
valtozas torténik, a Csoport szintén elszamolja a ra juto részt, és — ahol ez értelmezhetd —
kimutatjia a sajat téke valtozdsaként. A Csoport és a tarsult vallalkozads kozott tortént
tranzakciok nyeresége vagy vesztesége a tarsult vallalkozdsban 1évé tulajdoni hanyad
mértékeig kerdl kiszlrésre.

A tarsult vallalkozasok beszamolasi idépontjai megegyeznek a Csoportéval, és a tarsult
vallalkozdsok szamviteli politikdja megfelel a Csoport altal hasonlé tranzakcioknal, hasonlo
korilmények kozott alkalmazottal.

A térsult vallalkozasokban levd befektetések a mérleg fordulonapjan értékvesztésre utald
objektiv bizonyitékok megallapitasa céljabdl felulvizsgélatra kertilnek. Amennyiben van ilyen
bizonyiték, meghatarozasra keril a befektetés realizalhatd értéke és az elszamolandd
értékvesztés. A korabbi években elszamolt veszteségek okanak mérlegelése alapjan kerdl
meghatarozasra, hogy a veszteségek visszaforditasra kertlhetnek-e.

Egy téarsult vallalkozasban meglévd jelentds befolyas megsziinése esetén a Csoport a
megmaradd részesedést atértékeli, és valds értéken veszi fel. A tarsult vallalkozas kényv
szerinti értékének, valamint a megmarad6 részesedés valdés értéke és az értékesités
ellenértéke 6sszegének kilbnbsége az eredményben keril elszdmolésra.

2.1.2. Beszamolasi pénznem és deviza egyenlegek

Az alapul szolgalé gazdasagi események tartalmara és kortlményeire vald tekintettel az
anyavallalat funkciondlis, valamint a Csoport beszamolasi pénzneme a magyar forint.

A nem forintban nyilvantartott devizaiigyletek kezdetben az ilyen tranzakciok végrehajtdsanak
napjan érvényes arfolyamon voltak nyilvantartva. A kulfoldi devizanemben fennallé
kovetelések és kotelezettségek a mérleg-fordulonapi arfolyamon lettek forintra atszamitva,
nem tekintve, hogy az eszk6z megtérilése kétesnek mindsilt. A keletkezé arfolyam
differenciak az eredménykimutatasban a pénzlgyi bevételeket, illetve raforditasok kozott
kertlnek kimutatasra

A pénzugyi kimutatdsok magyar forintban (HUF) készlltek, a legkdzelebbi ezerre kerekitve,
kivéve ahol ettdl eltéréen megjeldlésre kertlt. A magyar forint (HUF) a funkciondlis pénznem a
Csoport 0Osszes tarsasaganél. A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok magyar forintban
készultek, amely a Csoport prezentélasi pénzneme.

A kulféldi pénznemben toérténd ugyletek a funkcionalis pénznemben - a kulfoldi pénznemben
levé Osszegre a beszamolé pénznemének és a kilfoldi pénznemnek az Ugylet napjan
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érvényes atvaltdsi arfolyamat alkalmazva — vannak elszamolva. Az  atfogo
jovedelemkimutatasban azokat az arfolyam-kllénb6zeteket, amelyek monetéaris tételek
rendezésekor, az idészak soran tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a megeléz6 pénziugyi
kimutatasokban alkalmazott arfolyamtol eltéré arfolyam hasznalatb6l eredéen keletkeznek,
bevételként vagy raforditasként vannak kimutatva abban az idészakban, amikor keletkeztek.

A kulféldi pénznemben meghatédrozott monetaris eszk6zoket és kotelezettséget a funkcionalis
pénznemnek a beszamolasi id6szak végén érvényes arfolyaman szamitjak at. A valds értéken
értékelt kulfoldi pénznemben meghatarozott tételeket a valés érték meghatarozasanak
idépontjdban érvényes arfolyamon szamitjdk at. A vevbkovetelések, illetve a szallitoi
kotelezettségek arfolyamkilonbozetei az Uzleti tevékenység eredményében szerepelnek, mig
a kdlcsonok arfolyamkulonbodzetei a pénzigyi mlveletek bevételei vagy raforditasai soron

2.1.3. Arbevétel

Az értékesitési tranzakciok arbevétele a szdllitasi szerz8dések kondicidinak megfeleld
teljesitésekor jelenik meg. Az &rbevétel nem tartalmazza az A&ltalanos forgalmi adot.
Valamennyi egyéb bevétel és raforditds az dsszemérés elve alapjan a megfelel§ id6szakban
kerul elszamolasra.

2.1.4. Jelent 6s becslések

A vezetbségnek az IFRS szerinti pénzigyi kimutatasok dsszeallitAsa soran egyes esetekben
jelentés becslésekkel, illetve feltételezésekkel kell élnie. Ezek a jelentds becslések és
feltételezések befolyasoljdk a pénzigyi kimutatasokban megjelenitett eszkozok és
kotelezettségek, bevételek és raforditasok értékét és a fuggd eszkdzok és kotelezettségek
kiegészit6 mellékletben torténdé bemutatasat. A tényleges eredmények eltérhetnek a becsult
adatoktol.

2.1.5. Ingatlanok, gépek, berendezések

A targyi eszk6zok halmozott értékcsokkenéssel csokkentett bekertlési értéken kerllnek
bemutatasra. A halmozott értékcstékkenés magaban foglalja az eszk6z folyamatos

hasznalataval, mikddtetésével kapcsolatban felmerilt terv szerinti értékcsokkenés, valamint
az eszkdz nem vart, rendkivili esemény miatt bekdvetkezett jelentés mértéki
megrongalédasa, sérilése miatt elszamolt terven fellli értékcsokkenés elszamolt koltségeit.

A targyi eszkozok bekerilési értékének része az eszk6z beszerzési koltsége, sajat
vallalkozdsban végzett beruhdzas esetén a felmertlt anyag- és bérjellegl koltségek és egyéb
kozvetlen koltségek. A targyi eszkb6z beruhdzédshoz felvett hitel utan elszadmolt kamat az
eszkoz bekerulési értékét noveli az eszkdz rendeltetésének megfelels allapotba kertléséig.

A térgyi eszkdzok konyv szerinti értéke meghatarozott idékozonként felllvizsgélatra kerl,
annak érdekében, hogy megallapitsdk, hogy a konyv szerinti érték nem haladja-e meg az
eszk6z valls, piaci értékét, mivel ez esetben terven fellli leirds elszamolasa szikséges az
eszk6z valos, piaci értékéig. Az eszkdz valds, piaci értéke az értékesitési ar, illetve az eszkoz
hasznalati értéke kozil a magasabb. A hasznalati érték az eszkdz altal generalt jovébeni
pénzaramlasok diszkontalt értéke. A diszkontlab a tarsasagi addzas elbtti kamatlabat
tartalmazza, figyelembe véve a pénz id6értékét és az eszk6zhdz kapcsolddo egyéb kockazati
tényez6k hatdsat is. Amennyiben az eszk6zhdz Ondéllban nem rendelhetd jov6beni
pénzéaramlas, akkor azon egység pénzaramlasét kell alapul venni, amely egységnek része az
eszkb6z. Az igy meghatarozott értékvesztés, terven fellili értékcsokkenés az
erdménykimutatdsban jelenik meg.
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A targyi eszk6zok javitasi, karbantartasi koltsége és tartalékalkatrészek pétlasa a karbantartasi
kiadasokat terhelik. Az értéknévelé beruhazasok és a felljitdsok aktivalasra kerliinek. Eladott,
illetve nullara leirt, hasznalaton kivili eszkdozok bekertlési értéke és halmozott
értékcsokkenése kivezetésre keril. Minden ilyen modon keletkezé esetleges nyereség, vagy
veszteség része a targyévi eredménynek.

A Tarsasag eszkozeinek értékét az eszkdzok hasznos élettartama alatt linearis modszerrel irja
le. Az élettartam eszkozcsoportonként a kovetkezé:

Epliletek 7-50 év

Epitmények 7-70 év

Gépek, berendezések 3-25 év
Jarmilvek 5 -10 év

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési mabdszerek legalabb évente felllvizsgalatra

kertilnek az adott eszkdz altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon alapjan. Szikség esetén a
maodositas a targyévi eredménnyel szemben keril elszamolasra.

A Csoport terven fellli értékcsokkenést szdmol el azokra a targyi eszkodzeire, amelyek
esetében az eszktzok nettd konyv szerinti értéke varhatéan nem téril meg azok jovébeni
jovedelemtermeléképessége alapjan. A Csoport szukséges kalkulaciokat a hosszutavu
jovébeni cash-flow tervek megfelel§ diszkontalasa alapjan késziti.

2.1.6. Immaterialis javak

Az egyedileg beszerzett immaterialis javak beszerzési aron, az Uzleti kombin4cié soran
megszerzett immaterialis javak pedig valos értéken keriilnek felvételre a megszerzés

idépontjaban. A konyvekbe valo felvételre abban az esetben keril sor, ha az eszkoz
haszndlata bizonyithatban jovébeli gazdasagi javak bearamlasat eredményezi, és annak
koltsége egyértelmien meghatarozhato

A bekerillést kovetéen az immaterialis javak vonatkozdsdban a bekertlési érték modell
irhnyado. Ezen eszkdzOk élettartama véges vagy nem meghatarozhatd. A véges élettartamu
eszk6zok amortizacioja linearis médszerrel torténik az élettartamra vonatkoz6 legjobb becslés
alapjan. Az amortizacios idészak és az amortizacid6 modszere évente felllvizsgalatra kerul a
pénzlgyi év végén. A sajat el6allitasu immateridlis javak, a fejlesztési koltségek kivételével
nem kerllnek aktivalasra, hanem felmerulésik évében elszamolasra kertilnek az eredménnyel
szemben. Az immateridlis javak évente felllvizsgalatra kerllnek értékvesztés szempontjabdl
egyedileg, vagy a jovedelemtermel6 egység szintjén.

A védjegyek, licencek, iparjogvédelem ald esd javak és szoftverek beszerzési koltségei
aktivalasra keriulnek és linearis moédszer szerint irédnak le a becsilt hasznos élettartamuk alatt

Vagyoni érték{ és egyéb jogok, valamint
szoftverek 3-10 év

2.1.7. Goodwill
A goodwill a megszerzett lednyvallalat, tarsult tarsasag, illetve vegyesvallalat azonosithat6

nettd eszkdzeinek beszerzési értéke és valds értéke kdzotti pozitiv kilonbdzet a megszerzés
napjan. A goodwill nem kerll amortizalasra, de a Csoport minden évben megvizsgalja, hogy
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vannak-e arra utalé jelek, hogy a konyv szerinti érték valoszinileg nem fog megtérilni. A
goodwill az esetleges értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken kerdl kimutatasra.

2.1.8. Kutatas-fejlesztés

A kutatds-fejlesztés koltségei a felmerllés évében az eredmény terhére Kkerllnek
elszamolasra. Az egyedi projekteken felmeruld fejlesztési koltségek akkor vihetdk tovabb, ha
annak jovébeli megtérilése megfeleléen bizonyitottnak tekinthetd.

A kezdeti elszamolast kovetéen a fejlesztési koltségekre a bekerilési érték modell
alkalmazandd, amely szerint az eszkoz értékvesztéssel csokkentett bekerulési értéken kertl
kimutatasra. Amortizaci6 nem Kkeriilhet elszamolasra a fejlesztési szakaszban felmertilt
koltségekre. A fejlesztési koltségek konyv szerinti értéke évente felllvizsgalatra kerdl
értékvesztés szempontjabol, amikor az eszk6z hasznélatba vétele még nem tértént meg, vagy
gyakrabban, ha a beszamolasi év soran arra utald jel merult fel, hogy a konyv szerinti érték
nem térul meg

2.1.9. Készletek

A készletek a felesleges, illetve az elfekvd készletekre képzett értékvesztéssel cstkkentett
bekerllési értéken vagy a nettod realizadlhaté értéken szerepelnek attol fuggden, melyik az
alacsonyabb. A készletértéket a tényleges bekertlési értéken hatarozzak meg. A sajat
termelésl készletek 6nkoltsége tartalmazza az alapanyagok sulyozott atlagos beszerzési arat,
a kozvetlen bérkdltséget és jarulékait és a termeld gépek értékcsokkenését, karbantartasat.

2.1.10. Kovetelések

A kovetelések a becsult veszteségekre képzett megfeleld mértékl értékvesztéssel csokkentett
nominalis értéken szerepelnek a kimutatdsokban. Az év végén fennalld kinnlevéségek teljes
kord felllvizsgalata alapjan becslés készlilt a kétes kdvetelésekre vonatkozoéan.

2.1.11. Pénzugyi eszk6zok

Az IAS 39 standard hatokorébe tartozéd pénzugyi eszk6zok az aldbbi négy csoportba
sorolhatok: nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt (“kereskedési
Célu”) pénzigyi eszkozok, kolcsonok és kovetelések, lejaratig tartott befektetések és
értékesithetd pénzigyi eszkdézok. A pénzigyi eszkdzok megjelenitésekor azok kezdeti
értékelése valds értéken torténik.

A kezdeti megjelenitést kdvetéen azok a pénziugyi eszkozok, amelyek “kereskedési célinak”
vagy “értekesithetének” mindsilinek, valds értéken kerlinek értékelésre, a kereskedési célu
értékpapirokon elért nem realizalt arfolyamnyereség vagy -veszteség egyéb bevételként
(raforditasként) keril elszamolasra, az értékesithetd értékpapirokon elért nem realizalt
arfolyamnyereség vagy veszteség pedig a sajat téke kulonallé elemeként jelenik meg, amig a
befektetés értékesitésre vagy mas modon kivezetésre nem kerul a kdnyvekbdl, vagy amig az
adott befektetésen értékvesztést el nem szamolnak, amely idépontban a sajat t6kében
elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség bevételként kerl kimutatasra.

Az egyéb hosszu lejaratu befektetések, amelyek lejaratig tartotthak minésulnek, mint példaul
egyes kotvények, az elsé megjelenitést kdvetéen amortizalt bekertlési értéken kerilnek
Kimutatasra. Az amortizalt bekerilési érték szamitdsa a beszerzéskori diszkont vagy prémium
figyelembevételével torténik a lejaratig tartd idészak alatt. Az amortizalt bekertlési értéken
nyilvantartott befektetések esetében a befektetés kivezetésekor vagy értékvesztésekor, illetve
az amortizacids idO6szak alatt keletkez6 nyereség vagy veszteség beveételként Kkerl
kimutatasra A tézsdei forgalomban résztvevd befektetések esetén a piaci érték a
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mérlegfordulénapon kihirdetett hivatalos arfolyam alapjan kertl meghatarozasra. T6zsdén nem
jegyzett, illetve nem forgalmazott értékpapirok esetén a piaci érték a hasonld/helyettesité
pénzlgyi befektetés piaci értéke, amennyiben ez a modszer nem alkalmazhaté, akkor a piaci
erték a befektetéshez kapcsolodd eszkdz becsult jovébeni pénzaramlasa alapjan kerl
meghatarozasra.

A Csoport minden forduldbnapon megvizsgalja, hogy a pénzigyi eszkdzre, vagy eszkdzok
csoportjara értekvesztést szilkséges-e elszdmolni. Amennyiben az amortizalt bekerilési

értéken kimutatott eszkdzok felmeril olyan kortdlmény, hogy eértékvesztés elszamolasa
szukséges, annak mértéke az eszkdz nyilvantartdsi értéke és az eszkdz jovSbeni
pénzaramainak eredeti effektiv kamatlabbal diszkontalt 0Osszegének kilonbsége. Az
értékvesztés az eredménykimutatdsban jelenik meg. Amennyiben a késébbiekben az
elszdmolt értékvesztés Osszege csokken, az visszairasra kerll, azonban csak olyan
mértékben, hogy az eszkdz nyilvantartasi értéke ne haladja meg a fordul6napi amortizalt
ertékét.

Az értékpapir-befektetések teljesités-napi arfolyamon és kezdetben beszerzési &ron kertilnek
értékelésre. Azok a rovid lejarati befektetések, amelyek kereskedési célbdl tartott
értékpapirokat tartalmaznak, a kovetkezé beszamold idépontjaban érvényes valos piaci
értéken szerepelnek, és értékiket a mérleg fordulbnapjan érvényes nyilvanosan jegyzett
arfolyam szerint szdmoljdk. A nem realizalt nyereségeket és veszteségeket az
eredménykimutatas tartalmazza. Az értékesithetd értékpapirok esetében a nem realizalt
nyereség és veszteség a sajat t6kében kerul elszamolasra mindaddig, amig az értékpapir
értékesitésre nem kerul, vagy értékvesztés elszdmolési dontés nem sziletik, amikor is az
addig a sajat t6kében elszamolt kumuldlt nyereség vagy veszteség az adott idészak
eredmeénykimutatdsiban keril elszamolasra

2.1.12. Szarmazékos pénzugyi eszk6zok

A sza&rmazékos pénzigyi instrumentumok kezdetben beszerzési aron keriilnek értékelésre, a
kovetkez6 beszamolé idépontjdban pedig valds piaci értékre kertilnek atértékelésre

A fedezeti Ugyleteken kivili szarmazékos pénzigyi instrumentumok valés piaci értékében
bekovetkezett valtozast az eredménykimutatas tartalmazza.

2.1.13. Céltartalékok

A Csoport céltartalékokat mutat ki a multbeli események kovetkeztében meglévé (jogi vagy
vélelmezett) kdtelmek utan, amelyeket a Csoportnak valészin(ileg ki kell egyenlitenie, és ha a
kotelem 0sszege megbizhatéan mérhetd.

A céltartalékként kimutatott dsszeg a meglévd kételem rendezéséhez a mérlegforduldbnapon
szukséges raforditdsra vonatkozo legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemzé
kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévé
kotelem rendezéséhez varhatéan szikséges cash-flow-t haszndljak, a céltartalék koényv
szerinti értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez szikséges raforditdsok egy részét vagy annak
egészét egy masik fél varhatéan megtériti, a kovetelést eszkdzként akkor van kimutatva, ha
lényegileg biztos, hogy a gazdalkodo egység megkapja a téritést és a kovetelés dsszege
megbizhatéan mérhetd.

A hétranyos szerzdédésekbél fakadd meglévd kotelmek céltartalékként vannak kimutatva. A
Csoport akkor minésit hatranyosnak egy szerzédést, ha a szerzédés alapjan fennallo kételmek
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teljesitésének elkerulhetetlen koltségei meghaladjak a szerzédés alapjan varhatéan befolyo
gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor kerill kimutatasra, amennyiben a Csoport elkészitett egy,
az atszervezésre vonatkozo, részletes, formalis tervet és a terv végrehajtasanak
megkezdésével vagy a terv fébb jellemzéinek az érintettek szamara térténé bejelentésével
jogos véarakozéast ébresztett az érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az
atszervezési céltartalék csak az atszervezéssel kapcsolatban felmerilé kodzvetlen
raforditasokat foglalja magaban, melyek szikségszerlien egyitt jarnak az atszervezéssel és
nem kapcsoldédnak a gazdalkodé egység folytatédd tevékenységéhez.

2.1.14. Tarsaséagi add

A tarsasagi addé mértéke a tarsasagi é€s osztalékadorol szolo térveny alapjan, valamint a helyi
iparGizési ad6 rendelet altal meghatérozott adofizetési kotelezettségen alapul, amely a

halasztott addval keril modositdsra. A tarsasagi adofizetési kotelezettség targyévi és
halasztott addelemeket tartalmaz.

A foly6 adofizetési kotelezettség a targyévi adézando nyereség alapjan kertil meghatarozasra.
Az addézandd nyereség eltér a konszolidalt beszamoloban kimutatott addzas elétti
eredménytél, az addalapot nem képzd nyereségek és veszteségek, illetve az olyan tételek
miatt, melyek mas évek ad6zandd nyereségeben kerlilnek figyelembe vételre. A Csoport folyo
adodfizetési  kotelezettsége a mérleg fordulonapjaig hatélyban 1évé vagy kihirdetett
(amennyiben a kihirdetés egyenértékli a hatélyba l|épéssel) adokulcs alapjan kerdl
meghatarozasra. A halasztott add szadmitdsa a kotelezettség modszer szerint kerdl
kiszamitasra. Halasztott add azokban az esetekben keletkezik, amikor egy tétel az éves
beszamoldban torténd, illetve az addtorvény szerinti elszamolaséaban idébeli kilonbség adédik

A halasztott addkovetelés és kotelezettség megallapitasa azon évek adokoteles bevételére
vonatkozd addkulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az idébeli kulonbség miatti eltérés
varhatéan megtéril. A halasztott adokoételezettség és kbdvetelés mértéke tikrozi a Csoportnak
a mérleg fordulénapjan fenndll6, az addeszkdzok és kotelezettségek realizalbdasanak
madjéra vonatkozé becslését.

Halasztott addkovetelés a levonhato iddbeli eltérések, a tovabbvihet§ adokedvezmények és
negativ addalap vonatkozasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valészindsithetd, hogy
a Csoport a jov6beni tevékenysége soran adodalapot képz6 nyereséget realizal, amellyel
szemben a halasztott addeszkdz érvényesithetd.

Minden mérleg fordul6onapon a Csoport szdmba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott
adoeszkodzoket, valamint az elismert addeszk6zok konyv szerinti értékét. A korabban
mérlegbe fel nem vett kodvetelések azon részét &allomanyba veszi, amely varhatéan
megtérilhet a jovébeni nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel ellentétesen olyan
mértékben csokkenti a Csoport halasztott add kovetelését, amely 6sszeg megtérilésének
fedezetére, varhatéan adozott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A targyévi és halasztott ad6 kozvetlenul a sajat tékével szemben kerul elszamolasra,
amennyiben olyan tételekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban vagy egy masik idészakban
szintén a sajat t6kével szemben szamoltak el, beleértve a tartalékok nyitd értékének a
szamviteli politika visszamendleges hatalyu valtozadsa miatt bekdvetkezé modositasait is.

A halasztott ad6é eszkdzok és kotelezettségek egymassal szemben torténd elszamolasara

akkor van lehetéség, ha a tarsasagnak torvény éltali joga van ahhoz, hogy az ugyanazzal az
adohatésaggal szemben fennalld tényleges adokoveteléseit és kotelezettségeit egymassal
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szemben beszamitsa, valamint a Csoportnak szandékdban all ezen eszkdzok és
kotelezettségek nettd elszamolasa.

2.1.15. Lizing

Pénzugyi lizingrél beszélink abban az esetben, amikor a lizing feltételei szerinti, az
eszkozbirtoklasbol szarmazd 6sszes kockazat és koltség a lizingbe vevét terheli. Minden
egyeéb lizing operativ lizingnek minésul.

Pénzlugyi lizing estén a Vallalatcsoport altal lizingelt eszk6zdk a Csoport eszkdzeinek
minésulnek és megszerzéskori, piaci értéken kertlnek kimutatadsra. A lizingbe ado felé
felmerild kotelezettség a mérlegben pénziigyi lizing kotelezettségként jelenik meg. A lizinggel
kapcsolatosan felmertld koltségek, amelyek a beszerzett eszk6zok valds értékének és a teljes
lizingkttelezettségnek a kuldénbségei, az eredmény terhére kerllnek elszdmolésra a lizing
teljes futamideje alatt, agy, hogy egy allandd, idészakosan megjelené raforditast jelentsenek a
kotelezettség fennalld 6sszegére vonatkozdan az egyes idészakokban.

Az Osszes kotelezettség és a lizingelt eszkdz megszerzéskori piaci értékének kilonbozetébdl
adddnak, vagy a relevans lizing futamidején tul - annak érdekében, hogy a fennmaradé
kotelezettség egyenlegében bekdvetkezett valtozas idérél idére nyomon kovethetd legyen -,
vagy az egyes beszamolasi id6szakokban kertilnek az eredménykimutatasban elszamolasra

2.1.16. Egy részvényre juté eredmény (EPS)

Az egy részvényre jutdé hozam meghatarozasa, a Csoport eredményének és a részvényeknek
a visszavasarolt sajat részvények idészaki atlagos allomanyaval csokkentett allomanyanak a
figyelembe vételével torténik.

Az egy részvényre jutd higitott eredmény hasonléan keril kiszamitasra, mint az egy
részvényre juté eredmény. A szamitasnal azonban figyelembe veszik az 6sszes higitasra
alkalmas forgalomban Iévd részvényt a torzsrészvények utan kioszthaté hozamot megndvelve
az adott id6szakban figyelembe vehet6 atvaltoztathatd részvények osztalékdval és hozamaval,
maodositva az atvaltasboél eredé tovabbi beveételekkel és raforditdsokkal, - a forgalomban 1évé
részvények sulyozott atlagos darabszamat megnodvelve azon tovabbi részvények sulyozott
atlagos darabszamaval, melyek forgalomban lennének, ha az 6sszes atvéaltoztathaté részvény
atvaltasra keriine.

2.1.17. Mérlegen kivuli tételek

A mérlegen Kivili kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamol6 részét
képzé mérlegben és eredménykimutatasban, hacsak nem uzleti kombinaciok soran szerezték

A kiegészité mellékletben keriilnek bemutatasra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesitd
forrAsok kidramlasanak esélye tavoli, minimalis. A mérlegen Kkivili kdvetelések nem
szerepelnek a konszolidalt éves beszdmol6 részét képzd mérlegben és
eredménykimutatasban, de amennyiben gazdasagi hasznok bearamlasa val6szinisithetd, a
kiegészité mellékletben kimutatasra kertlnek.

2.1.18. Visszavasarolt sajat részvenyek

A visszavasarolt sajat részvények névértéke a jegyzett t6kébdl kerul levonasra. A néverték és
a bekertlési érték kozotti kilonbozet kdzvetlendl a téketartalékban kertl elszamolasra
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2.1.19. Szegmens informaciok

Uzleti szempontbol a Csoport egy szegmensnek tekinthets: takarmanytermelés és értékesités,
valamint bérgyartas. Ezen Uzleti szegmensek szerinti bontas alapjan késziti el a Csoport a
szegmens informacibit a menedzsment szamara. A menedzsment felelés az Uzleti eréforrasok
szegmensek részére vald hozzarendeléséért illetve a teljesitmények szamonkéréséért.

2.1.20. Osztalék

Az osztalékot abban az évben szamolja el a Tarsasag, amikor azt a tulajdonosok jovahagyjak.

2.2. A szamviteli politika valtozasai

A Csoport szamviteli politikaja 2011 évben akként mddosult, hogy 6sszhangban legyen a
Nemzetkozi Pénzugyi Beszamolasi Standardok-kel, valamint az anyavéllalat altal alkalmazott
szamviteli politikdval. A Csoport az alabbi (j, illetve médositott IFRS-t és IFRIC értelmezést
alkalmazta az év soran. A kovetkezdkben leirtakon tulmenden ezek alkalmazasa nem
gyakorolt jelentds hatast a Csoport pénzigyi kimutatasara, azonban tovabbi kodzzétételi
kovetelményeket eredményezett.

2011-ben a Csoport alkalmazza az 6sszes, 2011. januar 1-jével hatalyos IFRS standardot,
maodositasokat es értelmezéseket, melyek a Csoport miikbédése szempontjabdl relevansak.

Hatédlyos standardok, maoddositdsok és értelmezések, m  elyeket a Csoport 2011-ben
alkalmazott:

IFRS 1 - A nemzetkdzi pénziugyi beszamolasi standard ok els 6 alkalmazésa

Az IFRS 1 javitasai a kdvetkezdket tartalmazzak:

A szamviteli politika valtozasai az alkalmazas évéb  en: Ez a mdodositas vildgossa teszi az
els6é alkalmazok szamviteli politika valtoztatdsara, valamint az IFRS 1 szerinti mentességek
valasztasara vonatkoz6 lehetdségét az elsé IFRS pénzigyi kimutatasok kiadasa el6tt. A
maodositott Utmutatd kozzétételi kdtelezettségeket is azonosit azon esemény kapcsan, amikor
egy els6 alkalmaz6 megvéltoztatja a politikat vagy a mentességeket az alkalmazas évében
kibocsatott els6 évkozi és elsé éves pénzigyi kimutatasok kdzotti idészak soran.

Vélelmezett koltség mentesség — Esemény-vezérelt va 16s értéken valo értékelés: A
vélelmezett koltség mentesség maodositasra kerilt, hogy a valds értéken torténd eértékelés
alkalmazhaté legyen azokra az eseményekre, amelyek az attérés napja, valamint az elsé IFRS
szerinti beszamolasi idészak zard napja kozott torténtek.. A mentesség nem biztosit a
gazdalkodé szamara arra a kovetelményre vonatkoz6 enyhitést, hogy az IFRS-ekre val6
attérés idépontjaban egy IFRS-nek megfeleld értékelési alapot allitson fel.

Vélelmezett koltség mentesség — Hatésagi arral szab  &lyozott gazdalkoddk: ez a
vélelmezett koltség mentességrél szOol6 modositas a hatosagi arszabalyozas ala esé
ingatlanokhoz, gépekhez és berendezésekhez vagy immateridlis javakhoz kapcsolodik és
megengedi az elsé alkalmazdk szadméara az IFRS-ekre vald attérés napjan a korabbi GAAP
szerinti konyv érték vélelmezett koltségként vald hasznalatat. Amikor egy gazdalkodd ezt a
mentességet valasztja, egy kotelezd eértékvesztés tesztet is el kell végeznie a kapcsolodo
eszk6zokre az atallas idépontjaban.
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IFRS 1 Pénzigyi Kimutatasok els & alkalmazasa — Sulyos hiperinflacié

Hatélyos 2011. jdlius 1.-jétdl

Az IFRS 1 IASB altal t6rténdé ezen madositas célja, hogy iranymutatast nydjtson azoknak a
gazdalkoddknak, amelyek szédmara felmeril a sulyos hiperinflacié. Az irAnymutatast
alkalmazhatjak mindazok a gazdalkoddk, amelyek vagy folytatjdk az IFRS-nek megfelel$
beszamoldkészitést, vagy amelyek el6szor készitenek IFRS alapjan pénzigyi
kimutatasokat. A modositas értelmében, ha egy gazdalkodd IFRS-ekre tortéend attérésének a
datuma a funkcionalis pénznem normalizalasanak napjara, vagy késébbre esik, a gazdalkodé
0sszes, a normalizalasi datum elbtt birtokolt eszkdzét és kotelezettségét azoknak az IFRS-
ekre torténd attérés napjan érvényes valos értékein is értékelheti és ezen valos értékeket
tekintheti az eszkdzok és kotelezettségek vélelmezett bekerulési értékének a nyitd IFRS
szerinti pénzigyi helyzet kimutatasban.

IFRS 3 — Uzleti kombinaciok
Hatélyos 2010. jdlius 1.-jétdl

— Nem ellen 6rz6 részesedések értékelése: pontositja, hogy az az opcid, hogy a nem-
irdnyito részesedés értékelése valos értéken vagy a felvaséarolt gazdalkodo IFRS 3
(2008) szerinti megszerzésének idépontjakor atvett nettdé azonosithatdé eszkdzeinek
ardnya szerint is torténhet, csak arra a nem ellen6rzé részesedésekre vonatkozik,
amelyek tulajdonjogi érdekeltséget biztositanak és tulajdonosét jogosultta teszik a
felvaséarolt gazdalkodo netté eszkézeiben vald aranyos részesedésre egy felszamolas
esemény soran. Egyéb nem ellenérzé részesedések a megszerzéskori valds értékikon
kertlnek értékelésre, amennyiben méas IFRS-ek nem hataroznak meg ettdl eltérd
értékelési alapot.

- Nem helyettesitett és 0©Onkéntesen helyettesitett rés zvény alapu kifizetési
Ugyletek: pontositja, hogy a felvaséarlé azon dijanak értékelése, amely a megszerzés
idépontjaban a felvaséaroltnak az IFRS 2 szerinti részvény alapu kifizetési tgyletben
valo helyettesitésére vonatkozik ([piaci alapu értékelés(]), azokra a részvény alapu
kifizetésekre is alkalmazandd, amelyek nem kertlnek helyettesitésre.

- Atmeneti rendelkezések az IFRS 3 (2008) hatalyba ¢ pése elétt tortént (izleti
kombinaciokbol szarmazo fugg 6 ellenértékekre: tisztazza, hogy az IAS 32
Pénzlgyi Instrumentumok: Bemutatas, IAS 39 Pénzugyi Instrumentumok: Megjelenités
és értékelés és az IFRS 7 Pénzugyi Instrumentumok: Kozzététel standardok nem
vonatkoznak azokra a fuggé ellenértékekre, amelyek az IFRS 3(2008) alkalmazasat
megel6z6 megszerzési idéponttal felmerult Gzleti kombinaciébdl szarmaznak.

IFRS 7 — Pénzigyi instrumentumok: Kdzzététel

Hatélyos 2011. januar 1.-jétdl

A modositas hatasaként a gazdalkodot kvalitativ kdzzétételek bemutatasara 6szténzi az eldirt
kvantitativ kozzétételekkel kapcsolatban, hogy elésegitse, hogy a felhasznalok egy atfogo
képet formélhassanak a pénzigyi instrumentumokbdl eredé kockazatok természetére és
terjedelmére vonatkozéan. Ez a moddositas tisztdzza tovabba a hitelezési kockazattal
kapcsolatos és a birtokolt fedezetekre vonatkozd kozzétételek elvart szintjét, valamint
konnyitést biztosit az Ujratargyalt hitelek kozzétételére vonatkoz6an

Hatalyos 2011. julius 1.-jétdl

Az IASB az IFRS 7-re vonatkozéan megerésitett kozzétételi kdvetelményeket vezetett be a
mérlegen kivuli tevékenységeket érintd atfogd attekintés részeként. A médositds oly modon
kerllt kialakitasra, hogy biztositsa azt, hogy a pénzlgyi kimutatasok felhasznal6i képesek
legyenek megfeleléen értelmezni a pénzugyi eszkdzok atadaséval jaré tranzakciokat,
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beleértve minden lehetséges kockazat hatdsat, amely annél a gazdalkodonal marad, amely az
eszkozt atadta. A moédositas tovabbi kdzzétételeket ir el abban az esetben, ha aranytalan
mennyiségl atadasi tranzakcié keril véllaldsra a beszamolasi idészak vége felé. Nem
gondoljuk, hogy a standard alkalmazasa miatt jelentésen valtoznanak a Csoport pénzigyi
kimutatasaiban szereplé kdzzétételek.

IAS 1 — Pénzugyi kimutatasok prezentalasa

Hatalyos 2011. januér 1.-jétdl

A valtoztatas tisztazza, hogy egy gazdalkodo6 az egyéb atfogd eredmény részletezését mind a
sajat téke valtozas kimutatasban, mind a pénzigyi kimutatasok jegyzeteiben bemutathatja.

Hatélyos 2012. jdlius 1.-jétdl

A mébdositasok megtartjak az eredmény és egyéb atfogd eredmény egyetlen atfogo vagy két
kulonallo, de egymast kovetd kimutatasban torténd bemutatdsanak lehetéségét. Ugyanakkor,
az egyéb atfogo eredmeényben szereplé tételeket az eredménybe utélagosan at nem sorolhat6
és utdlagosan atsorolhato tételek szerinti csoportokba kell gydijteni az egyéb atfogé eredmény
tételének adohatasaval egyutt, amelyre ugyanolyan alapu allokacié van el6irva.

A modositast 2012. julius 1-én vagy azt kovetéen kezdédd évekre vonatkozé beszamolokban
kell alkalmazni.

IAS 24 — Kapcsolt felek kdzzétételei

Hatélyos 2011. januar 1.-jétdl

Az IAS 24 valtozasai egyszer(sitik a kozzétételi kotelezettségeket azon gazdalkodok kapcsan,
amelyeket a kormanyzat ellenériz, k6zosen ellendriz, vagy jelentés befolyassal bir, és
tiszthzza a kapcsolt fél meghatarozasat. Az 1AS 24 agy kerillt megvaltoztatasra, hogy a
jelentést készité gazdalkodd mentesil az IAS 24 szerinti altalanos kozzétételi kbtelezettségek
aldl a kormanyokkal és a kormanyokhoz kapcsol6do tarsasagokkal folytatott tranzakciok és
fuggd egyenlegek tekintetében.

IAS 32 — Pénzigyi instrumentumok: Prezentalas

Hatalyos 2010. februér 1.-jétdl

Az IAS 32 valtozasai alapjan azok a jogok, opciok, biztositékok, amelyek abbdl a célbdl lettek
kibocsatva, hogy egy gazdalkodé fix darabszamu, nem derivativ sajat tékeinstrumentumait
barmilyen devizdban meghatarozott fix Osszegért szerezze meg, tékeinstrumentumként
osztalyozandd, feltéve, hogy a standardban szabdlyozott kritériumoknak megfelel.

IAS 34 — Kdzbens 6 Pénzugyi Kimutatasok

Hatalyos 2011. januér 1.-jétdl

Az IAS 34 abbdl a célbdl keriilt médositasra, hogy tisztazza, milyen szignifikAns eseményeket
és tranzakciokat kell kdzzétenni az évkdzi pénzigyi kimutatasokban. A mddositas
kihangsulyozza, hogy ezeknek az évkozi kozzétételeknek aktualizalniuk kell a megel6z6 éves
pénzligyi jelentésben kozzétett adatokat. A médositas azt is tisztdzza, hogy hogyan kell ezt
az elvet alkalmazni a pénzigyi instrumentumokra és azok valos értékére.

IFRIC 19- Pénzugyi kotelezettségek t o6keinstrumentumok kibocsatasaval tortén 6
megszintetése

Hatalyos 2010. julius 1.-jétdl

Az Ertelmezést a pénzigyi kotelezettség egészének vagy egy részének megsziintetése
céljabdl kibocsatott tdkeinstrumentumok eltérd szamviteli kezelése hivta életre.

IFRIC 13- Vasarloi H Gség Programok

Hatélyos 2011. januar 1-t4l

Az IFRIC 13 modositasa tisztdzdst ad a megszerzett jutalompontok valds értékének a
meghatarozdsdban. A valtozas eldirja, hogy a jutalompontok valos értékénél figyelembe kell
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venni a kedvezmények és 0sztonzdk értekét, melyeket a hiliségpontokra egyébként nem
jogosult vevdk kaptak volna csakugy, mint a varhato elvesztést.

IFRIC 14-— A minimalis finanszirozasi kbvetelmények  eldlegei

Hatélyos 2011. januar 1.-jétdl

Az IFRIC 14 abbdl a célbdl kertlt modositasra, hogy az IFRIC 14 egy nem szandékolt
kovetkezményét orvosolja, mely szerint a gazdalkoddk bizonyos esetekben nem jelenithették
meg eszkdzként a minimalis finanszirozasi kbvetelmények elélegeit

Meglév 6 standardok médositasai, értelmezései és Uj standar  dok, amelyek még nem
hatalyosak, és amelyeket a Csoport hatélyba l1épésik elétt nem alkalmaz.

IAS 1 — Pénzugyi kimutatasok prezentalasa

Hatalyos 2011. januér 1.-jétdl

A valtoztatas tisztazza, hogy egy gazdalkodo6 az egyéb atfogd eredmény részletezését mind a
sajat téke valtozas kimutatasban, mind a pénzugyi kimutatasok jegyzeteiben bemutathatja.

Hatélyos 2012. jdlius 1.-jétdl

A mébdositasok megtartjak az eredmény és egyéb atfogd eredmény egyetlen atfogé vagy két
kulonéllo, de egymast kovetd kimutatasban torténd bemutatdsanak lehetéségét. Ugyanakkor,
az egyeb atfogd eredményben szerepld tételeket az eredménybe utdlagosan at nem sorolhaté
és utdlagosan atsorolhato tételek szerinti csoportokba kell gydijteni az egyéb atfogd eredmény
tételének adohatasaval egyutt, amelyre ugyanolyan alapu allokacié van el6irva.

A modositast 2012. julius 1-én vagy azt kovetéen kezd6dd évekre vonatkozé beszamolokban
kell alkalmazni.

Az IAS 12 Jovedelemaddk moédositasai

2012. januar 1.

A modositasok kivételt biztositanak az IAS 12 altalanos szabalyai alél az IAS 40 Befektetési
célu Ingatlanok alapjan valos értéken értékelt befektetési céld ingatlanokkal kapcsolatban,
azaltal hogy bevezeti azt a megdonthet6 feltételezést, hogy a befektetés konyv szerinti értéke
az ertékesités soran teliesen megtéril. A vélelem abban az esetben dontheté meg, ha a
befektetés targya amortizalhat6é és egy olyan Uzleti modell keretében van tartva, hogy minden
gazdasagi hasznot egy id6szakon keresztll kiaknazzon, az értékesités altal torténé
hasznositassal szemben.

Az IAS 19 Munkavéllal6i juttatasok mdodositasai
2013. januar 1.
Az IASB szamos modositast adott ki az IAS 19-el kapcsolatban.

- Eltérlik a “folyosé megkozelitést”, ezzel megkovetelik a gazdalkodétdl, hogy a
meghatérozott juttatasi program kotelezettségeiben és a program eszkdzokben 1évé
valtozasokat akkor jelenitse meg, amikor azok felmertilnek.

- Minden nyereséget vagy veszteséget azonnal az egyéb atfogd eredményben kell
elszamolni.

A modositasok emellett bevezetnek egy 0 megkdzelitést a meghatarozott juttatasi
kotelezettségek és a program eszkdzok valtozasanak a bemutatdsara, ugy, hogy a
valtozasokat 3 6sszetevére bontja:
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- Midkodési koltség — az eredményben kerll elszdmolasra és tartalmaz minden
jelenlegi és multbéli mikodési koltséget, csakugy, mint a rendezések nyereségeit és a
veszteseégeit.

— Netté kamat — az eredményben Kkerll elszamolasra és a beszadmolasi idészak
kezdetén érvényes diszkontrata, valamint minden egyes beszdmolasi idészak elején
érvényes nettd meghatarozott juttatasi kotelezettség vagy eszkdz alapjan kerdl
Kiszamitasra.

- Ujraértékelés — az egyéb atfogoé eredményben keriil elszamolasra és magéaba foglalja
a meghatarozott juttatdsi kotelezettségek aktudriusi nyereségeit és veszteségeit, a
juttatési programeszkozok nettd idéértékének aktualis hozamtdbbleteit, valamint a
juttatdsok elszdmolasanak korlatozasaban fellépé valtozasokat, ha van ilyen.

A standard 2013. januar 1-t6l lép életbe visszatekintd alkalmazassal, néhany korlatozott
kivétellel. Nem gondoljuk, hogy a mdadositott standard miatt jelentésen valtozndnak a Csoport
pénziugyi kimutatasaiban szerepld kdzzétételek.

IFRS 9 — A pénzugyi kotelezettségek szamvitelével k  apcsolatos b 6vitések beépitése
Hatélyos 2015. januar 1.-jétdl

Az IFRS 9 kibocsatasaval az IASB az elsé fazishoz érkezett abban a folyamatban, amelynek
célja az IAS 39 kivaltasa és amely az IAS 39 &ltal meghatarozott pénzugyi eszkozok és
pénzlgyi kotelezettségek besorolasara és értékelésére van hatassal. A standardot 2015.
januéar 1-t6l vagy azt kovetden kezd6dd Uzleti évre kell alkalmazni. A folyamat kovetkezd
fazisaiban az IASB a fedezeti Ugyletekkel és a pénzigyi eszkdzok eértékvesztésével
kapcsolatos el6irdsokat fogja médositani.

IFRS 10 Konszolidalt pénzlgyi kimutatdsok

Hatélyos 2013. januar 1.-jétdl

Az IFRS 10 az ellenérzést a konszolidacio egységes alapjaként hasznalja a befektetés
természetétdl fuggetlenul, megszintetve ezzel a kockazatokra és hasznokra épuld
megkozelitést, amely a SIC-12-ben talalhat6. Az IFRS 10 az ellen6rzés 3 elemét azonositja:

— a befektetés targyat képezd gazdalkodé iranyitasa

- befektetésbdl szarmazo valtoz6 hozamokbdl eredd kitettségek és ahhoz kapcsol6do
jogok, és

- a befektetés targyat képezd gazdalkodo feletti ellenérzés hasznalatanak képessége, a
befektetét illeté hozamok befolyasolasa céljabdl.

IFRS 11 K6z6s Megallapodasok

Hatélyos 2013. januar 1.-jétdl

Az IFRS 11 a k6z0s megallapodasok két fajtajat fogalmazza meg: k6zos tevékenységek és a
kozos vezetési véllalatok. A két tipust a kdzos megallapodasban lévd felek jogai és
kotelezettségei  kulonboztetik meg egymastdl. A  koézds tevékenységnél, a kozds
megegyezésben szerepl§ feleket az eszkdzokkel kapcsolatban jogok illetik meg, a
kotelezettségekkel kapcsolatban pedig terhek vonatkoznak rajuk. Ezzel ellentétben egy k6z6s
vezetési vallalatban a feleket a k6zds megallapodas nettd eszkdzeire vonatkozo jogok illetik
meg. Az IFRS 11 Utmutatést biztosit a kozos megallapodas fajtdjanak meghatarozasara.

IFRS 12 Egyéb gazdalkodokban l1év 6 érdekeltségek kdzzétételei

Hatélyos 2013. januar 1.-jétdl

Az IFRS 12 egy gazdalkod6 leanyvallalatokban, k&6zds megallapodasokban, tarsult
vallalkozasokban és specilis egységekben 1év6 részesedései kozzétételének kdvetelmeényeit
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egy atfogo kozzétételi standardba 6tvozi. Ezek kozll szamos kozzétételi kbvetelmény mar
megtalalhatd volt az IAS 27-ben, az IAS 31-ben, és az IAS 28-ban, mig a tobbi Uj.

IAS 27 Egyedi pénzlgyi kimutatdsok

Hatélyos 2013. januar 1.-jétdl

Az IAS 27 modositasra kerllt az IFRS 10 kibocsatasa miatt, de az egyedi pénzugyi
kimutatasokra vonatkozo jelenlegi Gtmutaté megmaradt.

IAS 28 Tarsult és kdzos vallalkozadsokban lév 6 befektetések

Hatélyos 2013. januar 1.-jétdl

Az IAS 28 mébdositasra kerult, hogy az IFRS 10 és IFRS 11 kibocsatasa miatti valtozasokkal
6sszhangban legyen.

IFRS 13 Val6s értéken tortén 6 értékelés

Hatalyos 2013. januér 1.-jétdl

Az IFRS 13 2011 majusaban kerult kibocsatasra és egy egységes keretelvet hataroz meg a
valos érték meghatarozsara, amely alkalmazhat6 a pénzigyi és a nem pénzigyi eszk6zokre
is. A standard nem tartalmaz kdvetelményeket arra vonatkozéan, hogy mikor van sziikség a
valés érték meghatarozasara; el6irja, hogyan kell a valés értéket meghatarozni, ha masik
standard megkoveteli.

IFRIC 20 Kulszini banyam (ivelés termelési szakaszaval kapcsolatos lefejtési k  Oltségek
Hatalyos 2013. januér 1-t4l

Az IFRIC 20 minden olyan természeti eréforrasra alkalmazando, amely kilszini banyaszati
miveléssel kerill kiaknazasra, és a kovetkezé célokra iranyul:

Az Ertelmezést akkor kell alkalmazni, amikor a termelési lefejtési koltség felmeriil, vagy az
elsé idészak elején, amikor bemutatasra kerll. Az értelmezés nem lesz hatdssal a Visonka
beszdmoldjara, mivel a Csoport nem végez banyaszati tevékenységet.
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3. Arbevétel

Az értékesités konszolidalt nettd arbevételének megoszlasa tevékenyseégenként

2011.12.31 2010.12.31
eFt eFt
Keveréktakarmany gyartas 2 430 790 1 956 947
Extrudalt termékgyartas 313918 244 411
Belkereskedelem 498 399 76 552
Keveréktakarmany bérgyartas 33591 33 378
Kozuti teherszallitas 4624 5078
Eladott /értékesitett/ kdzv. szolg. 460 225
Egyéb tevékenységek 3 280 3 856
Osszesen 3 285 062 2 320 447

A Téarsasag csoport szinten 41,6 szazalékos ndvekedés mellett 2011. évben 3 285 062 eFt
arbevételt ért el a 2010. évben elért 2 320 447 eFt —tal szemben. A kozuti teherszallitas és az
egyéb tevékenységek arbevétele kivételével valamennyi tevékenység arbevétele emelkedett.
A keveréktakarmany gyartas arbevétele 473 848 eFt-tal, az extrudalt termékek értékesitése
69 707 eFt-tal, a belkereskedelmi tevékenység arbevétele 421 847 eFt-tal nétt. A
keveréktakarmany gyartas arbevételének valtozasat az értékesitési arak emelkedése, az
extrudélt termékek és a belkereskedelem arbevételének alakuldsat az értékesités
volumenének ndvekedése és az értékesitési arak emelkedése egytt befolyasolta.

4. Ertékesités koltségei

2011.12.31 2010.12.31
eFt eFt
Ertékesités koltsége 2 968 909 2 061 505
Osszesen 2 968 909 2 061 505

Az értékesités onkoltsége 2011. évben 907 404 eFt-tal meghaladta az el6zd évi szintet. A
koltségszerkezetben meghatarozéak az alapanyag-beszerzés koltségei. A mezdgazdasagi
eredetll alapanyagok atlagos beszerzési ara 2011. évben 40,5%-kal, az ipari eredetlieké
13,9%-kal voltak magasabbak az el6z8 évhez viszonyitva. Az arvéaltozast nem tudtuk az
értékesitési arakban maradéktalanul érvényesiteni. Alapanyag-vasarlashoz kapcsol6do, utélag
kapott engedmény felhasznalt, valamint értékesitett készletre jutd értéke 0Osszesen 12 540
eFt —tal névelte az értékestés dnkoltségét.
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5. Igénybevett szolgaltatasok

Szaéllitas-rakodas, raktarozas koltséaei
Bérleti dijak
Karbantartasi koltséaek
Hirdetés, reklam, propaganda koltséaek
Oktatas és tovabbképzés koltséqgei
Szakértdi diiak

- ebbdél beszamolé konyvvizsaalati diia
Szakkonyvek, folyéiratok eléfizetési dija
Telefon, posta, futar ktag.
Biztositasi dijak
Eavéb iaénvybevett szolgaltatasok
Hatésaai, inazaatasi diiak, illetékek
Eavéb
Osszesen

2011.12.31 2010.12.31
eFt eFt

31 367 32 248
853 2 159
23 076 18 308
55 85
87 975
2424 1 455
1794 850
334 304
1382 1541
2 345 2434
16 308 10 416
1195 938
908 435
80 334 71 298

Az igénybe vett szolgéltatdsok koltségcsoporton belil a bérleti dijak 6sszege a cégcsoporton
beldili ingatlan bérleti dij kiszlirése okan 1 306 eFt-tal csokkent. Jelentds mértékben, 4 768
eFt-tal nétt 2010. évhez viszonyitva a karbantartasi koltségek értéke. A koltségcsoportot a
Tarsasag részvényeinek tézsdei bevezetése kapcsan igénybe vett szolgéltatasok értéke 10

663 eFt-tal novelte.

6. Egyéb bevételek és raforditasok, netto
eredménye

Birsagok

Készletek értékvesztése visszairasa
Készletek értekvesztése

Kovetelések értékvesztése

Behajthatatlan kovetelés

Helyi ado

Egyéb addk

Targyi eszkdzok terven fellili écs

Kapott késedelmi kamatok, birsag
Ertékesitett targyi eszkdz bevétele
Ertékesitett targyi eszkdz konyv szerinti érték
Hidnyz6 allomanybdl kivezetett készlet értéke
Céltartalék

Céltartalék feloldasa

Egyéb
Egyéb bevételek és raforditasok, nettd

2011.12.31 2010.12.31
ekt eFt

4 259 3935
-101 -
- 274
2071 -1 983
= 2 028
2 010 2221
2 056 1218
61 2 949
-3436 -3 958
- -146
8 225 9901
190 -
-700 -
15 -979
14 650 15 460

A tablazat az egyéb bevételek és raforditasok tételeket tartalmazza, ezek egyenlegeként az
egyéb bevételek, raforditasok egyenlege 810 eFt-tal kissebb a vizsgalt id6szakban.
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7. Pénzlgyi tevékenység nettd eredménye

2011.12.31 2010.12.31
eFt eFt
Fizetett kamatok 22 786 28 250
Kapott kamatok -594 -515
Részesedés értekvesztése 14 935 -
Diszkont értékpapir kamata -3 -
Bankkoltség 2063 2 315
Arfolyamveszteség 36 180
Arfolyamnyereség -289 -
Pénzugyi tevékenység nettd vesztesége -38 934 -30 230

Valtozatlanul jelentds koltségelem a fejlesztések finanszirozasaval kapcsolatban felvett
hitelekkel 6sszefuiggésben fizetendé kamat. Osszege 2010. évhez viszonyitva 5 464 eFt-tal
csokkent.

A Pahi zold Energia Kft.-ben 1évd részesedés elszamolt értékvesztése a pénzlgyi
tevékenység nettd veszteségét 14 935 eFt-tal novelte.

8. Jovedelemadodk

A csoportszintl targyévi tarsasagi add az egyes tarsasagok helyi szabdlyok szerint
megallapitott addézandd nyeresége alapjan kerult meghatarozasra. 2010. julius 1-jétél a
tarsasagi ado kulcsa 10% éves 500 millié forint ad6zas el6tti eredmény alatt, és 19% maradt
az 500 milli6 forintos szintet meghaladd eredményre vonatkozéan.

Jelenleg Magyarorszagon az egyes adohatdsagok altal el6irasra, kiszabasra kertl6 adénemek
korét tobb vonatkozo torvény szabdlyozza. Ezen jogszabalyok tbbbek kozoétt kiterjednek az
altalanos forgalmi ado, a tarsasagi-, helyi addk, valamint a bérhez kapcsolodo adok, jarulékok
korére. Az addval kapcsolatos elszdmolasok ellendrzési jogkdre az addhatosagokat illeti,
amelyeknek, jogszabalyi meg nem felelés illetve jogszabaly sértés esetén, jogukban all
kulonféle birsdg, mulasztds kiszabdsa a toérvény adta kereteken belil. A vezet6ség
meggy6zddése, hogy a beszamoloban szerepld addkotelezettségek értéke a jogszabdlyi
eléirasokkal 6sszhangban all. Ugyanakkor barmely adéhatésagnak jogaban all eltéré allaspont
kialakitasa, aminek hatasa akar jelentés meértéki is lehet.

A jovedelemadokhoz kapcsolddd bevételek és raforditdsok a kovetkez6kbdl tevédnek dssze:

2011.12.31 2010.12.31
ekt eFt
Tarsasagi ado 2 404 -
Halasztott ado 233 807
Osszesen 2 637 807
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Jovedelemadok levezetése

2011.12.31 2010.12.31
eFt eFt

Adbzas elbtti eredmény 15 146 -76
Aktualis addkulcs alapjan szamitott adofizetési

kotelezettség (10% és 14,5%) -1515 -11
Le nem vonhat6 koltségek addhatasa -2 455 22
Adotorveny szerint veszteségre elismert

halasztott ado leirasa, ujra elismerése 1 333 796
Jovedelemadodk 6sszesen -2 637 -807

9. Egy részvényre juté eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szamitdsakor a részvényeseknek kioszthaté addzas utani

eredményt kell figyelembe venni, valamint a kibocsatott térzsrészvények éves atlagos szamat,
amely nem tartalmazza a sajat részvényeket.

2011.12.31 2010.12.31

Részvényeseknek kioszthaté ad6zas utani

eredmény (eFt) 15 146 -883
Kibocsatott térzsrészvények sulyozott atlagos

szdma (db) 1388677 341 420
Egy részvényre jutdé eredmény

(alap és higitott) (Ft) 11 -3
10. Leanyvallalat
Pahi zo6ld Energia Kft (leanyvallalat 2011.12.31-én)

Tarsasag neve Cégbejegyzés | Torzst 6ke Tu[ajdonl Sza\{azatl Tevékenység
helye hanyad arany

Pahi Z0ld Energia Magyarorszag | 62 000 e Fi| 100 % 100 % Flrészaru-
Kft. gyartas

A Tarsasdg Pahi Zold Energia Termel§ és Hasznositdo Kft-ben tortént 100%-0s
részesedésszerzését a Bacs-Kiskun Megyei Birdsag mint Cégbirosag 2011. 4prilis 22. napjan

kelt 03-09-122263/4. szdmu végzésével 2011. februar 25-i hatéllyal jegyezte be a
cégjegyzékbe.

A 8-51.0ldal talalhato mellékletek a konszolidalt bszamolé elvalaszthatatlan részét képezik 22



VISONKA Nyrt. 2011.évi, EU IFRS szerinti konszolidalt, auditalt beszdmoloja

10. Leanyvallalat (folytatas)

Erték adatok eFt-ban

Megszerzés napjan

Részesedés leanyvallalatban 119 328

Részesedés értékvesztése

Anyavéllalati % 100%
Megszerzés: Véasarlas
Jegyzett téke: 62 000
Sajat téke valds értéke a megszerzés napjan 60 736
Vételar feletti tobblet 58 592
- ebbél beazonosithat6 ingatlanokhoz

kapcsolédo értek 51 167
Nem beazonosithaté tobbletérték (goodwill) 7 425

A Tarsasag a megszerzés napjara készitetett vagyonértékelés alapjan az ingatlanhoz (épulet)
rendelt 51.676 eFt tartalékot, mig a be nem azonositott részt évkdzben a goodwill soron
mutatja ki. A tarsasagot a teljeskorl konszolidacidé médszerével a bejegyzés napjan érvényes
valos értéken vette fel az anyavallalat a konszolidalt beszamoléba. 2011. december 31-én a
Tarsasag 14.935 eFt értékvesztést szamolt el a goodwill teljes 6sszegében, illetve a
beazonositott rejtett tartalék sszegében.

A VISONKA Zrt. 2011.év elején dontott a Pahi Z6ld Energia Termeld és Hasznosit6 Kft. 100%-
0s részesedésének a beapportdlt KEG részvények ellenében torténé megszerzéserél. A
VISONKA Zrt.-nek jelent6s gazdasagi érdeke fliz6dott a Pahi zold Energia Termeld és
Hasznosit6é Kft. Uzletrészeinek valamint ingatlanjanak megszerzéséhez, igy a VISONKA Zrt. a
Pahi Zold Energia Kft. egyszemélyes tulajdonosava valt.

A P&hi zZo6ld Energia Termeld és Hasznositdé Kft 2005. év végén azzal a céllal j6tt l1étre, hogy
egy olyan Uzemet hozzon Iétre, amely automatizalt formaban pelletdlja a tovabbi
hasznositdsra mar nem, vagy eredeti formajaban csak rossz hatasfokkal kinyerhetd energiat
ado fa és novényi hulladékként kezelt anyagokat, illetve feldolgozza a kifejezetten megujuld
energiaforras eléallitasanak alapanyagaként termesztett névényeket.

A Tarsasag egyéb részesedéssel nem rendelkezik.
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11. Ingatlanok, gépek, berendezések

Adatok eFt-ban

Ingatlanok Miiszaki gépek, Egyéb Befejezetlen Osszesen
berendezések berendezések beruhazas
Brutté kényvszerinti érték
2010. januar 1. 373 109 128 177 51371 959 553 326
Novekedés és atsorolas 366 13474 11 540 30 346 55 726
Csokkenés és atsorolas -290 -18 -7 494 -25 361 -32873
2011. januar 1. 373185 141 633 55417 5944 576 179
Konszolidaciés boéviilése
miatti nobvekedés 112 250 1780 114 030
Novekedés és atsorolas 11 507 1810 10 492 23 809
Csokkenés és atsorolas -56 -1 455 -13 372 -14 883
2011.decemer 31. 485 435 153 084 55772 4 844 699 135
Halmozott értékcsokkenés
2010. januar 1. 40 670 47 993 29 209 117 872
Novekedés és atsorolas 11 893 8 166 3026 23 085
Csokkenés és atsorolas -114 -18 -3 345 -3 477
2011. januér 1. 52 546 56 141 28 890 0 137 577
Konszolidaciés béviilése
miatti novekedés 3156 3156
Novekedés és atsorolas 12 566 9711 3503 25780
Ertékvesztés 7 510
Csokkenés és atsorolas -17 -56 -1 393 -1 466
2011.december 31. 75 761 65 796 31 000 0 165 047
Nett6 érték
2010. januar 1. 332 149 80 184 22 162 959 435 454
2011. januér 1. 320 639 85 492 26 527 5944 438 602
2011. december 31. 409 674 87 288 24 772 4 844 526 578
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12. Immaterialis javak

Adatok eFt-ban

Goodwill Egyéb Osszesen
Immaterialis
javak
Bruttd kdnyvszerinti érték
2010. januar 1. 4 453 4 453
Novekedés és atsorolas 612 612
Csokkenés és atsorolas
2011. januéar 1. - 5065 5065
Konszolidacios bévilése
miatti n6vekedés 7 425
Novekedés és atsorolas 868 868
Csokkenés és atsorolas -761 -761
2011.decemer 31. 7 425 5172 5172
Halmozott értékcsdkkenés
2010. januéar 1. 2 858 2 858
Novekedés és atsorolas 289 289
Csokkenés és atsorolas
2011. januar 1. 3244 3244
Konszolidacios bévilése
miatti n6vekedés
Novekedés és atsorolas 383 383
Ertékvesztés 7 425
Csokkenés és atsorolas -761 -761
2011.december 31. 7 425 2 866 2 866
Nett6 érték
2010. januéar 1. - 1788 1788
2011. januér 1. - 1821 1821
2011. december 31. - 2 306 2 306

A 8-51.oldal taladlhaté mellékletek a konszolidalt bszamol6 elvalaszthatatlan részét képezik

25



VISONKA Nyrt. 2011.évi, EU IFRS szerinti konszolidalt, auditalt beszdmoloja

13. Készletek

2011.12.31 2010.12.31
eFt eFt
Anyagok 151 112 176 473
Befejezetlen termelés - -
Sajat elballitdsu takarmanyok 4778 560
Aruk 233 190
Osszesen 156 123 177 223

A készletek 2011. december 31-i zard értéke 156 123 eFt volt (2010. december 31-én: 177 223
eFt). A valtozds —11,9 szazalék. A vaséarolt anyagok és aruk 20 318 eFt csokkentek, a
késztermékek 4 218 eFt-tal ndvekedtek.

14. Vevék és egyeb éven bellli kdvetelések

2011.12.31 2010.12.31
eFt eFt

Vevékovetelések 269 917 180 698
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben - -
Vevékovetelések értékvesztése -1 986 -
Egyéb kovetelések 45 417 39 376
Egyéb kovetelések értékvesztése -85

Szallitoknak adott elélegek - 200
Aktiv id6beli elhatarolasok 670 2970
Osszesen 313933 223 244

A kovetelések 2011. december 31-i zaro értéke 313 933 eFt volt, 90 709 eFt —tal tobb, mint az el6z6
évben (2010. december 31-i zar6: 223.244 eFt). A legjelentésebb valtozas a vevéallomanyban
(+189 219 eFt), az egyéb kdvetelésekben (+6 041 eFt) kbvetkezett be.

15. Pénzeszkozok

2011.12.31 2010.12.31
eFt eFt
Pénztéar, csekkek 1114 2 816
Bankbetétek 56 297 28 906
Osszesen 57 411 31722
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16. Jegyzett (alapt 6ke) és tartalékok

A Tarsasag jegyzett tékéje 2010. december 31-én 459 764 db részvénybdl allt. A részvények
névertéke 1 000 Ft/db. A 2010 és 2011 évi tBkeemeléseket az aldbbi tablazat mutatja:

Részvények  Jegyzettt 6ke  Toketartalék

szama véltozasa véltozasa
(db) eFt eFt Esemény
2009.12.31 230 000 230 000
2010.06.28 112 584 112 584 1 Kovetelés apportja
2010.06.28 117 180 117 180 Részesedés apportja
2010.12.31 459 764 459 764
Részvények
2011.04.28 1 839 056 névértékének véaltozas
Atsorolas
2011.04.28 120 944 30 236 eredménytartalékbdl
2011.12.31. 1 960 000 490.000 1

Kovetelés és részesedés apportalasa

A Tarsasag Kozgyullése 2010. junius 28-an 229 764 db darab 0j, 1 000 Ft néveértéki és 1 000
Ft kibocsatasi értékl, a korabbiakban kibocsatott részvényekkel azonos jogokat biztosito,
névre szOl6, dematerializalt torzsrészvény zartkérl forgalomba hozataldval a Tarsasag
alaptékéjének 229 764 eFt-tal torténd felemelésérdl dontott. Az alaptéke felemelésére nem
pénzbeli hozzajarulds (apport) ellenében kerll sor. A nem pénzbeli hozzajarulas targyat a
Tarsasaggal szemben fenndlld, elismert kovetelések, tovabba részesedés képezik az alabbiak

szerint;

A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt.-nek (1113 Budapest, Bocskai u.77-79.; Cg.01-10-
042533) a Tarsasdggal szemben fennallé 112 585 eFt O6sszegl, a Tarsasag altal
elismert, a konyvekben nyilvantartott, lejart - szallitdi kovetelés, tagi kélcson és
kamata cimén keletkezett - kdvetelése. Az apport értéke a kovetelés kdnyv szerinti
értékével egyez6, azaz 112 585 eFt. Az apportot a PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt.
szolgaltatta.

Az apport targya a KEG altal kibocséatott 292.950 db., 400 Ft, azaz Négyszaz forint
néveértékld, mindenben azonos jogokat biztositd6 (‘A" sorozatd) névre szO0I6
tbrzsrészvény, mely az alaptéke-emelés idépontjat megel6z6 egy éves atlagarfolyamon
szamitva kerult 400 Ft/részvény értéken kerllt szamitasra. Az apport értéke —
figyelembevéve a fluggetlen kénywvizsgaldi jelentést — 292.950 x 400 F, azaz 117 180
000,- Ft. Az apportot a GYE-MA Kereskedelmi és Szolgéltaté Kft (6000 Kecskemét,
Kéhid u. 17. Cg.03-09-103570).
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Részvények névertékének valtozas

A Tarsasag Kozgyllése 2011. aprilis 28-4n a Tarsasag zartkord mikodési forméjat
nyilvanosan mikodé részvénytarsasagi formara valtoztatta, egyidejileg dontoétt a Tarsasag
részvényei névértekének 1.000, -Ft —rél 250,- Ft-ra térténé maddositasarol.

Atsorolas eredménytartalékbol

A Tarsasag Kozgydlése 2011. aprilis 28-an 120 944 db Uj, 250 Ft névértékl és kibocsatasi
értékl, a korabbiakban kibocsatott részvényekkel azonos jogokat biztositd ('A’ sorozatu)
dematerializalt torzsrészvény forgalomba hozatalaval a Tarsaséag alaptékéjének 30 236 eFt-tal
torténd felemelésérdl dontott. Az alaptéke felemelésére az eredménytartalék terhére kertilt sor.

17. Hosszu lejaratu pénzigyi kotelezettségek a vall  alatcsoport vonatkozasaban:

Hitelnyujté Hitel lejarata Deviza- 2011.12.31 2010.12.31
neme eFt eFt
Commerzbank Zrt. 2016.06.30 HUF 157 142 202 040
Lombard Finanszirozasi Zrt. 2011.05.25 HUF - 1163
Osszesen 157 142 203 203

A Tarsasag hitelei beruhazas finanszirozasi céllal kerlltek felvételre. A hitelek valtozé
kamatozasuak, a kamat mértéke jellemzéen 3 havi BUBOR + 3,5%. A hitelek
biztositékait képezik a Tarsasag eszkozein lévé vagyontterhelé zalogjogok, ingatlan
jelzalog, vevékoveteléseken lévd csendes zalogjog, o6vadek (Commerzbank Zrt.),
tovadbbé a beszerzett eszkdz (Lombard Finanszirozasi Zrt.)

18. Céltartalékok

A Tarsasag varhatd kotelezettségekre képzett céltartalék 6sszege 2010-ben és 2011-ben az
alabbiak szerint alakult:

Jogcimek eFt
Nyité egyenleg 2010. januér 1. 700
Targyévben képzett céltartalék 190

Céltartalék felhasznalas -

Zar6 egyenleg 2010. december 31. 700
Targyévben képzett céltartalék 1497
Céltartalék felhasznalas 700
Zaré egyenleg 2011. december 31. 1687
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Targyévben a Tarsasag peresitett garancialis kotelezettségre 190 eFt, az idéaranyosan Ki
nem vett szabadsagokra 1497 eFt céltartalékot képzett.

19. Rovid lejaratu pénzigyi kbtelezettségek a valla

Hitelek, kolcsonok

megnevezése

Beruhazasi hitel éven belll

esedékes része

Beruhazasi hitel éven belll

esedékes része

Beruhazasi hitel éven belul

esedékes része

Osszesen

Deviza-
neme

HUF

HUF

HUF

20. Szallitok és egyéb rovid lejaratu kotelezettség

Szallitoi kotelezettségek

Vevdktél kapott eldlegek

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Passziv idébeli elhatarolasok

Osszesen

latcsoport vonatkozasaban

2011.12.31 2010.12.31
eFt eFt
44 898 44 898
- 514
1166 2 505
46 064 47 917
ek
2011.12.31 2010.12.31
ekt ekt
296 723 233 367
1776 1776
43 591 11 517
1512 1225
343 602 247 885

A szallitok és egyéb rovid lejarati kotelezettségek 2011. december 31-i zard értéke 343 602 eFt volt,
az el6z6 évinél 95 717 eFt —tal tobb (2010. december 31-i zaro: 247.885 eFt). A legjelentsebb
valtozas a széllitéallomanyban (+63 356 eFt), az egyéb rovid lejarati kotelezettségekben (+32 074

eFt) kovetkezett be.
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21. Halasztott ad6

A halasztott ado a kotelezettseg modszerrel kerll kiszamitasra az ideiglenes kilonbozetek alapjan.

Halasztott add eszk6zok
Halasztott add kotelezettségek

Nett6 egyenleg december 31-én

A halasztott ado6 kovetelés és kotelezettség részletei a kovetkez6képpen alakultak:

Halasztott ado
kovetelés
(kotelezettseq)

Egyenleg
2010.
januér
1-én

Valtozas

2011.12.31 2010.12.31
eFt eFt

1272 1 039

1272 1 039

Egyenleg
2010.
december
31-én

Valtozas

Egyenleg
2011.
december
31-én

Adotorveny szerint
elhatarolhat6
veszteség

Targyi eszkdzok és
immateridlis

javak

Céltartalék

Készlet

Vevok
értékvesztés

Netté halasztott
ado kovetelés
(kotelezettség)

1926

-2 574
112

317

-219

-796

202
-112
203

-317

-820

1130

-2 372

203

-1 039

-1 013

626
150
-203

207

-233

117

-1746
150

207

-1272
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22. Pénzigyi instrumentumok

A konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatasban szereplé pénzigyi instrumentumok a
tevékenységhez kapcsolodo befektetések és kovetelések, egyéb kdvetelések, pénzeszkodz és
pénzeszkdz-egyenértékesek, hitelek, kdlcsonok, szallitdi és egyéb kotelezettségek

A pénzigyi instrumentumokat a Csoport fajtajuk és vételi szandék alapjan kilénb6zé
kategdridkba sorolja.

Az alabbi tdblazat a Csoport eszkdzeinek és kotelezettségeinek a kdnyvszerinti és a valds
értékét mutatja be 2011. december 31-én és 2010. december 31-én:

2011 2010
eFt eFt
. Konyv .
K.O’?V,V ., Valos érték szerinti \{alps
szerinti érték L erték
erték
Pénzlgyi eszktzok
Eredménnyel szemben valds
ertéken értekelt
- jegyzett értékpapirok
Kdlcsonok és kovetelések 313933 313933 223 244 223 244
- kdvetelések
Pénzeszkdzok és pénzeszkodz-
egyenértékesek 57 411 57 411 31722 31722
Pénzigyi eszkdzok
O0sszesen 371 344 371 344 254 966 254 966

Pénzugyi kbtelezettségek

Ko6lcsonok amortizalt

bekerulési értéken 203 206 203 206 251 120 251 120
SzAallitdk és egyéb

kotelezettségek amortizalt

bekerilési értéken 343 602 343 602 247 885 247 885

Pénzigyi kotelezettségek
0sszesen 546 808 546 808 499 005 499 005
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A pénzlgyi eszkozok kdnyv szerinti értéke megfeleléen reprezentélja a Csoport maximalis
hitelkockazati kitettségét. A maximum hitelkockazati kitettség a fordulénapokon az alabbi volt:

Pénzugyi eszk6zok

2011.12.31 2010.12.31
eFt eFt
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt
- jegyzett értékpapirok
Kdlcsonok és kovetelések 313 933 223 244
- kdvetelések
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz- egyenértékesek 57 411 31722

23. Ertékvesztések

A vevokovetelések korositasa az alabbiak szerint alakult:

Bruttd Ertékvesztés Brutto Ertékvesztés
2011 2011 2010 2010
ekt eFt eFt ekt

Nem lejart 203 689 118 019

0 és 90 nap kozott

lejart 62 918 49 794

91 és 180 nap kozott

lejart 10 502

181 és 365 nap kozott

lejart

Even tal lejart 3311 -1 986 2383 -

A vevl koveteléseken tul az egyéb kovetelésekre tovabbi 85 eFt értékvesztés lett elszamolva.

Kolcsonok és kovetelések értékvesztése az aldbbiak szerint valtozott:

2011.12.31 2010.12.31
eFt eFt
Nyité egyenleg januér 1-én - 1983
Eredménnyel szemben elszamolt
. o SR . 2071 -
elszamolt értékvesztés miatti veszteség
Ertékvesztés visszairasa - 1983
Zarbéegyenleg december 31-én 2071 0
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Szegmens informaciok
2011. december 31.

Atfog6 jovedelem

Ertékesités nettd arbevétele
Ertékcsdkkenés

Uzlet eredmény

Pénzigyi miveletek netto
vesztesége

Addbzas elbtti eredmény
Tarsasagi ado

Idészak eredménye

Mérleg

Targyi eszkdzok
Immateridlis javak
Készletek

Vevokovetelések

Szegmenshez nem allokalt
eszkdzok

Osszes eszkoz
Szallitéi és egyéb
kotelezettségek

Pénzugyi kotelezettségek

Szegmenshez nem allokalt
eszkdzok

Osszes kotelezettség

Takarmany
Uzletag
3285 062
25 467
56 123

424 052

2147
156 123
315940

343 337
203 206

Egyéb

1374
548
2604

102 526
159

20

265

Osszesen

3 286 436
26 015
58 727

-38 934
19 793

4 647
15 146

526 578

2 306
156 123
315 960

57 411

1 058 378

343 602
203 206

2 959
549 767

Az el6z6 évben a Tarsasag kizardlag a takarmany Uzletdggal rendelkezett , igy a 2010. év

nem keridl bemutatasra.
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24. Kapcsolt felekkel folytatott tgyletek

A VISONKA Zrt. 2011. évben 100%-0s részesedést szerzett a Pahi Zdld Energia Kft.-ben. A
részesedést értékesité gazdasagi tarsasagok egyike a 10%-os tulajdoni hanyaddal rendelkez6
GYE-MA Kift. volt, amely gazdaségi tarsasagban DOmoOk Gabor igazgatésagi tag koézeli
hozzatartozdja, ifi. DOmok Gabor 50%-o0s részesedéssel rendelkezik.

A Tarsasag 2011 évben ingatlant bérelt leanyvallalatatédl, a Pahi Zold Energia Kift.-t6l. A
vevd -szallitdé forgalom 1 975 eFt volt. A VISONKA Nyrt. tgylettel kapcsolatos lednyvallalattal
szembeni - nem lejart hatarideji - kotelezettsége forduldénapon 210 eFt volt.

Valamennyi tranzakcio piaci viszonyok mellett kertlt lebonyolitasra.

25. Bér- és |létszamadatok

A targyévben foglalkoztatott munkavallalok atlagos statisztikai allomanyi létszamat és a
foglalkoztatott munkavallalok bérkoltségét mutatja be az aladaizat:

) ) Atlagos Ber Prémium | Jovedelem
Allomanycsoport allomanyi jutalom 0sszesen
létszam eFt eFt eFt

Szellemi 11 43918 43 918
Fizikai 25 40 033 40 033
Dolgozdk dsszesen 36 83 951 83 951
Teljes munkaid6sok 34 81 267 81 267
Részmunkaid&sok 2 2684 2684

Személyi jelleg @ egyéb kifizetések

A targyévben a munkavallaloknak Osszesen

tortént.

27. Az igazgat6sag és a feligyel 6 bizottsag tagjainak javadalmazasa

9 773 EFt egyéb személyi jellegl kifizetés

Az igazgatOsag (vezet6 tisztségviseldk) és a felligyeld bizottsag tagjainak tevekenyséegukért az
Uzleti év utan jaré jarandésag 6sszegét mutatja be az alabbi tdblazat:

i Munkabér Tisztelet Mas Osszesen
Allomanycsoport osszege dij jarandéség
eFt eFt eFt eFt
Igazgatosagi tagok 3120 3120
Felligyeld Bizottsagi tagok 1782 1782
Osszesen 4 902 4 902
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Az igazgat6ség és a felugyel 6 bizottsag tagjainak egyéb juttatasai
Az igazgatésag és a felugyel6 bizottsag tagjai az uzleti évben semmiféle eléleget, kolcsont
nem kaptak, nevikben garancia véllalasara nem kerdlt sor.

Korébbi vezet 6 tisztségvisel 6kkel és feligyel 6 bizottsagi tagokkal kapcsolatos
kotelezettségek

A Kkorébbi vezetd tisztségviselbkkel és felligyeld bizottsagi tagokkal szemben semmiféle
kotelezettség nem all fenn.

Kodnywvizsgalo altal felszamitott dijak

A targyévi Uzleti évre vonatkozéan a konywvizsgal6 altal kizarélag konyvvizsgalati dij kerdlt
felszamitdsra, mas szolgaltatdsokat ellenérték fejében a kodnyvvizsgalé nem nydjtott. A
beszadmol6 kdnywvizsgéalataért felszamitott dij 6sszege: 1 620 EFt

28.. Kornyezetvédelem

Veszélyes hulladékok, kdrnyezetre karos anyagok

A tevékenység jellegébdl adoddéan a VISONKA Nyrt. nem termel, és nem tarol veszélyes
hulladékot, a tevékenység soran keletkez8, kérnyezetre karos anyagok elenyészék.

Kdrnyezetvédelmi koltségek

Kozvetlenll kornyezetvédelemmel kapcsolatosan sem az el6z6 Uzleti évben, sem a
targyévben koltség nem kerdlt elszamolasra.

Kornyezetvédelmi céltartalékok

A kornyezetvédelmi kotelezettségek, a kornyezet védelmét szolgald jovébeni koltségek
fedezetére sem az el6zd uzleti évben, sem a targyévben céltartalék-képzés nem tortént.

Nem latszo kornyezetvédelmi kotelezettségek

A kotelezettségek kozott ki nem mutatott kdrnyezetvédelmi, helyredllitdsi kotelezettség a
fordulonapon nem allt fenn.
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1. Gazdasagi kornyezet

Vildggazdasagi folyamatok

A 2010. évi fellendulést kovetéen 2011-es évben jelentésen lassult a vilaggazdasag
novekedése. Az eurozénaval kapcsolatos aggodalmak jelentésen befolyasoltak a
vilhiggazdasag teljesitményét, amely a 2010-es 5,2 szazalékos bdviléssel szemben, 2011-
ben csupan 3,8 szazalékos ndvekedést mutatott. A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) el6rejelzése
szerint, f6ként az eurddvezeti recesszid kovetkeztében, tovabbi lassulas varhatdo 2012-ben.
Ez évben a fejl6dé gazdasagok névekedési tteme is lassul, a romlo kulsd koérnyezet, illetve
a gyengulé belsé kereslet eredményeképpen. Az IMF a globdlis GDP - elsésorban a
fejléd6é orszagok teljesitményének csokkenése kodvetkeztében - 3,3 szazalékos ndvekedést
prognosztizal. Kelet-K6zép-Eurépa minddssze 1,1 szazalékos bévilésre szamithat 2012-ben,
az euroovezetbdl begyrizé kedvezdtlen hatasai kovetkeztében. Az eurdvélsag sulyosbodasa
tovabbi kockézatokat rejt a vilaggazdasag ndvekedésére nézve.

Hazai gazdasagi folyamatok

A Kozponti Statisztikai Hivatal el6zetes adatai szerint a magyar gazdasag, leginkdbb az
exportnak koszonhetéen, 2011-ben 1,7 szazalékkal béviult. A magyar gazdasag tavalyi
motorja az export, azon belll is az ipari export volt, valamint a mezégazdasag, amely nagyon
jO6 évet zart. Szenvedett viszont a gazdasag a tovabb zsugorodé lakossagi fogyasztas miatt,
aminek a hétterében a gyenge forint miatt magas devizahitel-torlesztérészletek, valamint
munkaerd-piaci bizonytalansagok miatti évatos viselkedés all. A banki hitelezés sz{inni nem
akaré szigoritasa, a hitelek csokkenése és a csOokkendé beruhazasok is visszahluztak a
gazdaséagot. A kilsé finanszirozasi bizonytalansagok arra kényszeritették a kormanyt, hogy
tovabbi segitséget kérien az IMF-t6l. A targyalasok folyamatban vannak, a hitelfelvétel
lehetséges feltételei még kérdésesek.

A mezégazdasagi agazat helyzete

A 2011. év mez8égazdasagi szempontbdl is kimondottan hektikusan alakult, amit az
allandoban valtozé nemzetkozi gazdasagi helyzet, a mezégazdasagi termékek volatilitasa, és
az idealisnak korant sem mondhat6 idéjaras is befolyasolt. Egymast érték a kulonbozd
tervek, javaslatok, becslések mind hazai, mind eurdpai viszonylatban.

A 2012. mércius 6-an kozzétett KSH jelentés tovabbi adatai szerint, a szektorok kozul a
mez6gazdasag kibocsatasa 10%-kal, az iparé 5,4%-kal haladta meg a 2010. évi szintet.. A
két f6 agazat kozil a novényi termékek bruttd kibocsatasa 17%-kal haladta meg az
atlagostdl elmaradé 2010. évit. Az él6 éllatok és éllati termékek termelési volumene
kismértékben, 1,5%-kal nétt.

A termésmennyiségeket is figyelembe véve, altalanossagban elmondhatd, hogy j6 évet zart
a mezégazdaség.
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A termeléi arakat vizsgélva, egész évre jellemzé volt egy komoly aremelkedés, ami az év
utolso idészakéra ugyan kisebb mértékl volt az el6z6 évi azonos idészakhoz képest, de
0sszességeében jelentés aremelkedés volt tapasztalhato.

A noveényi termékeknél 21,6, az él6 allatok és allati termékek esetében 15,3%-0s volt az
aremelkedés.

A gabonafélék ara 30,1%-kal meghaladta a 2010. januar—decemberit.

2011-ben a takarmanyok &ra is jelentésen, 27,6%-kal emelkedett az el6z6 évihez
viszonyitva: az egyszer( takarmanyoké 38,3, a keveréktakarmanyoké 21,7%-kal.

A hazai baromfipiac alakulasa

Tekintettel arra, hogy a VISONKA Nyrt. ezen a piacon értékesiti az altala gyartott
keveréktakarmanyt, a baromfipiac és az ezt érintd valtozasok kozvetlenil befolyasolhatjak a
Tarsasag eredményeit.

A 2011. év nem kezdddott j6I a baromfipiac szamara, ahogy a VISONKA Nyrt.
szempontjabdl is érezhetd visszaeseés volt az elsé negyedév.

A bizonytalansagot novelték azok a hirek is, amik szerint a baromfitermel6k visszamondjék a
telepitéseket, takarmanyigényeket.

Ugyan mar az idei évben tortént, de fontos megemliteni, hogy Budapesten tartottdk a
Magyar-Francia Mez6gazdasagi és Vidékfejlesztési Munkacsoport Ulését, amelyen a
toméses takarmanyozassal el6allitott kacsa-, é€s libamédj termékekrdl, és nemzetkozi
kereskedelmukrél is targyaltak. A kacsa- és libamaj védelmére a francia fél kozés, EU szint(
fellépést kezdeményezett — k6zolte a Vidékfejlesztési Minisztérium (VM).

A baromfidllomany alakulasa, er6s6dé verseny, az emelkedd takarményarak és a piaci
kornyezet is okozhatott bizonytalansagot az allattartéknak.

A 2012. februér 24-én, KSH altal megjelentetett statisztikai tikor adatai alapjan a tyukfélék
szama decemberben 33 milli6 volt, 1,2 millidval (4 szazalékkal) tobb az egy évvel kordbbinal,
a 2011. janius 1-jeihez viszonyitva 4,2 millival (11 szazalékkal) fogyott. A kézel 11,4 milliés
tojoallomany az egy évvel korabbinal 1,2 millioval (9 szazalékkal) kevesebb, a hat honappal
ezel6ttinél 1,4 millioval (14 szazalékkal) tobb volt.

A VISONKA Nyrt.-t leginkabb érint6 allatallomany: lad-, kacsa- és pulykaallomany alakulasa:
A ludalloméany 2011. december 1-jén 1,2 millié volt, 140 ezerrel (10 szazalékkal) kevesebb,
mint egy éwvel kordbban. A kacsadllomany (4,4 millio) 1,4 millidval (negyedével), a
pulykaalloméany (tébb mint 3 millid) 114 ezerrel (4 szazalékkal) csokkent ezen idészak alatt.

A VISONKA Nyrt.-t érint 6 takarméanypiac

A hazai kilatasok tovabbra is kiélezett piaci versenyt vetitenek elére avval, hogy tébb év utan
a takarmany piac varhatéan Gjra bévulni fog, rAadasul olyan terlleten és olyan piacon, ami a
VISONKA Nyrt. piacait is érintheti.

.2011. szeptember 27-én a szentesi ipari parkban helyezték el a Ma-Ka Kit.
takarmanykeverd telepének alapkovét. A harom hektaros terilleten olyan keverdiuzem épl

fel, amely kozvetlendl az évi 53 millié kilogramm él§ allatot eldallit6 Hungerit Zrt. igényeit
szolgalja. Az Gzem évi 130 ezer tonna arut allit majd elé, ebbdl 90 ezer tonna fedezi a
szentesi cég szukseégleteit. A gyar a tervek szerint egy év mulva mar termel”. — irta a
Szentesinf6 2011.09.27-én.

Fentiek miatt szamitani kell VISONKA Nyrt. egyre élez6dd versenyhelyzetére a magyar és
kulfoldi forgalmazokkal szemben egyarant. Ha a versenyhelyzethez hozzavesszik, hogy a
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lid, a kacsa és a pulykaallomany is csdkkent, tovabba azt, hogy az allatvéd6k és most mar a
kulfoldi konkurencia tevékenysége is nehezitheti a baromfipiac lehetéségeit, kijelenthetd,
hogy a baromfipiacra gyart6é takarmanykeverék nincsenek konnyl helyzetben.

Ennek ellenére a menedzsment véleménye szerint a Tarsasag termékei tovabbra is
versenyképesek lesznek és képes lesz fenntartani azt a piaci helyét, helyzetét, amit az
elmult évek sordn megszerzett, felépitett.

Az el6z6ekben mar kdzolt adatokbdl fontos megismételni, hogy 2011-ben a takarményok ara
is jelentésen, 27,6%-kal emelkedett az el6z6 évihez viszonyitva: az egyszeri takarmanyoké
38,3, a keveréktakarmanyoké 21,7%-kal.

(forras: KSH)

2. VISONKA Nyrt. részvényeinek alakulas a 2011.jun ius 22. és 2011.december 31.
kozott eltelt id északban

A részvény neve: VISONKA,

ISIN kédja: HU0000108550,

névértek: 250,- Forint

bevezetett mennyiség: 1.960.000 darab,
kategoria: ,B”.

A VISONKA részvények legnhagyobb tulajdonosa a mai napig a Kézép-eurépai Gazterminal
Nyrt.1.960.000 darab részvénybél a Keg Nyrt. tébb mint 93%-ot birtokolt 2011.december 31-

WIS OMEA (Budapesty BLE (ndexek)
1114

F11o0
L1050
F1ooo
aso
b aoo
| aso
529 1 zoo

Frso

Froo

jan. jual. aug. szept. okt. o, dec.
2011

F & K
[
P2k

grafikon: www.portfoliofinancial. hu

én. 5%-ot meghaladé tulajdonosi bejelentés nem tortént és a kibocsajtbhoz sem érkezett
ilyen informacio, igy a VISONKA Nyrt. egyetlen 5%-ot meghalad6 tulajdonosa tovabbra is a
Kdzép-eurdpai Gazterminal Nyrt.

A részvények tézsdei forgalma december 31-ig, nagysagrendileg 80 millio forint volt.

A részvények kereskedése 1.000,- forinton indult és a kezdeti, nagyobb volatilitds utan,
mostanaban is 1.000,- forint korll zajlik. A bevezetés 6ta az arfolyam toérténelmi minimuma
768,-Ft, maximuma pedig 1.283,-Ft volt. Mindkét esetben révid ideig tartézkodott az arfolyam
ezeken a szinteken, majd visszadllt az atlag koruli értékre. Tudomasunk szerint a Tarsasag
anyavallalata (Keg Nyrt.), a részvénykereskedés indulasa 6ta nem értékesitett részvenyt
1.000,-Ft alatt. A fenti bra is tukr6zi, hogy a 2011.évben zajl6 belfoldi és kilféldi gazdasagi
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események, a vissza-vissza tér6 gazdasagi aggodalmak hatasai, a bankrendszert érd
negativ kilatasok, stb., kedvezétlen és hektikus tézsdei kdrnyezetet teremtettek. JOI mutatja
ezt a BUX index alakuldsa is, ami nagyjabdl 25%-ot veszitett értékébdl ebben az
idészakban. Annak ellenére, hogy a nyari id6szakban a tézsdék aktivitAsa hagyoméanyosan
kisebb, a tavalyi évben nem a szezonalitas volt meghatarozo.
Az arfolyamértékben tobb alkalommal is megfigyelhetd hirtelen volatilitds vélhetéen olyan
spekulativ tranzakciok eredménye, ami a részvények arfolyamanak nagyobb mértéki

csokkenését eredményezte.

3. Tulajdonosi struktira

Tulajdoni Szavazati Részese-
Tulajdonosi kor arany jog dés
(%) (%) (db)
Intézmeényi befekteték/tarsasagok 93,90 93,90 1840531
Munkavéllalok és vezet§ tisztség
viselék 0,02 0,02 426
Osszesen 93,92 93.92 1 840 957
Az 5% feletti tulajdonnal rendelkez _ részvényesek
2011. december 31-én a Részvénykodnyv alapjan
Tulajdoni Szavazati Részese-
Tulajdonos arany jog dés
(%) (%) (db)
KEG
Kdzép-eurdpai Gazterminal Nyrt. 93,90 93,90 1840 831
Vezetb tisztségvisel 6k tulajdondban lév 6 részvények
Diosi Laszl6 Igazgatdsag elndke 100 000 eFt
DOmok Gébor lgazgatdsagi tag 426 000 eFt
Gerlei Zsolt lgazgatdséagi tag 100 000 eFt

Felhivjuk a figyelmet, hogy Magyarorszagon a részvénykodnyvi bejegyzés nem kotelezé, ezért
a részvénykonyv nem teljesen tukrozi a tulajdonosi strukturat.
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4. Részesedés

Péahi Z6ld Energia Kft (lednyvallalat 2011.12.31-én)

alapjan

T4 ; Cégbejegyzés | Torzst6ke | Tulajdoni | Szavazati | Tevekenyseg
arsasag neve . ;
helye hanyad arany
E?h' Z0ld Energia Magyarorszag |2 000 e Ft| 100 % 100 % Flrészaru-
t. gyartas

A VISONKA Zrt. 2011.év elején dontétt a Pahi Zold Energia Termelé és Hasznositd Kft.
100%-o0s részesedésének a beapportalt KEG részvények ellenében torténé megszerzésérél.
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5. Mérlegelemzés

VISONKA Takarméanykever 6 Szolgaltatd

és Kereskedelmi Nvrt.

Konszolidalt IFRS Mérleg

ESZKOZOK

Befektetett eszkdzok
Ingatlanok,gépek,berendezések
Immaterialis javak

Goodwill

Egyéb tartésan adott kdlcson
Halasztott addkdvetelések
Befektetett eszkdzok 6sszesen

Forgbéeszkdzok

Készletek

Vevbk és egyéb éven bellli
kovetelések

Tényleges addkovetelés
Ertékpapirok
Pénzeszktzok
Forgbeszkdzok 6sszesen

EszkdzOk 6sszesen

FORRASOK
Sajat t 6ke
Jegyzett téke
Toketartalék
Sajat részvenyek
Eredménytartalék

Nem iranyitd részesedés
Sajat t 6ke 6sszesen

Hosszu lejaratu kotelezettségek
Pénziigyi kotelezettségek
Halasztott ado koételezettségek
Hosszu lejaratu kotelezettségek
0sszesen

Rovid lejaratu kotelezettségek
Céltartalékok

Pénziigyi kotelezettségek
Szallitok és egyéb rovid lejarata
kotelezettségek

Rovid lejaratu kotelezettségek
0sszesen

Kotelezettségek és sajatt odke
0sszesen

alapjan

2011.12.31 2010.12.31

ekt eFt

526 578 438 602

2 306 1821

- 117 180

528 884 557 603

156 123 177 223

313 933 223 244

2 027 4 417

0 R

57 411 31722

529 494 436 606

1 058 378 994 209

490 000 459 764

1 1

18 610 33 700

508 611 493 465

508 611 493 465

157 142 203 203

1272 1 039

158 414 204 242

1687 700

46 064 47 917

343 602 247 885

391 353 296 502

1 058 378 994 209
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A konszolidalt mérlegben kimutatott eszkoz- és forrasérték 64 169 eFt-tal emelkedett az
el6z6 évhez viszonyitva.

A befektetett eszkdzok értéke 28 179 eFt-tal csokkent az el6zd évhez viszonyitva, a
valtozas dontéen a Pahi Zold Energia Kft.-ben, 6sszesen 117 180 eFt értéki KEG Nyrt.
részvény ellenében tortént részesedés szerzés, valamint az elszdmolt értékcsokkenés
eredménye.

A pénzeszkdzok értéke 2011. december 31-én 25 689 eFt volt, mely 81% ndvekedést jelent
a 2010. december 31-i allapothoz képest.

Az eredménytartalék 44%-os csokkenés utan 18 610 eFt-ot ért el. A valtozds oka az
eredménytartalék terhére megvalositott 30 236 eFt dsszegl évkozi alaptéke emelés.

A hosszu lejaratu hitelek allomanya a rovid lejarata hitelek kozé tortént atsorolas miatt 2010.
december 31-i allapothoz képest 46 064 eFt-tal (23%-kal) csokkent.

Vagyoni helyzet mutatéi 2010. év 2011. év
Befektetett eszkdzok fedezettsége (%)
(Sajat toke/Befektett eszk6zok)*100 88,5 95,6
Sajat toke aranya (%)
(Sajat téke /Osszes forras)*100 49,6 48,1
Befektetett eszkdzok aranya (%)
(Befektetett eszkdzok/Eszkdzok 6sszesen)*100 56,1 49,8
Eladbésodottsag mértéke (%)
(Kotelezettségek/Sajat t6ke)*100 101,5 108,1

A halasztott add kotelezettség az el6z6 évhez képest 233 eFt-tal (22%-kal) emelkedett. A
céltartalékok értéke 1 687 eFt-tal novekedett, melybdl 1 497 Eft az id6aranyosan ki nem vett
szabadsagokra, 190 eFt pedig peresitett kdtelezettség fedezetére lett képezve.

2010. december 31. és 2011. december 31. kozott a szallitok és egyéb rovid lejarata
kotelezettségek értéke 95 717 eFt-tal emelkedett.

Pénzugyi helyzet alakulasa

Pénzigyi mutatdk 2010. év 2011. év

Likviditasi gyorsrata

(Forgbeszkozok - Készletek)/ Rovid lejaratu telezettségek 0.9 1.0
Likviditasi mutato

(Forgoeszkozok/Rovid lejaratu kotelezettségek L5 1.4
Hosszu tava likviditas 0.6 0.8

(Forgbeszkozok/ kotelezettségek)
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6. Eredménykimutatas elemzése

VISONKA Takarméanykever 6 Szolgaltatd
és Kereskedelmi Nyrt.

Konszolidalt IFRS Atfogé eredménykimutatas
(e Ft-ban kifejezve, kivéve a részvényenkénti

szamokat)

2011.12.31 2010.12.31

eFt eFt

Ertékesités netté arbevétele 3 285 062 2 320 447
Ertékesités koltségei -2 968 909 -2 061 505
Brutto haszon 316 153 258 942
Anyagkoéltségek 10 339 2134
Személyi jellegi raforditasok 127 419 116 557
Igénybevett szolgaltatasok 80 334 71298
Ertékcsokkenés és amortizacio 26 694 23 339
Egyéb bevételek és raforditasok,
netto 14 650 15 450
Mikodési koltségek 259 436 228 788
Uzemi (uzleti) tevékenység
eredménye 56 717 30 230
Pénzlgyi tevékenység nettod
eredménye -38 934 -30 230
AdGzas el 6tti eredmény 17 783 -76
Jovedelemadok 2 637 807
Adoézott eredmény 15 146 -883
Egyéb atfogo jovedelem - -
Teljes atfogo jovedelem 15 146 -883
Anyavéllalatra juto rész
Kdils 6 tulajdonosra juto rész
Torzsrészvények atlagos sulyozott
szama 1388 677 341 420
Egy részvényre jutd eredmény (Ft)
Alap 11 -3
Higitott 11 -3

2011. évben a Csoport arbevétele az el6z8 évhez képest 42%-kal ndvekedve, 3 285 062 eFt
volt. Ezen belll a t4pértékesités 2 430 790 eFt-tal szerepelt, amely 471 843 eFt-tal
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magasabb, mint az el6z6 évben, dontéen a magasabb arak és az értékesités
mennyiségének ndvekedése kdvetkeztében.

Eredményesség alakuldsa

Jovedelmez 6ségi mutatok 2010. év | 2011. év

Eszkdzaranyos addzott nyereség (%)

(Adézott eredmény/Eszkzok eszk6zok)*100 0.1 1.4
A_rbevétel aranyos eredmény (%)

(Uzemi tevékenység eredménye/Ertékesités nettd 1,4 1,8
(arbevétele)*100

Tékearanyos eredmény |. (%)

(Adozott eredmény/Sajat téke)*100 0.2 3.0

Tékearanyos eredmény Il. (%)

(Adbzott eredmény/Jegyzett t6ke)*100 0.2 3.1

Az értékesités koltsége 2011. évben 907 404 eFt-tal meghaladta az el6z6 évi szintet.

Az anyagkoltség 2011. évben 2 997 432 eFt volt, mely 43% ndvekedést jelent a 2010. évhez
képest. A koltségszerkezetben meghatarozéak az alapanyag-beszerzés koltségei. A
mez6gazdasagi eredetl alapanyagok atlagos beszerzési ara 2011. évben 40,5%-kal, az ipari
eredetlieké 13,9%-kal voltak magasabbak az el6z6 évhez viszonyitva.

Az igénybevett szolgaltatasok értéke a 80 334 eFt volt, mely 13%-0s ndvekedést jelent 2010.
évhez képest.

A karbantartasi koltségek 4 768 eFt-tal, a kilonféle igénybevett szolgaltatasok kdltségei
5 892 eFt-tal emelkedtek.

A személyi jellegi réforditasok 9 765 eFt-tal emelkedtek 2010. évhez viszonyitva.

A Csoport konszolidalt tzleti eredménye 56 717 eFt volt26 487 eFt-tal tébb, mint a 2010.
évben.

A 2011. évi pénzugyi veszteség 17 783 eFt volt, szemben a 2010. évi 76 eFt-tal. A targyévi
veszteséget a Pahi Zo6ld Energia Kft.-ben [évd részesedéssel kapcsolatosan elszamolt
ertékvesztés 14 935 eFt-tal novelte, a hitelek utan fizetett csokkené kamat 5 464 eFt-tal
mérsékelte.

A konszolidalt netté eredmény +16 029 eFt-tal tobb, mint a 2010. évben.
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7. Vallalatirdnyitasi nyilatkozat

A Tarsasag a jogszabalyokban, a BET Szabalyzatokban és a Tarsasag Alapszabalyaban
eléirt nyilvanossagra hozatali szabalyokat alkalmazza. A megjelentetési helyek a
Tarsasag Honlapja (www.visonka.hu) és a BET hivatalos elektronikus honlapja, valamint
a PSZAF honlapja.

Tarsasag Vallalatiranyitasi Dokumentumai nyilvanosak.

Ezen dokumentumok kdzott megtalalhaték a Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentése és a
Felelés Tarsasagiranyitasi Nyilatkozat.

8. A Tarsasag vezet 6 testlletei

8.1. Igazgatdsag

Az igazgatésdg a tarsasag Ugyvezetd szerve, tagjait a Kozgyllés valasztia meg,
megbizasuk vége hatarozatlan. Az lgazgatésag sajat tagjai kozott egyszerli tébbséggel
valasztja meg elndkét.

Az lgazgatdsag tagjai nevezik ki a Tarsasag Vezérigazgatdjat, aki a Tarsasadggal munkajogvi-
szonyban all. A vezérigazgaté gyakorolja a munkaltatoi jogokat a tarsasag alkalmazottaival
szemben. Az igazgatdsag tagjai vezet6 tisztségviseldk.

Név Beosztas Megbizas kezdete
Diosi Laszlo elnok 2009. dec. 31.
DOmok Gébor tag 2009. dec. 31.
Gerlei Zsolt tag 2009. dec. 31.

8.2. Fellgyel 6 Bizottsag

A Tarsasag ugyvezetésének ellendrzését Fellgyeld Bizottsdg végzi, a Bizottsag harom
fébal all.

Név Beosztas Megbizas kezdete
Dr. Vincze Gergely elnbk 2011. apr. 28.
Hanyecz Laszl6 Janos tag 2010. okt. 1.
Hamos Gyorgy Jozsef tag 2010. okt. 1.
Virag Istvan tag 2010. okt. 1.
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8.3 Audit Bizottsag

A Felugyelé Bizottsag fuggetlen tagjai kozil a Kozgyllés haromtagu Audit Bizottsagot
valaszt. Az Audit Bizottsdg véleményezi a szamviteli térvény szerinti beszamolét,
javaslatot tesz a konyvvizsgalé személyére &s dijazdsara, figyelemmel kiséri a
konywvizsgéloval szembeni szakmai kovetelményeket és Osszeférhetetlenségi
eléirasokat, ellatja a konyvvizsgaldval valé egyuttmikoddéssel kapcsolatos teenddket,
értékeli a pénzugyi beszamolasi rendszer mikodését, segiti az Igazgatésag munkajat a
pénziugyi beszamoléasi rendszer megfelel6 ellenérzése érdekében

Név Beosztas Megbizas kezdete
Hanyecz Laszl6 Janos elnbk 2011. apr. 28.
Hamos Gyorgy Jozsef tag 2010. okt. 1.
Virag Istvan tag 2010. okt. 1.

9. Foglalkoztatas politika

A Tarsasagnal nincs kilon HR részleg, hanem 1 személy latja el a munkaliggyel kapcsolatos
feladatokat. A tarsasag foglalkoztataspolitikajat alapvetéen az hatarozta meg, hogy az tzleti
feladatok ellatasahoz megfeleld6 mennyiségl és szerkezetl human eréforras legyen
biztositva. A csoport a munkaerdvel valé hatékony gazdalkodas mellett kiemelt hangsulyt
helyez a szervezet, valamint a személyzetfejlesztésre az egyéni ismeretbdvitéstdl a
munkaer6 képesség fejlesztéseéig.

A Téarsasag munkavallaléinak atlagbér ndvekedése 2011. évben az el6z6 évhez viszonyitva
7,3%-0s novekedeést mutat.

A képzés tekintetében tovabbra is stratégiai célunk a jol képzett munkaerd biztositasa ,ezért
munkavallaléink szakmai képzéseken vesznek részt.

Munkatarsaink képzésére 2011. évben 75 eFt-ot, az el6zd évben 975 eFt-ot forditottunk.
A Tarsasagnal foglalkoztatottak atlaglétszama 2010. évben és 2011. évben 36 {8, f6 volt. A
Téarsasag zaro léetszama 2011. december 31-én 36 6 volt.

10. Kutatas és fejlesztés

Kutatés és kisérleti fejlesztés targyeévi koltségei

A targyidészakban kutatési, kisérleti fejlesztési koltség nem kerilt elszamoléasra.

12. Kornyezetvédelem, fenntarthatésag

Veszélyes hulladékok, kérnyezetre kdros anyagok

A tevékenység jellegébdl adoddéan a VISONKA Nyrt. nem termel, és nem tarol veszélyes
hulladékot, a tevékenység soran keletkez8, kérnyezetre karos anyagok elenyészék.
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Kdrnyezetvédelmi koltségek

Kozvetlenll kornyezetvédelemmel kapcsolatosan sem az el6z6 Uzleti évben, sem a
targyévben koltség nem kerdlt elszamolasra.

Kdrnyezetvédelmi céltartalékok

A kornyezetvédelmi kotelezettségek, a kornyezet védelmét szolgalo jovSbeni koltségek
fedezetére sem az el6z6 Uzleti évben, sem a targyévben céltartalék-képzés nem tértént.

Nem latszo6 kérnyezetvédelmi kotelezettségek

A kotelezettségek kozott ki nem mutatott kornyezetvédelmi, helyreallitasi kotelezettség a
fordulénapon nem allt fenn.

19. A vallalkozas céljai és stratégiaja

A VISONKA Nyrt. par év alatt szeretne egy olyan komoly, megbizhat6 agrartarsasagga valni,
amelynek miikddése teljesen atlathatd; amely folyamatos és megbizhaté gazdalkodasi
eredményeket produkal, nyereséget ér el, amelybél tézsdei arfolyam-emelkedésen, és
osztalékon keresztul befektetdi is komoly profitot érhetnek el.

Ha a nemzetkdzi és hazai tendenciak a ndvekedés és a bdvilés iranyaban hatnak, abban az
esetben az ezeken a terileteken tevekenykedé vallalkozasok is komoly fejlédés elétt alinak.
Az eredményes stratégia kivalasztasdhoz létfontossagu, hogy dsszefliggéseiben ismerjik a
piac mozgasait, valtozasait, egyszéval a mez6gazdasagban uralkodé trendeket, hiszen egy
trend idében val6 felismerése komoly profitot eredményezhet, ugyanakkor megmenthet egy
jelentésebb veszteségtél is

Mikodéstinkben tovabbra is kulcsfontossagu stratégiai partneriink az UBM Kft, amellyel tébb
éves multra visszatekintd az egyuttmikédésink.

Stratégiai céljaink a kereskedelemben:

« A Kozép alfoldi piacainkon elért pozicidink erdsitése, a vevdi igényekhez igazitott
termék-fejlesztésekkel.

» Kiegyensulyozott termékkindlat fenntartasa és tovabbi bévitése.

« Kereskedelmi szolgaltatdsaink szinvonalanak emelése és a megbizhato fizetéképes
vevokor optimalizalasa.

» Elsédlegesen az értékesitésben, beszerzésben, szolgaltatasokban rejlé szinergiak
kiakndzésa, valamint a berendezések folyamatos korszerisitése

e A dolgozék megfelel6 felkészlltségének biztositasa érdekében a felsbvezetés
gondoskodik a szikséges képzésrdl szakmai, mindségugyi, kornyezetvédelmi,
élelmiszerbiztonsagi téren egyarant.

Beruhazasi, fejlesztési elképzelések

* A Uzemi terulet kbzvetlen kérnyékén 14 hektar ipari tertlet besorolasua foldterdilet is a
tarsasag tulajdona, amely hasonld, vagy mas ipari Iétesitmény kialakitasara, illetve a
jelenlegi bévitésére is alkalmas. Ezen lehetéséget kihasznalva a tarasag rovid és
hosszu tava tervei kozé tartozik, hogy a jelenlegi gabonatarold6 kapacitast
megkétszerezze, biztositva evvel a termelés tobb havi alapanyag-szikségletének
elhelyezését.

» Célunk, hogy nagykapacitasu extruder berendezés beszerzésével vezetd full-fat
szOja elballitoi és forgalmazoi legylink az egyre ndvekvé magyarorszagi igényeknek.
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« Az Uzem rendelkezik specidlis, ugynevezett gydgyszeres engedéllyel, amely lehetévé
teszi kilbnleges takarmanykeverékek és igényes allatfajtak takarméany
szukseégletének kielégitését.

9. A Tarsasag kockazatai, az ezekkel kapcsolatos v4  Itozasok és bizonytalansagok
Arfolyamkockéazat

A forint le- és felértékel6dése a gazdalkodas eredményességét kdzvetlentl és kdzvetve
befolyasolja. A forint leértékelédése kdvetkeztében emelkedik az importbdl szarmazé ipari
eredetl alapanyagok (fehérjehordozék, premix alapanyagok, stb), energiahordozok,
alkatrészek beszerzési ara, és 0sztonzéleg hat a belféldon megtermelt mezégazdaséagi
eredetl takarmany-alapanyagok kivitelére. Bevételeink forint alaptak, igy az arfolyamok
alakulasa eredményilnkre hatassal van.

Kamatlabkockazat

Nem garantalhatd, hogy a Tarsasag az inflacié negativ hatasait at tudja haritani vevéire. Az
inflacio esetleges emelkedése a hitelkamatok emelkedését eredményezné, ami negativ
hatassal lenne a Tarsasag pénziigyi gazdalkodasara. Tekintettel arra, hogy a Tarsasag
kamatraforditasai az arbevétel egy szazalékanak koérnyezetében alakulnak, a finanszirozas
koltségeivel kapcsolatos kockézati elemet nem tekintjik jelentésnek.

Hitelezési kockazat:

A Tarsasag pénzeszkdzei forintban vannak. A szabad pénzeszkdzeit megbizhato,
tradicionalis pénzintézeteknél helyezi el. Az anyavallalat altal felvett beruhazasi és
fejlesztési hiteleknél a szerzédés szerinti kamatlab mértéke évente valtozhat.

Likviditasi kockazat
A Téarsasagnél a likviditasi kockazat korultekintd kezelése kiterjed a kelld6 mennyiségi
pénzeszkdz, valamint megfelel6 mennyiségl hitelkeret lehetéség szerinti fenntartdsara.

A Tarsasagra és az dgazatra jellemz 6 kockazati tényez 6k

A hazai piaci lehet6ségeket nagyban befolyasolja az Allattartd &agazat, ezen beldl
elsédlegesen a viziszarnyas termelés mindenkori helyzete. Tapasztalat, hogy az allattartas
mikodési koltségeinek - takarmanyarak - jelentés ndvekedése esetén azok nem harithatdk
maradéktalanul a vasarlokra. Az alapanyag arak alakuladsa kiemelt hatdssal van a Tarsasag
termékeinek piaci lehetéségeire, a mikddés eredményének alakuldsara. Az alapanyagéarak
jelentds mértéki emelkedését a Tarsasdg nem tudja minden esetben maradéktalanul
vevlire héritani, ez az eredmény csokkenését okozhatja. A Tarsasag mikodéséenek
alapfeltétele a termelés megfelelé6 mennyiségl és mindségl alapanyaggal torténd ellatasa.
Ennek biztositdsara tébbéves multra visszatekinté beszallitéi kapcsolatrendszer mikodik,
ami minéségi oldalrél megnyugtaté modon kezeli a kockazatokat.

20. Az éves beszamolo utan és a jelentés publikalas  a kdzott bekdvetkezett jelent  6sebb
események

Az éves beszamol6 utan és a jelentés publikélasa kozott bekdvetkezett jelentésebb esemény
nem tortént.
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NYILATKOZAT

A VISONKA Takarmanykeveré Szolgaitatéo és Kereskedelmi Nyilvanosan Mikddé
Részvénytarsasag (6075 Panhi, lll. kérzet 51.; a tovabbiakban: Tarsasag) kijelenti, hogy az
alkalmazhaté szamviteli eldirdsok alapjan, a Tarsasag legjobb tudasa szerint elkészitett
dsszevont (konszolidalt), auditalt éves beszamol6 valés és megbizhatod képet ad a kibocsato
és a konszolidacidba bevont vallalkozasok eszkozeirdl, kételezettségeirdl, pénzigyi
helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérél, tovabba az Osszevont (konszolidait)
vezetdségi jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatd és a konszolidacioba bevont
véllalkozasok helyzetérél, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve fébb kockazatokat és

bizonytalansagi tényezdket.

Pahi, 2012. aprilis 12.

o hk

Domdk Gabor
vezérigazgatd

""" VISONKA
karménykevers Szolg. 63 Ker, Ny.
6075 Pahi, il kdrzet 51,

Tel.: 78/435-066; 78/436-126 (@)
Adbszém: 14578203-2-03

A 8-36.0ldal talalhaté mellékletek a konszolidalt beszamolé elvalaszthatatlan részét képezik





