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Bevezetés:

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanasiéikods Részvénytarsasag (FORRAS
nyRt.) az alabbiakban teljesiti a Tpt. 54 § (2) dmés szerinti rendszeres tajékoztatasi
kotelezettségét, féléves jelentés formajaban. dnjdleszamoldban kozolt adatok, a Tarsasag
nemzetkozi szamviteli szabalyok alkalmazasaval ik&t$z2012. évi féléves nem auditalt,
konszolidalt gazdalkodasi adatait, illetve az elmdlidé6szakban bekovetkezett fontosabb
valtozasait tartalmazza A FORRAS nyRt. tevékenységkéntke- ill. pénziigyi befektetési
és vagyonkezelési feladatokat végez, ezért ménggébpénzigyi befektetések kdzott tobb
leanyvallalat szerepel. A jelen beszamolo a komdaksisi korbe bevont vallalatok altal
megadott adatok, informaciok alapjan készllt. Azformaciok hitelességéért, az
adatszolgaltatasért vallalat a fékl

Konszolidalt vallalati kér 2012. |. félévre a kdvekezé képet mutatja:

N FORRAS nyRt. FORRAS nyRt.
ev f L. L
tulajdoni hanyada Sszavazati joga
Adabuild Ingatlanforgalmazo és Szolgéltat6 Kft. (8D, 50,00
Agardi Farm Kft 93,81 93,81
Centermodul-1 Kft(névvaltozas ékt Airport One Kit.) 56,84 56,84
Centermodul-2 Kft(névvaltozas ékt Airport Four Kift.) 60,00 60,00
Centermodul-3 Kft(néwaltozas ékt Airport Five Kit.) * 59,68 59,68
Airport Seven Kft, 60,00 60,00
Centermodul-4 Kft(névvaltozas ékt Airportland Two 2008. Kft.) 60,00 60,00
Alcsiszigeti Medgazdasagi ZRt. 79,92 79,92
Alcsipellet Kft? 79,92 79,92
Alkotmany Agro Me#gazdasagi zRt. 85,78 85,78
Alpendorf Lachtal GmbH 50,00 50,00
Badacsony Park Kift. 100,00 100,00
Ecser Kozni Kft.° 57,12 57,12
Elza-Major Kit/ 90,93 90,93
FORIGLO Ingatlaniizemelt@Kift. 100,00 100,00
FOR-ONE Ingatlanforgalmazé Kft. FA. 50,00 50,00
FOR-FIVE Ingatlanforgalmazé és Hasznosito Kift. 00,0 70,00
Fiizvolgyi Agrar ZRt? 69,73 69,73
Igl6i uti Lakopark Ingatlanforgalmazé és Hasznositt 100,00 100,00
JBB Invest Kit. 50,00 50,00
KNB-FUENTE Ingatlanforgalmazé és Tanacsad6Xift. 100,00 100,00
Komaromi Mg. zRt™ 58,33 58,33
KORNFARM Kit.'* 79,92 79,92
KRISZTINA TEJ Kft. 100,00 100,00
Miklosfai Mezsgazdasagi zR¥. 80,66 80,66
Mester-Agro Kift™® 67,01 67,01
Pellet Produkt Kit* 54,88 54,88

1 Kozvetlen tulajdonos a FORRAS nyRt. mellett azaR#ajor Kit.

2 Kozvetlen tulajdonos a FORRAS nyRt. mellett azpaitt One Kft.

3 Kozvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajds a KNB-Fuente Kit.

4 Kozvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajde az Alcsiszigeti Mg. zRt.

® Kozvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajde az Alcsiszigeti Mg. zRt. és a Krisztina Tej.Kft

5 Kézvetlen tulajdonos a FORRAS nyRt. mellett azpaitt One Kft.

7 Kozvetlen tulajdonos a FORRAS nyRt. mellett azsidzigeti Mg. zRt., afizvélgyi Agrar zRt. és a Kornfarm Kit.
8 Kozvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajds az Alcsiszigeti Mg. zRt.

® Kozvetlen tulajdonos a FORRAS nyRt. mellett azigiti Lakdpark Kft.

10 Kdzvetlen tulajdonos a FORRAS nyRt. mellett azsidzigeti Mg. zRt.

L Kozvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajde az Alcsiszigeti Mg. zRt.

2 Kdzvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kizvetlen tulajde az Alcsiszigeti Mg. zRt. és a Krisztina Tej.Kft

13 Kozvetett tulajdon, kézvetlen tulajdonos az Aleaisti Mg. zRt., Miklésfai Mg. zRt., Alkotmany Agrlg. Zrt., Rizvolgyi Agrar zRt. és a Krisztina Tej Kit.
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Piroska-Agro Kit.

100,00 100,00

Zalavélgye PermetézKft.™

59,42 59,42

A konszolidacios kérbe 2011. janius 30. 6ta az alébtarsasagok kerlltek bevonasra:

= Airport Seven Kift.

= Ecser Kozni Kit.

=  Koméromi Mg. zRt.

= Pellet Produkt Kift.

= Zalavolgye PermetézKft.

A 2011. junius 30-i bazishoz képest a kdvetkézarsasagok keriltek ki a konszolidacios

korb él:

= Airport Two Kft.
= Airport Three Kift.
= Hungaria Barnak Kft.

l. Altalanos cégadatok
lasd TSZ1-es adatlap

Jelenlegi értékpapir struktura, tulajdonosi

lasd, RS1-es és RS3-as RS4-es adatlapok

A vezet allasu személyeket,
adatlap tartalmazza

Véllalatvezetés, foglalkoztatas

kinevezésultattamat, részvénytulajdonukat a TSZ3-as

« A FORRAS Vallalatcsoport alkalmazottainak szamamdékulasat a TSZ2-as adatlap

tartalmazza

V.
4.1.

A FORRAS Vallalatcsoport tevékenysége
A FORRAS nyRt. leanyvallalatai

Az anyavallalat 2012. junius 30-i kdzvetlen és koetett tulajdonban levé tarsasagi

részesedes portfolidja a kdvetkdiz

Jegyzett ke | FORRAS NyRt.
Név Székhely eFt-ban tulajdoni
(2012.06.30.) hanyada
Adabuild Ingatlanforgalmazé Kift. 1141 Bp. Jeszedau. 59. 3200 50,00
Agardi Farm Kit. )
Elza-Major Kit. tulajd. hanyada 68,19 % 8111 Seregélyes, Elzamajor 0101/34 1226|000 93,81
Forras nyRt. tulajd. hanyada 31,81%
Centermodul-1 Kft(névvaltozas ékt Airport One 1113 Bp. Bart6k Béla u. 152 1900 5684
Kft.) ' CYe :
Centermodul-2 Kft(néwaltozas ékt Airport Four 1113 Bp. Bart6k Béla u. 152 9000  60.00
Kft.) ' Cve :
Centermodul-3 Kft(névvaltozas ékt Airport Five
Kit.) o 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 20p0 59,68
Forras nyRt. tulajd. hanyada 54%
Centermodul-1 Kift. tulajd. hanyada 10 %

14 Kozvetett tulajdon, kdzvetlen tulajdonos a Megtgro Kit.

15 Kozvetett tulajdon, kézvetlet tulajdonos az Alkétmy Agro Mg. Zrt., Bzvolgyi Agrar zRt. és a Miklésfai Mg. zRt.
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Airport Seven Kft.

KNB-Fuente Kft. tulajd. hanyada 60% 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 245600 60,00
Centermodul-4 Kft(néwaltozas ékt Airportland ‘L BA

Two 2008. Kit.) 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 57760 60,00
Alcsiszigeti Me#gazdasagi zRt. 5354 Mé&zék, Tancsics Major 03/11. 2676 110 79,92
Alcsipellet Kft. . L .

Alcsiszigeti Mg. zRt. tulajd. hanyada 100 % 5354 Mesbhék, Tancsics Major 03/11. 3000 79,92
Alkotméany Agro zRt. _ o

Alcsiszigeti Mg. zRt. tulajd. hanyada 70,69 % 8800 Nagykanizsa, Miklésfa ut 70. 102 818 85,78
Krisztina Tej Kft. tulajd. hdnyada 29,28 %

Alpendorf Lachtal* A-8831 Schonberg-Lachtal 500 Bm* 50,00
Arago Hotels zRt.

Alcsiszigeti Mg. zRt. tulajd. hanyada 13,14 %

Komaromi Mg. zRt. tulajd. hanyada 10,67 % 4 4

Mikiosfai Mg, 7R, tulaid. hényada 4.38 % 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 10 5p0 26,75
Fazvolgyi Agrar zRt. tulajd. hanyada 5,62 %

Krisztina Tej Kft. tulajd. hdnyada 2,57 %

Athlon zRt. fa. 1117 Bp., Budafoki Gt 91-93. 12M00 47,95
Badacsony Park Kift. 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 4 00 100,00
Ecser Kozni Kift.

Forrés nyRt. tulajd. hanyada 5,45% 1113 Bp. Barték Béla u. 152. 396p0 57,12
Centermodul-1Kift. tulajd. hanyada 90,91 %

Elza-Major Kft.

Forras nyRt. tulajd. hanyada 79,70% | .

Alcsiszigeti Mg. zRt. tulajd. hanyada 12,20 % 8111 Seregélyes, Elzamajor 0101/34 187|200 90,93
Fazvolgyi Agrar zRt. tulajd. hanyada 1,20 %

Kornfarm Kft. tulajd. hanyada 0,81 %

Erdok a J6wWért Nonprofit Kft. 8800 Nagykanizsa, Miklosfa t.70 11 000 37,03
FORIGLO Kift. 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 5000 100,00
FOR-ONE Kift. fa. 1113 Bp. Bartdk Béla u. 152. 3000 50,00
For-Five Kift. 1035 Bp. Kerék u. 80. 101 0p0O 70,00
Flizvolgyi Agrar zRt. S :

Alcsiszigeti Mg, zRt. tulajd. hanyada 87.25 % 8777 Fizvolgy, Kossuth Lajos u. 47. 503 8p2 69,73
Hunguest Hotels zRt. 1191 Bp. Vak Bottyan ut 75/A-C 12 480 084 24,60
Igloi ati Laképark Kift. 1113 Bp. Bartok Béla u. 152 601 000 100,00
JBB Invest Ingatlanhasznosité Kit. 1141 Bp. Jeszdna. 59. 3000 50,00
Kackac Jatsz6hazak zRt. 1113 Bp. Bartok Béla u. 152 100 000 20,00
KNB-FUENTE Kft.

FORRAS nyRt. tulajd. hanyada 99,54 % 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 1200Q00 100,00
Igl6i uti Laképark Kit. tulajd. hany ada 0,46 %

Komaromi Mg. zRt. 2900 Komarom, Bartusekpuszta 1390 58,33
Kornfarm Kift. 2119 Pécel, Kisharsas major 0280/8.

Alcsiszigeti Mg. zRt. tulajd. hanyada 100 % hrsz. 49 000 79,92
KRISZTINA TEJ" Kift. 8948 Nova, B Ut 100. 107 000 100,00
Marmion Kift. 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 3000 48,25
Mester-Agro Kift.

Alcsiszigeti Mg. zRt. tulajd. hanyada 34,25 %

Miklésfai Mg. zRt. tulajd. hanyada 10,02 % A 4 ; ;

Alkotmény Agro Mg. zRt. tulajd. hany. 10.02 % 5453 Meshék, Tancsics Major 03/11. 22 160 67,01
Fiizvolgyi Agrar zRt. tulajd. hanyada 17,15 %

Krisztina Tej Kft. tulajd. hdnyada 11,00 %

Miklosfai Mezdgazdasagi zRt. . o

Alcsiszigeti Mg. zRt. tulajd. hanyada 90,32% 8800 Nagykanizsa, Miklésfa u. 70. 356 152 80,66
Krisztina Tej Kft. tulajd. hdnyada 8,48%

Monarchia Park Betriebs GmbH. A-8831 Schonberg-ta&00 35 0001 50,00
Pellet Produkt Kft. LA d

Mester-Agro Kit. tulajd. hanyada 81,90 % 9400 Sopron, Il. Rakoczi F. u. 5. 1/6. 103900 54,88
Piroska-Agro Kft. 5453 Meaihék, Tancsics Major 03/11. 3000 100,00
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Sunbelt zRt.
Alcsiszigeti Mg. zRt. tulajd. hanyada 12,74 %
Miklésfai Mg. zRt. tulajd. hanyada 2,29 %

Fiizvolgyi Agrér zRt. tulajd. hanyada 3,07 % 1113 Bp. Barték Béla u. 152. 765500 30,98

Komaromi Mg. zRt. tulajd. hanyada 16,33 %
Krisztina Tej Kft. tulajd. hanyada 1,11 %
Mester Agro Kit. tulajd. hanyada 4,90 %

Zalavolgye PermetézKft.

Alkotmany Agro Mg. zRt. tulajd. hany. 25,50 % 8777 Fizvolgy, Kossuth Lajos u. 47. 120p0 59,42

Fazvolgyi Agrar zRt. tulajd. hanyada 25,50 %
Miklésfai Mg. zRt. tulajd. hanyada 24,50 %

* adatok euroban

Konszolidalasba bevonanddék korét, a FORRAS nyRt. Kaszolidacios Szamwviteli
Politikajanak megfeleléen, a Tarsasag vezérigazgatdja hatarozta meg.

4.2. 2012. e félévben bekovetkezett jelerdis események:
4.2.1. Alap6két érinté események, valtozasok:

o 2012. elg félévben alagikét érint valtozas nem volt.
4.2.2. Személyi és szervezeti valtozasok:

o 2012. el felévben a Tarsasag szervezetét érijglents valtozasok nem voltak.
Szemelyi valtozas a FellgyeBizottsagban tortént, a kozfjgs 2012. aprilis 27-én
Kiss-Forgacs Eva Maria urhdlgyet megvalasztottagigtb- €s audit bizottsagi tagnak.

Az lgazgatdsag tagjai:

elndk: Dr. Hidasi Emese 2004. 09. 14-t
2009.04.294l vezérigazgatd

tagok: Bdcsai Betta Bernadett 2006.04.@4-t
Zsigmondi Panna 2009.04.28-t
Santha Gergely 2011.04.28-t6l

A Felugyel Bizottsag tagjai:
elndk: Granicz Janos 2004. 09. Bi-t

tagok: Sasinszki Agnes 2004. 09. Bii-t
Dr. Kiss Veronika 2006.08.14it
Dr. Felfoldi Nora 2006.08.145k
Kiss-Forgacs Eva Maria 2012.04. 2t

Az Audit Bizottsag tagjai:
Dr. Kiss Veronika 2006.08.14#t
Dr. Felf6ldi Nora 2006.08.14it
Kiss-Forgacs Eva Maria 2012.04.3¥-t
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4.2.3. Tulajdonosi strukturaban bekodvetkezett valtaasok:

o 2012. el$ félévben tulajdonosi strukturab&myeges/altozas nem volt.
A tulajdonosi struktura, a részvénykonyv alapj&042. junius 30-ai idbontra az alabbi :

Tulajdonosi kér megnevezése Teljes alafike
Tul. hanyad Szavazati Db
% jog %
Belfoldi intézmeényi/tarsasag 92,56 95,53 8330362
Kalfoldi intézményi/tarsasag 1,61 0 0
Belfoldi maganszemély 4,64 2,82 417933
Kulfoldi maganszemély 0,2 0,13 17560
Munkavallalok, vezét
tisztségviseik 0,00 0,00 0
Sajat tulajdon 0,00 0,00 0
Allamhéztartas részét képez
Tulajdonos 0,29 0,31 26137
Nemzetkdzi Fejlesztési
Intézmeények 0,00 0,00 0
Egyéb (letétkezé) 0,7 1,21 63426
OSSZESEN 100,00 100,00 9 000 00(
Tulajdonosi szerkezet (%)
Osztalék-
Tulajdonos Jegyzett tHkéhez Torzsreszv§r_1ye e,lsnbl:}segl
viszonyitva ) n beluli részvenyen
»A” sorozat beldli
.B" sorozat
ARAGO Befektetési Holding ZRt. 86,72 87,94 85,19

Az 1 db ,C” sorozatu, osztalékélsbségi jelenlegi tulajdonosa a ARAGO Befektetési
Holding ZRt. A 2012. évben folyamatosan valtozdajaibnosi kort az Igazgatdosag az
értékpapirszamla vezetbejelentések és az aktudlis tulajdonosi megtaiedek alapjan
rendszeresen atvezette a részvénykonyvben. A 204iis 30.-i tulajdonosi dsszetételt,
részletesen, az RS1-es adatlap reprezentalja.

4.2.4. Kapcsolati teendk:

A tézsdei informéacidszolgaltatasi kotelezettségeinkaeKIBINFO rendszeren keresztil
eleget tettiink. Honlapunkat rendszeresen aktutalkzalTorvényi koételezettségeinknek
eleget téve tobb izben rendkivili tajékoztatastiadtkozre a nyilvanossag szamara. A
Tarsasag kapcsolati tediglek ellatasa soran 2012. marcius 21-én kozzétefldrsasag
kozgyilési meghivojat 2012. aprilis 27. 10.00 o6réra. 20&@rilis 5-én kozzétette a
Tarsasag lgazgatésaga altal a Kddgy szamara elfogadasra javasolt — nem auditélt -,
magyar és IFRS szamviteli elvek szerint 6sszetl2011. december 31-i éves beszamolo
lényeges adatainak kivonatat, az lgazgatosag ég&psahbslatat €és a FellggeBizottsag
véleményének kivonatat. A Tarsasag kditgyge ebtt a tulajdonosi megfeleltetés rendben
lezajlott. A kdzgyilést Tarsasagunk rendben megszervezte és lebatimliegtortent az
un. ,Osszefoglald jelentés” kozzététele és a tolagdok, valamint a BET szamara
elkészitett nyilatkozat a Feta Tarsasagiranyitasi elvékr A Tarsasag 2012. augusztus
13-an kozzétette osztalékhirdetményét, mely szeaxintosztalékfizetés égpontja 2012.
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szeptember 05., és erre azépdntra az osztalékdlsbségi részvények tekintetében
tulajdonosi megfeleltetést is kértiink a KELER zRL-2012. majus 18-an kozzétételre
kerllt 2012. évi els negyedéves ikozi vezebségi beszamolonk. Alapszabalyunk szerint
hivatalos kdzzétételi hely honlapunkvavw.forras.hu Ezen kivil a Tarsasag, mitzsdei
kibocsato, kdzzéteszi kozleményeit a BET honlapidmw.bet.hu és a felugyelet altal
miikddtetett honlaporwww.kozzetetelek.hus. A 2011. évi osztalék(adod)igazolasokkal
kapcsolatban a kisbefektét a tajékoztatast megkaptak. Részvényesi kerdéselgyéb a
részvényesekkel kapcsolatos informacié-szolgaitatéselezettséglinknek (kdzjedilz
NAYV stb.) folyamatosan eleget tettlink.

4.2.5. 2012.06.30. és a jelentés készitése koidttszakban tortént Iényeges
események:

- Szavazati jogok szama a Forras nyRt.-nél (havohtanap utolsé napjan);

- FORRAS nyRt. és konszolidacios korébe tartoz6 edgesasagok tulajdonszerzése tébb
tarsasagban bejelentése, a tulajdonszerzés céfiilbiegegyzését kowen;

- Osztalékhirdetmény megjelentetése;

4.3.1 A FORRAS Vallalatcsoport tevékenysége 2012s@félévében:
FORRAS nyRit.

Ingatlan portfolio

A FORRAS nyRt. tulajdonaban [&vingatlanportfoli6 tekintetében nagyobb iisaaki
probléma, Iényeges esemény az |. félévben nemrmtorté

Likvid és tézsdei részvény portfolio

A FORRAS nyRt. kezelésében tevegyéb részesedések, bankszamla pénzek és deviza
kotvények konyvszerinti értéken vett 6sszesitétinddnya 2012. junius 30-an 2,6 Mrd Ft-ot

tett ki. Az 6sszehasonlitasra az alabbi tablazaijt mghetséget.
adatok e Ft-ban

Allomanyok 2012.01.012012.06.30 Valtozas

a b b-a
Tézsdei részvények 15540 15540 0
Egyéb részesedések 2312 92317 791 4 999
Deviza kotvény (tartos bef)) 10 555 392 0| -10 555 392
Bankbetét + folydoszamla 355 6b3 253720 -101 933
Osszesen 13 239 3772 587 051 -10 652 326

Portfolidbeli valtozasok:

A félév folyaman Tarsasagunk likvid portfoli6jandkomanya jeleritsen valtozott, mivel a
legnagyobb tételt jeledt tartds hitelviszonyt megtestésértékpapir értékesitésre kerult.

4.3.2. A vagyoni helyzet bemutatésa:
4.3.2.1. A FORRAS nyRt. gazdalkodasa

A Forras nyRt. a 2012. év |. félévét 21.541.680 & mérleg foosszeggel és -584.684 e Ft
mérleg szerinti eredménnyel zarta, mely a 2011.0®3 bazishoz képest mérleg
f6osszegben 889,2 m Ft-os, mérleg szerinti eredménglqeedig 671,3 m Ft-os cstkkenés.
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4.3.2.2. 2012. I. félév IAS szabalyok szerint 6sg#i&ott konszolidalt adatok elemzése

Véllalatcsoportunk konszolidalt szinten a 2012. I.félévet 44.176.875 e Ft mérleg
fé0sszeggel és 534.546 e Ft mérleg szerinti eredmégirgarta.

4.3.2.3 Eredmény-elemzeés (2011.06.30-i bazis)

A Forras cégcsoport a 2012. |I. félévet konszolidalhten 673,2 m Ft adbézott eredménnyel
zarta, amely a kisebbségi tulajdonosokra jutd essgnkivonasaval 534,5 m Ft-ra médosul. A
mikodési eredmény 201,5 m Ft, a pénzigiveatetek eredménye pedig 634 m Ft.

Az értékesités nettd arbevétel@.944,9 m Ft, a 2011.06.30-i bazishoz képest 8603-tal
(41,2%-kal) tt. A csoport-arbevétel legnagyobb hanyadat tovebir a meégazdasagi
tarsasagok adjak.

Az Anyagkdltségek 6sszeg8.260,7 m Ft, a nbvekedés 953,7 m Ft (41,3 %)zebewi:
anyagkoltseg, eladott aruk beszerzési értéke dstelkozvetitett) szolgaltatasok érteke.

A Személyi jelledi raforditasok 6sszeserl.106,1 m Ft, a ndvekedés 315,9 m Ft (39,97 %.) A
cégcsoport dolgozoinak létszama 1.8@4ef ndvekedett. A létszamadatok tartalmazzéak a
tarsult vallalkozasok alkalmazottainak szamat iqT ©). A ledny- és kdzOs vezeteés
vallalkozasok létszam novekedése a bazishoz m@ttd# mely 6nmagaban is bér- és jarulék
ndvekedést okoz.

Az lgénybe vett szolgaltatasok értékd.275,5 m Ft, 294 m Ft-os ndvekedés tapasztabnatd
bazishoz képest (30 %). Jelen eredmény sor tartabnaz igénybe vett szolgaltatdsok értékén
tul az egyéb szolgaltatasok éertékét is.

Az aktivalt sajat teljesitmények értéke 3.058,4 m Ft, a bazist tekintve 899,2 m Ft-tal
(+41,7%) rBtt. Tekintettel arra, hogy e sor a cégcsoport tagjalll csak a mdgazdasagi
tarsasagoknal értelmezliga valtozas is e koébered.

Az egyéb bevételekl.733 m Ft, a bazishoz képest 989 m Ft-tal (132 fal) rott. Az egyeb
bevételek tartalmazzak a négazdasagi cégek kapott tamogatasait, illetve a atkdzi
szabvanyok kovetelményrendeszerének medimted rendkivili bevéteket is.

Az egyeb raforditasok1.169,2 m Ft, értéke a bazishoz képest 668,5 malKt83,5 %-kal)
nott. Az egyéb bevételekhez hasonldéan az egyéb iédsuk tartalmazzak a nemzetkozi
szabvanyok kdvetelményrendeszerének medkaed rendkivili raforditasokat is.

Az elszamolt értekcstkkenési leird$23,4 m Ft, a ndvekedés 205 M Ft (39,6 %).

A Miikddési koltségekfenti elemeinek valtozdsa alaptenh a konszolidacios kérbe tartozo
mezgazdasagi tarsasagok tétetdibdodnak.

A pénzugyi miveletek csoportszinti eredménye 633,8 mFt, mely a béazishoz mérten
novekedett 679,4 m Ft-tal.

A Pénzigyi miveletek bevételel.776,5 m Ft, 1.048 m Ft-tabth (143,9%).
A Pénzigyi miveletek raforditasa435,6 m Ft-tal étt (56,3%).

A Részesedések tarsult vallalkozdsok eredméngetarsult vallalkozdsok eredményeinek az
anyavallalatra juto aranyos rész.
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4.3.2.3 Mérleg-elemzés (2011.12.31-i bazis)

A FORRAS cégcsoport a 2012. |. félévet konszolidgginten 44.176,9 m Ft mérleg
foosszeggel zarta.

AZ EVEN TULI ESZKOZOK fécsoport elemei:

Ingatlanok, gépek, berendezések0.854,7 m Ft (a ndovekedés 1.052 m Ft, 24,6%)y mel
elemei a sajat hasznalatl ingatlanok (4.735,3 m dépek, berendezések (2.965,9 m Ft);
befejezetlen beruhazasok éslegek (3.153,5m Ft).

A befektetési célu ingatlanok3.476,1 m Ft, ndvekedett 351,9 m Ft-tal (11,3 %oglyet
amortizacio elszamolasa, illetve a konszolidacitrsvéltozasa okozott.

Az Immateridlis javak mérlegsor értéke 37,3 m Ft (a nbvekedés 4,3 mziiz 12,9 %).
Az Aktiv t 6kekonszolidacios kilonb6ze?”83,4 m Ft, a bazishoz mért csokkenés 1,5 m Ft.

A Tarsult és egyéb vallalkozasban valé befektetésemérlegsor értéke 7.740,1 m Ft, a
novekedés 5.108,3 m Ft, 194,1 %. A novekedestétele az anyavallalat altal tarsult
vallalkozésként bevont befektetés.

Az Ertékpapirok éven tali eszkdzok kozott talalhatd értéke az ledganyvallalat altal
vasarolt tartds hitelviszonyt megtestégittékpapirt tartalmazza (1.241,7 m Ft).

Az Egyeéb tartosan adott kélcson 38,4 m Ft. A csokkenés 67,8 m Ft (96 %).

Az éven tuliBioldgiai eszktzokértéke 1.219,5 m Ft, ndvekedett 314,6 m Ft-talg34), a
meérlegsor elsorban tenyészallatokat, illetve ésitést tartalmaz.

Halasztott addkovetelések(64 m Ft) szamitasa soran a Csoport az addzaspengabil
figyelembe vehét értéket hasonlitia 6ssze a konyv szerinti érték&stk6zonként és
kotelezettségenként. Ha a kilonbozet atmeneti ks, azaz belathatdsi belll az eltérés
kiegyenlitdik, akkor ebjelének megfelélen halasztott add kotelezettséget vagy eszkdzt vesz
fel. Az eszkoz felvételekor a megtérilést kilonsgi@ja a Csoport. A bazishoz mért
novekedeés 8,6 m Ft, 15,5 %.

A FORGOESZKOZOK fécsoport elemei:

A PénzeszkdzOk és pénzeszkdz egyeneértekessteke 984,4 m Ft, csokkenés 433 m Ft
(30,6%).

A Vevé- és egyéb kovetelések.390,2 m Ft, a nbvekedés 4.034 m Ft, 120,2 %yhtleh
vewk allomanya 1.366,9 m Ft; az egyéb kdvetelések330@ Ft.

A Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szembemérlegsor azon kapcsolt vallalkozassal
szembeni koveteléseket tartalmazza, melyek jelemsZalidaciés kérnek nem, vagy csak
részben tagjai. A bazishoz mért csokkenés 300, 2 (90r8%).

A Készletekértéke 5.336,5 m Ft, a novekedés 3.724,8 m Ft124] mely érték alapvétn a
mezgazdasagi cégek merlegebdodik.

A bioldgiai eszkdzok jelen soran a forgoeszkozok kozotti biologiai ezzho el$sorban
novendék, hizo6 és egyéb allatokat, befejezetlermeigést, illetve évél novényeket
tartalmaznak. A targyeévi erték 2.288 m Ft, melyaaibhoz mértendtt 342,7 m Ft-tal (17,6%).
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Az Ertékpapirok forgéeszkozok kozott talalhatd értékét szinte eseljegészében az
anyavallalat rovid lejarata értékpapirjai adjak. bézishoz mért cstkkenés 10.522,8 m Ft
(81,4%).

Az Aktiv id ébeli elhatarolasok179,2 m Ft, a csokkenés 727 m Ft (80,2%).
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK fécsoporton elemei:

Pénzigyi kotelezettségelsoron ahosszu lejaratu hitelek, kdlcsonok 4.663,7 m Fedéke
talalhato, a bazishoz mérten 793,7 m Ft-tal novettdd0,5%).

A céltartalékok értéke 30,2 m Ft (valtozas +7,6 m Ft, 33,5%), paigyekre képzett
céltartalékok 6sszessége.

A halasztott tarsasagi adé kotelezettség targy idszakban 468,7 m Ft, nbvekedett 21 m Ft-
tal (4,7%), melyetdként konszolidacios hatasok okoznak.

Az egyéb hosszU lejarati kotelezettségelsor értéke (pénzigyi lizingb szarmazé
kotelezettsegek) 37,4 m Ft, az elmult évhez kéfigstnt novekedés 1,3 m Ft, 3,6%, nem
szamotted.

A ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK fécsoport elemei:
SzAllitoi kotelezettségelR.527,8 m Ft, az llomany névekedés 1.355,5 m14,000).

A kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szembeaor értéke 170,4 m Ft (csokkent 88,31%-
kal, azaz 1.286,6 m Ft-tal). A mérlegsor azon kalbcsvéllalkozassal szembeni
kotelezettségeket tartalmazza, melyek jelen kormdzabs kérnek nem, vagy csak részben
tagjai.

Tényleges adofizetési kotelezetts@goport szinten 2012. junius 30-an 60,1 m Ft.

Egyéb kotelezettségek és passziwlukli elhatarolasok3.026,2 m Ft, ndvekedett 886 m Ft-
tal (41,4 %). A mérlegsorbol az egyéb kotelezettkégrteke 2.146,7 m Ft, a passzigheli
elhatarolasoké pedig 879,5 m Ft.

A Pénzlgyi kotelezettségelsor 3.398,7 m Ft-os értéke a rovid lejaratu hitelefoglalja
magaban, a névekedés 156 m Ft, 4,8 %.

V. OSSZEFOGLALAS

A FORRAS nyRt. féléves jelentése tartalmaz mindéparo adatot, informéaciot, amely a
jelentés idpontjadig a rendelkezésiinkre allt. A jelentés a dsag pénzigyi helyzetdr
teljesitmeényéil, illetve ezek valtozasairél ad lényeges informdéet. A leanyvallalati
adatszolgaltatasok és informaciok az adott tarsdlsigkes dontéshozd szerve altal el nem
fogadott, kdnyvvizsgaldi auditalas nélkul kertuleeielentésbe.

A Kibocsatéi nyilatkozat

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosaikods Részvénytarsasag a Tpt.
foglaltak alapjan a Tarsasag 2012. évi féléevesiéket ceégszeéen alairja, egyben nyilatkozik
arrdl, hogy

» aféléves 6sszevont (konszolidalt) beszamolot filggdonyvvizsgald nem vizsgalta,

» aféléves jelentés valosagnak megtekadlatokat és allitasokat tartalmaz, nem hallgat el
olyan tényt, amely a Tarsasag helyzetének megitél=mmpontjabdl jelebgeggel bir,

» az alkalmazhat6 szamvitelig@lasok alapjan, a legjobb tuddsunk szerint elkégzit
féléves beszamold és 6sszevont (konszolidalt) ésldeszamol@aldés és megbizhatod
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képet adnak a kibocsatdé és a konszolidacioba bevahalkozasok eszkozeéir
kotelezettségedt, pénzigyi helyzetéf, valamint nyereségér és veszteségér
tovabba

* a jelentés megbizhaté képet ad a kibocsatd és se@linéacioba bevont vallalkozasok
helyzetéél, fejlodéséél és teljesitményét, ismertetve a dbb kockazatokat és
bizonytalansagi tenyéket.

5.2. Tovabbi informacio

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanasékodé Részvénytarsasag tajékoztatja
Tisztelt részvényeseit, hog¢léves jelentésdeljes terjedelmében a Budapesti Er¢kte
honlapja (www.bet.h) és a Fellgyelet altal {kodtetett kozzétételi hely
(www.kozzetetelek.humellett elektronikus formaban legkéd 2012. augusztus 31.-én 20.00
6ratél a FORRAS nyRt. honlapjan is eléthdivww.forras.hi), valamint az ezt kovét
munkanaptol nyomtatott formaban megtekintheds ingyenesen elviketa Tarsasag
székhelyén talalhaté Részvényesi Irodaban (111%Best, Bartok Béla at 152. 1/115.).

Az Iroda nyitvatartasi ideje:
hétfs és szerda: 10.00 — 14.00 éraig
péntek: 10.00 — 12.00 oraig

Budapest, 2012. augusztus 27.

Dr. Hidasi Emese Zsigmondi Panna
Vezérigazgatod lgazgatGsag tagja
az lgazgatosag elndke
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