FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az E-Star Alternativ Energiaszolgaltatd Nyrt. ,,cs.a”. részvényeseinek

A konszolidalt pénzugyi kimutatasokrol készilt jelentés

1. Elvégeztik az E-Star Alternativ Energiaszolgaltatd Nyrt. ,cs.a”. (a “Tarsasag”) és
lednyvéllalatai (a ,,Csoport”) mellékelt konszolidalt pénzigyi kimutatasainak a
konywvizsgélatat, amely konszolidalt pénzlgyi kimutatdsok a 2011. december 31-i
fordulénapra elkészitett konszolidalt pénzugyi helyzet kimutatasb6l - melyben az eszkdzok és
forrasok egyezé végosszege 94.941.420 EUR -, az ezen id6ponttal végz6dd évre vonatkozo
konszolidalt atfogd eredménykimutatasbol - melyben az lizleti év eredménye -9.894.189 EUR
veszteseg -, konszolidalt sajattdke-valtozds kimutatadsbol és konszolidalt cash flow-
kimutatasbol, valamint a jelentds szadmviteli politikak Osszefoglalasabol és az egyéb
magyarazé informéaciokbdl allnak.

A vezetés felel6ssége a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokért

2. A vezetés felelés a konszolidalt pénziigyi kimutatdsoknak az Eurdpai Uni6 altal elfogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban torténd elkészitéséért és valos
bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd l1ényeges hibas allitasoktol
mentes konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A kényvvizsgalo feleldssége

3. A mi felelésségiink a konszolidalt pénziigyi kimutatasok véleményezése kdnyvvizsgalatunk
alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kdnyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy
megfeleljink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgélatot ugy tervezziik
meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy a konszolidalt
pénzigyi kimutatasok mentesek-e a Iényeges hibas allitasoktol.

4. A konyvvizsgalat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban szerepld
osszegekrol és kozzétételekr6l. A kivalasztott eljarasok, beleértve a konszolidalt pénzigyi
kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak
felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgald a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok gazdalkodd egység altali elkészitése és
valdos bemutatdsa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan
konyvvizsgélati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység bels6é kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének, valamint a konszolidalt pénziigyi kimutatasok atfogd prezentalasanak
értékeléset is.
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5. Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt ellenvéleményiink megadasahoz.

Az ellenvélemény alapja

6. Ahogy az a 39. megjegyzésben bemutatésra kerill, a Tarsasag nehéz likviditasi helyzetének
koszonhetéen a Csoport a Rovid lejaratii kotelezettségeiben a Rovid lejarata pénziigyi
kotelezettségek kozott 4.576.950 EUR 6sszegii, nyilvanosan kibocsatott kotvényekbdl eredd,
2012. oktbber 24-én lejart kotelezettségek jelentésiink datumaig nem kertiltek teljes koriien
visszafizetésre. Amennyiben ezen kotvények nem Kkerlilnek visszafizetésre, illetve a
kotvények kibocsatasi tajékoztatdjanak 7.3.6. pontjdban szabalyozott felmondasi események
valamelyike bekovetkezik, és a menedzsment a kotvénytulajdonosokkal nem kot
megallapodast a tartozasok rendezésérdl, a késobbi lejaratu, a mérlegben a Hossza lejarata
kotelezettségek kozott 22.866.435 EUR osszeggel szerepld kotvények is visszafizetendéve
tehet6k a kotvénytulajdonosok altal. Tovabba 2012. december 13-i kezd6énappal a Févarosi
Torvényszék elrendelte a Tarsasag csédeljarasat. Amennyiben a Tarsasdgnak csédeljaras
keretében hitelezdivel nem sikeriil megallapodnia, az illetékes birdsag elrendelheti a Tarsasag
felszamolasi eljarasat. A konszolidalt pénzigyi kimutatasok a vallalkozas folytatasanak elvére
alapozva keésziltek, mely szerint a Tarsasag folytatni tudja tevékenységét, azaz a normal
Uzletmenet mellett fogja realizalni eszkdzeit és teljesiteni kotelezettségeit. A konszolidalt
pénzligyi kimutatdsok nem tartalmaznak semmilyen moédositast az eszkdzok és
kotelezettségek realizalhato értékére valo atértékelésével, vagy besorolasaval kapcsolatban. A
fenti korilmények alapjan azonban nem latjuk biztositottnak a vallalkozés folytatasa elvének
érvényesiléseét.

7. Ahogy az a 16. és 17. megjegyzésben bemutatasra keriil, a Tarsasag a 2011. év folyaman
felvasarolta az EETEK cégcsoportot, majd tobb szerzédést kotott a megvasarolt cégek
atstrukturalasaval kapcsolatban. A felvasarlas soran megszerzett és az atstrukturalds soran a
Csoportb6l  kikeril6 cégek nem keriiltek bevonasra jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasokba. Tovabb4, az eredeti felvasarlas és az atstrukturalassal kapcsolatos tranzakcidk,
az IFRS 3 elGirasaitol eltéréen egy eseményként keriiltek elszamolasra, és a felvasarlas
vételaranak és a keletkez6 goodwill meghatarozasakor bizonyos, az atstrukturalds soran
felmeriil6 kifizetések is az eredeti vételar részeként keriiltek elszamolasra. Mivel a felvasarlas
és az atstrukturalasi tranzakciok soran a vételarak kiilonbozd felekkel szemben merlltek fel, a
tranzakciok idozitése eltér, azok nem egy szerzddésrendszerben keriiltek lebonyolitasra,
valamint a menedzsment altal rendelkezésilinkre bocsatott dokumentumok nem tdmasztjak ala
az alkalmazott elszamolasokat, ezért ezen a beszamoloban alkalmazott elszamoldsok nem
felelnek meg az IFRS 3 eldirasainak.

8. A Csoport 2010. évben 4.099.729 EUR, a 2011. évben 47.623 EUR értékben mutatott ki
nyereséget és targyi eszkozként aktivalt tételeket egy csoporton kiviili tarsasaggal folytatott
eladasi és visszavasarlasi tranzakcidk keretében. A fenti tranzakciok esetén az IAS 18
Arbevétel standard alapjan nem szamolhat6 el arbevétel, illetve a tranzakciok tartalmilag
Csoporton beliili teljesitmények atadasanak mindésiilnek, melyek esetében a hozam-réforditas
illetve a kozbensé eredmény kisziirésére nem keriilt sor. Amennyiben a fenti tranzakciok
helyesen kerlltek volna elszdmolésra, az arbevétel 2010-ben 7.775.540 EUR-val, 2011-ben
399.557 EUR-val alacsonyabb, az Eladott aruk beszerzési értéke 2010-ben 3,675,812 EUR-
val, 2011-ben 349.817 EUR-val alacsonyabb, a targyi eszkdzok bruttd értéke 2010-ben
4.099.729 EUR-val, 2011-ben pedig 4.147.352 EUR-val alacsonyabb, igy a targyévi atfogd
eredmény 2010-ben 4.099.729 EUR-val alacsonyabb, 2011-ben pedig 47.623 EUR-val
alacsonyabb lenne.
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9. A Thérsasdg E-Star Mures Energy S.A., E-Star ZA Distriterm Srl. és a E-Star Centrul
Dezvoltare Regionala Srl. nevii lednyvallalatai esetében az ezen tarsasagok altal megszerzett
koncesszids jogok az Immaterialis javak kozott kertilltek bemutatasra a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban. Az IFRIC 12-nek és az IAS 38-bol levezethetéen a koncesszios jogokat a
jovobeli fizetendd pénzaramlasok jelenértékén kell kimutatni a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban. A Csoport a koncesszios jogok esetében a valds értéken torténé bemutatast
eredményezd korrekcidt nem végezte el, igy a koncesszios jogok értékérdl nem tudtunk
megbizonyosodni.

Ellenvélemény

10. Véleménylink szerint a konszolidalt pénzigyi kimutatasok az ellenvélemény alapja 6., 7., 8.
és 9. bekezdéseiben ismertetett tényeknek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokra gyakorolt
hatasa kovetkeztében nem mutat megbizhatd és valds képet az E-Star Alternativ
Energiaszolgaltaté Nyrt. ,.cs. a.” 2011. december 31-én fennalld vagyoni és pénzigyi
helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédd évre vonatkozd jovedelmi helyzetér6l és
cash-flow-irdl az Eurdpai Unio Aaltal elfogadott Nemzetkdzi Pénzigyi Beszdmolasi
Standardokban foglaltakkal dsszhangban.

Figyelemfelhivas

11. Ahogyan az 1.1. sz&mU megjegyzésben bemutatasra kerill, hogy a Tarsasag a 2012. november
30-4n mar kozzétette konszolidalt pénziigyi kimutatasait, melyr6l 2012. november 30-i
datummal ellenvéleményt tartalmazé konyvvizsgaloi jelentést bocsatottunk ki. Ezek a
konszolidalt pénzigyi kimutatdsok modositasra és atdolgozasra kerlltek az 1. szamd
megjegyzésben bemutatott tételeken keresztiil. Véleményiink nem mindsitett ennek a
kérdésnek a vonatkozéasaban.

Egyéb kérdések

12. Az €el6z6 évi konszolidalt pénziigyi kimutatasokat masik konyvvizsgald auditalta. A 2011.
marcius 28-an kiadott kdnyvvizsgalo jelentése korlatozas nélkili kdnyvvizsgaloi véleményt
tartalmazott.

13. A Tarsasag nem tett eleget a 2000. évi C. torvény 153. § (1) bekezdésében foglaltaknak és
nem helyezte letétbe a mérlegfordulonaptol szamitott 6 hdnapon belil a konszolidalt pénziigyi
kimutatésokat.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: A konszolidalt iizleti jelentésrol késziilt jelentés

14. Elvégeztik az E-Star Alternativ Energiaszolgaltatd Nyrt. ,,cs. a.” és leanyvallalatai mellékelt
2011. évi konszolidalt tzleti jelentésének a vizsgalatat.

15. A vezetés felelés a konszolidalt Uzleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal
Osszhangban torténd elkészitéséért.

16. A mi feleldsségiink a konszolidalt (zleti jelentés és az ugyanazon (zleti évre vonatkozo
konszolidalt pénziigyi kimutatasok 6sszhangjanak megitélése. Az (zleti jelentéssel
kapcsolatos munkéank a konszolidalt tzleti jelentés és a konszolidalt pénziigyi kimutatasok
0sszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Csoport nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekintéset.
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17. Véleményunk szerint az E-Star Alternativ Energiaszolgaltatd Nyrt. ,,cs. a.” és lednyvéllalatai
2011. évi konszolidalt Gzleti jelentése az E-Star Alternativ Energiaszolgaltatd Nyrt. ,.cs. a.” és
lednyvéllalatai 2011. évi konszolidalt pénzigyi kimutatasainak adataival az ellenvélemény
alapja fejezetben ismertetett tények figyelembevétele mellett 6sszhangban van.

18. A konszolidalt tizleti jelentés felhasznal&sakor figyelembe kell venni a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokrol késziilt jelentésnek az az ellenvélemény alapja bekezdésében ismertetett
tények hatasait is.

Budapest, 2012. december .....

Gion Gabor Horvath Taméas

Deloitte Kdnywvvizsgald és Tanacsado Kft. kamarai tag kdényvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. 003449
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