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A Concorde Alapkezel6 a legnagyobb — a menedzsment tébbségi tulajdonaban

PORTFOLIOKEZELOK levé - flggetlen (nem banki, biztositéi hatter() vagyon- és alapkezelési
szolgéltatdsokat nyuUjté tarsasdg Magyarorszagon. A tarsasag kezelt vagyonanak
e Méricz Daniel indulas 6ta térténd folyamatos és stabil névekedése eredményeként, 2013. marcius
¢ Cser Tamas végén a tarsasag kezelt vagyona elérte a 250 milliard forintot.
B AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA
* Az Alap celkitlizése, hogy az Alapkezeld ertek A Concorde 2000 Alap egy kiegyensulyozott vegyes alap, ami a gyakorlatban azt jelenti, hogy a
alapt”  elemzései alapjan az  altala rendelkezésére all téke kortilbeliil egyharmadat fekteti részvényekbe és vallalati kétvényekbe, a
alularazottnak tartott befektetési eszkdzokbe maradék kétharmadot pedig mas, alacsonyabb kockazati fix kamatozasu eszkézokbe
(fokent  kétvényekbe  és  részvényekbe) (allampapirokba; mas, allam altal garantalt értékpapirokba; jelzaloglevelekbe stb.).
fektessen a kozep-eurdpai tokepiacon. Ennek Hosszli tavl befektetésekre koncentralo, értékalapl befektetéknek tekintjik magunkat.
réven, 3-5 éves idGtavon az eldre kitlizott, Nagyszamu portfélidkezelSi-elemzai gardaval dolgozunk és a kdzép-eurdpai piacon probalunk
mérsekelt kockazati szint mellett minél vonzo befektetési célpontokat felkutatni. Tébb mint 10 éve foglalkozunk a hazai mellett mas
magasabb realhozamot szeretnénk elérni a kozép-eurépai (lengyel, cseh, szlovén, horvat, roman stb.) tarsasagok elemzésével is. Ugy
befektetoknek. érezzilk, hogy helyi szerepléként komparativ elénnyel rendelkeziink a régios értékpapir-piaci
3 . i befektetésekben. Portféliokezel6ink rendszeresen latogatjak a befektetési célpontokat a
"Erték alapu vagy fundamentalis szemlélet: a régioban; célunk, hogy az Alapba kertilé vallalatokat a leheté legrészletesebben megismerijiik. Az
vallalatok és az iparag minél alaposabb Alap kétharmadat kitevé portfolidrészben a makrogazdasagi kilatasainknak megfeleléen aktivan

megismerését jelenti. A portfoliokezeld
begy(jti a tarsasagrél fellelhetd Osszes

gazdalkodasi adatot, megismerkedik az AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

iparag sajatossagaival, és minden lehetséges = ) )
kériilményt figyelembe véve probalia meg INDULASTOL, A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST
*Aktualis benchmark: 20% BUX + 15% CETOP + 65% RMAX

elemezni a vallalat helyzetét, majd ennek

valtoztatjuk a kdtvények futamidejét.
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o Nagy létszamu portfoliokezelbi-elemzéi 1.85
csapat;

o Kbdzép-eurdpai fokuszu befektetések;

o Az Alap 15 éves torténete soran barmely
haroméves befektetési idétavon pozitiv
hozamot ért el a befektetéknek.
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éves évforduldja alkalmabdl dijjal tiintette ki
a Concorde 2000 Alapot. Ez az Alap lett a DU 016% 071% 006% 472% 085% 072% 414%  2,17% -057% -045% 526% 203% RN
legmagasabb 10 éves hozamot elérd 6,93% -0,18% 2,30% |-1,08% -2,10% 0,42% 0,11% |2,01% |0,20% 1,07% -1,01% 2,09% KkK:2
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befektetési alap, az osszes 0,75% -1,77% |0,61% 0,65% 0,21% -0,14% [-1,28% |-2,89% 1,86%  4,48% | 4,21% | 2,88% [CIAtA
Magyarorszagon miikodé, legalabb 10 éves
befektetési teljesitménnyel rendelkezé t6bb
szaz befektetési alap kozdl.
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1,74% 0,62% 555% 2,04% -1,01% 1,14% | 1,35% |1,94%  3,10% | 3,70% | 507% | 0,66% [Priri]
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Legmagasabb 10 éves hozam

Concorde 2000 Befektetési Alap
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ALAPADATOK

Név
Concorde 2000 Nyiltvégl Befektetési Alap

Bejegyzés helye
Magyarorszag

Feliigyeleti hatosag
Magyar Nemzeti Bank

Alap tipusa
Nyiltvégl, UCITS befektetési alap

Stratégia

Az Alap forrasainak atlagosan 30-40 szazalékat
forditja részvények vasarlasara, fundamentalis
befektetési szemlélettel

Devizanem HUF
ISIN HU0000701693

Bloomberg kéd CONY2KA

Alapkezel6
Concorde Alapkezel§ zrt.

Letétkezel6
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Konyvwvizsgalo
GENERALTAX Kényvvizsgalé és Adotanacsado
Kift.

Alap indulasanak éve 1997
Nett6 eszkozérték 9,4 Mrd Ft
Alapkezelési, tanacsadasi, 1,65% p.a.
forgalmazasi dijak 6sszesen

Sikerdij mértéke Nincs
Ertékelés gyakorisaga Napi

Befektetési jegyek forgalm. Napi

Hozamfizetés
Nincs, az Alap felhalmozza a névekményt

BEFEKTETOI
KAPCSOLATOK

Név Telegdi René

Telefon (1) 489 2280

E-mail kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Honlap www.privatvagyonkezeles.hu

Jogi nyilatkozat - Késziilt 2013.10.31-i adatok alapjan

HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK

Elmult harom hénap 4,66% Nyereséges honapok szama 71,65%
EImalt hat hénap 6,45% Napi hozamok évesitett 7.71%
szbrasa
Elmult tizenkét hénap 13,10% '[-n‘:ggij%a’%%\‘,"jiizaes‘és -34,39%
EImult harom év (évesitve) 7,94% Sharpe-mutaté 0,32
Elmult 6t év (évesitve) 12,65%
Indulastdl (évesitve) 12,15%
Indulastél (nominalis) 544,44%
Atlagos havi hozam 1,00%
Legmagasabb havi hozam 10,47%
Legalacsonyabb havi hozam -15,63%

AZ ALAP TORTENETE

A Concorde 2000 az Alapkezel6 zaszloshajoja, 15 éves befektetdi multra tekint vissza. A magyar
befektetési alap piacon az egyik legrégebbi vegyes alap. Az Alapot nemrégiben a legmagasabb
10 éves hozam dijaval tlintette ki a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi
Szovetsége (BAMOSZ). A befektetési politika f6bb elemei a kezdetek éta valtozatlanok, nagy
hangsulyt fektetiink a fundamentdlis eszkdzkivalasztasra. Az Alap megcélzott kockazati profilja
szintén nem valtozott indulas 6ta. Az Alap 2012 végén europai ,,Utlevelet” szerezve UCITS alappa
alakult at, igy az Europai Uni6 6sszes tagallamaban elérhetévé valt a befekteték szamara.

Igazodva a valtozé piaci kdrnyezethez, az Alap foldrajzi lefedettségében tortént valtozas az
indulas 6ta. Kezdetekben féként magyar eszkdzoket tartalmazott a portfélio, késébb azonban a
hazai tékepiaci befektetési lehetéségek szlkulésével, kb. tiz évvel ezelétt megjelentek a
portfélioban a régidés (k6zép-kelet-eurépai) eszkdzdk is, amelyek egyre markansabb sulyt
képviselnek az Alapban, bar a magyar kibocsatasu értékpapirok dominanciaja tovabbra is
megmaradt.

A portfoliokezeli feladatokat indulastol 2006-ig Szabd Laszlo latta el, aki jelenleg a Concorde
Alapkezel6 lgazgatosaganak elndke. Az Alap portfoli6 menedzserei 2004-t6l Méricz Daniel és
Cser Tamas, akik mindketten tulajdonosok is a Concorde Alapkezel6ben. Mindharman
elsédlegesen fundamentalis szemléletl befektetdk.

AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA

Az Alap vagyonanak korulbelll egyharmadat fektetjik altalunk alulértékeltnek vélt részvényekbe,
véllalati kdtvényekbe. Ezek arfolyama akar révidtavon is jelentésen valtozhat kizarélag a tékepiaci
hangulattél fliggéen. Ugy véljtik azonban, hogy a pénz-, és tékepiacok sokszor irracionalis, révid
tavd mozgasai ellenére a j6l mkodd vallalatok, szektorok, gazdasagok hosszu tavon
felértékel6dnek.

Az értékalapu befektetési stratégia kdvetése miatt a stop-loss alkalmazasa értelmetlen lenne,
hiszen a rovidtavu tékepiaci mozgasok altaldban nem befolyasoljgk érdemben a vallalat
fundamentumait, ezért szikségtelen, értelmetlen és koltséges lenne ezeknek a pozicidknak az
atmeneti likvidalasa. A rovidtavunak itélt negativ befektetéi hangulatban sokszor éppen tovabb
ndveljik részesedéslinket az altalunk vonzoénak tartott befektetési célpontokban, tehat
fokozatosan, Iépcsdzetesen épitlink ki egy-egy poziciot.

A kockazat csdkkentését fékent a diverzifikacioval, azaz a befektetések megosztasaval érjik el.
Atlagosan 20-25 tarsasag részvényei szerepelnek a portfélidban. Az egyedi részvénypoziciok
jellemzéen nem haladjak meg az Alap 3 szazalékat.

A CONCORDE ALAPKEZELO ALTAL KEZELT VAGYON
ALAKULASA
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hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem
mindsil nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.)
megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem
jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de adé levonasa el6tt kertiltek kiszamolasra.
- Felelés kiad6: Concorde Alapkezel6 zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu - E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 -
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