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Fliggetlen konyvvizsgaléi jelentés

az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. részvényesei részére

Az éves beszdamolorol késziilt jelentés

Elvégeztilk az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. meliékelt 2013. évi éves beszamoldjanak a
kényvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2013. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrasok egyezd végisszege 13 910 640 ezer Ft, a mérleg szerinti
eredmény -2 909 772 ezer Ft veszteség-, és az ezen idbponttal vegzédd évre vonatkozd
eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazd
informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli térvényben foglaltakkal Osszhangban torténd
elkészitéséért és valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibés
allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kényvvizsgalo felelGssége

A mi feleldssegiink az éves beszamold véleményezése kényvvizsgalatunk alapjan.

Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelmeényeknek, valamint hogy
a kdnyvvizsgalatot gy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrél, hogy
az éves beszamolo mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld ©sszegekrél és kizzétételekrél. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbél, akadr hibabél eredd, lényeges hibas allitasai
kbnyvvizsgald az éves beszamold gazdalkodd egyseg Aaltali elkészitése és valds bemutatisa
szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kizétt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd
egység belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszeriliségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentalasanak értékelését
is,

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendS és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményilink szerint az éves beszdmold meghizhaté és valés keépet ad az ENEFI
Energtahatékonysagi Nyrt. 2013. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl,
valamint az ezen idéponttal végz6d6 évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdt a szamviteli torvényben
foglaltakkal dsszhangban.
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Egyéb kérdeések

A Tarsasag 2012. december 31. fordulonappal készitett éves beszamolojanak kényvvizsgalatat a Deloitte
Konyvvizsgalo €s Tanacsadd Kft. végezte, melyr6l konyvvizsgaldi ellenveéleményt tartalmazo jelenteést
adott ki 2013. augusztus 22-én.

Egyeb jelentestételi kitelezettseég: Az iizleti jelenteésrol késziilt jelentés

Elvégeztilk az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. mellékelt 2013, évi éves beszamoléjahoz kapcsolédo,
2013. december 31-i fordulonapra vonatkozo iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetes felelos az lizleti jelentésnek a szamviteli tdrvényben foglaltakkal Gsszhangban torténé
elkeszitéséért. A mi felelGsségiink az (izleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd éves
beszamol¢ dsszhangjanak megitélése. Az {izleti jelentéssel kapcsolatos munkank az {izleti jelentés és az
eves beszamold Gsszhangjanak megitéleésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését. Véleményink szerint az
ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. 2013. évi {izleti jelentése az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. 2013, évi
éves beszamoldjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2014. marcius 20.
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Cégjegyzék szama

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.

1134 Budapest, Klapka u. 11.

Eves beszamolo

2013. december 31.

Keltezés: Budapest, 2014. marcius 20.
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ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
13719069-3530-114-01
Statisztikai szamjel
01-10-045428

Cégjepyzék szdma

" "A" MERLEG Eszkszik (aktivik)

2013, december 31. adatok E Fi-ban
ssz‘;; A tétel megnevezése 2012.12.31 n’f;‘:f:;‘f’g:} 2013.12.31

a b € d 3

1 | A. Befektetett eszkézbk 7 907 642 - 8 280 251
2 | I IMMATERIALIS JAVAK 21 626 - 13 752

3 Alapitds-dtszervezés aktivalt éricke - -

4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke - -

5 Vagyoni értékit jogok 21 626 13 752

6 Szellemi termékek - -

7 Uzleti vagy cégértek - -

8 Immateridlis javakra adott elélegek - -

9 Immaterialis javak értékhelyesbitése - -
10 | I. TARGY1ESZKOZOK 699 613 - 941 603
11 Ingatlanok és a kapcsolddd vagyoni értéki jogok - 1139
12 Miiszaki berendezések, gépek, jirmiivek 672 779 595513
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 26 834 15 194
14 Tenyészillatok - -
15 Beruhdzisok, felbjitisok - 329757
16 Beruhdzisokra adott elélegek - -
17 Targyi eszkozok értékhelyesbitése - -
18 | M, BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 7 186 403 - 7 324 896
19 Tartés részesedés kapesolt vallalkozdsban 4 983 966 5278 860
20 Tartésan adott kilestn kapesolt vallalkozdsban 2202 437 2 046 036
21 Egyéb tartds részesedés - -
22

Tartdsan adott kdlcstn egyéb részesedési viszonyban 4116 villalkozdsban - -
23 Egyéb tartdsan adott kdlesén - -
24 Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir - -
25 Befektetett pénziigyl eszkézik értékhelyesbitése - -
26 Befektetett peénziigyi eszkozik értékelési kiilonbizele - b -
<
Keltezés:  Budapest, 2014, mércius 20.

eNEF| Energiahatékt%pységi Nyrt.

1134 Budapest, Klakaé U, 11. 2. em,

Addszém: 13719065-2-41

Ranksz.sz: 12061008-00123720-00100000

a véllalkozas vezetdje (képviselGje)
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Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Eszkizdk (aktivik)

2013. december 31. adatok E Ft-ban
Sor- A tétel megnevezése 2012.12.31 El6z8 éviek) 2013.12.31
szidm mébdosi-tasai

a b 3 d e
27 | B. Forgbeszkbzik 3397437 - 5 527 969
28 | 1 KESZLETEK - - -
29 Anyagok - -
30 Befejezetlen termelés és £lkész termékek - -
31 Novendék-, hizd- és egyéb allatok - -
32 Késztermékek - -
33 Anik - -
34 Készletekre adott elélegek - -
35 | 0. KOVETELESEK 3322857 - 1181 670
36 Kévetelések ruszallitasbol és szolgaltatishdl (vevik) 247 469 15737
37 Kévetelések kapesolt villalkozassal szemben 2 802 425 957 817
38 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évi véllalkozdssal szemben - -
39 Validkovetelések - -
40 Egyéb kovetelések 272 963 208116
41 Kovetések értékelési kilonbdzete - -
42 Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiilénbdzete - -
43 | . ERTEKPAPIROK - - 4278892
44 Részesedés kapesolt vallalkozasban - -
45 Egyéb részesedés - -
46 Sajit részvények, sajit lizletrészek - 4271692
47 Forgatasi célit hitelviszonyt megtestesitd értiékpapirok - 7200
48 Friékpapirok érickelési kiilonbézete - -
49 | 1Iv. PENZESZKOZOK 74 580 - 67 407
50 Pénztar, csekkek 559 588
51 Bankbetétek 74 021 66 819
52 | C. Aktiv iddbeli elhatirolisok 18 932 - 102 420
53 Bevételek aktiv idobeli elhatarolisa 18 932 162 251
54 Koltségek, raforditisok aktiv idébeli elhatdrolasa - 169
55 Halasztott riforditisok - -

[ s6 |  Eszkozok osszesen 11324011 | - 13 910 640

~
Keltezés:  Budapest, 2014, mércius 20.
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Cégjegyz€k szima

" A" MERLEG Forrisok (passzivik)

2013. december 31. adatok E Ft-ban
ssz‘;’;l A tétel megnevezése 2012.12.31 i‘;;gsf:;:;) 2013.12.31

a b e d e
57 | D. Sajat tike 8 944 349 - 6406 147
58 | L JEGYZETT TOKE 26 400 525314
59 ebbil: visszavisdrolt tulajdoni részesedés névértéken - 293 772
60 | . JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) - -
61 | M, TOKETARTALEK 3 493 600 21254 954
62 |Iv. EREDMENYTARTALEK 675 023 17 151 383
63 | v. LEKOTOTT TARTALEK 743 491 4 687 034
64 | V1. ERTEKELESI TARTALEK - - -
65 Ertékhelyesbités értékelési tartaléka - -
66 Valds értékelés értékelési tartaléka - -
67 |VIL MERLEG SZERINTI EREDMENY 12 532 817 2909772
68 | E. Céltartalékok 85 067 - 202017
69 Céltartalék a varhatd kitelezettségekre 85 067 202017
70 Céltartalék a jovbbeni koltségekre - -
71 Egyéb céltartalék - -
72 | F. Kitelezettségek 19 152 924 - 7173 075
73 | 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK -
74 Hitrasorolt kitelezettségek kapesolt villalkozissal szemben - -
75 Hatrasorolt kbtelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévd

vallalkozdssal szemben . _
76 Hitrasorolt kételezettségek egyéb gazdilkoddval szemben - -
77 | 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK - - 5 699 467
78 Hosszi lejaratra kapott kélesSndk . -
7% Atvaltoztathaté kétvények . _
80 Tartozdsok ktvénykibocsitasbol - -
81 Beruhdzisi és fejlesztési hitelek - -
32 Egyéb hosszi lejaratn hitelek . B
33 Tartds kitelezettségek kapesolt véllalkozdssal szemben - 5699 467
84 Tartds kitelezettségek egyeb részesedési viszonyban lévi véllalkozassal

szemben - -
85 Egyéb hosszii lejarati kitelezettségek e gy -

1
Keltezés:  Budapest, 2014. marcius 2(. ﬁgﬁ
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Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrasok (passzivik)

2013. december 31. adatok E Fi-ban
Sor- A tétel megnevezése 2012.12.31 Elaz6 év(ek) 2013.12.31
szAm moédosi-tisai

a b e d e
86 | II. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 19 152 924 - 1473 608
87 Révid lejaratt kolesonok 344 600 35
88 ebbdl: az dtvéltoztathaté kotvények - -
29 Révid lejdratii hitelek 177 203
a0 Vevikio] kapott elolegek - -
a1 Kotelezettségek aruszillitasbol és szolgaltatishé] (szallitok) 358 396 193 542
92 Viltdtartozdsok - -
03 Ravid lejarati kittelezettségek kapesolt vitlalkozassal szemben 7820214 1262 101
94 Rovid lejarati kitelezetiségek egyéb részesedési viszonyban 1évi

véllalkozassal szemben . -
95 Egyéb rovid lejarata kitelezettségek 10129037 17727
9% Kotelezettségek értékelési kiillonbozete - -
97 Szirmazékos iigyletek negativ értékelési kiildnbdzete - -
98 | G. Passziv idibeli elhatdrolisok 1030 369 - 129 401
99 Bevételek passziv idSbeli elhatéroldsa - 6533
100 Koliségek, raforditasok passziv idabeli clhataroldsa 1003 453 95 952
101 Halasztott bevételek 26 916 26 916
102 |  Forrasok dsszesen 1 324'01"5:\,-]\ - 13 910 640

b

Keltezés:  Budapest, 2014. marcius 20.

cNEFI| Energiahatékonysagi Nyrt.
1134 Budapest, Klapkd-u, 11, 2, em.
Addszam: 13719069-2-41
Barksz.sz: 12001008-00123720-00100000
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Cégjegyzék szdma

"A" EREDMENYKIMUTATAS (dsszkoltség eljarissal)

2013. december 31. adatok E Ft-ban
So
T A tétel megnevezése 2012.12.31 El? z0 e:v'(ek.) 2013.12.31
LY £:] médositasai
m
a b c e
1 1 Belfoldi értékesités nettd drbevétele 804 705 731 009
2| 2 Exportértékesités nettd rbevétele - -
3| 1 Ertékesités netté drbevétele (01+02) 804 705 - 731 009
4| 3 Sajat termelésil készletek dllomédnyviltozdsa + - -
5| 4 Sajat clballitisa eszkozdk aktivalt értéke - -
6 | II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (F03+04) -
7 | III. Egyéb bevételek 500 667 536 483
8 ebbdl: visszairt értékvesziés 436 042 479 539
9| 5 Anyagkéliség 5529 4202
10| 6 Igénybe vett szolgaltatasok értéke 574 021 197 754
11| 7 Egyéb szolgaltatisok értéke 49 523 8909
121 8 Eladott aruk beszerzési értéke 273312 246 607
13| 9 Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 164 031 75 645
14| IV. Anyagjellegii raforditdsok (05+06+07+08+09) 1066 416 - 533 117
15| 10 Bérkdltség 120 815 86 814
16] 11 Személyi jellegh egyéb kifizetések 658 1265
17| 12 Bérjdrulékok 30240 24 757
18| V. Személyi jellegii raforditisok (10+11+12) 151713 - 112 836
19| VI. Ertékesokkenési leiras 119 697 95 737
20| VII. Egyéb raforditdsok 7 748 013 2485124
21 ebbdl: értékvesziés 7 214 666 2277625
22 A. 0ZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(EITHITI-TV-V-VI-VII) - 7780467 - - 1 959322
A
Keltezés: Budapest, 2014. marcius 20.

P.H.
cNEF] Energiahatékonységi Nyrt.
1134 Budapest, Klapka u. 11. 2. em,
Addszém: 13715069-2-41
Ranksz,sz; 12061008-00123720-00100000
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Cégjegyzék szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS (Gsszkiltség eljdrassal)

2013. december 31. adatok E Ft-ban

So

r-' A tétel megnevezése 2012.12.31 E[.ﬁZ() fi vgek? 2013.12.31
SZA moédosi-tasai

m

-a - b - - el - --- d| - - - - -
23| 13 Kapott (jard) osztalék és részesedés - -
24 ebhbdl: kapesolt vallalkozdsté! kapott - -
25| 14 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége - -
26 ebbdl: kapcsolt véllalkozdsté]l kapott - -
27| 15 Befektetett pénziigyi eszk6z6k kamatai, drfolyamnyeresége - -
28 ebbdl: kapcsolt vallalkozasté! kapott - -
29| 16 Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegli bevételek 1105 777 751 902
30 ebbol: kapcsolt vallalkozasiél kapott 950 063 751 363
31| 17 Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 1452 006 2 699 683
32 ebbdl: értékelési kiildnbszet - -
33| VIIL. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 2557 783 - 3451 585
34| 18 Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesziesége 508 430 -
35 ebbél: kapcsolt véllalkozasnak adott - -
36| 19 Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditisok 1719335 447 286
37 ebbdl: kapesolt vallalkozasnak adott 447 634 164 338
38| 20 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 3476 851 3 878 052
39| 21 Pénziigyi miveletek egyéb raforditisai 1589411 2422372
40 ebbdl: értékelési killonbozet - -
41| IX. Pénziigyi miiveletek raforditdsai (18+19+20+21) 7295027 - 6747 710
42| B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) (- 4737244 - 3296 125
43| C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (xA+B) |- 12517711 - 5255 447
44| X. Rendkiviili bevételek 12 557 2 463 602
45| XI. Rendkiviili raforditisok 20 333 117 927
46| D, RENDKIV{LI EREDMENY {X-XI) - 7776 - 2 345 675
47| E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (xC+D) - 12525487 - 2909 772
48| XII, Addéfizetési kitelezettség 7 330 -
49| F. ADOZOTT EREDMENY (+E-XIT) - 12532817 - 2909 772
50| 22 Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra, részesedésre - -
51| 23  Jovihagyott osztalék, részesedés - -
52| G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (xF+22-23) - 12532812 ] - 2909 772
Keltezés: Budapest, 2014. méarcius 20, AL

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
1134 Budapest, Klabitk 0. 1. 2. em.
Addszam: 13719069-2-41
Ranksz.sz: 12001008-00123720-00100000

a vallalkozis vezetdie (képviseldje)




ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.

Kiegészit6 melléklet a

2013. december 31-1 éves beszamoldhoz

Altalinos jellegii kiegészitések

Tdrsasdag bemutatdsa

Cég neve: ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. (névvaltoztatas: 2013. december 9.
bejegyezve: 2013 december 17. korabbi nevén E-Star Alternativ Nyrt névviltozas: 2011. 02.
17-én, bejegyezve: 2011. 03 04-én, korabbi nevén: RFV Nyrt.)

Cég jegyzett tokéje: 525.314.450 Ft, melyet 52.531.445 db 10 Ft névértékil torzsrészvény
testesit meg. 2013. soran a csddeljaras hitelez6i megallapodasanak megfeleléen 49.891.445 db
10 Ft névértékii részvény keriilt z4rtkdrben kibocsatésra.

Tarsasag székhelye a fordulénapon: 1134 Budapest, Klapkau. 11.

Cég fidktelepei: 8413 Eplény, Veszprémi u. 66/A.
540043 Romaénia Mures Tg. Mures Str. Revolutiei Nr. 1 AP. 110

A cég beszdmoldjanak aldirasara jogosult képviseldinek neve:
So6s Csaba 1038 Budapest, Hanga koz 1/E.
Szivek Norbert 8057 Ziirich, Schaffhauserstrasse 74. Svéjc
Vagany Tamas 1021 Budapest, Budakeszi it 71/A 1ép. 2a.

Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasagga alakulas idGpontja: 2006. 03. 01. bejegyezve: 2006.
Junius 12.

Nyilvanosan Milkod6é Részvénytarsasdgga alakulas idépontja: 2007. 03. 12. bejegyezve: 2007. 05.
10.

Addszadm: 13719069-2-41

Cégjegyzékszam: 01-10-045428
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A Tarsasag csédeljaras alatt 411t a 2012. december 13-t61 2013. augusztus 30-ig tarté id6szakban,
mely a hitelezokkel tortént megéllapodassal végz6dott a kiilén bekezdésben taglalt részleteknek
megfelelden.

Fotevékenység: Géz-, légkondicionalés

A vallalkozds bemutatasa.

A Tarsasag (illetve jogelddje) 2000. junius 29-én azzal a c¢llal jott létre, hogy leend6
iigyfelei részére megtakaritdsbol megtériilé — elsGsorban energetikai - beruhazisokat hajtson
végre, €s ezek hosszi tavil lizemeltetése mellett hatékonyan szolgiltasson energiat ligyfelei
részére. A Tarsasag PPP (public-private-partnership) konstrukcié energetikai megfeleldjében,
az un. ESCO (energy service company) szolgéltatisok terén tevékenykedik. Olyan —
jellemzéen az energiakéltség megtakaritisaibél megtériils —, sajat beruhdzasbol torténd
energetikai beavatkozasokat hajt végre, amelyeket a beruhdzast kovetden hosszi futamidd
alatt karbantart és tizemeltet. A Tarsasidg ennck sordn a megtériilést6] figgben jellemzden 8-
15 év szerzdéses id6tartam alatt a beruhazas soran létrehozott eszkdzokkel nydjt energetikai
szolgaltatasokat (hdszolgaltatds, kozvilagitas szolgéltatdsa, villamos energiahatékonysagi
szolgéltatas stb.). A Tarsasidg a beruhazasokat jellemzéen banki hitelbl finanszirozta.
Leanyvallalati projektek, valamint az EETEK Limited tranzakcié finanszirozasa hitelfelvételen
tul részvénykibocsatassal és kotvénykibocsatassal is élt.

Az Enefi Energiahatékonysagi Nyrt. legfontosabb szolgaltatasai (iizletagai) a kovetkezik:
Koltséghatékony villamosenergia-szolgaltatas,

Kozvilagitas, fényaram-szabalyozasa,

Flitéskorszerlisitéssel egybekotott hdszolgaltatas,

Beltéri vilagitaskorszeriisitéssel egybekotott villamosenergia-szolgaltatas,

Iparositott technologidval késziilt épiiletek energetikai rekonstrukcidja és hosszii tavi
hészolgaltatas.

e & & & o
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Tartos részesedés kapcsolt vallalkozdsban 2013. december 31-én:

ENEFI
Energiahatékonysagi

Nyrt.

Magyarorszag

525314 450 HUF

E-STAR ESCO Kft.

Magyarorszag

3 000 000 HUF

100%

100%

E-STAR Geotherm
Kit.

Magyarorszag

3 000 000 HUF

100%

100%

E-STAR
Management Zrt.

Magyarorszag

5000 000 HUF

100%

100%

E-STAR
Tavhofejlesztési Kft.

Magyarorszag

1 000 000 HUF

100%

100%

Veszprém Megyei
Fiités- ¢s Melegviz-
szolgaltato Non-
Profit Kit.

Magyarorszag

510 000 HUF

49%

50%

RFV Jozsefvaros
Szolgaltaté Kft,

Magyarorszag

3 000 000 HUF

49%

70%

Fejér Megyei
Energiaszolgaltaté
Nonprofit Kit.

Magyarorszag

510 000 HUF

49%

51%

RFV Slovak s.r.o.

Szlovakia

200 000 SKK

100%

100%

10

E-STAR Polska
Spotka
Zo.o.

Lengyelorszag

31 965 600 PLN

100%

100%

11

E-STAR
Management Polska
Spétka z ¢. 0.

Lengyelorszag

5250 500 PLN

100%

100%

12

E-STAR
Elektrocieplownia
Mielec Spotka z o.
0.

Lengyelorszag

9994 000 PLN

85.37%

85.37%

13

EC-Energetyka
Spotka
Zo.o.

Lengyelorszag

300 000 PLN

51.66%

51.66%

14

Termoenergy SRL

Romaénia

6 960 RON

99.50%

99.50%

15

E-STAR Centrul de
Dezvoltare
Regionala SRL

Roménia

525410 RON

100%

100%

16

E-STAR ZA
Distriterm SRL

Romania

40 000 RON

51%

51%

17

E-STAR Energy
Generation SA

Roménia

90 000 RON

99.99%

99.99%

18

E-STAR Mures
Energy SA

Romaénia

90 000 RON

99.99%

99.99%
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E-STAR Alternative
Energy SA

Romainia

90 000 RON

99.99%

9%.99%

20

E-STAR Heat
Energy SA 2013.
januar-t6l SC
Faapritek SA

Roménia

90 000 RON

99.99%

99.99%

21

E-STAR CL
Distriterm SRL

Roménia

200 RON

100%

100%

22

E-STAR Investment
Management SRL
2013. januar-tol
felszamolas alatt

Romaénia

15 000 RON

99.93%

99.93%

23

EETEK Limited

Ciprus

1 000 000 EUR

100%

100%

24

E-STAR Kockazati
Tékealap-kezeld
Zartkoriien Miiksdo
Részvénytarsasig

Magyarorszag

5.000.000 HUF

100%

100%

25

E-Star
Reorganizacio-01
Kf.

Magyarorszag

500.000 HUF

100%

100%

26

E-Star Transzfer-02
Kft.

Magyarorszag

500.000 HUF

100%

100%

27

E-Star Debt-Equity-
03 Kft.

Magyarorszag

500.000 HUF

100%

100%

28

E-Star Capital-
Share-04 Kft.

Magyarorszag

500.000 HUF

100%

100%

* Az Euro Energetyka 2013 soran kikeriilt a konszolidacids kérbdl.

Az E-Star Elektrocieplownia Gorlice Spdtka z o. 0. 2013 soran eladésra keriilt.

E-Star AR Energy SA ¢és E-Star OR District Heating SA végelszamoldsa 2013
befejez6dott.
E-Star Mures Energy SA csédeljaras ala keriilt.
E-Star ZA Distriterm SRL és E-Star Investment Management SRL — felszamolas alatt van.
E-Star CL Distriterm SRL — végelszamolas folyamatban van.

SOTAn
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A lednyvdllalatokra vonatkozd részletes alapinformdciok 2013 december 31-én:

Az E-Star ESCO Kft. leinvvallalataira vonatkoz6 részletes alapinformaciok:

Tulajdoni | Szavazati
A tarsasiag neve Orszag Részvénytike ]'"h-]do“' | .1'“ ‘-f.m
) hilll)‘a(] (") Jog (%)
Veszprém Megyei
1 M 4 51 499 g
Non-profit Kft. agyarorszag 0 000 HUF 9% 50%
Fejér Megyei
2 N(;]npmﬁfym_ Magyarorszag 510000 HUF|  49% 51%

Az E-Star Alternative Eneroy S.A. leanyvallalatainak részletes alapinformdcioi:

Tulajdoni

A tirsasig neve Alaptilke

Szavazati

hanyad (%)

E-Star CL

jog (%)

- 0, 0,
1 Distriterm S Roménia 200 RON 100% 100%
E-Star In tment
2 ar fvestmen Roménia 15000 RON|  99.93% 99.93%
Management SRL

E-Star Geotherm Kft. leAnyvéllalataira vonatkozd részletes alapinforméciok:

Tulajdoni

A tarsasag neve Alaptoke , )
hanyad (%)
E-Star
1 Reorganizacio-01 Magyarorszag 500 000 HUF 100% 100%
Kfi.
2 IE{-: tar Transzfer-02 Magyarorszag 500 000 HUF 100% 100%
E-Star Debt-Equity-
3 AT UEOPEANY" | Magyarorszg 500 000 HUF|  100% 100%
03 Kft.
E-Star Capital- , 0 o
4 Share-04 Kf. Magyarorszag 500 000 HUF 100% 100%

Az E-Star Geotherm Kift. tulajdonit képezbé 4 tarsasag (tovabbiakban project tarsasag)

létrehozéaséra a csddeljaras lebonyolitasa céljaval kertilt sor.
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Az E-Star Polska Spétka z o. 0. tulajdonéban 4116 tarsasdgok részletes informacioi:

Tulajd i Szavazati
A tarsasag neve Alaptoke 'u . Ol]‘l _7'“‘",1 l
hanyad (%) jog (%)
E-Star
1 Elektrocieptownia Lengyelorszig 9994 000 PLN 85.37% 85.37%

Mielec Spétka z o. o.

E-Star Management

. . ;
Poiska Spétka z o. o. Lengyelorszég 5250 500 PLN 100% 100%

Az EC Mielec tidrsasagainak/leanyvallalatainak informdcidi:

, . . . Tulajdoni Szavazati
A tarsasag neve Orszag Alaptike ] . )
hanyvad (%) jog (%)

EC-Energetyka

Spétka z 0. o. 300 000 PLN

Lengyelorszag 51.66%* 51.66*

Szamviteli politika f6bb vonasai:
A Tarsasag konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 tébbszér mddositott 2000. évi C.
torvényben (tovabbiakban: Sztv.) meghatérozott alapelvekkel Gsszhangban vezeti. A Tarsasag a
szamviteli politikajaban rogzitette értékelési eljarasait, médszereit.
Az éves beszamol6 tartalmazza:
- A" tipust mérleg
- ,,A” tipusu (6sszkoltség eljards) eredménykimutatis
- kiegészitd melléklet '
Konyvvizsgaloi szolgaltatast végzd neve: BDO Magyarorszag Konyvvizsgal6 Kft.
Koényvvizsgaldi szolgaltatast végzd neve:  Baumgartner Ferenc (nyt. szam: 002955)
Konyvviteli szolgaltatas végzé neve: Heim Rébert
2027 Domos Korossy u. 10.
(Regisztralasi szama: 136858)
A mérleg fordulénapja: 2013. december 31.

Mérlegkészités idépontja: 2014. januar 20.
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Alkalmazott értékelési eljdrdsok, értékcsikkenés elszamoldsi modja:
Eszkozok

Befektetett eszkozék

- Immateridlis javak csoportjan belill a vagyoni értékii jogokat és szellemi termékeket
harom év alatt irjuk le.

- Targyi eszkizok: A tarsasag a Sztv.-nek megfelelden a targyi eszkéziket egyedileg
értékeli.

- Beszerzés esetén a bruttd ar a bekeriilési érték.

- Ertékcsokkenés elszamolasa:

» A 100 000 Ft beszerzési érték alatti targyi eszkdzoket rendeltetésszerii hasznalatba vételkor

egy 6sszegben szdmoljuk el.

» A 100 000 Ft beszerzési ért€k feletti targyi eszkdzdk esetében linedris lefrdsi modszert
alkalmazunk.

+ Alkalmazott amortizacios és leirdsi kulcsok:

Megnevezés Alkalmazott kules
Immateridlis javak 20-33%
Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni értékii jogok 6%
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 6-33%
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 20-33%

* Az amortizacio elszamolasa idoaranyosan havonta torténik.

» Nem szamolunk el értékcsdkkenési leirast telek és képzémiivészeti alkotdsok utan.

A Téarsasag nem él az értékhelyesbités intézményével.

Amennyiben az eszkGzOk nem tartésan szolgaljak a vallalkozas tevékenysegét, azokat
atmindésitjiik forgoeszkozze.

- Terven feliili értékcstkkenést kell az immaterialis joszagnal, a targyi eszkéznél elszamolni

akkor,
ha az immaterialis j0sz4g, a térgyi eszkdz (ide nem értve a beruhazast) kdnyv szerinti értéke

tartosan €s jelentGsen magasabb, mint ezen eszkéz piaci éricke.

- Amennyiben az eszk6zok kdnyv szerinti értéke alacsonyabb ezen eszk6zok eredeti bekeriilési
értékénél és az alacsonyabb értéken vald értékelés okai mar nem, illetve csak részben 4allnak
fenn, a leirasokat meg kell sziintetni, a megbizhat6 €s valés 0sszkép érdekében — az eszkdzt
piaci éri€kere, vissza kell értekelni (visszairas).
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Befektetett pénziigyi eszkozok:

- Tulajdoni részesedést jelenté befektetésnél értékvesztést kell elszdmolni, a befektetés
kényv szerinti értéke és piaci értéke kdzbtti — veszteség jellegii — kiilonbozet Gsszegében,
ha ez a kiilonbség tartdsnak mutatkozik és jelentds dsszegil.

Forgdeszkozok
Készletek:

- A keészletek kozott a Tarsasag az alvallalkozdi teljesitményeket tartja nyilvan az esetleges
szekunder rendszerek karbantartasa kapcsdn, amelyeket a megfelelé idépontban

_tovabbszdmlaz. Itt kerlilnek fovdbbé kimutatdsra a romdniai projektekhez kapcsolodd

szolgéltatasok, amelyek a projektek megvaldsitasaval keriilnek tovabbszamlazasra.
- Amennyiben a készletre vett tételek tovabbszdmldzasa elmarad a Tarsasag értékvesztést
szamol el.

Kovetelések:

A 2013. december 31-i fordulénapon a nyilvantartasban szerepld kévetelések egyedi
mindsitésre keriilnek a kovetkezOk szerint:

- teljes értékii

- hatéridén tdli

- kétes

- behajthatatlan kdvetelések

Korosit6 lista alapjan, a koveteléseket egyedileg értékeljiik a mérleg fordulénapot kévetd
pénzigyi teljesitések figyelembe vételével és a sziikséges mértékre értékvesztést
képeziink.

Forrasok

Sajat toke:

- Jegyzett tbke: tarsasagi szerz6désben rogzitett névérték és a cégbirésigon bejegyzett érték a
Sztv. eléirdsainak megfeleléen.

- Toketartalék: tarsasag rendelkezésére bocsatott tartalék, részvénykibocsatds esetén 4zsié
elszamolésa.

- Eredménytartalék: nyilvantartas szerint.

- Lekotott tartalék: az eredménytartalékbdl atvezetésre kerlilnek a Sztv. altal meghatarozott
tételek.

- Fejlesztési tartalék: a tarsasagi add tOrvény szerint meghatdrozott mértékben esetenként
képzi a Tarsasdg, a visszairasa az Uj beruhdzasok aktivélasakor t6riénik meg. Ide keriilnek a
sajat részvények visszavéasarlasa miatt eredménytartalékbol lek6tott Gsszegek.

- Meérleg szerinti eredmény: a sajat tokéhez valé hozzdjarulds, egyezfen az
eredménykimutatas 6sszegével.

Céltartalékok:
Az adézis elotti eredmény terhére képzett forrds, varhaté kotelezettségekre, jovObeni
koltségekre.
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Arbevétel:

Ertékesités arbevételeként szédmolja el a Tarsasag a targyidOszakra vonatkozd értékesitett
vasarolt és sajat termelésti készlet, valamint teljesitett szolgaltatas értékét. (Energia dij,
kozvilagitas, szolgaltatdsi dij, egyéb bevétel).

Koltségek:

A koltségek kozott keriilnek elszamolasra a targyidészakra vonatkozd vasarolt anyagok, az
igénybevett szolgaltatasok koltségei, az egyéb szolgaltatisok kobliségei, a bér és bérjarulékok, a
személyi jellegli egyéb kifizetések és az értékcstkkenés.

Jelentis Gsszegii hiba

Jelentds dsszegli hiba, ha a hiba feltdrasanak évében, a kiilonbdz6 ellendrzések sordn, egy adott
tizleti évet érintden (évenként kiilon-kiilon) feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat t6két
-noveld-cstkkentd - értékének egyiittes (eldjelidl fiiggetlen) Osszege meghaladja a szamviteli
politikaban meghatirozott értékhatart. Minden esetben jelentds Osszegli a hiba, ha a hiba
feltdrasanak évében az ellenérzések soran - ugyanazon évet érintben - megallapitott hibdk,
hibahatdsok eredményt, sajat t6két novel8-csokkentd értékének egyiittes (elGjeltdl fliggetlen)
Osszege meghaladja az ellen6rzétt lizleti év mérlegfédsszegének 2 széizalékat, illetve ha a
mérlegfoosszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot;

Nem jelends dszsegii hiba

Nem jelentds 8sszegli hiba, ha a hiba feltdrdsénak évében, a kiilonb6z6 ellendrzések soran, egy
adott iizleti évet érintéen (évenkeént kiilon-kiilon) feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat
tékét ndveld-cstkkentd - értékének egyiittes (eljeltdl fiiggetlen) Ssszege nem haladja meg a
jelentds Gsszegii hiba 3. pont szerinti értékhatarat;

A jelentdés Osszeglinek minGstilé hibdkat és hibahatasokat a targyévi mérlegben és
eredménykimutatisban a szamviteli torvény alapjan kiilon oszlopban mutatjuk be. A fentiek
alapjan jelentds osszeglinek mindsitett hibakat és hibahatdsokat a feltarast kivetben kiilén
f6konyvi szdmlara kell konyvelni az adott szdmlacsoporton beliil, évszammal elkiilonitetten.

A Villalat miikodését és iizletmenetet érinto fobb tényezék bemutatisa a jelentési
idoszakban:

Csdideljaras
A Cégcsoport miikodését a 2013. évben alapvetben az anyavéllalat altal kezdeményezett
csddeljaras illetbleg a létrejott csddegyezségi megallapodas végrehajtisa hatdrozia meg.
A csddeljaras részletes ismertetésére a kvetkezo fejezetben keriil sor.

Cégcsoport szinten:

Magyarorszag: A Cégesoport magyarorszagi operacidja mintegy 600 milli6 HUF adéhatralékot
halmozott fel 2013. éve elejére. Az E-Star ESCO Kft. addssaga 460 millié forint, mig az E-Star
Management Kft. adoéhatraléka 160 millié forintra rdgott. Mindkét tarsasag esetében
részletfizetési kérelem keriilt a Nemzeti Add és Vamhivatalhoz (NAV) benyujtasra. Mig 2013.

9
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majusaban az E-Star ESCO Kft. és a NAV koz6tt az addhatralék megfizetése targyaban 15 havi
részletfizetést engedélyez6 megallapodds jott létre, addig az E-Star Management Zrt.
részletfizetési kérelme elutasitasra keriilt. Az E-Star Polska Sp. z o.0. 2013. juniusdban 7,4
millié PLN vételérért értékesiteite az EC Gorlice Sp. z o.0.-ban fenndllé 72%-os tizletrészét. A
vetelar a korabban az EETEK Litd. altal az EC Gorlice Sp. z o.0. részére nytjtott kblcsén
atruhazasanak ellenértékét is magaban foglalta, amelyet ezt megelézéen 2012-ben a cégesoport
likviditdsanak erdsitése céljabol az EC Mielec Sp. z 0.0.- ra keriilt engedményezésre. gy a fenti
vételarbdl nagysagrendileg 200 millié forintnak megfelels &sszeg az EC Mielec Sp. z o0.0-t
illette meg, mig a fennmaradé megkézelitéleg 320 millié forint a Cégesoport NAV felé fennalld
tartozasainak csokkentésére kertilt felhasznaldsra. Az E-Star Management Zrt. 2013 nyardn
megfizette a NAV felé adohatral¢kat, igy a felszdmolasi eljaras NAV felé fennalls tartozis

_miatti elrendelésének veszélye megsziint. Az E-Star ESCO Kft. 2013. jiniusdban az év végéig =~

esedékes 6 havi részlet megfizetésére fennallé kotelezettségének is eleget tett, azt elbtorlesztett a
NAYV felé. Amint azt a Tarsasag mér korabban jelezte, az E-Star ESCO Kft. a 2014 évben
(korabbi beszdmoléban tévesen 2013. szerepelt) esedékessé valé tovabbi nyolc (8) havi torleszts
részletnek is eleget fog tudni tenni. A részletfizetés biztositékaként a NAV lefoglalta az E-Star
ESCO Kft. bizonyos vagyonelemeit.

Lengyelorszag: Szemben a magyarorszagi iizletmenet anticiklikus voltdval, a lengyel operaci6
kifejezett ciklikussdgot mutat, mely a helyi h6piac és a Magyarorszaghoz képest északi fekvésil
régi6 fiitéssziikségleti jegyeit mutatja. A Tarsasdg lengyelorszagi érdekeltsége a masodik
negyedévben értckesitett Gorlicei projekt kovetkeztében egypdlusuva valt. A megmaradt
mieleci projekt alapvetden egy konszolidacios kér (capital group), mely egyrészt hé- és villamos
encrgia termeléssel foglalkozik (EC Mielec) és masrészt a megtermelt villamos energiat
disztribucidjaval és értékesitésével (trading) foglalkozik (Euro-Energetyka és Energia Euro
Park)

A Mieleci er6mii 51%-os tulajdondban 1évé Euro-Energetyka korabban Lengyelorszig 4llami
vagyonkezel6jétdl (ARP) bérelte a tevékenysége folytatasdhoz sziikséges elosztd halézatot. Ezt
a szerzddést az ARP 2012. els6 negyedévében felmondta, melyrél a Tarsasdg a 2012. évi
beszédmoldja tervezetében mar tijékoztatist adott. Tekintve az Euro-Energetyka alapvetden
kereskeddi tevékenységét elmondhatd volt, hogy amennyiben a bérleti szerz6dés felmondasa
kovetkeztében elvesziti a kereskeddi tevékenység folytatasdhoz szilkséges elosztoi halozat
hasznélati jogat, az az EC Mielec csoportot rendkiviil hatranyosan érintené, ugyanakkor az ARP
vonatkozisdban sem latszottak iizleti hasznai a szétvalasnak, tekintettel arra, hogy nem
rendelkezett kereskeddi €s elosztoi jogokkal. A Tarsasag lengyelorszidgi managementjének
végiil sikeriilt a tovabbi egylittmi{ik6désrél meggydznie az ARP dontéshozdit, igy a kordbban a
halézatot bérlé és kereskeddi, valamint elosztdi jogosultsdgokkal rendelkezd tarsasag 51%-os
tulajdonabd]l egy a héldzatot és a fenti jogosultsigokat is tulajdonlé tarsasiag 22%-os
tulajdonosava valik az EC Mielec a Tarsasag éltal 2013. aprilisaban kozzétett, a tranzakcid
részleteit is tartalmazd, folyamat megvalosulasat kovetben. A haldzat apport értéke 11 millié
PLN. A tarsasdg 78%-os, kozvetett lengyel allami tulajdonban ailé részvényeire az EC
Mielecnek elévasarlasi joga van. Ezzel elmondhaté, hogy egy hosszi tdvon bizonytalan, de
értékes profitot termeld vallalat tobbségi tulajdonosabdl egy hosszi tavon biztos cash-flow-val
rendelkezé vallalat kisebbségi tulajdonosava vélt a az ENEFI kizvetett modon, mely atalakulas
a kezdeti lehetséges negativ menetrendek helyett végiil egy mindkét részes fél érdekeit
figyelembe vevd és annak megfelel$ keretekben megkotott megallapodas megkotésével zarult
le. Az Euro-Energetyka Euro Energia Parkba t6rténé beolvadasa ¢és ezzel a felek
megallapodésdnak megfelel6 végleges struktara létrejétte varhatéan 2014. masodik
negyedévében tud majd megvalosulni.

Tradicionélisan a mdjus-szeptember idészak a leggyengébb iddszak a hépiacon. Ezen 6t
hénapbol harom a harmadik negyedévben realizalddik, melybdl kovetkezik, hogy a harmadik
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negyedév a vartnal jobban ugyan, de éves EBITDA termelés szempontjabdl gyengén alakult,
Altalanosan elmondhaté, hogy az éves EBITDA 110%-at a Q4 és Q1 idészakok termelik,
melyekhez -10% teljesitményt adnak a Q2 és Q3 id6szakok.

A negyedik negyedévben a hdrom fokos pozitiv hémérsékleti anomdlia mintegy 25%-kal
kevesebb arbevételt eredményezett.

A lengyelorszagi mieleci projekt alapvetden egy konszolidacidés kor (capital group), mely
egyrészt h6- és villamos energia termeléssel foglalkozik (EC Mielec) és masrészt a megtermelt
villamos energiat disztriblicidjéval és értékesitésével (trading) foglalkozik (Euro-Energetyka és
Energia Euro Park). Amint arrél a Térsasig korabban tajékoztatta befektetdit 2012 marciusaban
megsziint az Euro-Energetyka Sp. z 0.0. tevékenysége, igy a mieleci konszolidacids kor
arbevétele az alacsony margin-val mitkodtetett villamos energia disztribiicié kiesésével mintegy
15 milli6 EUR Osszeggel csokkent. Ahogy azt a Téarsasdg kordbban tobbszor jelezte
kozleményeiben, valamint {izleti jelentéseiben az Euro-Energetyka helyett a lengyel allami
vagyonkezel6 (ARP) altal 1étrehozott §j tarsasag, az Energia Euro Park Sp. z 0.0. latja el ezt a
tevékenységet. A Tarsasdg 2013 majusaban kozzététel 0tjan, illetve a harmadik negyedéves
jelentésben is ismertetett az EC Mielec Sp. z 0.0. és az ARP kozott 1étrejott egyiitt miikddési
megallapodas keretében az EC Mielec 22%-0s fulajdonossa valt Energia Euro Parkban, amely
tulajdonszerzést a lengyel cégbirdsag a negyedik negyedév sordn jegyzett be. A konszolidicids
folyamat kovetkez6 1épéseként az Euro-Energetyka beolvad az Energia Euro Parkba, amely
beolvadas folyamatédnak zarasa, és igy az érintett tarsasdgok és tevékenységek konszolidacidja
el6relathatéan 2014. harmadik negyedévében varhato.

Lengyelorszagban pozitiv fejlemény, hogy a Parlament mér jévdhagyta a Szendtus pedig a
napokban dont arrél, hogy visszadllitja a f6ldgaz alapti kogeneréci6 tamogatési rendszerét. Az 4j
yellow certifikatok rendszere varhatéan 2014. aprilis 1-vel 1épne hatalyba és 2018. év végéig
lesz alkalmazhat6. A Tarsasdg mieleci gadzmotorjai éppen egy évvel ezel6tt lettek ledllitva a
certifikatok hianya miatt.

Romania: Romanidban sajnos elmondhatd, hogy tovabbra sem a normal {izleti folyamatok
kototték le a cégesoport erbforrasait. A Tarsasdg a materidlis és a Tarsasagot, illetve a
Cégesoportot, illetve tevékenységét jelentdsen befolyasolo fejleményekrdl tisztelt befektetdit a
Budapest Ertéktézsde honlapjdn megjelens kdzzétételiben folyamatosan tdjékoztatja és
tajekoztatta.

CSODELJARAS — OSSZEFOGLALO

Mint az a Tédrsasag szamos kozleményébol mar ismert, a Tarsasag 2012. december 6. napjan - a
Kozgytlés 16/2012. (11.02.) szamon hozott hatirozata alapjan - a csédeljarasrol és a
felszamolési eljarasrol szol6 1991, évi XLIX. torvény (a tovabbiakban: Cstv.) 7. § (1) bekezdése
szerint cs6deljaras lefolytatdsa iranti kérelmet nyujtott be a Févdrosi Torvényszékre. A
csddeljards lefolytatdsa irdnti kérelem benydjtasdnak oka, hogy a Téarsasidg nem tudott
hataridében eleget tenni esedékes fizetési kitelezettségeinek.

A Fovérost Torvényszék a 9.Cspk.01-12-000049/7. szamni végzésével elrendelte a Tarsasag
csddeljarasanak meginditasardl sz6lo kozlemény Cégkézlonyben torténd kozzétételét. A végzés
értelmében a csddeljaras kezd6 napja a végzés Cégkozlonyben tortént kozzétételének idépontja,
azaz 2012. december 13. napja.

A Tarsasag csédeljards kezdeményezésérdl szoldé dontésében az alabbi f6bb tényezok jatszottak
lényeges szerepet:

11



ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
www.enefi.hu
Kiegészito melléklet a 2013. december 31-i éves beszimolohoz

o A Tarsasag mintegy 200 millié forint névértékii, E-Star 2012/A sorozatid, lejaratkor
penziigyileg nem teljesitett kdtvény kotelezettséget tartott nyilvan, melynek tulajdonosai
el6tt megnyilt az Gt a Tarsasaggal szembeni felszamolasi eljaras meginditasara,

¢ A Raiffeisen Bank azonnali hatdllyal felmondta a Tarsasaggal megkotott kodlesén
szerzddéseit,

e A GREP Zit. felszdmolasi eljarast kezdeményezett a Tarsasidggal szemben.

A Térsasag miikodése szempontjabdl a kotvénykotelezettség nem teljesitése igen komoly
veszélyt jelentett, hiszen — meghatérozott hataridok lejartat kovetden — a késedelem magaval
vonhatta volna a késObbi lejaratn kotvények felmondasanak lehetdségét és felszamoldsi
eljarasok meginditasat is.

A 200 milli6 forintos, kotvényekbdl eredd tartozas esedékessé valdskor a Térsasag
magyarorszagi Onkorményzatokkal szemben koOnyveiben kimutatott lejart koveteléseinek
Osszege meghaladta az egymilliard forintot.

A magyarorszagi onkormanyzati nemfizetésck jelentos szerepet toltSttek be abban, hogy a
Téarsasag magyarorszagi operacidja a 2012. évben tett racionalizildé intézkedések ellenére
finanszirozhatatlanna valt. A finanszirozhatatlansigra illetbleg az akkorra mdar kozismerten
fizetési problémakkal kiiszkédd onkorményzati ligyfélkorre tekintettel a korabbi j6 banki
kapcsolatok ellenére az egyes finanszirozo hitelintézetek egyre gyorsitott {itemii hitel
elétorlesztéseket irtak eld.

A Cstv. értelmében a Tarsasag csGdeljarasdba a Tarsasdg azon hitelezdinek is be kellett
Jjelentenie igényiiket, akiknek 2014, 2015. és 2016. évben lejard ktvényekbdl eredd, nem lejart
és nem esedekes kovetelésitk volt, igy a Tarsasagnak ezen késGbbi lejarati hiteljogviszonyt
megtestesitd értékpapirjai esetében is lejaratot megelézéen kellett helytallnia, azaz a
csbdegyezségben ezekre a kovetelésekre is meg kellett allapodnia hitelez6éivel.

A Térsasag és a hitelezok kozott 2013. aprilis 26. napjan csédegyezségi megallapodas jott 1étre,
melyet a hitelezok jelentds t6bbség tamogatott (a jelenlévd hitelez6k 80,81%-dnak igen és
1,07%-nak nem szavazata mellett, a hitelez6k 18,12%-a nem jelent meg a csOdtargyalason,
akiknek szavazata antomatikus ,,nem” szavazatnak mindsiil a cs6dtorvény szerint).

A cs@degyezségi megallapodds értelmében a Tarsasag és a Hitelez6k k6z6s megegyezéssel, a
Cs6degyezségi Megallapodas megkétésével lejartta tették cs6degyezségi megallapodds szerinti
valamennyi hitelez6i kovetelést.

A Hitelezdk a Tarsasdggal szemben fenndllé, csbdeljardsban nyilvantartasba vett
kovetelésallomanybdl a Csodegyezségi Megallapodassal elengedték a tékekovetelésen feliil
fennalld valamennyi kovetelést, kiilondsen ideértve a kamatkoveteléseket, jarulékkoveteléseket,
egycb dijkoveteléseket.

A Téarsasdg a Hitelez6k cstdeljardsban nyilvantartasba vett tOkekovetelésének az elengedést
kovetben fennmaradd részét (Csokkentett Kovetelésallomanyt) a Cs6degyezségi Megallapodds
szerint legfeljebb 50 (6tven) millié darab, egyenként 10 (tiz) Ft névériékil torzsrészvénnyé
(,.Részvények™) vallalta konvertalni (,,Konverzio™) az aldbbiak figyelembe vételével.

Tekintettel arra, hogy a legkisebb érvényes pénzbeli egység az 1 (egy) Ft és a Technikai
Atvéltasi Egység meghatérozisinil a Csokkentett Kovetelésallomany 50 (6tven) millidval
tortént osztasanak eredmeénye 1 Ft-ra felfelé keriil kerekitésre (.Kerekités”), igy az egy
Részvényre juté Technikai Atvaltasi Egység elézetesen megkozelitbleg 365,2072 Ft lesz, ezért a
Kerekitést kdvetben 366 Ft/Reészvény lett a Konverzié alapjaul szolgilé atvaltdsi egység
(;Technikai Atviltasi Egység™). Ennek megfeleléen valamennyi Hitelez6t minden egyes
Technikai Atvaltasi Egységnyi nyilvéntartisba vett Csokkentett Kovetelés utin egy Részvény
illette meg.

Amennyiben egy adott Hitelezének a jelen Cstdegyezségi Megéllapodds alapjaul szolgald
Csokkentett Kovetelésének Osszege nem oszthaté maradék nélkill a Technikai Atvaltasi
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Egységgel, abban az esetben a Csokkentett Kovetelés Technikai Atvéaltasi Egységgel tortént
osztasdnak eredménye egész Osszegre lefelé kerekitésre keriil, és a Hitelezdk a Csokkentett
Kovetelésiikb6l a Cs6degyezségi Megallapodassal elengedték a Csokkentett Kovetelés
Technikai Atvaltasi Egységgel tortént osztisdnak eredménye és  annak egész
részvénydarabszamra lefelé kerekitett darabszdm kozti maradvanydsszeg alapjaul szolgald
kovetelésiiket is (,, Toredékkovetelés™)

A nem vitatott fennmaradé kovetelésallomannyal rendelkezd Hitelezdk a Ptk. engedményezésre
vonatkozé szabdlyai alapjan a teljes nem vitatoit fennmaradé kovetelésilloméanyt
(,.Engedményezett Nem Vitatott Kovetelések™) a CsGdegyezségi Megéllapodas2.7. pontjaval
dsszhangban visszterhesen engedményezték a Projekttarsasagok részére (az ,,Engedményezés™)
a megallapodds szerinti kiosztds (,Konverziés Kiosztds®) alapjan a konverzid
- végeredményeképpen a Térsasdg térsasdgban t6rténé részesedésszerzés céljabol.

A Hitelezbk a Csddegyezségi Megéllapodds alirisaval buntetdjogi felelésségik

figyelembevetelével tudomasul vették, hogy az Engedményezett Kovetelések és az egyes
Engedményezett Kovetelések alapjdul szolgildo Kétvények harmadik személyre térténd
atruhazasara a CsOdegyezségi Megéallapodas megkotését kovetben — az Engedményezésre
tekintettel — nem jogosultak. A félreértések elkeriilése végeit a Felek kifejezetten rogzitették,
hogy— a dematerializ4lt értékpapirok sajatossagabol adodban — a Kétvényes Hitelezdk abban az
csctben kaphatjdk meg a Konverziés Kiosztisban meghatirozott darabszami Részvényt
amennyiben a Csbdegyezségi Megallapodasban foglalt darabszami Kétvényre vonatkozdan
teljesitik a Cs6degyezségi Megdllapodasban vallalt transzferaldsi kotelezettségiiket.

A vitatott fennmaradé kovetelésallomannyal rendelkezd Hitelezk a Ptk. engedményezésre
vonatkozé szabélyai alapjan az adott — birdsag vagy kozigazgatisi szerv éltal meghatarozott
mértékben ténylegesen fenndlld - vitatott fermmaradé koveteléseiket visszterhesen
engedményezték a Projekttarsasig 4 részére a csédegyezségi Megallapodas megkotését kéveto,
az adott vitatott fennmaradé kdvetelés tényleges fennallé Gsszegét (,,Engedményezett Vitatott
Kovetelések™) megallapitd birosagi vagy kozigazgatdsi hatarozat jogerére emelkedése napjaval
az adott jogerds birdsagi vagy kozigazgatasi hatdrozatban pontosan meghatérozott tényleges
fennallé kdvetelés osszegéig (,, Vitatott Kdvetelések Engedményezése™).

A TFelek kifejezetten megallapodtak abban, hogy a Projekttirsasdgok az Engedményezés
ellenértekeként legfeliebb 50 (6tven) milli6 darab j, a Tarsasdg alaptékéjének megemelésével
kibocsatott, az egyes — nem vitatott fennmaradd kovetelésallomdnnyal rendelkezd - Hitelez6k
részére a Konverzids Kiosztasban meghatirozott, a vitatott koveteléséllomanyra jutd
torzsrészvények szdméval csokkentett szdmn tOrzsrészvény Atruhdzdsara  vallalnak
kotelezettséget (halasztott teljesitéssel) az engedményez6é Hitelez6k részére legkésdbb 2013.
december 31-ig (,,Jovairas Hatarnapja™).

A Konverzio teljesitése céljabol a Tarsasag és a Projekttdrsasdgok az aldbbi kételezettségek
teljesitéset vallaltak:

a Tarsasag €s a Projekitarsasagok vallaltak, hogy a Téarsasag legfeljebb 50 (6tven) millié darab,
10 (tiz) It névértékti 0j E-Star torzsrészvényt (,,Részvény”, ,,Részvények™) hoz zart kérben
forgalomba a Projekttarsasdgok részére ugy, hogy a forgalomba hozatal vegyesen pénzbeli és
nem pénzbeli vagyoni hozzéjaruldssal megvalosulé tékeemeléssel keriil végrehajtasra a
kovetkezbk szerint:

e a Projekttirsasagok a résziikre a HitelezOk altal Engedményezéssel rendelkezésre
bocsatott és nem vitatott fennmarad6é koévetelésallomanyt a Tarsasdg rendelkezésére
bocsatjadk nem pénzbeli vagyoni hozzdjarulassal megvaldsuléd tOkeemelés céljabol;
valamint

¢ a Projekttarsasag 4 a vitatott fennmaradé kovetelésallomany osszegének erejéig pénzbeli

hozzajarulast bocsat a Tarsasdg rendelkezésére

13



ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
www.enefi.hu
Kiegészito melléklet a 2013, december 31-i éves beszamolohoz

(,,Alaptdke-emelés™); ezt kdvetden

e a Tarsasag vallalta, hogy legkésébb a Jovafrds Hatdrnapjit megel6z6 napon a
Projekttarsasagok mindegyike értékpapirszamlajira az engedményezett nem vitatott
kovetelések ellenében az AlaptSke-emelés eredményeként megkeletkeztetésre keriils
Részvényeket (,Nem Vitatott Részvények™) a Konverziés Kiosztasnak megfelelen,
illetve az engedményezett vitatott kdvetelések clienében megkeletkeztetett Részvényeket
(,,Vitatott Részvények™) a Projekttarsasig 4. értékpapirszamlijara transzferdlja; ezt
kvetden

¢ a Projekttirsasagok mindegyike vallalta, hogy a Konverzidés Kiosztisban foglaltaknak
megfeleléen a Jovairds Hatirnapjaig a Hitelez6k megjelolt értékpapirszamlai javara a
megfelelé darabszamban a Nem Vitatott Részvényeket attranszferalja (a ,,Nem Vitatott
Jovairas™);

e a Projekttarsasdg 4 vallalta, hogy a Vitatott Fennmaradé Kovetelésillomannyal
rendelkezé HitelezOknek a jelen Csédegyezségi Megallapodas megkdtését kovetben
birdsagi vagy kozigazgatasi hatdrozat alapjan esetlegesen jaro, a Nem Vitatott Jovairdst
kovetben tulajdondban maradt, a Vitatott Fennmaradé Kovetelések konverzidjara
vagy a birdsagi vagy kozigazgatdsi hatdrozat jogerére emelkedéséig nem idegeniti el;
valamint

e amennyiben a Vitatott Fennmaradé Kovetelésdllomannyal rendelkezd Hitelez6k
tekintetében a jelen Csédegyezségi Megallapodas megkdtését kovetben birdsagi vagy
kozigazgatasi hatarozat alapjan pontosan meghatarozhatéva valik a jelen Cs6degyezségi
Megallapodas megk&tésének napjan vitatottként meghatarozott kivetelés ténylegesen
fennallé oOsszege, akkor a Nem Vitatott Jévdirdst kovetGen ndla megmaradt
Részvényekb6l a birdsdgi vagy kozigazgatdsi hatdrozat szerint ténylegesen fenndllé
kovetelés és az Atvaltasi Technikai Egység hanyadosinak (amernyiben az nem egész
szam, ugy a tortrészek nélkiili 6sszegnek) megfeleld darabszami Részvényt az érintett
vitatott Hitelezé megjeldlt értékpapirszamlai javara ttranszferalja (,, Vitatott Kovetelés
Jovairas”) (a Nem Vitatott Jovairas és a Vitatott Kovetelés Joviiras a tovabbiakban, mint
»JOVAiras”) az adott jogerds birdsigi vagy kozigazgatasi hatdrozat Tarsasig részére
torténd kézbesitését kovetd 15 munkanapon beliil (,,Vitatott Kovetelés Jovairas
Hatarnapja™).

Hitelezok Cs6degyezséggel kapcsolatban kifejezetten tudomasul vették és hozzajarultak illetve
elismerték, hogy az Engedményezett Kovetelés (Engedményezett Nem Vitatott Kovetelés és
Engedményezett Vitatott Kovetelés) ellenértékeként - a Konverzids Folyamat eredményeként - a
Konverzids Kiosztas 4ltal meghatarozott szam0 Részvényt kapnak és kifejezetten kijelentették,
hogy amennyiben a Konverzids Kiosztasnak megfeleld szamu Részvény értékpapirszdmlaikra a
J6vairas Hatarnapjaig, illetéleg a Vitatott Kovetelés Jovairas Hatdrnapjaig transzferalasra kertil
abban az esetben a jelen Cs6degyezségi Megallapodas teljesitettnek mindsiil, tovabbi kdvetelést
a Tarsasdg, illetdleg a Projekttarasagok felé nem érvényesithetnek a Csodegyezséggel
kapcsolatban.

A Hitelez6k kotelezettséget vallaltak arra, hogy a Csédegyezségi Megallapodas és kiilondsen a
Jovéiras végrehajtasdhoz szilkséges valamennyi intézkedést, jognyilatkozatot megteszik,
ért€kpapirszdmlat nyitnak és azon értékpapirszamlajuk mindazon adatait, melyek a Jovairas
végrehajtasdhoz szitkségesek (igy kiilénosen: értékpapir-szamlavezetd neve, szamlaszama, a
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Hitelez6 értékpapir-szdmldjanak azonosité szama) legkés6bb a jelen CsOdegyezségi
Megéllapodis jogerds jovahagyasinak kozzétételét kovetd 10 (tiz) munkanapon beliil irsban,
ajanlott-tértivevényes postai killdemény formajaban megkiildik a Tarsasagnak a postai feladas
napjan hatalyos székhelyére.

A Kotvényes Hitelezok vallaltak, hogy mindenkori értékpapirszamia-vezetdik felé a Kotvények
csOdegyezési megallapodds szerinti, Tarsasdg részére torténd  visszatranszferaldsa
vonatkozasdban eljamak, a Kotvények transzferdlasdhoz szitkséges valamennyi szikséges
jognyilatkozatot megteszik.

Hitelez6k kifejezetten tudomdésul veiték, hogy amennyiben valamely/barmely Hitelezé a
Csodegyezségi Megallapodasban foglalt valamely/barmely kételezettségének nem tesz eleget,
abban az esetben

. a Hitelez6 mulasztasa nem mentesiti a Tarsasagot, illetdleg a Projekttarsasagokat a tobbi,
a jelen Csbdegyezségi Megéllapodasban foglalt kételezettségeinek eleget tett Hitelez6k felé
torténo teljesités kotelezettsége alol,

. a Tarsasdg, illetbleg a Projekttirsasagok a mulaszté Hitelez6k részére nem teljesitenek,
illetve a Konverzios Kiosztas szerinti Részvényeket nem transzferdljik a mulasztas orvoslasaig,
. a mulaszté Hitelezbk a Tarsasaggal, illetdleg a Projekitirsasagokkal szemben a nem-,

illetdleg késedelmes teljesitésbdl eredden igényt nem tamaszthatnak, kéveteléssel nem €lhetnek,
a Tarsasag, illetdleg a Projekitarsasdgok késedelme nem tekinthetd a Tarsasag Csddegyezségi
Megallapodasban vallalt kitelezettségei megszegésének €s nem eredményezi a Csddegyezségi
Megallapodis meghitsulasat.
A Févarosi Torvényszék 9.Cspk.01-12-000049/42. sorszamu végzésével a Tarsasag egyezségi
megallapodas jovahagyasa irdnti kérelmét elutasitotta ¢s a csddeljarast megsziintette, tekintettel
arra, hogy é&llaspontja szerint nem felelt meg a Cstv. 20. § (2) bekezdésében foglalt
feltételeknek.
A Tarsasag a cs6degyezség jovahagydsat és a csbdeljards megsziintetését kérve fellebbezett a
Fovarosi [tél6tabldhoz, tekintettel arra, hogy &llaspontja szerint az elséfoki Torvényszék
megallapitasai tévesek és az azokbdl Jevont koévetkeztetések okszeriitlenek és igy
megalapozatlanok voltak, a cs6degyezségi megéllapoddas nem iitkézik a Cstv. 20. § (2)
bekezdésébe, az a hatilyos jogszabalyoknak megfelel. Allaspontja szerint az Elséfoku
Torvényszék tévesen értelmezte a csédegyezségi megallapodas és a Cstv. hivatkozott
rendelkezéseit, igy alaptalanul utasitotta el a Tarsasag kérelmét, tilterjeszkedett a Cstv. éltal
meghatdrozott jogszabalyi kereteken, és szembe helyezkedett a kordbbi, nyilvanosan elérhetd
birdsagi dontésekbdl megismerhet6 birésagi joggyakorlattal is.
A Fovarosi [télétabla 2013. augusztus 30-4n sziiletett végzésében a Fovarosi Torvényszék
végzését részben megvaltoztatta, és a Tarsasag fellebbezésében foglaltaknak helyt adva a
csddegyezséget jovahagyta a cs6deljarast befejezetté nyilvanitotta.
A Térsasag a Févarosi [télétabla dontésérél 2013. szeptember 6-4n értesiilt, ckkor vette kézhez a
Févirosi 1tél6tabla végzését (Csbdeljards nemperes eljards, a dontések targyalason kiviil
szilletnek), melyet kovetden haladéktalanul kérelmezte a Budapesti Ertéktézsdénél részvényei
kereskedésénck felfiiggesztését.
A csbdegyezség jogerdssé valasat kovetGen a Téarsasdg haladéktalanul megkezdte annak
végrehajtdsat. A végrehajtas két alapvetd 1€pésbol allt. Elsd: tokeemelés, a csddegyezségi
megallapodds alapjan kiosztani vallalt részvények kibocsatasa, masodik: kibocsatott részvények
tozsdei bevezetése és kiosztasa a hitelezék részére.
A Térsasag igazgatosiga a kozgytilés hatdrozata alapjan dontdtt a tékeemelésrél, melynek
cégbirdsagon torténé bejegyzésére 2013. szeptember 16-an kerdilt sor.
A csbdegyezség végrehajtasinak masodik 1épését elOkészitendé a Tarsasdg elkészitette a
megkeletkezé részvények Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezetéséhez szitkséges Gsszevont
tajékoztatot. A Téarsasdg az Osszevont tajekoztatét 2013. szeptember 22-én benyujtotta a
Pénziigyl Szervezetek Allami Feliigyeletéhez, melyet a Magyar Nemzeti Bank (a PSZAF
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beintegralodott az MNB-be) 2013. oktéber 31-én hagyott jova.

A Tarsasag koézleményeiben folyamatosan tdjékoztatta a hitelezéket és a befektetéket a
cs6degyezség jelenlegi 4llasardl és a végrehajtashoz sziikséges kotelezettségekrol.

A Téarsasag 2013. 11. 21. napjan tijékoztatta befektetoit, hogy a csddegyezségi megallapodas
végrehajtasival érintett valamennyi szamlavezetd visszaigazolta a Térsasidg felé, hogy a
részvények allokdcidja szerz6désszer( teljesitéssel érintett hitelezék részére megtortént.

A részvények szerzddésszerlien eljar6 hitelezOk részére torténod transzferdldsaval a Tarsasdg a
csddegyezségi megallapodasban foglalt esedékes kotelezettségeiknek eleget tett.

Csodegyezség végrehajtisa szamokban:

Kimutatas Kétvényes hitelezd Nem kétvényes hitelez& Vitatott kévetelés
Szempontok Hitelez8k szdma | KStvény darabszdm | Hitelezdk s2dma| Részvény darabszam | Hitelezdk szima| Részvény dsszeg
Osszes regisztrilt hitelezd: _ .. 516 _ 84905 .30 26291788) . _ . 5 _ 401805
Nyilatkozatot benyijtott: 484 84279 24 26061 744 0 0f
Kdtvényt transzferdlt: 442 81771
[Nyilatkoratot benydijtott és kdtvényt transzferdlt: 433 81657
Részvénytranszferre jogosult: 433 81591 24 26 061 744 0 0

| Tdrsasdg dltal transzferdlt részvények
Kétvényes hitelezdk részére teljesitett részvény

transzfer: o : 22292923

Nem kétvényes hitelez6k részére teljesitett

részvény transzfer: . 26061744

(isszes transzferdlt részvénydarabszdm: 48354167

Egyéb szamadatok HitelezSk széma Kétvény darabszdm
Osszesen beérkezett kdtvénymennyiség 81803
Ebbél esGdben nem regisztrdlt hitelezdk teljesitése 4 32
Ebbdl esGdben regisztralt hitelezdk

tobbletteljesitése, amelyért részvény nem jar : 4 106}
Csbdegyezséggel érintatt és betranszferdlt

kdtvények ‘ 442 81665
Ebbd! nem adott szdmlanyilatkozatot : 9 74
Osszesen: 433, 81 5591

A nem transzferat részvények a project tirsasagok kényveiben maradnak.

Figyelembe véve, hogy a cs6degyezségben vitatott hitelez6ként regisztralt hitelezk egyike sem
jogosult jelen pillanatban kovetelését az ENEFI-vel (E-Starral) szemben érvényesiteni, az elsé
korben transzferalt részvények mennyisége 6sszességeben 97,7%-os teljesitésnek felel meg.

A Tarsasag 2013-ban még egy alkalommal lehetdséget nytjtott az értékpapir szémla
nyilatkozatok megadasara €s koétvényes hitelezbk esetében a kotvények transzferaldsara a
mulaszté hitelez6k részére. A végrehajtds masodik, sikeres korét (657262 db részvény
transzferlds) kovetden jelenleg (a vitatott koveteléseket nem szadmitva) csupan négy hitelezd
nem tett eleget csddegyezségben vallalt kotelezettségének, mely koziil egy esetében hagyatéki
eljéras van folyamatban, egy hitelez6 pedig elérhetetlen mind a Tarsasdg, mind az értékpapir-
szamlavezetdje részére. Kettd hitelez6 a Tarasdg tudomasa szerint tudatosan nem hajtotta végre
az egyezséget és tovabbra is a Tarsasag felszamolasara térekednek. :
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idlis javak és targvi eszkizik
Az immaterialis javak és tirgyi eszk$z alakuldsanak bemutatasét az 1. sz. melléklet tartalmazza.

0s ré ések ka It vall ] :
E-Star ESCO Kft 36 892 36 892 0 0 0 0
RFV Jozsefviros Kt 1 470, 0 0 0 0 1470
E-Star Geotherm Kft 0 0 0 1} 0 0
Termoenergy SRL 0 [ 0 o - - - 0] - 0
RFV SRL/CDR SRL U 0 0 0 0 0
RFV Slovakia s.r.o. 0 0 0 o 0 0
E-Star ZA Distriterm 8.R.L. 0 0 0 0 0 0
E-Star Mures Energy SA U 0 0 0 0 0
E-Star Energy Generation SA 0 1] 0 0 0 0
E-Star Heat Energy SA 0 0 ] 0] 0 0
E-Star Ak, Energy SA 0 0 0 0 0 0
E-Star Tavhofejlesztési Kft 0 0 0 0 0 0
E-Star Management Zrt. 0 0 0 0 0 0
EETEK Limited 2841 358 -295 629 -118 020 0 116516 3138 491
E-Star Pokka zo.0. 2099 246, 0 -39 653 0 0 2 138 899
E-Star Kockazati Tokealap-kezel Zrt] 5000 0 0 0

Kapcsolt vallalkozasnak adott tartés kiélesonok alakulasa:

2012 december 31

Tart. kélcsontoke RFV S.R.L. 42997741 491 894 -3 271 857 0l 1519811

Tart. kélcsontéke E-Star ESCO KAfi. 533023 55302 0 0 588 325
Tart. kolesntéke RFV Slovak s.r.o. 73 842 7 661 -15 981 -7 661 57 861
Tart. kdlcséntdke E-Star Mures Energy S.A. 1557627 175385 -1536362| -175385 21 265
Tart. kolestntOke E-Star Alternative Energy S.A. 12 814 1 466 0 -1 466 12 814
I'I{‘e;t. kolesontoke Veszprém Megyei Non-profit 9 000 208 0 0 2208
Tart. kélesontoke E-Star Geotherm Kfi. 139 14 0 0 153
Tart. kolesontéke RFV Jézsefvaros Kft. 133174 13 846| -133174| -13846 0
Tart. kolcséntoke TERMOENERGY SRL 10 842 1135 -10 842 -1135 0
Tart. kolestntdke E-Star Energy Generation S.A. 210944 27465| -210944} -27465 0
Tart. kolesdntéke Distriterm S.R.L. 166 599| 38350| -166599| -38350 0
H. lejérati kdlesén Investment Management S.R.L. 8 464 977 -8 464 977 0
Osszesen . .. '| 7009257| 813705|-5354 238 -266287| 2202437
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2013. december 31. adatok eFt-ban

Az Ujonnan alapitott cégek eseiében a milkédés megkezdéséhez és a projektek elinditasahoz
tipikusan szitkség volt kdlcsontéke forméjaban torténé tamogatisra, amelyet az Anyavallalat a
belso szabalyzataiban meghatédrozott kondicidk szerint ny(jtott.

Mas, régebben miikédd leanyvallalatok is kaphatnak kolcsont az anyavéllalattl, amennyiben azt
finanszirozasi helyzetiik — példaul az erls szezonilis hatdsok vagy jelentds vevdi tartozasok miatt
— indokolja.

A kapcsolt vallalkozasoknak adott kolesondk megtériilésére a tovabb miikod6 lednyvallalatok
esetében azok hosszu tava lzleti tervei alapjan keriilt meghatarozasra. Az értékvesztések is ezen
szempontok alapjan kerilitek pontos szdmszeriisitésre azon cégek esetében melyeknél a megtériilés
nem realis.
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Tart6s kélcson E-Star Alternative Energy SA 12733 2913 -12733 2913 0
Sart6s kbleson B-Star Centrul de Dezvoltare | 4 50806 | 1541371 -4097190|  -509974| 1355013
Regionala SRL
Tartos kdleson E-Star Energy Generation SA | 210 944 51 597 -210 944 -51 597 0
Tartés kéleson E-Star Esco Kift. 600 262] 201299 -180 409 0 621 152
Tartos klcson E-Star Faapriték SA 31994 780 0 0 32773
| Tartos kéleson E-Star Geotherm Kift. ' o] 1 0 0
Tartos kélcstn E-Star Investment
Management SRL F.A 8 464 1033 -8 464 -1 033 0
Tartds kdleson E-Star Management Zrt. 899 869 201284 -899 869 -166 552 34733
Tartds kolesén E-Star Mures Energy SA 1557627 198043 -1557627 -198 043 0
Tartds kolesén E-Star Tavhéfejlesziési Kfi. 50 662 6 675 -50 662 -6 675 0
g‘a‘;'tos kolesén E-Star ZA Distriterm SRL 166 599 38 350 _166 599 38 350 0
Tartés kdlcstn Grep Zrt. 15 2 -15 -2 0
Tart6s kdlcson RFV Jozsefvaros Kfi. 10011 22527 -10011 -22527 0
Tartés koleson RFV Slovak s.r.o 73842 13 469 -73 842 -13 469 0
Tartos kéleson Termoenergy S.R.L 30 842 6199 -30 842 -6 199 0
;aftﬁos kolestn Veszprém Megyei Nonprofit 2000 365 0 0 2365
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adatok eFt-ban

Készletek 0 0
Kovetelések 3322 857 1181670
Ertékpapirok 0 4278 892
Pénzeszkézok 74 580 67 407

A készletek kozott kimutatott a fordulénapon még tovabb nem szamlazott kézvetitett
szolgaltatasok értéke értékvesztésre kertilt.

Kovetelések megoszlasa:

Kovetelések aruszaliitasbdl és szolgaltatashdl (vevEk)

adatok eFt-ban .

247 469 15737
Kovetelések kapesolt vallalkozéssal szemben 2 802 425 957 817
272 963 208 116

Egyéb kdvetelések

A koveteléseket korosité lista alapjan és egyedileg is értékeljilk a mérlegfordulénapot kdvetd
penziigyi teljesitések figyelembevételével és a szitkséges mértékben értékvesziést képeztiink.
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Vevo kivetelések értekvesztése:

Egyedi értekelés alapjan a targyévben 182.642 eFt értékvesztés keriilt elszamoldsra. Az
értékvesztes fiiggetlen felekkel szembeni kévetelésekre keriilt megképzésre.
adatok eFt-ban

2013.12.31 Nyito6 Képzés Feloldis |Ziré
Ertékvesztés 198 203 35 358 44 065 189 495
Kiilfsldi vevd ]_Ertékvesztés 147 285 147 285
(Ben-Com-Mixt) 0
Osszesen 198 203 182 642| 44065 = 336780

Kovetelések kapcsolt villalkozdssal szemben 2012, december 31.

Megnewzés

Vevd kvetelés EETEK Limited 728 225 0f 0 0 728 225
Vevd kivetelés E-Star Management Zrt. 234287 0 -13923 0 220 364
Vevi kivetelés RFV Jozsefvaros Kit. 183 757, 0 -57971 0 125 786)
Vevd kavetelés E-Star Geothenn Kft. 5 [\ 0 0 5
Kileson kivetelés E-Star Esco Kft. 1047 168 111230 0 0 1158 398
Kilcson kdvetelés EETEK Limited 59757, 1189] 0 0 60 946
Kolesén ki velels E-Star Management Zit. 671930 124 538' -633 175 -124 538 38 755
Kolcsdn kivetelés E-Star Polska Sp. z.o.0. 20617 1425 0 0 22042
Kbleson kivetelés E-Star Management Polska Sp. zo.0. 8 369 511 0 0 8 88])
Kolcson kdvetelés E-Star Tavhofejlesztési Kit. 34 426 3498} -33 181 -3 498] 1245
Kdlesdn kivetelés VeszprémMeEyeiNon-Pmﬁt K. 29 163 0 0, 192
Kblestn kivetelés E-Star GeothermKft. 138 26 0 0 164
Kdlestn kovetelés Heat Energy S.A. / Faapriték S.A. 1004 9 0 0, 109
Kbicson kévetelés E-Star CL Distriterm S.RL 2097 56 889 -2 097 -56 868{ 21
Kéleson kivvetelés E-Star Alternative Enenery S.A. 62 1486 -62| -1486, 0
Kéleson kdvetelés E-Star Energy Generation 5.A. 24 408 36949 -24 408, -36 949 0
Kleson kivetelés Fejér Megyei Energia Nonprofit Kit. 403 9 -403 -9 0
Kalcsdn kivetelés E-Star Investment Managemeat S.R.L 17 503 1934 -17503 -1 934 0f
Kéleson kivetelés RFY Jozsefvaros Kit. 24238 2547 -24 238 -2 547 0
Kolesdn kdvetelés E-Star Kockdati Tékealap-kezeld Zrt. 5 0 -5 0 0
Kdlcson ki vetelés E-Star Mures Fnergy S.A. 71 785 147 377 =71 785 -147 377 0
Kolcsdn kovetelés E-Star Centrul de Dezvoltare Regionala S.R.L 32 394 509 974 -32 394 -509 974 0
Koleson kovetelés RFV Slovak s.ro 0 13558 0| -13 558] 0f
Kolesdn kovetelés Termoenergy S.RL 2 300, 1067 -2 300 -1067| 0
Csop. 4fa kivetelés RFV Jozsefvanos Kit, 16 704 0 0 0 16 704]
Csop. Afa kivetelés E-Star ESCO Kit. 2192 0 0) 0 2102
Csop. afa kbveielés Patakho Kft. 33 0 0 0 33
Egyeéb kiv kapesolt —-E-Star CDRS.RL 369 490 0 0 0 369 4%)
Egyéb kov kapesolt — E-Star Energy Generation S.A. 45418 0 0 0 45418|
Egyéb kov kapcesolt — E-Star Tavhifejlesztési Kit, 3544 0 0 Y 3 544
Osszesen . R o _3601296] - 1014379] - 913445 .899805| 2802425
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Kovetelések kapcsolt villalkozdssal szemben 2013. december 31.

Vevd kisvetelés E-Star Esco Kft. 110 342 0 0 0 110 342

Vevo kivetelés RFV Jozsefviros Kit. 100 837 0 -87 430 0 13 407

Vevd kovetelés E-Star Geotherm Kft. 5 0 -5 0 0

Vevo kivetelés E-Star Centrut de Dezvoltare Regionala SRL 112 099 0 0 112009

Vevo kivetelés E-Star Management Zri. 235382 0 0 235382

Vevd kévetelés E-Star Management Polska z.0.0. 3932 0 0 3032

K&lestn kévetelés EETEK Limited 0 16 0 14

Kdlcsbn kdvetelés E-Star Alternative Energy SA 62 1 484 -62 -1484

Kdlcsén kdvetelés E-Star Capital-Share-04 Kft. 160 945 2532 -160 945 -2 532 0

Kélestn kévetelés E-Star Debt-Equty-03 Kft. 50 3 0 0 53

K&lestn kévetelés E-Star Energy Generation SA 33 089 40 432 -33 089 -40 432 0
K6lestn kovetelés E-Star Geotherm KA, 57 136 -57 -136 0
Kélestn kovetelés E-Star Investment Management SRL F.A 17 503 2049 -17 503 -2 049 0
Koleson kovetelés E-Star Kockdzati Tokealap-kezeld Zrt. 0 2 -5 0 -4

Kdlcsdn kévetelés E-Star Management Polska V.A 20 332, 2 820 -20 332 -2 820, 0

Ko&lcsdn kovetelés E-Star Mures Energy SA CS.A. 71 785 147 813 -71 785 -147 813 0

Kolcson kovetelés E-Star Polska Sp. z.0.0. 0 1588 0 0 1 588,
Kdlesdn kivetelés E-Star Reorganizici6-01 Kft. 50 3 0 0 53

K&lesdn kivetelés E-Star Transzfer-02 Kft. 50 3 0 0 53

Kdleson kovetelés E-Star ZA Distriterm SRL F.A, 2097 56 889, -2 097 -56 889 0
Kéleson kovetelés Fejér Megyei Energia Nonprofit Kft. 403 40 -403 40 0
Kdlcson kivetelés RFV Jézsefvédros Kift. 25 363) 4 568 -25 868 -4 568 0
Kblcstn kbvetelés RFV Skovak s.r.o. 0 13 558I 0 -13 558 0
Kolestn kovetelés Termoenergy S.R.L 3502 5410 -3 502, -5 4104 0
Koleson kbvetelés Veszprém Megyei Nonprofit K ft. 29 166 0 0 194]
Csop. Afa kiivetelés B-Star Esco Kft. 2102 0 0 0 2102

Csop. Afa kévetelés RFV Jézsefviros Kft. 16 704 0 -16 704 0 0
Csop. Afa kivetelés Patakhé K ft. 33 0 -33 0 0
Egyéb kv kapcsolt - E-Star Esco Kft, 391 156 0 0 0 391 156

Egyéb kiv kapesolf - E-Star Centrul de Dezvoltare Regionala SRL 77 399 10 014] 0 0 87413

Egyéb kdv kapcsolt - E-Star Energy Generation SA 45 418 0 -45 418 0 0
Egyéb kiv kapesotlt - E-Star Tavhofejlesztési Kft. 3577 0 -3 546_I 0‘ 3t
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Egyéb kivetelések
adatok eFt-ban
|Ad6 hatésgokkal szembeni pozici6 192 216 137 588
Roméniai fidkielep tarsasdgi addja 30 196 460]
Egyéb kivetelések 12 230] 246,
Szallitoi nilfizetés 11483 23 707
18zallitéknak adott elbleg 9 567 40738]

Ovadék Székdcs u. 29. 7 000} 0|
Ovadékok 2 120] 2120
Tagi kilcsén HUF kamat 387 387
Munkavallalékkal szembeni kovetelés HUF 204 191
Rovid lej. kblcson Panelrekonstrukcios Kit. 154 154
Csoportos Afa kotelezettség Panelrekonstrukcios Kit. 0} 1 560
Ajénlati biztositék 25 25
Egyéb kivetelések Ben-Com-Mixt 0 0
CRH Invest Ovadék Klapka u. 0 941

Ertékpapirgk

Az értékpapirok soron 29.377.214 db Enefi Nyrt torzsrészvény keriilt nyilvantartasha, mely a
hitelez6i megéllapodds utdn a lednycégektdl keriilt transzferdldsra. A koényv szerinti érték
4.271.692 eFt. A részvények fordulonapi értékelése a mérlegkészités idopontjdban érvényes
zardériékén alapult. A magasabb bekeriilési értékii részvényekre eddig az arfolyamértékig a
Téarsasag 4.131.790 eFt értékvesztést szamolt el.

A konyvekben emellett 7.200 eFt értékben pénzpiaci alap szerepel.

Pénzeszkozik

A pénzeszkozok Osszértéke 67.407 eFt, melybdl 66.819 eFt bankbetét €s 588 eFt készpénz.
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adatok gFt—ban
Eszk6z bérbeadas ellenériéke 14 000 24 000
Ki nem szdmlizott gazdij 4932 69 851
Management dij 0 8 400
Kéltségek (gézdij) 0 169
Osszesen.

Forrasok
A sajit toke valtozasa

adatok eFi-ban

Jegyzett Eredmény- - Mérdeg szerinti .
Megnevezés ke Téketartalik tartalék Lekdtitt tartalék eredmény Sajit tike

Nyit6 egyenleg 26 400 3493 600 -675 023 743 491 -12 532 817 -8 944 349

_ 498 914 17 761 354 328 149 4271 692 12 532 817 35392926
Nivekedés

|

Csokkends 0 0 16 804 509 328 149 2909 772 20042 430
ZirG 525 314 21254 954' =17 151 383 4 687 034 -2909 772 6406 147

A Térsasag tékeszerkezetét a hitelez6i megallapodéasban foglalt tokeemelés jelentsen javitotta.
Emellett a targyévi mérleg szerinti eredmény még jelentds negativ egyenleggel bir.

Az eredménytartalék és a lekotitt tartalék valtozdasa:

adatok eF t—baf?
Nyitd -675023 743 491
%012. évi eredmény 12532 817 0
atvezetes
Fejlesztési tartalek
visszazetés beruhazas 328 149 -328 149
miatt
Lekotott tartalék
képzés sajat részvény -4 271 692 4271 692
beszerzés miatt
Zaré: 7151383 0 4687034
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Céltartalék:
A targy évben 124 533 eFt értékben keriilt sor céltartalék képzésre, illetve 7 538 eFt értékben
feloldasra:

Nyitd

adato

ik eFt-ban
CRavarhato;

85 067

Céltartalék képzés

124 533

A Tarsasagnak kornyezetvédelemmel kapcsolatos kbtelezettségei nincsenek.

Kitelezettségek:

H, t leiqratu kotelegettségek:

Hosszu lejaratu kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben

adatok eFt-ban_

ML
Tart6s koleson kotelezettség EETEK Limited 3048 600 17866 3066466
Tartos kblesén kotelezettség E-Star Esco Kift. 732273 95329 827 602
Tartos k6lcson kotelezettség E-Star Faapriték SA 39 39
;:trtos kdlcsdn kételezetiség E-Star Kockazati Tokealap-kezeld 4749 40 4789
Tartds kdleson kbtelezettség E-Star Management Zrt. 78836 1910 9 796
Tartds kélesom kitelezettség E-Star Polska Sp. z.0.0. 1738 064 24972 1763 036
Tart6s kdlcson kitelezettség RFV Jozsefvaros Kit. 13199 208 13 407
Tart6s k6leson kotelezettség Veszprem Megyei Non-Profit Kit. 13787 545 14332

Az eldzd évben nem volt hosszi lejdaratii kotelezettség a fordulonapon.
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Fordulénapon a rovid lejarata kolcséndk egyenlege 35 eFt, mig 2012-ben 844 600 eFt
volt.

Rovid lejarath hitelek:

adatok eFt—ban

Fordulénapon a szallitéi kotelezettségek egyenlege 193.542 eFt, 2012-ben 358 896 eFt
volt.

Révid lejarati kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben

adatok gFt—ban

Vevo E Star ESCO Kft 4 137 0
Toke két. Heat Energy s.r.l. 2679 0
Kamat kot. Heat Energy s.r.l. 493 0
Toke kot. E-Star ESCO Kft. 1253 985 0
Toke kit. RFV Jozsefvéros Kfi. 123 163 0
Toke kot. Veszprém Megyei Nonprofit Kft. 13 787 0
Téke kot. E-Star Geotherm Kit. 2459 0
Toke kdt. Mures Energy s.r.l. 2197 0
Toke kot. E-Star Management Zirt. 41 105 0
Toke kot. E-Star Tavhofejlesztési Kft. 1150 0
Téke kt. EETEK Limited 3921753 0
Toke kot. E-Star Management Polska Sp. z.0.0. 34 964 0
Toéke két. E-Star Polska Sp. z.0.0. 1643 525 0
Toke kot. E-Star Kockazati Tokealap-kezeld Zrt. 4 970 0
To6ke kot. E-Star Management Zrt. EUR 63 501 0
Kamat két. E-Star ESCO K. 94 848 0
Kamat k&t. RFV Jozsefvaros Kit. 2622 0
Kamat két. Veszprém Megyei Nonprofit Kft. 556 0
Kamat k&t E-Star Geotherm Kit. 202 0
Kamat két. E-Star Mures Energy S.A. 101 0
Kamat k&t E-Star Management Zirt. 4130 0
Kamat két. E-Star Geotherm KAt 95 0
Kamat k&t. EETEK Limited 298 896 0
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Kamat két. E-Star Management Polska Sp. z.0.0. 3792 0
Kamat két. EC Mielee Sp. z.0.0. 11 144 0
Kamat k&t. E-Star Polska Sp. z.0.0. 49 969 0
Kamat kot. Kockazati Tokealap-kezeld Zrt. 231 0
Csop. AFA két. RFV Panelrekonstrukciés K. 864 0
Csop. AFA kot 4244 0
Szallitéi két. E-Star ESCO Kfi. 90 651 297 153
Szallit6i kot. RFV Slovakia s.r.o. 57 861 0
Sz4allitéi kot. Mures Energy s.r.l. 18 967 0
Szallitoi kot. E-Star Elektrocieplownia Mielec Sp.z.0.0 0 1098
Szallitéi kot. E-Star Capital-Share-04 Kft. 0 1039
Szallitoi két. E-Star Debt-Equity-03 Kit. 0 452
Szallitéi kot. E-Star Reorganizicié-01 Kft. 0 403
Szallitdéi kot. E-StarTranszfer-02 Kit 0 1218
Kapcesolt egyéb rov.lej. k. E-Star Management Zrt, 59209 260 145
Egyéb kotelezettségek - E-Star ESCO Kfi. 7914 0
Egyéb kotelezettségek - E-Star Geotherm Kft. 50 0
Egyéb kotelezettségek - Eetek Limited 0 89072
Egyéb kételezettség E-Star Polska z.0.0. 0 611 521
Lt S,

Egyéb rovid lejarati kotelezettségek

adatok eFt-ban

Me em|
Tart. kétvénykibocsatasbol 8 790 900 0
Vindicatum GH Kft. kélcsén toke 760 601 0
Egyéb kotelezettségek Ben-Com-Mixt S.R.L. -lel szemben 333 589 0
Egyéb révid lejarath kotelezettség Sods Csaba 129 957 0
Kiilfoldi addkdtelezettség 74 837 0
Kiilonféle rovid lejarati egyéb kitelezettségek, elszamolasok 17 678 4244
Birsag eloiras 7721 6
Egyéb addk 3043 0
Jovedelemelszamolasi szamla 2921 4 628
Kiilénadd 2028 2028
EHO kotelezettség 1 676 0
SZJA 1443 0
Szocialis hozzajarulasi adé 1208 0
Innovaciés jarlék 1 085 0
Szakképzési hozzajarulas 214 70
Cégautoadod elbirasa 123 0

26




ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
www.enefi.hu
Kiegészité melléklet a 2013. december 31-i éves beszidmolohoz

Nleték fizetési kotelezettég 13 0
Magannyugdij pénztari tagdij 0 1997
Negativ egyenlegii vevik 0 4 688

Tartozdsok kdtvénvkibocsatasbol:

A 2010-ben megkezdett, dsszesen 10 milliard forint keretdsszegit E-Star kGtvényprogram 2011.
augusztusiban zarult. A 2012/A sorozat targyév oktober 24-én lejart, melynck kifizetését a
Tarsasag likviditasi helyzete nem tette lehetévé. A kotelezettség allomanybdl kikerdilt a tartozés a
sikeres hitelez6i megallapodas eredményeként.

Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 6533
Koltségek passziv id6beli elhatarolasa 1003 453 95 952
Halasztott bevételek

A bevételek passziv idbeli elhataroldsa kézott hddij jovairas keriilt kimutatasra.

Koltségek passziv idébeli elhatarolasa részletesen

Katvény kamat 888 503 0
Aut6 bérleti dij 33293 3711
Tanécsadas, kdnyvvizsgalat 49 004 38 315
Management dij 20000 6424
Gézdjj 0 38 288
Aramdyij 0 7586
Egyéb

Ossz

A halasztott bevételek kozott a Tarsasag részére a 2010. évben a targyi eszkozok

beszerzésére kapott, az értékesbkkenéssel nem ellentételezett tdmogatds még fennmaradé
része keriilt kimutatasra.
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Eredménykimutatishoz kapesolédé tételek:

Belfoldi arbevétel megoszidasa

adatok eFi-ban

Szolgaltatasi dij arbevétele 393 409 332 661
|Rozvildgitas | 166990} 107452

Kézvetitett szolgaltatas RFV Jozsefvaros Kft. 137 513 146 286

Energiadij arbevétele 78 263 109 686

Bérleti dij arbevétele 15071 8429

Egyéb arbevétel 13 459 26 495

Az arbevételekbd! kapesolt vallalkozason beliili bevételek megoszlasa:

adatok eFt-ban

e

RFV Jozsefvaros Kft. 324 988 337 965

E-Star Management Zrt. 19384 0
E-Star Esco Kft. 17022 11 940
Veszprém Megyei Non-Profit Kft. 0 200
Fejér Megyei Energia Nonprofit Kft. 0 200
E-Star Kockazati Tokealap-kezel$ Zrt. 0 20
E-Star Geotherm Kit. 0 20
E-Star Tavhofejlesztési Kft. 0
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Egyéb bevételek alakuldsa

adatk efFt-ban

Visszairt értékvesztés 436 042 479 539
Ertékesitett immateridlis javak, targyi eszk. 53 815 26 641
Céltartalék felhasznalas 6541 7583
Egyéb bevétel 4 269 42
Terven feliili értékcstkkends visszairasa 0 22 678

Anyagkoltség Osszetétele:

Anyagkoltség 5529 4202
Igénybe vett szolgaltatasok ériéke 574 021 197 754
Egyéb szolgaltatasok értéke 49 523 8909
Eladott aruk beszerzési értéke 273 312 246 607
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 164 031 75 645

adatok eFt-ban

Energia ktg. - 3 8—67 N -1 425
Vasarolt lizemanyag 1419 1552
Irodaszer, nyomtatvany 111 991
Vizdij 108 55
Egyéb anyagkoltség 24 173
Egy éven beliili elhasznalédo anyagi 0 6
eszk.

= $§
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Igénybevett szolgaltatdsok Osszetétele:

adatok eFt-ban

Management fee 147 195 9953
Jogi koltségek 99 079 24 933
Bérieti dijak 89 688 13 434
Biztositék igénybevételi dij 53945 0
Konyvelés, addtanacsadis 34 899 91335
Uzemeltetési ksltség 34 643 22 515
Karbantartasi koltség 27 230 24 543
Uzletviteli tanacsadas, szakértdi jutalék 25967 6230
Konyvvizsgalati dij, bérszamfejtés 19 875 13271
Egyéb 18 620 9292
Szolgaltatasi dij (t6zsdei, finanszirozasi) 14 051 6013
Posta, telefon kdltség 3459 4638
Hirdetés, oktatas 3103 1 068
Utazési koltség 2267 163
Szallitasi kltség 0 620
Vagyonfeliilgyel6i dij . 0 51 696
P — —— — T

Az igénybeveit szolgaltatasok ért€kének jelentds cstkkenése az aldbbiakkal magKarézhatéz
*a tolz’s ei koltségek, management dij drasztikus cs6kkenése, illetve koltséghatekonysag
ndvelése.

Szemelyi jellegil raforditasok

adatok eFt-ban
T %#wég, g

Bérkohtség 120 815 86 814

Szem¢lyi jellegii egyéb
kifizetések 658 1265
Bérjarulékok 30240 24 757

A bérkoltség csokkenése a vezeto tisztségviselok dijazasanak jelentds mértékii cstkkentésének
tudhat6 be.
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Egyeb réforditasok

adatok eFit-ban

Adott kélcson értékvesztése 6 572 989 1 989 588
Tervenfeliili értékestkkenés 301 205 1 500
Vevokovetelések értékvesztése 272 524 212 106
Készletek értékvesztése 262 928 0
Sajat kotvény kamat értékvesziése 106 225 0
Csoportos Afa kgvetelés értékvesztése -0 16737
Céltartalék 85067 124 533
Birsagok, kdtbérek, fekbérek, késedelmi kamatok 68 431 1697
Ertékesitett targyi eszk6zok kdnyv szerinti értéke 56 045 22 348
Kiilonféle egyéb raforditasok 13 591 555
Adok, illetékek 8 503 9304
Kéreseménnyel kapcsolatos kifizetések 505 0
Egyéb kovetelések értékvesztése 0 59193
El6z6 éveket érinté raforditas 0 47 563 |
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Pénziigvi miiveletek bevételei

adatok eFt-ban

Részesedések értékesitésénak drfolyammyeresége OI 0
Kapott kamatok 1105 777 751 902
ebbdl : Kapcsolt véllakozastol kapott kamatok: 950 063 751 363

Ebbol:

E-Star Centrul de Dezvoltare Regionala SRL 495 213 507 338

E-Star Mures Energy S.A. 185 168 23097
E-Star Esco Kft. 123 221 114 289
E-Star Management Zrt. 85983 49 724
E-Star Distriterm SRL 38 550} 0
E-Star Energy Generation SA 29 641 27092
RFV Jézsefvaros Kft. 20 259] 10 606
RFV Slovak s.r.o. 7 661 5 807
E-Star Tévhéfejlesztési Kft. 3227 2 894
E-Star Investment Management SRL 2763 171

E-Star Alternative Energy SA 1471 1473

Termoenergy SRL 1438 1965

E-Star Polska Sp. z.0.0. 1374 1691

EETEK Limited 774 1 881

E-Star Management Polska Sp. z.0.0. 511 760
NRG Finance Kft. 415 0
Veszprém Megyei Nonprofit Kft. 208 159

E-Star Geotherm Kfi. 21 25

E-Star Faapriték SA 9 528

Fejér Megyei Nonprofit kft. 9 32
E-Star Capital-Share-04 Kft. 0 1 832
Grep Zrt. 2 4
Patakho Energiaszolgaltatd Nonprofit Kft. 0 Ol
Sajat tulajdonban lévd ktvények kamata -47 855 OI
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1 452 006 2 699 683
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Peénziigyi miiveletek raforditdsai

adatok eFt-ban

Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyam vesziesége 509 430 0
Fizetendd kamatok 1719335 447 286
ebbdl: Kapcsolt vallalkozasnak fizetend$ kamatok: 447 634 164 338
7Y R Y (Y §
EETEK. Limited 263 794 69 389
E-Star ESCO Kft. 87515 40 523
Tulajdonosokkal szembeni kamat 47 447 0
E-Star Management Polska Sp. z.0.0. 20126 813
E-Star EC Mielec 8 862 0
E-Star Management Zrt. 4105 1901
E-Star Management Polska Sp. z.0.0. 2 669 0
E-Star Polska 0 46 963
RFV Jézsefvaros Kft. 2622 3401
Veszprém Megyei Non-Profit Kft. 556 904
E-Star Heat Energy SA 307 97
E-Star Kockazati Tékealapkezel$ Zrt. 231 169
E-Star Geotherm Kfi. 202 64
E-Star Mures Energy SA 101 84
E-Star Tavhofejlesztd Kit. 97 30
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 1589411 2 422 373
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek ért¢kvesztése 3476 851 3 878 052
| 0

A hataridds tigyleteket a Tarsasag targyévben nem bonyolitott.
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Rendkiviili tételek

Rendkiviili bevételek sor osszértékét (2.463.602 eFt) az alabbi tételek teszik ki:

A csbdeljarads sordn a hitelez6i megéllapodasban foglaltaknak megfelel6en kiils6 felek altal
elengedett kdvetelések (a Tarsasag kdnyveiben kotelezettségek) konyv szerinti értéke: 1.575.777
eFt.

A csOdeljaras soran a hitelez6i megallapodasban foglairtaknak megfeleléen kapcsolt felek altal
elengedett kovetelések (a Tarsasdg kdnyveiben kotelezettségek) konyvszerinti értéke: 857.075
eFt.

Egyéb rendkiviili bevétel: 30.750 eFt.

Rendkiviili raforditasok (117 927 eFt) kozott mutatja ki a Tarsasig a végelszamolassal
megsziint FONDELEC E.E.E.R.G.P. CORP kivezetett konyvszerinti értékét.
Tajékoztato jellegii kiegészitések

A Térsasdg foglalkoztatottainak 1étszdmat, bérkOltségét valamint a személyi jellegii egyéb
koltségeit az alabbi tablazatban mutatja be.

Atl. 4l 1étszam a 2012. évre Bér &s bérjarulékok Személyi jellegii egyéb ktg
(£6) (eFt) (eFt)
2 151 055 658
Atl. all. 1étszam a 2013. évre Bér €s bérjarulékok Személyi jellegii egyéb ktg
(f6) (eFt) (eFt)
10 111 571 1265

Vezetd tisztségviselok dijazasa:

Brutté tiszteletdij és megbizasi dij: 20 782 eFt.
Igazgatdsagi tagnak bérként kifizetett brutto bér: 21 913 eFt.

_ Nyereséget terhel6 adok =~

A téarsasigi adé megillapitisandl figyelembe vett modosito tételeket a 2. sz. mellékletben
mutatjuk be.
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Egyéb tajékoztatoé adatok

Fordulénap utani események

A Téarsasag a fordulénapot kdvetd jelentdsebb eseményekrol kdzleményeiben folyamatosan tijékoztatta a
nyilvanossagot.

Kozgyilési dontés, tokeleszallitas:

A Téarsasag kozgyilése 2014. 02. 13. napjan dontétt — egyebek mellett - a Tarsasdg alaptékéjének
leszallitasardl, a Tarsasag sajat tOkéje mds elemének névelése céljabol, 25.358.866 darab 10,- Ft
névertékli, Tarsasdg sajat tulajdondban 1év6 torzsrészvény bevonasival, 253.588.660,- Ft Osszeggel,
525.314.450,- Ft (azaz oOtszazhuszonStmillio-hiromszaztizennégyezer-négyszdziotven forint) Osszegrol
271.725.790,- Ft (azaz kettdszazhetvenegymillié-hétszazhuszondtezer-hétszazkilencven forint) Gsszegre,
melynek kovetkeztében a Téarsasdg altal kibocsatott részvények szama 52.531.445 darab 10,- Ft
névértékit dematerializalt torzsrészvényrél 27.172.579 darab 10,- Ft névértékli dematerializalt
torzsrészvényre csdkken. (http://bet.hu/topmenw/kibocsatok/kibocsatoi_hirek/116430987.html)

Romaniai pénziigyi hivatallal fennillé jogvita

Tarsasag ellen benyujtott csddkérelem elbirdlasa kapcsan el6szor a roméniai birdsdg megéllapitotta
hataskorét és illetékességét az iigyben
(http://bet.hu/newkibdata/116400045/ENEFI_rom_niai_jogvita.pdf,

http://bet. hu/newkibdata/116431011/ENEFI_rom_niai_jogvita 2.pdf) majd elutasitotta a pénziigyi
hivatal Téarsasdggal szemben benyujtott kereseti kérelmét
(http://bet hu/newkibdata/116541715/ENEFI rom n_cs delj r_s.pdf).

Tarasig 2013. évre vonatkozé negyedik negyedéves jelentése

A Térasdg 2014. 02. 28. napjan kozzétette 2013. évre vonatkozd negyedik negyedéves jelentését
(http://bet.hu/newkibdata/116436928/ENEFI_rom_niai_jogvita CDR.pdf). Modositva: 2014. marcius 02.

Magyarorszagi peres eljarasok

Tarsasag peren kiviili megallapodast kotott a Budapesti Sport Egyesiilet jogutodjaval, a Magyar
Testgyakorlok Korével. Az egyezségkotésre tekintettel a perbeli keresetétél a Tarsasag elallt. A per még
nem keriilt megsziintetésre (http://bet.hu/newkibdata/1 162881 10/ENEFI_perek.pdf).

dr. Botos Tibor, a Térsasdg részvényese €s korabbi csédeljarasban nyilvantartasba vett hitelezbje
keresetet nytjtott be a Févarosi Torvényszékre a Tarsasag tékeemelésével kapcsolatos valtozasbejegyzést
elrendel6 végzés hatalyon kiviil helyezése targydban valamint a Tarsasag éves rendes kozgytilésén hozott
hatarozatainak  birésagi felillvizsgalata  ¢és hatalyon  kivill = helyezése  targydban
(http://bet.hu/newkibdata/116288110/ENEFI_perek.pdf).
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Mérlegen kiviili tételek

Kezesséovallalas

Az Enefi Energiahatékonysagi Nyrt. kordbban az alabbi, az E-Star ESCO Kft. altal felvett hitelek
esetében vallalt készfizetd kezességet:

SR Sretiodessram T
333/00035 FHB hitel

H-51/2005 Raiffeisen hitel (ANTSZ beruhazas)
H-52/2005 Raiffeisen hitel (ANTSZ beruhizés)

Sato H1/2007 Raiff. hitel (Sarospatak beruhazas)

Az E-Star ESCO Kft. FHB hitele 2013. soran torlesztésre keriilt.

A Raiffeisen Bank Zrt. 2013. januar 8-an, az E-Star ESCO Kft. alapitoja és egyediili tagja, a Tarsasag
csOdeljarasanak elrendelésére tekintettel felmondta a kozte és az E-Star ESCO kozott fennalld
valamennyi koélcsonszerzédéseket. A bank késObb a kdlcsonszerzodések biztositékaként kikotott, az E-
Star ESCO Kft. anyavallalata altal nyudjtott készfizetd kezességet igénybe véve, kivetelését az
anyavéllalat ellen érvényesitette, és hitez6ként bejelentette e kdvetelését a csbdeljards soran. Késébb a
bank, a csddeljaras keretében bejelentett kdvetelését harmadik fél szaméra értékesitette, amely kdvetelés
tulajdonjogat végsé soron az E-Star Csoportba tartozd véllalat szerezte meg Az ebbdl eredé
kotelezettség a csddeljaras soran kielégitésre keriilt.

Az E-Star Nyrt. “cs.a.” és az E-Star Elekirocieplownia Mielec Spélka z 0.0. (ul. Wojska Polskiego 3, 39-
300 Mielec, Polska) kozott kezességvallaldsi szerzddés jott 1étre 2012. augusztus 17-én, melynek
értelmében az E-Star Nyrt. “cs.a.” kezességet véllalt az E-Star Polska Sp. z o0.0., az E-Star
Elektrocieplownia Mielec Spolka z o.0. és Mielec varos 6nkormanyzata k6zott 1étrejott megallapodas E-
Star Polska Sp. z o.0. altal torténd teljesitése kapcsan. A haromoldali megéllapodas az E-Star Polska Sp.
z 0.0. altal felvett beruhazasi hitellel kapcsolatosan j6tt 1étre, amelynek 6sszege 36.000 e PLN (folyositd
bank: Bank Zachodni WBK S.A.). A kezességvallalds sszege max. 54.000 ¢ PLN + 20.000 ¢ PLN a
kotbér, az E-Star Polska Sp. z o.0. éltal elkvetett szerz6désszegés esetén fizetendd biintetés, a szerzddés
id6tartama 15 év.
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Tarsasag vacvoni, pénziievi és jovedelmeziséoi helvzetét elemzié mutatészamok

LIKVIDITAS 2012 2013
Forebeszkozok
Likviditdsi rata = ___— OTBO0eRZX020 0,18 3,75
: Révid lejarati kotelezettségek
Likviditasi gyorsrata |Forgdeszkozok - Készletek 0.18 375
= Révid lejdrata kotelezettségek ’ ’
ADOSSAGSZOLGALAT 2012 2013
Uzemi (iizleti) tevékenység
eredmeénye
Kamatfedezet = - - -4,53 -4,38
Fiz. kamatok ¢€s kamat jellegfi
kotelezettségek
TOKESZERKEZET 2012 2013
5 4 Kotelezettségek
Elado’sodot_tsag 0 -‘.3 f-‘:ZG" sege 1,69 0,52
aranya = Eszkozok Osszesen
Kotelezettségek- Kovetelések
Nettd elad;)sodottsag 1,77 0,94
Sajat téke

A csbdeljards sikeres lezardsa a likviditdsi és tékeszerkezeti mutatészamok jelentés javulasat
eredményezte.

A cég veszélyes hulladékkal nem rendelkezik.

Kutatas és kisérleti fejlesztési koliség a targyévben nem meriilt fel.

Budapest, 2014. marcius 20.

= of LUz

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
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1.

sz. melléklet

Immateridlis Javak, Targyi eszkozok tirgyévi mozgistabla

Adatok ezer Fi-ban

£ £ ora s . R no Immaterialis

Immateridlis javak | o P Ef::zlfetl én‘é;?j(:)nglok terméiek U::Etelr::ﬁy _Javak
dsszesen

Brutté érték
Nyito érték 0 0 61 747 0 20 668 82415
No6vekedés 0 0 0 0 0 0
Csokkenés 0 0 146 0 0 146
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Zaro érték 0 0 61 601 0 20 668 82 269
Ertékesokkenés
Nyit6 érték 0 0 35720 0 0 35720
Novekedés 0 0 7 868 0 0 7 868
Csoékkenés 0 0 140 0 0 140
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Zaré érték 0 0 43 448 0 0 43 448
Terven feliili écs
Nyito érték 0 0 4 401 0 20 668 25 069
Novekedés 0 0 0 0 0 0
Csokkenés 0 0 0 0 0 0
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Zaro érték 0 0 4401 0 20 668 25069
Netté érték 0
Nyité nettd érték ¢ 0 21 626 0 0 21 626
Zaro netté érték 0 0 13 752 0 0 13 752
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Adatok ezer Ft-ban

atlanok é Miiszaki . . . . Targyi
Thrgyi eszkozok VI:ggy?ni vtél berel:fd:zése berglgg:;sek T:ﬁ‘:;)slf B;:l‘l'l';';z‘;z;k’ t.:.szi(iigzsi’ik

jogok k Osszesen
Brutt6 érték
Nyit6 érték 19 174 1432 768 76 513 0 0 1528 455
Aktivallas -1267 -1267
Novekedés 1139 0 128 0 331 024 332291
Csokkenés 0 37 899 4507 0 42 406
Aktivalas 0 0 0 0
Zaré érték 20 313 1394 869 72 134 0 329 757 1817073
Ertékesokkenés
Nyité érték 2 808 500 219 49 679 0 0 552 706
Novekedés 0 77 331 10 538 0 0 87 869
Csokkenés 0 16 787 3277 0 0 20 064
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Zaré érték 2 808 560 763 56 940 0 0 620 511
Terven feliili écs
Nyité érték 16 366 259 770 0 0 0 276 136
Novekedés 0 1500 0 0 0 1500
Csokkenés 0 22 678 0 0 0 22 678
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Zaré érték 16 366 238 592 0 0 0 254 958
Netto6 érték
Nyité netté érték 0 672 779 26 834 0 0 699 613
ZAré nett6 érték 1139 595 513 15 194 0 329 757 941 603
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2. sz.‘ melléklet

Tdrsasagi adékalkulicid

Adatok ezer Ft-ban
Addzas elotti eredmény -2 909 772
Adéalap noveld tételek 3303 543
Szamviteli térvény szerint elszamolt
rértékcsﬁkkenés B 97 237
Kivezetett targyi eszk6z0k konyvszerinti értéke 29 346
Kéveteleés értékvesztés 2277625
El6z6 évek raforditasa 47 563
Kapcsolt vallalkozas altal elengedett kovetelés 857 075
Birsag 1 697
Targyévben képzett céltartalék 124 533
Adbalap csokkend tételek 645 162
Adotorvény szerint elszamolt értékcsokkenés 131 845
Kivezetett targyi eszkdzok tarsasagi add torvény
szerinti ért€ke 3591
Kdvetelés éri¢kvesztés visszairasa 479 539
Visszairt céltartalék 7582
Visszairt tervenfeliili értékvesztés 22 674
Eloz0 év dthozott veszteség /]
Adéalap -251 391
Kiilfoldrél szarmazé jovedelem 0
Kiilfoldon megfizetett tarsasagi adé 0
Belfildi adéalap -251391
Targyévi tarsasagi adé kitelezettség 0
Adozott eredmény -2 909 772

A jovedelem minimum alap( kalkuldciotdl eltekintiink vallalva a nyilatkozattételi kbtelezettséget.
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3. sz. melléket

CASH_FLOW KIMUTATAS

Adatok ezer Ft-ban

2012.12.31 2013,12.31
Szokisos tevékenységhdl szirmazé pénzeszkiz valtozas 2071 613 -23 777708
Adozas elotti eredmény -12 525 487 -2 909 772
Részesedésen elszimolt atértékelés korrekeid 423 379
Elszamolt amortizacid 119 697 74 618
Elszidmolt értékvesztés és visszairdsa 10 556 947 5676 138
Céltartalék képzés és felhasznalis kiilsnbozete 78 525 116 950
Befektetett eszkz0k értékesitésének eredménye 2 230 -4 289
Szallitdi kdtelezettség valiozisa -283 067 -165 354
Egyéb rovid lejarati kitelezettség valtozisa 4071 161 -17 513 962
Passziv id6beli elhatarolis vakozisa -486 766 -900 968
Vevbkovetelés valiozasa -90 886 93 159
Forgoeszkozok (vevd €s pénzeszkszok nékkiil ) valtozasa -11 017 -8 160 740
Alktiv idébeli elhataroldsok valtozasa 224 227 -83 488
Fizetett, fizetend6 ado (nyereség utan) -7330 0
Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés 0
Befektetési tevé kenységhdl szdrmazd pé nzeszkiz vAltozas -154 245 -345 541
Befektetett eszkdzok beszerzése -208 060 -372 182
Befektetett eszk(zik eladasa 53 815 26 641
Kapott osztalék 0
Pénziigyi miivele tekbdl szdrmazoé pé nzeszkéz valtozas (2 109 706) 24 116 136
Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele 0 18 260 268
Kétvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsdiasénak bevétele 0 0
Hitel €s kokeson felvétele 14 698 5 699 467
Hosszil lejaratra nydjtott kéleséndk €s elhelyezett bankbetétek torlesztése 0 0
Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
Részvénybevonis, tOkekivonds (tokeleszallitas) 0 0

~ |Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése | -0 0]

Hitel €s kdkeson torlesztése, visszafizetése (1 552 644) 0
Hosszi kejaratra nyujtott kolesondk és elhelyezett bankbetétek (559 593) 156 401
Véglegesen atadott pénzeszkiz (12 167) 0
Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejarat kbtelezettségek valtozasa 0 0
Pénzeszkdzik valtozasa (192 338) (7 113)
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