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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. részvényesei részére

Az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolorol keészilt jelentés

Elvégeztiik az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. és leanyvallalatai mellékelt 2013. évi sszevont (kon-
szolidalt) éves beszamolojanak a konyvvizsgalatat, amely Gsszevont (konszolidalt) éves beszamolé a
2013. december 31-i forduldnapra elkészitett dsszevont (konszolidalt) mérlegbél - melyben az eszko-
z0k és forrasok egyezd végisszege 41 098 701 EUR -, az ezen idéponttal végz6d6 évre vonatkozo dsz-
szevont (konszolidalt) atfogd eredménykimutatasbol - melyben az tizleti év eredménye 1 617 823 EUR
nyereség -, konszolidalt sajattéke-valtozas kimutatasbol és konszolidalt cash flow kimutatasbél, vala-
mint a jelentds szamviteli politikak Gsszefoglalasabol és az egyéb magyarazo informaciokbol allnak.

A vezetés feleléssége az dsszevont (konszolidalt) éves beszamoléért

A vezetés felelds az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamoldnak az Eurdpai Unid altal elfogadott Nem-
zetkdzi Penziigyi Beszamolasi Standardokkal Gsszhangban torténé elkészitéséért és valos bemutatasa-
ért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredé tényeges hibas &llitasoktdl mentes dsszevont (konszolidalt)
éves beszamolé etkészitése.

A kdnyvvizsgalo felelGssége

- A mi feleldsségiink az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolé véleményezése kényvvizsgalatunk alap-
jan. Kdnyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban hajtottuk vég-
re. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot (gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy
az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A kényvvizsgalat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizo-
nyitékot szerezni az dsszevont (konszolidalt) éves beszamoloban szerepld dsszegekrdl és kizzétételek-
rél. A kivalasztott eljarasok, beleértve az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold akar csalasbél, akar
hibabo! eredd, lényeges hibas &llitasai kockazatainak felmérését is, a konyvvizsgilé megitélésétdl
fitggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamold
gazdalkodd egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belst kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmenyek kozéitt
megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az dssze-
vont (konszolidalt) éves beszamold atfogd prezentalasanak értékelését is.

Meggydzddesiink, hogy a megszerzett kodnyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyiijt
kényvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.

BCO Magyarorszdg Kinyyyizsgalo Kft. egy magyar korlatolt felelfsségl tarsasdg, az egyesiilt kirdlysagbeli BDO International Limited garancia alapd tirsasig tagja és
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Korlatozott velemény alapja

A Csoport 2010, évben 4,099.729 EUR, a 2011, évben 47.623 EUR értékben mutatott ki nyereséget és
immaterialis joszagkeént aktivalt tételeket egy csoporton kiviili tarsasaggal folytatott eladasi és vissza-
vasarlasi tranzakciok keretében. A fenti tranzakciok esetén az JAS 18 Arbevétel standard alapjan nem
szamolhatd el arbevétel, illetve a tranzakciok tartalmilag Csoporton beliili teljesitmény atadasanak
mindsiiltek, melyek esetében a hozam-raforditas, illetve a kbzbensd eredmény kisziirésére nem keriiit
sor. A kapcsolodd immaterialis javakat a Csoport a 2013. évi és a 2012. évi konszolidalt pénziigyi kimu-
tatasokban az IFRIC 12 elirasainak megfeleléen valds értéken mutatta be, illetve a megsz(int projek-
tekhez kapcsolodé immaterialis javakat leirta. Amennyiben a fenti tranzakciok helyesen keriiltek volna
elszamolasra, az Eredménytartalék és az Immaterialis javak Gsszege 2012. januar 1-jén az 4.147.352
EUR-val alacsonyabb lenne, mig a 2012. évi eredmény 4.147.352 EUR-val magasabb lenne (a 2013. évi
‘adatokra mar nincs hatassal).

Korlatozott vélemény

Véleményiink szerint az dsszevont (konszolidalt) éves beszamol6 az ENEFI Energiahatékonysagi
Nyrt. 2013. december 31-én fennalléo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal
végzGdd évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a korlatozott vélemény alapjat rogzitdé szakaszban
ismertetett ténynek az gsszevont (konszolidalt) éves beszamolora gyakorolt lehetséges hatasa ki-
vételével megbizhato és valos képet ad az Eurdpai Unid altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Be-
szamolasi Standardokban foglaltakkal osszhangban.

Egyéb kérdések

A Tarsasag 2012. december 31. fordulonappal készitett Gsszevont (konszolidalt) éves beszamoldjanak
kényvvizsgalatat a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. végezte, melyrél kionyvvizsgaldi ellenvé-
leményt tartalmazé jelentést adott ki 2013. szeptember 6-an.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: Az dsszevont (konszolidalt) iizleti jelentésral késziilt jelentés

Elvégeztilk az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. mellékelt 2013, évi Gsszevont (konszolidalt) éves be-
szamoldjahoz kapcsoldédd, 2013. december 31-i forduldnapra vonatkozo dsszevont (konszolidalt) Gzleti
jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelSs az Gsszevont (konszolidalt) iizleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal
osszhangban torténc elkészitéséért. A mi feleldsséglink az dsszevont (konszolidalt) lizleti jelentés és az
ugyanazon (izleti évre vonatkozd dsszevont (konszolidalt) éves beszamold dsszhangjanak megitélése. Az
gsszevont (konszolidalt) Gzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az 6sszevont (konszolidalt) lizleti je-
lentés és az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem
tartalmazta egyéb, a gazdatkodo nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok
attekintesét. Véleményiink szerint az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. 2013. évi dsszevont (konszoli-
dalt) lizleti jelentése az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. 2013. évi Gsszevont (konszolidalt) éves be-
szamoléjanak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2014. marcius 20.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.
1103 Budapest, K&ér utca 2/A
nyilvantartasi szam: 002387
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT
Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2013. december 31-én végz&dd évre
Konszolidalt étfogé eredménykimutatés Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.
Megjegyzés 2013. 2012.
modositott
Folytatodo tevékenységek
Arhevétel 21710756 49244 450
Kdzvetlen kdltségek -12 952 287  -35 269 767
Brutto eredmény 8 758 469 13974 683
Személyi jellegli raforditasok 7 -2 885 576 -5 699 836
Igénybevett szolgaltatdsok 8 -2783758 -5 297 767
Egyéb bevételek/ raforditasok (-) 9 4372263 -16278874
Ertékesokkenés 13,15 -1992713 -2 827182
Targyl eszkdzok és immateridlis javak értékvesztése 13,15 -168 723 -10 350 604
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasa (bevétele) 10 -1 293 453 5243 250
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl 10 -164 450 0
Adozas elGtti eredmény 3842059 -21236 330
Jovedelemadé 1" -1 703 069 2277 222
Targyévi eredmény folytatodd tevékenységhdl 2138990 -18 959 108
Megsziint tevékenységek
Targyévi eredmény megsziint tevékenysegbdl -621 167 -3 863 412
Targyévi eredmény 1617823 -22 822 520
Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl 1755538 -24 461943
Kils tulajdonosck részesedése az eredménybdl -137 715 1639 423
Egyeb atfogé jévedelem
Kiilfoldi tevékenységek devizadtszamitasakor felmeriilt arfolyam-kiilénbbzetek 26 677 323 467 769
ldészaki egyéb atfogd jbvedelem Ssszesen 26 677 323 467 769
ldGszaki 6sszes atfogo jovedelem 2295146  -22 354 751
Anyavdllalati részvényesek részesedése 2432861 -23994174
Kitlso tulajdonosok részesedése -137 715 1639 423

Egy részvényre jutd eredmény (EUR)

Folytatédé és megsziint tevékenységekbdl
Alap egy részvényre jutdé eredmény a0 0,34 -8,64
Higitott egy részvényr'e jutd eredmény 30 0,34 -8,64

Folytatdd tevékenységekbol
Alap egy részvényre jutd eredmény 30 0,44 -7.18
Higitott egy részvényre Jutd eredmény 30 0,44 -7.18

jdalf atfogd eredmeénykimutatas valtozasa a 3.28 jegyzetben keriil bemutatasra

ENEFI Energ|ahatekonysag| Nyrt. képviseletében

2014, marcius 20.
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A mellékelt jegyzetek a konszolidalt penziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részet képezik.



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT AR
Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2013. december 31-&n végzidé évre
Konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasa Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeldlve.

Konszolidalt mérleg - Eszkozok Megjegyzes 2013.12.31 20121231 2012.01.014

modositott*  modositott

Térgyi eszkdzok 15 18440763 21746 806 24 686 794
Immaterialis javak 13 6 309 065 7184 243 24 042 591
Befektetések tarsult vallalkozashan 14 860 907 0 0
Befektetések egyéb tarsasagban 9598 16 937 15 478
Penzlgyi eszkdzok 16 4 438 889 5 159 282 11 381 546
Goodwill 17 0 62 219 4701 402
Egyeéb hossz( lejaratd kivetelések 1 596 32982 55014
Halasztott ado eszkozok 1 257 H68 2 687 222

Befektetett eszkdzok dsszesen 31 318 386 36 889 691 64 882 825
Készletek 19 2 528 838 3378860 1935 993
Vevdk 20 3534523 7 377 254 9 801 378
Ado kovetelés 21 46 629 128 580 665 924
Egyeb rovid lejaratd kvetelés 21 1570484 2775203 7 052 749
Elhatarolasok 22 931 306 628 899 3414 632
Ertékpapirok 23 0 47 717 848 853
Pénz és pénz egyenértékesek 1168 535 3 856 270 3 590 358
Eszkozok 6sszesen 41 098 701 55 582 793 94 941 420
Konszolidalt mérleg - Téke és forrasok Megjegyzés 2013.12.31 2012.42.31  2012.01.01
Jegyzett téke 25 1775293 94 937 94 937
Tartalékok 26 64 819 306 11 863 717 10 691 360
Sajat részvények 27 -29 074 466 0 0
Eredménytartalék -22 639 390  -24 394 928 1761927
A tarsasag részvényeseire jutd tike 14 §80 743 -12 436 274 12 548 224
Neimn ellentrzd részesedések 1624 328 3174 267 2 355 349
T&ke és tartalékok 6sszesen 16 505 071 -9 262 007 14 903 573
Hitelek és egyéb hosszl [ejaratl pénzigyi kételezettségek 31 7343 419 9725891 33 889313
Céltartalek 29 1405 937 1061 477 1458 380
Halasztott adé ktelezattség 11 71547 171 191 384 102
Halasztott bevételek 34 3272437 3249 165 3252 849
Egyéb hosszu lejarati kitelezettségek 35 795 429 1126 723 5 096 424

Hosszu lejarati kotelezettségek 6sszesen 12 888 760 15 334 447 44 081 078
Szallitol kbtelezettség 36 4345 799 7193 110 12 339 520
Hitelek 31 1305493 28582218 13080 496
Céltartalék (révid) 29 1049 490 1611 187 1682 168

- Passziv elhatdrolasok . .. - ... . . ..o G e e 28 1198791 . -4 076460. - - 6918811~ . . . ..
Ado kotelezettségek 36 641 797 1 500 540 280 444

Egyéb révid lejarath kételezetiség 36 3073 491 8 047 378 1926 774
Rovid lejarath kotelezettséy 6sszesen 11 704 861 49 510 353 35 956 769

Kotelezettségek Gsszesen 24 593 630 64 §44 800 80 037 847

Téke és forrr >~k dsszesen 41 098 701 55 582 793
liddlit pdnzigyi helyzet kimutatasanak valtozasa a 3.28 jegyzetben kerll bemutatasra

94 941 420

ekonysagi Nyrt. képviseletében

2014. marcius 20.

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT is ENEFT

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2013. december 31-én végzid évre

Konszolidalt cash flow kimutatés Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelélve.

Megjegyzés 2013 2012

Miikddési cash flow
Téargyévi eredmeény folytatddoé tevékenységhdl 2,138,990 -18,959,108
Targyévi eredmény megsziing tevékenységbol 12 -521,167 -3,863,412
Eredmény terhére elszamolt jovedelemadd 1,703,069 -2,261,928
Fizetett jovedelemadd -368,337 -499,036
Ertékcsokkenés 1,992,713 2,962,676
Ertékvesztések 2,838,004 28,658,799
Ertékvesztés visszairas -2,509,619 -2,437,178
Térgyi eszkdz értékesités eredménye 9 23,536 -389,577
Atvaltasi kiilonbbzet 496,558 -656,663
Céltartalékok valtozésa 40,879 -461,442
Egyéb hosszi lejarath kdvetelések valtozasa 0 19,441
Egyéb hosszu lejarata kitelezetiség valtozasa -331,294 45,655
Leanyvalilat értékesitésébdl szamazd veszteség 1,520,418 2,702,170
Halasziott bevétel valtozdsa 23,272 -3.684
Csdd soran elengedett hitelezdi kévetelések, be nem jelentett g
kovetelések -5,105,624 0
Egyé&h pénzmozgassal nem jaro korrekcié -298,952 -8,178
Korrigalt targyévi eredmény: 1,642,436 4,848,535
MiikodGtoke valtozasai
Pénziigyi eszkdzok valtozdsa -76,393 5,849,980
Vevd és egyéb kivetelések valtozasa 4,672,011 -10,028,786
Elhataroldsok véaltozdsa -785,581 2,395,199
Készetek valtozdsa 355,418 -3,172,114
Szallitok és egyéb kitelezettségek valtozasa -6,588,918 2,642,492

Mitkodési tevékenységbdl szarmazé pénzaramlas: -881,027 2,535,306

Befektetési tevékenységhdl szirmazd cash flow
Ingatianck, gépek, berendezések beszerzésével kapcsolatos

kifizetések -3,864,802 2,733,711
Ingatlanck, gepek, berendezések és pénzigyi eszkozok

értékesitésének bevétele 1,843,121 5,334,475
Nettoé pénzbearamlas leanyvéllalatok értékesitésekor 18 1,571,761 3,000,865
Egyéb befektetések 7,339 -1,459

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow 5,600,170

Pénzilgyi miveletekbdl szdrmazé cash flow

Hitelek véltozasai (felvétel-visszafizetés) -731,707 -8,670,700
Nem ellendrzé részesedésnek fizetett osztalék -580,037 0
Ertékpapirok értékesitése 47,717 801,136
Pénziigyl maveletekbdl szarmazé cash flow -1,264,027 -7,869,564
Pénz és pénz egyenértékes nettd valtozasa -2,687,735 265,012
Pénz és pénz egyenértékes a penziigyi ev elején 3,856,270 3,580,358

Pénz és pénz egyenértékes a pénziigyi év végén 1,168,535 3,856,270
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2013. december 31-én végzdd6 évre-
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeléive.

1. Altalanos hattér

1.1. A Csoport bemutatdsa

Az ENEF! Energiahatékonysagi Nyrt. (korabbi nevén: E-Star Alternativ Nyrt., RFV Nyrt) {(,ENEFI", illetve ,Tarsasag”), mely a
vallalatcsoport (.Csoport”) anyavéllalata, a Magyar K&ztarsasagban bejegyzett vallalkozas. Székhelye 1134 Budapest, Klapka utca
11.szam alatt taldlhatd. A Téarsaség jogelddje (RFV Nyrt.) 2000. junius 29-én azzal a céilal j6tt létre, hogy leendd Ggyfelei részére
megtakaritasb6l megtérilé — elsbsorban energetikai — beruhdzasokat hajtson végre, melyek hosszd tavl lzemeltetése mellett
hatékonyan szolgaltat energiat lgyfelei részére. A Tarsasag tulajdonosai a fordulénapon:

Tulajdenos 2013.december 31. 2012.december 31.
Tulajdoni hanyad (%}

Sajat részvény 55,92 0
OTP Alapkezelé Zrt. 7.59 0
Csaba Sods 5,93 24,34
Allianz Alapkezeld Zrt. 5,35 0
Nemzeti Eszkdzgazdalkodasi Zrt. 5,20 0
Utilico Emerging Markets Limited 0 5,42
Kézkézhanyad 17,60 70,24
Osszesen 100,00 100,00

A Tarsasag kezdetben Magyarorszagon valésitott meg hészolgaltatasi, kdzvilagitasi &s konyhatechnoldgial beruhdzasokat, déntden
az dnkormanyzati szféraban. A térségiinkben is megvaltozd gazdaségi €s tarsadalmi elvarasok miatt egyre nagyobba valt a Tarsasag
dltal kindlt megeldasokra az igény, ami lehetdvé tette a hazénkban meger6sddé és referencidkat szerzd Tarsasag régios
terjeszkedését is.

Mivel térseglinkben az dnkormanyzatok alulfinanszirozottak, a kdzintézmeények fiitéstechnolégidja még inkabb elavult, igy jelentésebb
megtakaritdsok érhetéek e, ezért a Tarsasag/cégesoport figyelme a 2010. Gzleti &vidl kezdddden ndvekvd meértékben fordult a
kérnyezd orszagok, elsésorban Romania és Lengyelorszag felé.

Az azédta eltelt idGszakban a Tarsasdg a kelet-kdzép-eurdpai térség egyre meghatarozobb, megujulé energia felhaszndlasara
alapozé, energiamegtakaritdst célzd projekteket megvaldsitdé tarsasdgava, illetve cégesoportidva valt, ugyanakkor ezzel
parhuzamosan folyamatosan egyre erdsebb likviditasi problémakkal is szembekerlilt. A cs8deljdrdssal kapcsolatos kézzététel az 40.
Jegyzetben kerlll bemutatésra.

A Tarsasag toézsdén jegyzett, valédi in. ESCO cég (Energy Service Company, azaz energiamegtakaritist megvaldsitd véllalat)
Magyarorszagon. A Tarsasag minden egyes projekijére egyedi megoldast dolgozott ki, amely fiiggetien barmilyen technologiatol és
szolgaltattol. A kidolgozott projekteket févéllalkozéként, megfelelé finanszirozas bevonésaval bonyolitotta le.

A Tarsasag Uzleti tevékenységének fokuszaban ma ugyanazok a tbrekvések allnak, mint az alapitaskor, am az alkalmazott
technolégisdk folyamatosan a vildg élvonalahoz igazodnak.

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. a projekiek elokészitése sordn eldszdr megvizsgalta/megvizsgdlja, hogy az Ggyfelek
energiafogyasztési helyein milyen lehetdségek nyilnak a felhaszndlas racicnalizaldsara, majd olyan beruhdzasokat valosit meg,
melyek revén jelentds megtakarltas érheté el. A projektekben tovabbi (zleti értéket jelent, hogy a beruhdzésok kivitelezése utén az
"ENEFI|” Energiahatékonysagi' Nyrt. innovativ energetikai szolgaltatdsckat nydjt, a parinerek energiarendszereit hossz( tavon
tizemelteti s karbantartja.
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasckhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeldive.

A Tarsasag egyben egy harom, kézép-eurdpai orszdgban tevékenykedd energetikai cégesoport holdingktzpontjaként is miikdik.A
teljes ENEFI cégesoport tevékenységének foldrajzi megoszlasa az alabbi abran lathato:
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Energetikai disztribticio és
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EC Gorlice

+ H&- és dramtermelés
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*Az EC Gorlice targyévben értékesitésre kerlilt

A csoport egészének legfontosabb szolgaltatdsai (izletagai) a kivetkezdk:

— hatékony ho- és tavhdszolgaltatas, fenntarthatd primer energiaforrasokra alapozva

— korszeri fesziiltségszabdlyozason alapuld energiahatékony kizvilagitasi szolgaltatasok nydjtasa
— energiaellato és -atalakitd berendezések modemizacidja, és hatékonysag kiaknazasa

— energiatermeles, -kereskedelem, valamint -disztribicié Lengyelorszagban.

2. A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitésének az alapja

A Kkonszolidalt éves beszamold az Eurdpai Unid &ltal is elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmolasi Standardok (IFRS") alapjan
keriilt 6sszedllitasra. Ezen Nemzetkdzi Pénziigyi Beszédmolasi Standardok (,IFRS") tartalmazzak: az Eurdpai Kézdsségek Bizottsaga
altal jovahagyott, a Nemzetkdzi Szamviteli Standardiigyi Tanacs (,JASB") 4ltal kiadott standardokat, valamint a Nemzetkézi Szamviteli
Standardlgyl Bizottsdg (JASC") altal kiadott Nemzetkdzi Szdmviteli Standardokat (JIAS"). Tartalmazzak tovabba, az Eurdpai
Kbztsségek Bizottsaga altal jévahagyott Nemzetktzi Pénzligyi Beszamolas] Standardok Ertelmezési Bizottsag (JIFRS Interpretation
Committee”) és az Allandé Ertelmezési Tanacs (,SIC") &ételmezéseit.

A konszolidacio alapja

A konszolidalt penzligyi kimutatdsok a Tarsasdg és a Tarsasag altal ellentrzéft gazdalkeddk - heleérive a specidlis céll
gazdalkoddkat — (a Tarsasag kapesolt vallalkozasal) pénzilgyi kimutatésait tartalmazzak. Ellentrzés abban az esetben valdsul meg,
ha a Tarsasag megfeleld jogositvannyal rendelkezik a gazdalkodd pénziayl és miikddési szabélyzatainak irdnyltasa terliletén annak
érdekében, hogy haszonra tegyen szert a gazdélkodé tevékenységeibél.

Az év folyaman megszerzett illetve eladoft kapcsolt vallalkozasok bevételeit illetve raforditasait a konszolidalt atfogéd
eredménykimutatés tartalmazza a megszerzés tényleges datumatdl az eladas tényleges datumaig. A kapcsolt vallalkozédsok teljes
atfogd jOvedelme a Tarsasag és a nem-ellendrzd részesedések tulajdonosait illetik még abban az esetben is, ha ezzel a nem-
ellendrzé részesedések egyeniege negativ lesz.

Sziikség esetén a kapcsolt vallalkozasok pénziigyi kimutatasai méadositisra keriilngk, annak érdekében, hogy szamviteli politikaik
megfeleljenek a Csoport tobbi tagja altal alkalmazott szamviteli politikaknak.
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Jegyzetek a konszolidalt pénzﬁgyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeldlve.

A konszolidacié idépontjaban teljes kdériien kisziirésre kerlilnek a csoporton belilli tranzakcidk, egyenlegek, bevételek és raforditasok.

Konszolidaciéba bevont Tarsasédgok:

2013 2012
Orszag Rés;es‘edés Sza_vazati Rész.es'edés Szayazati
merteke iog mertéke jog

EETEK Limited Ciprus 100% 100% 100% 100%
E-Star ESCO Kift. {korabban RFV Esco Kit.) Magyarorszag 100% 100% 100% 100%
RFV Jozsefvaros Kft. Magyarorszag 49% 70% 49% 70%
E-Star Geotherm Kit. (korabban RFV Geotherm Kft.) Magyarorszag 100% 100% 100% 100%
Veszprém Megyei Non-profit Kft. Magyarorszag 49% 50% 49% 50%
Fejér Megyei Energia Nonprofit Kft. Magyarorszag 49% 51% 49% 51%
E-Star Management Zrt. (kordbban RFVY Management Kft.) Magyarorszag 100% 100% 100% 100%
E-Star Tavhéfejlesztési Kit. Magyarorszag 100% 100% 100% 100%
E-Star Kockazati Tokealap-kezel Zrt, Magyarorszag 100% 100% 100% 100%
E-Star Reorganizacio - 01 Kit. Magyarorszag 100% 100% - -
E - Star Transzfer - 02 Kft. Magyarorszdg 100% 100% - -
E - Star Debt - Equity - 03 Kit. Magyarorszag 100% 100% - -
E - Star Capital - Share - 04 Kft. Magyarorszag 100% 100% - -
Elektrocieplownia ,Gotice” Spdéka z 0. 0.* Lengyelorszég 73% 73% 73% 73%
Elektrocieplownia Mielec Spékaz 0. 0. Lengyelorszag 85% 85% 85% 85%
E-Star Management Polska Lengyelorszag 100% 100% 100% 100%
EC-Energetyka Spétka z 0. 0.* Lengyelorszag 51% 51% 51% 51%
E-Star Polska Lengyelorszag 100% 100% 100% 100%
E-Star Centrul de Dezvoltare Regionala SRL Romania 100% 100% 100% 100%
Temoenergy sl Romania 99% 28% 99% 99%
SC Faapritek SA Romania 98.98% 99.99% 99.99% 99.99%
E-Star Mures Energy SA Romania 99.99%  99.99% 99.99% 99.99%
E-Star Alternative Energy SA Roménia 99.99%  99.99% 99.99% 99.98%
E-Star Energy Generation SA Romania 99.99% 99.99% 99.99% 99.99%
E-Star Investment Management SRL** Romania 100% 100% 100% 100%
RFV Slovakia sro Slovakia 100% 100% 100% 100%
E-Star CL Distriterm srl Romania 100% 100% 100% 100%
E-Star OR District Heating SA Romania 100% 100% 100% 100%

*A tarsasag targyévben értékesitésre keriilt
**A tarsasag targyévben felszamolasra kerlit

10



i ENEFI

ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT

Konszolidalt pénzligyi kimutatdsok a 2013. december 31-én végzddo évre-
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

Uj és modositott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS-ek) alkalmazasa

2.1, _Atargyidfszakban (ésivaqy a korabbi idészakokban) bemutatott 8sszeqeket érintd Standardok &s Ertelmezések

A Csoport a konszolidalt beszamoldja készitése soran minden 2013-ban hatilyba lépett j és felfilvizsgalt Nemzetkdzi Pénz{igyi
Beszdmolasi Standardot alkalmazott, melyek az Eurdpai Uni6 dltal elfogadasra kerliltek. A standardok nem témek el azon
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardoktdl, melyek a Nemzetkozi Szamviteli Standard Bizottsag altal kerliitek meghatarozasra.

A jelen beszdmoldsi iddszaktsl hatalyba 1€p6, a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testiilet (Infernational Accounting Standards Board,
'|ASB’} dltal kGzzétett és az EU altal elfogadott (j és médositott standardok és értelmezések:

IFRS 13 “Val6s értéken tériénd értékelés” — az EU altal elfogadva 2012, december 11-én {(hatalyba 1ép a 2013, januar 1-jével, illetve
az azt kbvetden kezdddd beszamolasi idészak-okban).

IERS 1 (Mddositas) "Nemzetkézi Pénzigyi Beszdmoldsi Standardok elsé alkalmazasa™ Sulyos hiperinflacid és az elsd alkalmazas
meghatarozott iddpontjanak visszavonasa —az EU dltal effogadva 2012. december 11-én (hatdlyba lép a 2013. januar 1-jével, illetve
az azt kovetéen kezd&dd beszamolasi idészakokban).

IEFRS 1 (Médos(tas) “Nemzetkézi Pénzigyi Beszamoldsi Standardok elsd alkalmazdsa™Komanyzati hitelek —az EU altal elfogadva
2013. marcius 4-én (hatdlyba 1ép a 2013. januar 1-jével, illetve az azt kévetéen kezdddd beszamolasi idészakokban).

IERS 7 (Mbdositas) “Pénziigyi instrumentumok: Kézzétételek™ Pénzigyi eszkbzbk és kotelezettségek beszamitdsa- az EU dltal
elfogadva 2012. december 13-4n (hatélyba 1ép a 2013. janudr 1-jével, llletve az azt kévetben kezdddd beszamolasi idészakokban).

IAS 1 (Médositas) “A pénziigyi kimutatdsok prezentildsa™ Az egyéb atfogé eredmény tételeinek bemutatasa -az EU altal elfogadva
2012, jonius 5-én (hatalyba léep a 2012. julius 1-jével, ilietve az azt kivetden kezdddé beszamolasi idészakokban).

IAS 12 (Médositas) “Jévedelemaddk” — Halasztott adé: Migoties eszkézdk megtérilése — az EU éaltal elfogadva 2012, december 11-
én (hatalyba 1ép a 2013. januar 1-jével, illetve az azt kbvetten kezd6dé beszamolasi iddszakokban).

IAS 19 (Médositas) “Munkavéllalél juttatdsek™ A munkaviszony megsziinése utdni juttatdsok szamviteli elszémolasanak fejlesztéset
- az EU altal elfogadva 2012. jinius 5-én (hatalyba 1ép a 2013. januar 1-jével, illetve az azt kévetden kezdddé beszamolasi
idészakokban).

Kiildnféle standardok (Mddositasok) “Az IFRS-ek fejlesztései (idbszak: 2009-2011)" — Az IFRS éves fejlesztési projektjének
eredmenyeként (IFRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32, JAS 34), elsfisorban az ellentmondasok megsziintetésének és a szdvegezés
egyértelmiisitésének céljaval - az EU altal elfogadva 2013. marcius 27-én (hatdlyba lép a 201 3. januar 1-jével, illetve az azt kivetden
kezd&dd beszamolasi iddszakokban).

IERIC 20 "Kilszini banyamiivelés termelési szakaszdval kapesolatos lefejtési koltségek™ — az EU altal effogadva 2012. december 11-
€n (hatalyba lép a 2013. januar 1-jével, illetve az azt kévetten kezdddt beszamolasi idészakokban.

Hatélyban nem lévé IASB éital kiadott és EU &ltal elfogadott Standardok és Ertelmezések

Jelen pénzilgyi kimutatasok forduldnapjan a kévetkezd, EU altal elfogadott, hatélyba nem l€pett standardok és értelmezések keritek
kiadasra:

IFRS 10 "Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok” — az EU éltal elfogadva 2012. december 11-én (hatdlyba 1ép a 2014. janudr 1-jével,
illetve az azt kovetden kezdodo beszamolasi idészakokban).

IERS 11 "Kéz6s measllapodasok” — az EU &ltal elfogadva 2012, december 11-én (hatdlyba Iép a 2014. januar 1-jével, illetve az azt
kévetden kezd6d6 beszamolasi idészakokban).

IERS 12 "Egyéb gazdalkoddkban lév érdekeltségek kozzététele”™ az EU altal elfogadva 2012. december 11-én (hatdlyba lép a 2014.
januar 1-jével, illetve az azt kévetden kezdddt beszamolasi idészakokban). : o : :

IAS 27 (atdolgozva 2011-ben) “Egyedi pénziigyi kimutatdsok™- az EU altal elfogadva 2012. december 11-én (hatdlyba lép a 2014,
janudr 1-jével, illetve az azt kdvetben kezdddd beszamolasi idszakokban).

IAS 28 (atdolgozva 2011-ben) "Tarsult és kizds vallalkozdsokban l&vd befektetések” - az EU altal elfogadva 2012. december 11-én
(hatalyba 1ép a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kévetben kezdbdé beszamolasi iddszakokban).

IFRS 10 {Mddositas} "Konszolidalt pénzOgyi kimutatdsok”. IFRS 11 (Mdadositas) "Kézds megallapodasok” és IFRS 12 (Mbdosités)

"Eaqyvéb gazdalkoddkban l6vd érdekeltségek kézzététele” — Atmeneti rendelkezések Otmutatasai — az EU altal elfogadva 2013. aprilis
4-én (hatalyba lép a 2014. januar 1jével, illetve az azt kivetten kezdédd beszamolasi idészakokban).

IERS 10 (Médositas) "Konszolidalt pénzlgyi kimutatdsok” IFRS 12 (Mddositds) "Eqyéb gazdalkoddékban lévé érdekeltségek

kozzététele” és 1AS 27 (Modositas) "Egvedi pénzliavi kimutatdsok™ Atmeneti rendelkezések Utmutatdsai — az EU altal elfogadva
2013. november 20-an (hatalyba lép a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kévetden kezdddd beszamolasi iddszakokban).
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-han kivéve ha masképp van [eléilve.

IAS 32 (Mddositas) “Pénzigyi instrumentumok: Bemutatds” — Peénziigyl eszkdzdk és kotelezeltségek beszamitasa — az EU altal

elfogadva 2012. december 13-4n (hatalyba 1ép a 2014. januér 1-jével, illetve az azt kévetden kezd8db beszdmolasi idészakokban).

IAS 36 (Mddositas) “Eszkztk értékvesztése” — Nem pénziigyi eszkézék megtérilé érnékénck kézzétételei — az EU Altal elfogadva
2013. december 19-én (hatélyba lép a 2014, januar 1-jével, illetve az azt kbvetden kezdédd beszamolasi iddszakokban).

IAS 39 (Médositas) “ Pénzilgyi instrumentumok: Megielenités és Ertékelés” — Szdrmazékos Ugyletek megtjitésa és a fedezeti
szamvitel fenntartésa — az EU éltal elfogadva 2013. december 19-én (hatalyba lép a 2014. Januar 14jével, illetve az azt kovetben
kezdddd beszadmolasi idészakokban),

A Tarsasag nem alkalmaz olyan standardot, amely a méreg-fordulonapon még nem lépett életbe, azaz nem hatalyos.

A fent bemutatott médositasok, 0] standardok és érnelmezések alkalmazdsai nem bhefolydsolndk szdmottevéen a pénziigyi
kimutatasokat.

Az igazgatésdg eldrejelzése szerint a fentiekben bemutatott médositasok és (j standardok a Csoport konszolidalt pénzugyi
kimutatasaira vonatkozdan nem lesznek jelentés hatdssal.

3. Jelentés szamviteli politikak

3.1. Megfeleléségre vonatkozd nyilatkozat

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) dsszhanghan késziltek.
3.2. _A kimutatasok elkészitésének alapelvei

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a bekerlilési érték elve alapjan késziiltek, egyes ingatlanok &s olyan pénziigyi instrumentumok
kivételével, amelyek atértékelt 6sszegen illetve valds értéken keniltek értékelésre, ahogyan ez az alabbi szamviteli politikakban
kifejtesre keriilt. A bekeriilési érték rendszerint az eszkozokért cserébe atadott ellenérték valos értékén alapul.

3.3. A Csoport jelenlegi kapcsolt vallalkozasaiban lévé tulajdonosi érdekeltségek valtozasai

A Csoport altal a kapcsolt vallalkozasokban birtokolt részesedésekben bekdvetkezd olyan valtozdsok, amelyek nem eredményezik az
ellendrzés megsziinését, téketranzakciéként kerlilnek elszdmolasra. A Csoport a sajat részesedéseinek és a nem-ellendrzd
részesedéseknek a nyilvantartasi ériékét annak megfeleléen komigdlja, hogy az értékek tikrézzék az egyes kapcsolt
vallalkozasokban birtokolt relativ részesedések megoszlasat. A nem-ellendrzé részesedéseket érintd korrekeid dsszege és a fizefeft
vagy kapott ellenérték valds értéke kdzdtti eltdrések koézvetlentl a sajat t6kéhen Kerlinek elszdmolasra, és a Téarsasdg
tulajdonosaihoz rendelédik.

Ha a Csoportnak megszinik az ellendrzési joga egy kapcesolt vallalkozésa felett, akkor az értékesités eredménye (i) a kapott
ellenérték valés értékének és a megtartott részesedés valos értekének tsszege, valamint (i} a kapecsolt vallalkozas eszkozei
(beleértve a goodwillt) és kitelezettségei valds értékének, valamint a nem ellenérzd részesedések Gsszege kozotti killonbség. Abban
az esetben, ha a kapcsolt véllalkozasok eszkozei Gjraértékelt értéken vagy valds értéken vannak nyilvantartva, és a kapesolodd
halmozott nyereség illetve veszteség tsszege az egyéb atfogd eredményben kerilt elszdmoldsra, valamint a sajat tékében
felhalmozasra, az elszdmolas (gy torténik, mintha a Csoport kbzvetelenill a relevans eszkdzoket értékesitette volna (vagyis
atsoroldsra keriilnek az eredménybe, illetve kdzvetlenill a fethalmozott eredménybe az ide vonatkozé IFRS-eknek megfeleléen). A
korabbi kapcsolt vallalkozasban megtartott részesedésnek az ellenérzés megsziinésének napjan fennalld valés értéke a kezdeti
megjelenités valds értékének az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés standard szerinti késébbi értékelés
soran megallapitott értéke, vagy ha az alkalmazhatd, a tarsult vallatkozasokban vagy kdzds vezetésii véllalkozasokban fennalld
befektetések kezdeti megjelenitésekor felmeriilt bekertilési értéke.

Az (zletek megszerzésel a felvasarlasi médszerrel kerilingk elszamoldsra. Az (izieti kombinacié keretében atadott ellentételezés
valds értéken ériékelendd, amely a Csoport altal Atadott eszkézdk megszerzésekor érvényes valos értékének, a Csoport altal a
felvésarolt korabbi tulajdonosai felé fennalld kitelezettsegeknek, valamint azon Csoport altal kibocsatott tokerészesedéseknek az
tisszegei, amelyek a felvasaroltban lévo ellenérzés megszerzésének fejében keriiltek kibocsatasra. A felvasarlasokkal kapesolatos
kdltségek elszamolasa az eredményben torténik azok felmerllésekor.

A felvasarlas iddpontjdban, a megszerzett azonosithatd eszkdzok és vallalt kdtelezettséaek a valds &rtékiikdn értékelenddk.

A goodwill az dtadott ellenérték, a felvasaroltban lévé barmely korabbi nem-ellentrzé részesedés és a felvasarld altal korabban tartott
tékeerdekeltségek (ha volt ilyen) valos értékei dsszegének a beazonosithatd eszkdzok és vallalt kdtelezettségek megszerzéskori
nettd értékén fellli tobbleteként értékelendd. Abban az esetben, ha Gjbdli felmérést kévetden az azonosithatd eszkézdk és vallalt
kitelezettsegek megszerzéskori nettd értéke meghaladja a kifizetett ellenéntéket, a felvasaroltban [évd barmely korabbi nem-ellendrzé
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részesedés és a felvasarld altal korabban tartott érdekeltség (ha volt ilyen) 6sszegét, a tobblet az eredményben kerlil elszamoldsra,
mint eldnyds vételi Uzlet nyeresége.

Az olyan nem-ellendrzé részesedések, amelyek tulajdonosi részesedést jelentenek, és tulajdonosuknak jogot biztosftanak a
gazdasagi egység nettd eszkGzeinek aranyos részére annak felszamolasa esetén, akar valds értéken, akar a felvasarolt azonosithato
netté eszkdzeinek elszamolt dsszegeiben fenndlld nem-ellendrzd részesedés ardnyos részeként is értékehetdk. Az értékelési
modszer megvélasztasa tranzakcid-alapon térténik. Az eltéré tipusG nem-ellendrzd részesedések valds értéken, illetve ha az
alkalmazhatd, mas IFRS-ek alapjan értékelenddk.

Abban az esetben, ha a Csoport dltal egy {izleti kombindcié keretében atadott ellenérték fiiggd ellenériék megéallapodasbdl szamazé
eszkdzoket vagy kdtelezetiségeket tartalamaz, a fiiggd ellenértek az akvizicié idépontjara vonatkozé valds értéken értékelendd és
egy Uzleti kombinacié részeként atadott ellenértékként kezelendd. A fuggd érték azon valtozasai, amelyek értékelési idGszaki
kiigazitasnak tekintenddk, visszamendlegesen mddositanddk, a goodwill tekintetében is megfelelé kiigazitasokkal. Az értékelési
iddszaki kiigazitadsok olyan kiigazitasok, amelyek az ‘értékelési idoszak'-ban (amely nem haladhatja meg az akvizicié iddponfjatd!
szamitott egy &vet) felmerillt informéciokbé! adédnak olyan tényekrdl illetve korliiményekrdl, amelyek az akvizicid idépontjaban is
fennalltak.

A fiiggd ellenérték valbés értékében bekoévetkezd, ériékelési iddszaki kiigazitdsnak nem mindsilé valtozds késsbbi elszdmoldsa a
filggd ellenérték besorolasan mulik. A sajat tbkeként besorolt filggd ellenérték nem keriilhet atértékelésre a késdbbi beszdmolasi
idépontokban és a késdbbi rendezése a sajat tokén belill keril] elszamolasra. A kévetelésként vagy kitelezettségként besorolt filggh
ellenérték a késdbbi beszémoldsi idépontokban az IAS 39, illetve ha az alkalmazhaté, az IAS 37 Céltartalékok, fliggd
kételezettségek eés fliggd kovetelések standardnak megfelelden atértékelenddk, a kapcsolédd nyereség vagy veszteség pedig az
eredményben elszamolandé.

Ha egy Gzleti kombindcio tdbb lépésben valosul meg, a Csoport altal a felvasaroltban kordbban tartott tokerészesedések a felvasarlas
napjan (vagyis amikor a Csoport megszerzi az ellenérzés jogat) valds értékre értékelenddk, az esetlegesen felmerild nyereség vagy
veszteség pedig az eredményben keriil elszamoldsra. A felvasaroltban a felvasarlds napjat megelézéen birtokolt részesedéshil eredd
azon Osszegek, amelyek korabban az egyéb atfogé eredményben kerliltek elszamolasra, abban az esetben sorclhatéak 4t az
eredménybe, ha a részesedés elidegenitése esetén ez lenne a megfeleld szamvitell kezelés.

Ha egy Uzleti kombindci6 elsd elszamoldsa még nem zarult le annak a beszdmoldsi id8szaknak a végén, amely soran az Uzleti
kombinacié végbement, akkor a Csoport atmeneti becsiilt 6sszegeket szamol el azokra a tételekre, amelyek elszamoldsa még nem
tortént meg. Ezeket a becsiilt ésszegeket a Csoport az elszamolasi id&szak soran (ldsd fentebb) korrigélja, vagy tovabhi eszkdzdket,
illetve kitelezettségeket szamol el, annak érdekében, hogy az 6sszegekben tlkrozddjenek a felvasarlas napjan fenndllé tényekre és
kériiményekre vonatkozdan megszerzett (j informéciok is, amelyek — ha ismertek lettek volna — befolyascltak volna, hogy milyen
dsszegek keriilnek elszamoldsra a felvasarlas napjan.

3.5. Goodwill

Egy iizlet megszerzésébdl adédé goodwill nyilvantartdsi értéke az lizlet felvdsarldsanak napjan elszamolt koltség csdkkentve a
felhalmozott &rtékvesztés Osszegével.

Az értékvesztés vizsgalata soran a Csoport a goodwill Gsszegét minden olyan pénztermeld egységhez hozzérendell, amely varhatéan
részesedni fog a kombinaciobdl eredd szinergiahatasokbol.

Az olyan pénztermeld egységek esetében, amelyekhez goodwill lett rendelve, az értékvesztés vizsgalata évente megtdrténik, vagy
ennél gyakrabban, abban az esetben, ha a jelek arra utalnak, hogy értékvesztés 4llhat fenn, Amennyiben a pénztermeld egyséq
megtérald ertéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi értéke, az éntékvesziést eltszbr az egységhez rendelt goodwill nyilvantartasi
értékéhez kerlll hozzarendelésre (csdkkentve azt), majd pedig a pénztermeld egység egyéb eszkdzeihez az eszkézdk nyilvantartasi
értékeinek aranya alapjan. Barmely a goodwillel kapcsolatos értékvesztés kdzvetlenill az eredményben keriil elszdmolasra a
konszolidalt [atfogd eredménykimutatason / eredménykimutatdsban] belil. A goodwillel kapcsolatban elszdmolt értékvesztés a
kés&bbi id6szakokban nem kerblhet visszairasra.

A relevans pénztermeld egységek értékesitésekor a goodwillt a Csoport figyelembe veszi az ériékesitésen realizélt eredmény
meghatarozasakor.

A Csoport tarsult vallatkozds felvasarlaskor felmeriilt goodwillre vonatkozéd szamviteli politikdja az alabbi 3.6-0s Jegyzetben keriil
részletesebb kifejtésre.

3.6. Befektetések tarsult villalkozasokban

Tarsuit vallalkozasnak szamit az olyan vallalkozds, amelyben a Csoport jelentds befolyassal bir, s amely nem mindsil sem ledny
vallalatnak, sem kdzés vezetési vallalatban 1évo érdekeltségnek. Jelentds befolyas a befektetés targyat képezd gazdalkodo pénziigyi
es miikddési politikajaval kapcsolatos dontéseiben valé részvétel ezen eljarasok feletti ellenérzés megléte nélkil.
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A tarsult vallatkozasok eredményeit, eszkizeit és kdtelezettségeit ezen konszolidalt pénzlgyi kimutatdsok az equity-modszerrel
jetenifik meg, kivéve akkor, ha a befekietések értékesitésre tartottként vannak besorolva, amely esetben az elszamolas az IFRS 5
Ertékesitésre tartott befektetett eszkizok és megsziint tevékenységek standard alapjan térténik. Az equity-modszer értelmében a
konszolidélt pénzigyi helyzet kimutatasa a tarsult vallalkozésban meglévd befektetést kezdetben beszerzési &ridken jeleniti meg,
majd kiigazitasra kerill a Csoportnak a tarsult vallalkozas eredményében é&s atfogd eredményében valé részesedésnek megfeleléen.
Amennyiben a tarsult vallalkoz4s veszteségeinek Csoportra esd része meghaladja a Csoport tarsult valialkozasban lévé érdekeltségét
{beleértve valamennyi hosszy tévd érdekeltséget, amely a Csoportnak a tarsult vallalkozésban lévo nettd befektetésének része), a
Csoport megsziinteti a tovabbi veszteségekbdl vald részesedés elszamolasat. Az addicionalis veszteségek csak annyiban keritinek
elszamolasra, amennyiben a Csoportnak ez jogi vagy vélelmezett kbtelezettsége, vagy ha a Csoport kifizetéseket hajtott végre a
tarsult valialkozas érdekében.

Az akvizicio kbltségeinek a felvasarlds napjan megjelenitett tarsult vallalkozas eszk&zeinek, kotelezettségeinek és fliggd
kételezettségeinek nettd valds értékébdl a Csoportra jutd részesedés értékét meghaladd tobblete goodwillként kerll elszamolasra és
a befekteteft eszkéz nyilvantartasi értékének részét képezi, Az eszkézdk, kotelezettségek és flggd kotelezettségek nettd valés
értékébdl a Csoportra jutd részesedés felvasarlas kéltségeit meghaladé tibblete — az jboli becslést kévetéien — kézvetlend! az
eredményben kerlil elszamolasra.

Az IAS 39 rendelkezései abbdl a célbdl keriiinek alkalmazésra, hogy megallapithatdé legyen, hogy a Csoport egy tarsult
vallalkozasban vald részesedésére sziikséges-e értékvesztés elszamolasa. Sziikség esetén a részesedés teljes konyv szerinti értéke
{beleértve a goodwillt is) ériékvesziés szempontjabdl egy kilondllé eszkozként kerll tesztelésre az IAS 36 Eszkozbk értékvesztése
standardnak megieleléen, melynek megfeleléen a megtériilési ériék (a hasznalati érték és az értékesitési koltségekkel csokkentett
valds érték kozlil a magasabb érték) a kényv szerinti értékkel keriil sszehasonlitasra. Bammely elszamolt értékvesztési veszteség a
befektetés kényv szerinti értékének részét képezi, Ezen értékvesztés veszteség barmely visszairdsa az |AS 36-nak megfelelden
térténik a befekietés késdbbi megtériilési ertékének mértékéig.

Egy tarsult véllalkozasban 1évé részesedés értékesitése esetén, ha az a jelentds befolyds elvesziéséhez vezef, a megmaradt
befektetések az értékesités napjan érvényes valds értékiiktn éneckelenddk, mint az 1AS 39 szerint egy penzigyi eszkdz kezdeti
megjelenitésekor figyelembe vett valés érték. Barmely a tarsuit vallalkozdsban megmaradt részesedésre juté kényv szerinti érték és
valds érték kdzotti kiildnbizet az erdekeltség eladasabdl szérmazé nyereség vagy veszteség meghatarozasakor figyelembe vételre
keriil. Tovabba, a Csoport a korabban a tarsult véllatkozassal kapcsolatban az atfogd eredményben elszamolt dsszegeket azonos
alapon szamolja el azzal a mddszerrel, amely akkor lenne sziikséges, ha a tarsult védllalkozas kdzvetlend! kivezetné a kapcsolddd
eszkbzbket &5 kotslozettsdgeket. gy, egy tarsult véllakozasra vonatkozd veszteség illetve nyereség dsszegét, amely kordbban az
egyéb atfogé eredménybe lett besorclva és az eredménybe keriilne Atvezetésre a kapcsoldédd eszkézok vagy kételezettségek
kivezetésekor, a Csoport a sajat 16kébdl az eredménybe csoportositja at {mint dtsoroldsi mddositas), amint a tarsult véllalkozasban
lév jelentés befolydsat elvesziti,

Abban az esetben, ha a Csoport a tarsult véallalkozéssal folytat tranzakcidt, az ebb6l a tranzakcidbél szarmaz6 eredmény a Csoport
konszolidalt pénzlgyi kimutatasaiban csupén a tarsult vallalkozdsban a Csoporthoz nem kétheté aranyaig jelenithetd meg.

3.7. Lizing Gigvletek

Annak meghatérozasa, hogy egy megallapodas lizing-e, vagy tartalmaz-¢ ilyen elemet, a megallapodas megkdtésének idépontjaban
fennallé tartalmatdl fiigg. Ha a megéllapodas teljesitése egy specifikus eszkdz hasznalatatdl fligg, illetve az eszkéz hasznalatdnak
jogat ruhazza at, akkor ugy tekintendd, hogy lizing elemet tartalmaz, és ennek megfelelden kerlil elszamolasra.

A pénzigyi lizing, melynek révén a lizingelt eszkéz tulajdonjogaval jaré kockdzat és haszon déntd tobbsége a Csoport részére
atadasra kerlll, a lizing kezdetekor a lizingelt eszkdz valés értékén vagy, amennyiben az alacsonyabb, a minimalis lizingfizetések
jelenértékekeént keriil aktivalasra. A lizingfizetések megosztdsra keriiinek a pénziligyi kéltség és a fennalld kotelezettség csdkkenése
kézétt Ggy, hogy az a kdtelezettség fenndllé dllomanyara vonatkozd dllandé kamaflabat eredményezzen. A pénziigyi kéltségek
kdzvetleniil az eredménnyel szemben keriilnek elszamolasra. Az aktivalt lizingelt eszkdz amortizacidja a becsiilt hasznos élettartam
vagy a lizing idészak kézil a rovidebb idoszak alatt tériénik. A pénzilgyi lizing szerz6dés megkétésekor felmeriilt kezdeti kdltségek a
lizingelt eszkéz bekerllési éntékét ndvelik és a lizing idbtartama alatt keriiinek figyelembevételre a lizing bevételekhez hasonldan, Az
a lizing, melynek sordn a lizingbe adé a lizingelt eszkdz tulajdonjegévat jard kockézat és haszon dontd tébbségét megtartja, operativ
lizingként kerlit kimutatasra.

Az operativ lizing alapjan térténd lizingfizetések az eredménykimutatasban raforditasként, linedrisan a lizing idétartama soran
keriilnek elszamolasra.

A Csoport eldrefizetett bérleti dijak kézott mutatia ki a Lengyel Allam felé megtéritett foldhasznalati jogot. Ez a lizingfizetés az
eredménykimutatidsban raforditdsként, linearisan a féldbérleti szerzbdés idétartama soran kerill elszdmolésra. A Csoport pénzilgyi
lizingtigylettel fordulénapon nem rendelkezett.

3.8. Arbevétel elszamoldsa
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Arbevétel abban az esetben keriil elismerésre, ha valdszinGsithetd a tranzakciGval dsszefiiggé gazdasdgi elény tarsasag altali
realizalésa, valamint annak Ssszege megfelelden mérhetd. Az darbevétel Gsszege az értékesitéshez kapesolodd addk es
engedmények nélkil kerll elszadmoldsra akkor, amikor a javak 4taddsa, illetve a szolgéltatds nyljtdsa megtorténik valamint a
kockazatok és hasznok atszallnak.

3.9. Szoladltatasnyiitas

Szolgaltatasnydjtasra vonatkozo szerzédésbd! szarmazo arbevétel a szerzédés késziiltségi fokanak megfeleléen kertl elszamolasra.
A szerzddés késziiltségi foka az aldbbiak szerint kerlinek meghatarczasra:

¢ a telepitési dij a telepitési idStartam teljesitési szakaszanak figyelembe vételével kerlll elszamoldsra, amelyet a telepités
varhato teljes id6tarfamanak s a beszamolasi idészak végéig eltelt idfszak aranya alapjan definidlnak;

*  az értékesitett termékek araba foglalt szolgaltatasi dijak elszamolasa az eladott termékkel kapesolatos teljes szolgaltatasi
dij ardnydban térténik; tovabba

o az idd- és anyag-elszamoldsos szerzddésekbdl szarmazd arbevetel elszamolasa a szerzédéses dijakon tdriénik a
ledolgozott munkaéraknak és a felmerillt kéltségeknek megfeleléen.

3.10. Osztalék- és kamatbevételek

A befektetésekbdl szadrmazd osztalék akkor kerill elszdmoldsra, amikor a tulajdonosnak a kifizetéshez vald joga megnyilik (felt€ve,
hogy valésziniisithets, hogy a hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, es a bevétel tsszege megbizhatéan mérhetd).

Egy pénzigyi eszkdzbdl szdrmazd kamatbevétel akkor kerill elszamolasra, amikor valdszinlisithetd, hogy a gazdaségi hasznok be
fognak folyni a Csoporthoz, és a bevétel 6sszege megbizhatdan mérhetd. A kamatbevétel idbaranyosan elhatarolasra kerill a fennallé
tokedsszeg figyelembe vételével a vonatkozo effektiv kamatlabbal, amely az a kamatiab, amely a pénzligyi eszkdz varhato
élettartamara becsilt jovdbeli készpeénz-bevételeket pontosan az adott eszkoz kezdeti megjelenitésekor régzitett netté nyilvantartasi
értékére diszkontalja.

3.11. Kiilféldi pénznemek

A Csopoithoz tartozé valamennyi gazdalkodé pénzigyi kimutatdsanak elkészitésekor az adott gazdélkodo funkciondlis pénznemé&tdl
eltéré pénznemben (kilfdldi pénznem) végrehajtott tranzakcidk a tranzakcid napjan érvényes éatvaltasi arfolyamon kerliinek
elszamoldsra. A kiilféldi pénznemben denomindlt monetéaris tételek minden egyes beszamolasi id8szak végén Atvéltasra kerilinek az
akkor érvényes atvaltasi arfolyamon. A kilfoldi pénznemben denominalt, valds értéken nyilvantartott nem monetdris tételek a valds
érték meghatarezasanak napjan érvényes atvaltasi arfolyamon kerlilnek atvaltasra. Kilfldi pénznemben kifejezett bekeriilési értéken
értékelt nem monetaris tételek nem keriilnek atvaltasra.

Az arfolyam-killénbézetek az eredményben keriilnek elszdmolasra abban az idészakban, amikor felmeriilnek, kivéve:

& g jovobeni jovedelerntermeld haszndlat céliabdl Iétrejove folyamatban [évé eszkézberuhdzasokra wvonatkozo,
devizahitelekkel kapesolatos arfolyam-kiildnbbzetek az adott eszkdzok koltsegei kdzott jelennek meg, amennyiben azok a
devizahitelekkel kapcsolatos kamatkéltseég korrekcidjanak tekinthetdk;

egyes devizakockazatok fedezetére vonatkozd tranzakcidkkal kapcsolatos arfolyam-killénbdzetek; tovabba

& olyan kiilfoldi érdekeltségtdl kapott vagy szamdra fizetend® monetaris tételre vonatkozd arfolyam-killénbozetek, amellyekkel
kapcsolatban a rendezést nem tervezik és a kézeljévbben nem is valdszinli (amely ezaltal egy kiilfoldi érdekeltségbe
torténté nettd befektetés részeként értelmezhetd), &s amelyek kezdetben az egyéb atfogd eredményben keriilnek
elszémolasra, majd a monetaris tételek rendezésekor atvezetésre kerliinek a sajat tokébdl az eredménybe.

. A konszolidalt pénziigyi kimutatasok celjabdl.a.Csoport magyarorszagi és kilféldi érdekeltségeinek_eszkdzei.és kotelezettségel EUR-
ban keriilnek kimutatdsra a beszamolasi id0szak végén érvényes atvaltasi arfelyam figyelembe vételével. A bevételek és raforditdsok
atvéaltasa az adott iddszak atlagos atvaltasi arfolyaman toriénik, kivéve akkor, ha az adoft iddszakban jelentdés az atvéltasi arfolyam
fluktuacidja, amely esetben az atszamitas a tranzakciok napjan érvényes atvaltasi arfolyamokon tériénik. Az esetlegesen felmerild
arfolyam-kiillénbézetek az egyéb atfogd eredményben kerilinek elszdmolasra, és a sajét tokében halmozddnak (a nem ellentrzé
részesedésekhez hozzarendelve, ha az megfeleld).

Kuifdldi tevékenyseg értékesitése (tehat vagy egy kilfoldi tevékenységben a Csoport altal birtokolt teljes érdekeliség értékesitése,
vagy egy kiilféldi tevékenységet magéaban foglalé kapcsolt vallalkozas ellendrzés elvesztését eredményezd, vagy egy kalftidi
tevékenységet magaban foglald kézds vezetésii véllalkozds feletti kdzds ellenbrzés megsziinését eredményezd, vagy egy kilféldi
tevékenységet magaban foglald tarsult vallalkozas feletti jelentds befolyds megsziinését eredményezd értékesiiés) esetén az adott
tevekenység kapcsan a Csoport tulajdenosainak tulajdonithaté Osszes halmozott arfolyam-kilénbdzet atsorolasra keril az
aredménybe.
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

Tovabbad, egy kapcsolt vallatkozas részleges értékesitése esetén, amely nem eredményezi a Csoport kapesolt véllalkozas feletti
ellenérzésének eivesziését, az adott tevékenység kapcsan a Csoportnak tulajdonithatd dsszes halmozott arfolyam-kilénbozet
atsorolasra kerill az eredménybe. Minden egyéb részleges értékesités esetén (azaz tarsult véllalkozasok, illetve kozos vezetésii
véllalkozasok olyan értékesitése esetében, amely nem eredményezi a Csoport jelentds befolydsanak illetve kézds ellenérzésének
elvesztését) a halmozott drfolyam-kiilénbdzetek aranyos része atsorolasra kerlil az eredménybe.

Kilfeddi érdekeltség felvdsaridsabdl szérmazd goodwill &s az azonositott eszkdzokon és kitelezetiségeken végrehajtott valds &rték
korrekcidk a kilf6ldi érdekeltség eszkézeiként és kételezettségeiként kerillnek elszdmoldsra, és valamennyi beszamoldsi idfszak
végeén az aktudlis zarbarfolyamon keriilnek atszamitasra. A felmeriilé arfolyam kiilonbézetek elszamoldsa a tékében téiténik.

A penziigyl kimutatds euréban “EUR’ késziilt, az egyes leanyvdllalatok funkciondlis pénzneme az egyes orszagok pénznemeével
egyezik. A Csoport azért vélasztotta az EUR-t prezentacids pénznemének, hogy megkénnyitse a befektetok részére a pénzigyi
kimutatas érielmezését.

3.12. Hitelfelvételi kéliségek

A kdzvetlenlll egy olyan mindsitett eszkbz beszerzésének, megépitésének vagy elballitasanak tulajdonithatd hitelfelvételi kdltségek,
amely eszkoz esetében jelentds idd szilkséges addig, amig az eszkdz a tervezett célnak megfelelden hasznalhatd vagy értékesithetd,
a hitelfelvételi koéltségek hozzaadodnak az adoit eszkiz bekerilési értékéhez az eszkiz tervezett hasznalatanak vagy
értékesitésének idopantjaig.

A mindsitett eszktzhtz még fel nem hasznalt egyes konkrét hitelrészek dtmeneti befektetése Gtjan szerzett befektetéshol szarmazd
jovedelem levonasra kerll az aktivalhaté hitelfelvételi kéltségek dsszegébdl.

Minden egyéb hitelfelvételi kéltség az eredménnyel szemben kerlil elszdmolasra abban az iddszakban, amikor felmerfil.

3.13. _Allami tmogatasok

Az dllami tamogatasokat nem lehet elszamolni mindaddig, amig nincs elfogadhatd bizonyiték arra vonatkozéan, hogy a Csoport meg
fog felelni a tAmogatas elnyeréséhez sziikséges feltételeknek, és a tAmogatast folyositani fogjak.

Az dllami tdmogatasck az eredményben azokban az iddszakokban kerdinek bevételként elszamoldsra, amelyben a Csoport
raforditasként szamolja el azokat a kapcsolédd kiadasokat, amelyeket a tamogatés hivatott ellentételezni. Konkrétan azon allami
tamogatasok esetében, melyek elsédleges feltétele az, hogy a Csoport befekltetett eszkdzdket vasaroljon, hozzon létre, vagy mas
médon szerezzen, halasztott bevételként kerliinek elszdmoldsra a konszolidalt pénzlgyi helyzet kimutatdsban, és a kapcsol6dd
eszkdz hasznos élettartama alatt szisztematikus és ésszerli modon kerlilnek elszamolasra az eredményben.

A kordbban felmerlit kiadasck vagy veszteségek megtéritésére vagy a Csoportnak jovbbeni vonatkozé kéliségek nélkdl nydjtott
azonnali pénzigyi tamogatas céljaval adott allami tdmogatasok az eredményben keriilnek elszamolasra abban az iddszakban, amikor
folydsithatéva valnak.

A Csoport a piacinél kedvez8bb kamatozasd allami hitelekbdl szammazé elnybket allami tAmogatdsként kezeli, amelynek mértéke
megegyezik a folybsitott Gsszeg, valamint a hitelnek az érvényes piaci kamatlabak alapjan szamitott valds értéke kozOth
kiildnbséggel.

3.14. Nyugdijalapokkal kapcsolatos kdltségek
Meghatarozoft hozzéjéruldsi nyugdijprogram

A meghatarozott hozzajarulasi nyugdijprogramokhoz kapcsolédéan a nyugdijalapokba befizetett hozzéjarulasok kdltségkent keriilnek
elszamoldsra akkor, amikor a munkavallalok kapcséan a hozzdjarulas felmeriil.

3.15. Részvényalapi kifizetések

A munkavallaléknak és mds, hasonldé szolgaltatasokat nyijté személyeknek nyijtott, tokeinstrumentumban teljesitett részvényalapa
kifizetések értékelése a tokeinstrumentumoknak a nydijtas napjén érvényes valés éntékén ténténik.

A tokeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetések nyljtas napjan meghatarozott valés értéke a megszolgalasi iddszak alatt
linearis modszerrel kerlll elszamolasra a Csoport ténylegesen megszolgalt tokeinstrurmentumokra vonatkozé becslése alapjan, sajat
téke novekedésként. A Csoport minden heszémolasi idGszak végén felilvizsgalja azon tdkeinstrumentumok szdméara vonatkozé
becsléseit, amelyek varhatdan megszolgélita valnak. Az eredet! becslések esetleges médositasainak hataséat a Csoport az eredmény
terhére szamolja el oly médon, hogy a médositott becslések a halmozoft raforditasban is tikrozddjenek, ezzel egyidejlileg médositva
a tékeinstrumentumban teljesitett munkavallaldi juttatasok tartalekat.
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A fentl szabalyzat vonatkozik minden olyan tranzakcidra, amely, 2010, februar 1. utédn atadoft és 2014. december 31-e utén
megszolgalt tdkeinstrumentumban teljesitett részvényalapl kifizetés. A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok nem tartalmaznak mas
dsszeget egyéb tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapa kifizetésekkel kapesolatban.

Mas felekkel (nem dolgozdkkal) bonyolitott, tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetések éntékelése a kapott aruk vagy
szolgaltatasok valds értékén torténik, kivéve, ha a valos értéket nem lehet megbizhatéan meghatarozni, amely esetben az atadott
tékeinstrumentumok valds értékén kerliinek értékelésre, arra a napra vonatkozd &riékkel, amikor a vallalkozas megkapja az arut vagy
a masik fél teljesiti a szolgaltatast.

Jelen konszolidalt pénzigyi kimutatasok nem tartalmaznak készpénzben teljesitett részvényalapl kifizetéseket.

3.16. Addfizetési kitelezeftséq

A jdvedelemadé-raforditast a fizetend& és a halasztott ado Gsszege alkotia,
Targyévi ado

A fizetend® ado dsszege a targyévben realizdlt addkételes nyereséatdl fligg. Az addkdteles nyereség nem azongs a konszolidalt
[atfogd eredménykimutatdsban / eredménykimutatdsban] szereplé nyereséggel, mert nem tartalmaz olyan bevételi és raforditasi
tételeket, amelyek mas években addkételesek vagy levonhatok, és kizar olyan tételeket is, amelyek schasem adoékotelesek vagy
levonhatok. A Csoport fizetendd addval kapesolatos kdtelezettsége a beszamoldsi iddszak végéig mar elfogadott vagy lényegében
elfogadott adékulesok alapjan keriil meghatarozasra.

Halasztott adé

Halasztott ado elszamoldsara a konszolidalt pénzligyi kimutatasokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek nyilvantartasi értéke és
az addkoételes eredmény kiszamitasahoz hasznalt addalapok kozéthi atmeneti eltérések esetén kertil sor. Halasztott adokotelezettség
minden addkdteles atmeneti sitérés tekintetében elszamoldsra kerlll. A halasztott addeszkézék minden levonhaté atmeneti eltérés
tekintetében elszamolasra keriilnek abban a mértékben, amennyiben varhatéan rendelkezésre all majd olyan addkételes nyereség,
amellyel szemben felhasznalhaték a levonhaté atmenefi eltérések. Nem kerlilnek elszamolasra ilyen halasztott add eszkdzdk és
kételezettségek, amennylben az atmeneti eltérés goodwillbdl vagy egyéb eszkdzdk és kotelezettségek kezdetl elszamolasabdl
(kivéve az (zleti kombinaciot) szarmazik egy olyan tranzakcidval kapcsolatban, amely sem az addkdteles eredményre sem a
szamviteli eredményre nincs hatassal.

Kapcsolt vallalkozasokba, tarsult vallalkozdsokba, és kézds vezetesl vallalatokba tértend befektetéssel kapcsolatos adékdteles
atmeneti eltérések tekintetében halasztott add kételezettség kerll elszamolasra, kivéve, ha a Csoport ellendrizni tudja az dtmeneti
eltérés visszaforduldsat, és valészinlsithetd, hogy nem kerlll sor az atmeneti eltérés megforduldsara az eldre Iathaté itvSben. Az
ilyen befektetésekkel és érdekeltségekkel kapcsolatos levonhaté dtmeneti eltérésekbd] szarmazoé halasztott ado eszkozok csak abban
az esetben keriilnek elszdmoldsra, ha valoszinisithetéen elegendd adokételes nyereség all rendelkezésre, amelyekkel szemben
felhasznalhatok az atmeneti eltérésekbdl szamazé elénydk, és amennyiben az atmeneti eltérések visszafordulasara sor keriil az
eldrelathato jévében.

A halaszott add eszkdzdk nyilvantartasi ériéke minden beszdmoladsi idészak végén felilvizsgaldsra kerdl, és olyan mértékben kell
cstkkenteni, amennyiben mar nem valészinlsithetd, hogy elegendd nyereség fog rendelkezésre 4llni az eszkdz értékének teljes vagy
részleges visszanyerésere.

A halasztolt adé eszkdziket és adokitelezettségeket a kételezettség kiegyenlitésekor vagy az eszkdz realizéldsakor varhatéan
érvényes addkulcsok szerint kell mémi, azon adékulcsok és adétérvények alapjan, amelyeket mar elfogadtak vagy lényegében
elfogadtak a beszamolasi idoszak végéig. A halasztott add eszkézdk és addkitelezettségek érntékelése tukrozi a Csoport eszkozei és
kotelezettségei nyilvantartasi értékének visszanyerésére vagy rendezésére vonatkozd eivarasainak adozasi kdvetkezményeit a
beszamolasi idészak végeén.

TargyidGszaki fizetendd és halasztoft adé

A fizetendd és halasztott add raforditasként vagy bevételként az eredményben kerill elszamolasra, kivéve, ha olyan tételhez
kapcsolodik, amely az atfogo eredményben vagy kézvetlen(l a sajat tokében kerll elszamoldsra, mivel ezekben az esetekben a
targyidészaki fizetendd és halasztott adé is rendre az egyéb atfogd eredményben, vagy koézvetlenlll a sajat tékében kerdl
elszamolasra. Amikor a targyiddszaki fizetendd és halasztott adé egy (zleti kombinacié kezdeti elszamolasabdl ered, akkor az izleti
kombinacidk elszamolasa az adohatést is magaban foglalja.

3.17. Ingatlanok, gépek és berendezések

Arutermeléshez, szolgaltatasnyljtishoz vagy adminisztrativ célokbol hasznalt telkek és épliletek értékcsOkkenéssel s esetleges
értékvesztéssel cstkkentett bekeriilési értekiikon keriilnek kimutatasra a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban,
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A termelést vagy szolgaltatasnyijtast, illetve adminisztrativ célt szolgald beruhazas alatt allé ingattanok értékelése értékvesztéssel
csdkkentett bekerlilési édéken tériénik. A bekeriilési énték tartalmazza a megbizasi dijakat, illetve, mindsitett eszktzk esetében, a
Csoport szdmviteli pofitikdjénak megfeleléen aktivalt hitelfelvételi kéliségeket. Ezen ingatlanck akkor kerillnek besorolasra az
ingatlanok, gépek és berendezések megfeleld kategdridiba, amikor elkészilnek &s készen dllnak a rendeltetésszerii hasznalatra.
Hasonldan a tdbbi targyl eszkdzhbz, az ilyen eszkdzik esetében Is akkor kerill sor ériékcsdkkenés elszamoldséra, amikor az eszkéz
a tervezett célra vonatkozéan készen all a rendeltetésszerii hasznalatra.

A berendezések értékelése halmozott értékesdkkenéssel és értékvesztéssel csikkentett bekeriilési értéken térténik.

Az ertékcsbkkenési leiras elszamoldsa a linearis modszer alkalmazasaval torténik az eszkdz becstilt hasznos élettartama alatt,
mégpedig az eszkoz (kivéve a tulajdoni féldterliletek és a folyamatban [évé beruhazasok) maradvanyértékkel cstkkentett bekeriilési
értékének vagy atértékelt értékének a raforditasként térténd leirasaval. A becsiilt hasznos élettartamok, a maradvanyériékek, és az
értékestikkenés elszamolasi médszerei minden egyes beszamolasi iddszak végén feliilvizsgélatra kerlilnek, és & becskések barmely
valtozasénak hatésa a jdvore nézve keriil figyelembe vételre,

Az ingatlanok, gépek, berendezések értékesités esetén illetve, amikor az eszkGz hasznalatabdl mar varhatdéan nem fog jovébeni
gazdasagi haszon realizalédni, kivezetésre kerliinek. Ingatianok, gépek vagy berendezések értékesitésén vagy kivezetésén realizalt
nyereség vagy veszteség mériéke az értékesités ellenériéke és az eszkéz nyilvantartasi értéke kozotti kildnbségként kerll
meghatarozasra, és az eredményben keril elszamolasra.

Epiiletek 50 év
Epitmények 10 év
Gépek, berendezések 3-25 év
Jamiivek 5év

3.18. Immateridlis javak
Kiitén beszerzett immaterialis javak

A Kkiilon beszerzett, véges hasznos élettartammal rendelkezd immateridlis javakat a halmozott amortizdcidval és halmozott
értékvesztéssel csOkkentett bekerllési értken kell nyilvantartani. Az amortizdciét linedris mddszerrel kell elszamolni az eszkdz
becsiilt hasznos élettartama alalf. A becstilt hasznos élettartam és az amortizaciés modszer minden beszdmolasi idoszak végén
felblvizsgalatra kerill, és a becslések barmely valtozasanak hatasa a jovore nézve keril figyelembe vételre. Azon immateridlis javak
esetében, amelyek nem rendelkeznek véges hasznos élettartammal, a halmozott értékvesztéssel cstkkentett bekeriilési értéken
kerilinek nyilvantartasra.

Uzleti kombinécid keretében megszerzett immateridlis javak

Az (izleti kombinacié keretében megszerzeft és a goodwilltd! kildn elszamolt immateridlis javak kezdeti megjelenitése a felvasarlas
napjan érvényes valds értéken torténik {(ez mindsil bekeriilési értéknek).

A kezdell megjelenitést kévetben az (zleti kombinacié soran megszerzett immateridlis javakat a halmozott amortizacioval és
értékvesztéssel cstkkentett bekeritlési értéken tartiak nyilvan, a kiilon beszerzett immaterialis javaknak megfelelé médon.

Immateridlis javak kivezetése

Egy immateridlis j6szdg kivezetésre kertl annak eladdsakor, illetve ha a jovében mér nem varhatd beldle szarmazd gazdasagi
haszon. Az immateridlis javak kiveztésekor keletkezd nyereség vagy veszteség, amelynek értéke a nettd eladasi érték illetve a
bekeriilési érték kiildnbozeteként hatarozhatd meg, az eredményben kerlll elszamolasra, amikor az eszkéz kivezetésre kerlil.

3.19. Emisszios kvotak

A Csoport ingyenesen jut kibocsatasi jogokhoz Magyarorszagon és Lengyelorszagban az Eurbpai Kibocsataskereskedelmi rendszer
keretei kdzott. A jogok évente keriilnek jovairasra, a Csoport pedig a tényleges kibocséatas alapjan koteles azokat visszaszolgéltatni,
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A Csoport a netté kotelezettség modszerét alkalmazza a kapott kibocsatéasi jogok elszamolasara, ennek értelmében céltartalék csak
akkor keriil elszamolasra, amikor a tényleges kibocsatas tullépi a kapott és még meglévd kibocsatasi jogok mennyisegét.

A harmadik felektdl vasarolt kibocsatasi jogok bekeriilési értéken keriinek felvételre, mig elszdmoldsuk visszatéritési jogként térténik,
azaz hozzarendelésre kerliinek a kibocsatasi kbtelezeliségekhez és atértékelésre keriiinek valés értékre.

3.20, Targyi eszkézdk és immatenalis javak értékvesrziése a goodwill kivételével

A Csoport minden beszamolasi idoszak végen feldlvizsgalja targyi eszktzeinek és immateridlis javainak nyilvantartasi értékét abbdl a
szempontbdl, hogy van-e arra utald jel, hogy értékvesztés torntént az eszkdzokben. Amennyiben erre utalo jel létezik, becslést készil
az eszkdz megtériilési értékére az esectleges értékvesztés (ha van ilyen) mértékének a meghatarozasa érdekében. Amennyiben egy
egyedi eszkdz varhatdan megtériilé dsszegét nem lehet megbecsiilni, a Csoport azon pénztermeld egység megtérild értékére készit
becslést, amelyhez az eszkdz tartozik. Amennyiben azonosithato egy megbizhatd €s kovetkezetes allokacios modszer, a vallalati
eszkdztket is hozzarendelésre kerlilnek az egyedi pénztermelé egységekhez, vagy a pénztermeld egységek azon legkisebb
csoporijahoz, amelyhez meghatarozhatd egy megbizhatd és kdvetkezetes allokaciés modszer.

A hatdrozatlan hasznos élettartami és a még fel nem hasznalhatd immateridlis javak legalabb évente és az eszkdz értékvesziésére
utalé jelek felmeriilése esetén vizsgalatra kerilnek ertekvesztés szempontjabal.

A megtérold énték az értékesitési kdltseggel csdkkentett valds éték és a hasznalati ériék kézdl a magasabb 6sszeg. A hasznalati
érték felmérése soran a becs(lt jovabeli cash-flow-k a jelenértékikre egy olyan adézas-elttti diszkontratdval keriilnek diszkontalasra,
amely tikrézi az id6 pénzben kifejezett értékével kapcsolatos aktuélis piaci megitélést és a konkrétan arra az eszkdzre vonatkozd
kockazatokat, &s amelyhez kithetd jovibeli cash-flow-k korrekcidjara még nem keriilt sor.

Amennyiben egy eszkfj; {vagy pénztermeld egység) becsllt megtérilési értéke alacsonyabb mint a nyilvantartasi értéke, akkor az
eszkdz (vagy pénztermeld egység) nyiivantartdsi értékét a megtériilo értékre kell csékkenteni. A Csoport az értékvesztést azonnal az
eredményhen szamolja el.

Egy éntékvesziési veszteség utdlagos visszairasa esetén az eszkiz (vagy penztermeld egység) nyilvantartdsi értéke a feliilvizsgalt
hecsllt megtéritlési értékre keril megnovelésre, de clyan médon, hogy a megndvelt nyilvantartasi érték nem haladhatia meg azt a
nyilvantartasi érteket, amely akkor lett volna érvényes, ha a korabbi években nem keriilt volna sor értékvesztés elszamolaséra az
eszkozzel (vagy pénztermeld egységgel) kapcsolatban. Az értékvesztés visszairasa kbzvetlenil az eredményben kerlil elszamolasra.

3.21. Készletek

A készleteket a bekeriilési érték és a netté realizathatd érték kozll az alacsonyabb értéken kell nyilvantartani. A készletek koltségei a
FIFOQ eljaras alapjan hatdrozhatoak meg. A netté realizalhatd érték a készletek Osszes befejezési &s &ridkesitési kdltséggel
cstkkentett becsiilt eladasi arat jelenti.

3.22. Céllartalékok

Céltartalékot akkor kell képezni, ha a Csoportnak egy miiltbeli eseménybdl kévetkezd jelenlegi (jogi vagy véleimezett) kételme van és
valoszinlsithetd, hogy a Csoportnak teljesitenie kell ezt a kételmet, és a kitelem sszege megbizhatdan becsiilhetd.

A céltartalékként megjelenitett dsszeg megegyezik a kdtelemn rendezéséhez szlikséges raforditdsra vonatkozé, a beszadmolasi
idoszak végén érvényes legmegbizhatobb becslés énékével, tekintettel a koételemme! kapcsolatos kockazatokra és
bizonytalansagokra. Amennyiben a céltartalék ériékelése a kotelem rendezéséhez sziikséges, becsiilt cash-flow felhasznalasaval
tériénik, annak nyilvantartasi értéke megegyezik az emlitett cash-flow jelenértékével {abban az esetben, amikor a pénz
jelenértékének hatasa jelentds).

Ha egy céltartalék rendezéséhez szikséges néhdny vagy minden gazdasdgi elény megtérllése varhaté egy harmadik féltél, a
kivetelés eszkdzként kerll elszAmolasra, amennyiben gyakorlatilag biziosra vehetd a megtérilés, és a kévelelés dsszege
megbizhatéan becsiilhetd.

Filggé kitelezetiségek

Az (izleti kombinacid keretében megszerzett filggd kételezettségek az akvizicid napjan valés értéken keriilnek elszémolasra. A
késtbbi beszdmolasi idOszakok végén ezen fliggd kotelezeitségek az TAS 37 Céltartalékok, fliggd kételezettségek és filiggh
kovetelések standard szerinti Osszeg, valamint az |1AS 18 Bevételek standard alapjan a halmozott amortizacidval cstkkentett
eredetileg elszdmolt 6sszeg kézlil a magasabbik értéken kerilinek értékelésre.
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3.23. Pénziigyi instrumentumok

A peénziigyt eszkdzok és kotelezettségek akkor kerlilnek elszamoldsra, amikor a Csoporthoz tartozd gazdalkodéra nézve a szerzddés
elbirasai érvénybe lépnek.

A pénziigyi eszkdztk és kitelezettségek kezdetben valds értéken kerlinek elszadmolasra. Azon tranzakcios koltségek, amelyek
kdzvetleniil kapcsolédnak a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek megszerzéséhez vagy kibocsatashoz (kivéve az eredménnyel
szemben valds éricéken érickelt pénzligyi eszkdzoket és kotelezetiségeket), bekerlléskor megfeleld médon a peénzigyi eszkdzik &s
kdtelezettségek valds értékéhez hozzaadanddk illetve abbél kivonanddk. Azon tranzakclés kéltségek, amelyek eredménnye! szemben
valds értéken ertékelt pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek bekeriléséhez kapcsolddnak, kbzvetleniil az eredmeényben kerilinek
elszamolasra.

Pénziigyi eszkbzdk

A pénziigyi eszkézok az alabbi kategoriakba kerliinek besoroldsra: 'eredménnyel szemben valés értéken értékelt’ pénzigyi eszkdzok
(fair value through profit or loss; ‘'FVTPL'), ‘lejératig tartott befektetések’ (held-to-maturity; ‘'HTM'), ‘&riékesithetd pénziigyi eszkdzok’
{available-for-sale; 'AFS'), valamint "kélcséndk és ktvetelések” {loans and receivables; ‘LR’). A besorolds a pénziigyi eszkézék
jellegétél és céljatdl fagy, és az a kezdeti megjelenitéskor kerlil meghatdrozdsra. Minden szokdsos moddon beszerzett vagy
~ ertékesitett pénziigyi eszkdz az lgyletkdtés napja szerint (trade date basis} keriil megjelenitésre vagy kivezetésre. Szokdsos médon
tortént vasarias vagy eladas a pénzligyi eszktzok olyan vasarlasat vagy eladasat jelenti, amely a jogszabalyok vagy piaci konvekcidk
dltal meghatérozott idékereten beldli széllitast igenyel.

Az effektiv kamat médszer

Az effektiv kamat modszer egy hitelinstrumentum amortizalt bekeriilési értékének a meghatarozasdara és a vonatkozd kamatbevétel
relevans iddszakra vonatkozé allokacidjara szolgald médszer. Az effektiv kamatlab az a kamatlab, amely a hitelinstrumentum varhatd
élettartamara, vagy amennyiben alkalmazhat6, egy annal révidebb id8szakra vonatkozéan becsllt jdvSbeli bejdv pénzdramokat
{beleérive az effektiv kamatidb szerves részét képezd, fizetett vagy kapott dijakat és tételeket, tovabba a tranzakcits kéliségeket és
egyéb prémiumokat, illetve diszkontokat is) pontosan a kezdeti megjelenitéskor elszamolt nettd nyilvantartast értékre diszkontalja.

Az eredménnyel szemben valds értéken elszdmolt pénzigyi eszkézok kivételével a hitelinstrumentumokkal kapcsolatos bevételek
elszamolasa az effektiv kamat médszer alapjan tortenik.

Eredmeénnyel szemben valos értéken értekelf (FVTPL) pénziigyi eszkdzok

Egy pénziigyl eszkdz az FVTPL kategéridba kerlll besorolasra, ha az eszkdz kereskedési céld, vagy eredménnyel szemben valés
ertéken értékelt pénziigyi eszkdzként lett megjeldlve.

Eqy pénziigyi eszkdz akkor mindsiil kereskedési célanak, ha:

s az elstsorban a kézeljdvoben térténd értékesités céljabol keriilt beszerzésre; vagy

. kezdeti megjelenitéskor egy olyan, azonosithaté pénziigyi instrumentumokbdl allé portfélio része, amelyeket a Csoport
egyltt kezel, és amelyekkel kapcsolatban bizonyiték van a kézelmultbeli tényleges révid tav nyereségszerzésre; vagy

s egy olyan szarmazékos lgylet, amely nem megjeldlt és hatékony fedezeti instrumentum.

Egy clyan pénziigyi eszkdzt, amely nem mindsil kereskedési céll pénziigyi eszkdznek, akkor lehet eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénzligyi eszkézként megjeldini, ha:

» az ilyen besoroldas megsziintet vagy jelentsen csdkkent egy olyan értékelési vagy elszamoldsi inkonzisztencidt, amely
egyebként felmeriine; vagy ) o

+ ha a pénzigyi eszkbz egy menedzselt p&nzigyi eszkozokbol, pénzigyi kitelezettségekbdl vagy mindkettdbol alld csoport
részét képezi, amelynek a kezelése és teljesitményértékelése valdos érték alapon torténik, a Csoport dokumentalt
kockazatkezelési vagy befektetési stratégidjanak meagfeleléen, és a csoportositasra vonatkozd belsé informacidkat is ezen
az alapon biztositjak; vagy

s egy egy vagy tbb beagyazott derivativat tartalmazoé szerzdés részét képezi, &s az IAS 39 Pénzigyi instrumentumok:
Megjelenités és értékelés standard lehetévé teszi, hogy a telijes szerz6dés (eszkdz vagy kitelezetiség) az FVTPL
kategdridba tartozoként keriiljon megjeldlésre.

Az FVTPL kategériaba tartozd penziigyi eszkézdk valds értéken kerlllnek értékelésre, és az atértékelés soran keletkezd nyereség
vagy veszteség az eredménnyel szemben kerill elszamolasra. Az eredménnyel szemben elszamolt nettd nyereség vagy veszteség
tartalmaz minden, a pénzligyi eszkdzzel kapesolatban kapott osztalékot vagy kamatot Is, és az "egyéb nyereségek és vesztesdgek”
soron szerepel a konszolidalt atfogd eredménykimutatdsban.
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Leajaratig tartandd befektetések

A lejarating tartandd befektetések fix vagy meghatarozhatd kifizetésekkel és fix lejarattal rendelkezé nem szérmazékos pénzigyi
eszkozik, amellyel kapesolatban a Csoport kifejezett széndékkal és képességgel rendelkezik arra vonatkozéan, hogy a lejaratig
megtartsa. A kezdeti megjelenitést kévetéen a lejératig tartandd befektetések az effektiv kamatlab médszerével amortizalt bekeriilési
értéken kerlilnek értékelésre csdkkentve az értékvesztéssel.

Ertékesftheto pénziigyi eszkozok

Az értékesithetd pénzigyi eszkozok olyan nem szarmazekos pénzigyi eszkdzok, amelyek vagy AFS-ként kerliltek besorolasra, vagy
nem minésitinek a) kolcstnnek vagy kévetelésnek, b) lejaratig tarfott befektetésnek vagy c) eredménnyel szemben valds értéken
értékelt pénziigyl eszkdzéknek.

A Csoport altal tartott olyan jegyzett visszavalthatd kdtvények, amelyek aktiv piacon forognak, értékesithetéként keriinek besorolasra
és valamennyi beszdmolési id6szak végen valés értéken keriiinek értékelésre. A Csoport olyan, nem jegyzett részvényekben is
rendelkezik befektetésekkel, amelyek nem forognak aktiv piacon, mégis értékesithetd pénzigyi eszkdzként kerdinek besoroldsra, és
nyilvantartasuk valds értéken torténik (mivel az igazgatdk gy itélik meg, hogy a valés értékilk megbizhatéan becsfilhetd). A valos
érték meghatdrozasa a 40. Jegyzetben ismertetett modszerrel toriénik. A KkiilfSldi pénznemben denominalt monetaris tételnek
mindsild AFS pénzigyi eszkozdk devizadrfolyamvéltozadsabd! szdrmazd atvaltdsi kiilénbozete, az effektiv kamat mddszer
segitségével szamolt kamatok, valamint az AFS tokeinstrumentumok osztalékai az eredményben keriilnek elszamolasra. Az
értékesithetd pénzllgyi eszkézok valds értékében jelentkezé minden egyéb valtozas az egyéb atfogd eredmeényben kerill
elszdmolasra és a befektetések atériékelési tartalékdban halmozodik. Amennyiben a Csoport a befektetést értékesiti vagy
értékvesztés kerill megallapitasra, a korabban a befektetések dtériékelési tartalékaban elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség
az eredménybe kerll atsorolasra.

Az értékesithetd tékeinstrumentumok utén kapott osztalékot a Csoport az eredményben akkor szdmolja el, amikor megallapitast nyer
a Csoport osztalékra val6 jogosultsaga.

A Csoport a kiilfoldi devizdban nyilvantartott monetéris értékesithetd pénzigyi eszktzok valdés értékét az érintett kilféldi devizaban
hatérozza mey, majd a beszdmolasi iddszak végén valtja 4t az azonnali arfolyamon. Azon kilfSldi devizaitvaltasi nyereségek &s
veszieségek, amelyek elszdmolasa az eredményben tbriénik, a monetaris eszkdzok amortizalt bekeriilési értéke alapjan keriinek
meghatarozasra. Az egyeb kiilfldi devizaatvaltasi nyereségek és veszteségek elszdmoldsa az egyéb atfogé eredményben térténik.

Azok az értékesithetd tokeinstrumentumok, amelyeknek az aktlv piacon nincs jegyzett piaci ara és azok valos érntekét nem lehet
megbizhatéan meghatarozni, és azok a derivativak, amelyek ilyen nem jegyzett tokeinstrumentumok leszallitdsaval rendeztdnek,
valamennyi beszamolasi iddszak végén az értékvesztéssel csdkkentett bekeriilési értéken keriilnek nyilvantartisra.

Kdlcstndok és kivetelések

A kblesonok és kdvetelések fix vagy meghatarozhatd kifizetésekkel rendelkezd nem szdmazékos penzligyi eszk&zok, amelyek aktiv
piacokon nem jegyzettek. A kdlcstndket és koveteléseket amortizalt bekerillési értéken kell értékelni az effektiv kamatldb mdédszer
alkalmazasaval, az esetleges értékvesztés levondsaval.

A kamatbevételek az effektiv kamatlab alkalmazasaval kerlinek elszamoldsra, a révid lejarat kovetelések kivételével, ahol a
kamatelszamolas ethanyagelhats lenne.

Pénziigyi eszkizbk értékvesziése

Az FVTPL kategéridba tartozd pénzigyi eszkdzok kivételével a pénziigyi eszkdzdket a Csoport minden egyes beszamolési iddszak
végén megvizsgalja az értékvesztésre utald jelek szempontjabdl. A pénziigyl eszkdzdk értékvesztése akkor kévetkezik be, ha objektiv
bizonyiték van arra nézve, hogy a pénzigyl eszkéz kezdeti megjelenitését kévettien bekdvetkezett egy vagy t6bb esemény érintette a
befektetés becsiilt jGvébeli cash-flow-jat.

Ha az értékesithetd tékeinstrumentumok esetében a piaci érték jelentésen vagy tartdsan a bekerillési érték ala csdkken, akkor ez az
ériékvesztés objektiv bizonyitékdnak tekintendd.

Minden mas pénzligyi eszkdz esetében, az értékvesztés objektiv bizonyitékai az alabbiak [ehetnek:

+  komoly pénziigyi nehézségek a kibocsatandl vagy a mésik félnél; vagy

s szerzédés szegés esetén, mint késedelern vagy mulasztés a kamat-, illefve a t6kefizetés tekintetében; vagy
+ valésziniisithetd, hogy a kdlcsOnvevd cstdbe megy, vagy pénzlgyi dtszervezést hajt végre; vagy

+  pénziigyl nehézségek miatt a pénzeszkdzdk nem jelennek meg az aktiv piacon.

21



- ENEFI

ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT S
Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2013. december 31-én végz&dsd évre-
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha méasképp van jellve.

A pénzigyl eszktzdk egyes kategdridi esetében (példdul vevokovetelések) azokat az eszkozdk, amelyek egyedileg nem
értekvesziett, csoportosan is megvizsgalanddk az értékvesztés szempontbél. A kbvetelések portfolidjanak értékvesziését alatamaszié
objektiv bizonyiték lehet a Csoport maltbéli pénzbeszedési tapasztalata, a portfolicban a késedelmes napok szamanak novekedése
az atlagos 60 napos fizetési hatdriddn tdl, valamint a kovetelések késedelmes fizetését indokolé hazai vagy helyi gazdasagi
kérilmények.

Az amortizalt bekeriilési értéken nyilvéntartott pénziigyi eszkdzok esetében az ériékvesziés Osszege az eszkdz nyilvantartasi
értekének és a becsilt j6vébeli cash-flow-knak a pénziigyi eszkdz eredeti effektiv kamatldbaval diszkontalt jelenértékének a
kiildnbsege.

A bekertilési értéken nyilvantartott pénzilgyi eszkdzok esetében az értékvesztés Osszege az eszkbz nyilvantartasi ériékének és a
becsiift jovibeli cash-flow-k hasonlé pénzigyi eszkézok aktudlis piaci hozama alapjan diszkontélt jelenértékének killinbsége. Az ilyen
értékvesztés miatti veszteség nem vezethetd vissza a késtbbi idészakokban.

Valamennyi pénziigyi eszkéz esetében a nyilvantartasi értéket kdzvetlenil csokkenti az ériékvesztés, kivéve a vevikoveteléseket,
ahol a nyilvantartasi érték egy értékvesztés szamlan keresztiil keriil cstkkentésre. Ha egy vevdkovetelés behajthatatlannak mingsiil,
akkor az az értékvesziés szdmlaval szemben kerlil leirasra. A korabban leirt dsszegek utdlagos megtériilése esetén az Gsszeg
szintén az értékvesztés szamlan kerll jovairasra. Az értekvesztés szamla nyilvantartasi értékében bekdvetkezelt véitozédsok az
eredménnyel szemben keriliinek elszamolasra.

Ha egy értékesithetd pénziigyi eszkéz kapcsan értékvesztés kerlll elszamolédsra, akkor az egyéb atfogd eredményben korabban
elszémolt halmozott nyereség vagy veszteség a targyiddszaki eredménybe sorolandé at.

Az amortizalt bekerilési éntéken nyllvantartott pénzigyi eszkbz8k esetében, amennyiben egy késdbbi idészakban az értékvesztés
Osszege csbkken, €s a cstkkenés objektiv mddon kéthetd egy az értékvesziés elszamolasat kovetd eseményhez, a kordbban
elszamolt értekvesztés visszairdsra kerlll az eredménnyel szemben olyan mértékben, amennyiben a befektetés értékvesztés
visszairasa napjan fennélld nyilvantartasi értéke nem haladja meg azt az dsszeget, amennyi az amortizalt bekeriilési ériék lett volna,
ha nem keriilt volna sor az értékvesztés elszamoldsara.

Az értékesithetd tokeinstrumentumok esetében a kordbban az eredményben elszédmolt értékvesztések nem az eredményben
keriilnek visszairdsra. A valés értékben egy ériékvesztést kdvetben bekdvetkezd névekedés az egyéb atfogd eredményben keriil
elszdmolasra és a befektetések atériékelési tartalékdban halmozodik. Az értékesithetd hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
értékvesztése a késbbhiekben az eredménybe kerlll visszavezetésre, ha a hefektetés valds &riékében tdrténd ndvekedés objektiv
méddon kéthetd egy az értékvesziés elszamoldsat kévetd eseményhez.

Pénzilgyi eszkizok kivezetése

A Csoport egy adott pénzigyl eszkdzt csak akkor vezet ki a kényveibdl, ha az eszk6zbdél szdmazd pénzaramokra vonatkozd
szerzbdéses jogok eléviilnek, illetve ha a Csoport a pénziigyi eszkszt, valamint az eszkoz birtoklasabdl eredd Iényegében dsszes
kockazatot és hasznet egy masik gazdalkoddra ruhdzza at. Ha a Csoport a birtoklashdl eredd lényegében tsszes kockazatot és
hasznot nem ruh&zza at, de nem is tartja meg, és tovabbra is a Csoport ellenérzi az atadott eszkdzt, akkor a Csoport az eszkéz
kapcsan egyrészt elszamolja a megtartott érdekeltségét, masrészt elszamol egy kapcsolodé kitelezettséget az esetlegesen fizetendd
tsszegekre. Ha a Csoport egy atadott pénziigyi eszkdz birtoklasabdl eredd lényegében &sszes kockdzatot és hasznot megtarija,
akkor a Csoport tovabbra is megjeleniti az adott pénziigyt eszkézt, a kapott bevételt pedig egy fedezette! biztositott hitelként szamolja
el.

Egy pénziigyi eszkéz teljes egészében torténd kivezetése esetén, az eszkdzdk kdnyv szerinti értékének és a kapott és kaphatd
ellenérték, valamint a kummulalt nyereség vagy veszteség egyéb atfogd eredményben elszamolt és sajat tékében halmozoit
.. egyenlegei dsszegének killinbdzete az eredményben keriil elszdmolasra. e
A pénziigyi eszkézdk nem teljes egészében torténd kivezetésekor (ha példaul a Csoport megdrzi opcijat az eszkoz egy részének
visszavasarldsdra), a Csoport megosztja a pénziigyi eszkéz korabbi kdnyv szerinti értékét a folytatélagos érdekeltség alapjan
tovabbra is megjelenitett részre valamint a késdbbiekben meg nem jelenitett részre az atadas idopontjdban érvényes relativ valds
értékeik alapjan. A késdébbiekben meg nem jelenitett rész kényv szerinti értékének és a kapott ellenérték, valamint bamely arra jutdé
halmozott nyereség vagy veszteség egyéb atfogd eredményben elszamolt egyenlege dsszegének kilénbdzete az eredményben keriil
elszémolasra. Az egyéb atfogd jbvedelemek kdzott kimutatott halmozott eredmény a tovabbra is megjelenitett és a késdbbiekben meg
nem jelenitett részek k&zott a relativ valos értékéik ardnyaban osztando fel.
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3.24. Pénzuayi kitelezettséaek &s tdkeinstrumentumok

Besorolas kiltelezettségként vagy tokeként

A Csoporthoz tartozo gazdalkodok altal kibocsatott hitel- illetve tokeinstrumentumok pénziigyi kételezettségként vagy tokeként
kerllnek besoroldsra a szerzédéses meaqdllapodés tartalmdnak, valamint a pénziigyi kételezettségek és tfkeinstrumentumok
definiciojanak figyelembe vételével.

Tékeinstrumentumok

A tdkeinstrumentum bamely szerzddés, amely egy gazdalkodd dsszes kételezetiségének a levonasa utan a vallalkozas eszkodzeiben
meglévd maradvany érdekeltséget testesit meg. A Csoport altal kibocsatott tékeinstrumentumok a kapott &sszeg értekeében
szamolandck el, a kézvetlen kibocsatasi kdltségekkel cstkkentve.

Amikor a Tarsasag visszavasérolja a sajat téke instrumentumait, akkor ezt kdzvetlenlll a sajat tkében kell elszamolnia, illetve abbdl
levonnia. A Csoport sajat toke instrumentumainak vasdrlasa, eladédsa, kibocstatisa és megszintetése sordn nem keletkezik
eredmenyben elszamolt nyereség vagy veszieség.

Pénziigyi kitelezetiségek
A pénziigyi kitelezettségek vagy az ‘eredménnyel szemben valds értéken értekelt’ pénziigyi kdtelezettségek (fair value through profit

or loss; ‘FVTPL"), vagy az ‘egyéb pénziigyi kételezettségek’ kategdridba kerillnek besorolasra.

Egy pénzigyi kitelezettség az FVTPL kategériaba keriil besorolasra, ha az kereskedési célu, vagy eredménnyel szemben valés
értéken ertékelt pénziigyi kotelezettségkent lett megjeldive.

Egy pénzligyi kitelezettség akkor mindsil kereskedési célinak, ha:

o azelsfsorban a kozeljéviben t6rténd visszavasarlas céljabdl merilt fel; vagy

s a kezdeti megjelenitéskor egy olyan, azonosithatdé pénziigyi instrumentumokbdl allé portfolié része, amelyeket a Csoport
egyiift kezel, és amelyekkel kapcsolatban bizonyiték van a kdzelmultbeli tényleges rovid tavi nyereségszerzésre; vagy

s egy olyan szdmazekos (igylet, amely nem megjeldlt €s hatékony fedezeti instrumentum,

Egy olyan pénziigyi kitelezettséget, amely nem minéstil kereskedési célli pénziigyi kételezettségnek, akkor lehet eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénzligyi kotelezettségként megjeldlni, ha:

e az ilyen besorolds megszintet vagy jelentésen cstkkent egy olyan értékelési vagy elszdmolasi inkonzisztenciat, amely
egyébként felmeriilne; vagy

« ha a pénziigyi kdtelezetiség egy menedzselt pénzigyi eszkdzokbdl, pénziigyi kitelezettségekbdl vagy mindkettéhdl alld
csoport részét képezi, amelynek a kezelése és teljesitményértékelése valds érték alapon térténik, a Csoport dokumentalt
kockazatkezelést vagy befektetés] stratégidjanak megfelelben, és a csoportositasra vonatkozd belsd informéacidkat is ezen
az alapon biztositjak; vagy

« egy vagy tébb bedgyazott derivativat tartaimazdé szerzddés részét képezi, és az IAS 39 Pénzlgyi instrumentumok:
Megjelenités és értékelés standard lehetévé teszi, hogy a telles szerzédés (eszkoz vagy kitelezeltség) az FVTPL
kategoridba tartozoként kerlljon megjelSlésre.

Az FVTPL kategéridba tartozé pénziigyi kttelezettségek valés értéken keriiinek értékelésre, és az atértékelés soran keletkezé
nyereség vagy veszieség az eredménnyel szemben kertil elszamolasra.

Egyéb pénziigyi kitelezettségek

Az egyéb pénzigyi- kitelezettségeket - (beleérive a felvett hiteleket, a szdllitdi és egyéb kbtelezetiségeket) amortizalt bekeriilési
értéken kell értékelni, az effektiv kamatlabmodszer alkalmazasaval.

Az effektiv kamat mdédszer egy pénziigyi kitelezettség amortizdlt bekerlilési értékének a meghatdrozdsara és a venatkozé
kamatbevétel relevans iddszakra vonatkozé allokdcidjara szolgdlé modszer. Az effektiv kamatldh az a kamatlab, amely az
instrumentum varhatd élettartamara, vagy amennyiben alkalmazhatd, egy annal révidebb id8szakra vonatkozdan becslilt jGvSbeli
kimend pénzdramokat (beleérive az effektiv kamatldb szerves részét képezd, fizetett vagy kapott dijakat és tételeket, tovabba a
franzakciés kéliségeket és egyéb prémiumokat, illetve diszkontokat is) pontosan a kezdefi megjelenitéskor elszamolt netté
nyilvantartasi értékre diszkontalja.

23



. : i3it- ENEF
ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT R S
Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2013. december 31-én végzdds évre-
Jegyzetek a konszolidalt pénzligyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

Pénziigyi garanciaszerzddések

A pénzlgyi garanciaszerzddés olyan szerzddés amely a kibocsaténak meghatérozott fizetések teljesitését irja eld a tulajdonos abbdl
adddo veszteségének megtéritésére, hogy egy meghatérozoft adés esedékességkor nem fizet az adéssaginstrumentum feltételeivel
dsszhangban.

A Csoport altal kibocsatott pénzligyi garancia szerz&dés kezdetben valds értéken kerill értékelésre, amennyiben az nem az FVTPL
kategdridba kerilt besorclasra, a késébbiekben pedig a kovetkezok kéziil a magasabbik értéken kell éntékelni:

«  a kotelezettség szerzddés szerinti 6sszege az IAS 37 Céltartalékok, figgd kételezettségek és fiiggd kévetelések standard
szerint; tovabba

¢ a kezdetben megjelenitett dsszeg csdkkentve a bevételek megjelenitéseinek politikdja alapjan elszamolt halmozoft
amortizécioval (amikor alkalmazand6).

Peénziigyi kbtelezeltségek kivezetése

A Csoport akkor és csak akkor vezet ki egy adott pénziigyi kételezettséget a kbnyvelbél, ha a kételezettség teljesitésre kerll, azt
elengedik, vagy pedig lejar. A kivezetett pénzilgyi kételezettség kényv szerinti értékének és fizetett vagy fizetendd ellenértékek
killénbdzetét az eredmenyben kell elszamolni.

Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A szamazékos igyleteket a szerz6dés megkotésekor kezdetben valds értéken kell &rtékelni, majd a bekerlilést kévetéen minden
beszamolasi iddszak végén az akkori valés értékre kell atértékelni. Az ebbdl eredd nyereséget vagy veszteséget azonnal az
eredményben kell elszamolni.

3.25. Eqy részvényre juté eredmény (EPS)

A részvényenkénti eredményt (gy szamitjuk ki, hogy a Tarsaség részvényeseire jutd éves eredmenyt elosztjuk az adott évben
forgalemban lévé torzsrészvenyek sllyozott tlagos szamaval. A higitott részvenyenkénti eredményt a tbrzsrészvények mellett a
higulast okozo részvényopcidk silyozott atlagos szamanak figyelembevételével (ha van ilyen) szamitjuk ki.

3.26. Szolgaltatdsi koncesszios megallapodasok

A Csoport a kdzszférdbdl maganszféraba irdnyuld (public-to-private) szolgéltatdsi koncessziés megadllapodasok szamviteli
elszamoldsai soran az alabbiakban ismertettek szerint jar el.

Az IFRIC 12 értelmezésben megfogalmazott eldirdsok kerdinek alkalmazésra, amennyiben a kézszférabdl maganszféraba iranyuld
{public-to-private) szolgaltatasi koncessziés megallapodas esetében teljestiinek azon feltételek, hogy: (a) az atengedd ellendrzi vagy
szabdlyozza, hogy az infrastrukturaval mely szolgaitatasckat, kinek és milyen dron kell nyljtania az {izemeltetdnek; valamint(b) a
megallapodds idotartaméanak végen az atengedd ellendrzi — tulajdonjog.kedvezmeényezetti jogosultsagok révén vagy mas médon —~az
infrastruktdrahoz kapcsolédd valamennyi jelentds maradvanyérdekeltséget.

Az ilyen tipusu szerzddéses megallapodésok feltételei szerint az Uzemeltetd szolgaltatasnydjtoként tevékenykedik. Az Gzemeltetd
felépiti vagy fejleszti a kdzszolgdltatas nyljtasara hasznalt infrastruktirat (épitési vagy fejlesztési szolgaitatdsok), és meghatarozott
Ideig Gzemelteti &s karbantartja ezt az infrastruktirat {(lizemeltetési szolgaltatasok).

Amennyiben az egyes kozszféra szereplbivel megkotott szerzédések megfelelnek a fenti feltételeknek, akkor ‘abban az esetben a
szerzddés targyat képezd infrastruktirak nem kerlilnek kimutatasra a Csoport kdnyveiben mint ingatlanok, gépek vagy berendezések.

Az ilyen tipust szerzddések esetében a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesziési szolgaltatasok, a szerzédésben meghatarozott,

kapott vagy kdvetelhetd ellenériékének valds ériékén kerllnek megjelenitésre a beszamoldban. A szerzfdésben foglalt ellenérték
pénziigyl eszkbzként, vagy immatertdlis eszkdzként kerlilhet megjelenitésre,
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Pénzilgyi eszkdzként kerllnek megjelenitésre a Csoport 4ltal elvegzett &pitdsi vagy fejlesztési szolgdltatasok, amennyiben a
szerzfdés alapjan a Csoportnak feltétlen szerzédéses joga van arra, hogy a fejlesztési vagy épitési szolgaltatasokért az atengeddtd!
(Onkorméanyzat) vagy annak utasitéséra pénzeszkozt kapjon; tovabbé az Atengeddnek nincs, vagy igen csekély lehetésége van a
fizetés elkeriilésére, mivel a megallapodés torvényesen végrehajthatd, A Csoportnak akkor van joga pénzeszkdzt kapni, ha az
atengedd szerzbdéses garancidt vallal arra, hogy a Csoport részére meghatarozott vagy meghatarozhatd dsszegeket fizet, vagy
kifizeti a kozszolgaltatas igénybevevditdl kapott és a szerzédésben meghatdrozott vagy meghatarozhatd dsszegek kozott
kiilénbzetet.

Immateridlis eszkdzként keriilnek megjelenitésre a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesziési szolgaltatasok, amennyiben a
szerzfdés alapjan a Csoport jogot (engedélyt) szerez arra, hogy dijat vethessen ki a kdzszolgaltatas igénybevevéire. Ebben az
esetben a megdllapodashoz rendelhetd hitelfelvételi kltsegek, a megallapodas épitési, megvaldsitdsi szakaszaban aktivalasra
keriilnek.

Amennyiben a Csoport &ltal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatdsok részben pénziigyi eszkdzzel, részben immaterialis
eszkozzel fizetik meg, akkor abban az esetben a kapott ellenérték minden komponense elkllénitetten keril elszamolasra.

Amennyiben a Csoporthak az atvett vagy megvaldsitott infrastrukturaval kapcsolathan szerzddésben foglalt karbantartasra vagy

helyredllitasra vonatkozd szerz&déses kételmei allnak fenn, akkor ezen jévobeli kételezeftségek szerepletetésre kerliinek a
beszamoloban a beszamold készités idépontjdban becsiilt Gsszeg értékén.

3.27. Mikédési szegmensek

A mikddési szegmens a gazdalkodé egység olyan komponense:

(a) amely bevételekkel és raforditasokkal (beleértve az ugyanazon gazdélkodd egység mas komponenseivel folytatott
Ugyletekhez kapcsolodd bevételeket és raforditasokat is) jard Uzleti tevékenységet folytat,

{b) amelynek miikddési eredményeit a gazdalkodd egység legféibb milkédési dontéshozéja rendszeresen fellilvizsgalja annak
érdekéhen, hogy dintést hozzon a szegmenshez rendelendd forrasokrél, és hogy értékelje annak teljesitményét, valamint

(c) amelyre vonatkozdan kilonallo pénziigyi informacié all rendelkezésre.

A fentiek alapjan a Csoport meghatarozta és bemutatia mikédési szegmenseit, az lgazgaté Tanacs dintése értelmében a Csoport
tevékenységét foldrajzilag elkiliénlilt szegmensekre bontja szét.
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3.28. Osszehasonlitd adatok

A Csoport a 2013. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasainak elkészitése soran az eladott iizletrészek kozil a Elektrocieplownia

«Gorlice” Spdlka z 0. 0. szémait kezeli megsziint tevékenységként.

Annak érdekében, hogy a konszolidalt szamok esetéhen biztesitani tudjuk az dsszehasonlithatésdgot a pénziigyl kimutatdsokban

bemutatott megel6z6 idészakra vonatkozé adatekat gy mutatjuk be, hogy azok valamennyi olyan tevékenységre vonatkozzanak,

amelyek a legutolsé bemutatott idészak mérlegforduldnapjdig nem mindsaltek megsziint tevékenységnek.

Tovabbi médositas, hogy a Csoport megéllapitotta, hogy a 2012.-es (zleti évrél készilt pénzigyi kimutatéds a tartalékokat érintd hibat

tartalmaz. A Csoport dontése alapjan a feltart hiba targyévben médositasra keriilt.

Atvaltasi Megsziing

Konszolidalt merleg - Eszkozok 20121231 tartalek  tevékenyseégek

2012.12.31 2012.01.04
Modosiott Médositott

korrekcid HETEET:|

Targyi eszkozok 21 746 806 0 0 21 746 806 24 686 794
Immateriélis javak 7184 243 0 0 7184 243 24 042 591
Befektetések tarsult vallalkozasban 0 0 0 0 0
Befektetések egyéb tarsasagban 16 937 0 0 16 937 15 478
Pénziigyi eszkdzdk 5159282 0 0 5159 282 11 381 546
Goodwill 62 219 0 0 62 219 4701 402
Egyéb hossz( ejarat( kovetelések 32 982 0 0 32 982 55014
Halasztoft add eszkizdk 2 687 222 0 0 2 687 222 0
Befektetett eszkdzok Gsszesen 36 880 691 0 0 36 889 631 64 882 825
Készletek 3378 860 0 0 3 378 860 1935993
Vevik 7 377 254 0 0 7 377 254 9801 378
Egyeéb révid lejaratd kdvetelés 3404 102 v} 0 3404 102 10 467 381
Elhatarolasok 628 899 0 0 628 899 3414632
Ertékpapirok 47 717 0 0 47 717 848 853
Pénz és pénz egyenértékesek 3 856 270 0 0 3 856 270 3 590 358

Eszkdzok osszesen 55 582 793 55 582 793 94 941 420
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Atvaltasi Megsziing
20121231 tartalék  tevékenységek
korrekcio hatasa

2012.12.31
Médositott

2012.01.01
Modositott

Konszolidalt meérieg - Téke és forrasok

Jegyzett toke

Tartalékok

Sajat részvények

Eredménytartalék

A tarsasag részvényeseire juté téke

Nem ellenérzé részesedések

Toke és tartalekok Osszesen

Hitelek és egyéb hosszi lejaratd pénzigyi
kitelezettségek

Céltartalék

Halsztott add kotelezettség

Halasztott bevételek

Egyéb hosszd lejarati kdtelezetiségek

Hosszu lejarati kotelezettségek Osszesen

Széllitoi kitelezettség

Hitelek

Celtartalék (rovid)

Passziv elhatarolasok

Egyéb rovid lejaratd kételezettség
Rovid lejarat( kotelezettség dsszesen

Kotelezettségek Gsszesen

Téke és forrdsok dsszesen

94 937
9146 866

0

-21 678 078
-12 436 275
3174 267
-9 262 008

9725891
1061477
171 191
3249165
1126 723
15 334 447

7163110
28 582 218
1611187
4076 460
8047 378
49 510 354

64 844 801

55 582 793
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0
2716 851
0
-2 716 851

o o O o o
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o o o o o0

94 937
11863717
0

-24 394 928
~12 436 274
3 174 267
-9 262 007

9725 891
1061 477
171 181
3249 165
1126 723
15 334 447

7193110
28582 218
1611187
4 076 460
8 047 378
49 510 354

64 844 801

55 582 793

94 937

10 691 360
0
1761927
12 548 224
2 355 349
14 903 573

33 889 313
1458 390
384 102
3262 849
5096 424
44 081 078

123389 520
13 089 496
1682 168
6 918 811
1926 774
35 956 769

80 037 847

94 941 420



3E-ENEFI

ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT A
Konszolidait pénziigyi kimutatasok a 2013. december 31-én végzdds évre-
Jegyzetek a konszoliddlt pénzigyt kimutatdsokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeldive.

Atvaltasi Megsziing

2012,  tartalék  tevékenységek 2012

Modosiott*

korrekcio hatasa

Folytatodo tevékenységek

Arbevétel 51 748 094 0 -2 503 644 49 244 450
Kozvetlen koltségek -36 688 267 0 1418 500 -35 269 767
Bruttd eredmény 15 059 827 0 -1 085 144 13 974 683
Személyi jellegl raforditasok -6 349 106 0 649 270 -5 699 836
lgénybevett szolgaltatasok -5 446 682 0 148 915 -5 297 767
Egyéb bevételek/ raforditasok (-) -16 356 538 0 77 664 -16 278 874
Ertékesokkenés -2 962 676 0 135 494 -2827182
Targyi eszkdzok és immateridlis javak értékvesztése -11 117 757 0 767 153 -10 350 604
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditdsa (bevétele) 5754 381 -536 461 25 330 5243 250
Adozas elétti eredmény -21 418 551 -536 461 718 682 -21 236 330
Jovedelemado 2 261928 0 15284 2277 222
Targyevi eredmény folytatodé tevékenységhél -19 156 623 -536 461 733 976 -18 959 108
Megsziint tevékenységek

Targyévi eredmény megsziint tevékenységhdl -3129436 0 -733 976 -3 863 412
Targyévi eredmény -22 286 059 -536 461 -22 822 520
Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybél -23 925 482 0 0 -24 461 943
Klils6 tulajdonosok részesedése az eredménybol 1639 423 0 0 1639 423
Egysh atfogd jovedelem

Kiilfo!ld tevékenységek devizaatszamitasakor felmeriilt

arfolyam-kiilénbdzetek -68 692 536 461 0 467 769
Iddszaki egyéb atfogd jévedelem dsszesen -68 692 536 461 0 467 769
Id&szaki Osszes atfogd jévedelem -22 354 751 -22 354 751
Anyavallalafi részvényesek részesedése -23894 174 0 0 -23994 174
Kitlso tulajdonosok részesedése 1639423 0 0 1639423

oy részvényre juto ereameny€0R) |
Folytatodd és megsziint tevékenységekbél

Alap eqy részvényre jutd eredmeény -9,06 -8,64
Higitott egy részvényre jutd eredmény -9,06 -8,64

Folytatédd tevékenységekbdl

Alap egy részvényre juté eredmény -7,88 -7,18
Higitott egy részvényre jutd eredmény -7.88 -7,18

28



z ; 22t ENEF
ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT TV T
Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2013. december 31-&n végzédo évre-
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha méasképp van jeldlve.

A fentiek alapjan az alabbi 2012.12.31-re vonatkozé pénziigyl adatok nem egyeznek meg a 2012. Gzleti évre vonatkozd kézzétett
penziigyi kimutatasokkal;
Megnevezés Jegyzet szama

Ertckesités arbevétele 5
Kozvetlen kiltségek 6
Személyi jelleqgii raforditdsck 7.
|lgénybevetlt szolgaltatasok 8
Egyéb bevételek, raforditasok Q.
Pénziigyi milveletek bevétele és raforditasa 10.
Jovedelemadok 11.
Ertékesbkkenés 13,15.

Az IFRS 5 kézzétételi eldirasainak megfelelden a Csoport a 12. jegyzetben mutatja be:
+« amegsziint tevékenységek bevételei, raforditasai és addzas elotti nyereségét
+  akapcsolddd nyereségadd, az IAS 12 81(h) bekezdésének megfeleléen;
+« a megszint tevékenységet alkoté eszkozok értékesitési kéltségekkel csokkentett valds értékre torténd atértékelése
kapcsan, vagy azok elidegenitése kapcsan elszamolt veszteséget.

4. Kritikus szamviteli dontések és a becslési bizonytalanségok f6 forrasai

A Csoport szamviteli politikdinak alkalmazésa sordn a vezetésnek déntéseket, becsléseket és feltételezéseket kell tennie azon
eszkzok és kotelezettségek nyilvantartasi értéke tekintetében, amelyek mas fomrasokbol nem nyilvanvaldak. A becslések és a
kapesolodd feltételezések miultbeli tapasztalatokon és mas, relevansnak mindsitett tényezékdn alapulnak. A tényleges eredmények
eltérhetnek ezen becslésekidl.

A becsléseket és az ezeket megalapozo feltételezéseket folyamatosan fellil kell vizsgalni. A szamviteli becslések modositasait a
médositas idészakaban kell elszamolni, amennylben a médositas kizarélag ezt az iddszakot érinti, vagy a médositas idészakaban és
az azt kivetd idészakokban, amennyiben a moédositas a targyiddszakot és a jovabeli idészakokat is érinti.

Az aldbbiakban ismertetésre kerltinek azok a kritkus dontések — a becsléseket tartalmazdk kivételével, amelyeket a Csoport
meghozott a szamviteli politikdinak az alkalmazasa soran, és amelyek a legjelenttsebb hatdssal voltak a pénzigyi kimutatasokban
megjelenitett dsszegekre.

4.1. Céltartalékok

Céltartalékot a Csoport az IAS 37 Céltartalékok, fliggd kotelezetiségek és fliggd kivetelések standardnak megfelelfen képzi. A
Térsasag tobb folyd peres eljarasban is érdekelt, a jogi Ggyek varhatd kimenetelét szakértdk segitségével vizsgalta meg és ennek
megfelelden jelenitette meg a varhatd pénziigyi raforditasokat.

Céltartalék képzésre abban az esetben kerill sor, ha a Csoportnak jelenbeli - jogilag eldirt vagy vélelmezett — kitelezettsége
keletkezik egy muiltbell esemény kdvetkeztében és valdszinil, hogy gazdasagi javak atadasédval kell majd a kételezettséget rendezni,
tovabba a kdtelezettség tisszege j6! becsilhetd.

4.2. Koncessziés joqgok értékelése

A Csoport az IFRIC 12 Szolgaltatasi koncesszids megdllapodasck standardnak megfeleléen meg hatérozta a Gyergyoszentmiklosi
projektiének értékét, A kalkulacios soran a Tarsasdag megbecsllte a projekt jovedelemtermeld képességet és igy megdllapitotta az
értekesitési kdltségekke! csokkentett valos értéket. A valés érték meghatarozasa a diszkontalt varhaté pénzaramok alapjén tortent.
Ezen pénzaramok a menedzsment [évére vonatkozd becsléseit tilkrozik. A koncesszids szerzddés részletes bemutatasat a 13.
jegyzet tartalmazza.

A véllalat a teljes magyarerszagi portfolié elemeit beértékelte mind eszkdz mind pedig szerzédés alapjan, azaz netto jelentérték

szamitdsok alapjan. Ezen szerzddés allomany a pénzigyi eszkdzok kdzétt kerlil kimutatva a konszolidalt pénziigyi helyzet
kimutatasban kényv szerinti értéke 2013, december 31-én 4 438 888 EUR, mig 2012. december 31-én 5 159 282 EUR volt..
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2013. december 31-én végzddé évre-
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeléive.

4.3. Targyi eszkbzok hasznos éleftartama

A Csoport minden éves beszdmolasi iddszak végén feliilvizsgdlja az ingatlanok, gépek és berendezések hasznos élettartamat. A
targyév sordn az igazgatStandcs megdllapitotta, hogy nem sziikséges a targyi eszkdzok hasznos élettartamét és maradvanyértékét
valtoztatni.

4.4, Targyi eszkdzok és immateridlis javak értékvesziése

A targyi eszkdzék és immateridlis javak értékvesztés becslése a jovedelemtermeld egységek realizdlhatd értéke, tehdt azok
értiékesitési kdltségekkel cstkkentett valds értéke vagy hasznalati értéke alapfan torténik. A hasznalati érték meghatarozasa a
diszkontalt varhaté pénzaramok alapjan torténik. Ezen pénzdramok minden egyes befektetett eszkdz vagy befektetés esetében a
menedzsment jévire vonatkozé becsléseit tukrozik.

A targyi eszkGzdk &s immateridlis javak vonatkozasaban értékvesztés teszt keretében megvizsgéltuk azt, hogy a gazdalkodd egység

eszkozel megtériilnek-e. Az értékvesztés teszt alapjan szilkségessé valt korrekcidkat a Csoport szerepelteti jelen konszolidalt
pénzigyi kimutatasaiban.

4.5. Valds érték meghatarozasa {izleti kombinacié esetében

Uzleti kombingcié sorén a Csoport meghatarozza a felvasarolt Tarsasag{ok) eszkdzeinek és forrasainak valos értékét.

A felvasdrld altal a felvdsdrolt feletti ellendrzés megszerzéséén cserében atadott eszkdzoket, valamint a felmeriilt vagy atvallalt
kotelezettseégeket az adasvétel iddpontjdban ervényes valds értekiikdn kell értékelni.

Az akvizicidhoz kapcesolddo kdltségek az eredménykimutatiasban kerliinek kimutatésra.

4.6. Meagfeleld mértéki adéalapot képezd nyereség realizélasa, amellye! szemben a halasztott ado eszkéz érvénvesithetd

Halasztott adé kivetelés csak akkor vehetd fel, ha valdsziniisithetd, hogy a Csoport a jovdbeni tevékenysége soran adbalapot képzo
nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott ad6 eszkdz érvényesithetd. Jelentds feltételezések szilkségesek a menedzsment
részérdl a felvehett halasziott adé eszkozok vonatkozasaban, a jovoben — az addtervezési stratégia fényében — felmerild adéalapot
képezd nyereséqg idépontjardl és dsszegérél.

Targy évben a Csoport konzervativ modszertant kovetve, kizarSlag a mdr meglévd és leszerzdddtt projektek varhato
jovedelemtermeld képessége alapjan allapitotta meg a felhasznalhatd halasztott adé eszkéz varhatdé mértékét. Ezen (izleti terv nem
szamol kilsé finanszirozassal illetve a magyarorszdgi operacidban keletkezett készpénz beruhdzési célo elkéltésével sem.
Amennyiben a menedzsment terveinek megfeleldé ndvekedési pélyara [ép a cégesoport, Ugy a kesdbbi években lehetéség nyilik a
2013.12.31-el kimutatott 4 158 482 EUR halasztott add értckvesztés (2012, december 31-el 2 728 023 EUR) visszalrasara.

A fentiekben bemutatott - értékvesztéssel csbkkentett - halasztott adé kévetelés konyv szerintt értéke 2013, december 31-én 1 257
568 EUR, mig 2012, december 31-én 2 687 222 EUR volt.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2013. december 31-én végzidé évre- Folytatddd tevékenysegek
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatédsokhoz — Mindan adat EUR-ban kivéve ha masképp van [elélve.

5. Ertékesités arbevétele
Folytatédé tevékenységek

2013 2012

Médositott*

HG érntékesités 12725435 17503 496
Villamosenergia-értékesités 5702731 22 367 205
Tavfités 0 872 049
Egyéb tevékenységek bevételei 3 282 580 8 501 700

Osszesen 21710 756 45 244 450

*A 201 2-es Ozleti évet &rintd modositdsok a 3.28 jeghyze
A Csoport elsédleges hevétele a villamosenergia €s hé éntékesitéséhdél adddik. Az éntékesitett hé eldillitasat a Csoport sajat maga
végzi, a villamosenergia eldallitasa sajat tevékenységbdl, valamint tovdbbértékesitésbdl szarmazik.

6. Kdézvetlen kdltségek
Folytatédo tevékenységek

2013 2012

Modositott*

Anyagkdltség 7 940 713 13331 012
Eladott szolgaltatas értéke 3398473 7907 474
Eladott aru értéke 161311 14 031 281
Eladott aruk beszerzési értéke 6sszesen 12 952 287 35 269 767

A ktizvetitett szolgdltatasok értékének jelentés részét a miikbdés sordn tovabbhaéritott kézmidijak koltsége teszi ki.

7. Személyi jellegii raforditasok
Folytatédo tevékenységek

2012

2013 Médositott*

Bérek és juttatasok 2146 459 4 380 588
Bérjarulékok 392 515 916 270
Egyeb személy jellegll juttatasok 346 602 402 978

Osszesen 2 885 576 5699 836
A tarsasag targyidbszaki dtlagos Alloményi létszéma 183 6. 2012. évben 449 5.

8. lgénybevett szolgaltatasok
Folytatodo tevékenységek

Villamosenergia elosztasi jog varaslasa 892 088 0
Tanacsaddi dijak 518 374 1544 756
Bérleti dijak 447 155 1124 629
Uzemeltetési kaltségek 335 855 709 767
Jogi kbltség 236 562 605 429
Ingatlannokkal kapcsolatos kéltségek 219918 32 830
Kemmunikéaciés, irodai kéltségek 73641 211 746
Bankkéltség 35972 179 323
Biztositési dijak 9064 11 295
Gepjarmi tzemeltetési kdltségek 4318 4520
Részvény fedezet biztositasi kéltség 0 444 603
Navision karbantartdsi kéltség 0 37 527
Egyéb kéltségek 10 809 391 342
Igénybhevett szolgaitatasok dsszesen 2783758 5 297 767

*A 2012-es Uzleti évet érintd modositdsok a 3.28 jegyzetben kerill bemutatésra
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2013. december 31-én végzodé évre- Folytatédo tevékenységek
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz — Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeléive.
9. Egyeb bevételek / raforditasok
Folytatodo tevékenységek
4013 2012
Médositott*
Egyéh bevételek
Csddeljaras eredménye nyereség / veszteség (-) 5105 624 0
CO2 kapcsolédo allami timogatas (Lengyelorszég) 238 874 338133
Egyéb allami tamogatasok 0 438 885
Egyéb bevételek 243 570 0
Osszesen 5 588 068 777018
Egyéb raforditasok
Birsagok 590 147 489 212
Céltartalék képzés 393 891 0
Egyéb addk 90 555 989 851
Goodwill értékvesziés 62 219 4644 542
Egyéb allami tdmogatasok 48 896 0
Uzemek, ingatlanok és berendezések értékesitésének netté eredménye 23536 389 577
Eszkdzok ertékvesziése (készletek és kivetelések) 6563 10303516
Egyéb raforditasok 0 239194
Osszesen 1215807 17 055 892
Egyéb bevételek és raforditasok {nettd) 4372263 16278874

10.Pénziigyi miiveletek egyéb bevétele / raforditasa
Folytatédo tevékenységek

2013 2012

Modositott”

Nem realizalt arfolyam differencia veszteség (-) fnyereség 642 568 -931 487
Kamat bevétel 267 665 965 790
Egyéb pénziigyi bevétel 264718 134 051
Pénziigyi eszkdzék értékvesziése 73013 0
Leanyvallalatok értékesitése és kontrollvesztés soran elszamoit eredmény -103 126 1192 859
Kamat raforditas -2 037 096 -5 506 658
Egyéh pénzlgyi raforditas -419 619 -47 610
Kotvény visszavasdrlas eredménye 0 9 436 305

Pénziigyi tevékenységek netté eredménye veszteség (-) /nyereség -1 457 904 5243 250

Leanyvallalatok értékesitésének nyeresége sor nem tartalmazza az Elektrocieplownia ,Gorlice” Spditka z 0. o. értékesitésébdl adodd
veszteseget, mely eredményt a megsziint tevékenységek kézott keriil bemutatasra (lasd 12. jegyzet).

A pénziigyi miveletek raforditdsai tébbnyire a devizas tételek év végi dtértékelésének hatasabdl ered.

11.Jovedelemadé bevétel | raforditas
Folytatédd tevékenységek

2012

2013 Médositott*

Tarsasdgi add -325 407 -558 875
Helyi ipariizesi adé -42 930 -64 036
Halasztott add bevétel a4 727 5082 194
Halasztott add eszkoz értékvesztes (képzés-feloldas) -1 429 459 2182 061
Nyereségadék 6sszesen: =1 703 069 2277222

*A 2012-es Uzleti évet érintd modositasok a 3.28 jegyzetben keril bemutatisra
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2013. december 31-én végzddod évre- Folytatodd tevékenységek
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz — Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

Az alkalmazoft adéméntékek a ktvetkezdk a Csoport szamara gazdasdgilag relevans orszagokban.
2013, december 31. 2012. december 31.

Magyarorszag - tarsasagi add (500 M HUF nyereség alatt) 10% 10%
Magyarorszag - tarsaségi ado {500 M HUF nyereség felett) 19% 19%
Magyarorszag - helyi ipar{izési adé 2% 2%
Lengyelorszag - tarsasagi ado 19% 19%
Romania - tarsasagi ado 16% 16%

Halasztott adéra elszamolt értékvesztés mozgastablaja:

Ertékvesziés mozgasok 2013. december 31.  2012. december 31.
Nyité allomany Januar 1. 2729023 546 952
Ertékvesziés feloldisa - 2729023 - 546 952
Targyévben elszamolf ériéhvesziés 4 158 482 2728023

Zard allomany December 31. 4 158 482 2720023

A halasztott adé eszkézék és kitelezettségek a kivetkezok:

2013, december 31. 2012. december 31.

Halasztott add eszkoz 1257 568 2 687 222
Halasztott add kdtelezettség -71 547 -171 191
1186 021 2516 031

Egyenleg 2011. Egyenleg 2012. Egyenleg 2013.
Halasztott ado eszkoz (kotelezettség) december 31- Valtozas december 31- Valtozas december 31-
: én én

Elhatarolt veszteség ’ 4,303,417 4,615,877 275,796 4,891,673
Kévetelésekre elszamolt értékvesztés 604,881 228,730 833,611 -318,697 514,914
Targyi eszkdzok €s immaterialis javak B R i -
(beleértve a fejlesztési tartalékot is) 1,267,406 533,404 734,002 79,095 813,007
Elszamolt céltartalék 222 933 25,172 248,105 23,504 271,609
Koncesszids szerzGdések halasztoft ado 109,779 99,956 200735 25,566 235,291
Halasztott addra elszamol értékvesztés -546,962 -2,182,061 -2,729,023 1,429,459 -4,158,482
Kétvény visszavasarasi program ) _

adéhatisa 0 148,968 148,868 148,968 0
Egyéb 180,213 40,483 220,696 23,417 244,113

Nettd halasztott ado kovetelés -384,102 2,000,133 2,516,031 1,330,010 1,186,021

(kételezettség)

A targyévi jivedelemadd raforditas az alabbiak szerint vethetd dssze a szdmviteli eredménnye!:

3111212012 -

311212013 modositott

IFRS szerinti addzas elétti nyereség / (veszteség) 3,842,059 -21,236,330
Kalkulalt tarsasagi adé (10% anyavéllalati tao kulccsal) -384,206 2,123,633
Ipar(izési add -42,930 -64,036
Leanyvallalati eltérd addkulcsai -23,586 -84,181
Halasztott add eszkézre elszamolt Ertékvesztés -1,429,459 157.417
Nem levonhaté kdltségek addhatasa -19,880 -221,755
Permanens differencia (sajat részvény értékvesztésének visszaforgatasa) 0 0
Egyéb 196,993 366,144

Jovedelemadad -1,703,069 2,277,222
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2013. december 31-én végztdd évre- Folytatddd tevékenységek
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz — Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelélve.

12.Megsziint tevékenységek eredménye

A Csoport a 2013. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasainak elkészitése soran az eladott Gzletrészek kozil a Elektrocieplownia
JGorlice” Spotka z o. o. kezeli megsziint tevékenységként. A Csoport a 10. jegyzetben bemutatottaknak megfeleléen az
Elektrocieplownia ,Gorlice” Spétka z o. ©. értékesitésébdl szarmazd veszteséget is a megsziint tevékenységek eredménye kézott
mutatja be.

2013 2012

Arbevétel 1032 332 2 503 644
Egyéb bevételek/raforditdsok (-) 1201180 -77 664
Bevételek 6sszesen 2233512 2 425 980
Raforditasok -876 527 -3 144 662
Adozas elitti eredmény 1 356 985 -718 682
A tevékenységekhez rendelhetd jSvedelemadd-raforditas -27 959 -15 294
A tevékenységek értékesitésébdl szarmazd veszieség -1 574 780 0
Csoport altal lefrt kévetelések a megsz(ing tevékenyéghez kapesoléddan -1203 153 0
Az értékesitési veszteségbdl 2012-es Gizleti évben mar elszamolt veszteség 927 740 0
Korrabbi évek megsz(iné tevékenységek eredménye 0 -3 129 436

Targyévi eredmény megsziint tevékenységekbd! (a Tarsasag tulajdonosainak ) 521 167 - 2863 412

betudhatéan)

2013 2012

MiikGdési tevékenységbol szdrmazé netté

pénzhearamlas 199 806 365 031
Befektetési tevékenységbdl szarmazé nettd

pénzkiaram!as -478 -27 953
Pénzlgyi miiveletekbd! szarmazé nettd pénzbearamlas /

penzkiaramlas 1739828 =25 330
Nettd pénzaramlas 1939 156 311 808
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Konszolidalt péenziigyi kimutatasok a 2013. december 31-én végzédo évre '
Jegyzetek a konszolidalt pénzligyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

13.Immaterialis javak

Koncesszios Szoftver és mas CO2 kvota Vegoisszeg
jogok immaterialis

javak

Brutté érték

2012 januar 1. 22 748 146 1136 297 1209 511 25093 954

Novekedések 95 807 22 869 970 005 1088 681

Ujonnan vasarolt leanyvallaltok eszkézei (nettd) - - - -
Csdkkenések - 670958 - 10841 - 1064370 - 1746 169
Ertékvesztés - 3832619 - - - 3832619
Atsorolds értékesftésre szant eszkdzok kbzé - 34342 - - 34 342
Arfolyammozgasck hatisa - 1 558 601 53545 - 145 141 - 1650197
2012. december 31 16 781 775 1167 528 970 005 18 919 308
Noévekedések 74 751 - 669 627 744 378
Csbkkenések - - 1101 - 970005 - o971 106
Atsorolas 329520 - 329 520 - -
Lednyvéllalat értékesitésekor kivezetett értékek - - 228273 - - 228273
Arfolyammozgasok hatasa - 165017 - 10659 - 22347 - 198 023

2013. december 31. 17 021 029 597 975 647 280 18 266 284
ErtékcsOkkenés

2012, januar 1. 931 406 119 958 - 1051 364
Novekedések 1004 378 38610 - 1042 988
Csodkkenések - 331683 - 70 888 - - 402 571
Ertékvesztés 9 951 900 87 799 - 10 038 698
Ertékvesziés visszairdsa - - - -
Atsorolds értékesltésre szant eszkdzok kbzé - - 3532 - - 3532
Arfolyammozgasok hatasa - 2 063 9180 - 7117

2012, december 31 11 553 938 181127 - 11 735 065
Novekedések 707 737 - 39 850 - 667 887
Csokkenések - - 649 - - 649
Ertékvesztés - 7 480 - 7 480
Ertékvesztés visszalrasa - 339310 - - - 339 310
Leanyvéllalat értékesitésekor kivezetett értékek - 13 504 - 13 504
Arfolyammozgésok hatasa - 1256738 - 1019 - - 126 758

2013. december 31. 11 796 626 160 592 - 11 957 219

Konyv szerinti érték

2012, januér 1.-én 21816 741 1016 339 1209 511 24 042 591
2012. december 31.-én 5227 837 986 401 970 005 7184 243
2013. december 31.-én 5224 403 437 382 647 280 6 309 065

Koncesszids jogok a Tarsasag romaniai projektiehez kapcsolodnak. Ezen Koncesszids jog Kizérélagos hdértékesitési jogot nydjt az
elktivetkezd 20 évben. Szoftverekre és mas immaterialis javakra 7,480 EUR értékvesziés kerlilt elszamolasra. 2013. december 31-én
a Csoport mar kizarolag a GyergyGszentmiklosi projekt kapecsan mutat ki koncesszids jogokat. A romaniai projekifelmondasokhoz
(Zilah és Marosvasarhely) és a mikadd projekt] atértékelése kapcsdn szamolt el a Tarsasdg 9,951,900 EUR értékvesziést a
koncessziés jogokra vonatkozdan 2012. december 31-&n. A koncessziés jogot a Tarsasag 25 év alatt irja le, szoftver és egyéb
immateridlis jészagokra az értékcsokkenést 3 év alatt linearisan szamolja el a Csoport.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2013. december 31-én végzédd évre C
Jegyzetek a konszolidalt pénzilgyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha méasképp van jetélve.

Koncesszids szerzddések fobb adatai az alabbiak:
Gyergoszentmiklos

Amegdllapodds leirdsa AzE-S5TAR COR a Gyergydszentmiklds Vérossal 2010.09.13-an Irta ald a koncesszids szerzidést 25 éwes
periddusra.
EzAltal az E-STAR CDR-nek a jogaban all és a kételezettsége hogy a Gyergydiszentmiklosi tavfiitést Uzemeltesse
es a tavhad infrastruktitrat adminis zralja.
Aszerzodés céljai a kvetkezik:
- Gyergydszenimiktdsi tdvho Ozemeltelése a kereskedelmi feltételek figyelembe vételével.
- a fogyas=iok élet viszonyainak javitdsa a jo minGséga es hatékony fiités szolgdliatas biztositasa ltal,
- a fiités rendszer tartds fejlesdése,
- a kirnyezel védelem.

Amegéllapodds lényeges részei cash-flow AzE-STAR CDR a kencess2ds szerzddés alalrds aval a kévetkezo kdlelezettségeket vallal

szemponthél -74 079 EUR éves koncesszids dij. Eza szerzidés teljes iddszzkara 1 851 980 amit a szerz6dés elsd 6 évében
kell kifizetni egyen!d negyedéves megos ztdsban.
- 604 744 EUR tartozds atvdllalds az eldzb szolgaltatdidl amit ki kell fizessen 3 honapen beldl a szerzddés
alairasatol
- 891 266 EUR bankhitel torles2tés atvallalas az elézd szolgditatotsl
-8314 190 EUR értékii 2009-ben elvégzett folyam atban léwd beruhazisok kifizetése amit ki kell fizessen 3
hdnapon helll a szerzGdés aldirasatdl,

Az eszkbzik hasznalatira vonatkozd jogok  Akoncesszids szerzidés lejartakor minden eszkd2 ami a tdvhé rendszerhez tartozik ingyen 4t kell adni
Gysrgydszantmiklds varosanak.

A szolgdltatisra vonatkozd kotelmek vagy Kdtelmek: - Szolgaliatdi engedély megléte

szolgéltatis nydjtisdnak elvirdsara - a szolgéltatési kbtelesség,

vonathozé jogok - a szolgdltatds folyloncssagédnak bizos itasa,
- a feladatfozetben &5 a tivhis zabalyzathan elbirt Gzemeltetési paramdterek és teljesitm anykévetelmények
betaridsa

- Armédositas alstAmasztédsa és elfogadésra vald benyijtisa

- Koncesszios dij hataridore valo kifizetesse

- Beruhazasi és egyéb, a szerzddésben felvélllat kotelezetts ég teljesitése

- Aszerzbdés felmondds vagy lejdrta esetén a koncesszidba adé altali atvételig, de legfeljebb 90 napig a
szolglliatas biztositasa,

- 20 tavhos alkalmazott atvétele.

Jogok: - Kdzvetlen Szolgéltatdsi jog,

- AtAvhaar besredése

- Tévh&ar alkalmazasa, mddosilasi javaslat elterjesztése

- Szerz8désmadositdsi javaslat eléterjesztése

« Aszerzidéses pariner kbtelességeinek mulasztasa esetén szerzodés felmondésa

Ingatlanok, gépek és berendezések 8314 190 EUR é&rtékd folyamatban 1évd beruhdziscok dtvallalasa s kifizetése, és a szerzddésben szerepld
beszerzésére vagy épitésére vonatkozo beruhdzisok elvigzése.
kdtelmek

Meghatirozott eszkSzoknek a koncessziés A koncesszidba kapolt eszkézoK valamint a kencesszidba vevd dlal véllalt és teljesitett beruhazésok dif- és
iddszak végén térténd dtadisira vonatkozé  tehementesen kerlinek a koncesszids szerzddés lejartdval a koncessziéba adé tulajdonaba.

kdtelmek, vagy megszerzésére vonatkozd

joqok
Meglijitds], vagy megsziintetési opclok A 25 &v |ejaria utdn lovabbi 12,5 éwre vehetd koncesszidba a felek akkori megéllapodésa esetén, Szerzbdés

megszintetése barmelyik 81 dltal,a szerzddéses partner szerzbdésszegése esetén, vagy a kencesszioba ado
altal a helyi &rdek esetén (kdnéritéssel).

Egyéb jogok és kitelmek [péidaul alapvets Minden karbaniartasi munkalat és egyéb szitkséges beruhazisok elvégzése a koncesszids szerzddés iddszaka
nagyjavitasok),

A megillapodisban az idGszak alatt Nincs valtozis
bekgvetkozett viltozdsok

14.Befektetések tarsult véllalkozasban

2013.12.31 2012.12.31
Részesedés Részesedés Részesedés Részesedés
EUR merteke EUR mértéke
Euro-Energetyka Spdlka z. 0. 0. és lednyvallalata 860 907 21,59% 21,59%
Veszprém Megyei Non-Profit Kft. 842 49% 48%

Fejér Megyei Energia Nonprofit Kit. 842 49%
Osszesen bruttd 862 591
Elszédmolt értékvesziés -1 684

{Osszesen nettd 860 907

=IO =0 O O
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelbive.

*2012.12.31-el még teljeskdriien bevonasra keriilt a konszolid4cidba.

15.Targyi eszkézok

ingatlanok és Miszaki Egyéb

A . . Beruhazasok Osszesen
éplletek berendezés berendezés

Brutto értékek

2012. Januar 1. 8138487 17 026 669 379 404 1937290 27 481 850
Novekedések 126 348 1822 577 B7 367 2615036 4621328
Aktivalasok 0 0 0 2006293 -2006293
Ujonnan vasdrolt lednyvallaltok eszkozei 0 0 0 0 0
Csdkkenések -612 195 -1 608 372 -175 261 0 -2395828
Atsorolas -10 277 -2 030 022 -44 564 -865 104 -2 949 967
Arfolyammozgasok hatésa 313 055 1191 867 37940 3270658 1869920
Novekedések 296 628 290 929 63 369 3295275 3946 201
Akfivalasok ] 0 0 -1625571 -1625 571
Ujonnan vasarolt leanyvallaltok eszkézel {nettd) 0 1] 0 0 0
Csokkenések 17718 -399 231 -33 100 -20 789 -470 836
Leanyvallalatok értékesitése -2 199 986 -1922 479 -174 402 -772 587 -5069 454
Arfolyammozgésok hatdsa -91 625 -339 968 -20 384 -183 081 -635 068

2013. December 31. 5942 719 14 031 970 90 359 2701234 22766282

Ertékcsdkkenés

2012. Januar 1. 210 214 670 814 88 160 1825868 2795056
Targyévi névekedés 608 208 1281 232 130 248 0 1919688
Targyévi csdkkenés -39 554 88 037 -68 260 4277 -24 054
Ertékvesztés 0 1756 386 0 381592 2137978
Ertékvesztés visszairasa 0 Q 0 -1059920 -1 059920
Atsorolas értékesitésre szant eszkozok kézé -1 868 -35 551 -21 082 -637 361 -695 862
Arfolyammozgasok hatdsa -21 021 -64 504 -12 765 -100 392 -198 682
Targyévi névekedés 339256 886 667 96 704 2189 1324826
Csokkenések -2 351 -332 405 -18 690 0 -353 446
Ertékvesztés \] 5052 o 684 992 690 044
Ertékvesztés visszalrdsa 0 -183 091 0 0 -189 091
Lednyvallalatok énékesitése -192 903 -1 594 635 -152 744 0 1940282
Arfolyammozgasok hatésa -21 339 -b2 693 -5 415 -1 289 -80 736

Nettd értékek

2012. Januar 1. - 7928273 16355855 291244 111422 24686794

2012. December 31. 72989439 12706 305 138 585 1602477 21746 806

2013, December 31. 5164077 11612 661 54 203 1609822 18 440 763

A Csoport a beruhazasaira vonatkozéan értékvesztést szamolt el 684 881 EUR értékben, mely a Csoport lengyelorszagi projektién
ker{ilt kimutatasra. Targy évben 189 081 EUR értékben kerllt értékvesziés visszairdsra. A Csoport beruhdzasai Magyarorszagon és
Lengyelorszagban eszkozbeszerzéshez kapcsolédtak.

2012 sordn az értékvesztések Romanidban és Lengyelorszaghan meriiltek fel. Romania esetében a felmondott marosi és a zilahi
projekthez kapesolddé tervek illetve megvaldsitasi tanulmanyok keriiftek leirasra, Lengyelorszdg esetében a forduld nap utén
értékesitett gorlicel leanyvéltalathoz kapcsoloddan volt sziikség értékvesziés elszamolédsara.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2013. december 31-én végz6dé évre

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

16.Pénziigyi eszk6zok

3 ENEFL

Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeldive.

Az eredménniel szemben valés értéken elszdmolt iFVT PLi iénziiiii eszkozok

Szolgaltatasi koncesszios megallapodasokbol szarmazd eszkdzik

Jelenérték katkulaciéhoz hasznalt feltételezés

4 826 510 5159 282

A Csoport minden esetben az {izletk&tés pillanataban a projektre érvényes bels IRR ratajaval diszkontélta a jov8beli

penzaramokat.

Partner
Projekt 1
Projekt 2
Projekt 3
Projekt 4
Projekt §
Projekt 6
Projekt 7
Projekt 8
Projekt 9
Projekt 10
Projekt 11
Projekt 12
Projekt 13
Projekt 14
Projekt 15
Projekt 16
Projekt 17
Projekt 18
Projekt 19

17.Goodwill

Goodwill
2012.december 31,
Ertgkvesztés

Arfolyam véltozas hatasa

Datum
2007.07.24
2009.09.28
2005.10.15
2005.11.24
2005.06.13
2005.06.29
2006.11.30
2006.01.17
2006.05.15
2004.07.05
2005.06.21
2005.12.29
2008.09.15
2008.05.20
2009.08.24
2006.12.04
2007.01.01
2005.09.20
2008.07.16

Lejarat 2013 2012
2022.07.24 1730 345 2 092 961
2024.09.28 1089 526 1075 692
2020.08.12 694 250 756 794
2017.11.24 143 043 162 869
2017.06.13 132 627 159 258
2018.01.17 129 383 123 910
2018.11.30 108 320 120 834
2018.01.17 105 810 117 770
2018.05.15 82 458 87 918
2016.07.05 74 551 83 260
2017.06.21 52 980 82 090
2017.12.29 29 309 80014
2020.10.31 26 517 60 829
2020.10.02 22 611 40 320
2013.08.24 17 159 37 551
2018.12.04 0 28 577
2019.10.19 0 22 696
2013.10.23 0 19 225
2017.04.30 0 6714

Osszesen 4 438 889 5159 282
2013 2012

62219 4701402
62219 -4 644 542
0 5359

2013, december 31.

] 62 219

A Csoport az EC. Energetyka Sp.z.0.c. akvizicié kapcsén keletkezett goodwillre a 2013-es Uzleti év sordn értékvesziést szamolt el.
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Jegyzetek a konszolidalt penziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha méasképp van jelslve.

18.Uzleti kombinaciok és konszolidacios kér valtozasanak hatasa
2013-as iizleti évre vonatkoz adatok:

Elektrociepl Euro- Veszprem Fejer Megyei

e SO, Mg energl  Ossaeser
Spolka z 0.0. é&s leanyvallalata Kft.
2013 2013 2013 2013 2013
Targyi eszkézik 3646784 1312 534 0 0 4959 318
Immaterialis javak 241 041 0 0 1 241 042
Goodwill 0 61 132 0 0 61 132
Befektetett eszkdzok dsszesen 3 887 825 1373666 0 1 5261 492
Készletek 385025 98 679 0 0 494 604
Vevik 421 208 97 377 0 0 518 585
Egyéb rovid lejarat( kovetelés 57928 62 530 208 143 -129 328 472
Elhatérolasok 13 009 16 085 3356 o 32 450
Pénz és pénz egyenériékesek 110 702 93 012 36 9003 212753
Forgoeszkozok dsszesen 098 772 367 682 211 535 1 586 863
Eszk&zok Gsszesen 4 386 597 1741 348 211535 6 848 355
Céltartalékok 192 194 0 0 0 192 194
Halasztott add kbtelezettség 0 158 412 0 0 158 412
HosszU( lejarat( kotelezetiségek Gsszesen 192 194 158 412 350 606
Szallitdi kételezettség 24 055 103 429 415 704 12914 556 102
Révid [ejarata pénziigyi kotelezettség 19145 o 41 o 19 186
Céltartalékok (révid) 64 085 1857 0 0 65 922
Passziv elhatarolasok 0 0 8 0 8

Egyéh révid lejérata ktelezettség 143 839 2749 2 687 -482 148 793
Révid lejarati kotelezettség dsszesen 251 104 108 035 418 440 720 011

Kotelezettségek Osszesen 443 298 266 447 418 440 1140 617

Ertékesitett nettd eszkozok 4443 299 1474901 -206 905 5707 738
Csoportra esé nettd eszkdzok 3243608 752 199 -101 383 -1743 3892 681

Leanyvallalatok ertékesitésébdlfatmingsitesehdl
szarmazd nyereseg

Kapott ellenérték 1784514 B87 749 0 0 2 372 263
Ertékesitett kvetelés 1275498 0 0 0 1275 498
Ertékesitett nettd eszkozok 3 243 608 752 199 =101 383 -1 743 3 892 681

Az értélfesitésen realizalt {nyereség) / 2734 502 164 450 101 383 2795 916
veszteseg

Kapott ellenérték
Pénzben és pénz-egyenértékeshen kapott
ellenérték 1784 514 0 0 0 1784 514

Kapott ellenérték 1784 514 0 0 0 1784 514

Netté pénzbearamlas leanyvallalat ertékesitésekor
Pénzben és pénz-egyenértékesben kapott

ellenérték 1784514 0 0 0 1784514
Csikkentve: Pénz és pénz-egyenériékesek

atadoft értéke -110 702 -93 012 -36 -9 003 -212 763
Osszesen 1673 812 93012 -36 -9003 1571 761
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Konszolidalt pénzligyi kimutatasok a 2013. december 31-én végz6do évre T
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeldlve.

2013. jiniusaban az E-Star Polska Spolka Z.o.0. 7.4 milli6 PLN (1.784.514 EUR) ellenérték fejében értékesitette az E-Star
Elektrocieplownia Gorlice Spolka z. 0. 0. kapcsolt vallalkozédsban lévd részesedését és a Csoport fennalld kovetelésallomanyét.

A Csoport a Targy évben dontétt leanyvallalata az Euro-Energetyka Spélka z. o. o. beolvasztasardl az Energia Euro Park Sp. z o.0.
Térsasagba (tovabbiakban "EEPark"). A tranzakcio eredményeképpen a Csoport 21,56%-0s lizlelrészre tesz szert az EEPark-ban,
igy tarsult vallalkozasként szerepel jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasockban.

Euro-Energetyka és EEPark dsszeolvadasa Ggy valdsult meg, hogy az EEPark jegyzett tdkéje 11.500.000,- PLN-r6} 16.491.000,-
PLN-re felemelésre kerilit. A fennmaradd iizletrészek fulajdonosa ARP SA, amire vonatkozéan a Csoport elbvasarlasi jogot szerzett
megq. Az elévasarlasi jog abban az esetben énvényesithetd, amennyiben ARP SA azokat értékesiteni szandékozik,

Az EEParkban tértént tékeemelést kdvetéen EEPark az Eurc-Energetyka-t, és Euro-Energetyka beolvasztasra kerlilt EEParkba.

A konszolidaciés megallapodas megkdtésének célja, hogy lehetdvé tegye a Tarsasag kapcsolt vallalkozédsai szamara a Mielecben
talalhatd Euro Park® Kiemelt Gazdasagi Zonaban térténd villamos energia elosztasban térténé részvételt. Kerdbban ezen feladat
ellatésara Euro-Energetyka az ARP &ltal szdmara bérbe adott elosztéi haldzatot hasznélta, azonban a bérleti szerzédést ARP
felmondta és EEPark lett az eloszioi haldzat tulajdonosa. Ezaltal Euro-Energetyka elveszitette a lehetdségét, hogy tevékenysegét a
korabbi keretek k&zitt folytathassa.

A konszolidaciés megallapodas eredményeképpen ESEC Mielec a mieleci ,Euro Park” Kiemelt Gazdasagi Zénaban tatalhatd elosztéi
haldzatot, amelynek értéke a konszolidaciét kévetden megkdzelitéleg 14.000.000,- PLN, tulajdonlé EEPark tagjava vélt és lehetdsége
nyilt a villamos energia értékesités és elosztdshoz kapcsolddo tevékenység folytatasara.

Targy évben a Csoport mar nem kontrolldlja a Veszprém Megyei Non-Profit Kit. illetve a Fejér Megyei Energia Nonprofit Kft. feletti

ellendrzési jogat, igy a menedzsment dintése alapjan tarsult vallalkozasként kerlll kimutatdsra a konszolidalt pénzligyi
kimutatasokban.
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeléive.

A 2012.-es (izleti &vre vonatkozé adatok

Targyévhen értékesiteft, illetve a konszolidaciés kdrbdl kontrollvesztés miatt kikerdlé (E-Star ZA Distriterm SRL) eszkozeinek és

forrasainak értékei:

Patakhé E-Star ZA NRG Finance

Nonprofit Kft. Distriterm SRL Csoport Osszesen
2012 2012 2012 2012

Targyi eszkézok 1701295 94 974 457 836 2254105
Immaterialis javak 2 667 7 303 20 840 30 810
Egyéb hosszi lejarall kbvetelések - 2 591 - 2 591
Befektetett eszkozdk Osszesen 1703 962 104 868 478 676 2 287 506
Készletek - 127 248 127 248
Vevik 1427 837 53 980 3231082 4712 899
Egyéb rivid lejaratl kévetelés 528 898 2498 5575 403 6106 799
Elhatérolasck 83760 19 341 287 433 390 534
Pénz és pénz egyenértékesek 42 375 2 641 54 467 99 483

Forgdeszkozok Osszesen 2082870 78 460 9275633 11436 963
Eszkdzék dsszesen 3786832 183 328 9 754 309 13 724 469
Elslegek 1530 - 4922 6 452
Egyeb hosszu lejaratl kitelezettségek 182 737 182 737
Hosszu lejaritd kotelezettségek dsszesen 184 267 185 189
Szallitéi kotelezettség 2 828 389 2075910 1647 983 6 552 282
Passziv elhatarolasok 1136 - 414 278 415 414

Egyeb rdvid lejaratl kbtelezettség 11477 60 976 492 096 564 549
Rovid lejaraty kdtelezetiség dsszesen 2 841002 2 136 B86 2 554 357 7532 245
Kotelezettségek dsszesen 3025 269 2136 836 2559 279 7721434

Ertékesitelt netto eszkozik 761 563 1953 558 7 195 030 6 003 035

Kapcsoit vallalkozasok értékesitésébdl szarmazo

nyereség

Kapott ellenérték 864 - 3 300 001 3 300 865
Ertékesitett netté eszkizok 761 563 - 1953 558 7 195 030 6 003 035
Az értékesitésen realizalt (nyereség) / veszteség - 760 639 1953 558 -3895029 - 2702170
Ebbd) nem ellenérzd részesedések 395114 - 1020 449 - 266 559 - 891 894
Pénzben és pénz-egyenértékesben kapott ellenérték 864 - 3000 001 3000 865

Ertékesités halasztott bevétele - 300 000 300 000

Kapott ellenérték 864 - 3 300 001 3300 865

Netto pénzbearamlas kapcsolt vallalkozas

értékesitésekor

Pénzben és pénz-egyenériékesben kapott ellenérték 864 - _2800001 2800865
Cstkkentve: Pénz és pénz-egyenértékesek atadott érteke - 42 375 -2 641 - 54 467 - 99 483
Osszesen -41 511 - 2641 2745534 2701 382

19.Készletek

2013. december 31. 2012. december 31.
Szén 1 966 896 2783094
Egyéb anyagok 0 1982 230
CO2 kibocsatassi kvota 0 222 140
Egyéb fiitbanyag 561 942 3436
Készletek értékvesziése 0 -1 612 039
Készletek &sszesen 2528 838 3 378 860
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2013. december 31-én végz6dé évre Tt

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelélve.
20.Vevok
2013, december 31. 2012. december 31.
Vevdallomany 3534523 7377 254
2013. december 31. 2012. december 31.
Nem lejart 2461122 5 377 852
0-90 nap kozbtt 562 874 1729 258
91-180 nap kdzétt 524 748 493 318
181-360 nap kozott 321 288 1 057 068
Even tdli lejart 1981 660 1 575 652
Bruttd vevd ssszesen 5 851 692 10 233 149
Elszamolt vevd ériékvesztés: ) e e S 2317169 - -2 855 885

Vevdallomany fordulénapon 3534 523 7 377 254

Azok a kovetelések, melyek forduldnappal lejartak de - a Térsasdg menedzsmentiének megitélése alapjan — befolyasuk
valészinliségeét tekintve a Tarsasdg nem azonositott kockazatot (illetve egyéb eszkdzzel, kitelezettséggel fedezett) ott a Csoport
nem élt az értékvesztés elszdmolasanak lehetéségével.

Lejart de nem ertékvesztett kovetelés 2013. december 31. 2012. december 31.
0-90 nap kozott 562 874 1168 608
91-180 nap kozott 510 526 493 318
181-360 nap kdzott 0 337 476
Even tili lejart 0 0
Osszesen: 1073 400 1999 402

A kétes vevikdvetelésekre képzett értékvesztések alakuldsa:

Ertékvesziés mozgastabla 2013 2012
Nyito allomany Januar 1. 2 855 895 1561 771
Targyévi nbvekedés 1338 402 2671 382
Atvétel akvirélt lednyvélialatto! ] 0
Visszairas -1981 218 -1 193 395
Leanyvallalat értékesitésébbl adodo csikkenés g -183 863

Arfolyam differencia 104 090 Y]
Zaro allomany December 31. 2 317 169 2 855 895
Egy adott vevdktvetelés realizdihatésagdnak vizsgalata sordn a Csoport figyelembe veszi a kévetelés hitelmindségében a

hitelnyUjtas idopontja és a beszamolasi idészak vége kozitt bekovetkezett esetleges valtozasokat.

A vevd szamlakra minden esetben egységesen 8 nap a fizetési hataridd,

21. Egyéb rovid lejarata kovetelés

2013. december 31. 2012. december 31.

Koncesszids joghoz kapcsolodd kdvetelés 3610124 3638 066
Adott kdleséndk 1649 954 0
Allami timogatasbél szarmazo kévetelés (Romania) ' o 1120830 613641
AFA kovetelés 670 790 2 085 620
Kapott elélegek 221 228 1089 986
Téarsasagi add kdvetelés 46 629 128 580
Egyéb add kdvetelések 72 388 86 659
Egyéb kovetelések 023134 3473099

-6 697 964 -7 721 549
1617 113 3404 102

Elszamolt értékvesziés

Egyéb kovetelések Hsszesen
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22 Elhatarolasok

2013. december 31. 2012. december 31.

Jard bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 475 245 112 471
Kéitségek, réforditasok aktiv idobeli elhatdrolasa 456 061 0
Elére fizetett hérleti dijak 0 516 428

Osszesen 931 306 628 899

A jar6 bevételek a 2013-as fogyasztdshoz kapcsolédd, mérleg forduldnapja utdn szamlazott bevételeket tartalmazza. Elbre fizetett
bérleti dijak jellemzden az Snkormanyzati Ugyfelek részére eldre megfizetett kazan és egyéb eszkozbérleti dijat tartalmazza. Az elére
megfizetett bérleti dij a futamidével ardnyosan kerill feloldasra.

23.Ertékpapirok

2013 2012
Egyéb értékpapirok 0 47 717
Osszesen 0 47 717

24.Pénz és pénzeszkdz egyenériékes

2013. december 31. 2012, december 31.

Banki egyenlegek 1110932 3 496 555
Lekotott betét 43 431 332 450
Készpénz 14172 17 157
Elidegenitett pénz és banki egyenlegek 0 10 108
Pénz és pénzeszkoz egyenértékes 1168 535 3 856 270
25.Jegyzett toke

2013.december 31. 2012.december 31.

db db

Kibocsatott 10 HUF-os névértékil térzsrészvények 52 531 445 2 640 000

Jegyzett toke névértéken 2012, december 31. 2012. december 31.

Januar 1-én 94 937 94 937

v kdzben kibocsatott részvények névérteke 1 680 356 0
December 31-én 1775293 94 937

Kibocsatoit és kifizetett torzsrészvények

Januar 1-én . . 2640 000 2640 000

Ev kozben kibocsatott részvények 49 891 445 0
December 31-én 52 531 445 2 640 000

26.Tartalékok
2013.december 31. 2012 december 31.
Médositott*
Részvénykibocsatashoz kapcsolédd azsié 65 103 540 12 525 322
Tékeinstrumentumban teljesitett munkavallaldi juttatdsok 0 299 952
Klldféldi devizak atvaltasi tartaléka -284 234 -961 557
Tartalékok Gsszesen 64 8§19 306 11 B63 717
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Tartalékok mozgasai

2013. december 31.  2012.december 31.

£v eleji egyenleg 11 863 717 10 691 360
Mozgasok 52 955 589 1172 357
Ev végi egyenleqg 64 819 306 11863 717

Az altaldnos tartalékct a Csoport id6rél idbre az eredménynek az eredménytartalékbol térténd atsoroldsara haszndlja. Nincs
szamviteli politika rendszeres atscrolasokra.

Részvénykibocsatashoz kapcsolddo azsio

2013. december 31. 2012.december 31.

Januar 1-én 12 525 322 3943155
Csddeljaras végrehajtdsa soran keletkezett részvények azsidja 52 578 218 0

Ev kézben kibocsatoft részvények azsidja 0 B 582 167
December 31-én 65 103 540 12 525 322

Tékeinstrumentumban teljesitett munkavallaldi juttatdsok

2013. december 31. 2012.december 31.

Januar 1-én 299 952 308 130
Ev kizbeni valtozasok -299 952 -8 178
December 31-én 0 299 952

Kiilfoldi devizak atvaltasi tartaléka

2013. december 31.  2012.december 31.
Januar 1-én -961 857 -2 142 092
Kiilfoidi tevékenységek dtszamitasakor felmeriilt arfolyam kildnbozetek

nyereség / (vesztessy) 677 323 1180 535
December 31-én -284 234 -861 557

A Csoport kiilfgldi tevékenységeihez kapcsoldds eredményeknek és nettd eszkézdknek a funkciondlis pénznemrdl a Csoport
beszamolédsi pénznemére ("Pénzegységre") torténd Atvaltdsakor felmerllt arfolyam-kilénbizetek kozvetlenill az egyéb atfogd
eredményben keriiinek elszamoldsra, és a kilfdldi devizak atvaltasi tartalékaban halmozddnak.

27.Sajat részvények

Sajat reszvények darabszamanak alakulasa 2013.december ?b 2012.december ?;b

Nyitd erték 0 0
Csbdeljaras végrehajtasa soran keletkezett sajat részvények 30 638 646 0
- Cstkkenés- - --Q -- - -0 -

Részvények alakulasa {(DB) 30 638 646 0
Ebbél: lednyvallalat altal birtokolt részvények 1261 432 0

Sajat részvenyek értékénck alakulasa 2013.december 31.  2012.december 31.
Nyitd érték 0 0
Csddeljaras végrehajtadsa soran keletkezett sajat részvények 29 074 466 0]
Csotkkenés 0 0
Sajat részvény alakulasa kényv szerinti értéken 29 074 466 0

Ebbdl: leanyvallalat altal birtokolt részvények 771 339 0
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28.Nem ellendrzo részesedések

2013.december 31.  2012.december 31.

Ev eleji egyenleg 3174 267 2 355 349
Részesedés a targyévi eredménybél (veszteséq) / nyereség -137 716 1639423
Nem ellentrzé részesedéseknek fizetett osztalék -580 037 0
Ertékesitett lednyvallalatokkal kapcsolatos nem ellendizd részesedések

kivezetése -832 186 0
A NRG csoport kisebbségi részesedésének felvasarlasakor kivezetett nem

ellendrzd részesedések 0 -356 680
Ertékesitett lednyvéllalatokkal kapcsolatos nem ellendrzd részesedések kivezetése 248 942

evizaétszémitéskor felmeriilt arfolyam kiilonbézet 0 -712 767
Ev végi egyenleg 1624 328 3174 267

29.Céltartalékok

o " Munkavallaldi
Emisszios kvotara

képzett céltartalék J”t‘af;f:rrtz I‘;‘;pze“ Osszesen
2012. januar 1. 1304 208 1087 249 749 101 3140 558
Ravid lejaratd céltartalékok (-} 1229 475 169 494 283 199 1682 168
Hosszi lejiratii céltartalékok 74733 917 755 465 902 1 458 390
Evkdzben létrehozott céltartiék 1117 165 134 227 651 342 1902 734
Evkozben fethasznalt céltartalék -1 380 430 -437 753 -742 656 -2 560 839
Céltartalék visszaforgatas évkézben 0 -18 639 0 -18 639
Arfolyammozgésok hatasa 110 653 101 437 -3 240 208 850
2012, december 31. 1151 596 866 521 654 547 2672 664
Rovid lejaratu céltartalékok (-) 1147 521 137 359 326 307 1611187
Hosszi lejarata céltartaléekok 4075 729 162 328 240 1061 477
Evktzben létrehozott céltartiék 659 416 41 482 494 010 1194 908
Evkozben felhasznalt céltartalék -938 969 -118 732 77785 -1 135 486
Céltartalék visszaforgatas évkizben 0 0 0 0
Felvasarolt lednyvallalatokban szerepld
céltartalék -176 976 -263 378 0 -440 354
Arfolyammozgésok hatasa -25 440 184 965 4170 163 695
R&vid lejarati céltartalékok {-) 669 627 94 989 284 874 1049 490
Hossza lejarata céltartalékok 0 615 869 790 068 1 405 937

30.Egy részvényre jutd eredmény

Az egy részvényre juté eredmény alapériékének kiszamitdsa sorén felhasznalt eredmeny és a torzsrészvények szamanak a szamitas
soran felhaszndlt sulyozott atlaga.
Targy évi részvényesekre jutd eredmeény folytatédo tevékenységekbdl 2276 705 -20 598 531
Térgy évi részvényesekre juté eredmény megszint tevékenységbdl -521 167 -3 863 412
Sllyozott atlaggal vett részvényszam 8 259 641 2 640 000
Alap EPS folytatodé tevékenységekbdl {(EUR/darab)

Alap EPS megsziint tevékenységekbdl (EUR/darab)

Osszes alap EPS 0,21 9,27

Részvényopcids program keretében kedvezményesen juttathatd részvény 0 0
Higitott EPS folytatodo tevékenységekbdl (EUR/darab)
Higitott EPS megsziint tevékenységekbdl (EUR/darab)

Osszes higitott EPS 0,21 9,27
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31.Hitelek és kélcsondk

2013.december 31. 2012 december 31.

Koételezettségek kétvénykibocsatashdl 0 22 048 922
Bankhitelek 8711879 12998 509
Egyéb hitelek o] 3217673
Penzilgyi lizing kdtelezettségek 27 033 43 005

Pénziigyi kotelezettségek 8738912 38 308 109
Révid lejarat( kételezetiségek ktvénykibocsatashal 0 22048 922
Rovid lejaratl kételezettségek bankhitelekbdl 1388 258 3309 186
Rovid lejarat( kételezettségek egyéb hitelekbdl 0 3212 254
Ravid lejaratd kételezettségek pénziigyi lizingekbd! 7235 11 856

Rovid lejarata kotelezettségek Gsszesen 1395 493 28 582 218
Hosszll lejdrati kotelezettségek kdtvénykibocséatasbdl 0 0
Hosszu lejarata kotelezetiségek bankhitelekbdl 7323 621 9689 323
Hosszi lejarati kitelezettségek egyéb hitelekbél 0 5419
Hosszu lejarati kételezettségek pénzigyi lizingekbdl 19 798 31149

Hossza lejarati kételezettségek dsszesen 7 343 419 9725 891

Banki hitelek, kondicidk bemutatasa:

2013. 2012.
december december Biztositek
31. 31.

Referencia Kamat Hitel
kamat margin  devizaneme

Finanszirozé bank Lejarat

Zalogjog a Mielec részesedéseken,

BzWBK 2017.0531 WBOR  300%  PLN 7715565  ©991065 1o 4i0g ingatianokon.
. 5488 11g INkasszd 1 db, Jelzalog 1 b,
BZWBK 20184231 WIBOR  250%  PLN 996 314 Ingatlanjelzlog 1db
Kezesség: 1db, Zalogjog
Raiffeisen 2017.09.01 BYBOR  Hose  HUF 0 1420207 |\ o ctelsen: 1th5 Opci6 1 db
Kezesseg: 1db, Ovadék 1db, Opcié
FHEB 20180300 PYBOR 485 HUF 0 302751 44p
" 106 367 Inkassz6 1.db, Jeizalog 1 db,
NFOS 2013.12.20 2,38% PLN 0 Ingatlanjelzalog 1db

Even beliili tdriesztd részlet 1 388 258 2572809

Nem pénzintézeti hitelek részletezése:

Referencia Kamat Hitel 2013. december 2012. december
kamat margin devizaneme 31. 31.

Hitelnyajté
vallalkozas/imaganszemely

Lejarat

Sods Csaba 2013.01.31 BUBOR 4,00% HUF 0 2 894 983

___Egyeéb hitelek 322 690
B Osszesen 3217673

]
1
1
1
l
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32 Kotelezettségek kotvénykibocsatashol

A 2010-ben megkezdetlt, dsszesen 10 millidard HUF keretésszegil E-star kétvényprogram 2013. sordn a csddegyezség megkdtésével
lezarult. A kibocsatott kitvények névértéke minden esetben 100 000 HUF volt.

Kotvenyek - Magyarorszag

Tipus Lejarat Kamatlab 2013. december 31. 2012, december 31.

E-STAR 2012/A 2012.10.24 FIX 8,93% 0 711598

RFV 2014/A 2014.02.12 FIX 10,44% 0 15 498 118

E-STAR 2015/A 2015.02.12 FIX 10,24% 0 2 473 486
EURIBOR +

E-STAR 2016/C 2015.02.12 5% 3 365 720

Kibocsatott kdtvények 8sszesen 22 048 922
Even beliili torlesztd részlet [} 22 048 922

2013.december 31. 2012.december 31.

(sszes kibocsatott kdtvény 34 211 426
Csoport dltal lejegyzett sajdt kitvény 0 12 162 504
Nettd kdtvényallomany 0 22 048 922

33.Dolgozéi juttatasi programok

A meghatarozott juttatasi csomag kotelezettségeinek jelenértékében bekovetkezd
mozgasok

Meghatarozott juttatasi csomagra miatt felmeriilt nyité kotelezettség (Januar 1, 2013)

1120 280 1187 830

Szolgaltatasi kéltségek 39611 58 920
Kamatraforditésok 34 339 63 200
Kifizetett juttatasok ’ -83 521 -156 714
Aktudriusi {(nyereség)/veszteség 10 188 1191
Arfolyam differencia hatasa 0 .34 147
Uzteti kombinaciok hatdsa -90 026 0
A meghatdrozott juttatasi programhoz kapesol6dé kételezettségek zard egyenlege 1030 871 1120 280

Eredményben felmeriilt kiitségek

Szolgdltatasi kdliségek 30 611 58 920
Kamatraforditasok 34 339 63 200
Aktudriusi (nyereség)fveszteség 10 188 17 201
Eredményben felmeriilt sszes kéltség 84138 130 321
Aktudriusi feltételezések 2013 2012
Diszkont rata december 31-én 4,69% 4,72%
Béremelkedés varhato iiteme 251% 2,61%

A tabldzat a lengyel operdcidhoz kapesoloddé meghatarozott juttatasi csomag koltségeit mutatja be. A kbtelezettség értékét a 36.
jegyzet tartalmazza.

Targy év soran a Csoport altal 2010-ben inditott részvényjuttatasi programjahoz kapcsoloddan 299.952 EUR osszegl elhatarolt
juttatas fordult vissza.
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34.Halasztott bevételek

2013. december 31. 2012. december 31.
Allami tdmogatésok 3 541 247 3 886 843
Halasztott bevéetelek Gsszesen 3541 247 3886 843
Kapott allami tdmogatdsok révid lejarati része 268 810 637 678

Révid lejarata halasztott bevételek Gsszesen 637 678
Kapott allami tAmogatdsok hossz( lejarati része 3272 437 3249 165

Hosszu lejarati halasztott bevételek Osszesen 3272437 3249165

A Csoport egyik lengyel kapcsolt vallalkozasa bdvitette kapacitasat. 2011 soran 2 4j gdzmotort helyeztek Gzembe, amivel jelentds
kapacitasbévitées valésult meg és kdrnyezetbarat technoldgia révén csdkkent a Csoport kdrosanyagkibocsatasa is. A gdzmotor
beszerzéshez a Tarsasag EU tdmogatast kapott 14,8 millié PLN (3 814 924 EUR) dsszegben. A tdmogatas konyvelése megfelelt az
IAS 20 Allami timogatasck elszamolasa standardban foglaltaknak.

35.Egyéb hosszu lejarati kételezettségek

2013, december 31. 2012, december 31,

Roméniai koncesszios szerzddéshez kapcsolédd hosszi lejarati kételezettség 444 931 606 489
Kamat swap Ogyletbdl adédd hosszu lejaratl kételezettség 350 498 489 085
Egyéb hossz( lejaratd kételezetiség 0 31149
Osszesen 795 429 1126 723

A mérlegsoron a romaniai koncesszids jogokhoz kapcsoldédd meg fizetendd hosszi lejdrat kitelezettségek szerepelnek, illetve a
lengyel operaciéhoz kéthetd kamatswap Ggylet.

36.Egyéb kotelezettségek

2013. december 31. 2012. december 31.

Munkavallali juttatisi programhoz kapcsolddd kételezetiségek 1030 871 1120 280
Romaniai koncessziés szerzGdéshez kapcsoldds rovid lejaratu kételezetiség 806 412 300 000
Egyéh fizetendd addk 641 797 1 500 540
Beruhazasokkal kapcsolatos kotelezettségek 508 828 0
Kapott Birsagok 340 505 0
Bérjarulékok 132773 433 049
Fizetendd bérkoltség 126 089 170108
Kapott eléleg 125 120
Vindicatum GH Kit. Kélcson toke rész 0 2602127
Részvényfedezet rendelkezésre allas dija {lasd 37. notes) 0 509 211
Egyéb kotelezetiségek 127 887 1411943
Egyéb kotelezettségek tsszesen 3715 288 8 047 378
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37.Kapcsolt tranzakciok

A Csoport és a kapcsolt fél

Kapcsolt fél kapcsolata Hivatkozas
Soods Csaba A Tarsaség részvényese 1. Megjegyzés
A fenti kapcsolt felekkel folytatott tranzakciékbél eredd fordulonapi egyenlegek a kiivetkezdk:
Tetel 2013. december 31. 2012. december 31.

Mérleget érintd tranzakcidk

Kapcsolt féllel szembeni hitel kblelezettségek - Soos Csaba 2 894 983

Osszesen 2894983

Eredményt érintd tranzakciék

Kapcsolt felekkel szembeni kévetelések- Soés Csaba 216 376 0
Kapcesolt fé] &ltal csbdeljaras alatt elengedett kamatok 131 862 0
Kapcsolt féitdl szarmazo kamatbevételek 9174 0
Osszesen 357 412 0

A kapcsolt felelel folytatott tranzakcidk feltételei a piaci kondicidknak megfeleldek.

A 36-es notesban bemutatott részvényfedezet rendelkezésre allas dija a kévetkez6d eset kapcsan merlllf fel, Sods Csaba, a
Tarsasag stratégiai fétulajdonosa és az Igazgatésag elndke, illetve a Viéllalat vezérigazgatdja a targyidoszak soran a
tulajdondban allé E-Star részvényeit a Tarsasag Uzleti partnerei altal megkdvelelt biztositékként, valtozé darabszamban a
Tarsasag rendelkezésére bocsatotta, amelyért a Tarsasag a szokédsos piaci feltételeknek magfelels kéltséget szamolt el a
részvények biztositékként toriénd rendelkezésére bocsatasaént.

A Csoport Soés Csaba részvényestdl a 2012, Gzleti év soran megvasérolta a Fondelec Tarsasag részvényeinek 100%-at, az
igylet ellenériéke 400 000 EUR volt.

Vezetd tisztségviselbk dijazasat az aldbbi tablazat mutatja be:

Brutto tiszteletdij 47 032 10 469
Megbizasi dij 22 962 78 002
Osszesen 69 994 88 471

49



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT i ENEFL

Konszolidalt penziigyi kimutatasok a 2013. december 31-én veégzédd évre BRI
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van Jelélve.

38.5zegmens informacidk
2013-as Uzleti évre vonatkozo adatok:

Roman Lengyel Osszesen
2013 2013 2013

Targyl eszkdzok 1562 288 855 253 16 023 222 - 18 440 763
Immateridlis javak 86 383 5213 394 1 009 288 - 6 309 065
Befektetések tarsult vallalkozasban - 860 907 - 860 907
Befektetések egyéh tarsasagban - - 9 528 - 9 598
Pénziigyi eszkézik (IFRIC 12) - 4 438 889 - - 4 438 889
Goodwill - - - - -

Egyéb hossz( lejarat( kévetelések - 1 596 - - 1596
Halasztott adé eszkozok 1223 521 - 34 047 - 1 257 568
Befektetett eszkbzdk dsszesen 2872 192 10 509 132 17 937 062 31318 386
Készletek - 304 430 2134 399 - 2528 838
Vevék 641 052 528 998 2351676 12 797 3534 523
Egyéb rovid lejaratd kdvetelés 1191 765 1390 499 222 859 63190 1617 113
Elhatarolasok 841 093 3447 86 766 - 931 306
Ovadék - - - - -

Pénz és pénz eg Sric 344 355 173 376 650 441 1168 535
Forgdeszkdzdk dsszesen 3018 265 1239759 5 445 941 9 780 314

Eszkézok Osszesen § 890 457 11748 891 23 383 003 41 098 701

Hitelek &s egyéb hosszu lejaratd pénziigyi

kételezettségek - - 7 343 419 - 7343419
Eiélegek 717 283 - 688 654 - 1 405 937
Halsztott adé kételezettség - - 71 547 - 71 547
Halasztott bevételek - - 3272 437 - 3272437

795 429

Egyéb hosszi lejaratl kitelezettség 444 931 350 498 -

717 283

Hosszu lefarat(l kételezeltségek dsszesen 11 726 555 12 888 769
Szallitol kitelezettség ©55 453 2245605 1398 450 46 291 4 345799
Révid lejarath pénzlgyi kitelezettség - 09 1395 384 - 1 395 493
El8legek (ravid) - - 1049 490 - 1 049 490
Passziv elhataroldsck 517 745 - 268 478 412 568 1198 791
Egyéb rovid lejaratd kotelezetiség 1285 426 1018 333 1410 821 708 3715 288
Révid lejaratl kdtelezettség Ssszesen 2458 624 3 264 037 5522633 459 568 11 704 861
Kételezettségek dsszesen 3175 907 3708 968 17 249 188 459 568 24 593 630
Bevételek 2989538 1057 318 17 663 900 - 21 710 756
Eladott aruk beszerzési értéke - 2419493 - 1144094 - 1447993 - = 5011 580
Bruttdé eredmény 570045 - 86 775 16 215 907 - 16 699 177
Anyagkdltség - 29 457 - 63199 - 7848051 - - 7 940 707
Személyi jellegl réforditasok - 514 083 - 318061 - 2053432 - - 2885576
Igénybevett szolgaltatasok - 892 205 - 37112 - 1508022 - 12419 - 2783758
Egyéb bevételek / raforditasok {- 7 293 863 568451 - 1345908 - 2144143 4 372 263
Mukodési koltségek 5858 118 183 920 12755414 9237779
Ertékcsokkends - 387032 - 407296 - 1198385 - - 1992713
Targyi eszkdzok és immaterialis javak

értékvesztése ) ) ) 71128 . .332230 - 572 081 - 168723
Pénzagyi miiveletek egyeb bevétele /

raforditasa (-) 9116563 - 1992166 - 170518 - 42422 - 1293 453

Részesedés tarsult vallalkozasok
eredmeényéhdl - -

164 450 - - 164 450

Addzas el6tti eredmén 7023912 2337927 1355 059 2198 985 3842 059
Jovedelemado bevétel / réforditas (-) - 1854402 - 78 - 148 589 - - 1 703 069
Megsz(int fevékenységek eredménye - 521 167 - 521 167
Uzleti &v eredménye 5469 510 2 338 005 685 303 2 198 985 1617 823
Anyavallalati részvényesek részesedése az

eredményhdl 5 469 510 - 2338005 823022 - 2198985 1755 538
Kulsd tulajdonosok részesedése az

eredménybél - - - 137 715 - - 137715
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A 2012.-es (izleti évre vonatkozd adatok:

Lengyel Egyéb Osszesen
2012 2012 2012
Targyi eszkdzdk 680 250 881272 20185 284 - 21 746 806
Immaterialis javak 39719 5 561 583 1582 941 - 7184 243
Befektetések egyéb tarsasagban - - 16937 - 16 937
Pénziigyi eszkdzok 5 159 282 - - - 5159 282
Goodwill - - 62 219 - 62 219

32 982 - - 32982

Egyéb hossz( lejaratd kévetelések -
Halasztoft add eszkézdk 2 687 222

- - - 2 687 222
Befektetett eszkdzdk 6sszesen 8 566 473 6475 837 21 847 381 36 889 692
Készletek 60 521 854 2 856 946 - 31378 860
Vevik 1 858 836 448 137 4 640 255 430026 7377254
Egyéb rovid lejarati kovetelés 553 453 1643 775 1143 684 63190 3404102
Elhatérolasok 620 222 3571 5106 - 628 899
Ovadék - - 47 717 - 47 717
Pénz és pénz egyenértékesek 2111082 99 764 1645 061 3856 270
Forgoeszkozik osszesen 5143 653 2717 101 10 338 769 493 579 18 693 102
Eszkodzok dsszesen 13710 126 9192 938 32186 150 493 579 55 582 793
Hitelek és kdlcsdndk 804 831 - 8 921 060 - 9725 891
ElSlegek 328 492 - 732985 - 1061477
Halasztott ado kitelezettség - - 171 191 - 171191
Halasztott bevételek - - 3249165 - 3249165

1126 723

520 234

Egyeb hosszl lejaratd kételezetiségek - 606 489

Hosszu lejaratd kotelezettsegek dsszesen 1133 322 606 489 13 594 635 15 334 447
Szallitoi kotelezettség 1791355 2 446 552 2908 949 46 255 7193111
Hitelek és egyéb révid lefarat pénziigyi
kotelezettségek 25 865 761 318 961 2 397 496 - 28 582 218
Elslegek (révid) - - 1611187 - 1611 187
Passziv elhatérolésck 3025 969 - 637 923 412 568 4076 460
Egyéb révid lejarati kotelezettség 6 414 785 547 252 1084 633 708 8 047 378

Révid lejarata kotelezettség dsszesen 37 097 870 3312765 8 640 188 459 531 49 510 354

Kotelezettségek Gsszesen 38 231 193 3919 254 22234 823 459 531 64 844 801

Arbevétel 8 561 222 4791 941 35 891 287 - 49 244 450
Kézvetlen kéliségek - 4839784 - 3584641 - 26845342 - - 35269767
Bruttd eredmény 3721438 1207 300 9 045 945 - 13974 683
Személyi jellegil raforditasok - 1584 538 - 947 545 - 3817023 - - 5699 836
lgénybevett szolgaltatasok - 2710277 - 620945 - 1953656 - 12889 - 5297 767
Egyéb bevételek / réforditasok (-} - 10760 005 - 5145 350 - 373 539 - - 16278874
Ertékcsokkenés - 406476 - 1022659 - 1398047 - - 2827182
Targyi eszk6zok és immaterialis javak

értékvesziése : - 1-457 495 - 8893 109 Co Q-- - - - = -10 350 604
Pénziigyi miiveletek egyéb bevetele /

raforditasa (- 3 602 629 1184 771 498 946 1143 948 3 062 860
Adoézas eldtti eredmény 6 877 873 16 607 079 1004734 1131059 - 21236330

Jévedelemadd bevétel / raforditas {-) 2 842 297 - - 565 075 - 2277 222
Megsz(int tevékenység eredménye -3 129 436 733 976 -3863412
Uzleti év eredménye 7 165 012 16 607 079 1173 635 1131059 - 22822520

Anyavdllalati részvényesek részesedése az

eredménybol - 8393438 - 16607079 - 592 485 1131058 - 24 461 943
Kiilsé fulajdonosok részesedése az
eredménybdl 1228 426 - 410 897 - 1639 423
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398.Pénziigyi és piaci kockazatok kezelése

A Csoport ki van téve a piaci és a pénzlgyi feltételek megvéltozasabd! adddd kockazatoknak. Ezek a valtozasok
befolydsolhatidk az eredményeket, az eszkozbk és a kotelezettségek értékét. A pénzligyl kockazatkezelés célja, hogy a
kockdazatokat az operativ &s a finanszirozési tevékenységeken keresztlil folyamatosan csokkentse.

A Csoport a kéivetkezd kockazatoknak van kitéve:

+  Piaci kockazat
o Devizakockazat
o  Kamatkockazat
s Likviditasi kockazat
+  Hitelezési kockazat

39.1. Pénziigyf kockézat

A Csoportot tevékenysége folytan féként a devizaarfolyamok és a kamatlébak véltozasahoz kapesolddé pénziigyi kockazatnak
van kitéve. A Csoport a kamatlab- &és a devizakockdzat kezelésére tébbféle szarmazékos pénziigyi instrumentumot nem
vasérol.

39.2. Devizakockazat

A Csoport devizdban is ko6t ligyleteket; igy az arfolyam-ingadozdsok kockdzatanak is ki van téve. Az arfolyamkockézatot a
Csoport az elfogadott szabélyzat elsirdsai szerint hataridés devizalgyletek segitségével kezeli.

A Csoport eladasi drait elsdsorban HUF-ban, PLN-ben és RON-ban hataroztak meg, és a bevétel t6bbnyire szintén ezekben a
pénznemekben folyik be. A Csoport féleg Magyarorszagon, Lengyelorszégban és Roménidban tevékenykedik.

A menedzsment bizonyos idékézonként feliilvizsgdlja a devizaban kotott szerzGdéseket, &s megvizsgilja a szdrmaztatoit
termékeken keresztill torténd kockazatkezelési lehetéségeket.

A Csoport devizaban fennalld monetaris eszkozeinek és monetéris kételezettségeinek nyilvantartasi ériéke a beszamolasi
iddszak végén az alabbiak szerint alakult.

2013. december 31. RON PLN HUF

Kévetelések 671943 2661 101 2673 910
Szallitsi és eqyéb ktelezettségek -3 708 869 -8 510 375 3175907
Bevételek 1625 770 17 663 900 11 195 054
Raforditasok -4 296 005 -19 748 761 -5 796 672
Hitelek -89 -8 740 163 0
Netté pozicié -5 707 260 -16 674 298 4 896 385
2012. december 31. RON PLN HUF

Kévetelések 6349 212 8 640 803 2854 534
Szallitéi és egyéb kételezettségek -3 564 470 -7 964 459 -9 116 001
Bevételek 4791 941 38 304 936 15 560 436
Raforditasok -10 891 449 -34 043 935 -15 000 382

Hitelek 0 -8 921 060 -25 761 167
Nettd pozicio -3 314 766 -3 893715 -31 453 580
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39.3. Erzékenyséq vizsgalat:

A legjellemzébb tranzakcids devizék kire a RON, HUF illetve a PLN, arfolyamkitettségiinket ezen harom deviza véaltozasainak
szamszerisitésével végeztik.

Az alabbi tdblazat szemlélteli a Csoport arfolyam érzékenységét 2013. december. 31-re vonatkozdan:

. Arfolyamok . . L
Arfolyam %-os valtozasa EUR/RON EUR/PLN Hatas a targyevi

EUR/HUF eredményre

BB e L OV0033 e [ -
0,2181 0,2356 403 907
0,2233 0.2243 -113 106
0,2284 0,2467 -630 120
100,00% 0,0034
0,2181 0,2356 517 014
0,2233 0,2411 0
0.2284 0,2467 -517 014
102,31% 0,0034
0,2181 0,2356 630 120
0,2233 0,2243 113 106
0,2284 0,2467 -403 907

Osszehasonlitasként a fenti elemzést elvégeztiik 2012. december 31-re vonatkozéan is:

Arfolyamok Hatas a

Arfolyam %-os valtozasa EUR/RON EUR/PLN targyévi
EUR/HUF eredmeényre

97,69% 0,0033
0,21¢8 0,2398 893 094
0,2250 0,2243 726 578
0,2302 0,2511 560 062

100,00% 0,0034
0,2198 0,2388 166 516
. 0,2250. 0,2455 . . 0.
0,2302 0,2511 -166 516

102,31% 0,0035
0,2198 0,2298 -560 062
0,2250 0,2243 -726 578
0,2302 0,2511 -893 094
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39.4. Kamatldbkockazat

A kamatlabkockazat annak a kockézata, hogy bizonyos pénziigyi eszkézok és kételezettségek jdvébeni pénzaramlédsai a piaci
kamatidb véltozasanak hatasara ingadoznak.

A piaci kamatlab valtozasa a véaltozé kamatozast hosszd futamidejii hitelek és kétvények esetében jelent kitettséget a Csoport
szamara.

A Csoport 2013, december 31-én hitelei utan fizetett effektiv kamatlab az alabbiak szerint alakult:

2013 2012
Effektiv kamatiab; 6.5% 12,79%

30.5. Erzékenységvizsgalat

A kamatkémyezet 50 bazispontos eimozdulasa az alabbi valtozast eredményezné a Csoport eredményességére vonatkozdan:

2013. december 31.:

Kamat kornyezet: 6% 6,5% 7%
Fizetend® kamat: -43 695 o 43 695
2012. december 31-re vonatkozéan:
Kamat kornyezet: 12,3% 12,8% 13.3%
Fizetendd kamat: -221 513 0 221 513

39.6, Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockézata, hogy a Csoport nem lesz képes megfelelni pénziigyi kételezettségeinek. A likviditasi
kockadzat kezeléséért az Igazgatdsag felelds. A Csoport a likviditasi kockézat kezelését a tartalékok, banki hitelkeretek és
tartalékolt hitelfelveteli lehetdségek megfeleld szinten tartasdval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos nyomon
kovetésével, valamint a pénziigyi eszkézdk és kételezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi.

39.7. Alikviditasi és kamatkockazatot bemutatd tabldzatok

2013. december 31.
1és2év 2és5av

EUR-ban 1 éven beliil kozott kézbtt 5 éven tal Osszesen Ebbél téke
Hitelek és koélcstngk 1582 803 829921 7877046 0 10 289 769 8738912
Egyéb hosszu lejarath kitelezetiség 0 350 042 445 387 0 795 429 795 429
Szillitck és egyéb kitelezettségek $ 250 877 0 0 0 9 259 877 9 259 877
Pénziigy! kotelezettségek dsszesen 10842680 1179963 8322433 0 20345075 18794218

2012. december 31.

1és2ev 2és5év

EUR-ban 1 éven beldl kozott kozbit 5 éven tal Osszesen Ebbél téke
Hitelek és kélosénik 28 582 218 o] 9725 891 9725 81 38308109 38308109
Egyéh hosszu [ejarati kitelezettség 0 563362 563 362 0 1126723 1126 723
Szdllitck és egyéb kotelezetiségek 15 240 489 0 0 0 15240489 15240 489

Pénziigyi kotelezettségek dsszesen 43822707 563 362 10 289 253 9725891 54 675 321 54 675 321

38.8. Hitelezesi kockazat

A hitelezési kockdzat annak a kockdzatat fejezi ki, hogy az adés nem teljesiti szerzbdéses kotelezettségeit, amely pedig
pénzigyi veszteséget eredményez a Csoport szamara.

A Csoport lgyfeleinek tdbbsége nagy multinacionalis cégek, dnkormanyzatok vagy dnkormdnyzat altal iranyitolt egységek
listazott cégei vagy kapcsolt vallalkozasai,
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A Csoport legtébb lgyfele évek 6ta bonyolit izleteket a Csoporttal, és hitelveszieségek ritkan fordulnak el6. A jelenlegi piaci

kérnyezet eredményeként a partnerek hitelképességének naprél napra térténd nyomon kdvetése vélt a menedzsment egyik
kiemelt feladatava vait.

A csoport korositott vevallomanya az alabbiak szerint alakult 2013.12.31-el.

2013. december 31.  2012. december 31.

Nem lejart 2461122 5377 852
0-90 nap kozoit 562 874 1729 258
91-180 nap kozdtt 524 748 493 318
181-360 nap kdzitt 321 288 1057 069
Even tiili lejart 1 981 660 1675 652

Brutto vevé dsszesen 5851 692 10 233149

40.Csdddel kapcesolatos és beszamolasi idészakot kdvetd lényeges események

A Tarsasdg 2012. december 6. napjan - a Kbzgy(ilés 16/2012. (11.02.) szdmon hozott hatarozata alapjan - a csbdeljérasrol és a
felszamolas! eljdrasrél sz6l6 1991. évi XLIX. térvény (a tovébbiakban: Cstv.) 7. § (1) bekezdése szerint csbdeljdrés lefolytatasa
iranti kérelmet nydjtoft be a Févarosi Torvényszékre. A csddeljdras lefolytatasa irdanti kérelem benyijtasanak oka, hogy a
Tarsasag nem tudott hataridében eleget tenni esedékes fizetési kételezetiségeinek.

A Tarsasag csédeljaras kezdeményezésérdl szold dontésében az alabbi fébb tényezik jatszottak [Eényeges szerepet:

e A Tarsasag mintegy 200 millié forint névénékl, E-Star 2012/A sorozafl, lejératkor pénziigyileg nem teljesitett kitvény
kitelezettséget tartott nyilvan, melynek tulajdonosai eldtt megnyilt az it a Tarsasaggal szembeni felszamolasi eljaras
meginditasara,

+ A Raiffeisen Bank azonnali hatéllyal felmondta a Tarsasaggal megkotatt kdlcstn szerzddéseit,

+ A GREP Znt. felszamolasi eljarast kezdeményezett a Tarsasaggal szemben.

A Téarsasag mikddése szempontjdhél a kdtvénykételezettség nem feljesitése igen komoly veszélyt jelentett, hiszen —
meghatérozott hataridék lejartat kivetéen — a késedelem magdaval vonhatta volna a késébbi lejaratd kétvények felmondésanak
lehetoségét és felszamolasi eljarasok meginditasat is.

A 200 millic forintos, kotvényekbdl eredd tartozés esedékessé valaskor a Téarsasag magyarorszagi dnkormanyzatokkal
szemben kényveiben kimutatott lejart kdveteléseinek &sszege meghaladta az egymillidrd forintot.

A magyarorszagi énkomanyzati nemfizetések jelentds szerepet téltotiek be abban, hogy a Tarsasag magyarorszégi operscidja
a 2012, évben tett racionalizalo intézkedések ellenére finanszirozhatatlanna valt. A finanszirozhatatiansagra illetéleg az akkorra
mér kdzismerten fizetési problémakkal kiiszkédd nkormanyzati Ggyfélkorre tekintettel a korabbi j6 banki kapcsolatok ellenére
az egyes finanszirczd hitelintézetek egyre gyorsitott Gtemd hitel elétdrlesztéseket inak eld,

A Cstv. értelmében a Tarsasag csddeljardsaba a Tarsasag azen hitelezdinek is be kellett jelentenie igényiiket, akiknek 2014,
2015 és 2016 évben lejard kitvényekbdl eredd, nem lejart és nem esedékes kdveteléstk volt, igy a Tarsasagnak ezen késobbi
lejarata hiteljogviszonyt megtestesitd értékpapirjai esetében is lejaratot megeldzden kellett helytdlinia, azaz a csédegyezségben
ezekre a kiévetelésekre is meg kellett allapodnia hitelezdivel.

A Téarsasag és a hitelezék kdzott 2013. 4prilis 26. napjan csédegyezségi megallapodas jétt létre, melyet a hitelezék jelentts
tébbsége tamogatott (a jelenlévé hiteleztk 80,81%-anak igen és 1,07%-nak nem szavazata mellett, a hitelezok 18,12%-a nem
jelent meg a csodtargyalason, akiknek szavazata automatikus .nem” szavazatnak minsil a csédtérvény szerint).

A cstdegyezségi megéllapodas artelmében a Tarsasdy és a Hitelezdk kbzds megegyezéssel, a Csédegyezségi Megallapodés
megkétésével lejartta tették csbdegyezségi megallapodas szerinti valamennyi hitelezéi kvetelést.

A-Hitelezbk a Tarsasaggal szemben- fennalld, csédeljarasban nyilvantartasba veit- kdvetelésdllomanybol a Csddegyezseégi - -
Megallapodassal elengedték a tokekdvetelésen felll fennalld valamennyi kdvetelést, killondsen ideérive a kamatkGveteléseket,
jarulékkoveteléseket, egyéb dijkbveteléseket.

A Févarosi [élstabla 2013. augusztus 30-an szletett végzésében a Févarosi Torvényszék végzését részben megvaltoztatta, és
a Tarsasag fellebbezésében foglaltaknak helyt adva a csédegyezséget jovahagyta a cstdeljarast befejezetté nyilvanitotta.

A csbdegyezség jogerissé valasat kovetben a Tarsasag haladéktalanul megkezdte annak végrehajtasat. A végrehajtas két
alapvetd 1&pésbdl allt. Elsd: tékeemelés, a csidegyezséyi megallapodds alapjén kiosztani vallalt részvények kibocsatédsa,
mésodik: kibocsatott részvények tézsdei bevezetése és kiosztisa a hitelezdk részére.

A Tarsasdg igazgatoséga a kbzgylilés hatdrozata alapjan dontéit a tdkeemelésrél, melynek cégbirdsagon tériénd bejegyzésére
2013. szeptember 16-an kerlllt sor.

A csbdegyezség vegrehajtasdnak masodik lépését eldkeészitendd a Tarsasag elkészitette a megkeletkezd részvények
Budapesti Ertéktdzsdére tériénd bevezetéséhez sziikséges dsszevont tajékoztatol. A Tarsasag az dsszevont tajékoztatot 2013,
szeptember 22-én benyljtotta a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletéhez, melyet a Magyar Nemzeti Bank (a PSZAF
beintegralodott az MNB-be) 2013. oktober 31-én hagyott jova.

A Térsasag kdzleményeiben folyamatosan tajékoztatta a hitelezoket és a befektetdket a csédegyezséy jelenlegi allasardl és a
végrehajtashoz szlikséges kételezettségekrdl.



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT it ENEF
Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2013. december 31-én végz6ds évre R
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban Kivéve ha masképp van jeléive.

A részvények szerzddésszerlien eljard hitelez8k részére torénd transzferilasdval a Tarsasdg a csBdegyezségi
megallapodasban foglalt esedékes kitelezettségeiknek eleget tett.

A Csoport 2014.02.13-an tartott rendkivilli kbzgyllésén déntdtt a Tarsaség alaptékéjének leszallitasardl, a Tarsasag sajat tokéje
mas elemének nivelése céljabdl, 25.358.866 darab 10,- Ft névértékl, Tarsasdg sajét tulajdondban Iévés tdrzsrészvény
bevonasardl. A tranzakcié eredményeképpen a Tarsasdg altal kibocsatott részvények széma 52.531.445 darab 10,- Ft
néveértékd dematerializalt tGrzsrészvényrl 27.172.579 darab 10,-Ft névérték(i dematerializalt torzsrészvényre csdkken.

Roméniai pénzligyi hivatallal fenndllé jogvita: Tarsasag ellen benyutjtott csédkérelem elbirdldsa kapcsan eldszér a romdniai
birdsdg megallapitotta hataskoret és illetékessegét az ligyben majd elutasitotta a pénzligyi hivatal Tarsasaggal szemben
benyiijtott keresetl kérelmét.

A Tarsasag és az E-Star CDR arrd! értestilt, hogy az E-Star CDR a roman igazsagiigyi minisztérium hivatalos honlapja szerint
csdeljaras alatt all, a felszamoléja is ki lett nevezve az az RVA MURES INSOLVENCY SPECIALISTS SPRL. személyében. Az
E-Star CDR ellen csddeljaras, felszdmoldsi eljards nem indult, ezt igazolja az E-Star CDR 2014. februdr 13. napon
cégnyilvantartasbd! lekért cégkivonata is.

A Tarasag 2014. 02. 28. napjan kdzzétette 2013. évre vonatkozd negyedik negyedéves jelentését.

A Maros Megyel Térvényszék elutasitolta a Tarsaség keresefi kérelmét s helyt adott Marosvasarhely Megyei Jogl Varos éital
fogalmazott és kiegészitett viszontkeresetnek. A fenti déntés értelmében a Térsasdg koncessziés szerzédést felmondd
nyilatkozatat, melynek alapjat képezd szerzédésszegéseket korabban Marosvasarhely Megyei Jogl Varos maga is elismerte, a
birdsag alaptalannak nyilvanitotta. A déntés nem joger8s, indokldssal elldtott hatarozat a Tarsasag részeére nem keriilt még
megkiildésre. Figyelembe véve a romaniai — partatiansag hidnyara tekintettel nemzetkézi szinten is sokat tamadott —
igazsagszolgaltatési gyakorlatot és tapasztalatokat, a Téarsasag nem lat jelenleg esélyt a kovetelése megtérlilésére, igy
kényveiben a kévetelést nulla forint &értéken tarfja nyilvan, konszolidalt szinten 100%-0s mértékd értékvesztést szamolt el ra.

Térsasag peren kivilli megallapodast kotott a Budapesti Sport Egyesiilet jogutddjaval, a Magyar Testgyakorlok Korével. Az
egyezségkotésre tekintette! a perbeli keresetétdl a Tarsasag eldlit. A per még nem keriilt megsziintetésre.

dr. Botos Tibor, a Tarsasag részvényese &s kordbbi csédeljarasban nyilvantartasba vett hitelezgje keresetet nydjtott be a
Févarosi Torvényszékre a Tarsasag tbkeemelésével kapcsolatos valtozashejegyzést elrendel végzés hatalyon kivil helyezése
targyaban valamint a Tarsasag éves rendes kozgyllésén hozott hatirozatainak birésagi felilvizsgalata és hatdlyon kiviil
helyezése targyaban.

A Térsasdg egyezséget kotolt a GREP Zrt-vel, melynek kaposan a felek kozdsen kérték az eljaras megsziintetését. Az
egyezség erielmeben a Tarasag a 16m Ft téke és 16m Ft jarulékai sszegli peres kivetelés helyett 12 m Fi-nak megfeleld, de
csddegyezségi megallapodas alapjan kalkuldlt (366 Ft/részvény) ENEFI részvény teljesitésére vallalt kitelezettséget. A per
még nem kerlilt megszintetésre.

A Tarsasag megegyezésre jutoft Hodmezdvasarhely Megyei Jogti Varos Onkormanyzatéval is peren kivill, melynek értelmében
a Térsasag kdvetelésébdl 200 millid forint megtériilt. A kvetelés teljes ellenértéke 2014. marcius 20. napjan beérkezett az E-
Star ESCO Kft. szamldjéra, azonban annak szamviteli elszamolasa — tekintve, hogy mérlegkészités idépontjét kivetd esemény
- a 2014. év soran torténik meg. A felek kérték a peres eljdras megsziintetését, melyre a mai napig még nem kertilt sor.
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A csbdeljaras hatasaitél megtisztitott eredmény az alabbiak szerint alakult:

Alap 2013. Csdédhatastol
tisztitott 2013.

Folytatodo tevékenységek

Arbevétel 21710756 21710756
Kozvetlen kéltségek -12 952 287 -12 952 287
Bruttd eredmény 8 758 469 8 758 469
Személyi jellegli raforditasck -2 885 576 -2 885 576
Igénybevett szolgaltatasok -2783758 -2 324 568
Egyeb bevételel raforditasok (-} 4372 263 -375 650
Ertékcskkenés -1992 713 -1992 713
Targyi eszkézok és immateridlis javak értékvesztése -168 723 -168 723
Pénzilgyi mliveletek egyéb réforditdsa (bevétele) -1 457 903 -1 457 903
Pénziigyi miveletekbtl szarmazd kamat bevételek 0 0
Adoézas eldtti eredmén 3 842 059 -446 664
Jovedelemado -1 703 069 -1 703 069
Targyeévi eredmény folytatodd tevékenységhdl 2 138 990 -2 149733
Megsziint tevékenységek

Targyévi eredmény megsziint tevékenységbol -521 167 -521 167
Targyeévi eredmény 1617 823 -2 670 900
Anyavaéllalati részvényesek részesedése az eredménybdl 1755 538 -2 533 181
Kilsé tulajdonosok részesedése az eredménybdl -137 715 =137 719
Egy részvényre jutd eredmény

Egyéb atfogo jGvedelem

Kiilfoldi tevékenységek devizaatszamitasakor felmeriilt arfolyam-kiilonb6zetek 677 323 677 323
Idészaki egyéb atfogb jévedelem dsszesen 677 323 677 323

Id6szaki bsszes atfogd jovedelem 2 295 146 -1 893 577
Anyavallalati részvényesek részesedése 2432 862 -1 855 861
Kilsd tulajdonosck részesedése -137 716 -137 716

Egy részvényre jutdé eredmény (EUR)

Folytatodo és megszlint tevékenységekbél
Alap egy részvényre juté eredmény 0,20 -0,32
Higitott egy részvényre jutd eredmény 0,20 -0,32

Folytatédo tevékenységekbdl

Alap egy részvényre jutd eredmeny 0,26 -0.26
Higitott egy részvényre jutd eredmény 0,26 -0,.26
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A csddeljarasnak betudhaté eredményre hato tényezok felsorolasa

Elengedett kamat kovetelés

Csédbe be nem jelentett kévetelés elengadése
Csodbe be nem jelentett kbtelezettség miatt képzett céltartalék
Roman addhatosag kbvetelésére képzett céltartalék

-

o ENEFI

Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive,

3 685600
1420 024
-136 789
-220 923

Cs6d kapesan felmerlilt tandcsadoi kéltségek ~459 190
Osszesen 4288723

41.Mérlegen kiviili tételek bemutatasa, potencialis hatasa a pénziigyi kimutatasokra

A Csoport a menedzsment legjobb becslése alapjan céltartalékot képzett azon jogi Ggyek varhatd pénziigyi hatésdra
vonatkozdan, aho! jogi Ggybdl adédban esetlegesen vesztesége szdmazhat a Csoportnak. A menedzsment céltartalék
képzését az alabbi ligy tekintetében tartotta indokoltnak:

*  Nagy Janos egyéni vallalkozdval peres eljarasat illetéien, tovabba

A menedzsment becslése alapjan a Csoport tdbbi peres ligyével kapcsolatosan céltartalék képzésre nem volt szlikség.

A mérlegen kiviili tételek bemutatasa:

Felperes
dr. Botfos Tibor
dr. Botos Tibor

dr. Botos Tibor

Nagy Janos
ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
Nagy Janos

E-Star ESCO Kit.

E- Star Mures Energy SA

E- Star Mures Energy SA

Compania Aquaserv SA
E- Star Mures Energy SA
E- Star Mures Energy SA
E-On Energie Romania

E- Star Mures Energy SA
E-Star Mures Energy SA
Elsaco Electronic SRL

ISCIR
E-Star Mures Energy SA

E-Star Mures Energy SA

Alperes
ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
ENEFI| Energlahatékonysagi Nyrt.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt,
Nagydobos Kozség Onkomanyzata
Szamosszeg Kozség Onkormanyzata
E-Star ESCO Kft.

Hodmezbvasarhely Megyei Jogl Varos
Onkormanyzata

Marosvasarhelyi Pénzlgyi Hivatal

Marosvasarhelyi Pénzligyi Hivatal

E- Star Mures Energy SA

Kémyezetvédelmi Hivatal — Szebeni
kirendeltség

Maros megyel Fogyasztévédelmi Hivatal —
Maros megye: alperes

E- Star Mures Energy SA

Maros megyei Pénziigyi Hivatal
223 db. lakossagl fogyasztéd
E-Star Mures Energy SA

E-Star Mures Energy SA

Marosvasarhely Varos

Pertargy
Tarsasagi hatarozatok birdsagi felllvizsgélata
Tarsasagi hatarozatok birdsagi fellilvizsgalata
Véltozasbejegyzd végzés hatéalyon Kivll helyezése
iranti per.
26.084.376,- Ft + Afa &s jaruiékai
38.193.548,- Ft és jarulékai
12.419.219,- Ft és jarulékai
10.951.058,- Ft + Afa és jarulékai

238.579.655,- Ft és jarulékai

kdzigazgatasi hatdrozat megtdmadésa - Osszeg:
82,713 RON

kézigazgatasi hatarozat megtamadasa -
Osszeg:1.986.286 RON {Az ENEFI
Energiahatékonysagi Nyrt.SP - vel vald kdzds
fizetéskdtelozettség aldl vald felmentése)

fogyasztéi szerzddés szerinti dijak megfizetése.
Kovetelés: 77.248,21 RON

kbzigazgatasi hatdrozat megtémadasa. Osszeg:
20.000 RON

kézigazgatasi hatdrozat megtdmadasa. Osszeg:
333,91 RON - S -
fogyasztéi szerzédés szerinti dijak megfizetése.
Kovetelés: 5.441.260,69 RON

kozigazgatasi hatirozat megtimadasa. (Osszeg:
1.110.891 RON.

fogyasztéi szerzddés szerinti dijak megfizetése.
Szerzédéses  koévetelés: 4373508 RON -
per:09.04.2012-24,09,2012

SzerzOdéses  kovetelés; 7.27283 RON -~
per:13.03.2012-08.10.2012

Csddvédelemi kérés iktatdsa 2013.02.8-an
Koncesszios szerzddésszegés miatt kartérites, tavhé

tamogatas kivetelés és fogyasztdi szerzidés szerinti
dijak megfizetése. Osszeg: 124.040.531,19 RON
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E-Star COR SRL

E-Star CDR SRL és Termoenergy SRL

E-Star CDR SRL és Termoenergy SRL

Temmoenergy SRL

Termoenergy SRL

Fluid Group Hagen SRL

Fluid Group Hagen SRL

Marosvasarhelyl Pénziigyi hatésag

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. {(volt E-
Star Alternativ Nyrt.)

ENEFI Energiahatékonysdgi Nyrt. (volt E-
Star Alternativ Nyrt.)

ENEFI Energiahatékonységi Nyrt. (volt E-
Star Altemativ Nyrt.)

ENEFI| Energiahatékonysagi Nyrt. (volt E-
Star Alternativ Nyrt.)

Uzina Electrica (CET)

Uzina Electrica (CET}

E-Star ZA Distriterm SRL

-ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. (volt
E-Star Aiternativ Nyrt.)*

E-Star Management Zrt. *

411 db. lakossagi fogyaszto

Hargaz Harghita Gaz SA és Gospodarie
Oraseneasca SA

Hargaz Harghita Gaz SA és Gospodarie
Oraseneasca SA

Gyergydszent-miklos varosa — pénzigyi
osztaly

Gyergyoszent-miklos varosa — pénziigyi
osztaly

E-Star Investment Management SRL

E-Star Investment Management SRL

ENEF| Energiahatékonysagi Nyrt. (volt E-
Star Altemativ Nyrt.) és annak romaniai
addjogi telephelye ellen

Marosvasarhelyi Pénziigyi hatosag

Marosvasarhelyl Pénziigyi hatésag

Marosvasarhelyi Pénziigyi hatésag

Marosvaséarhelyi Pénziigyi hatosag

E-Star ZA Distriterm SRL

E-Star ZA Distritermn SRL

-1&0 felszamold
-Zilah Megyei Jog(t Varos

1&0 felszamolé

1&0 felszamold
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Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

A Varos ezen peren beliil egy viszontkeresettel
kovetelte a szerzbdés felmaondésanak
szabélyellenesnek mindsitését

fogyasztdi szerzbdés szerinti dijak megfizetése
szerzddés részbeni semmisségeének megallapitisa —

megfizetett szerzbdéses dij visszakdvetelése:
851.820,85 RON

Az el6z6 pontban leirt perben hozott birdi déntésre
magyarazat kérés

kdzigazgatasi hatdrozat megtamadasa. Osszeg:
191,846 RON

A fenti pontban szerepld kézigazgatasi hatérozatban
foglalt 191.846 RON o6sszeg végrehajtasanak
megtamaddsa

szerzbdés szerinti dijak megfizetése. Kovetelés:
81.291,20 RON

Felszamolasi kérés a szerzddés szerinti dijak
megfizetésének mulasztasa okan. Kovetelés:
73.896,85 RON - (] per (2012.11.28-4n iktatva az
alperesnél)

1380/1371/2013

Felszdmoldsi kérés a romdéniai, Maros megyei
kereskedelmi trvényszék eldtt, a telephely Aaital
felhalmozott 9.895.031 lej értékii adokételesség
miatt Az eljarast a pénziigy ket mar be nem hajthaté
dsszeg indokdn inditott:

- 1.978.453 lej, és annak késedelmi kamatai amelyre
a pénzigy az ENEFI volt vagyonfellgyelbjéhez a
nyilvantartasba vételi dij kifizetése nélkill iktatta az
igénybejelentését és amit a Hatarkd a 77/2013 és a
180/2013-as leveleive! elutasitott.

- 7.802.324 lgj, és annak késedelmi kamatai, amit a
451/2013.06.25 adoligyi dontése alapjan a Pénziigy
a csbdeljdras alaft allapitott meg, de nem kozélte a
torvényes  hataridbn  bellil (j igényét a
vagyonfeliigyeld felé — ezaltal elesett

10816/320/2013 -

Kereset  zalogjog
érdekében.

8362/320/2013

Kereset  zalogjog
érdekében.
8360/320/2013
Kereset  zalogjog
érdekében.
4663/M102/2013 -
Kereset 70930/2013.08.07-es végrehajtdsi végzés
megsemmisitése érdekében. Osszeg: 7.602.338,00
Lei

5461/84/2012

-szerzbdés szerinti dijak megfizetése

(fizetési meghagyas). Kovetelés: 1.023.813,35 RON
4892/84/2012

-szerzddés szerinti dijak megfizetése (felszamolasi
eljaras).

Kévetelés: 1.023.813,35 RON

4892/84/2012-a2

-hitelezdék tablazatanak kifogasolasa:

Erték: 3.605.881 RON

4892/84/2012-a2 (a3-bdl)

-hitelezdék tablazatanak kifogasolasa
Erték:1.490.757 RON

4892/84/2012-a2 (ad-bol)

-hitelezék tablazatanak kifogasolasa
Erték:1.239.664 RON

alapitas  megsemmisitése

alapitas

megsemmisitése

alapitds  megsemmisitése
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E-Star Investment Management SRL*

Zilah Megyei Jogl Varos

180 felszamolo

Zilah Megyei Jogl Varos

Szilagy megyel Pénzligyt Hivatal

[&0O felszamolo

1&0 felszamold

-ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. (volt
E-Star Alternativ Nyrt.)

-E-Star ZA Distriterm SRL

-ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. (volt
E-Star Alternativ Nyrt.)

-E-Star ZA Distriterm SRL

-ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. (volit
E-Star Alternativ Nyrt.}

-E-Star ZA Distriterm SRL

Zilah Megyei Jogi Viéaros

E-Star Energy Generation SA

-ENEFI Energiahatékonysdagi Nyrt. (volt
E-Star Alternativ Nyrt.)

-E-Star Management Zrt.
-E-Star ZA Distriterm SRL

Dariusz Petryka

Dariusz Petryka

1&0 felszémold

-E-Star ZA Distriterm SRL

-ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. (volt E-

Star Altemnativ Nyrt.)

-E-Star ZA Distriterm SRL

-ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. (volt E-

Star Alternativ Nyrt.)

-1&0 felszamolo

-E-Star ZA Distriterm SRL

-1&0 felszamold
-E-Star ZA Distriterm SRL

-ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. {volt E-

Star Alternativ Nyrt.)

-Ben-Com-Mixt SRL
-E-Star ZA Distriterm SRL

-E-Star Management Zrt.

1&C felszamold

1&0 felszamolé

1&0 felszamolé

-ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. (volt E-

Star Alternativ Nyrt.)

Szilagy megyei Pénziigyi Hivatal

Szllagy megyei Pénziigyi Hivatal

E-Star Management Polska Sp. z 0.0.

E-Star Management Polska Sp. z 0.0.
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Minden adat EUR-ban kivéve ha maské&pp van jeldlve.

4892/84/2012-a2 (a5-bdl)

-hitelezék tablazatanak kifogasolasa
Erték: 566.795 RON

5209/84/2012

::.-ENEFI

koncessziés szerzédés megsziinése, gerincvezeték
adasveteli szerzédés semmissé nyilvanitasa.

4892/84/2012-26
-Gerincvezeték adasvételi

szerzbdés semmissé

nyilvanitdsa és annak megallapitisa hogy E-Star

Alternativ

Nyrt. rosszhiszemien kétdtte meg a

szerztdést és elvesztette a jogot, hogy felkeriiljén a
semmissé nyilvanitott tranzakcid ellenértekével a

hitelez&k listéjéra,

. -4.062518,02RON .

4892/84/2012-a7

A felszamold jelentésének
csbdtérvény alapjan.
4892/84/2012-a8
4892/84/2012-a9

kifogdsoldsa a

-BCM-el k&tdtt 422/20.07.2010.-én kotott vallalkozasi
szerzddés és ennek alaptan kététt tartozasatvallalasi

szerztdés semmissé nyilvanitdsa

Erték: 3.512610 RON
4892/84/2012-a10

-E-Star Management Zrt-vel 1911/07.10.2011.-én

kétott  szerzddés

és ennek alapjan

kidlitott

management fee szamlak semmissé nyilvanitasa

4892/84/2012-a11
- felszamold jelentésének kifogasolasa

4892/84/2012-a12

-hitelezék  bizotisdga  altal  hozott

semmissée nyilvanitasa

4892/84/2012-a13

-felszamold jelentésének kifogasolasa

hatérozat

-hitelezék gyilése altai hozolt hatdrozat semmissée

nyilvanitasa
3740/84/2013
3863/84/2013

-Zilah Varoshdza 2 sirgdsségi eljarast inditott az

Nyrt ellen a gerincvezeték hasznalatdra
3226/84/2013

-kbzigazgatasi hatarozat megtdmadasa.
Erték: 150.031 RON

-kizigazgatasi hatarozat megtamadasa.

Erték: 932.730 RON

munkaviszony megsziintetésével kapcsolatos

eljaras,

munkaviszony jogellenes megsziintetésével

kapcsolatos kartéritési igény
Ertek: 6.000 PLN



E-Star Elektrocieptownia Mielec Sp. z 0.0. Budol Sp. z 0.0.

E-Star Elektrocieplownia Mielec Sp. z 0.0.
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

szerz&désbdl eredd kiveteles
Erték: 11.303 PLN

kovetelések felszamoldsi eljards keretében térténd

E-Star Elektrocieptownia Mielec Sp. z 0.0. WAW Mielec Sp. zo.0. érvényesitése

Erték: 27.723 PLN

kovetelések felszamolasi eljaras keretében térténd

E-Star Elektracieplownia Mielec Sp. z 0.0. TELKAB S.A. érvényesitése

Erték: 2.732,73 PLN

Towarzystwo Gospodarcze LABOR Sp. z

érvényesitése
0.0.

Erték: 8.285,40 PLN

42. Beszamolok jovahagyasa

Az ENEF| Energiahatékonysagi Nyrt. 2014. marcius 20-4n megtartott igazgatdsagi iilésén a Tarsasdg 2013. é&vi, nemzetkozi
penziigyi beszamoldsi standardok {IFRS) szerint készitett konszolidélt éves beszamoléjat 41 098 701 EUR mérlegfédsszeggel
€s 2 295 146 EUR iddszaki dsszes atfogo nyereséggel jovahagyta.

43.Nyilatkozatok

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezd van, amelynek hatasdra a tényleges eredmények [&ényegesen
eltérhetnek a jévéire vonatkozé megéllapitdsokban foglaltaktol.

Felelésségvallalo nyilatkozat — Az alkalmazott szamviteli eldirasok alapjan, a legjobb tudésunk szerint elkészitett Konszolidalt

éves beszdmold valés és megbizhatd képet ad az E-Star Alternativ Nyrt. és a konszolidacioba bevont vallalkozésai eszkzeirdl,
kitelezettségeirdl, pénzdgyi helyzetérol valamint eredményérél, a konszolidacidba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejltdésérd)
és teljesltményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Az igazgatdsdg a beszamolot 2014. marcius 20-an jévahagyta és kdzzétételre javasolta.

Budapest, 2014. 03. 20.
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