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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2014. december 31-én végz8d6 évre
Konszolidalt étfogc') eredménykimutatés Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

2014.01.01.- 2013.01.01.-
2014.12.31. 2013.12.31.

Arbevétel 5 19567 154 21 710 756

Kézvetlen kéltségek 6 -12030986 -12 952 287
Brutté eredmén 7 536 168 8 758 469
Személyi jellegii raforditasok 7 -2976 174 -2885576
Igénybevett szolgaltatasok 8 -1646 448  -2783 758
Egyéb bevételek/ raforditasok (-) 9 1134736 4372263
Ertékcsdkkenés 13,15 -1990187  -1992 713
Targyi eszkdzok és immaterialis javak értékvesztése 13,15 403 444 -168 723
Pénzugyi miveletek egyéb raforditasa (bevétele) 10 -89 192 -1 293 453
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl 14 157 022 -164 450
Adozas el6tti eredmény 2 529 369 3 842 059
Joévedelemado 11 -483 437 -1 703 069
Targyévi eredmény folytatodé tevékenységbél 2 045 932 2 138 990
Megsziint tevékenységek

Targyévi eredmény megsz(int tevékenységbdl 12 0 -521 167
Targyévi eredmény 2 045 932 1617 823
Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl 1768540 1755538
Kuls6 tulajdonosok részesedése az eredménybdl 277 392 -137 715

Egyéb atfogo jovedelem

Kilfoldi tevékenységek devizaatszamitasakor felmeriilt arfolyam-kiilénbozetek -742 546 677 323
Id6szaki egyéb atfogo jovedelem Gsszesen -742 546 677 323
Idészaki 6sszes atfogo jovedelem 1 303 386 2 295 146
Anyavallalati részvényesek részesedése 1025994 2 432 861
Kuls6 tulajdonosok részesedése 277 392 -137 715

Egy részvényre juté eredmény (EUR)

Folytatodd és megsziint tevékenységekbdl
Alap egy részvényre jutd eredmény 28 0,09 0,34
Higitott egy részvényre jutd eredmény 28 0,09 0,34

Folytatodo tevékenységekbdl
Alap egy részvényre jutd eredmény 28 0,09 0,44
Higitott egy részvényre juté eredmény 28 0,09 0,44

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. képviseletében

Allapot: 2015. marcius 17.
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A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2014. december 31-én végz8d6 évre
Konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasa Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelolve.

Konszolidalt mérleg - Eszk6zok Megjegyzés 2014.12.31  2013.12.31

Targyi eszk6zok 15 16 887 601 18 440 763
Immateridlis javak 13 6 961 217 6 309 065
Befektetések tarsult vallalkozasban 14 958 945 860 907
Befektetések egyéb tarsasagban 35944 9598
Pénzligyi eszk6zok 16 5728710 4 438 889
Egyéb hosszu lejaratu kovetelések 1594 1596
Halasztott adé eszk6zok 11 1257 568 1257 568
Befektetett eszk6zok 6sszesen 31831579 31318 386
Készletek 18 2 254 387 2528 838
Vevok 19 3841 839 3534 523
Ado kovetelés 20 140 600 46 629
Egyéb rovid lejaratu kovetelés 20 1022 397 1570 484
Elhatarolasok 21 596 868 931 306
Ertékpapirok 685 0
Pénz és pénz egyenértékesek 22 539 976 1168 535
Forgoeszkozok 6sszesen 8 396 752 9 780 315
Eszk6zOk 6sszesen 40228 331 41 098 701
Konszolidalt mérleg - Téke és forrasok 2014.12.31 2013.12.31
Jegyzett téke 23 969 968 1775293
Tartalékok 24 53172204 64819 306
Sajat részvények 25 -17 476 556  -29 074 466
Eredménytartalék -20 870 854  -22 639 390
A tarsasag részvényeseire juté toke 15794 762 14 880 743
Nem ellendrzd részesedések 26 1684 469 1624 328
Hitelek és egyéb hosszu lejaratu pénzugyi kotelezettségek 29 6 822 750 7343 419
Céltartalék 27 1567 670 1405 937
Halsztott ado6 kotelezettség 11 115 335 71547
Halasztott bevételek 31 3183 956 3272 437
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 32 673 830 795 429
Szallitéi kotelezettség 34 3897 175 4345 799
Hitelek 29 1683 806 1395 493
Céltartalék (rovid) 27 1402 943 1049 490
Passziv elhatarolasok 33 1059 993 1198 791
Ado kotelezettsegek 34 918 908 641 797
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 34 1422 734 3073491

Rovid lejaratu kotelezettség 6sszesen 10385559 11 704 861

Kotelezettségek 6sszesen 22749100 24 593 630

Toke és forrasok 6sszesen 40228331 41098 701

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. képviseletében

Allapot: 2015. marcius 17.
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A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2014. december 31-én végz4dd évre
Konszolidalt sajat téke valtozas kimutatasa

Tarsasag tulajdonosaira juté sajat toke
Munkavallalé6i
Atvaltasi tartalék részvényopcios
program
299 952

Jegyzett toke Toketartalék

94 937 12 525 322 (961 557)

Egyenleg 2013. januar 1.

.- - ENEFI

Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

Nem ellen6rzé

Tartalékok . .
részesedés

osszesen

Felhalmozott Toéke osszesen

eredmény

(24 394 928)

Sajat részvények Osszesen

11863 717 (12 436 274) 3 174 267 (9 262 007)

Targyévi eredmény - - - - - - 1755538 1755538 (137 715) 1617823

Targyévi egyéb atfogé eredmény

Devizaatszamitaskor felmerilt arfolyamkiilénbozet - - 677 323 - 677 323 - - 677 323 - 677323
Tdrgyévi atfogé eredmény

Tokeemelés azsioval 1680 356 52578218 - - 52578218 - - 54 258 574 - 54 258 574

Eftekesﬂet’t Iean)llvallalz’itokkal kapcsolatos nem ellenérzé R ; R ; ; R : ; (832 186) (832 186)

részesedések kivezetése

Fizetett osztalék a nem ellen6rzé részesedések részére - - - - - - - - (580 038) (580 038)

Csdédeljaras soran keletkezett sajat részvények - - - - - (29 074 466) - (29 074 466) - (29 074 466)

Tokeinstrumentumban teljesitett munkavallaloi juttatasok - - - (299 952) (299 952) - - (299 952) - (299 952)
Egyenleg 2013. december 31. 1775293 65 103 540 (284 234) - 64 819 306 (29 074 466) (22 639 390) 14 880 743 1624 328 16 505 071

Targyévi eredmény - - - - - - 1768 539 1768 539 277 399 2045 938,00

Targyévi egyéb atfogé eredmény

Devizaatszamitaskor felmerilt arfolyamkiilonbdzet - - (742 546) - (742 546) - - (742 546) (48 132) (790 678,00)
Targyévi atfogé eredmény

Sajat részvény vasarlas - - - - - (111 971,00) - (111 971) - (111 971,00)

Sajat részvény bevonas és tékeleszallitas (805 325,00) (10 904 556,00) - - (10 904 556,00) 11 709 881,00 - - - -
Fizetett osztalék a nem ellendérzé részesedések részére - - - - - - - - (169 122,10) (169 122,10)
Egyenleg 2014. december 31. 969 968 54 198 984 (1 026 780) - 53 172 204 (17 476 556) (20 870 851) 15 794 765 1684 473 17 479 238
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A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2014. december 31-én végz6dod évre
Konszolidalt cash flow kimutatas Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeldlve.

2014 2013

Miikodési cash flow

Targyévi eredmény folytatédoé tevékenységbdl 2045932 2138 990
Targyévi eredmény megsz(in tevékenységbdl 0 -521 167
Eredmény terhére elszamolt jovedelemadd 483 437 1703 069
Fizetett jovedelemado -439 649 -368 337
Ertékcsdkkenés 1990 187 1992 713
Ertékvesztések 46 211 2838994
Ertékvesztés visszairas -449 651 -2'509 619
Targyi eszkoz értékesités eredménye 98 054 23536
Atvaltasi killonbézet -171 413 496 558
Pénzligyi eszkdzok valds értékének valtozasa -138 817 0
Céltartalékok valtozasa 515 186 40 879
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség valtozasa -121 599 -331 294
Leanyvalllat értékesitésébdl szarmazo veszteség 0 1520418
Halasztott bevétel valtozésa -88 481 23272
Cs6d soran elengedett hitelez6i kdvetelések, be nem jelentett kovetelések

0 -5 105 624
Egyéb pénzmozgassal nem jard korrekcio 0 -299 952

Korrigalt targyévi eredmény: 3769 397 1642 436

Miik6do6tdke valtozasai

Pénzugyi eszkoz valtozasa -109 587 -76 393
Vevd és egyéb kovetelések valtozasa 22 414 4672011
Elhatarolasok valtozasa 195 640 -785 581
Készletek valtozasa 274 451 355 418
Szallitok és egyéb kotelezettségek valtozasa -1 822 280 -6 688 918

Miikodési tevékenységbdl szarmazé pénzaramlas: -1 439 362 -2 523 463

Befektetési tevékenységbdl szarmazoé cash flow

Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzésével kapcsolatos kifizetések

-1 544 493 -3 964 902

Ingatlanok, gépek, berendezések és pénzligyi eszkdzok értékesitésének bevétele
33604 1843121
Nett6é pénzbearamlas leanyvallalatok értékesitésekor 0 1571761
Pénzigyi eszk6zokhoz kapcsolddo kifizetések (Uj szerzédések) -933571 7 339

Befektetési tevékenységek soran generalt netté pénzaramlas -2 444 460 -542 681

Pénziigyi muveletekbdl szarmazé cash flow

Hitelek valtozasai (felvétel-visszafizetés) -232 356 -731 707
Nem ellendrz6 részesedésnek fizetett osztalék -169 122 -580 037
Ertékpapirok vasarlasa -685 47 717
Sajat részvény vasarlas -111 971 0
Finanszirozasi tevékenység soran felhasznalt nett6 pénzaramlas -514 134 -1 264 027
Pénz és pénz egyenértékes netto valtozasa -628 559 -2 687 735
Pénz és pénz egyenértékes a pénzlgyi év elején 1168 535 3856 270

Pénz és pénz egyenértékes a pénziigyi év végén 539 976 1168 535
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A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2014. december 31-én végz6dd évre-
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelélve.

1.1. A Csoport bemutatasa

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. (korabbi nevén: E-Star Alternativ Nyrt., RFV Nyrt.) (,ENEFI", illetve ,Tarsasag’), mely a
véllalatcsoport (,Csoport”) anyavallalata, a Magyar Koztarsasagban bejegyzett vallalkozas. Székhelye 1134 Budapest, Klapka utca
11.szam alatt talalhat6. A Tarsasag jogel6dje (RFV Nyrt.) 2000. junius 29-én azzal a céllal jott Iétre, hogy leendd Ugyfelei részére
megtakaritasbdl megtérilé — elsésorban energetikai — beruhazasokat hajtson végre, melyek hosszu tavu lUzemeltetése mellett
hatékonyan szolgaltat energiat ligyfelei részére. A Tarsasag tulajdonosai a fordulénapon:

Tulajdonos 2014.december 31. 2013.december 31.

Tulajdoni hanyad (%)

Sajat részvény 20,39 58,32
OTP Alapkezel6 Zrt. 14,67 7,59
Csaba Soots 11,47 5,93
CRH INVEST Kift. 11,27 0
Allianz Alapkezel6 Zrt. 9,75 5,35
Nemzeti Eszkézgazdalkodasi Zrt. 0 5
Kézkézhanyad 32,45 17,81
Total 100,00 100,00

A Tarsasag kezdetben Magyarorszagon valdsitott meg hdészolgaltatasi, kdzvilagitasi és konyhatechnoldgiai beruhdzasokat, déntéen
az 6nkormanyzati szféraban. A térségliinkben is megvaltoz6é gazdasagi és tarsadalmi elvarasok miatt egyre nagyobba valt a Tarsasag
altal kinalt megoldasokra az igény, ami lehetévé tette a hazankban megerd6sodd és referenciakat szerzd Tarsasag régids
terjeszkedését is.

Mivel térséglinkben az 6nkormanyzatok alulfinanszirozottak, a kdzintézmények flitéstechnoldgiaja még inkabb elavult, igy jelentésebb
megtakaritasok érhetéek el, ezért a Tarsasag/cégcsoport figyelme a 2010. Uzleti évtdl kezdédbéen ndvekvd mértékben fordult a
kérnyezd orszagok, elsdsorban Romania és Lengyelorszag felé.

Az azéta eltelt id6szakban a Tarsasag a kelet-k6zép-eurdpai térség egyre meghatarozobb, megujulé energia felhasznalasara
alapozé, energiamegtakaritast célzé projekteket megvaldsitd tarsasagava, illetve cégcsoportjava valt, ugyanakkor ezzel
parhuzamosan folyamatosan egyre erésebb likviditasi problémakkal is szembekerilt. A csédeljarassal kapcsolatos kdzzététel az 40.
jegyzetben kerll bemutatasra.

A Tarsasag t6zsdén jegyzett, valédi un. ESCO cég (Energy Service Company, azaz energiamegtakaritast megvaldsité vallalat)
Magyarorszagon. A Tarsasag minden egyes projektjére egyedi megoldast dolgozott ki, amely fliggetlen barmilyen technoldégiatél és
szolgaltatotol. A kidolgozott projekteket févallalkozoként, megfelelé finanszirozas bevonasaval bonyolitotta le.

A Tarsasag Uzleti tevékenységének fékuszaban ma ugyanazok a torekvések allnak, mint az alapitdskor, am az alkalmazott
technoldgiak folyamatosan a vilag élvonalahoz igazodnak.

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. a projektek el6készitése soran el6szér megvizsgalta/megvizsgélja, hogy az Ulgyfelek
energiafogyasztasi helyein milyen lehetéségek nyilnak a felhasznalas racionalizalasara, majd olyan beruhazasokat valdsit meg,
melyek révén jelentés megtakaritas érhet6 el. A projektekben tovabbi Uzleti értéket jelent, hogy a beruhazasok kivitelezése utan az
ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. innovativ energetikai szolgaltatasokat nyujt, a partnerek energiarendszereit hosszu tavon
Uzemelteti és karbantartja.



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT

Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2014. december 31-én végz6dd évre-
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelélve.

A Térsasag egyben egy harom, kdzép-eurépai orszagban tevékenykedd energetikai cégcsoport holdingkdzpontjaként is mikodik.A
teljes ENEFI cégcsoport tevékenységének foldrajzi megoszlasa az alabbi abran lathato:

HG- és aramtermelés - p :
Kapacités: 170.5 MW, és Lengyelorszag Gyergyészentmiklés

24.4 Mw,,

Mielec
~e

Euro-Energetyka

Energetikai disztriblcié és Romania
kereskedelem

o L)
) o
L =
L J
L]
. ®e
®e
o o
- .l
Magyarorszag _
.
L ]
Kozvilagitas
@ Hdoszolgaltatas

A csoport egészének legfontosabb szolgaltatasai (lizletagai) a kovetkezok:

— hatékony hé- és tavhészolgaltatas, fenntarthaté primer energiaforrasokra alapozva

— korszer( feszlltségszabalyozason alapul6 energiahatékony kdzvilagitasi szolgaltatasok nyujtasa
— energiaellato és -atalakitd berendezések modernizacidja, és hatékonysag kiaknazasa

— energiatermelés, -kereskedelem, valamint -disztriblcié Lengyelorszagban.

A konszolidalt éves beszamolé az Eurépai Uni6 altal is elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (,IFRS”) alapjan
kerllt 6sszedllitasra. Ezen Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (,IFRS”) tartalmazzak: az Eurépai K6z6sségek Bizottsaga
altal jovahagyott, a Nemzetkozi Szamviteli Standardiigyi Tanacs (,JASB”) altal kiadott standardokat, valamint a Nemzetk6zi Szamviteli
Standardligyi Bizottsag (,/IASC”) altal kiadott Nemzetkdzi Szamviteli Standardokat (,IAS”). Tartalmazzak tovabba, az Eurdpai
Kozdsségek Bizottsaga altal jovahagyott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok Ertelmezési Bizottsag (,IFRS Interpretation
Committee”) és az Alland6 Ertelmezési Tanacs (,SIC”) értelmezéseit.

A konszolidacio alapja

A konszolidalt pénzlgyi kimutatdsok a Tarsasag és a Tarsasag altal ellendrzott gazdalkodok — beleértve a specialis célu
gazdalkodokat — (a Tarsasag kapcsolt véllalkozasai) pénzigyi kimutatasait tartalmazzak. Ellenérzés abban az esetben valésul meg,
ha a Tarsasag megfelel6 jogositvannyal rendelkezik a gazdalkodé pénziigyi és miikddési szabalyzatainak iranyitasa teruletén annak
érdekében, hogy haszonra tegyen szert a gazdalkodo tevékenységeibdl.

Az év folyaman megszerzett illetve eladott kapcsolt vallalkozasok bevételeit illetve raforditasait a konszolidalt atfogo
eredménykimutatas tartalmazza a megszerzés tényleges datumatol az eladas tényleges datumaig. A kapcsolt vallalkozasok teljes
atfogd jovedelme a Tarsasag és a nem-ellen6rzd részesedések tulajdonosait illetik még abban az esetben is, ha ezzel a nem-
ellendrz6 részesedések egyenlege negativ lesz.

A Cégcsoportba tartozé egyes tarsasagok egységes szamviteli politikat alkalmaznak.

A konszolidacio idépontjaban teljes korlien kiszlrésre kerlinek a csoporton bellli tranzakciok, egyenlegek, bevételek és raforditasok.
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2014. december 31-én végz6dd évre-

Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelélve.

Konszolidacioba bevont Tarsasagok:

Részesedés

EETEK Limited***

E-Star ESCO Kift.

RFV Jozsefvaros Kft.

E-Star Geotherm Kft.**

Veszprém Megyei Non-profit Kft.

Fejér Megyei Energia Nonprofit Kift.
E-Star Management Zrt. ,cs.a”

E-Star Tavhofejlesztési Kft.**

E-Star Kockazati Tékealap-kezeld Zrt.**
E-Star Reorganizacié-01 Kit.**

E-Star Transzfer-02 Kft.**

E-Star Debt- Equity-03 Kft.**

E-Star Capital-Share-04 Kft.**
Elektrocieplownia ,Gorlice” Spétka z 0. 0.*
Elektrocieplownia Mielec Spétka z o. o.
E-STAR Management Polska Spétka z o. o.
LVvégelszamolas alatt”

EC-Energetyka Spodtka z o. o.

ENEFI Polska

Energia Euro Park Sp. z 0.0.

E-Star Centrul de Dezvoltare Regionala SRL
Termoenergy srl

SC Faapritek SA

E-STAR ZA Distriterm SRL ,felszamolas alatt”

E-Star Mures Energy SA ,csédeljaras alatt”
E-Star Alternative Energy SA

E-Star Energy Generation SA

E-STAR CL Distriterm SRL ,cs6deljaras alatt”
E-STAR Investment Management SRL
Jfelszamolas alatt”

RFV Slovakia sro

E- Star OR District Heating SA

*A tarsasag el6z6 évben értékesitésre kerilt

**A tarsasagok targyévben atalakulassal beolvadtak az E-Start ESCO Kft.-be

***Tulajdonosa (kdzvetlen) megvaltozott

Ciprus
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Lengyelorszag
Lengyelorszag

Lengyelorszag

Lengyelorszag
Lengyelorszag
Lengyelorszag
Romania
Romania
Romania
Romania
Romania
Romania
Romania
Romania
Romania
Slovakia
Romania
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2014 2013
Szavazati Részesedés Szavazati
mértéke jog mértéke jog
100% 100% 100% 100%
100% 100% 100% 100%
49% 70% 49% 70%
0% 0% 100% 100%
100% 100% 49% 50%
100% 100% 49% 51%
100% 100% 100% 100%
0% 0% 100% 100%
0% 0% 100% 100%
0% 0% 100% 100%
0% 0% 100% 100%
0% 0% 100% 100%
0% 0% 100% 100%
0% 0% 73% 73%
85% 85% 85% 85%
100% 100% 100% 100%
52% 52% 51% 51%
100% 100% 100% 100%
22% 22% 22% 22%
100% 100% 100% 100%
99% 99% 99% 99%
99.99% 99.99% 99.99% 99.99%
51% 51% 51% 51%
99.99% 99.99% 99.99% 99.99%
99.99% 99.99% 99.99% 99.99%
99.99% 99.99% 99.99% 99.99%
100% 100% 100% 100%
100% 100% 100% 100%
100% 100% 100% 100%
0% 0% 100% 100%
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Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelélve.

2.1. _Atargyidészakban (és/vagy a korabbi idészakokban) bemutatott 6sszegeket érinté Standardok és Ertelmezések

A Csoport a konszolidalt beszamoldja készitése soran minden 2014-ben hatalyba Iépett U és felllvizsgalt Nemzetkdzi Pénzlgyi
Beszamolasi Standardot alkalmazott, melyek az Eurdpai Unié altal elfogadasra keriltek. A standardok nem térnek el azon
Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardoktdl, melyek a Nemzetkozi Szamviteli Standard Bizottsag altal kerlltek meghatarozasra.

IFRS 10 "Konszolidalt pénzlgyi kimutatasok” — az EU altal elfogadva 2012. december 11-én (hatalyba lépett a 2014. januar 1-jével,
illetve az azt kdvetden kezd6d6é beszamolasi id6szakokban).

IFRS 11 "K6z6s megallapodasok” — az EU altal elfogadva 2012. december 11-én (hatalyba Iépett a 2014. januar 1-jével, illetve az azt
kovetden kezd6dé beszamolasi idészakokban).

IFRS 12 "Egyéb gazdalkoddkban |év6 érdekeltségek kdzzététele’— az EU altal elfogadva 2012. december 11-én (hatélyba 1épett a
2014. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd beszamolasi id6szakokban).

IAS 27 (atdolgozva 2011-ben) “Egyedi pénzigyi kimutatasok™ az EU altal elfogadva 2012. december 11-én (hatalyba Iépett a 2014.
januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dé beszamolasi idészakokban).

IAS 28 (atdolgozva 2011-ben) “Tarsult és kdzbs vallalkozasokban lévé befektetések” — az EU altal elfogadva 2012. december 11-én
(hatalyba Iépett a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6 beszamolasi idészakokban).

IFRS 10 (Mddositas) "Konszolidalt pénzlgyi kimutatasok”, IFRS 11 (Mddositas) "Kézés megallapodasok” és IFRS 12 (Modositas)
"Egyéb gazdalkodokban lévé érdekeltségek kdzzététele” — Atmeneti rendelkezések Utmutatasai — az EU altal elfogadva 2013. aprilis
4-én (hatalyba lépett a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6d6é beszamolasi idészakokban).

IFRS 10 (Mddositas) "Konszolidalt pénzlgyi kimutatasok”, IFRS 12 (Mddositas) "Egyéb gazdalkoddkban lévé érdekeltségek
kozzététele” és IAS 27 (Mddositas) "Egyedi pénzlgyi kimutatasok™ Atmeneti rendelkezések utmutatédsai — az EU altal elfogadva
2013. november 20-an (hatalyba lépett a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6 beszamolasi idészakokban).

IAS 32 (Mddositas) “Pénzigyi instrumentumok: Bemutatas” — Pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek beszamitasa — az EU altal
elfogadva 2012. december 13-an (hatalyba Iépett a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd beszamolasi idészakokban).

IAS 36 (Mddositas) “Eszkdzok értékvesztése” — Nem pénzlgyi eszkdzok megtérild értékének kdzzétételei — az EU altal elfogadva
2013. december 19-én (hatalyba lépett a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6d6 beszamolasi idészakokban).

IAS 39 (Mddositas) “ Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés” — Szarmazékos ligyletek meguijitasa és a fedezeti
szamvitel fenntartasa — az EU altal elfogadva 2013. december 19-én (hatalyba Iépett a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden
kezd6d6 beszamolasi idészakokban).

IFRIC 21 — addk, illetékek

Az |IASB 2013 majusaban kiadta az IFRIC 21 —addk értelmezést a kormanyzat altal kivetett adok elszamolasarol. Az IFRIC 21 az |IAS
37 Céltartalékok, fliggbkotelezettségek és fliggékovetelések értelmezése. Az IAS 37 kotelezettség elismerésére ir eléfeltételeket,
melyek kozil az egyik az adott gazdalkodd egységnél multbeli eseményekbdl szarmazo meglévékotelmet ir el6 (kotelmet keletkeztetd
esemeény). Az Uj értelmezés tisztazza, hogy a kotelmet keletkeztetd esemény az a relevans jogszabalyban leirt tevékenység, melynek
eredményeképpen addfizetési kotelezettség keletkezik (hatélyba lépett a 2014. januar 1-jén illetve az azt kovetéen kezd6d6
beszamolasi id6szakokban).

A jelen beszamolasi id6szaktdl hatalyba 1ép6, a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testilet (International Accounting Standards Board,
‘|ASB’) altal kbzzétett és az EU altal elfogadott Uj és modositott standardok és értelmezések:

Hatalyban nem Iévé IASB éltal kiadott és EU altal elfogadott Standardok és Ertelmezések

Jelen pénzlgyi kimutatasok fordulonapjan a kovetkezd, EU altal elfogadott, hatalyba nem Iépett standardok és értelmezések keriiltek
kiadasra:

IFRS 15 Vevékkel kotott szerzédésekbdl szarmazo bevételek elszamolasai (hatalyos 2017. januar 1-t6l)

Az IASB 2014. majus 28-an Uj standardot bocsatott ki az tgyfelekkel kotott szerz6désekbdl szarmazoé arbevétel elszamolasarol. Az
IFRS-t alkalmazé tarsasagok szamara a 2017. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6d6 beszamolasi idészakok esetében lesz
kotelezé az Uj bevételi standard alkalmazasa. Az Uj standard felvaltja az IAS 18 Bevételek és az IAS 11 Beruhazasi szerz6dések
jelenlegi szabalyozasat a bevételek elszamolasa terén. Az Uj standard szerint a vallalatok egy ,6tlépcs6s modellt” alkalmaznak annak
meghatarozasara, hogy mikor és milyen 6sszegben jelenitsék meg az arbevételt. A modell szerint a bevételt ugy kell megjeleniteni,
hogy az kifejezze az ,igért” termék vagy szolgaltatas atruhazasat, olyan dsszegben, amelyre a vallalat a varakozasai szerint jogosult
lesz.

A Tarsasag nem alkalmaz olyan standardot, amely a mérleg-fordulénapon még nem |épett életbe, azaz nem hatalyos.

Az igazgatdésag a fenti modositast vizsgalja és elemzi, annak érdekében, hogy be tudja azonositani a valtozasok varhaté hatasat a
Csoport konszolidalt pénzigyi kimutatasaira vonatkozoéan.
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3.1. Medgfeleléségre vonatkozé nyilatkozat

A konszolidalt pénzugyi kimutatasok a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban késziiltek.

3.2. _Akimutatasok elkészitésének alapelvei

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a bekerulési érték elve alapjan késziiltek, egyes ingatlanok és olyan pénzugyi instrumentumok
kivételével, amelyek atértékelt 6sszegen illetve valds értéken keriltek értékelésre, ahogyan ez az alabbi szamviteli politikakban
kifejtésre kertlt. A bekertilési érték rendszerint az eszkdzokért cserébe atadott ellenérték valos értékén alapul.

3.3. A Csoport jelenlegi kapcsolt vallalkozasaiban |évé tulajdonosi érdekeltségek valtozasai

A Csoport altal a kapcsolt vallalkozasokban birtokolt részesedésekben bekdvetkezd olyan valtozasok, amelyek nem eredményezik az
ellenérzés megsziinését, téketranzakcioként kerlinek elszamolasra. A Csoport a sajat részesedéseinek és a nem-ellenérzé
részesedéseknek a nyilvantartasi értékét annak megfeleléen korrigalia, hogy az értékek tikrozzék az egyes kapcsolt
véllalkozasokban birtokolt relativ részesedések megoszlasat. A nem-ellenérzd részesedéseket érinté korrekcid 6sszege és a fizetett
vagy kapott ellenérték valds értéke kozotti eltérések kozvetlenll a sajat tékében kerllnek elszamolasra, és a Tarsasag
tulajdonosaihoz rendelédik.

Ha a Csoportnak megszlnik az ellen6rzési joga egy kapcsolt vallalkozasa felett, akkor az értékesités eredménye (i) a kapott
ellenérték valos értékének és a megtartott részesedés valds értékének Osszege, valamint (i) a kapcsolt vallalkozas eszkozei
(beleértve a goodwillt) és kotelezettségei valds értékének, valamint a nem ellenérzd részesedések 6sszege kozotti kildnbség. Abban
az esetben, ha a kapcsolt vallalkozasok eszkdzei Ujraértékelt értéken vagy valos értéken vannak nyilvantartva, és a kapcsolédo
halmozott nyereség illetve veszteség Osszege az egyéb atfogd eredményben kerllt elszamolasra, valamint a sajat t6kében
felhalmozasra, az elszamolas ugy torténik, mintha a Csoport kdzvetelenil a relevans eszkozoket értékesitette volna (vagyis
atsorolasra keriilnek az eredménybe, illetve kozvetlenil a felhalmozott eredménybe az ide vonatkozé IFRS-eknek megfeleléen). A
korabbi kapcsolt vallalkozasban megtartott részesedésnek az ellenérzés megsziinésének napjan fennallé valés értéke a kezdeti
megjelenités valés értékének az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés standard szerinti kés6bbi értékelés
soran megallapitott értéke, vagy ha az alkalmazhato, a tarsult vallalkozasokban vagy kdzos vezetésl vallalkozasokban fennallo
befektetések kezdeti megjelenitésekor felmertlt bekerilési értéke.

3.4. Uzleti kombinaciok

Az Uzletek megszerzései a felvasarlasi mddszerrel keriilnek elszamolasra. Az Uzleti kombinacio keretében atadott ellentételezés
valds értéken értékelendd, amely a Csoport altal atadott eszkdzok megszerzésekor érvényes valds értékének, a Csoport altal a
felvasarolt korabbi tulajdonosai felé fennalld kotelezettségeknek, valamint azon Csoport altal kibocsatott tékerészesedéseknek az
Osszegei, amelyek a felvasaroltban 1évé ellenérzés megszerzésének fejében kerlltek kibocsatasra. A felvasarlasokkal kapcsolatos
koltségek elszamolasa az eredményben torténik azok felmerilésekor.

A felvasarlas id6pontjaban, a megszerzett azonosithato eszk6zok és vallalt kdtelezettségek a valds értékiikon értékelenddk.

A goodwill az atadott ellenérték, a felvasaroltban Iévé barmely korabbi nem-ellenérz6 részesedés és a felvasarlo altal korabban tartott
tékeérdekeltségek (ha volt ilyen) valos értékei 6sszegének a beazonosithatd eszkdzok és vallalt kotelezettségek megszerzéskori
nettd értékén fellli tobbleteként értékelendd. Abban az esetben, ha Ujbdli felmérést kdvetéen az azonosithatd eszkdzok és vallalt
kotelezettségek megszerzéskori nett6 értéke meghaladja a kifizetett ellenértéket, a felvasaroltban 1évé barmely korabbi nem-ellenérzé
részesedés és a felvasarlo altal korabban tartott érdekeltség (ha volt ilyen) 6sszegét, a tobblet az eredményben keril elszdmolasra,
mint el6nyds vételi Uzlet nyeresége.

Az olyan nem-ellenérzé részesedések, amelyek tulajdonosi részesedést jelentenek, és tulajdonosuknak jogot biztositanak a
gazdasagi egység nettd eszkozeinek aranyos részére annak felszamolasa esetén, akar valds értéken, akar a felvasarolt azonosithato
nettdé eszkdzeinek elszamolt Gsszegeiben fennalldé nem-ellenérzé részesedés aranyos részeként is értékeheték. Az értékelési
modszer megvalasztasa tranzakcio-alapon torténik. Az eltérd tipusu nem-ellen6rz6 részesedések valés értéken, illetve ha az
alkalmazhato, mas IFRS-ek alapjan értékelendék.

Abban az esetben, ha a Csoport altal egy Uzleti kombinacio keretében atadott ellenérték fliggd ellenérték megallapodasbdl szarmazo
eszkdzoket vagy kotelezettségeket tartalamaz, a fiiggé ellenérték az akvizicid idépontjara vonatkozoé valds értéken értékelend6 és
egy Uzleti kombinacié részeként atadott ellenértékként kezelendd. A fliggd érték azon valtozasai, amelyek értékelési idészaki
kiigazitasnak tekintendék, visszamendélegesen modositanddk, a goodwill tekintetében is megfelel6 kiigazitasokkal. Az értékelési
id6szaki kiigazitasok olyan kiigazitasok, amelyek az ‘értékelési idészak’-ban (amely nem haladhatja meg az akvizicié idépontjatol
szamitott egy évet) felmerult informacidkbol adddnak olyan tényekrdl illetve kérulményekrdl, amelyek az akvizicid id6pontjaban is
fennalltak.
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A fliggd ellenérték valds értékében bekdvetkezd, értékelési idészaki kiigazitasnak nem mindsulé valtozas késdbbi elszamolasa a
fiiggb ellenérték besorolasan mulik. A sajat tékeként besorolt fiiggé ellenérték nem kerulhet atértékelésre a késdbbi beszamolasi
idépontokban és a kés6bbi rendezése a sajat tékén belll kerul elszamolasra. A kovetelésként vagy kotelezettségként besorolt figgé
ellenérték a késbébbi beszamolasi idépontokban az IAS 39, illetve ha az alkalmazhaté, az |IAS 37 Céltartalékok, fliggé
kotelezettségek és fliggd kovetelések standardnak megfeleléen atértékelenddk, a kapcsoldédd nyereség vagy veszteség pedig az
eredményben elszamolandé.

Ha egy uzleti kombinacio tébb lIépésben valosul meg, a Csoport altal a felvasaroltban korabban tartott t6kerészesedések a felvasarlas
napjan (vagyis amikor a Csoport megszerzi az ellendrzés jogat) valos értékre értékelenddk, az esetlegesen felmerul6 nyereség vagy
veszteség pedig az eredményben kerll elszamolasra. A felvasaroltban a felvasarlas napjat megel6zéen birtokolt részesedésbél eredd
azon Osszegek, amelyek korabban az egyéb atfogd eredményben kerlltek elszamolasra, abban az esetben sorolhatéak at az
eredménybe, ha a részesedés elidegenitése esetén ez lenne a megfelel6 szamviteli kezelés.

Ha egy uzleti kombinacio els6é elszamolasa még nem zarult le annak a beszamolasi id6szaknak a végén, amely soran az uzleti
kombinacié végbement, akkor a Csoport atmeneti becsilt 6sszegeket szamol el azokra a tételekre, amelyek elszamolasa még nem
tortént meg. Ezeket a becsiilt 6sszegeket a Csoport az elszamolasi idészak soran (lasd fentebb) korrigalja, vagy tovabbi eszkdzoket,
illetve kotelezettségeket szamol el, annak érdekében, hogy az 6sszegekben tikrozédjenek a felvasarlas napjan fennallé tényekre és
koérilményekre vonatkozéan megszerzett Uj informaciok is, amelyek — ha ismertek lettek volna — befolyasoltak volna, hogy milyen
Osszegek kerlilnek elszamolasra a felvasarlas napjan.

3.5. Goodwill

Egy Uzlet megszerzésébdl addédd goodwill nyilvantartasi értéke az Uzlet felvasarlasanak napjan elszamolt koltség csokkentve a
felhalmozott értékvesztés 0sszegével.

Az értékvesztés vizsgalata soran a Csoport a goodwill 6sszegét minden olyan pénztermel6 egységhez hozzarendeli, amely varhatéan
részesedni fog a kombinaciobdl eredd szinergiahatasokbol.

Az olyan pénztermel6é egységek esetében, amelyekhez goodwill lett rendelve, az értékvesztés vizsgalata évente megtorténik, vagy
ennél gyakrabban, abban az esetben, ha a jelek arra utalnak, hogy értékvesztés allhat fenn. Amennyiben a pénztermel6 egység
megtérilé értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi értéke, az értékvesztést el6szér az egységhez rendelt goodwill nyilvantartasi
értékéhez keril hozzarendelésre (csokkentve azt), majd pedig a pénztermel6 egység egyéb eszkdzeihez az eszkdzok nyilvantartasi
értékeinek aranya alapjan. Barmely a goodwillel kapcsolatos értékvesztés kozvetlenll az eredményben kerll elszamolasra a
konszolidalt [atfogd eredménykimutatason / eredménykimutatasban] belil. A goodwillel kapcsolatban elszamolt értékvesztés a
késébbi id6szakokban nem kerllhet visszairasra.

A relevans pénztermelé egységek értékesitésekor a goodwillt a Csoport figyelembe veszi az értékesitésen realizalt eredmény
meghatarozasakor.

A Csoport tarsult vallalkozas felvasarlaskor felmerilt goodwillre vonatkozé szamviteli politikaja az alabbi 3.6-os Jegyzetben kertil
részletesebb kifejtésre.

3.6. Befektetések tarsult vallalkozasokban

Tarsult vallalkozasnak szamit az olyan vallalkozas, amelyben a Csoport jelentés befolyassal bir, és amely nem minésil sem leany
véllalatnak, sem kézds vezetési véllalatban 1év érdekeltségnek. Jelentds befolyas a befektetés targyat képez6 gazdalkodd pénzugyi
és miikddési politikajaval kapcsolatos dontéseiben valé részvétel ezen eljarasok feletti ellenérzés megléte nélkiil.

A tarsult vallalkozasok eredményeit, eszkozeit és kotelezettségeit ezen konszolidalt pénziigyi kimutatdsok az equity-mddszerrel
jelenitik meg, kivéve akkor, ha a befektetések értékesitésre tartottként vannak besorolva, amely esetben az elszamolas az IFRS 5
Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok és megsziint tevékenységek standard alapjan torténik. Az equity-mddszer értelmében a
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdsa a tarsult vallalkozasban meglévd befektetést kezdetben beszerzési értéken jeleniti meg,
majd kiigazitasra keriil a Csoportnak a tarsult vallalkozas eredményében és atfogd eredményében valé részesedésnek megfeleléen.
Amennyiben a tarsult vallalkozas veszteségeinek Csoportra esé része meghaladja a Csoport tarsult vallalkozasban Iévé érdekeltségét
(beleértve valamennyi hosszu tava érdekeltséget, amely a Csoportnak a tarsult vallalkozasban 1évd netté befektetésének része), a
Csoport megszunteti a tovabbi veszteségekbdl vald részesedés elszamolasat. Az addiciondlis veszteségek csak annyiban kerlinek
elszamolasra, amennyiben a Csoportnak ez jogi vagy vélelmezett kotelezettsége, vagy ha a Csoport kifizetéseket hajtott végre a
tarsult vallalkozas érdekében.

Az akvizicio koltségeinek a felvasarlas napjan megjelenitett tarsult vallalkozas eszkozeinek, kotelezettségeinek és fliggé
kotelezettségeinek nettd valds értékébdl a Csoportra jutd részesedés értékét meghaladd tébblete goodwillként keriil elszamolasra és
a befektetett eszkdz nyilvantartasi értékének részét képezi. Az eszkdzok, kotelezettségek és fliggé kotelezettségek nettd valds
értékébdl a Csoportra jutd részesedés felvasarlas koltségeit meghaladd tébblete — az Gjbdli becslést kdvetéen — kdzvetlenll az
eredményben kerl elszamolasra.
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Az |IAS 39 rendelkezései abbdl a célbdl keriilnek alkalmazasra, hogy megallapithaté legyen, hogy a Csoport egy tarsult
véllalkozasban valo részesedésére szlikséges-e értékvesztés elszamolasa. Sziikség esetén a részesedés teljes kdnyv szerinti értéke
(beleértve a goodwillt is) értékvesztés szempontjabdl egy kulonalld eszkozként kerll tesztelésre az IAS 36 Eszkdzok értékvesztése
standardnak megfelel6en, melynek megfeleléen a megtérilési érték (a hasznalati érték és az értékesitési koltségekkel csokkentett
valds érték kdzul a magasabb érték) a kdnyv szerinti értékkel kerll dsszehasonlitdsra. Barmely elszamolt értékvesztési veszteség a
befektetés koényv szerinti értékének részét képezi. Ezen értékvesztés veszteség barmely visszairasa az |IAS 36-nak megfeleléen
torténik a befektetés késdbbi megtérulési értékének mértékéig.

Egy tarsult vallalkozasban lévé részesedés értékesitése esetén, ha az a jelentés befolyas elvesztéséhez vezet, a megmaradt
befektetések az értékesités napjan érvényes valds értékikon értékelenddk, mint az IAS 39 szerint egy pénzlgyi eszkéz kezdeti
megjelenitésekor figyelembe vett valos érték. Barmely a tarsult vallalkozasban megmaradt részesedésre juté kényv szerinti érték és
valds érték kozotti kildnbdzet az érdekeltség eladasabdl szarmazo nyereség vagy veszteség meghatarozasakor figyelembe vételre
kertl. Tovabba, a Csoport a korabban a tarsult vallalkozassal kapcsolatban az atfogé eredményben elszamolt 6sszegeket azonos
alapon szamolja el azzal a modszerrel, amely akkor lenne szilkkséges, ha a tarsult vallalkozas kozvetlenil kivezetné a kapcsol6do
eszkdzoket és kotelezettségeket. igy, egy tarsult vallakozasra vonatkozd veszteség illetve nyereség dsszegét, amely korabban az
egyéb atfogé eredménybe lett besorolva és az eredménybe kerlilne atvezetésre a kapcsoldédd eszkdzok vagy kotelezettségek
kivezetésekor, a Csoport a sajat t6kébdl az eredménybe csoportositja at (mint atsorolasi moédositas), amint a tarsult vallalkozasban
lévé jelentds befolyasat elvesziti.

Abban az esetben, ha a Csoport a tarsult vallalkozassal folytat tranzakciét, az ebbél a tranzakciébdl szarmazé eredmény a Csoport
konszolidalt pénzigyi kimutatasaiban csupan a tarsult vallalkozasban a Csoporthoz nem kétheté aranyaig jelenitheté meg.

3.7. Lizing tgyletek

Annak meghatarozasa, hogy egy megallapodas lizing-e, vagy tartalmaz-e ilyen elemet, a megallapodas megkotésének idépontjaban
fennall6 tartalmatdl fligg. Ha a megallapodas teljesitése egy specifikus eszk6z hasznalatatol fugg, illetve az eszkdz hasznalatanak
jogat ruhazza at, akkor ugy tekintendd, hogy lizing elemet tartalmaz, és ennek megfeleléen keril elszamolasra.

A pénzugyi lizing, melynek révén a lizingelt eszkdz tulajdonjogaval jaré kockazat és haszon doéntd tdbbsége a Csoport részére
atadasra kertl, a lizing kezdetekor a lizingelt eszkéz valds értékén vagy, amennyiben az alacsonyabb, a minimalis lizingfizetések
jelenértékeként kerul aktivalasra. A lizingfizetések megosztasra keruinek a pénzigyi kdltség és a fennallo kotelezettség csokkenése
kozott agy, hogy az a kotelezettség fennalld allomanyara vonatkozé allandé kamatlabat eredményezzen. A pénziigyi koltségek
kozvetlenil az eredménnyel szemben keriilnek elszamolasra. Az aktivalt lizingelt eszk6z amortizacidja a becsllt hasznos élettartam
vagy a lizing idészak kozll a rovidebb idészak alatt torténik. A pénzligyi lizing szerz6dés megkdtésekor felmerdlt kezdeti koltségek a
lizingelt eszkdz bekerilési értékét novelik és a lizing idétartama alatt keriilnek figyelembevételre a lizing bevételekhez hasonléan. Az
a lizing, melynek soran a lizingbe adé a lizingelt eszk6z tulajdonjogaval jaré kockazat és haszon donté tdbbségét megtartja, operativ
lizingként kerul kimutatasra.

Az operativ lizing alapjan torténé lizingfizetések az eredménykimutatasban raforditasként, linearisan a lizing id6étartama soran
kertinek elszamolasra.

A Csoport eldrefizetett bérleti dijak kdzétt mutatja ki a Lengyel Allam felé megtéritett foldhasznalati jogot. Ez a lizingfizetés az
eredménykimutatasban raforditasként, linearisan a foldbérleti szerz6dés id6tartama soran keril elszamolasra. A Csoport pénzugyi

lizingligylettel fordulénapon nem rendelkezett.

3.8. Arbevétel elszdmolasa

Arbevétel abban az esetben kerill elismerésre, ha valésziniisithetd a tranzakciéval dsszefiiggé gazdasagi elény tarsasag altali
realizaldsa, valamint annak Osszege megfeleléen mérhetd. Az arbevétel Gsszege az értékesitéshez kapcsolddd addk és
engedmények nélkil kerll elszamolasra akkor, amikor a javak atadasa, illetve a szolgaltatas nyuljtasa megtorténik valamint a
kockazatok és hasznok atszallnak.

3.9. Sgzolgaltatasnyujtas

Szolgaltatasnyujtasra vonatkozé szerz6désboél szarmazé arbevétel a szerz6dés késziiltségi fokanak megfeleléen kertil elszamolasra.
A szerz6dés készlltségi foka az alabbiak szerint keriilnek meghatarozasra:

e a telepitési dij a telepitési id6tartam teljesitési szakaszanak figyelembe vételével kerll elszamolasra, amelyet a telepités
varhato teljes id6tartamanak és a beszamolasi id6szak végeéig eltelt idészak aranya alapjan definialnak;

o  az értékesitett termékek aradba foglalt szolgaltatasi dijak elszamolasa az eladott termékkel kapcsolatos teljes szolgaltatasi
dij aranyaban torténik; tovabba

e az id6- és anyag-elszamolasos szerz8désekbdl szarmazd arbevétel elszamoldsa a szerzédéses dijakon torténik a
ledolgozott munkadraknak és a felmertiilt kdltségeknek megfeleléen.
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3.10. Osztalék- és kamatbevételek

A befektetésekbdl szarmazo osztalék akkor keriil elszamolasra, amikor a tulajdonosnak a kifizetéshez valé joga megnyilik (feltéve,
hogy valészinUsithetd, hogy a hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, és a bevétel 6sszege megbizhatéan mérhetd).

Egy pénzigyi eszkdzbdl szarmazé kamatbevétel akkor keril elszamolasra, amikor valdszin(sithetd, hogy a gazdasagi hasznok be
fognak folyni a Csoporthoz, és a bevétel 6sszege megbizhatéan mérhetd. A kamatbevétel idéaranyosan elhatarolasra keril a fennalld
tékebsszeg figyelembe vételével a vonatkozé effektiv kamatlabbal, amely az a kamatlab, amely a pénzugyi eszkdz varhato
élettartamara becsllt jovébeli készpénz-bevételeket pontosan az adott eszkdz kezdeti megjelenitésekor rogzitett nettd nyilvantartasi
értékére diszkontalja.

3.11. Kulféldi pénznemek

A Csoporthoz tartozé valamennyi gazdalkodé pénzigyi kimutatasanak elkészitésekor az adott gazdalkodo funkcionalis pénznemétél
eltér6 pénznemben (kilfoldi pénznem) végrehajtott tranzakcidk a tranzakcid napjan érvényes atvaltasi arfolyamon kerllnek
elszamolasra. A kiilféldi pénznemben denominalt monetaris tételek minden egyes beszamolasi idészak végén atvaltasra keriilnek az
akkor érvényes atvaltasi arfolyamon. A kilféldi pénznemben denominalt, valés értéken nyilvantartott nem monetaris tételek a valés
érték meghatarozasanak napjan érvényes atvaltasi arfolyamon keriinek atvaltasra. Kilféldi pénznemben kifejezett bekerilési értéken
értékelt nem monetaris tételek nem keriilnek atvaltasra.

Az arfolyam-kulonbozetek az eredményben keriiinek elszamolasra abban az idészakban, amikor felmeriinek, kivéve:

® a jovébeni jovedelemtermel6 hasznalat céljabol létrejovd folyamatban |évé eszkdzberuhdzasokra vonatkozo,
devizahitelekkel kapcsolatos arfolyam-kiilonbozetek az adott eszk6zok koltségei kdzott jelennek meg, amennyiben azok a
devizahitelekkel kapcsolatos kamatkoltség korrekcidjanak tekinthetdk;

®  egyes devizakockazatok fedezetére vonatkozo tranzakcidkkal kapcsolatos arfolyam-kilonbozetek; tovabba

e  olyan kulfoldi érdekeltségtél kapott vagy szamara fizetendd monetaris tételre vonatkozo arfolyam-kiilonbozetek, amellyekkel
kapcsolatban a rendezést nem tervezik és a kozeljovében nem is valdszinli (amely ezaltal egy kulfoldi érdekeltségbe
torténé nettdé befektetés részeként értelmezhetd), és amelyek kezdetben az egyéb atfogd eredményben keriilnek
elszamolasra, majd a monetaris tételek rendezésekor atvezetésre keriilnek a sajat t6kébdl az eredménybe.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok céljabdl a Csoport magyarorszagi és kilfoldi érdekeltségeinek eszkozei és kotelezettségei EUR-
ban keriilnek kimutatasra a beszamolasi idészak végén érvényes atvaltasi arfolyam figyelembe vételével. A bevételek és raforditasok
atvaltasa az adott id6szak atlagos atvaltasi arfolyaman torténik, kivéve akkor, ha az adott id6szakban jelentés az atvaltasi arfolyam
fluktuacidja, amely esetben az atszamitas a tranzakcidk napjan érvényes atvaltasi arfolyamokon torténik. Az esetlegesen felmerild
arfolyam-kiilonbozetek az egyéb atfogd eredményben keriilnek elszamolasra, és a sajat tékében halmozddnak (a nem ellenérzé
részesedésekhez hozzarendelve, ha az megfeleld).

Kulfoldi tevékenység értékesitése (tehat vagy egy kulfoldi tevékenységben a Csoport altal birtokolt teljes érdekeltség értékesitése,
vagy egy kulfoldi tevékenységet magaban foglalé kapcsolt vallalkozas ellenérzés elvesztését eredményezd, vagy egy kulfoldi
tevékenységet magaban foglalé k6zos vezetésii vallalkozas feletti kozds ellendrzés megsziinését eredményezd, vagy egy kulfoldi
tevékenységet magaban foglalé tarsult vallalkozas feletti jelentds befolyas megsziinését eredményez6 értékesités) esetén az adott
tevékenység kapcsan a Csoport tulajdonosainak tulajdonithaté 6sszes halmozott arfolyam-kildénbdzet atsorolasra keril az
eredménybe.

Tovabba, egy kapcsolt vallalkozas részleges értékesitése esetén, amely nem eredményezi a Csoport kapcsolt vallalkozas feletti
ellendérzésének elvesztését, az adott tevékenység kapcsan a Csoportnak tulajdonithaté Gsszes halmozott arfolyam-kilénbozet
atsorolasra kerul az eredménybe. Minden egyéb részleges értékesités esetén (azaz tarsult vallalkozasok, illetve kdz0s vezetési
vallalkozasok olyan értékesitése esetében, amely nem eredményezi a Csoport jelentds befolyasanak illetve k6zos ellenérzésének
elvesztését) a halmozott arfolyam-kildnbozetek aranyos része atsorolasra kerll az eredménybe.

Kulfoldi érdekeltség felvasarlasabol szarmazo goodwill és az azonositott eszkdzokon és kotelezettségeken végrehajtott valds érték
korrekciok a kilfoldi érdekeltség eszkozeiként és kotelezettségeiként kerlilnek elszamolasra, és valamennyi beszamolasi id6szak
végén az aktualis zaréarfolyamon kerlinek atszamitasra. A felmeriil6 arfolyam kilénbozetek elszamolasa a tékében torténik.

A pénzugyi kimutatas euroban “EUR” készilt, az egyes leanyvallalatok funkciondlis pénzneme az egyes orszagok pénznemével
egyezik. A Csoport azért valasztotta az EUR-t prezentaciés pénznemének, hogy megkonnyitse a befektet6k részére a pénziigyi

kimutatas értelmezését.

3.12. Hitelfelvételi koltségek

A kozvetlenul egy olyan mindsitett eszk6z beszerzésének, megépitésének vagy elballitasanak tulajdonithatd hitelfelvételi koltségek,
amely eszkdz esetében jelentds id6 szukséges addig, amig az eszkdz a tervezett célnak megfeleléen hasznalhaté vagy értékesithetd,
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a hitelfelvételi koltségek hozzaaddédnak az adott eszkdz bekerllési értékéhez az eszkdz tervezett haszndlatanak vagy
értékesitésének idépontjaig.

A mindsitett eszk6zh6z még fel nem hasznalt egyes konkrét hitelrészek atmeneti befektetése utjan szerzett befektetésbdl szarmazé
jovedelem levonasra kerul az aktivalhaté hitelfelvételi koltségek 6sszegébdl.

Minden egyéb hitelfelvételi kdltség az eredménnyel szemben keriil elszamolasra abban az id6szakban, amikor felmerdil.

3.13. _Allami tAmogatasok

Az allami tdmogatasokat nem lehet elszamolni mindaddig, amig nincs elfogadhaté bizonyiték arra vonatkozéan, hogy a Csoport meg
fog felelni a tamogatés elnyeréséhez sziikséges feltételeknek, és a tamogatast folydsitani fogjak.

Az allami tamogatasok az eredményben azokban az id&szakokban keriilnek bevételként elszamolasra, amelyben a Csoport
raforditasként szamolja el azokat a kapcsol6dd kiadasokat, amelyeket a tdmogatas hivatott ellentételezni. Konkrétan azon allami
tdmogatasok esetében, melyek elsédleges feltétele az, hogy a Csoport befektetett eszk6zoket vasaroljon, hozzon létre, vagy mas
modon szerezzen, halasztott bevételként kerlilnek elszamolasra a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban, és a kapcsolédo
eszkoz hasznos élettartama alatt szisztematikus és ésszerli modon keriilnek elszamolasra az eredményben.

A korabban felmertlt kiadasok vagy veszteségek megtéritésére vagy a Csoportnak jovébeni vonatkozo koltségek nélkll nyuijtott
azonnali pénzlgyi tamogatéas céljaval adott allami tamogatasok az eredményben kertilnek elszamolasra abban az id6szakban, amikor
folydsithatéva valnak.

A Csoport a piacinal kedvezébb kamatozasu allami hitelekbdl szarmazé elényoket allami tamogatasként kezeli, amelynek mértéke
megegyezik a folydsitott Osszeg, valamint a hitelnek az érvényes piaci kamatlabak alapjan szamitott valds értéke kozotti

kildnbséggel.

3.14. Nyugdijalapokkal kapcsolatos kéltségek

Meghatarozott hozzéajarulasi nyugdijprogram

A meghatarozott hozzajarulasi nyugdijprogramokhoz kapcsolédéan a nyugdijalapokba befizetett hozzajarulasok koltségként kerlinek
elszamolasra akkor, amikor a munkavallalok kapcsan a hozzajarulas felmerul.

3.15. Részvényalapu kifizetések

A munkavallaléknak és mas, hasonl6 szolgéltatasokat nyujtd személyeknek nyujtott, tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu
kifizetések értékelése a tékeinstrumentumoknak a nyujtas napjan érvényes valds értékén torténik.

A tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetések nyujtas napjan meghatarozott valos értéke a megszolgalasi idészak alatt
linearis modszerrel kerll elszamolasra a Csoport ténylegesen megszolgalt tékeinstrumentumokra vonatkozé becslése alapjan, sajat
téke novekedésként. A Csoport minden beszamolasi idészak végén felllvizsgalja azon tékeinstrumentumok szamara vonatkozé
becsléseit, amelyek varhatéan megszolgaltta valnak. Az eredeti becslések esetleges modositasainak hatasat a Csoport az eredmény
terhére szamolja el oly médon, hogy a médositott becslések a halmozott raforditasban is tikr6zédjenek, ezzel egyidejlileg médositva
a tékeinstrumentumban teljesitett munkavallaléi juttatéasok tartalékat.

A fenti szabdlyzat vonatkozik minden olyan tranzakciéra, amely, 2010. februar 1. utan atadott és 2014. december 31-e utan
megszolgalt tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetés. A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak mas
Osszeget egyéb tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetésekkel kapcsolatban.

Mas felekkel (nem dolgozokkal) bonyolitott, t6keinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetések értékelése a kapott aruk vagy
szolgaltatasok valés értékén torténik, kivéve, ha a valos értéket nem lehet megbizhatéan meghatarozni, amely esetben az atadott
tékeinstrumentumok valds értékén kerulnek értékelésre, arra a napra vonatkozo értékkel, amikor a vallalkozas megkapja az arut vagy
a masik fél teljesiti a szolgaltatast.

Jelen konszolidalt pénzugyi kimutatasok nem tartalmaznak készpénzben teljesitett részvényalapu kifizetéseket.

3.16. Addfizetési kotelezettség

A jovedelemado-raforditast a fizetendd és a halasztott adé 6sszege alkotja.
Targyévi ado

A fizetend6 add Osszege a targyévben realizalt adokoteles nyereségtdl fligg. Az adokoteles nyereség nem azonos a konszolidalt
[atfogdé eredménykimutatasban / eredménykimutatasban] szereplé nyereséggel, mert nem tartalmaz olyan bevételi és raforditasi
tételeket, amelyek mas években adokotelesek vagy levonhatdk, és kizar olyan tételeket is, amelyek sohasem addkételesek vagy
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levonhatok. A Csoport fizetendé adoval kapcsolatos kotelezettsége a beszamolasi idészak végéig mar elfogadott vagy 1ényegében
elfogadott adokulcsok alapjan kerul meghatarozasra.

Halasztott adé

Halasztott ad6 elszamolasara a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokban szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek nyilvantartasi értéke és
az adokoteles eredmény kiszamitasahoz hasznalt adoalapok kozétti atmeneti eltérések esetén keril sor. Halasztott adokotelezettség
minden adokételes atmeneti eltérés tekintetében elszamolasra kerll. A halasztott addeszk6zok minden levonhaté atmeneti eltérés
tekintetében elszamolasra keriilnek abban a mértékben, amennyiben varhatdéan rendelkezésre all majd olyan addkoteles nyereség,
amellyel szemben felhasznalhatok a levonhaté atmeneti eltérések. Nem keriilnek elszamolasra ilyen halasztott add eszkézok és
kotelezettségek, amennyiben az atmeneti eltérés goodwillbdl vagy egyéb eszkdzok és kotelezettségek kezdeti elszamolasabdl
(kivéve az Uzleti kombinaciét) szarmazik egy olyan tranzakciéval kapcsolatban, amely sem az adokodteles eredményre sem a
szamviteli eredményre nincs hatassal.

Kapcsolt vallalkozasokba, tarsult vallalkozasokba, és kdzds vezetésl vallalatokba térténd befektetéssel kapcsolatos addkoteles
atmeneti eltérések tekintetében halasztott add kotelezettség keriil elszamolasra, kivéve, ha a Csoport ellendrizni tudja az atmeneti
eltérés visszafordulasat, és valdszinlsithetd, hogy nem keril sor az atmeneti eltérés megfordulasara az elére lathaté jovében. Az
ilyen befektetésekkel és érdekeltségekkel kapcsolatos levonhaté atmeneti eltérésekbdl szarmazé halasztott adé eszkézok csak abban
az esetben kerilnek elszamolasra, ha valdszinlsithetéen elegendd addkoteles nyereség all rendelkezésre, amelyekkel szemben
felhasznalhatok az atmeneti eltérésekbdl szarmazé elénydk, és amennyiben az atmeneti eltérések visszafordulasara sor kerll az
elérelathato jovoben.

A halasztott adé eszkozok nyilvantartasi értéke minden beszamolasi idészak végén felllvizsgalasra kertl, és olyan mértékben kell
csokkenteni, amennyiben mar nem valdszin(sithetd, hogy elegendé nyereség fog rendelkezésre allni az eszkéz értékének teljes vagy
részleges visszanyerésére.

A halasztott add eszkbzoket és adokotelezettségeket a kotelezettség kiegyenlitésekor vagy az eszkdz realizalasakor varhatéan
érvényes adokulcsok szerint kell mérni, azon addkulcsok és adotorvények alapjan, amelyeket mar elfogadtak vagy lényegében
elfogadtak a beszamolasi id6szak végeéig. A halasztott ad6 eszkdzok és addkotelezettségek értékelése tikrozi a Csoport eszkozei és
kotelezettségei nyilvantartasi értékének visszanyerésére vagy rendezésére vonatkozd elvarasainak adozasi kovetkezményeit a
beszamolasi id6szak végén.

Targyid6szaki fizetend6 és halasztott adod

A fizetend6 és halasztott add raforditasként vagy bevételként az eredményben keril elszamolasra, kivéve, ha olyan tételhez
kapcsolodik, amely az atfogé eredményben vagy kozvetlenil a sajat tékében kerll elszamolasra, mivel ezekben az esetekben a
targyidészaki fizetendé és halasztott add is rendre az egyéb atfogé eredményben, vagy kozvetlenil a sajat tékében kerdl
elszamolasra. Amikor a targyidészaki fizetend® és halasztott add egy lzleti kombinacié kezdeti elszamolasabdl ered, akkor az Uzleti
kombinaciok elszamolasa az adéhatast is magaban foglalja.
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3.17. Ingatlanok, gépek és berendezések

Arutermeléshez, szolgaltatasnydjtashoz vagy adminisztrativ célokbdl hasznalt telkek és épiiletek értékcsdkkenéssel és esetleges
értékvesztéssel csokkentett bekertlési értékiikon keriilnek kimutatasra a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban.

A termelést vagy szolgaltatasnyuijtast, illetve adminisztrativ célt szolgalé beruhazas alatt allé ingatlanok értékelése értékvesztéssel
csokkentett bekerulési értéken torténik. A bekerulési érték tartalmazza a megbizasi dijakat, illetve, mindsitett eszk6zok esetében, a
Csoport szamviteli politikajanak megfeleléen aktivalt hitelfelvételi koltségeket. Ezen ingatlanok akkor kerliinek besorolasra az
ingatlanok, gépek és berendezések megfeleld kategdridiba, amikor elkésziinek és készen allnak a rendeltetésszerii hasznalatra.
Hasonléan a tébbi targyi eszkdzhoz, az ilyen eszk6zok esetében is akkor kerll sor értékcsokkenés elszamolasara, amikor az eszkoz
a tervezett célra vonatkozéan készen all a rendeltetésszer(i hasznalatra.

A berendezések értékelése halmozott értékcsdkkenéssel és értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken torténik.

Az értékcsokkenési leiras elszamolasa a linearis modszer alkalmazasaval torténik az eszkdz becsilt hasznos élettartama alatt,
mégpedig az eszkoz (kivéve a tulajdonu foldteriletek és a folyamatban Iévé beruhazasok) maradvanyértékkel csokkentett bekerdlési
értékének vagy atértékelt értékének a raforditasként torténd leirasaval. A becsilt hasznos élettartamok, a maradvanyértékek, és az
értékcsokkenés elszamolasi modszerei minden egyes beszamolasi id6szak végén felllvizsgalatra kerllnek, és a becslések barmely
valtozasanak hatasa a jovére nézve kertl figyelembe vételre.

Az ingatlanok, gépek, berendezések értékesités esetén illetve, amikor az eszkéz hasznalatabdl mar varhatéan nem fog jovébeni
gazdasagi haszon realizalodni, kivezetésre kerlilnek. Ingatlanok, gépek vagy berendezések értékesitésén vagy kivezetésén realizalt
nyereség vagy veszteség mértéke az értékesités ellenértéke és az eszkdz nyilvantartasi értéke kozotti kuldnbségként kerl
meghatarozasra, és az eredményben kerlil elszamolasra.

Epliletek 50 év
Epitmények 10 év
Gépek, berendezések 3-25 év
Jarmivek 5év

3.18. Immaterialis javak

Kiilén beszerzett immaterialis javak

A kilon beszerzett, véges hasznos élettartammal rendelkezé immateridlis javakat a halmozott amortizaciéval és halmozott
értékvesztéssel csokkentett bekerllési értéken kell nyilvantartani. Az amortizaciot linearis modszerrel kell elszamolni az eszkdz
becsllt hasznos élettartama alatt. A becsllt hasznos élettartam és az amortizaciés modszer minden beszamolési idészak végén
fellilvizsgalatra kerlil, és a becslések barmely valtozasanak hatasa a jovére nézve kerll figyelembe vételre. Azon immateridlis javak
esetében, amelyek nem rendelkeznek véges hasznos élettartammal, a halmozott értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken
kertlnek nyilvantartasra.

Uzleti kombinécié keretében megszerzett immaterialis javak

Az Uzleti kombinacié keretében megszerzett és a goodwilltdl kilon elszamolt immateridlis javak kezdeti megjelenitése a felvasarlas
napjan érvényes valds értéken torténik (ez minésuil bekerilési értéknek).

A kezdeti megjelenitést kovetéen az Uzleti kombinacié soran megszerzett immateridlis javakat a halmozott amortizaciéval és
értékvesztéssel csdkkentett bekerilési értéken tartjak nyilvan, a kilén beszerzett immaterialis javaknak megfelel6 médon.

Immateriélis javak kivezetése

Egy immateridlis joszag kivezetésre kerll annak eladasakor, illetve ha a jovében mar nem varhaté bel6éle szarmazd gazdasagi
haszon. Az immateridlis javak kivezetésekor keletkezé nyereség vagy veszteség, amelynek értéke a nettd eladasi érték illetve a
bekerulési érték kuldnbbzeteként hatarozhaté meg, az eredményben kerll elszamolasra, amikor az eszkdz kivezetésre kerdl.

3.19. Emisszios kvétak

A Csoport ingyenesen jut kibocsatasi jogokhoz Magyarorszagon és Lengyelorszagban az Eurépai Kibocsataskereskedelmi rendszer
keretei kozott. A jogok évente kerlinek jovairasra, a Csoport pedig a tényleges kibocsatas alapjan koteles azokat visszaszolgaltatni.
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A Csoport a nettd kotelezettség modszerét alkalmazza a kapott kibocsatasi jogok elszamolasara, ennek értelmében céltartalék csak
akkor kerul elszamolasra, amikor a tényleges kibocsatas tullépi a kapott és még meglévd kibocsatasi jogok mennyiségét.

A harmadik felektél vasarolt kibocsatasi jogok bekerulési értéken kertinek felvételre, mig elszamolasuk visszatéritési jogként torténik,
azaz hozzarendelésre kerilnek a kibocsatasi kotelezettségekhez és atértékelésre kerllnek valés értékre.

3.20. Targyi eszk6zok és immaterialis javak értékvesztése a goodwill kivételével

A Csoport minden beszamolasi id6szak végén felllvizsgalja targyi eszkézeinek és immaterialis javainak nyilvantartasi értékét abbol a
szempontbdl, hogy van-e arra utalé jel, hogy értékvesztés tortént az eszk6z6kben. Amennyiben erre utalo jel létezik, becslést készul
egyedi eszkdz varhatéan megtérilé 6sszegét nem lehet megbecsilni, a Csoport azon pénztermel6 egység megtérild értékére készit
becslést, amelyhez az eszkdz tartozik. Amennyiben azonosithaté egy megbizhatoé és kovetkezetes allokaciéos modszer, a vallalati
eszkozOket is hozzarendelésre kerllnek az egyedi pénztermelé egységekhez, vagy a pénztermel6 egységek azon legkisebb
csoportjahoz, amelyhez meghatarozhaté egy megbizhato és kdvetkezetes allokacios médszer.

A hatarozatlan hasznos élettartamu és a még fel nem hasznalhaté immaterialis javak legalabb évente és az eszkdz értékvesztésére
utalo jelek felmerulése esetén vizsgalatra kertilnek értékvesztés szempontjabdl.

A megtérulé érték az értékesitési koltséggel csokkentett valds érték és a hasznalati érték kdzil a magasabb 6sszeg. A hasznalati
érték felmérése soran a becsilt jov6beli cash-flow-k a jelenértékiikre egy olyan ad6zas-el6tti diszkontrataval keriinek diszkontalasra,
amely tukroézi az id6 pénzben kifejezett értékével kapcsolatos aktudlis piaci megitélést és a konkrétan arra az eszkoézre vonatkozo
kockazatokat, és amelyhez kéthetd jovébeli cash-flow-k korrekcidjara még nem kerdilt sor.

Amennyiben egy eszkdz (vagy pénztermeld egység) becsilt megtérilési értéke alacsonyabb mint a nyilvantartasi értéke, akkor az
eszkoz (vagy pénztermeld egység) nyilvantartasi értékét a megtérild értékre kell csékkenteni. A Csoport az értékvesztést azonnal az
eredményben szamolja el.

Egy értékvesztési veszteség utdlagos visszairasa esetén az eszkdz (vagy pénztermelé egység) nyilvantartasi értéke a felllvizsgalt
becsllt megtérilési értékre kerll megndvelésre, de olyan moédon, hogy a megnévelt nyilvantartasi érték nem haladhatja meg azt a
nyilvantartasi értéket, amely akkor lett volna érvényes, ha a korabbi években nem kerllt volna sor értékvesztés elszamolasara az
eszkozzel (vagy pénztermeld egységgel) kapcsolatban. Az értékvesztés visszairasa kdzvetlenil az eredményben kerll elszamolasra.

3.21. Készletek

A készleteket a bekerulési érték és a nettd realizalhato érték kdzul az alacsonyabb értéken kell nyilvantartani. A készletek koltségei a
FIFO eljaras alapjan hatarozhatéak meg. A nettd realizalhatd érték a készletek Osszes befejezési és értékesitési koltséggel
csokkentett becsdlt eladasi arat jelenti.

3.22. Céltartalékok

Céltartalékot akkor kell képezni, ha a Csoportnak egy multbeli eseménybdl kdvetkezd jelenlegi (jogi vagy vélelmezett) ktelme van és
valdszinlsithetd, hogy a Csoportnak teljesitenie kell ezt a kételmet, és a kételem 6sszege megbizhatéan becsulheté.

A céltartalékként megjelenitett 0sszeg megegyezik a kotelem rendezéséhez sziikséges raforditasra vonatkozo, a beszamolasi
id6szak végén érvényes legmegbizhatdbb becslés értékével, tekintettel a kotelemmel kapcsolatos kockazatokra és
bizonytalansagokra. Amennyiben a céltartalék értékelése a kotelem rendezéséhez sziikséges, becsilt cash-flow felhasznalasaval
torténik, annak nyilvantartasi értéke megegyezik az emlitett cash-flow jelenértékével (abban az esetben, amikor a pénz
jelenértékének hatasa jelentds).

Ha egy céltartalék rendezéséhez sziikséges néhany vagy minden gazdasagi el6bny megtérulése varhaté egy harmadik féltél, a
kovetelés eszkozként kerll elszamolasra, amennyiben gyakorlatilag biztosra vehet§ a megtérilés, és a kovetelés Osszege
megbizhatoan becstilhetd.

Fliggd kételezettségek

Az Uzleti kombinacio keretében megszerzett figgd kotelezettségek az akvizicié napjan valds értéken kerlilnek elszamolasra. A
késébbi beszamolasi id6szakok végén ezen fliggé kotelezettségek az IAS 37 Céltartalékok, fiiggé kotelezettségek és fliggd
kovetelések standard szerinti 6sszeg, valamint az IAS 18 Bevételek standard alapjan a halmozott amortizaciéval csokkentett
eredetileg elszamolt 6sszeg kdzil a magasabbik értéken kertinek értékelésre.
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3.23. Pénzigyi instrumentumok

A pénzlgyi eszkdzok és kotelezettségek akkor keriilnek elszamolasra, amikor a Csoporthoz tartoz6é gazdalkodéra nézve a szerzédés
eléirasai érvénybe lépnek.

A pénzlgyi eszkdzok és kotelezettségek kezdetben valos értéken keriilnek elszdmolasra. Azon tranzakcios koltségek, amelyek
kdzvetlenll kapcsolédnak a pénzigyi eszkozok és kotelezettségek megszerzéséhez vagy kibocsatashoz (kivéve az eredménnyel
szemben valos értéken értékelt pénzigyi eszkdzoket és kotelezettségeket), bekeriléskor megfelel6 modon a pénzigyi eszk6zok és
kotelezettségek valds értékéhez hozzaadandok illetve abbdl kivonandok. Azon tranzakcios koltségek, amelyek eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek bekerlléséhez kapcsoldédnak, kdzvetlenll az eredményben keriilnek
elszamolasra.

Pénziigyi eszkbz6k

A pénzlgyi eszk6zok az alabbi kategoriakba kerlilnek besorolasra: ‘eredménnyel szemben valos értéken értékelt’ pénziigyi eszk6zok
(fair value through profit or loss; ‘FVTPL’), ‘lejaratig tartott befektetések’ (held-to-maturity; ‘HTM’), ‘értékesithetd pénzigyi eszk6zok’
(available-for-sale; ‘AFS’), valamint "kolcsondk és kovetelések" (loans and receivables; ‘LR’). A besorolas a pénzigyi eszkdzok
jellegétdl és céljatol figg, és az a kezdeti megjelenitéskor kerlil meghatarozasra. Minden szokasos modon beszerzett vagy
értékesitett pénzigyi eszkdz az ugyletkotés napja szerint (trade date basis) kerlil megjelenitésre vagy kivezetésre. Szokasos modon
tortént vasarlas vagy eladas a pénziigyi eszk6zok olyan vasarlasat vagy eladasat jelenti, amely a jogszabalyok vagy piaci konvekciok
altal meghatarozott idékereten beluli szallitast igényel.

Az effektiv kamat modszer

Az effektiv kamat modszer egy hitelinstrumentum amortizalt bekeriilési értékének a meghatarozasara és a vonatkozé kamatbevétel
relevans idészakra vonatkozé allokacidjara szolgald modszer. Az effektiv kamatlab az a kamatlab, amely a hitelinstrumentum varhato
élettartamara, vagy amennyiben alkalmazhato, egy anndl révidebb id6északra vonatkozdan becsult jov6beli bejové pénzaramokat
(beleértve az effektiv kamatlab szerves részét képez6, fizetett vagy kapott dijakat és tételeket, tovabba a tranzakcios koltségeket és
egyéb prémiumokat, illetve diszkontokat is) pontosan a kezdeti megjelenitéskor elszamolt netté nyilvantartasi értékre diszkontalja.

Az eredménnyel szemben valds értéken elszamolt pénziigyi eszkdzok kivételével a hitelinstrumentumokkal kapcsolatos bevételek
elszamolasa az effektiv kamat médszer alapjan torténik.

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt (‘FVTPL’) pénziigyi eszk6z6k

Egy pénzlgyi eszkéz az FVTPL kategdriaba kerll besorolasra, ha az eszkdz kereskedési célu, vagy eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénzigyi eszkdzként lett megjeldlve.

Egy pénzugyi eszkéz akkor mindsul kereskedési célunak, ha:

e azels6sorban a kdzeljovében torténd értékesités céljabol kerllt beszerzésre; vagy

e  kezdeti megjelenitéskor egy olyan, azonosithaté pénzlgyi instrumentumokbdl allé portfélid része, amelyeket a Csoport
egyutt kezel, és amelyekkel kapcsolatban bizonyiték van a kézelmultbeli tényleges révid tavu nyereségszerzésre; vagy

e egy olyan szarmazékos Ugylet, amely nem megjeldlt és hatékony fedezeti instrumentum.

Egy olyan pénziigyi eszkdzt, amely nem minésul kereskedési célu pénzlgyi eszkdznek, akkor lehet eredménnyel szemben valos
értéken értékelt pénziigyi eszkdzként megjeldini, ha:

e egy vagy tobb beagyazott derivativat tartalmazé szerzédés részét képezi, és az IAS 39 Pénzlgyi instrumentumok:
Megjelenités és értékelés standard lehetévé teszi, hogy a teljes szerzédés (eszkdz vagy kotelezettség) az FVTPL
kategdriaba tartozoként keriljon megjeldlésre.

Az FVTPL kategodriaba tartozo pénzigyi eszk6zok valds értéken keriilnek értékelésre, és az atértékelés soran keletkezd nyereség
vagy veszteség az eredménnyel szemben keril elszamolasra. Az eredménnyel szemben elszamolt nettdé nyereség vagy veszteség
tartalmaz minden, a pénzlgyi eszkézzel kapcsolatban kapott osztalékot vagy kamatot is, és az "egyéb nyereségek és veszteségek"
soron szerepel a konszolidalt atfogd eredménykimutatasban.
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Lejaratig tartandé befektetések

A lejarating tartandd befektetések fix vagy meghatarozhaté kifizetésekkel és fix lejarattal rendelkez6 nem szarmazékos pénzigyi
eszkozok, amellyel kapcsolatban a Csoport kifejezett szandékkal és képességgel rendelkezik arra vonatkozdéan, hogy a lejaratig
megtartsa. A kezdeti megjelenitést kdvetden a lejaratig tartandd befektetések az effektiv kamatlab médszerével amortizalt bekertlési
értéken kerllnek értékelésre csokkentve az értékvesztéssel.

Ertékesithet6 pénziigyi eszkézék

Az értékesithetd pénzlgyi eszk6zok olyan nem szarmazékos pénzulgyi eszkdzok, amelyek vagy AFS-ként kerultek besoroléasra, vagy
nem mindsulnek a) kdlcsdénnek vagy kdvetelésnek, b) lejaratig tartott befektetésnek vagy c) eredménnyel szemben valds értéken
értékelt pénzugyi eszk6zoknek.

A Csoport altal tartott olyan jegyzett visszavalthat6 kétvények, amelyek aktiv piacon forognak, értékesithetéként keriilnek besorolasra
és valamennyi beszamolasi id6szak végén valos értéken keruinek értékelésre. A Csoport olyan, nem jegyzett részvényekben is
rendelkezik befektetésekkel, amelyek nem forognak aktiv piacon, mégis értékesitheté pénziigyi eszkdzként kerulnek besorolasra, és
nyilvantartasuk valos értéken torténik (mivel az igazgatdk ugy itélik meg, hogy a valos értékiik megbizhatéan becsiilhetd). A kilfoldi
pénznemben denominalt monetaris tételnek mindsulé AFS pénzligyi eszk6zok devizaarfolyamvaltozasabdl szarmazéd atvaltasi
kilonbozete, az effektiv kamat modszer segitségével szamolt kamatok, valamint az AFS t6keinstrumentumok osztalékai az
eredményben kerlinek elszamolasra. Az értékesithetd pénzigyi eszkézdk valos értékében jelentkezé minden egyéb véltozas az
egyéb atfogé eredményben kerll elszamolasra és a befektetések atértékelési tartalékaban halmozédik. Amennyiben a Csoport a
befektetést értékesiti vagy értékvesztés kerll megallapitasra, a korabban a befektetések atértékelési tartalékaban elszamolt
halmozott nyereség vagy veszteség az eredménybe kerll atsorolasra.

Az értékesithetd tékeinstrumentumok utan kapott osztalékot a Csoport az eredményben akkor szamolja el, amikor megallapitast nyer
a Csoport osztalékra valé jogosultsaga.

A Csoport a kulfoldi devizaban nyilvantartott monetaris értékesitheté pénziigyi eszk6zok valds értékét az érintett kilféldi devizaban
hatarozza meg, majd a beszamolasi idészak végén valtja at az azonnali arfolyamon. Azon kilfoldi devizaatvaltasi nyereségek és
veszteségek, amelyek elszamolasa az eredményben torténik, a monetaris eszk6z6k amortizalt bekerulési értéke alapjan kerilnek
meghatarozasra. Az egyéb kiilfoldi devizaatvaltasi nyereségek és veszteségek elszamolasa az egyéb atfogd eredményben torténik.

Azok az értékesithetd tOkeinstrumentumok, amelyeknek az aktiv piacon nincs jegyzett piaci ara és azok valdés értékét nem lehet
megbizhatéan meghatarozni, és azok a derivativdk, amelyek ilyen nem jegyzett t6keinstrumentumok leszallitasaval rendezédnek,
valamennyi beszamolasi id6szak végén az értékvesztéssel csdkkentett bekerllési értéken kertinek nyilvantartasra.

Kblcsbnbk és kovetelések

A kolcsonok és kovetelések fix vagy meghatarozhatd kifizetésekkel rendelkez6 nem szarmazékos pénzigyi eszk6zok, amelyek aktiv
piacokon nem jegyzettek. A kolcsdnoket és kdveteléseket amortizalt bekertlési értéken kell értékelni az effektiv kamatlab modszer
alkalmazasaval, az esetleges értékvesztés levonasaval.

A kamatbevételek az effektiv kamatlab alkalmazasaval kerulnek elszamolasra, a rovid lejaratu kdvetelések kivételével, ahol a
kamatelszamolas elhanyagolhaté lenne.

Pénziigyi eszkdzOk értékvesztése

Az FVTPL kategoéridba tartozé pénziigyi eszkdzok kivételével a pénziigyi eszk6zdket a Csoport minden egyes beszamolasi id6szak
végén megvizsgalja az értékvesztésre utald jelek szempontjabdl. A pénzigyi eszkdzok értékvesztése akkor kdvetkezik be, ha objektiv
bizonyiték van arra nézve, hogy a pénzigyi eszkdz kezdeti megjelenitését kdvetéen bekdvetkezett egy vagy tobb esemény érintette a
befektetés becslilt jovobeli cash-flow-jat.

Ha az értékesithet6 tékeinstrumentumok esetében a piaci érték jelentésen vagy tartosan a bekerllési érték ala csdkken, akkor ez az
értékvesztés objektiv bizonyitékanak tekintendé.

Minden mas pénzlgyi eszkdz esetében, az értékvesztés objektiv bizonyitékai az alabbiak lehetnek:
e  komoly pénziigyi nehézségek a kibocsatonal vagy a masik félnél; vagy
e szerz6dés szegés esetén, mint késedelem vagy mulasztas a kamat-, illetve a t6kefizetés tekintetében; vagy

e valoszinUsithetd, hogy a kdlcsonvevd csédbe megy, vagy pénzlgyi atszervezeést hajt végre; vagy
e  pénzugyi nehézségek miatt a pénzeszkdzok nem jelennek meg az aktiv piacon.
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A pénzigyi eszk6zok egyes kategoriai esetében (példaul vevokovetelések) azokat az eszkdzok, amelyek egyedileg nem
értékvesztett, csoportosan is megvizsgalandok az értékvesztés szempontbdl. A kdvetelések portfolidjanak értékvesztését alatamasztd
objektiv bizonyiték lehet a Csoport multbéli pénzbeszedési tapasztalata, a portfolioban a késedelmes napok szamanak novekedése
az atlagos 60 napos fizetési hataridén tul, valamint a kovetelések késedelmes fizetését indokold hazai vagy helyi gazdasagi
kordlmények.

Az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkdzok esetében az értékvesztés Osszege az eszkoz nyilvantartasi
értékének és a becsilt jovébeli cash-flow-knak a pénziigyi eszkdz eredeti effektiv kamatlabaval diszkontalt jelenértékének a
kilonbsége.

A bekertulési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkdzok esetében az értékvesztés 6sszege az eszkdz nyilvantartasi értékének és a
becsiilt jovébeli cash-flow-k hasonlé pénziigyi eszkdzok aktualis piaci hozama alapjan diszkontalt jelenértékének kilonbsége. Az ilyen
értékvesztés miatti veszteség nem vezethetd vissza a késdbbi id6szakokban.

Valamennyi pénzugyi eszkéz esetében a nyilvantartasi értéket kdzvetlenll csdkkenti az értékvesztés, kivéve a vevékoveteléseket,
ahol a nyilvantartasi érték egy értékvesztés szamlan keresztul keril csokkentésre. Ha egy vevékdvetelés behajthatatlannak minéstil,
akkor az az értékvesztés szamlaval szemben kerul leirasra. A korabban leirt 6sszegek utélagos megtérilése esetén az 6sszeg
szintén az értékvesztés szamlan kerll jovairasra. Az értékvesztés szamla nyilvantartasi értékében bekdvetkezett valtozasok az
eredménnyel szemben kerlinek elszamolasra.

Ha egy értékesitheté pénzigyi eszkdz kapcsan értékvesztés kerll elszamolasra, akkor az egyéb atfogé eredményben korabban
elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség a targyidészaki eredménybe sorolandé at.

Az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénzigyi eszk6zok esetében, amennyiben egy késébbi idészakban az értékvesztés
Osszege csOkken, és a csOkkenés objektiv modon kotheté egy az értékvesztés elszamolasat koveté eseményhez, a korabban
elszamolt értékvesztés visszairasra kerll az eredménnyel szemben olyan mértékben, amennyiben a befektetés értékvesztés
visszairasa napjan fennallé nyilvantartasi értéke nem haladja meg azt az 6sszeget, amennyi az amortizalt bekerilési érték lett volna,
ha nem kerult volna sor az értékvesztés elszamolasara.

Az értékesithetd tdkeinstrumentumok esetében a kordbban az eredményben elszamolt értékvesztések nem az eredményben
kerllnek visszairasra. A valds értékben egy értékvesztést kdvetéen bekdvetkez6 ndvekedés az egyéb atfogé eredményben kertl
elszamolasra és a befektetések atértékelési tartalékaban halmozodik. Az értékesithetd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
értékvesztése a késbbbiekben az eredménybe kerlil visszavezetésre, ha a befektetés valos értékében torténd névekedés objektiv
maodon kéthets egy az értékvesztés elszamolasat koveté eseményhez.

Pénziigyi eszkdz6k kivezetése

A Csoport egy adott pénziigyi eszkdzt csak akkor vezet ki a konyveibdl, ha az eszkdzbdl szarmazé pénzaramokra vonatkozé
szerz8déses jogok eléviilnek, illetve ha a Csoport a pénzlgyi eszkozt, valamint az eszk6z birtoklasabol eredd l1ényegében 6sszes
kockazatot és hasznot egy masik gazdalkoddra ruhazza at. Ha a Csoport a birtoklasbdl ered6 lényegében &sszes kockazatot és
hasznot nem ruhazza at, de nem is tartja meg, és tovabbra is a Csoport ellendrzi az atadott eszkdzt, akkor a Csoport az eszkdz
kapcsan egyrészt elszamolja a megtartott érdekeltségét, masrészt elszamol egy kapcsolddo kotelezettséget az esetlegesen fizetendd
Osszegekre. Ha a Csoport egy atadott pénziigyi eszkdz birtoklasabol eredd Iényegében 6sszes kockazatot és hasznot megtartja,
akkor a Csoport tovabbra is megjeleniti az adott pénzligyi eszkozt, a kapott bevételt pedig egy fedezettel biztositott hitelként szamolja
el.

Egy pénziigyi eszkdz teljes egészében torténd kivezetése esetén, az eszkdzok konyv szerinti értékének és a kapott és kaphaté
ellenérték, valamint a kummulalt nyereség vagy veszteség egyéb atfogd eredményben elszamolt és sajat tékében halmozott
egyenlegei 6sszegének kuldonbdzete az eredményben kerll elszamolasra.

A pénzlgyi eszkdzok nem teljes egészében torténd kivezetésekor (ha példaul a Csoport megérzi opcidjat az eszkdz egy részének
visszavasarlasara), a Csoport megosztja a pénzligyi eszkdz korabbi kényv szerinti értékét a folytatdlagos érdekeltség alapjan
tovabbra is megjelenitett részre valamint a kés6bbiekben meg nem jelenitett részre az atadas idépontjaban érvényes relativ valds
értékeik alapjan. A késébbiekben meg nem jelenitett rész kdnyv szerinti értékének és a kapott ellenérték, valamint barmely arra juté
halmozott nyereség vagy veszteség egyéb atfogd eredményben elszamolt egyenlege 6sszegének kiillonbdzete az eredményben kertl
elszamolasra. Az egyéb atfogd jovedelemek kézott kimutatott halmozott eredmény a tovabbra is megjelenitett és a késébbiekben meg
nem jelenitett részek kozott a relativ valds értékéik aranyaban osztandé fel.
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3.24. Pénziigyi kételezettségek és tékeinstrumentumok

Besorolas kételezettségként vagy t6keként

A Csoporthoz tartozé gazdalkodok altal kibocsatott hitel- illetve t6keinstrumentumok pénzigyi kételezettségként vagy tékeként
kerllnek besorolasra a szerzédéses megallapodas tartalmanak, valamint a pénzugyi kotelezettségek és tékeinstrumentumok
definicidjanak figyelembe vételével.

Tékeinstrumentumok

A tékeinstrumentum barmely szerz6dés, amely egy gazdalkodo 6sszes kotelezettségének a levonasa utan a vallalkozas eszkdzeiben
meglévé maradvany érdekeltséget testesit meg. A Csoport altal kibocsatott tékeinstrumentumok a kapott Gsszeg értékében
szamolandok el, a kdzvetlen kibocsatasi koltségekkel csdkkentve.

Amikor a Tarsaséag visszavasarolja a sajat téke instrumentumait, akkor ezt kdzvetlenll a sajat t6kében kell elszamolnia, illetve abbdl
levonnia. A Csoport sajat téke instrumentumainak vasarlasa, eladasa, kibocstatasa és megsziintetése soran nem keletkezik
eredményben elszamolt nyereség vagy veszteseg.

Pénziigyi kételezettségek
A pénzigyi kotelezettségek vagy az ‘eredménnyel szemben valds értéken értékelt’ pénziigyi kotelezettségek (fair value through profit
or loss; ‘FVTPL’), vagy az ‘egyéb pénzlgyi kételezettségek’ kategoriaba kertilnek besorolasra.

Egy pénziigyi kotelezettség az FVTPL kategoriaba keril besorolasra, ha az kereskedési célu, vagy eredménnyel szemben valos
ertéken értékelt pénzigyi kételezettségként lett megjeldlve.

Egy olyan pénziigyi kotelezettséget, amely nem mindsul kereskedési célu pénziigyi kételezettségnek, akkor lehet eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénzlgyi kotelezettségként megjeldini, ha:

e az ilyen besorolas megszintet vagy jelentésen csokkent egy olyan értékelési vagy elszamolasi inkonzisztenciat, amely
egyébként felmeriilne; vagy

e ha a pénzigyi kételezettség egy menedzselt pénzigyi eszkdzokbdl, pénzigyi kotelezettségekbdl vagy mindkettébél allo
csoport részét képezi, amelynek a kezelése és teljesitményértékelése valos érték alapon torténik, a Csoport dokumentalt
az alapon biztositjak; vagy

e egy vagy tobb bedagyazott derivativat tartalmazd szerz6dés részét képezi, és az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok:
Megjelenités és értékelés standard lehetévé teszi, hogy a teljes szerzédés (eszkdz vagy kotelezettség) az FVTPL
kategoriaba tartozoként keriljon megjeldlésre.

Az FVTPL kategéridba tartozé pénzigyi kotelezettségek valds értéken kerulnek értékelésre, és az atértékelés soran keletkezd
nyereség vagy veszteség az eredménnyel szemben kerll elszamolasra.

Egyéb pénziigyi kételezettségek

Az egyéb pénzugyi kotelezettségeket (beleértve a felvett hiteleket, a szallitéi és egyéb kotelezettségeket) amortizalt bekerulési
értéken kell értékelni, az effektiv kamatlabmodszer alkalmazasaval.

Az effektiv kamat moddszer egy pénziigyi kotelezettség amortizalt bekerlilési értékének a meghatarozasara és a vonatkozo
kamatbevétel relevans id6szakra vonatkozé allokacidjara szolgalé modszer. Az effektiv kamatldb az a kamatlab, amely az
instrumentum varhat6 élettartamara, vagy amennyiben alkalmazhato, egy annal révidebb idészakra vonatkozdan becsiilt jovébeli
kimend pénzaramokat (beleértve az effektiv kamatlab szerves részét képez6, fizetett vagy kapott dijakat és tételeket, tovabba a
tranzakcios koltségeket és egyéb prémiumokat, illetve diszkontokat is) pontosan a kezdeti megjelenitéskor elszamolt nettéd
nyilvantartasi értékre diszkontalja.
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Pénziigyi garanciaszerz6dések

A pénziigyi garanciaszerz6dés olyan szerz6dés amely a kibocsaténak meghatarozott fizetések teljesitését irja elé a tulajdonos abbdl
adodé veszteségének megtéritésére, hogy egy meghatarozott adés esedékességkor nem fizet az adéssaginstrumentum feltételeivel
dsszhangban.

A Csoport altal kibocsatott pénziigyi garancia szerzédés kezdetben valds értéken keriil értékelésre, amennyiben az nem az FVTPL
kategoriaba kerult besorolasra, a késébbiekben pedig a kdvetkezdk kozil a magasabbik értéken kell értékelni:

e a kotelezettség szerz6dés szerinti 6sszege az IAS 37 Céltartalékok, fliggd kotelezettségek és fuiggd kdvetelések standard
szerint; tovabba

e a kezdetben megjelenitett 6sszeg csokkentve a bevételek megjelenitéseinek politikaja alapjan elszamolt halmozott
amortizacioval (amikor alkalmazando).

Pénziigyi kbtelezettségek kivezetése

A Csoport akkor és csak akkor vezet ki egy adott pénzligyi kotelezettséget a kdnyveibdl, ha a kotelezettség teljesitésre keril, azt
elengedik, vagy pedig lejar. A kivezetett pénzigyi kotelezettség konyv szerinti értékének és fizetett vagy fizetendd ellenértékek
kilénbozetét az eredményben kell elszamolni.

Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A szarmazékos ugyleteket a szerz6dés megkodtésekor kezdetben valds értéken kell értékelni, majd a bekerulést kdvetéen minden
beszamolasi id6szak végén az akkori valos értékre kell atértékelni. Az ebbdl eredd nyereséget vagy veszteséget azonnal az
eredményben kell elszamolni.

3.25. Egy részvényre jutd eredmény (EPS)

A részvényenkénti eredményt ugy szamitjuk ki, hogy a Tarsasag részvényeseire jutdé éves eredményt elosztjuk az adott évben
forgalomban |évé torzsrészvények sulyozott atlagos szamaval. A higitott részvényenkénti eredményt a torzsrészvények mellett a
higulast okozo részvényopcidk sulyozott atlagos szamanak figyelembevételével (ha van ilyen) szamitjuk ki.

3.26. Szolgaltatasi koncesszids megallapodasok

A Csoport a kozszférabdl maganszféraba iranyuld (public-to-private) szolgaltatasi koncessziés megallapodasok szamviteli
elszamolasai soran az aldbbiakban ismertettek szerint jar el.

Az IFRIC 12 értelmezésben megfogalmazott eldirdsok keriiinek alkalmazasra, amennyiben a kdzszférabol maganszféraba iranyuléd
(public-to-private) szolgaltatasi koncessziés megallapodas esetében teljesliinek azon feltételek, hogy: (a) az atengedé ellenérzi vagy
szabdlyozza, hogy az infrastruktiraval mely szolgaltatasokat, kinek és milyen aron kell nyujtania az Gzemeltetének; valamint(b) a
megallapodas id6tartamanak végén az atenged6 ellendrzi — tulajdonjog,kedvezményezetti jogosultsagok révén vagy mas modon —az
infrastruktirahoz kapcsol6dé valamennyi jelentés maradvanyérdekeltséget.

Az ilyen tipusu szerz6déses megallapodasok feltételei szerint az (izemelteté szolgaltatasnyujtoként tevékenykedik. Az lizemeltetd
felépiti vagy fejleszti a kdzszolgaltatas nyljtasara hasznalt infrastrukturat (épitési vagy fejlesztési szolgaltatasok), és meghatarozott
ideig Uzemelteti és karbantartja ezt az infrastrukturat (lzemeltetési szolgaltatasok).

Amennyiben az egyes kdzszféra szerepl6ivel megkotott szerz6dések megfelelnek a fenti feltételeknek, akkor abban az esetben a
szerz6dés targyat képezé infrastruktirak nem keriilnek kimutatasra a Csoport kdnyveiben mint ingatlanok, gépek vagy berendezések.

Az ilyen tipusu szerz6dések esetében a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatasok, a szerz6désben meghatarozott,

kapott vagy kovetelhetd ellenértékének valds értékén kerlilnek megjelenitésre a beszamoldban. A szerz6désben foglalt ellenérték
pénzlgyi eszkdzkent, vagy immaterialis eszkdzként kertlhet megjelenitésre.
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Pénziigyi eszkézként kerlilnek megjelenitésre a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatasok, amennyiben a
szerz6dés alapjan a Csoportnak feltétlen szerz6déses joga van arra, hogy a fejlesztési vagy épitési szolgaltatasokért az atengedétdl
(Onkormanyzat) vagy annak utasitasara pénzeszkdzt kapjon; tovabba az atengedének nincs, vagy igen csekély lehetésége van a
fizetés elkerilésére, mivel a megallapodas torvényesen végrehajthatdé. A Csoportnak akkor van joga pénzeszkézt kapni, ha az
atengedd szerz6déses garanciat vallal arra, hogy a Csoport részére meghatarozott vagy meghatarozhaté 6sszegeket fizet, vagy
kifizeti a koOzszolgaltatas igénybeveviitdl kapott és a szerz6désben meghatarozott vagy meghatarozhaté oOsszegek kozotti
kilénbozetet.

Immateridlis eszkdzként kerililnek megjelenitésre a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatasok, amennyiben a
szerz6dés alapjan a Csoport jogot (engedélyt) szerez arra, hogy dijat vethessen ki a kdzszolgaltatas igénybevevéire. Ebben az
esetben a megallapodashoz rendelhetd hitelfelvételi koltségek, a megallapodas épitési, megvaldsitasi szakaszaban aktivalasra
kertlnek.

Amennyiben a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatasok részben pénzigyi eszkozzel, részben immaterialis
eszkozzel fizetik meg, akkor abban az esetben a kapott ellenérték minden komponense elkiilonitetten keril elszamolasra.

Amennyiben a Csoportnak az atvett vagy megvaldsitott infrastruktiraval kapcsolatban szerz6désben foglalt karbantartasra vagy

helyreallitdsra vonatkoz6 szerz6déses kotelmei allnak fenn, akkor ezen jovObeli kotelezettségek szerepletetésre keriilnek a
beszamoldban a beszamolo készités idépontjaban becsult 6sszeg értékén.

3.27. Mikoédési szegmensek

A miikddési szegmens a gazdalkodo egység olyan komponense:

@) amely bevételekkel és raforditasokkal (beleértve az ugyanazon gazdalkod6 egység mas komponenseivel folytatott
lgyletekhez kapcsol6doé bevételeket és raforditasokat is) jard lzleti tevékenységet folytat,

(b) amelynek miikddési eredményeit a gazdalkodd egység legfébb miikddési dontéshozdja rendszeresen fellilvizsgalja annak
érdekében, hogy dontést hozzon a szegmenshez rendelendé forrasokrol, és hogy értékelje annak teljesitményét, valamint

(c) amelyre vonatkozdan kiilénallé pénzigyi informacié all rendelkezésre.

A fentiek alapjan a Csoport meghatarozta és bemutatja miikddési szegmenseit, az lgazgatdé Tanacs dontése értelmében a Csoport
tevékenységét foldrajzilag elkilonilt szegmensekre bontja szét.
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A Csoport szamviteli politikainak alkalmazasa soran a vezetésnek dontéseket, becsléseket és feltételezéseket kell tennie azon
eszkozok és kotelezettségek nyilvantartasi értéke tekintetében, amelyek mas forrasokbél nem nyilvanvaléak. A becslések és a
kapcsolodo feltételezések multbeli tapasztalatokon és mas, relevansnak mindsitett tényez6kon alapulnak. A tényleges eredmények
eltérhetnek ezen becslésektdl.

A becsléseket és az ezeket megalapozo feltételezéseket folyamatosan felll kell vizsgalni. A szamviteli becslések modositasait a
madositas idészakaban kell elszamolni, amennyiben a mddositas kizarélag ezt az idészakot érinti, vagy a mddositas idészakaban és
az azt kdvetd id6szakokban, amennyiben a médositas a targyidészakot és a jovébeli id6szakokat is érinti.

Az alabbiakban ismertetésre kerlilnek azok a kritikus dontések — a becsléseket tartalmazok kivételével, amelyeket a Csoport
meghozott a szamviteli politikdinak az alkalmazasa soran, és amelyek a legjelentésebb hatassal voltak a pénzigyi kimutatasokban
megjelenitett 6sszegekre.

4.1. Céltartalékok

Céltartalékot a Csoport az IAS 37 Céltartalékok, fuiggd kotelezettségek és fliggd kovetelések standardnak megfeleléen képzi. A
Tarsasag tobb folyd peres eljarasban is érdekelt, a jogi ligyek varhatd kimenetelét szakérték segitségével vizsgalta meg és ennek
megfeleléen jelenitette meg a varhato pénzligyi raforditasokat.

Céltartalék képzésre abban az esetben kerll sor, ha a Csoportnak jelenbeli - jogilag el6irt vagy vélelmezett — kotelezettsége

keletkezik egy multbeli esemény kdvetkeztében és valdszinli, hogy gazdasagi javak atadasaval kell majd a kételezettséget rendezni,
tovabba a kotelezettség dsszege jol becsulhetd.

4.2. Koncesszids jogok értékelése

A Csoport az IFRIC 12 Szolgaltatasi koncessziés megallapodasok standardnak megfeleléen meg hatarozta a Gyergydszentmikldsi
projektjének értékét. A kalkulaciés soran a Tarsasag megbecsiilte a projekt jovedelemtermeld képességét és igy megallapitotta az
értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéket. A valds érték meghatarozasa a diszkontalt varhaté pénzaramok alapjan tortént.
Ezen pénzaramok a menedzsment jév6re vonatkozd becsléseit tukrozik. A koncesszids szerzddés részletes bemutatasat a 13.
jegyzet tartalmazza.

A vallalat a teljes magyarorszagi portfélié elemeit beértékelte mind eszkdz mind pedig szerz6dés alapjan, azaz nettd jelentérték

szamitasok alapjan. Ezen szerz6dés allomany a pénzigyi eszkdzok kozott kerdl kimutatva a konszolidalt pénzigyi helyzet
kimutatasban koényv szerinti értéke 2014. december 31-én 5728 710 EUR, mig 2013. december 31-én 4 438 889 EUR volt.
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4.3. Targyi eszk6zok hasznos élettartama

A Csoport minden éves beszamolasi id6szak végén felllvizsgalja az ingatlanok, gépek és berendezések hasznos élettartamat. A
targyév soran az igazgatotanacs megallapitotta, hogy nem sziikséges a targyi eszk6zok hasznos élettartamat és maradvanyértékeét
valtoztatni.

4.4, Targyi eszk6zok és immateridlis javak értékvesztése

A targyi eszkozok és immateridlis javak értékvesztés becslése a jovedelemtermeld egységek realizalhatd értéke, tehat azok
értékesitési koltségekkel csokkentett valos értéke vagy hasznalati értéke alapjan torténik. A hasznalati érték meghatarozasa a
diszkontalt varhatd pénzaramok alapjan torténik. Ezen pénzaramok minden egyes befektetett eszkdz vagy befektetés esetében a
menedzsment jovére vonatkozo becsléseit tukrozik.

A targyi eszk6zok és immateridlis javak vonatkozasaban értékvesztés teszt keretében megvizsgaltuk azt, hogy a gazdalkodd egység

eszkozei megtériilnek-e. Az értékvesztés teszt alapjan szilkségessé valt korrekcidkat a Csoport szerepelteti jelen konszolidalt
pénzlgyi kimutatasaiban.

4.5. Valds érték meghatarozasa izleti kombinacio esetében

Uzleti kombinacié soran a Csoport meghatarozza a felvasarolt Tarsasag(ok) eszkdzeinek és forrasainak valos értékét.

A felvasarlé altal a felvasarolt feletti ellenérzés megszerzéséért cserében atadott eszkdzoket, valamint a felmertlt vagy atvallalt
kotelezettségeket az adasvétel idépontjaban érvényes valos értékikon kell értékelni.

Az akvizicidhoz kapcsolodo koltségek az eredménykimutatasban keruinek kimutatasra.

4.6. Medfeleld6 mértékl addalapot képezd nyereséq realizalasa, amellyel szemben a halasztott add eszkdz érvényesithetd

Halasztott add kovetelés csak akkor vehet6 fel, ha valészinisithet®, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége soran addalapot képzé
nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott adé eszkdz érvényesithetd. Jelentds feltételezések sziikségesek a menedzsment
részérdl a felvehet6 halasztott adé eszkdzok vonatkozasaban, a jovében — az adétervezési stratégia fényében — felmertil6 addalapot
képez6 nyereség idépontjarol és 6sszegérol.

Targy évben a Csoport konzervativ mddszertant kovetve, kizarélag a mar meglévé és leszerz6dott projektek varhatéd
jovedelemtermeld képessége alapjan allapitotta meg a felhasznalhaté halasztott adé eszkdz varhatdé mértékét. Ezen (izleti terv nem
szamol kullsé finanszirozassal illetve a magyarorszagi operacidban keletkezett készpénz beruhazasi céli elkoltésével sem.
Amennyiben a menedzsment terveinek megfelelé ndvekedési palyara Iép a cégcsoport, Ugy a kés6bbi években lehetéség nyilik a
2014.12.31-el kimutatott 3 611 170 EUR halasztott adé értékvesztés (2013. december 31-el 4 158 482 EUR) visszairasara.

A fentiekben bemutatott - értékvesztéssel csokkentett - halasztott adé kdvetelés konyv szerinti értéke 2014. december 31-én 1 257
568 EUR, mig 2013. december 31-én 1 257 568 EUR volt.
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2014 2013
Ho értékesités 11 647 386 12 725 435
Villamosenergia-értékesités 4512 147 5702 731

Egyéb tevékenységek bevételei 3407 621 3282 590
Osszesen 19 567 154 21 710 756

A Csoport elsédleges bevétele a villamosenergia és hé értékesitésébdl adddik. Az értékesitett h6 elballitasat a Csoport sajat maga
végzi, a vilamosenergia eléallitasa sajat tevékenységbdl, valamint tovabbértékesitésbél szarmazik.

Anyagkoltség 7070 479 7 940 713
Eladott szolgaltatas értéke 3578128 3398 473
Eladott aru értéke 1382 379 1613101
Eladott aruk beszerzési értéke 6sszesen 12 030 986 12 952 287

A kozvetitett szolgaltatasok értékének jelentds részét a milkodés soran tovabbharitott k6zmudijak koltsége teszi ki.

2014 2013
Bérek és juttatasok 2222502 2 146 459
Bérjarulékok 499 818 392 515

Egyéb személy jellegl juttatasok 253 854 346 602
Osszesen 2976 174 2 885576

A tarsasdg targyidészaki atlagos allomanyi létszama 174 6. 2013. évben 183 f6.

2014 2013
Bérleti dijak 362 963 447 155
Uzemeltetési kéltségek 380 839 335 855
Tanéacsadoi dijak 278 361 518 374
Ingatlanokkal kapcsolatos kéltségek 253 022 219918
Jogi kdltség 102 543 236 562
Kommunikacids, irodai koltségek 47 021 73 641
Bankkdltség 38 354 35972
Biztositasi dijak 16 048 9 064
Gépjarmi Uzemeltetési koltségek 1618 4318
Villamosenergia elosztasi jog vasarlasa 0 892 088
Egyéb koltségek 165 678 10 809
Igénybevett szolgaltatasok 6sszesen 1 646 448 2783 758
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2014 2013

Egyéb bevételek

Céltartalék feloldas 1 365 962 0
Eszk6zok értékvesztésének feloldasa 1159 109 1981 218
Egyéb allami tdmogatasok 252 334 0
CO2 kapcsolédé allami tdmogatas (Lengyelorszag) 150 100 238 874
Leanyvallalat cs6deljarasanak eredménye nyereség / veszteség (-) 121 012 5105 624
Jovairt birsagok 29 408 0
Egyéb bevételek 385 650 243 570
Osszesen 3463 575 7 569 286
Egyéb raforditasok

Céltartalék képzés 1881 148 393 891
Eszk6zok értékvesztése 246 082 1987 780
Egyéb adok 103 556 90 555
Uzemek, ingatlanok és berendezések értékesitésének netté eredménye 98 053 23536
Birsagok 0 590 147
Goodwill értékvesztés 0 62 219
Egyéb allami tamogatasok 0 48 896
Osszesen 2 328 838 3197 023

Egyéb bevételek és raforditasok (netto) 1134 736 4 372 263

Tekintettel a Csoport és a Roman adodhatésag kozotti eseményre (részletesebben lasd 38.jegyzet) a menedzsment 25%-0s
céltartalék képzésérdl dontott.

2014 2013

Kamat bevétel 530 812 267 665
Egyéb pénzugyi bevétel 208 724 264 718
Pénzigyi eszk6zok értékvesztése 0 -73 013
Nem realizalt arfolyam differencia veszteség (-) /nyereség -229 875 642 568
Kamat raforditas -455 217 -2 037 096
Egyéb pénzlgyi raforditas -143 636 -358 295

Pénziigyi tevékenységek nett6 eredménye veszteség (-) /nyereség -89 192 -1 293 453

A pénzigyi miveletek raforditasai tdbbnyire a devizas tételek év végi atértékelésének hatasabdl ered.

2014 2013

Tarsasagi ado -415 069 -325 407
Helyi ipariizési ado -25234 -42 930
Halasztott adé raforditas (-) / bevétel -590 446 94 727
Halasztott ad6 eszkdz értékvesztés

(feloldas-képzés) 547 312 -1 429 459
Nyereségadok osszesen: -483 437 -1 703 069
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Az alkalmazott adémértékek a kovetkez6k a Csoport szamara gazdasagilag relevans orszagokban:
2014. december 31. 2013. december 31.

Magyarorszag - tarsasagi ado (500 M HUF nyereség alatt) 10% 10%
Magyarorszag - tarsasagi adé (500 M HUF nyereség felett) 19% 19%
Magyarorszag - helyi ipar(izési add 2% 2%
Lengyelorszag - tarsasagi ado 19% 19%
Romania - tarsasagi ado 16% 16%

Halasztott addra elszamolt értékvesztés mozgastablaja:

Ertékvesztés mozgasok 2014. december 31. 2013. december 31.
Nyité allomany Januar 1. 4 158 482 2 729 023
Ertékvesztés feloldasa - 672 874 - 2729 023
Targyévben elszamolt értékvesztés 125 562 4 158 482
Zaré allomany December 31. 3611170 4 158 482
A halasztott adé eszkdzok és kotelezettségek a kdvetkezdk:

2014. december 31. 2013. december 31.
Halasztott ado eszkdz 1257 568 1257 568
Halasztott ado kotelezettség -115 335 -71 547

1142 233 1186 021

Egyenleg 2012. Egyenleg 2013. Egyenleg 2014.

Valtozas Valtozas

Halasztott ad6 eszkoz (kotelezettség)

december 31-én december 31-én december 31-én
Elhatarolt veszteség 4 615 877 275 796 4891 673 -245 422 4 646 251
Kovetelésekre elszamolt értékvesztés 833611 -318 697 514 914 15 260 530174

Targyi eszkdzok és immaterialis javak

(beleértve a fejlesztési tartalékot is) -734 002 -79095 -813 097 188 915 -624 182
Elszamolt céltartalék 248 105 23 504 271 609 15716 287 325
Koncesszids szerzGdések halaszlolt ado 209735 25556 235291  -476 792 -241 501
Halasztott adora elszamol értékvesztés -2729023 -1429 459 -4 158 482 547 312 -3611170
Kotvény visszavasarlasi program adéhatasa -148 968 148 968 0 0 0
Egyéb 220 696 23416 244 112 -88 122 155 990

PEUO SISO GCOKOVELSIES 2516031 -1330010 1186 021 1142 887

(kotelezettség)

A targyévi jovedelemadé raforditas az alabbiak szerint vetheté 6ssze a szamviteli eredménnyel:
2014. december 31. 2013. december 31.

IFRS szerinti ad6zas el6tti nyereség / (veszteség) 2529 369 3842 059
Kalkulalt tarsasagi adé (anyavallalati tao kulccsal) -252 937 -384 206
Ipariizési ado -25 234 -42 930
Leanyvallalati eltér6 adokulcsai -202 804 -23 586
Halasztott ad6 eszkozre elszamolt értékvesztés 64 310 -1 429 459
Nem levonhato koltségek addhatasa -31 365 -19 880
Egyéb -35 407 196 992
Jovedelemado -483 437 -1 703 069
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A Csoport a 2013. évi konszolidalt pénzlgyi kimutatasainak elkészitése soran az eladott lzletrészek koziil a Elektrocieplownia
,Gorlice” Spotka z o. o. kezeli megsziint tevékenységként. A Csoport a 10. jegyzetben bemutatottaknak megfeleléen az
Elektrocieplownia ,Gorlice” Spotka z 0. o. értékesitésébdl szarmazé veszteséget is a megsziint tevékenységek eredménye kozott
mutatja be.

Targyévben nem tértént hasonld esemény.

Arbevétel 1032 332
Egyéb bevételek/raforditasok (-) 1201 180
Bevételek 6sszesen 2233512
Raforditasok -876 527
Adozés elétti eredmény 1 356 985
A tevékenységekhez rendelhet6 jovedelemado-raforditas -27 959
A tevékenységek értékesitésébdl szarmazo veszteség -1 574 780
Csoport altal leirt kdvetelések a megsziind tevékenyéghez kapcsolédéan -1 203 153
Az értékesitési veszteségbdl 2012-es Uzleti évben mar elszamolt veszteség 927 740
Korrabbi évek megsziind tevékenységek eredménye 0

Targyévi eredmény megsziint tevékenységekbdl (a Tarsasag tulajdonosainak betudhatéan) - 521167

2013
Mikodési tevékenységbdl szarmazo nettd pénzbearamlas 199 806
Befektetési tevékenységbdl szarmazé nettd pénzkiaramlas -478
Pénzugyi miveletekbdl szarmazé netté pénzbearamlas / pénzkiaramlas 1739 828

Netté pénzaramlas 1939 156

w
N
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Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

13.Immaterialis javak

Szoftver és mas
immaterialis CO2 kvota Végosszeg
IEVZLS

Koncesszios

jogok

Brutté érték

2013. januar 1. 1,167,528 970,005
Novekedések 74,751 - 669,627 744,378
Csokkenések - 1,101 970,005 - 971,106
Ertékvesztés 329,520 329,520 - -
Atsorolas értékesitésre szant eszkdzok kdzé - 228,273 - - 228,273
Arfolyammozgéasok hatasa 165,017 10,659 22,347 - 198,023

2013. december 31 17,021,030 597,975 647,280 18,266,284
Novekedések 90,043 - 1,575,204 1,665,247
Csokkenések - - 669,628 - 669,628
Atsorolas 935,186 299,277 22,348 - 1,212,115

Leanyvallalat értékesitésekor kivezetett
értékek

Arfolyammozgasok hatasa

2014. december 31.

28,020
16,147,867

267,235

59,483
17,990,305

Ertékcsokkenés

2013. januar 1. 11,553,939 181,127 - 11,735,066
Novekedések 707,737 39,850 - 667,887
Csokkenések - 649 - - 649
Ertékvesztés - 7,480 - 7,480
Ertékvesztés visszairasa 339,310 - - - 339,310
Atsorolas értékesitésre szant eszkdzok kozé - 13,504 - 13,504
Arfolyammozgasok hatasa 125,739 1,020 - - 126,759

2013. december 31 11,796,627 11,957,219
Novekedések 716,984 33,720 - 750,704
Csokkenések - - - -
Ertékvesztés - - - -
Ertékvesztés visszairasa 424,434 - - - 424,434
Atsorolas 1,252,457 40,342 - - 1,212,115
Arfolyammozgasok hatasa 15,072 27,214 - - 42,286

2014. december 31.

Konyv szerinti érték

10,821,648

207,440

11,029,088

2013. januar 1.-én 5,227,837 986,401 970,005 7,184,242
2013. december 31.-én 5,224,403 437,383 647,280 6,309,065
2014. december 31.-én 5,326,219 59,795 1,575,204 6,961,217

Koncesszios jogok a Tarsasag romaniai projektjéhez kapcsolddnak. Ezen koncesszids jog kizardlagos héértékesitési jogot nyujt az

elkdvetkezd 20 évben. Szoftverekre és mas immaterialis javakra értékvesztés nem kerllt elszamolasra. 2014. december 31-én a

Csoport mar kizarolag a Gyergydszentmikldsi projekt kapcsan mutat ki koncesszios jogokat. A koncesszids jogot a Tarsasag 25 év

alatt irja le, szoftver és egyéb immateridlis jészagokra az értékcsOkkenést 3 év alatt linearisan szamolja el a Csoport.
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Koncesszios szerzédések fébb adatai az

alabbiak:
Gyergodszentmiklés
A megallapodas leirasa Az E-STAR CDR a Gyergydszentmiklds Varossal 2010.09.13-an irta ald a koncesszios szerzodést 25 éves

periddusra.

Ezaltal az E-STAR CDR-nek a jogaban all és a kdtelezettsége hogy a Gyergydszentmikldsi tavfitést izemeltesse
es a tavhé infrastrukturat adminiszralja.

Aszerz6dés céljai a kdvetkezok:

- Gyergydszentmikldsi tavhé lizemeltetése a kereskedelmi feltételek figyelembe vételével.

- a fogyasztok élet viszonyainak javitdsa a j6 minéségli es hatékony fiités szolgaltatas biztositasa altal.

- a fiités rendszer tartés fejlesztése.

- a kornyezet védelem.

A megallapodas lényeges részei cash-flow AzE-STAR CDR a koncesszios szerz6dés alairasaval a kovetkezo kotelezettségeket vallal:

szempontbol - 74 079 EUR éves koncesszds dij. Eza szerz6dés teljes id6szakara 1 851 980 amit a szerz6dés els6 6 évében
kell kifizetni egyenl6 negyedéves megosztasban.
- 604 744 EUR tartozas atvallalas az el6z6 szolgaltatotdl amit ki kell fizessen 3 hénapon beliil a szerzédés
alairasatol
- 891 266 EUR bankhitel torlesztés atvallalas azel6z6 szolgaltatotol
- 8314 190 EUR értéki 2009-ben elvégzett folyamatban Iévé beruhazasok kifizetése amit ki kell fizessen 3
hoénapon belll a szerz6dés alairasatol.

Az eszk6zok hasznalatara vonatkozé jogok Akoncesszios szerzédés lejartakor minden eszkdzt ami a tdvh6 rendszerhez tartozik ingyen at kell adni
Gyergyoszentmiklos varosanak.

A szolgaltatasra vonatkoz6 kételmek vagy Kotelmek: - Szolgaltatoi engedély megléte

szolgaltatas nydjtasanak elvarasara - a szolgaltatasi kotelesség,

vonatkozé jogok - a szolgaltatas folytonossaganak biztositasa,
- a feladatfiizetben és a tavh6szabalyzatban elirt izemeltetési paramaterek és teljesitmanykdvetelmények
betartdsa

- Armédositas alatamasztasa és elfogadasra valé benyujtasa

- Koncesszios dij hataridore valo kifizetesse

- Beruhazasi és egyéb, a szerz6désben felvalllat kotelezettség teljesitése

- Aszerz6dés felmondas vagy lejarta esetén a koncesszidba add altali atvételig, de legfeljebb 90 napig a
szolgaltatas biztositasa.

- 20 tavhés alkalmazott atvétele.

Jogok: - Kbzvetlen Szolgaltatasi jog,

- Atavhéar beszedése

- Tavhéar alkalmazasa, médositasi javaslat elSterjesztése

- Szerz6désmodositasi javaslat eléterjesztése

- Aszerz6déses partner kotelességeinek mulasztdsa esetén szerz6dés felmondasa

Ingatlanok, gépek és berendezések 8314 190 EUR értéki folyamatban [év6 beruhazasok atvallalasa és kifizetése, és a szerz6désben szerepld
beszerzésére vagy épitésére vonatkozé beruhazasok elvégzése.
kotelmek

Meghatarozott eszk6z6knek a koncessziés Akoncesszidba kapott eszk6zok valamint a koncesszidba vevd altal vallalt és teljesitett beruhazasok dij- és
idészak végén torténd atadasara vonatkozé  tehermentesen kerlilnek a koncessziés szerz6dés lejartaval a koncessziéba adoé tulajdonaba.
koételmek, vagy megszerzésére vonatkozé

jogok
Meguijitasi, vagy megsziintetési opciok A 25 évlejarta utan tovabbi 12,5 évre veheté koncesszidba a felek akkori megallapodasa esetén. Szerz6dés

megsziintetése barmelyik fél altal,a szerz6déses partner szerz6désszegése esetén, vagy a koncesszidba ado
altal a helyi érdek esetén (kartéritéssel).

Egyéb jogok és kotelmek (példaul alapvetd Minden karbantartasi munkalat és egyéb szilkséges beruhazasok elvégzése a koncesszos szerzédés idészaka
nagyjavitasok)

A megallapodasban az idészak alatt Nincs valtozas
bekovetkezett valtozasok
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A Csoport tarsult vallalkozasként kezeli az Elektrocieplownia Mielec Spétka z o. 0. kdnyveiben kimutatott 21,65%-0s részesedést az
Energia Euro Park Sp. z 0.0.-ban. A részesedés jelen formajaban a 2013. Uzleti évben kertlt be a Csoportba, mely tranzakcié a 17.
jegyzetben kerll részletesen bemutatasra.

2014. december 31. 2013. december 31.

Befektetett eszk6zok 3005 075 1 950 047
Forgéeszkdzok 3577917 3130825
Rovid lejaratu kotelezettségek 1433 245 941 419
Hosszu lejaratu kotelezettségek 560 142 0

2014 2013
Arbevétel 10 391 855 8 640 055
Nyereség (veszteség) folytatddd tevékenységekbdl 720 568 163 036
Kapott osztalék tarsult vallalkozastol 33016 0
Tarsult vallalkozas netté eszkozei 4 589 605 4139 453
Tulajdoni hanyad az Energia Euro Park-ban 21,65% 21,65%
Arfolyam kiilldnbdzet nyereség (veszteség) 34 705 35285
Befektetések tarsult vallalkozasban 6sszesen 958 945 860 907

Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl 6sszesen
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15.Targyi eszk6zok

[naztianokios Al Egyéb  poruhazasok Osszesen
épiiletek berendezés berendezés
Brutté értékek
2013. Januar 1. 7 955 418 16 402 719 254 886 2007 987 26621 010
Novekedések 296 628 290 929 63 369 3295275 3946201
Aktivalasok 0 0 0 -1625571 -1625571
Csokkenések -17 716 -399 231 -33 100 -20 789 -470 836
Leanyvallalatok értékesitése -2 199 986 -1 922 479 -174 402 -772587 -5069 454
Arfolyammozgasok hatasa -91 625 -339 968 -20 394 -183 081 -635 068
2013. December 31. 5942 719 14 031 970 90 359 2701234 22766 282
Novekedések 120 519 -339 653 24 497 1611590 1416 953
Aktivalasok 0 0 0 -868 079 -868 079
CsoOkkenések -128 685 -556 194 -3941 -2 559 -691 379
Modositas 1509911 3432 906 380 369 582395 5905581
Arfolyammozgasok hatasa -184 722 -760 139 -15 065 -244 821 -1 204 747
2014. December 31. 7 259 742 15 808 890 476 219 3779760 27324611
Ertékcsokkenés
Targyévi névekedés 339 256 886 667 96 704 2199 1324826
Targyévi csokkenés -2 351 -332 405 -18 690 0 -353 446
Ertékvesztés 0 5052 0 684 992 690 044
Ertékvesztés visszairasa 0 -189 091 0 0 -189 091
Leanyvallalatok értékesitése -192 903 -1 594 635 -152 744 0 -1940 282
Arfolyammozgéasok hatasa -21 339 -52 693 -5 415 -1 289 -80 736
2013. December 31. 778 642 2 419 309 36 156 1091412 4325519
Targyévi ndvekedés 310 293 884 758 44 432 0 1239 483
Csokkenések -114 472 -442 565 -2 683 0 -559 720
Ertékvesztés 0 0 0 46 207 46 207
Ertékvesztés visszairasa 0 -25 217 0 0 -25 217
Médositas 754 240 4 785 647 224 021 141672 5905580
Arfolyammozgéasok hatasa -45 618 -411 151 -16 979 -21 094 -494 842
2014. December 31. 1 683 085 7210 781 284 947 1258197 10437010
Netto értékek
2013. Januar 1. 7 299 439 12 706 305 138 585 1602477 21746 806
2013. December 31. 5164 077 11 612 661 54 203 1609822 18440763
2014. December 31. 5576 657 8 598 109 191 272 2521563 16887 601

A Csoport a beruhazasaira vonatkozoan értékvesztést szamolt el 46 207 EUR értékben, mely a Csoport lengyelorszagi projektjén
kerdlt kimutatasra. Targy évben 25 217 EUR értékben kerilt értékvesztés visszairasra. A Csoport beruhdzasai Magyarorszagon és
Lengyelorszagban eszkdzbeszerzéshez kapcsolodtak.
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Az eredménnyel szemben valés értéken elszamolt (FVTPL) pénziigyi eszk6z6k

Szolgaltatasi koncesszios megallapodasokbdl szarmazo eszk6zok 5728 710 4 438 889

Jelenérték kalkuldaciohoz hasznalt feltételezés

A Csoport minden esetben az lzletkotés pillanataban a projektre érvényes belsd diszkontrataval diszkontalta a jovébeli
pénzaramokat.

Partner Lejarat
Projekt 1 2007.07.24 2022.07.24 2114 896 1730 345
Projekt 2 2009.09.28 2024.09.28 1118868 1089 526
Projekt 3 2005.10.15 2020.08.12 848 388 694 250
Projekt 4 2005.11.24 2017.11.24 105 802 143 043
Projekt 5 2006.11.30 2018.11.30 104 251 108 320
Projekt 6 2005.06.13 2017.06.13 89 851 132 627
Projekt 7 2006.01.17 2018.01.17 75 344 105 810
Projekt 8 2005.06.29 2018.01.17 73808 129 383
Projekt 9 2005.10.06 2017.11.15 68 997 0
Projekt 10 2014.12.17 2022.09.30 62 415 0
Projekt 11 2014.12.17 2022.04.30 60 157 0
Projekt 12 2004.07.05 2016.07.05 54 964 74 551
Projekt 13 2014.12.17 2026.06.30 53 169 0
Projekt 14 2014.12.17 2021.09.30 51 160 0
Projekt 15 2006.08.14 2018.08.14 50 780 0
Projekt 16 2005.06.21 2017.06.21 48 433 52 980
Projekt 17 2014.12.17 2020.08.31 42 274 0
Projekt 18 2014.12.17 2021.02.28 39 026 0
Projekt 19 2005.12.29 2017.12.29 36 133 29 309
Projekt 20 2014.12.17 2020.03.31 32764 0
Projekt 21 2014.12.17 2025.02.28 32212 0
Projekt 22 2014.01.10 2019.11.30 31930 0
Projekt 23 2014.12.17 2020.02.29 27 968 0
Projekt 24 2014.01.10 2018.12.31 27 878 0
Projekt 25 2014.12.17 2020.07.31 27 409 0
Projekt 26 2014.12.17 2021.12.31 27 348 0
Projekt 27 2014.01.10 2020.03.31 27 246 0
Projekt 28 2014.01.10 2020.02.28 25737 0
Projekt 29 2014.12.17 2021.02.28 24 372 0
Projekt 30 2014.01.10 2019.09.30 24211 0
Projekt 31 2008.09.15 2020.10.31 22 670 26 517
Projekt 32 2014.12.17 2024.12.31 18 771 0
Projekt 33 2014.12.17 2019.05.31 18 388 0
Projekt 34 2014.12.17 2025.02.28 18 223 0
Projekt 35 2008.05.20 2020.10.02 17 917 22 611
Projekt 36 2014.12.17 2024.12.31 16 463 0
Projekt 37 2014.12.17 2023.12.31 15173 0
Projekt 38 2014.12.17 2021.01.31 13726 0
Projekt 39 2014.01.10 2020.04.30 13518 0
Projekt 40 2014.01.10 2019.11.30 12 039 0
Projekt 41 2014.01.10 2020.11.30 11 809 0
Projekt 42 2014.01.10 2019.06.30 11 167 0
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2014-es Uzleti évre vonatkozé adatok:
A Csoport targyévben megvasarolt a Veszprém Megyei Non-Profit Kft. illetve a Fejér Megyei Nonprofit Kft.részesedésének

fennmarad6 51%-at, ezaltal részesedése 100%-ra novelte és ismételten kontroll ala vonta a két Tarsasagot. El6z6 évben a kontroll

hianya miatt menedzsment déntés alapjan tarsult vallalkozasként kerult kimutatasra a két Tarsaséag.

Veszprém Megyei Fejér Megyei ”
Nonprofit Kft. Nonprofit Kft. S
2014 2014 2014
Goodwill 0 0 0
Halasztott ad6 eszk6zok 0
Befektetett eszk6zok 6sszesen 0]
Vevé és egyéb kovetelések 12,623 6,794 19,417
Elhatarolasok 0 0 0
Pénz és pénzeszkdz egyenértékes 7,888 16,475 24,363

Forgoeszkozok 6sszesen 20,511 23,269 43,780

Ertékesitésre tartottnak mindsitett eszkdzok 0 0 0

Eszk6zOk 0sszesen 43,780

Szallitok és egyéb kotelezettségek 1,716 6,481 8,197
Passziv elhatarolasok 0 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen

Kotelezettségek 6sszesen

Toke és forrasok 6sszesen

Nett6 eszkozérték valos értéken

Csoportra es6 nettd eszk6zok 18,795 16,788 35,583

A 2014-es Uzleti évi felvasarlasokkor keletkez6 badwill

Veszprém Megyei Fejér Megyei .
Nonprofit Kft. Nonprofit Kft. CEEEE
Fizetett ellenérték 839 839 1,677
Nem ellen6rzd részesedések 0 0 0
Felvasarlaskor azonosithatd netté eszkdzok valds értéke 18,795 16,788 35,583

Felvasarlaskor keletkez6 badwill

Fizettett ellenérték

Pénzben és pénz-egyenértékesben fizetett ellenérték 839 839 1,677
Fizetett ellenérték 839 839 1,677
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2013-as Uzleti évre vonatkozo adatok:

Elektrociepl Euro- Veszprém Feiér Meavei
ownia Energetyka Megyei | ’ ay! -
7 . . . Energia Osszesen
Gorlice' Spolka z. o. o. Non-Profit Nonbrofit Kft
Spolkaz 0.0. és leanyvallalata Kft. P ’
2013 2013 2013 2013 2013
Targyi eszk6zok 3646 784 1312534 4959 318
Immaterialis javak 241 041 0 241 042

Goodwill 0 61 132
Befektetett eszk6zok 6sszesen 3887 825 1373 666 5261 492
Készletek 395 925 98 679 0 0 494 604
Vevok 421 208 97 377 0 0 518 585
Egyéb rovid lejaratu kovetelés 57 928 62 530 208 143 -129 328472
Elhatarolasok 13 009 16 085 3356 0 32 450
Pénz és pénz egyenértékesek 110 702 93 012 36 9 003 212 753

Forgoeszk6zok 6sszesen 998 772 367 682 211535 1586 864
Eszk6z0k 6sszesen 4 886 597 1741 348 211535 6 848 356
Céltartalékok 192 194 0 0 0 192 194
Halasztott add kotelezettség 0 158 412 158 412
Hosszu lejaratu kotelezettségek dsszesen 192 194 158 412 350 606
Szallitéi kotelezettség 24 055 103 429 415 704 12 914 556 102
Révid lejaratu pénzugyi kotelezettség 19 145 0 41 0 19 186
Céltartalékok (rovid) 64 065 1857 0 0 65 922
Passziv elhatarolasok 0 0 8 0 8

Egyéb rovid lejaratu kotelezettség
Révid lejaratu kételezettség 6sszesen

Kotelezettségek 6sszesen

Ertékesitett nettd eszkozok

Csoportra es6 nettd eszk6zok

143 839
251 104

443 298

108 035
266 447

4 443 299
3243 608

1474901
752 199

allalatok értékesitésébdl/atminésitésébol

szarmazo nyereség

148 793
790 011

1140617

418 440
418 440

5707 739
3892 681

-206 905
-101 383 -1743

Kapott ellenérték
Ertékesitett kdvetelés

Ertékesitett nettd eszkdzok
Az értékesitésen realizalt (nyereség) /
veszteség

Kapott ellenérték
Pénzben és pénz-egyenértékesben kapott
ellenérték

Kapott ellenérték

1784514 587 749
1275498 0

3 243 608 752 199
-2 734 592 -164 450

1784514 0
1784 514 0

Nett6 pénzbearamlas leanyvallalat értékesitésekor

2372263
1275498

3 892 681
-2 795 916

0 0

0 0
-101 383
101 383

1784514
1784514

0 0
0 0

Pénzben és pénz-egyenértékesben kapott

ellenérték 1784514 0 0 0 1784514
Csokkentve: Pénz és pénz-egyenértékesek
atadott értéke -110 702 -93 012 -36 -9 003 -212 753
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Osszesen 1673 812 -9 003 1571 761

2013. juniusaban az E-Star Polska Spolka Z.0.0. 7.4 milli6 PLN (1.784.514 EUR) ellenérték fejében értékesitette az E-Star
Elektrocieplownia Gorlice Spolka z. 0. o. kapcsolt vallalkozasban 1év6 részesedését és a Csoport fennallo kdvetelésallomanyat.

A Csoport a el6z6 évben dontétt leanyvallalata az Euro-Energetyka Spodlka z. o. o. beolvasztasarél az Energia Euro Park Sp. z o0.0.
Tarsasagba (tovabbiakban "EEPark"). A tranzakcié eredményeképpen a Csoport 21,56%-o0s uzletrészre tett szert az EEPark-ban, igy
tarsult vallalkozasként szerepelt a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban.

Euro-Energetyka és EEPark 6sszeolvadasa ugy valosult meg, hogy az EEPark jegyzett t6kéje 11.500.000,- PLN-rdl 16.491.000,-
PLN-re felemelésre kertlt. A fennmaradé Uzletrészek tulajdonosa ARP SA, amire vonatkozdan a Csoport elévasarlasi jogot szerzett

meg. Az elévasarlasi jog abban az esetben érvényesithetd, amennyiben ARP SA azokat értékesiteni szandékozik.
Az EEParkban tortént tékeemelést kdvetéen EEPark az Euro-Energetyka-t, és Euro-Energetyka beolvasztasra kerilt EEParkba.

A konszolidaciés megallapodas megkdtésének célja, hogy lehetévé tegye a Tarsasag kapcsolt vallalkozasai szamara a Mielecben
talalhato ,Euro Park” Kiemelt Gazdasagi Zénaban torténd villamos energia elosztasban torténé részvételt. Korabban ezen feladat
ellatasara Euro-Energetyka az ARP altal szamara bérbe adott elosztoi halézatot hasznalta, azonban a bérleti szerz6dést ARP
felmondta és EEPark lett az elosztéi haldzat tulajdonosa. Ezaltal Euro-Energetyka elveszitette a lehetéségét, hogy tevékenységét a

korabbi keretek kozott folytathassa.
A konszolidaciés megallapodas eredményeképpen ESEC Mielec a mieleci ,Euro Park” Kiemelt Gazdasagi Zénaban talalhaté elosztéi

halézatot, amelynek értéke a konszolidaciét kovetéen megkdzelitdleg 14.000.000,- PLN, tulajdonlé EEPark tagjava valt és lehetésége

nyilt a villamos energia értékesités és elosztashoz kapcsolodo tevékenység folytatasara.

2014. december 31. 2013. december 31.

Szén 1696 592 1 966 896
Egyéb anyagok 557 795 561 942
Készletek brutté 6sszesen 2 254 387 2 528 838
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2014. december 31. 2013. december 31.

Vevdallomany 3841839 3534523

2014. december 31. 2013. december 31.
Nem lejart 2 733 936 2461122
0-90 nap kozott 505 917 562 874
91-180 nap kozott 26 291 524 748
181-360 nap kozott 326 875 321288
Even tdli lejart 1 586 207 1766 167
Elszamolt vevd értékvesztés: -1 337 387 -2 101 676
Vevéallomany fordulénapon 3841 839 3534 523

Azok a kovetelések, melyek fordulénappal lejartak de - a Tarsasag menedzsmentjének megitélése alapjan — befolyasuk
valdszinliségét tekintve a Tarsasag nem azonositott kockazatot (illetve egyéb eszkdzzel, kotelezettséggel fedezett) ott a Csoport
nem élt az értékvesztés elszamolasanak lehetéségével.

Lejart de nem értékvesztett kovetelés 2014. december 31. 2013. december 31.

0-90 nap kozott 505 917 562 874

91-180 nap kozott 26 291 510 527

181-360 nap kozott 326 875

Even tuli lejart 248 821

Osszesen: 1107 904 1073 401
A kétes vevOkovetelésekre képzett értékvesztések alakulasa:

Ertékvesztés mozgastabla 2014 2013
Nyito allomany Januar 1. 2 101 676 2 670 402
Targyévi névekedés 246 082 1338 402
Atvétel akviralt leanyvallalattol 0 0
Visszairas -1 084 740 -1981 218
Leanyvallalat értékesitésébdl adédo csékkenés 0 0
Arfolyam differencia 74 369 74 090

Zaro allomany December 31. 1337 387 2101 676
Egy adott vevbkovetelés realizalhatosaganak vizsgalata sordn a Csoport figyelembe veszi a kdvetelés hitelmin6ségében a
hitelnyujtas idépontja és a beszamolasi idészak vége kdzott bekdvetkezett esetleges valtozasokat. A vevs szamlakra minden esetben
egységesen 8 nap a fizetési hataridé.

2014. december 31. 2013. december 31.

Koncesszios joghoz kapcsol6do kovetelés 3610124 3610124
AFA kovetelés 406 639 670 790
Tarsasagi ado kovetelés 140 600 46 629
Egyéb ado kdvetelések 107 821 72 388
Adott kdlcsonok 106 803 1649 954
Kapott el6legek 45 614 221 228
Allami tamogatasbol szarmazo kovetelés

(Romania) 0 1120 830
Egyéb kdvetelések 355 520 923 134
Egyéb kovetelések 6sszesen brutté 4773121 8 315 077
Elszamolt értékvesztés -3610 124 -6 697 964
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Egyéb kovetelések 6sszesen 1162 997 1617 113
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Jegyzetek a konszolidalt péangyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelélve.
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2014. december 31. 2013. december 31.

Jard bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 218 865 475 245
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 378 003 456 061
Osszesen 596 868 931 306

A jaré bevételek a 2014-es fogyasztashoz kapcsolédd, mérleg forduldnapja utan szamlazott bevételeket tartalmazza. Elére fizetett
bérleti dijak jellemzéen az 6nkormanyzati tigyfelek részére elére megfizetett kazan és egyéb eszkdzbérleti dijat tartalmazza. Az elére
megfizetett bérleti dij a futamid6vel aranyosan kerul feloldasra.

2014. december 31. 2013. december 31.

Banki egyenlegek 506 886 1110932
Lekotott betét 22 115 43 431

Készpénz 10 975 14 172
Pénz és pénzeszkoz egyenértékes 539 976 1168 535

2014.december 31. 2013.december 31.

db db

Kibocsatott 10 HUF-os névértéki térzsrészvények 27 172 579 52 531 445
Jegyzett toke névértéken 2014. december 31. 2013. december 31.

Januar 1-én 1775293 94 937
Ev kdzben kibocsatott részvények névértéke 0 1680 356

Ev kdézben bevont sajat részvények névértéke -805 325 0
December 31-én 969 968 1775 293

Kibocsatott és kifizetett torzsrészvények

Januar 1-én 52 531 445 2 640 000
Ev kdzben kibocsatott részvények darabszama 0 49 891 445

Ev kdézben bevont sajat részvények darabszama -25 358 866 0
December 31-én 27 172 579 52 531 445

2014.december 31. 2013.december 31.

Részvénykibocsatashoz kapcsolddo azsio 54 198 984 65 103 540
Kildféldi devizak atvaltasi tartaléka -1 025 669 -284 234

Tartalékok 0sszesen 53 173 315 64 819 306

Tartalékok mozgasai
2014.december 31. 2013. december 31.

Ev eleji egyenleg 64 819 306 11 863 717
Mozgasok -11 645 991 52 955 589
Ev végi egyenleg 53 173 315 64 819 306
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Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2014. december 31-én végz6dd évre
Jegyzetek a konszolidalt péangyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelélve.

Az altalanos tartalékot a Csoport id6érél idére az eredménynek az eredménytartalékbdl torténd atsorolasara hasznalja. Nincs
szamviteli politika rendszeres atsorolasokra.

Részvénykibocsatashoz kapcsolodo azsio

2014.december 31. 2013. december 31.

Januar 1-én 65 103 540 12 525 322
Csddeljaras végrehajtasa soran keletkezett részvények azsiodja 0 52 578 218
Ev kdézben bevont sajat részvények azsidja -10 904 556

December 31-én 54 198 984 65 103 540

Kulfoldi devizak atvaltasi tartaléka

2014.december 31. 2013. december 31.

Januar 1-én -284 234 -961 557
Kulfoldi tevékenységek atszamitasakor felmerult arfolyam kiilonbozetek veszteség

-) / nyereség -741 435 677 323
December 31-én -1 025 669 -284 234

A Csoport kulfoldi tevékenységeihez kapcsolodd eredményeknek és nettdé eszkdzoknek a funkcionalis pénznemrél a Csoport
beszamolasi pénznemére ("Pénzegységre") torténd atvaltasakor felmerilt arfolyam-kuldonbozetek kozvetlenul az egyéb atfogd
eredményben kerlinek elszamolasra, és a kilfoldi devizak atvaltasi tartalékaban halmozodnak.

Sajat részvények darabszamanak alakulasa 2O BEET 2T ?éj:to ZOUE L BEEMI 5 :éjt')

Nyitd érték 30 638 646 0
Csddeljaras végrehajtasa soran keletkezett sajat részvények 0 30 638 646
Targy év soran visszavasarolt sajat részvények 261 211 0
Ev kdzben bevont sajat részvények darabszama -25 358 866 0
Részvények alakulasa (DB) 5540 991 30 638 646
Ebbdl: leanyvallalat altal birtokolt részvények 1522 643 1261 432
Sajat részvények értékének alakulasa 2014.december 31. 2013.december 31.

Nyitd érték 29 074 466 0
Cs6deljaras végrehajtasa soran keletkezett sajat részvények 0 29 074 466
Visszavasarolt sajat részvények konyv szerinti értéke 111 971 0
Bevont sajat részvények konyv szerinti értéke -11 709 881 0

Sajat részvény alakulasa konyv szerinti értéken 17 476 556 29 074 466

Ebbdl: leanyvallalat altal birtokolt részvények 850 996 771 339

2014.december 31. 2013.december 31.

Ev eleji egyenleg 1624 328 3174 267
Részesedés a targyévi eredménybdl (veszteség) / nyereség 277 392 -137 716
Nem ellendrz6 részesedéseknek fizetett osztalék -169 122 -580 037
Ertékesitett leanyvallalatokkal kapcsolatos nem ellendrzé részesedések

kivezetése 0 -832 186

Devizaatszamitaskor felmer(lt arfolyamkiilénbozet -48 129 0
Ev végi egyenleg 1684 469 1624 328
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Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2014. december 31-én végz6dd évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz

.
.

Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

27.
Emisszios Munkavallaléi
k\{étéra jutta!tésokra Osszesen
képzett képzett
céltartalék céltartalék
2013. januar 1. 1,151,596 866,521 654,547 2,672,664
Rovid lejaratu céltartalékok (-) 1,147,521 137,359 326,307 1,611,187
Hosszu lejaratu céltartalékok (-) 4,075 729,162 328,240 1,061,477
Evkozben létrehozott céltartiék 659,416 41,482 494,010 1,194,908
Evkozben felhasznalt céltartalék -938,969 -118,732 -77,785 -1,135,486
Céltartalék visszaforgatas évkozben 0 0 0 0
Felvasarolt leanyvallalatokban szerepld céltartalék -176,976 -263,378 0 -440,354
Arfolyammozgasok hatasa -25,440 184,965 4,170 163,695

2013. december 31.

1,074,942

Rovid lejaratu céltartalékok (-) 669,627 94,989 284,874 1,049,490
Hosszu lejaratu céltartalékok (-) 0 615,869 790,068 1,405,937
Evkézben létrehozott céltartiék 995,139 64,942 821,067 1,881,148
Evkézben felhasznalt céltartalék -662,742 -17,518 -111,650 -791,910
Céltartalék visszaforgatas évkozben 0 0 -478,317 -478,317
Arfolyammozgéasok hatasa -23,770 50,764 -122,729 -95,735
2014. december 31. 978,254 809,046 1,183,313 2,970,613
Rovid lejarata céltartalékok (-) 978,254 84,863 339,826 1,402,943
Hosszu lejaratu céltartalékok (-) 0 724,183 843,487 1,567,670

A Csoport és a Roman adohatésag kozotti jogi Ugy miatt képzett céltartalék részletes bemutatasa a 38. jegyzetben olvashaté. A
képzett céltartalék 6sszege 632 232 EUR.

28.

Az egy részvényre juté eredmény alapértékének kiszamitasa soran felhasznalt eredmény és a torzsrészvények szamanak a szamitas
soran felhasznélt sulyozott atlaga.
Targy évi részvényesekre jutd eredmény folytatddé tevékenységekbdl 2 045 932 2 138 990
Targy évi részvényesekre jutd eredmény megsziint tevékenységbdl 0 -521 167
Slulyozott atlaggal vett részvényszam 21789 721 4 808 585
Alap EPS folytat6dé tevékenységekbdl (EUR/darab)

Alap EPS megsziint tevékenységekbdl (EUR/darab)

Osszes alap EPS

Részvényopcios program keretében kedvezményesen juttathatd részvény
Higitott EPS folytatodo tevékenységekbdl (EUR/darab)
Higitott EPS megsziint tevékenységekbdl (EUR/darab)

Osszes higitott EPS 0,09 0,34

A 2014. évi sulyozott atlaggal vett részvényszam jelentésen meghaladja a 2013-as értéket. Ennek oka, hogy a csédeljaras
végrehajtasa miatt megndvekedett részvényszam mar az egész 2014-es Uzleti évre kihatassal volt.
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Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2014. december 31-én végz6dd évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzijgyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

.
.

29.

Banki hitelek, kondicidk bemutatasa:

2014.december 31. 2013.december 31.

Bankhitelek 7 893 305 8 711 879
Egyéb hitelek 600 983 0
Pénziigyi lizing kotelezettségek 12 268 27 033
Rovid lejaratu kotelezettségek bankhitelekbdl 1073394 1388 258
Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb hitelekbdl 600 983 0
Révid lejaratu kotelezettségek pénzigyi lizingekbdl 9429 7235
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 1 683 806 1395 493
Hosszu lejaratu kotelezettségek bankhitelekbdl 6819911 7 323 621
Hosszu lejaratu kotelezettségek pénzugyi lizingekbdl 2 839 19 798

Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 6 822 750 7 343 419

A bankhitelek kondiciéi az alabbiak:

2014. 2013.
december december Biztositék
31. 31.

Referencia Kamat Hitel
kamat margin devizaneme

Finanszirozo
bank

Lejarat

7715 565 Zalogjog a Mielec részesedéseken,
BzWBK  2017.05.31 WIBOR 3,00% PLN 6 804 027 jelzalog ingatlanokon.
996 314 Nkasszo 1db, Jelzalog 1 db,

BzWBK 2018.12.31 WIBOR 2,50% PLN 1089 278 Ingatlanjelzalog 1db
Osszesen 7893305 8711879

Even beliili térlesztd részlet 1073 394 1 388 258

47



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT 35 - ENEFI

Konszolidalt pénzigyi kimutatdsok a 2014. december 31-én végz4dé évre
Jegyzetek a konszolidalt péangyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelélve.

A meghatarozott juttatasi csomag kotelezettségeinek jelenértékében bekovetkezé6 mozgasok

Meghatarozott juttatasi csomag miatt felmertiilt nyité kotelezettség (Januar 1)

761 869 854 279
Szolgaltatasi koltségek 42 531 39611
Kamatraforditasok 32125 34 339
Kifizetett juttatasok -109 980 -75 635
Aktuariusi (nyereség)/veszteség 82 747 10 188
Arfolyam differencia hatasa -246 -10 887
Uzleti kombinaciok hatasa 0 -90 026
A meghatarozott juttatasi programhoz kapcsol6do kételezettségek zaré egyenlege 809 046 761 869
Eredményben felmeriilt kbltségek
Szolgaltatasi koltségek 42 531 39611
Kamatraforditasok 32125 34 339
Aktuariusi (nyereség)/veszteség 82 747 10 188

Eredményben felmeriilt 6sszes koltség 157 403

Aktudriusi feltételezések 2014 2013
Diszkont rata december 31-én 3,40% 4,69%
Béremelkedés varhaté iteme 2,50% 2,51%

A tablazat a lengyel operaciohoz kapcsol6dé meghatarozott juttatasi csomag koltségeit mutatja be.

48



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT i CENEF

Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2014. december 31-én végz6dd évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzijgyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelélve.

2014. december 31. 2013. december 31.

llami tamogatasok 3 445 489 3541 247
Halasztott bevételek 6sszesen 3 445 489 3541 247

Kapott allami tamogatasok révid lejaratu része 261 533 268 810

Rovid lejaratu halasztott bevételek 6sszesen 261 533 268 810

Kapott allami tAmogatasok hosszu lejaratu része
Hosszu lejaratu halasztott bevételek 6sszesen

3 183 956 3272 437
3 183 956 3272 437

A Csoport egyik lengyel kapcsolt vallalkozasa bévitette kapacitasat. 2011 soran 2 Gj gazmotort helyeztek Gzembe, amivel jelentés
kapacitasbdvités valésult meg és kornyezetbarat technoldgia révén csokkent a Csoport karosanyagkibocsatasa is. A gazmotor
beszerzéshez a Tarsasag EU tamogatast kapott 14,8 millid PLN (3 814 924 EUR) 6sszegben. A tdmogatas konyvelése megfelelt az
IAS 20 Allami tamogatasok elszamolasa standardban foglaltaknak.

2014. december 31. 2013. december 31.

Romaniai koncesszios szerz6déshez kapcsolddd hosszu lejaratu kotelezettség 198 504 444 931
Kamat swap ugyletbdl ad6dd hosszu lejaratu kotelezettség 475 326 350 498
Osszesen 673 830 795 429

A meérlegsoron a romaniai koncesszios jogokhoz kapcsoldddé még fizetendd hosszu lejarat kotelezettségek szerepelnek, illetve a
lengyel operacidhoz kétheté kamatswap ugylet.

2014. december 31. 2013. december 31.

Elhatarolt koltségek 727 194 835 527
Even beliil esedékes tamogatas 332799 359 530
Elhatarolt arbevétel 0 3734
Osszesen 1 059 993 1198 791

2014. december 31 2013. december 31.
Szallitéi kotelezettség 3897 175 4 345 799

2014. december 31. 2013. december 31

Romaniai koncesszios szerz6déshez kapcsolddo rovid lejaratu kotelezettség 919070 806 412
Egyéb fizetend6 adok 767 378 1672 668
Fizetend6 bérkoltség 156 049 126 089
Bérjarulékok 151 530 132 773
Kapott eléleg 124 125
Egyéb kételezettségek 347 491 977 221
Egyéb kotelezettségek 6sszesen 2341642 3715 288

A Csoport szallitéi tartozasainak jelentés része a csddeljaras alatt all6 E-Star Mures Energy SA-bdl ered 2.009.162 EUR értékben
2014. december 31-el. A cégbirdésag altal még jova nem hagyott cs6dmegallapodas értelmében ezen tartozasokat pénziigyileg csak
abban az esetben koteles rendezni a Csoport, amennyiben cs6deljaras alatt all6 leanyvallalatanak jovébeni bevételei szarmaznak.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2014. december 31-én végz8d6 évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzﬁgyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

A Csoport és a

Kapcsolt fél kapcsolt fél Hivatkozas
kapcsolata
A Tarsasag
Soos Csaba részvényese 1. Megjegyzés

A fenti kapcsolt felekkel folytatott tranzakciokbdl eredé fordulénapi egyenlegek a kdvetkezék:

Tétel 2014 december 31 2013 december 31
Mérleget érint6 tranzakciok

Nincs mérleget érinté tranzakcio

Eredményt érint6 tranzakciok

Kapcsolt fél részére fizetett késedelmi kamat a korabbi évek tgyletei utan 19 061 0
Kapcsolt felekkel szembeni kdvetelések- Sods Csaba 0 216 376
Kapcsolt fél altal csédeljaras alatt elengedett kamatok 0 131 862
Kapcsolt féltél szarmazo kamatbevételek 0 9174

Osszesen 19 061 357 412

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok feltételei a piaci kondicioknak megfelel6ek.

Vezet6 tisztségvisel6k dijazasat az alabbi tablazat mutatja be:

2014 2013

Brutto tiszteletdij 74 830 47 032

Megbizasi dij 16 523 22 962
Osszesen 91 353 69 994
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2014. december 31-én végzédd évre BRI

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

36.Szegmens informacidk
2014-es (izleti évre vonatkozd adatok:

Magyar Roman Lengyel Egyéb Osszesen
2014 2014 2014 2014 2014

Targyi eszkdzok 737 137 351 467 15 798 997 - 16 887 601
Immaterialis javak 54 528 5005 431 1901 258 - 6 961 217
Befektetések tarsult vallalkozasban - - 958 945 - 958 945
Befektetések egyéb tarsasagban - - 35944 - 35944
Pénziigyi eszk6zok (IFRIC 12) - 5728 710 - - 5728 710
Egyéb hosszu lejaratu kovetelések - 1594 - - 1594
Halasztott add eszkdzok 1230175 27 393 - - 1257 568
Befektetett eszkdzok dsszesen 2021 840 11 114 595 18 695 144 - 31831579
Készletek - 397 757 1856 630 - 2254 387
Vevok 770 856 556 618 2504 938 9426 3841838
Egyéb rovid lejaratu kdvetelés 884 351 138 786 76 670 63 190 1162 997
Elhatarolasok 567 734 2 246 26 888 - 596 868
Ertékpapirok 685 - - - 685

Pénz és pénz egyenértékesek
Forgoeszk6zok 6sszesen

257 157
2480 783

130 627
1226 034

152 181
4617 307

539 976

72 627 8 396 751

Eszk6zOk 6sszesen

Hitelek és egyéb hosszu lejaratu pénzugyi

4502 623

12 340 629

23 312 451

72 627 40 228 331

kotelezettségek - - 6 822 750 - 6 822 750
Céltartalékok 843 487 - 724 183 - 1567 670
Halsztott adé kotelezettség - 441 114 894 - 115335
Halasztott bevételek - - 3183 956 - 3183 956
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek - 198 504 475 326 - 673 830

Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 843 487 198 944 11 321 109 12 363 540
Szallitéi kotelezettség 346 965 2385534 1111 341 53 328 3897 168
Révid lejaratu pénziigyi kotelezettség 724 - 1683 082 - 1683 806
Céltartalékok (rovid) - - 1402 943 - 1402 943
Passziv elhatarolasok 309 329 - 267 849 482 815 1059 993
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 22 098 1273 350 1045 486 708 2 341 642

Rovid lejaratu kotelezettség 6sszesen 679 116 3 658 884 5510 701 536 851 10 385 552
Kotelezettségek 6sszesen 1522 603 3857 829 16 831 810 536 851 22 749 093
Bevételek 2172591 1625 902 15 768 661 - 19 567 154
Eladott aruk beszerzeési értéke 950 972 804753 - 1656711 - - 3412436
Brutté eredmény 1221619 821 150 14 111 950 - 16 154 718
Anyagkoltség 23 017 72519 - 8523014 - - 8618550
Személyi jellegl raforditasok 437 397 314 220 - 2224557 - - 2976174
Igénybevett szolgaltatasok 566 855 370 853 - 709 402 662 - 1646448
Egyéb raforditasok (bevételek 675 993 58 188 611110 - 210555 1134736

MUkodési koltségek 351 276 699 405 10845862 - 209 893 12 106 436
Ertékcsokkenés 149 696 746161 - 1094 330 - - 1990187
Targyi eszkdzok és immaterialis javak
értékvesztése 25217 424 434 - 46 207 - 403 444
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasa (bevétele) 1679 982 1643639 - 741 587 616 052 - 89 192
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl - - 157 022 - 157 022

2 425 846

1843 621

1 540 986

406 159 2529 370

Adozas el6tti eredmény
Jovedelemadd

40 169
2385677

27 160
1816 460

470 429
1070 557

483 438

406 159 2 045 932

Uzleti év eredménye

Anyavallalati részvényesek részesedése az
eredménybdl

2385677
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Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

Kls6 tulajdonosok részesedése az eredménybdl - - 277 384 - 277 384
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

2013-as lizleti évre vonatkozé adatok:

Magyar
2013
Targyi eszkdzok 1562 288
Immaterialis javak 86 383
Befektetések tarsult vallalkozasban -
Befektetések egyéb tarsasagban -
Pénzlgyi eszkdzok (IFRIC 12) -
Goodwill -
Egyéb hosszu lejaratu kdvetelések -
Halasztott ad6 eszk6zok 1223521
Befektetett eszk6zok dsszesen 2872192
Készletek -
Vevok 641 052
Egyéb rovid lejaratu kdvetelés 1191 765
Elhatarolasok 841 093

344 355
3018 265

5890 457

Pénz és pénz egyenértékesek
Forgbéeszkozok 6sszesen

Eszk6z0k 6sszesen

Hitelek és egyéb hosszu lejaratu pénzugyi
kotelezettségek

Céltartalékok 717 283

Halsztott ado kotelezettség -

Halasztott bevételek -
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek -

Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 717 283
Szallitoi kételezettség 655 453
Révid lejaratu pénzugyi kotelezettség -
Céltartalékok (révid) -
Passziv elhatarolasok 517 745
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 1285426

. s »

Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

Roman Lengyel Egyéb
2013 2013 2013
855 253 16 023 222 -
5213394 1009 288 -
860 907 -
- 9598 -
4 438 889 - -
1596 - -
- 34 047 -
10 509 132 17 937 062
394 439 2134 399 -
528 998 2351676 12 797
139 499 222 659 63 190
3447 86 766 -

173 376
1239 759

11 748 891

650 441 363
5445 941 76 350

23 383 003 76 350

-2:i0 - ENEFI

Osszesen
2013
18 440 763
6 309 065
860 907
9 598
4 438 889

1596
1257 568

= 31 318 386

2528 838
3534523
1617 113

931 306
1168 535

9 780 315
41 098 701

7 343 419

1 405 937
71547
3272 437
795 429

- 12 888 769

4 345 799
1395493
1049 490
1198791
3715 288
11 704 861
24 593 630

Rovid lejaratu kotelezettség 6sszesen 2 458 624
Kotelezettségek 6sszesen 3175907
Bevételek 2219 287
Eladott aruk beszerzési értéke -2 419 493
Brutté eredmény -200 206
Anyagkoltség -29 457
Személyi jellegii raforditasok -514 083
Igénybevett szolgaltatasok -892 205
Egyéb bevételek / raforditasok (-) 7 293 863

21710 756
-5 011 580

- 16 699 176

-7 940 707
-2 885576
-2 783 758
4372 263
-9237 778

MUkodési koltségek 5858 118
Ertékcsokkenés -387 032
Tar'gyl eszlfozok és immaterialis javak 71 128
értékvesztése
(P_)enzugyl mUveletek egyéb bevétele / raforditasa 911 653

Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl -
6 253 661

Adozas el6tti eredmény

-1992 713
-168 723

-1293 453

-164 450
3 842 059

Jovedelemado bevétel / raforditas (-) -1 554 402

Megsziint tevékenységek eredménye

-1 703 069
-521 167

4 699 259

Uzleti év eredménye

Anyavallalati részvényesek részesedése az
eredménybdl

Kilsé tulajdonosok részesedése az eredménybél -

5469 510
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7343419
- 688 654 -
- 71547 -
- 3272437 -
444 931 350 498 -
444931 11726555
2245 605 1 398 450 46 291
99 1395394 -
- 1 049 490 -
- 268 478 412 568
1018 333 1410821 708
3264 037 5522 633 459 567
3708968 17249188 459 567
1827569 17 663 900 -
-1144 094  -1447 993 -
683475 16215907
63199  -7848051 -
-318061  -2053432 -
-371112  -1508022 -12 419
568451  -1345908 -2144 143
-183921  -12755413 -2 156 562
-407296  -1198385 -
332230 -572 081 -
-1992 166 -170 518 -42 422
- -164 450 -
-1 567 678 1 355 060 -2 198 984
-78 -148 589 -
-521 167
-1567 756 685 304 -2198 984
-1567 756 823019 -2198 984
- -137 715 -

1617 823

1755538
-137 715
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A Csoport ki van téve a piaci és a pénzigyi feltételek megvaltozasabdl addédd kockazatoknak. Ezek a valtozasok
befolyasolhatjak az eredményeket, az eszkdzok és a kotelezettségek értékét. A pénzlgyi kockazatkezelés célja, hogy a
kockazatokat az operativ és a finanszirozasi tevékenységeken keresztiil folyamatosan csokkentse.

A Csoport a kovetkez6 kockazatoknak van kitéve:

. Piaci kockazat
o  Devizakockazat
o Kamatkockazat
. Likviditasi kockazat
. Hitelezési kockazat

37.1. Pénzugyi kockazat

A Csoportot tevékenysége folytan féként a devizaarfolyamok és a kamatlabak valtozasahoz kapcsol6do pénzigyi kockazatnak
van kitéve. A Csoport a kamatlab- és a devizakockazat kezelésére tobbféle szarmazékos pénziigyi instrumentumot nem
vasarol.

37.2. Devizakockazat

A Csoport devizaban is kot Ugyleteket; igy az arfolyam-ingadozasok kockazatanak is ki van téve. Az arfolyamkockazatot a
Csoport az elfogadott szabalyzat el6irasai szerint hataridés devizalgyletek segitségével kezeli.

A Csoport eladasi arait elsésorban HUF-ban, PLN-ben és RON-ban hataroztak meg, és a bevétel tébbnyire szintén ezekben a
pénznemekben folyik be. A Csoport f6leg Magyarorszagon, Lengyelorszagban és Romaniaban tevékenykedik.

A menedzsment bizonyos id6kdzonként felllvizsgalja a devizaban kotott szerz&déseket, és megvizsgdlja a szarmaztatott
termékeken keresztil torténd kockazatkezelési lehetéségeket.

A Csoport devizaban fennalld monetaris eszkdzeinek és monetaris kotelezettségeinek nyilvantartasi értéke a beszamolasi
id6szak végén az alabbiak szerint alakult.

2014. december 31. RON PLN HUF
Kovetelések 1226 034 4617 304 2480 783
Szallitdi és egyéb kotelezettségek -3 658 884 5510 701 -1 522 603
Bevételek 1625902 15 768 661 2172591
Raforditasok -3 147 796 -13 244 160 -377 734
Hitelek 0 -6 822 750 0

Netté pozicié -3 954 744 5 829 756 2753 037

2013. december 31. RON PLN HUF
Kovetelések 671943 2661101 2673910
Szallitdi és egyéb kotelezettségek -3 708 869 -8 510 375 -3 175 907
Bevételek 1625770 17 663 900 11 195 054
Réforditasok -4 296 005 -19 748 761 -5 796 672
Hitelek -99 -8 740 163 0

Netté pozicié -5 707 260 -16 674 298 4 896 385
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37.3. Erzékenyséq vizsgalat:

A legjellemz6ébb tranzakciés devizak kére a RON, HUF illetve a PLN, arfolyamkitettségiinket ezen harom deviza véltozasainak
szamszer(sitésével végeztik.

Az alabbi tablazat szemlélteti a Csoport arfolyam érzékenységét 2014. december. 31-re vonatkozéan:

; Arfolyamok . L
Arfolyam %-os valtozasa EUR/RON EUR/PLN Hatas a targyévi

EUR/HUFE eredményre

97,69% 0,0031
0,2179 0,2292 -106 908
0,2230 0,2243 -63 595
0,2282 0,2400 -20 282
100,00% 0,0032
0,2179 0,2292 -43 313
0,2230 0,2346 0
0,2282 0,2400 43 313
102,31% 0,0032
0,2179 0,2292 20 282
0,2230 0,2243 63 595
0,2282 0,2400 106 908

Osszehasonlitasként a fenti elemzést elvégeztitk 2013. december 31-re vonatkozoéan is:

; Arfolyamok . N
Arfolyam %-os valtozasa EUR/RON EUR/PLN Hatas a targyévi

EUR/HUF eredményre

97,69% 0,0033
0,2181 0,2356 403 907
0,2233 0,2243 -113 106
0,2284 0,2467 -630 120
100,00% 0,0034
0,2181 0,2356 517 014
0,2233 0,2411 0
0,2284 0,2467 -517 014
102,31% 0,0034
0,2181 0,2356 630 120
0,2233 0,2243 113 106
0,2284 0,2467 -403 907
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37.4. Kamatlabkockazat

A kamatlabkockazat annak a kockazata, hogy bizonyos pénzligyi eszkdzok és kotelezettségek jovébeni pénzaramlasai a piaci
kamatlab valtozasanak hatasara ingadoznak.

A piaci kamatlab valtozasa a valtozé kamatozasu hosszu futamidejii hitelek és kétvények esetében jelent kitettséget a Csoport
szamara.

A Csoport 2014. december 31-én hitelei utan fizetett effektiv kamatlab az alabbiak szerint alakult:

2014 2013

Tényleges kamat 4,6% 6,5%

37.5. Erzékenységvizsgalat

A kamatkornyezet 50 bazispontos elmozdulasa az alabbi valtozast eredményezné a Csoport eredményességére vonatkozoan:

2014. december 31.:

Kamat kornyezet:

Fizetend6 kamat: -49 422 0 49 422

2013. december 31.:
Kamat kornyezet: 6% 6,5% 7%

Fizetend6 kamat: -43 695 0 43 695

37.6. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport nem lesz képes megfelelni pénziigyi kotelezettségeinek. A likviditasi
kockazat kezeléséért az igazgatésag felelés. A Csoport a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok, banki hitelkeretek és
tartalékolt hitelfelvételi lehetéségek megfeleld szinten tartasaval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos nyomon
kovetésével, valamint a pénzlgyi eszkdzok és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi.

37.7. Alikviditasi és kamatkockazatot bemutato tablazatok

2014. december 31.

1és2év 2és5év )
EUR-ban 1 éven beldl kozott kozott 5 éven tul Osszesen Ebbdl téke
Hitelek és kolcsonok 1683 806 1096 787 6698 551 0 9 479 144 8 506 556
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség 0 350 042 323788 0 673 830 673 830
Szallitok és egyéb kotelezettségek 7 275 047 0 0 0 7 275 047 7 275 047
Pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 8 958 853 1446829 7022 339 0] 17 428 021 16 455 433

2013. december 31.

1és2év 2és5év

EUR-ban 1 éven belll kozott kozott 5 éven tul Osszesen Ebbdl téke
Hitelek és kolcsonok 1582 803 829921 7877046 0 10 289 769 8738912
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség 0 350 042 445 387 0 795 429 795 429
Szallitdk és egyéb kotelezettségek 9 259 877 0 0 0 9 259 877 9 259 877
Pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 10842680 1179963 8322433 0] 20345076 18794 218

37.8. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adds nem teljesiti szerz6déses kotelezettsegeit, amely pedig
pénzlgyi veszteséget eredményez a Csoport szamara.
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A Csoport ugyfeleinek tdbbsége nagy multinacionalis cégek, dnkormanyzatok vagy Onkormanyzat altal iranyitott egységek
listazott cégei vagy kapcsolt vallalkozasai.

A Csoport legtobb lgyfele évek 6ta bonyolit Gzleteket a Csoporttal, és hitelveszteségek ritkan fordulnak elé. A jelenlegi piaci
kérnyezet eredményeként a partnerek hitelképességének naprol napra torténé nyomon kovetése valt a menedzsment egyik
kiemelt feladatava valt.

A csoport korositott vevéallomanya az alabbiak szerint alakult 2014.12.31-el.

2014. december 31. 2013. december 31.

Nem lejart 2733 936 2461 122
0-90 nap kozott 505 917 562 874
91-180 nap kozott 26 291 524 748
181-360 nap kdzott 326 875 321 288

Even tuli lejart 1586 207 1766 167
Brutté vevo 6sszesen 5179 226 5636 199

A Tarsasag tajékoztatta Tisztelt Befektetbit, hogy a magyar adéhatdésag 2015. januar 23. napjan Tarsasag részére megkuldott
tajékoztatasa szerint Romania tagallam adoéhatésaganak megkeresése alapjan végrehajtasi eljarast inditott tdbb mint 687 millid
Ft és jarulékai erejéig a Tarsasaggal szemben.

A Tarsasag megallapitotta, hogy a végrehajtasi eljaras targyat képez6 kdvetelés megegyezik a marosvasarhelyi adéhatésag
korabbi, csédeljaras keretében nem érvényesitett és ezaltal elveszitett kdvetelésével.

A Térsasag jogorvoslattal élt mind a roman, mind a magyar adéhatoésag iranyaba.

A Tarsasag allaspontja szerint a végrehajtasnak nem allnak fenn a jogszabalyi feltételei a korabban sikeresen lezarult
csbdeljarasra tekintettel. A Tarsasag hangsulyozza, hogy a csédeljarastol fliggetlenll is nemzetkézi jogba Utkdz6nek tartja a
marosvasarhelyi adohatésag romaniai kdzponton keresztil megkuldétt jogsegélykérelmét, hiszen annak el6feltétele, hogy
megel6z6en a kdvetelését Romaniaban megkisérelte mar végrehajtani, de az nem jart eredménnyel.A magyar adéhatésag a
Tarsasag jogorvoslati kérelmében foglaltak alapjan végzéssel hatarozott a roman addhatésag megkeresésére korabban
elinditott végrehaijtasi eljaras felfliggesztéseérdl.

A Tarsasag a magyar addhatdésag részére okiratokkal igazolta, hogy a roman adoéhatésag a megkeresésében foglalt
koveteléseket nem érvényesitheti a Tarsasaggal szemben, igy végrehajtasi eljarasnak sem lehet helye a Tarsasaggal szemben.
Végzésében a magyar adéhatdésag a Tarsasag altal el6terjesztett okiratok alapjan megallapitotta, hogy a Tarsasag jelentés
vagyonnal rendelkezik Romaniaban. Tekintettel azonban arra, hogy a roman addéhatésag a kovetelések vonatkozasaban
Romaniaban ezekre a vagyonelemekre végrehajtdst nem foganatositott, a magyar adohatésag egyeztetési eljarast
kezdeményezett a roman adoéhatésaggal annak megallapitdsa érdekében, hogy fenndllnak-e a megkeresés jogszabalyi
feltételei.

A Marosvasarhelyi Tablabirésag elfogadta a marosvasarhelyi 6nkormanyzat elleni inditott kartéritési perben a Torvényszék altal
hozott alapfoku elutasitd dontés ellen benyuijtott fellebbezést, megsemmisitette az alapfoku birésag dontését, utasitva az tgy
teljes ujratargyalasara.

A Csoport céltartalékot képzett menedzsment dontés alapjan a fent részletezett eseményre vald tekintettel 632 232 EUR
Osszegben (25% mértékben) (lasd 27. jegyzetben).
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A Csoport a menedzsment legjobb becslése alapjan céltartalékot képzett azon jogi lgyek varhaté pénzigyi hatasara
vonatkozéan, ahol jogi lgyb6l addddan esetlegesen vesztesége szarmazhat a Csoportnak. A menedzsment céltartalék
képzését az alabbi lgy tekintetében tartotta indokoltnak:

- A 38. jegyzetben részletezett esemény miatt 632 232 EUR

A menedzsment becslése alapjan a Csoport tobbi peres tigyével kapcsolatosan céltartalék képzésre nem volt sziikség.

A mérlegen kivili tételek bemutatasa:

Felperes

dr. Botos Tibor
dr. Botos Tibor
dr. Botos Tibor

dr. Botos Tibor

dr. Botos Tibor

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.

E- Star Mures Energy SA

Compania Agquaserv SA

E- Star Mures Energy SA
E- Star Mures Energy SA

E-On Energie Romania

E- Star Mures Energy SA

E-Star Mures Energy SA
Elsaco Electronic SRL

ISCIR

E-Star Mures Energy SA

Alperes

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.

Nagydobos Kézség Onkormanyzata
Szamosszeg Kézség Onkormanyzata

Marosvasarhelyi Pénzigyi Hivatal

E- Star Mures Energy SA
Kornyezetvédelmi Hivatal — Szebeni

kirendeltség

Maros megyei Fogyasztévédelmi Hivatal —
Maros megye: alperes

E- Star Mures Energy SA

Maros megyei Pénzigyi Hivatal

148 lakossagi fogyaszto
E-Star Mures Energy SA

E-Star Mures Energy SA
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Pertargy

Téarsasagi hatarozatok birdsagi
fellilvizsgalata 2013. 04. 26.

Téarsasagi hatarozatok birdsagi
felllvizsgalata 2014. 11. 04.

Téarsasagi hatarozatok birdsagi
felllvizsgalata 2013. 10. 14.

Téarsasagi hatarozatok birdsagi
felllvizsgalata 2014. 02. 13.

Téarsasagi hatarozatok birdsagi
felllvizsgalata 2014. 04. 18.
38.193.548,- Ft és jarulékai
12.419.219,- Ft és jarulékai

kdézigazgatasi hatarozat megtamadasa -
Osszeg:1.986.286 RON (Az ENEFI
Energiahatékonysagi Nyrt. SP — vel valo
kozos  fizetéskotelezettség  aldl  vald
felmentése)

fogyasztoi
megfizetése.
Kovetelés: 77.248,21 RON

kozigazgatasi  hatarozat ~megtamadasa.
Osszeg: 20.000 RON

kozigazgatasi  hatarozat ~megtamadasa.
Osszeg: 333,91 RON

fogyasztoi szerzddeés szerinti dijak
megfizetése. Kovetelés: 5.441.260,69 RON

kozigazgatasi  hatarozat ~megtamadasa.
Osszeg: 1.110.991 RON.

Alapfokon elveszitve 2014.06.10-én.
Fellebbezés iktatasa 2014.12.10

fogyasztoi szerzbdeés szerinti dijak
medfizetése.

Szerz6déses kovetelés: 43.735,08 RON —
per:09.04.2012-24.09.2012

Szerz6déses kovetelés: 7.272,83 RON —
per:13.03.2012-08.10.2012

szerzddeés szerinti dijak

Csbédvédelemi kérés iktatasa 2013.02.8-an.
A hitelez6k 4altal jovahagyott modositott
atszervezési terv elfogadasanak vagy
elutasitdsanak dontése a cs6dbird altal. —
2015.01.15
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E-Star Mures Energy SA

E-Star CDR SRL

E-Star CDR SRL és Termoenergy SRL

Termoenergy SRL

Fluid Group Hagen SRL

Fluid Group Hagen SRL

Marosvasarhelyi Pénziigyi hatésag

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. (volt E-
Star Alternativ Nyrt.)

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. (volt E-
Star Alternativ Nyrt.)

ENEFI| Energiahatékonysagi Nyrt. (volt E-
Star Alternativ Nyrt.)

ENEFI| Energiahatékonysagi Nyrt. (volt E-
Star Alternativ Nyrt.)

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. (volt E-
Star Alternativ Nyrt.)

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. (volt E-

Marosvasarhely Varos

432 lakossagi fogyaszto

Hargaz Harghita Gaz SA és Gospodarie
Oraseneasca SA

Gyergydszent-miklds varosa — pénziigyi
osztaly

E-Star Investment Management SRL

E-Star Investment Management SRL

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. (volt E-
Star Alternativ Nyrt.) és annak romaniai
adojogi telephelye ellen

Marosvasarhelyi Pénzlgyi hatosag

Marosvasarhelyi Pénzlgyi hatosag

Marosvasarhelyi Pénziigyi hatésag

Marosvasarhelyi Pénziigyi hatésag

Marosvasarhelyi Pénziigyi hatésag

Marosvasarhelyi Pénzlgyi hatésag
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Koncesszios szerz6désszegés miatt
kartéritées, tavhé tamogatas kovetelés és
fogyasztéi  szerz6dés  szerinti  dijak

megfizetése. Osszeg: 124.040.531,19 RON

A Varos ezen peren bellil egy
viszontkeresettel kovetelte a szerzddés
felmondasanak szabalyellenesnek
mindsitését

Alapfokon elveszitve 2014.03.03-an.
Fellebbezés iktatasa 2014.09.17-an.

fogyasztéi  szerz6dés  szerinti  dijak
megfizetése
szerz6dés részbeni semmisségének

megallapitasa — medfizetett szerz6déses dij
visszakovetelése: 851.820,85 RON

kdézigazgatasi hatarozat megtamadasa.

Osszeg: 191.846 RON.

Alapfokon és masodfokon is a tarsasag
pernyertességével zarult.

szerz6dés szerinti  dijak
Kovetelés: 81.291,20 RON

megfizetése.

Felszamolasi kérés a szerzddés szerinti
dijak medfizetésének mulasztasa okan.
Koévetelés: 73.896,85 RON -

1390/1371/2013

Felszamolasi kérés a romaniai, Maros
megyei kereskedelmi toérvényszék elétt, a
telephely altal felhalmozott 9.895.031 lej
érték(i adokotelesség miatt Az eljarast a
pénzigy két mar be nem hajthaté 6sszeg
indokan inditotta. A tablabirésag elutasitotta
a csbdeljaras kezdeményezését kimondva
Romanidban nem lehet cséd ala vonni a
magyar tarsasagot és annak roman adoéjogi
telephelyét — végleges.

10816/320/2013 —

Kereset zalogjog alapitas megsemmisitése
érdekében.

8362/320/2013

Kereset zalogjog alapitas megsemmisitése
érdekében.

8360/320/2013

Kereset zalogjog alapitds megsemmisitése
érdekében.

4663/102/2013 -

Kereset 70930/2013.08.07-es végrehajtasi

végzés megsemmisitése érdekében.
Osszeg: 7.602.338,00 Lei

626/102/2014 —

A Pénzigy 4&ltal Tarsasagunk addjogi
telephelye ellen, addjogi fizetésképtelenségi
allapot megallapitasara hozott jegyzékdnyv
elleni panaszunk  elutasitasa elleni
fellebbezés. Pénziigy kovetelése: 2.035.727
lej addkotelezettség.

5058/2/2014 —
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Star Alternativ Nyrt.)

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. (volt E-
Star Alternativ Nyrt.)

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.

Szilagy megyei Pénzugyi Hivatal

Uzina Electrica (CET)

Uzina Electrica (CET)

-E-Star ZA Distriterm SRL

-ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
-E-Star Management Zrt.

-E-Star Investment Management

Zilah Megyei Jogu Varos

1&0 felszamold

E-Star Energy Generation SA

-ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
-E-Star Management Zrt.
-E-Star ZA Distriterm SRL

Uzina Electrica (CET)

E-Star Energy Generation SA

Marosvasarhelyi Pénzlgyi hatésag

Marosvasarhelyi Pénzlgyi hatésag

-ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
-E-Star Management Zrt.
-E-Star ZA Distriterm SRL

E-Star ZA Distriterm SRL

E-Star ZA Distriterm SRL

-1&0 felszamold
-Zilah Megyei Jogu Varos

-E-Star ZA Distriterm SRL

-ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.

-Szilagy megyei Pénzugy

-E-Star ZA Distriterm

Szilagy megyei Pénzlgyi Hivatal

Szilagy megyei Pénzligyi Hivatal

E-Star Energy Generation SA

-Uzina Electrica (CET)

-Szamveviszék
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Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

A Pénzigy altal Tarsasagunk addjogi
telephelye ellen, addjogi fizetésképtelenségi
allapot megallapitasara hozott jegyzékdnyv
elleni panaszunk elutasitasa elleni
fellebbezés. Pénziigy kovetelése: 7.602.324
lej adokotelezettség.

1280/96/2014/a2 — a Ben Com Mixt Kft
cs6deljarasaban masodlagos per.
Tarsasagunk hitelez6i minéségében, a
Pénzigy altal a csédeljarasban levé
tarsasaggal szemben fennallé 1.273.221
lejes jogtalan kovetelés elleni dvast tett le.

15750/320/2014 — E1415/2014 szamu
végrehajtasi dossziéban kiadott,
27820525/2014-es szamu hivatalbol
kiallitott adohatarozat megtamadasa
Pénzugy kovetelése: 265.977 lej
adodkotelezettség.

1663/33/2014 Ggyszam
-4892/84/201/al13-as ligyszamban hozott
dontés fellilvizsgalati kérése

5461/84/2012 ligyszam

-szerz6dés szerinti dijak megfizetése
(fizetési meghagyas). Kovetelés:
1.023.813,35 RON

felfliggesztve

4892/84/2012 ligyszam

-szerz6dés szerinti dijak medfizetése
(felszamolasi eljaras).

Kovetelés: 1.023.813,35 RON
4892/84/2012-a2 ligyszam
-hitelez6k tablazatanak kifogasolasa:
Erték: 3.605.881 RON

5209/84/2012 {igyszam

koncesszids szerz6dés megsziinése,
gerincvezeték adasvételi szerzédés
semmissé nyilvanitasa.

felfliggesztve

4892/84/2012-a16 ligyszam
-adotartozasok térlése: 8321 ron
3226/84/2013 Ggyszam

-kbzigazgatasi hatarozat megtamadéasa
Erték: 150.031 RON

3892/117/2014 Gigyszam
-kdzigazgatasi hatarozat megtamadasa
Erték: 932.730 RON

701/84/2014 tgyszam

- AFA kiildnbozet kévetelés

Erték: 280.578 ron

felfiggesztve

1302/84/2014 lgyszam

-szamvevlszék dontésének megtamadasa
a CET altal

-intervencids kérelmet nyujtott be a tarsasag
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2014. december 31-én végz8d6 évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. igazgatdsagi tlésén a Tarsasag 2014. évi, nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok
(IFRS) szerint készitett konszolidalt éves beszamoléjat 40 228 331 EUR mérlegféosszeggel és 1 303 386 EUR id&szaki dsszes
atfogd nyereséggel jovahagyta.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényez& van, amelynek hatasara a tényleges eredmények lényegesen
eltérhetnek a jovére vonatkozé megallapitasokban foglaltaktol.

Felelésségvallalo nyilatkozat — Az alkalmazott szamviteli el6irasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett Konszolidalt
éves beszamol6 valos és megbizhaté képet ad az E-Star Alternativ Nyrt. és a konszolidacioba bevont vallalkozasai eszkdzeirdl,
kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl valamint eredményérdl, a konszolidacidoba bevont vallalkozasok helyzetérél, fejlédésérol
és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Az igazgatdsag a beszamolot jovahagyta és kdzzétételre javasolta.

Allapot: 2015. 03. 17.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. képviseletében
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