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Az ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban ,Tarsasag”) a
t6kepiacrél szolé 2001. évi CXX. torvény, a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. Bevezetési és
Forgalombantartdsi Szabalyokrdl sz6lé szabalyzata (a tovabbiakban ,Szabdlyzat”), valamint a
24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet (a tovabbiakban ,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és eztton
kozzéteszi a 2016. pénzigyi év |. negyedévére vonatkozé 6sszevont (konszolidalt) id6kozi vezetGségi
beszamoldjat, valamint ahhoz kilén iven mellékelve a 2016. pénziigyi év |. negyedévére vonatkozd
Osszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasait (a tovabbiakban egyitt ,Vezet6ségi Beszamold”). A
Tdrsasag Osszevont (konszolidalt) Vezet6ségi Beszamoldja és az Osszevont (konszolidalt) pénzigyi
kimutatdsai a PM Rendelet 3. szamu melléklete alapjan, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvényben
el6irtaknak megfeleléen az Eurdpai Unié hivatalos lapjaban kihirdetett nemzetkézi szamviteli

standardok alapjan késziilt.

A Tdrsasag 2016. I. negyedévére vonatkozé 6sszevont (konszolidalt) Vezet6ségi Beszamoldjaban és az
Osszevont (konszolidalt) pénzigyi kimutatdsaiban szereplé informaciok nem auditaltak, azokat

flggetlen kényvvizsgald nem ellendgrizte.

A Tarsasdag cégadatai

A Tdrsasag cégneve ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan M(ikodé
Részvénytarsasag

A Tdrsasdg roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Tarsasag székhelye 1131 Budapest, Babér u. 1-5.

A Tarsasag telefonszama +36 1 236-8050

A Tarsasag kdzponti elektronikus info@alteo.hu

elérhetdsége

A Tarsasag honlapja www.alteo.hu
A Tdrsasdag cégbejegyzésének helye, Budapest
id6pontja, és 2008. aprilis 28.

cégjegyzékszama Cg.01-10-045985



ALTEO Nyrt. |Id6kozi vezetGségi beszamold a 2016. |. negyedévre vonatkozdan

A Tdrsasag addszama:

A Tarsasag kozosségi addszama:

A Tdrsasag statisztikai szamjele:

A Tarsasag tevékenységnek idGtartama

A Térsasag jogi formaja

Iranyado jog

A Tdrsasag alapt6kéje

Hatalyos Alapszabaly kelte

A Tarsasag f6 tevékenységi kore

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének helye

A Részvények ISIN kédja

T6zsdei bevezetés

Egyéb értékpapirok

14292615-2-41

HU14292615

14292615-3514-114-01

hatarozatlan

nyilvdnosan m{ikodd részvénytdrsasag

magyar

175.015.800 Ft

2016. aprilis 19.

Villamosenergia-kereskedelem

naptari évvel megegyez6

A Tarsasdg a szabalyozott informaciokra
vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cimii
honlapjan, a BET www.bet.hu cimii honlapjan
és az MNB altal lizemeltetett

www.kozzetetelek.hu cimil honlapon jelenteti

meg, illetve ha vonatkozé jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kozzétételre keriil a

Cégkozlonyben is.

HU0000103593

A Tarsasag 1.750.158 darab részvénye

bevezetésre keriilt a BET-re ,,T” kategdriaban.

Kétvények

ALTEO 2017/1: zartkérben kibocsatott zéré
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A Tdrsasdg Igazgatdsdga

kupon kotvény, futamideje 3 év, 6ssznévértéke
623.880.000,- Ft, a kibocsatasi érték a névérték
80,1438 %-a, t6zsdére nincs bevezetve. ISIN

kéd: HU0000353933

ALTEO 2017/1I: nyilvanosan forgalomba hozott,
6,50 %-os éves fix kamatozasu kotvény,
futamideje 3 év 2 hdnap, 0Ossznévértéke
1.483.690.000,- HU, BET-re bevezetve. ISIN kéd:
HU0000354956

ALTEO 2019/1: zartkorben kibocsatott zéro
kupon kotvény, futamideje 5 év, 6ssznévértéke
925.000.000,- Ft, a kibocsatasi érték a névérték
69,6421 %-a, t6zsdére nincs bevezetve. ISIN

kéd: HU0000355144

ALTEO 2017/1ll: zartkorben kibocsatott, éves fix
6,50%-0s kamatozasu kotvény, futamideje 3 év

4 hénap, oOssznévértéke 500.000.000,- Ft,

tézsdére nincs bevezetve. ISIN kod:
HU0000355326

Kaderjak Péter, az Igazgatdsag elnoke

Chikan Attila Laszlo, az Igazgatdsag

vezérigazgatoi cim viselésére jogosult tagja

Kovacs Domonkos, az Igazgatdosag tagja,

igazgato, M&A és tékepiacok

Mez6 Gyula Zoltan, az Igazgatdsag tagja

Miillner Zsolt, az Igazgatosag tagja

Karvalits Ferenc, az Igazgatdsag tagja

Papp Andras, az Igazgatdsag tagja
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A Térsasag Fellgyel6bizottsaga

A Tdrsasag Audit Bizottsaga

A Tdrsasdg Konyvvizsgdldja

A Tarsasag 5 %-ot meghaladé

részesedéssel rendelkezd részvényese

Bakacs Istvan, a FelligyelGbizottsag elnéke

Dr. Borbiro Istvan, a Feliigyel6bizottsag tagja

Jancso Péter, a FelligyelGbizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, a Feliigyel6bizottsag tagja

Bakacs Istvan, az Audit Bizottsag elnéke

Dr. Borbiro Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, az Audit Bizottsag tagja

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaldoja a Deloitte
Konyvvizsgalo és Tanacsado Korlatolt
FelelGsségli Tarsasag (székhelye: 1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.; cégjegyzékszama: 01-09-
071057). A konyvvizsgald megbizatasa 2016.
aprilis 19-t6l a 2016. december 31-ével végz6dd
tizleti évre vonatkozé beszamolot elfogado
kozgylilési hatarozat meghozatalanak napjaig, de
legkés6bb 2017. majus 31-ig tart. A Tarsasag
konyvvizsgalataért személyében felelGs

konyvvizsgald dr. Hruby Attila.

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.
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A Csoport tagjai

A Térsasdg és az alabbiakban megnevezett, a konszolidaciéba bevont vallalkozasok (a
tovabbiakban ,Leanyvallalatok”, a ,Leanyvallalatok” és a Tdrsasdg tovabbiakban egyittesen

,Csoport” vagy ,ALTEO Csoport”) a kovetkez6ek:

e ALTE-A Kft.

tevékenység: vagyonkezelés (holding)

e ALTEO-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés, kogeneracids energiatermelés

e ALTEO-Depédnia Kft.

tevékenység: vagyonkezel6 cég

e ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: hészolgaltatas, folyamatban |évé hidrogaz beruhazas

e ALTEO Energiakeresked§ Zrt.

tevékenység: gazkereskedelem

e ALTSOLAR Kft. (alapitva: 2013. januar 30.)

tevékenység: energiatermelés (termelSegységgel még nem rendelkezik)

e Balassagyarmati Biogdz Eré6md Kft. (kdzvetett lizletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: hGenergia-termelés, villamosenergia-termelés, hulladék hasznositas (lzleti

tevékenységet még nem folytat arbevételt 2015-ben nem ért el)

e BC-Therm Kft. (kbzvetett lzletrészszerzés: 2015. majus 4.)

tevékenység: h6energia-termelés

e CIVIS-BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz hasznositas

e e-Wind Kft. (Uzletrészszerzés: 2013. februar 11.)

tevékenység: energiatermelés (széleré6mda)

»  EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz hasznositas

e Gy6ri Er6m Kft. (tovabbiakban ,,gy6ri erému” is)

tevékenység: energiatermelés, flit6erém



ALTEO Nyrt. |Id6kozi vezetGségi beszamold a 2016. |. negyedévre vonatkozdan

HIDROGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, hidrogaz hasznositas

Kazinc-BioEnergy Kft. (kdzvetett (izletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: hGenergia-termelés, (lUzleti tevékenységet még nem folytat, arbevételt

2015-ben nem ért el)

Kazinc-Therm Kft. (kOzvetett Uzletrészszerzés: 2015. majus 4.)

tevékenység: hGenergia-termelés, villamosenergia-termelés

Ozdi Er6mdi Kft. (kdzvetett lizletrészszerzés: 2015. majus 4.)

tevékenység: hGenergia-termelés, villamosenergia-termelés

Soproni Erém Kft. (tovabbiakban ,,soproni er6m” is)

tevékenység: energiatermelés, flit6er6m

Sinergy Kft. (Uzletrészszerzés: 2015. majus 4.)

tevékenység: er6m( Gzemeltetés, mérnokszolgalati tevékenység, kivitelezés

Sinergy Energiakereskedd Kft. (kozvetett lizletrészszerzés: 2015. majus 4.)

tevékenység: villamosenergia-kereskedelem

SUNTEO Kft. (alapitva: 2013. januar 30.)

tevékenység: energiatermelés (termel6egységgel még nem rendelkezik)

Tisza-BioEnergy Kft. (kdzvetett lizletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: h6energia-termelés (lzleti tevékenységet még nem folytat, arbevételt 2015-

ben nem ért el)

Tisza BioTerm Kft. (kbzvetett lzletrészszerzés (60%): 2015. mdjus 4.)

tevékenység: h6energia-termelés

Tisza-Therm Kft. (kbzvetett lzletrészszerzés: 2015. majus 4.)

tevékenység: h6energia-termelés, villamosenergia-termelés

Tisza-WTP Kft. (kdzvetett Gizletrészszerzés: 2015. majus 4.)

tevékenység: sotalan- és lagyviz elGallitas

VENTEO Kft.

tevékenység: energiatermelés (széleré6mda)

WINDEO Kft.

tevékenység: energiatermelés (széleré6mda)
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e Zuglé-Therm Kft. (kbzvetett lzletrészszerzés (49%): 2015. majus 4.)

tevékenység: hGenergia-termelés, villamosenergia-termelés

A Csoport dsszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasai 2016. I. negyedévére vonatkozéan

A Térsasdg 2016. I. negyedévére vonatkozd nemzetkdzi szamviteli standardoknak megfelel6en
Osszeadllitott 6sszevont (konszolidalt) évkozi pénzigyi kimutatasait a Tarsasag jelen VezetGségi
Beszamoldhoz mellékelten teszi kozzé. Az évkozi pénzlgyi kimutatasok — a szabalyozasnak

megfelel6en — csak valogatott kiegészit6 megjegyzéseket tartalmaznak.




V.
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A Csoport 0sszevont (konszolidalt) Vezetdségi Beszamoldja 2016. I. negyedévére vonatkozdan

1. Cégjogi dsszefoglalo a Csoport 2016 I. negyedévérél

1.1. A Tdarsasdggal kapcsolatos cégjogi események 2016. janudr 1. és jelen Vezetdségi Beszdmolo

kézzétételének napja kozotti idészakban

A Tarsasag lgazgatdsaga 2016. marcius 3. napjan az aldbbi 2016. marcius 4. napjan hatalyba 1ép6

hatarozatokat hozta:

a) A Tarsasag alapt6kéjét — a Kozgy(lés november 10-i felhatalmazasa alapjan — Uj részvények

b)

zartkord forgalomba hozatalaval felemelte 175.015.800,- (azaz szazhetvenotmillié-
tizenotezer-nyolcszdaz) forintra, amely 167.700.000,- (azaz szazhatvanhétmillid-hétszazezer)
forint pénzbeli hozzajaruldasbdl és 7.315.800,- (azaz hétmillié- haromszaztizenotezer-

nyolcszaz) forint nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasbdl all.

A nem pénzbeli vagyoni hozzdjaruldas Papp Andrasnak a Sinergy Energiaszolgaltato,
Beruhazd és Tanacsadd Korlatolt Felel6sségli Tarsasagban (székhelye: 1131 Budapest,
Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-680396; a tovabbiakban: , Sinergy”) fennallé, a
Sinergy jegyzett t6kéjének 12%-os, azaz 204.900.000,- Ft (kétszaznégymillio-kilencszazezer
forint) névérték(i hanyadat megtestesitd lzletrészébdl, tovabba Késa Andrasnak a Sinergy
jegyzett t6kéjének 8%-os, azaz 136.600.000,- Ft, azaz szazharminchatmillié-hatszazezer
forint) névértékl hanyadat megtestesit6 lzletrészébdl tevédik dssze. Papp Andras és Kosa
Andras az Ulzletrészek Tarsasag rendelkezésre bocsatasardl és az azok ellenértékeként
megjelolt, Papp Andras tekintetében 43.895 darab, Késa Andras tekintetében pedig 29.263
darab (azaz egyittesen 73.158 darab) Ujonnan kibocsatasra kerll6 ALTEO részvény

mindegyikének atvételére kotelezettséget vallaltak.

A Tarsasag 2016. aprilis 19. napjan megtartott rendes kdzgy(ilésén az alabbi hatarozatok sziilettek:

a)

b)

A Kozgy(lés jovahagyta az lIgazgatdsag (zleti jelentését a Tarsasag 2015. Uzleti éve

tekintetében.

A Kozgylilés az lgazgatésag elSterjesztésének megfelel§ tartalommal elfogadta a Tdrsasag

2015. évi m(ikodésével kapcsolatban elkészitett felel6s tarsasagiranyitasi jelentését.

A Kozgylilés elfogadta a Tarsasag 2015. december 31-ével végzGds Uzleti évére vonatkozé, a
Tarsasag konywvizsgdldja altal jovahagyott szamviteli torvény szerinti éves beszamoldt,
valamint tudomasul vette a konyvvizsgdld, az Audit Bizottsag és a Felligyel6 Bizottsag errdl

készilt irasbeli jelentését.



d)

e)

f)

g)

h)

j)

k)
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A Kozgylilés elfogadta az ALTEO Csoport 2015. december 31-ével végz4dd uzleti évére
vonatkozo, a Tarsasag konyvvizsgaldja altal jovahagyott konszolidalt pénziigyi kimutatasokat,
amelyek az IFRS-ek alapjan késziiltek, valamint a konyvvizsgald, az Audit Bizottsag és a

Felligyel6 Bizottsag errdl készilt irasbeli jelentését tudomasul vette.

A Kozgylilés a Tarsasag adozott eredményébdl 198.468.600,- Ft,- 6sszeg osztalékként térténd
kifizetésérdl, az addzott eredménybdl fennmaradd 146.524.400 Ft,- Osszeg tekintetében
pedig annak eredménytartalékba helyezésérgl dontott. A Kozgydilés felhatalmazta tovabba az
Igazgatdsagot, hogy az Alapszabdly 18. pontjaba foglalt hatdrozatokat, tovabba az osztalék

fizetéssel kapcsolatos egyéb sziikséges dontéseket hozza meg.

A Kozgylilés a Polgari Torvénykonyvrdl szélé 2013. évi V. torvény 3:117. § (1) bekezdése

szerinti felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta.

Az Audit Bizottsdg javaslata alapjan a Kozgylilés megvalasztotta a Tarsasag allandd
konyvvizsgaldjava a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt Felel6sségl Tarsasagot,
amelynek megbizasa 2016. aprilis 19. napjatdl a 2016. december 31. napjaval végz6dé lzleti
évre vonatkozd beszamolét elfogadd Kozgyllési hatarozat meghozatalanak napjaig, de
legkésSbb 2016. majus 31. napjdig terjedd idészakra szél. A konyvvizsgalatért személyében is
felelés konyvvizsgaldonak az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgyllés dr. Hruby Attilat

valasztotta meg.

A Kozgylilés tudomasul vette, és elfogadta az lgazgatdsag sajatrészvény Ugyletekrdl szélo

tdjékoztatdsat.

A Kozgyllés, az Igazgatdsag elbterjesztésben irt indokok elfogadasa mellett, mddositotta a
4/2015. (XI. 10.) szamu kozgydlési hatarozatat olyan modon, hogy a sajat részvények
visszterhes megszerzése esetén az egy részvényért kifizethet6 ellenérték legmagasabb

Osszegét 5.000,- (6tezer) Ft-rdl felemelte 20.000,- (huszezer) Ft-ra.

A Kozgylilés moddositotta tovabba az 5-7/2015. (XI. 10.) szamu kozgy(ilési hatarozatait is,
tovabba ehhez kapcsoléddan felhatalmazta az Igazgatdsagot, hogy sajat hataskorben
dontsén az MRP szervezet felallitasardl, tovabba hozzon meg valamennyi, az MRP szervezet

feldllitdasahoz kapcsolodod dontést.
A Kozgylilés visszahivta Karvalits Ferenc urat a FelligyelSbizottsagbal.

A Kozgyllés 2016. aprilis 19. napjatél 2020. aprilis 30. napjdig terjed6 id6étartamra

megvalasztotta Karvalits Ferenc és Papp Andrds urakat a Tarsasag Igazgatdsaganak tagjaiva
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[) A Kozgyllés a fenti kozgylilési hatarozatokba foglalt valtozdsokra, valamint az Igazgatdsag

el6terjesztésében szereplé mddositasokra tekintettel a Tarsasag Alapszabalyat megfelelGen

maddositotta.

m) A Kozgylilés a Tarsasag mddositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

A Tarsasag Kozgyllésének osztalékfizetéssel kapcsolatos hatarozata alapjan a Tarasag Igazgatdsaga
az osztalékfizetés kezd6napjaként 2016. majus 12. napjat hatarozta meg, az osztalékfizetés feltételeit

2016. aprilis 27. napjan a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein publikalta.
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1.2. A Tdrsasdg ledanyvdllalataival kapcsolatos cégjogi események 2016. janudr 1. és jelen

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

Vezetdségi Beszamolé kozzétételének napja kézétti id6szakban

A Tarsasag, mint az ALTE-A Kft. egyediili tagja, 2016. marcius 23. napjan elfogadta az ALTE-A
Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgdld jelentését,
ezzel egyltt 7.896.000,-Ft osztalék fizetésér6l hatdrozott, tovabbd a konyvvizsgald

megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag, mint az ALTEO-Agria Kft. egyediili tagja, 2016. marcius 23. napjan elfogadta az
ALTEO-Agria Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamolojat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott, tovabba a konyvvizsgald megbizatasat

tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag, mint az ALTEO-Depdnia Kft. egyediili tagja, 2016. marcius 23. napjan elfogadta az
ALTEO-Agria Kft. 2015. évre vonatkozé éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott, tovdbba a konyvvizsgdldé megbizatdsat

tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Térsasag, mint az ALTEO-Hidrogaz Kft. egyediili tagja, 2016. marcius 23. napjan elfogadta az
ALTEO-Hidrogdz Kft. 2015. évre vonatkozé éves beszamoldjat és tudomdsul vette a
konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott, tovdbba a kodnyvvizsgdld

megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag, mint az ALTEO Energiakeresked6 Zrt. egyediili tagja, 2016. marcius 23. napjan
elfogadta az ALTEO Energiakereskedé Zrt. 2015. évre vonatkozd éves beszamoldjat és
tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérGl nem hatarozott, tovabba a

konyvvizsgald megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag, mint az ALTSOLAR Kft. egyediili tagja, 2016. mdrcius 23. napjan elfogadta az
ALTSOLAR Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamoléjat és tudomasul vette a kényvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott, tovdbba a konyvvizsgdld megbizatdsat

tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Sinergy, mint a Balassagyarmati Biogaz Er6m Kft. egyeduli tagja, 2016. marcius 23. napjan
elfogadta a Balassagyarmati Biogaz Erémd Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamoldjat és
tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérl nem hatarozott, tovabba a

konyvvizsgald megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Sinergy, mint a BC-Therm Kft. egyedili tagja, 2016. marcius 23. napjan elfogadta a BC-

Therm Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomadsul vette a konyvvizsgald
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jelentését, 76.616.000,- Ft osztalék fizetésérGl hatarozott, tovabba a konyvvizsgdld

megbizatadsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

Az ALTEO-Depdnia Kft., mint a CIVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2016. marcius 23. napjan
elfogadta a CIVIS-BIOGAZ Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a
konywvizsgald jelentését, osztalék fizetésérél nem hatdrozott, tovabba a konywvizsgdld

megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag, mint az e-Wind Kft. egyediili tagja, 2016. marcius 23. napjan elfogadta az e-Wind
Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgdld jelentését,
osztalék fizetésérél nem hatdrozott, tovdbba a konyvvizsgald megbizatasat tovabbi egy évvel

meghosszabbitotta.

Az ALTEO-Depdnia Kft., mint az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2016. marcius 23.
napjan elfogadta az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamoldjat és
tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérGl nem hatarozott, tovabba a

konyvvizsgald megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Térsasdg, mint a Gydri Erémd Kft. egyediili tagja, 2016. marcius 23. napjan elfogadta a
Gy6ri Er6md Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott, tovdbba a konyvvizsgdld megbizatdsat

tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag, mint a HIDROGAZ Kft. egyediili tagja, 2016. marcius 23. napjan elfogadta a
HIDROGAZ Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamolojat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott, tovdbba a konyvvizsgdld megbizatdsat

tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Sinergy, mint a Kazinc-BioEnergy Kft. egyediili tagja, 2016. marcius 23. napjan elfogadta a
Kazinc-BioEnergy Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a
konywvizsgald jelentését, osztalék fizetésérél nem hatdrozott, tovabba a konyvvizsgdld

megbizatadsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Sinergy, mint a Kazinc-Therm Kft. egyedili tagja, 2016. marcius 23. napjan elfogadta a
Kazinc-Therm Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomdsul vette a
konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott, tovdbba a kodnyvvizsgdld

megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Sinergy, mint az Ozdi Er6m{ Kft. egyedili tagja, 2015. december 1. napjan elhatarozta az

Ozdi Erémi Kft. torzstékéjének 147.465.000,- Ft (szaznegyvenhétmillio-négyszazhatvanodtezer
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forint) 0Osszegrél 117.359.000,- Ft (szaztizenhétmillié-haromszazotvenkilencezer forint)
Osszegre torténd leszallitasat, melyet a cégbirdsag 2016. majus 12. napjan bejegyzett a
cégnyilvantartasba. A Sinergy 2016. marcius 23. napjan elfogadta az Ozdi Erém( Kft. 2015.
évre vonatkozé éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatarozott, tovdbba a konywvizsgdld megbizatdsat tovabbi egy évvel

meghosszabbitotta.

A Térsasag, mint a Soproni Erém{ Kft. egyediili tagja, 2016. marcius 23. napjan elfogadta a
Soproni Erémd Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomdsul vette a
konywvizsgald jelentését, osztalék fizetésérél nem hatdrozott, tovabba a konyvvizsgdld

megbizatadsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Sinergy 2016. marcius 1. napjan Tarsasagi Szerz6désének 4.10 pontjat hatdlyon kivdl
helyezte, 4.7. pontjat pedig mddositotta, tovabba jévahagydlag tudomasul vette, hogy a
Tarsasag, valamint Papp Andrads és Kdsa Andras tagok kozott megdllapodas szlletett Papp
Andras és Késa Andras tagok tarsasagbeli Gzletrészeinek nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas
jogcimén torténdé rendelkezésre bocsatasardl, amelynek értelmében a szolgaltato tagok az

Uzletrészeikért ALTEO részvényekben részesiilnek.

Fentiekre, valamint a Tarsasag 2016. marcius 3-i lgazgatésagi hatdrozatira tekintettel a
Sinergy 2016. marcius 23. napjan megdllapitott egyszemélyes tarsasagga torténd
maodosuldsat, ezt kdvetéen a Tarsasag, mint a Sinergy egyedili tagja elfogadta a Sinergy
2015. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomdsul vette a konyvvizsgald jelentését,
590.105.000,- Ft oOsszegli osztalék fizetésérSl hatdrozott, a konywvizsgdld megbizatdsat
tovabbi egy évvel meghosszabbitotta, tovdbba mddositotta a cégjegyzésre jogosult mds

munkavallalok személyi korét.

A Sinergy, mint a Sinergy Energiakeresked6 Kft. egyediili tagja, 2016. marcius 23. napjan
elfogadta a Sinergy Energiakeresked6 Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamoldjat és
tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatarozott, tovabba a
Tarsasdg megvialasztotta a Deloitte Konyvvizsgadld és Tanacsadd Korlatolt FelelGsségli
Tarsasagot, dr. Hruby Attila személyében felel6s kdnyvvizsgalét a Sinergy Energiakereskedd

Kft. allando konyvvizsgaldjava.

A Tarsasag, mint a SUNTEO Kft. egyediili tagja, 2016. marcius 23. napjan elfogadta a SUNTEO
Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését,
osztalék fizetésér6l nem hatdrozott, tovabba a konyvvizsgald megbizatasat tovabbi egy évvel

meghosszabbitotta.
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A Sinergy, mint a Tisza-BioEnergy Kft. egyeddli tagja, 2016. marcius 23. napjan elfogadta a
Tisza-BioEnergy Kft. 2015. évre vonatkozé éves beszamoldjat és tudomasul vette a
konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatdrozott, tovdbba a kodnyvvizsgdld

megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Sinergy, mint a Tisza BioTerm Kft. egyediili tagja, 2016. marcius 23. napjan elfogadta a
Tisza BioTerm Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomdsul vette a
konyvvizsgdld jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott, tovdbba a kodnyvvizsgdld

megbizatadsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Sinergy, mint a Tisza-Therm Kft. egyediili tagja, 2016. marcius 23. napjan elfogadta a Tisza-
Therm Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomadsul vette a konyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatarozott, tovabba a konywvizsgdldé megbizatasat

tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Sinergy, mint a Tisza-WTP Kft. egyediili tagja, 2016. marcius 23. napjan elfogadta a Tisza-
WTP Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald
jelentését, 70.836.000,- Ft osztalék fizetésérGl hatarozott, tovabba a konyvvizsgdld

megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag, mint a VENTEO Kft. egyediili tagja, 2016. marcius 23. napjan elfogadta a VENTEO
Kft. 2015. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgdld jelentését,
57.000.000,- Ft osztalék fizetésérdl hatarozott, tovabba a konyvvizsgald megbizatdsat tovabbi

egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag, mint a WINDEO Kft. egyedili tagja, 2016. marcius 23. napjan elfogadta az
WINDEO Kft. 2015. évre vonatkozé éves beszamolojat és tudomasul vette a konyvvizsgald
jelentését, 71.000.000,- Ft osztalék fizetésér6l hatarozott, tovabba a konyvvizsgald

megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.
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2. Azidészak iizleti tevékenységének értékelése, kiemelt pénziigyi adatok

2.1. Az idészaki trendek dsszefoglaldsa

A Tarsasag megvasarolta a Sinergy Kft-t, amely 2015. majus 4-ét6l tartozik a Csoportba. A
megerdsodott Tarsasag egy komplexebb, az Uzletagai szinergidit még inkdbb kihaszndlni képes
vallalatként m(kodik. A megujuld alapu és az azt kiegészité hagyomanyos energiatermelés, valamint
az energiakereskedelem és a komplex ipari, energetikai szolgaltatasokat nyujto lzletagak mind

profitalnak az Gigyletbdl.

A Csoport konszolidalt szdamaiban szerepelteti a Sinergy 3 havi — 2016 januar-marcius — eredményét,
ami jelent6s novekedést eredményez arbevétel, koltség és eredményesség oldalon is az el6z6 év
hasonld id6szakahoz képest. EI6z6 évben a Sinergy megvdsdrldsa, igy konszolidacidba torténé
bevonasa majus 4-én tortént meg, igy az elsé negyedévben a Sinergy eredménye még nem szerepelt

az 6sszehasonlitas alapjaul szolgald konszolidalt szamokban.

A Csoport 2016. I. negyedévében az EBITDA-jat kbzel megharomszorozta (189%-kal ndvelte) a tavalyi
év azonos id&szakaban elérthez képest, ami igy 917 M Ft-ot tett ki. Az EBITDA az el6z6 évhez képest
szamitott novekedését elsGsorban a Sinergy cégcsoport 3 havi eredményének a Csoport adataiban

valé megjelenése okozta.

A Virtualis Erém( (VPP) portfdlié 2016 elsé negyedévében 14 kapcsoltan hét- és villamos energiat
termel6 kiser6m( egységgel, Osszesen mintegy 50 MW beépitett villamosenergia-termeld
kapacitdssal rendelkezik. A Sinergy VPP a szekunder szabalyozasi tartalék szolgdltatas piacon a 2016
januartdél marciusig terjed6 id6szakban 8,9% kapacitaspiaci részesedéssel, 2,185 GWh szabalyozasi
energia értékesitését valdsitotta meg, mikézben 63,7 GWh teljes villamosenergia-értékesitési
forgalom mellett 46,2 GWh villamos energia termelését koordinalta, azaz ilyen mennyiségben

értékesitett egylttm{kodd kiserémdvek altal termelt villamos energiat.

A Csoport szélerémtiveinek (WINDEO Kft., VENTEO Kft., E-WIND Kft.) a termelése elmaradt 2015. I.
negyedévétél. Ennek f6 oka a rosszabb szélviszony volt. A megtermelt villamos energia mennyisége
13%-kal volt alacsonyabb, mint 2015 hasonlé idGszakaban. Az arbevétel csokkenése is hasonld
mértékben kovette a csokkend termelést. A tavalyi évhez képest Osszességében 28 M Ft-tal
alacsonyabb arbevételt termeltek a Csoporthoz tartozé szeles erémivek, amely EBITDA szinten is

hasonld mértékl csdokkenést (27 M Ft) jelentett.

A depéniagazt hasznosité erémiivek (CIVIS-BIOGAZ Kft.; EXIM-INVEST Biogdz Kft.) targyidszaki

EBITDA teljesitménye 18 M Ft-tal elmaradt a 2015. . negyedéves teljesitményétél. Az elmaradas nagy
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részét egy egyszeri dij okozta. E mellett az egyik lerakdn végzett rekultivacids tevékenység hatasaként

a gdzhozam folyamatosan csdkken.

A Tarsasag altal folytatott villamosenergia-kiskereskedelem tertiiletén a 2016-o0s évre tovabb sikerdlt
novelni a vevéi kort, amelynek kdvetkeztében az értékesitett villamos energia 17%-kal névekedett.
Az arbevétel ettdl elmaradd mértékben, 6%-kal emelkedett az el6z6 év hasonld idGszakahoz képest,
amelynek oka a csokkené villamos-energia darak voltak. Ez természetesen a koltségoldalon is
jelentkezett. A villamosenergia-kereskedés tovabbra is a Csoport egyik kiemelt fontossagu

tevékenysége, amely a végfogyasztdk ellatasan kiviil a Csoport energiatermel6 egységei szamara is

értékes villamosenergia-értékesitési lehet6ségeket biztosit.

Mivel a Tarsasag az egyetemes szolgaltatdsban nem vesz részt, ezen keresztiil nem lat el lakossagi
fogyasztokat, ezért a rezsicsokkentési lépések kozvetlenll nem érintik a tevékenységet, és annak

eredménytermeld képességét sem.

A novekedési kilatasok tekintetében jelentds szabdlyozasi valtozas nem tortént, a hazai megujuld
erémlivek zoldmezds fejlesztéseinek Ujraindulasat lehetGvé tevs Uj szabalyozasi rendszer tovabbra
sem kerilt bevezetésre. Jelenleg a Csoport a hazai piacon névekedési lehetGségeket az energia-
kereskedelmi tevékenység tovabbi bdévitésében, az ipari energetikai szolgaltatdsi piacon Uj ligyfelek
akviralasaban, illetve a meglévd Ugyfeleknél az energetikai szolgdltatdsok bdévitésében, valamint
féként magyarorszagi, mar miikods KAT-os erémiivek esetleges felvasarlasaban keresi. A Csoport
kisebb mértékben kilfoldi fejlesztési és akvizicids lehet&ségeket is vizsgal, elsésorban az
id6jarasfigg6 megujuld  er6mdivek terlletén (szél- és naperémivek), valamint az
energiakereskedelemben. A Csoport folyamatosan figyeli a villamos energia és gaz artrendeket.

Amennyiben a jov6ben ezek a trendek kedvezd irdnyba mozdulnak a villamos energia ar—gdzar arany

vonatkozasaban, kogeneracids kis-eré6mf(ivek akvizicidjat is napirenden fogja tartani.

Az id6jaras és az ezzel 6sszefliggb pénziigyi eredményesség tekintetében az egyes lizleti évek kozott
megfigyelhetéek kilonbségek: a sokéves atlagoktdl vald eltérés az atlaghémérsékletek, illetve atlagos

szélsebességek tekintetében befolyasolja az erémUvek eredménytermel6 képességét.
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2.2. Eredménykimutatds

A Csoport 2016. I. negyedéves teljesitménye az aldbbi eredménykimutatassal szemléltethetd:

2016.03.31. 2015.03.31.

oz . .., Valtozas

végz6do végz6do %

3 hénap 3 honap

Arbevételek 3826 045 1779778  115%
Kézvetlen raforditasok (2774531) (1391082) 99%
Brutté eredmény 1051514 388 696 171%
Adminisztrativ raforditasok (289 144) (162 086) 78%
Ertékesitési raforditasok (9 754) (2575) 279%
Egyéb bevételek/(raforditasok) (4 550) (57 237) -92%
748 066 166 798 348%
Pénziigyi bevételek 6 795 41562 -84%
Pénziigyi raforditdsok (104 076) (155 665) -33%
Pénzigyi bevételek/(raforditasok) (97 281) (114 103) -15%
Adozas el6tti eredmény 650 785 52695 1135%
Jovedelemadd raforditas (112 585) 9854 -1243%
Nett6 eredmény (folytatando tevékenységekbdl) 538 200 62 549 760%
Egyéb atfogd eredmény (70 893) (9088)  680%
Atfog6 eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) 467 307 53 461 774%
Ebbdl az anyavallalat tulajdonosait illeti: 369718 53461  592%
Ebbdl a nem kontrollalé érdekeltséget illeti: 97 589 - =
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke 230,72 31,88  624%
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke 230,72 31,88 624%
EBITDA 917 191 317769  189%

A Csoport 2016. |. negyedévében elért teljesitményét nagyban befolyasolta a Sinergy cégcsoport

megvasarlasa, illetve az ezzel kapcsolatos integracid.

Arbevétel terén a Csoport teljesitménye 3,8 Mrd Ft-os értékkel jellemezhets, amely 115%-kal
magasabb, mint 2015. |. negyedévében. A Csoport arbevételének a szerkezete jelent6sen
megvaltozott az el6z6 év hasonld id6szakdhoz képest. Ennek f6 oka a Sinergy megvasarlasa volt. Az
arbevétel 20%-a szarmazott villamosenergia-kereskedelembél, mig a héértékesités 37%-at adta az
arbevételnek. Az el6z6 év hasonld id6szakaban a héértékesités arbevétele még 40%-at adta az 6sszes
arbevételnek, mig ugyanez a mutatd a villamosenergia-kereskedelemnél 41% volt. A villamosenergia-
termelés aranya a tavalyi év azonos idGszakdhoz képest novekedett 17%-rél 29%-ra. A Sinergy
megvasarlasaval egy Uj, a Tarsasagban kordabban nem végzett szolgdltatas is megjelent, hiszen a
Sinergy kulsé erémliveknek is nyujt lGzemeltetési és karbantartdsi szolgaltatdsokat. Az ebbdl

szarmazo arbevétel az 6sszes arbevétel 11%-at tette ki.
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A villamosenergia-termelés aranyaiban és arbevételében is jelentGsen novekedett 2015. |I.

negyedévéhez képest.

A kapcsoltan hét és villamos energiat termel6 eré6ml(ivek arbevétele tébb, mint hdrom és félszeresére
novekedett 2016. I. negyedévében (264%-os ndvekedés). Ennek f6 oka a Sinergy megvasarlasaval a
cégcsoporthoz keriilt kogeneracios er6mivek termelése volt, és az a tény, hogy a Csoport a virtudlis
erém(i eredményét a villamosenergia-termelés eredményének tekinti, és jelentds arbevétele
szarmazik a cégcsoportnak a Csoport kisebbségi tulajdondban allo (igy kiszlirésre nem keril6)

kogeneracids erém( termelésének értékesitésébdl is.

A depdniagdazt hasznosité erémliivek arbevétele a 2.1 fejezetben mar emlitett okok miatt 16%-kal

csokkentek 2015. hasonlé idGszakahoz képest.

A szélviszonyok 2016. I. negyedévében kedvezGtlenebbiil alakultak, mint 2015 hasonlé id&szakaban.
Ennek kovetkeztében a széler6miivek arbevétele, a termelés csdkkenéssel aranyosan, 13%-kal

maradt el 2015. hasonld id6szakahoz képest.

A Sinergy megvasarlasaval Uj megujuld energiat hasznositd erémdvek is a portfélidba keriltek, mivel
a Sinergy bérel (illetve az eszkdzpark egy részének tulajdonosa is) két vizerémlivet Gibarton és
Fels6dobszan. Az ebbdl szarmazd arbevétel 2016. I. negyedévében 63 M Ft volt, amely az 6sszes

villamosenergia-termelés arbevételének kozel 6%-at tette ki.

A villamos energia-termelés arbevételének kozel 26%-a szarmazott megujulé alapu

energiatermelésbdél.

A Sinergy megvasarlasaval egy 0j, a Tarsasdgban kordbban nem végzett szolgaltatds is megjelent,
hiszen a Sinergy kilsé erémdveknek is nyujt Gzemeltetési és karbantartdsi szolgaltatdsokat. Az ebbdl

szarmazo arbevétel 2016. |. negyedévében 543 M Ft volt.

A villamosenergia-kereskedelem arbevétele tobb, mint 6%-kal novekedett 2015. I. negyedévéhez

képest.

A villamosenergia-kiskereskedelmi (izletag arbevétele 783 M Ft volt, ami a kiskereskedelem
vonatkozasaban 2015. |. negyedévéhez képest 17%-os volumen-bévilést és 46 M Ft (6%-0s)
arbevétel névekedést jelent. Az értékesitési atlagarak a vilagpiaci arakkal 6sszhangban csdkkentek az
elérhetd fedezetekkel egyetemben. Ez az oka, hogy a volumenndvekedést nem teljes mértékben

tudta kovetni az arbevétel novekedése.

A héértékesités volumenben (203%-kal) és arbevételben (103%-kal) is novekedett 2015. hasonld

id6szakdhoz képest. Ez tobb ellentétes hatasnak a kovetkezménye volt. Egyrészt az el6z6 év |I.
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negyedévében is a portfélioban 1évé er6mivek termelésének volumene csékkent 52%-kal,
elsGsorban az Audi megvaltozott héigénye miatt. E mellett a hGarak a gazarral aranyosan csokkentek
2016. |. negyedévében. A két hatas eredGjeként a fent emlitett portfélidban az drbevétel visszaesése
62%-kos volt. A fenti csdokkend hatast jelentésen ellensulyozta a Sinergy megvasarldsaval a
portfélidba keriilt harom hé- és villamosenergia-termelS erémd hébevétele mind volumenben, mind

arbevételben.

A kozvetlen raforditasok novekedése az arbevétel névekedésétdl kis mértékben elmaradt. A 2016. I.

negyedéves 2,8 Mrd Ft-os érték 99%-kal magasabb az 6sszehasonlité id&szakinal.

A villamosenergia-kereskedelem 4dltal elladtott fogyaszték éves szerz6désdllomanya 2015. I
negyedévéhez képest 17%-kal nétt, ezenkivil a virtudlis er6mi Uzemeltetése is megjelent a
tevékenységek kozott. A tovabbértékesitésre beszerzett villamos energia ardnya igy megérizte vezetd
helyét a kozvetlen koltségek kozott (38%), azonban a 2015. év soran a Csoportba kerilt )
kogeneracids er6miivek koltségei miatt ez az ardny csokkent, mivel 2015. I. negyedévében még az
Osszes kozvetlen koltség 48%-at tette ki a tovabbértékesitésre vasarolt energia koltsége. Az
el6bbiekbdl kovetkezéen a termeléshez felhasznalt energiahordozék aranya novekedett 38%-ra az
Osszehasonlitd idGszak 35%-os ardnyardl. A targyidGszakban a kozvetlen értékcsdokkenés az dsszes
kozvetlen koltség 6%-at tette ki, amely 2%-kal alacsonyabb, mint el§z6 évben. A kézvetlen bérkoltség
az Osszes kozvetlen koltség 13%-at tette ki, amely ardnyaiban kozel két és félszeresére nétt 2015. .
negyedévéhez képest. Ez jelentds részben a Sinergy munkavallalok bérkoltségének konszolidacids
korbe kerilésének a kovetkezménye. A termel6eszkozok fenntartdsi koltségei (biztositasi,
karbantartdsi, stbh. kdltségek) az 6sszes kozvetlen koltség 6%-at tették ki szemben az el6z6 év hasonlé

id6szakaban tapasztalt 4%-os mértékkel.

A termeléshez felhasznalt energiahordozék koltsége tobb, mint dupldjara novekedett 2015. |I.
negyedévéhez képest (112%-os névekedés). Ezt tobb ellentétes hatds okozta. Egyrészt a fent mar
emlitetteknek megfeleléen az el6z6 év 1. negyedévében is a portfélioban [év6é erémiivek
termelésének volumene csdkkent 52%-kal, els6sorban az Audi megvaltozott héigénye miatt. E
mellett a gazarak is jelentGsen csokkentek 2016. I. negyedévében. A két hatas eredbjeként a fent
emlitett portfélioban a termeléshez felhasznalt energiahordozok koltségének visszaesése 58%-0s
volt. A fenti csokkend hatast jelentésen ellenstlyozta a Sinergy megvasarlasaval a portfélidba kerilt

harom hé- és villamosenergia-termel6 er6mi(ivek kéltségei mind volumenben, mind arbevételben.

A virtualis er6mU miatt a villamosenergia-termeléshez is kapcsolddik tovabbértékesitésre beszerzett
villamos energia. 2015. I. negyedévében ilyen koéltsége a tarsasagnak még nem jelentkezett. Ez
jelentBs tétel a Csoport kozvetlen koltségei kozott. 2016. I. negyedévében megkozelitette az Gsszes

kozvetlen koltség 14%-at.
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A tovabbértékesitésre beszerzett villamos energia koltsége jelentGsen, 57%-kal névekedett. Ez két
f6 okra vezethet6 vissza. Egyrészt, a kiskereskedelem 17%-os volumenndvekedése a vasarolt
villamos-energia koltségének novekedését hozta magaval, amely 3%-kal novekedett. A
volumennovekedéstSl elmaradd koltségndvekedés oka a villamos-energia arak csékkenése volt.
Masrészt a virtudlis eréma kilsé partnert6l beszerez tovabbértékesitési céllal villamos energiat. Ez a

kiskereskedelmi értékesitéshez beszerzett villamos energia tébb, mint 50%-4t tette ki.

A termel6 eszk6zok fenntartasi koltségének 2015. |. negyedévéhez viszonyitott 203%-os
novekedését elsGsorban a karbantartasi koltségek emelkedése okozta, amely a Sinergy megvasarlasa
miatt novekedett ilyen mértékben, mivel az el6z6 év |. negyedévében is a portfélioban Iévé
erémlivek fenntartasi koltségei gyakorlatilag nem valtoztak az 6sszehasonlité idészakhoz képest. Ha a
deponiagdzos erémliveknél |évé egyszeri koltséget nem szamitjuk, akkor ennek a portfdliénak a

fenntartasi koltségei 23%-kal csdkkentek volna.

A bér- és jarulékkoltségek is jelentésen novekedtek 2015. I. negyedévéhez képest. Ennek nagyrészt a
Sinergy cégcsoporttal az ALTEO Csoportba kerilt munkavallalék koltsége az oka, kisebb részben

azonban atcsoportositasok miatt tobb munkavallald koltsége keriilt a kozvetlen bérkoltségek kozé.

Az értékcsokkenési leirds az el6z6 évhez képest 59%-kal névekedett. Ennek f6 oka szintén a Sinergy

bevondsa a konszolidacids korbe.

Brutté eredmény soron 2016. I. negyedévében a Csoport 1.052 M Ft-os értékkel jellemezhetd, amely
az arbevétel 115%-0s novekedését meghaladdan 171%-kal, azaz kdzel hdromszorosara novekedett az

egy évvel ezel6tti értékhez képest.

A Csoport eredményességének mérésére a Tdarsasdg vezetésének véleménye szerint leginkabb
alkalmas (a pénziigyi tételektdl, adofizetéstdl, értékcsokkenéstdl és nem szisztematikus csokkenéstdl
- jellemzéen: értékvesztés - tisztitott) eredménykategoria, azaz EBITDA szinten a 2016. I. negyedéves

beszamol6 917 M Ft-os értéket mutat, amely 189%-kal magasabb, mint 2015. I. negyedévében.

Az adminisztrativ raforditasok novekedései kozil a kozvetett bérkoltségek jelentésen, 100 M Ft-tal
emelkedtek az el6z6 év hasonld id6szakahoz képest (107%-kal). Ennek két f6 tényezbje volt. Kisebb
részben a Tarsasagban végrehajtott bérfejlesztések és a megnovekedett szervezet tamogatoé funkcidk
(HR, jog, compliance) ellatasdhoz sziikséges létszam-bdvités, mig nagyobb részben a Sinergy

bérkoltsége okozta.

A nettd pénziigyi raforditasok 0sszegében 15%-kal csokkentek el6z6 év hasonld id6szakdhoz képest.
2015. 1. negyedéve 114 M Ft-os pénzigyi raforditassal zarult, mig 2016. |. negyedévében a

kimutatdsokban 97 M Ft raforditas szerepel. A 17 M Ft-os (15%-0s) csokkenést tobb ellentétes hatas
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okozta. Az el6z6 évhez képest csdkkent a devizas arfolyamnyereség. A realizalt arfolyamkilénbozet
15 M Ft-tal volt alacsonyabb 2016. I. negyedévében, mint egy évvel kordbban, mig a nem realizalt
arfolyamkiilénbozet 10 M Ft-tal maradt el az egy évvel kordbbi értékétdl. A csokkenés f6 oka a Forint

arfolyamanak el6z6 id6szakihoz képest kisebb mozgasaiban keresendé.

A Csoport kamatraforditasa csokkent a 2015. I. negyedévében kimutatotthoz képest. A Soproni
Er6mi refinanszirozasabdl ereddé kamatmegtakaritds, a csokkend kamatkornyezet és a lejarathoz
kozeledd hitelek csokkend kamatterheinek kovetkeztében a 2015 elején a Csoport tulajdonaban Iévé
erémlivek projekt hiteleinek kamatai csokkentek 20 M Ft-tal 2016. |. negyedévében 2015. I.
negyedévéhez viszonyitva. Ezt részben ellensulyozta a Sinergy bevonasa miatti kamatndvekedés (4 M
Ft). Ezen ellentétes hatasok eredGjeként a bankoknak fizetett kamatok mértéke Gsszességében 16 M

Ft-tal (25%) csokkentek.

A Sinergy bevondsa eredményeként a Csoport id6szaki atlagos pénzallomanya is emelkedett. Ennek
ellenére, mivel a betéti kamatok jelent6sen csokkentek az elmult egy évben, a kapott kamatok 9 M

Ft-tal maltak alul az el6z6 év hasonl6 idGszakat.

A fentiekben leirtak kévetkezményeként a Csoport 2016. |. negyedévét az addzas elGtti és az alatti
eredménykategéridkban is jelentdsen pozitiv értékekkel zarta. Az adézas el6tti eredmény 651 M Ft

volt. A Csoport addpozicidja 113 M Ft raforditas volt.

A Csoport a kockazatkezelési politikajaval 6sszhangban a WINDEO Kft. és VENTEO Kft. fennallo
hiteleire, azok forintositasa utan, 2-3 éves lejaratu kamat swap lgyleteket kotott. A Csoport gaz és
villamos energia fedezeti Ugyleteket kotott a VPP termeléssel és a kiskereskedelemmel
Osszefliggésben, biztositva annak pozitiv fedezetét. Az el6z6 Ugyletek idGszak végi atértékelésének

veszteségét az egyéb atfogd eredmény soron jelenitette meg a Csoport.

A fentiekben leirtak kdvetkeztében az atfogé eredmény 467 M Ft-ra névekedett.
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2.3. Uzletdgankénti tevékenység kimutatds

ALTEO CSOPORT VEZETOI KIMUTATAS - TEVEKENYSEGENKENTI PENZUGYI

KIMUTATAS
2016.03.31.
ezer forint| végz6dé
3 hénap
ARBEVETEL AGGREGALT 4 997 644
H6- és villamosenergia-termelés (KAT rendszeren kiviil) 2474611
Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben) 285 664
Energetikai vallalkozas és szolgaltatasok 1293 404
ebbdl lizingbe adott eszk6zbkon realizalt bevétel 32033
Villamosenergia-kiskereskedelem 810 310
Egyéb tevékenységek arbevétele 133 655
KONSZOLIDACIOS KISZURES 1171599
IFRS KONSZOLIDALT ARBEVETEL 3 826 045
KOZVETLEN ES FELOSZTOTT KOLTSEGEK, RAFORDITASOK
AGGREGALTAN 3773076
H6- és villamosenergia-termelés (KAT rendszeren kiviil) 2 348932
Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben, lizemeltetés és
karbantartasi koltségek) 87 009
Energetikai vallalkozas és szolgaltatasok 499 044
Villamosenergia-kiskereskedelem 778 578
Egyéb 59 513
KONSZOLIDACIOS KISZURES 1167 670
KOZVETLEN ES FELOSZTOTT KOLTSEGEK, RAFORDITASOK OSSZESEN 2 605 406
FEL NEM OSZTOTT KOZPONTI KOLTSEGEK 303 448
EBITDA 917 191
ERTEKCSOKKENES, AMORTIZACIO, ERTEKVESZTESEK 169 125
MUKODESI EREDMENY 748 066

A Tdrsasdg a Sinergy integracido befejez6désével egyiitt Uj lizletdgak szerinti profitmegosztast
alkalmaz. A megbontas alapjan 4 f6 Uzletag keriilt beazonositdsra az IFRS szerinti szegmens
jelentéssel 6sszhangban. Az (zletdgankénti tevékenység kimutatds egy menedzsment szemléletd
tabldzat, azaz nem auditdlt és nem feltétlen egyezik meg az IFRS eredménykimutatds és szegmens
megbontasaval. Az alabbi tevékenység kimutatasban az lizletagak eredményessége bruttd fedezetig
kerll szétvalasztasra. A brutté fedezet nem tartalmazza a kozvetlen értékcsdkkenési leirdst, igy

Osszeadva az Uzletagak bruttd fedezeteit, nem fog megegyezni az IFRS szerinti eredménykimutatas
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brutté eredmény kategodridjaval. llyen tevékenység kimutatast a Tarsasag a jovGben rendszeresen

publikalni kivanja.

A hé- és villamosenergia-termelés (KAT rendszeren kiviil) lizletag tartalmazza mindazon megujulé és
nem megujulé energiatermeld profitcentereket, amelyek nem a KAT mérlegkérbe termelnek. Az
Uzletag részét képezik a gazmotoros kiserémdivek, a hétermeléshez hasznalt kazanok és a virtudlis

eré6m( is, mely a Csoport altal (KAT rendszeren kiviil) termelt villamos energia értékesitését végzi.

A villamosenergia-termelés (KAT rendszerben) kizarélag a KAT mérlegkdrbe termelendd
profitcentereket (szél, viz, depdnia) foglalja magaban. Az Uzletag csoporton belili értékesitést nem

végez.

Az energetikai vallalkozas és szolgdltatasok Uzletagba tartozik mind a csoporton belili, mind a kilsé
felek részére nyujtott eré6mlivi Gzemeltetési és karbantartasi (O&M) szolgdltatasok, az energetikai

févallalkozasi tevékenység és az energetikai tandcsadds. Az Uzletdg bevételének és fedezetének

donté részét a belsé és kiilsé ligyfeleknek nyujtott O&M szolgaltatasok teszik ki.

A villamosenergia-kiskereskedelem nevébdl addddan a villamos energia felhasznaldknak torténd

értékesitésével foglalkozo lizletagat tartalmazza.

Az egyéb (zletdg olyan Ugyviteli, konyvelési, bérleti dijas és tandcsadasi bevételeket tartalmaz,

melyek kozvetleniil egyik lizletdghoz sem kdthetGek.
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2.4. Mérleg

2016.03.31 2015.12.31 Valtozas Valtozas
nem auditalt auditalt % eFt

Befektetett eszk6zo6k 7794 729 7 909 642 -1% -114 913
Forgdeszkozok és értékesitési céllal tartott 5564579 6 029574 -8% -464 995
eszkozok
ESZKOZOK OSSZESEN 13 359 308 13 939 216 -4% -579 908
Sajat t6ke 3010904 2 543 597 18% 467 306
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6389 100 7 034783 -9% -645 683
Rovid lejaratu kotelezettségek 3959 304 4 360 836 -9% -401530
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 13359308 13939216 -4% -579 908

A Csoport eszkozeinek legfontosabb csoportja,

a befektetett eszkozok allomanya az

0sszehasonlité iddszaki értékhez képest 1%-kal csokkent.

A Csoport tulajdonaban lévé eszk6zoknél az év soran jelentGsebb beruhdzasi tevékenységre nem

volt sziikség. Az elszamolt értékcsdkkenés 177 M Ft-ot tett ki.

A kibocsatasi jogok allomanya Iényegében nem valtozott annak ellenére, hogy hozzavet6legesen
46 M Ft értékben tortént értékesités belGle. Ennek oka a marciusban 45 M Ft értékben allokalt

kvotak voltak.

A forgdeszkozok és értékesitési céllal tartott eszkozok allomdanya 8%-kal csdkkent 2015.
december 31-i egyenleghez képest. A legjelent6sebb csdkkenés ezen beliil a pénzeszkozok és

egyenértékeseiknél tapasztalhatd. Ez 368 M Ft-tal csokkent 2015. december 31-hez képest.

Ezen felll az egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhatarolasok allomanya csokkent 147 M Ft-tal.
Ennek a f6 oka a szezonalitas volt. A f(itési szezon vége felé az elhatéarolt bevételek allomanya

jelent&sen csokken.

A fenti csokkenéseket ellensulyozta az egyéb pénziigyi eszk6zok 97 M Ft-os ndvekedése, amely a
konszolidalasba be nem vont lednyvallalatnak adott 30 M Ft-os kdlcsdnnel és a fedezeti ligyletek

biztositéki igényének novekedésével magyarazhato.
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A Csoport sajat t6ke allomanydban bekovetkezett novekedés 474 M Ft volt 2015. december 31-

éhez képest.
A targyid6szak eredménye 467 M Ft volt.

A Csoportba a Sinergy Kft. 20%-kal rendelkezé tulajdonosai beapportdltdk a Sinergy Kft.
Uzletrészeit, amelynek hatdsaként az Alteo Nyrt. jegyzett t6kéje névekedett 7 M Ft-tal, mig az
azsié novekedett 270 M Ft-tal. Az el6z6 évben még a nem kontrolldlé érdekeltségek kozott
kimutatott Sinergy részesedés értékének és a t6keemelés értékének a kiilonbdzetét a Csoport

kozvetlenil az eredménytartalékba konyvelte.

A Csoport a fedezeti stratégiajaval 6sszhangban fedezeti ligyleteket kotott a kovetkezé évekre
vonatkozdan, amellyel biztositani tudja az elfogadhaté mértékl kockazatok melletti m(ikodést. A
fordulénapon a fedezeti ligyleteknek az 6sszevont valds értéke negativ, amelyet a sajat t6kében

jelenit meg a Csoport. Az el6z6 id6szakhoz képest ez 89 M Ft-tal csokkentette a sajat tékét.

A Csoport hosszu lejaratu kotelezettségei csokkentek 646 M Ft-tal 2016. I. negyedévében. Ennek
harom 6, részben egymasnak ellentétes oka volt. Egyrészt az ALTEO 2017/1 kétvény lejar 2017.
januar 10-én. E miatt ennek az Osszegét mdr a rovid lejaratu kotelezettségek kozott kell
szerepeltetni. Az atsorolds kdvetkeztében a hosszu lejaratu kotvénytartozasok kézel 600 M Ft-tal
csokkentek. Mdsrészt csokkent a hosszlu lejaratd hitelek allomanya is 73 M Ft-tal, mivel a

targynegyedévben rendben torlesztette a Csoport a hiteleit.

A halasztott adokotelezettségek 44 M Ft-tal nGttek, ami elsGsorban az addban és szamvitelben
eltér6 értékcsokkenési kulcsok évek kozotti jovedelemadd-hatas kiegyenlitését szolgalo

mechanizmus kévetkezménye.

A rovid lejaratu kotelezettségek az Osszehasonlité id6szakhoz képest 9%-kal, 408 M Ft-tal

csokkentek, amely tobb, egymassal ellentétes hatasnak koszénhetd.

A rovid lejaratu hitelek 102 M Ft-tal csdkkentek a targyid&szakban, mivel a Csoport rendben
fizette a hiteleit, illetve a Hidrogaz Kft. OTP Bank Nyrt-vel szemben fennallé hitelét elStorlesztette

a Csoport.

A szalliték dllomanya is jelentésen 806 M Ft-tal csokkent. Ennek oka elsésorban a szezonalitasban
keresendd. Szintén ezen ok miatt csokkent az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idGbeli

elhataroldsok allomanya 602 M Ft-tal.

A Csoport a fedezeti stratégiajaval 6sszhangban fedezeti lgyleteket kotott a kovetkez6 évre

vonatkozdan, amellyel biztositani tudja az elfogadhatd mértékd kockazatok melletti miikodést. A
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fordulénapon a fedezeti ligyleteknek az 6sszevont valds értéke negativ, amelyet a sajat t6kében
jelenit meg a Csoport. Ennek a kotelezettsége 277 M Ft, amelyet akkor kellene fizetni, ha lezarna a

Csoport az ligyleteket. Ez az év végéhez képest 175 M Ft névekedés volt.

A 3. pontban részletesebben bemutatott, MOL-Petrolkémia Zrt-vel kotott kivitelezési szerz6dés

alapjan a Csoport kapott 214 M Ft el6leget.

A rovid lejaratu kotvények allomanya a fent emlitett atsoroldsnak, illetve a targyid&szaki IFRS

maddosito tételeknek kdszonhet6en 653 M Ft-tal ndvekedett.
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3. A Csoport helyzetét érinté események, valtozdasok

A 2016. év jelen Vezet6ségi Beszamold kozzétételének napjaig terjedd idGszaka tekintetében a
Csoportba tartozé tarsasagok kozil az aldbbiakkal kapcsolatban érdemes kiemelniink az id6szakban
tortént valtozdsokat, eseményeket. A Tarsasag és az egyes lednyvallalatok tekintetében kizarélag a

2016-ban bekdvetkezett f6bb valtozasokat érinti a jelen VezetSségi Beszamold.

a) ALTEO Energiakereskedé Zrt.

Az ALTEO Energiakeresked6 Zrt. gazkereskedelmi tevékenységének megkezdését legkorabban a
2016. oktdéber 1. napjaval kezd6d6 gazévben kezdi meg, addig a nagy- és intraday kereskedelmi

tevékenység el6készitése zajlik.

b) Soproni Erémii Kft.

A Soproni Er6mu Kft. és a Sopron Holding Zrt. kozott egyeztetések folytak a tavhétermeldi
szerzGdés alapjan kotelez6 atvétel ald es6 hGmennyiség at nem vett részének elszamolasardl. Az
elhizodd targyaldsok eredménytelensége lattan, a Soproni Eré6mi Kft. 2013 februarjaban
400.000.000,- Ft kotbérkovetelés érvényesitése érdekében fizetési meghagyas kibocsatasa iranti
kérelmet nyujtott be az illetékes birdsagnak. Az eljards a Sopron Holding Zrt. ellentmondasa
folytan perré alakult, amelyben a Soproni Erémd Kft. felemelte t6kekovetelését 781.251.102,- Ft-
ra, és nagysagrendileg 100.000.000,- Ft késedelmi kamat és perkoltségigényt is el6terjesztett. A
perben a Sopron Holding Zrt. a szerz6dés részleges érvénytelenségére hivatkozik, a soproni
erém( kovetelését vitatja. A per elsé foku targyaldsa folyamatban van, azonban az eljaras 2015.
julius 8. napjatél a felek kozos kérelmére sziinetelt. A szlinetelés id&szakdban a felek kozott
elérehaladott egyezségi targyaldsok zajlottak. A Sopron Eréml az egyezségi kisérletet
sikertelennek mindsitette, ezért 2015. december 17. napjan kérte a per folytatasat, azonban a
targyaldsokat a felek folytattak. Az egyeztetetések eredményeképpen az egyezségi megallapodas
tervezete elkészilt, és a Sopron Holding Zrt. vallalta, hogy Sopron Megyei Jogu Varos
képvisel6testiiletének az egyezség megkotéséhez sziikséges elGzetes jovahagydsat megszerzi.
Erre tekintettel a felek 2016. aprilis 18. napjan el6terjesztett kozos kérelmikben ismét a per

szlinetelését kérték, bizva a miel6bbi megallapodasban.

c) HIDROGAZ Kft.

A HIDROGAZ Kft., a Tiszaféldvari Onkorményzat, mint tulajdonos és a helyi varosiizemeltetd
tarsasdg, mint a termdlkat kezelSje kozott a 2007. augusztus 17. napjan, , Tiszaféldvar B-46 jel(
Termalkuat kisérégazainak hasznositasa” targydban létrejott megdllapodas és az ezen
megallapodas alapjan létrejott, a HIDROGAZ Kft. tiszaféldvari gazmotoros projektjének

alapszerz6désének szerz6déskotéskori alapfeltételeinek lényeges megvaltozasa, a szerzGdés
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madositasa, illet6leg megsziintetése targyaban tobb egyeztetést is tartottak, azonban ezek nem
vezettek eredményre. Minderre tekintettel a HIDROGAZ Kft. Tiszaféldvar Varos Onkormanyzata
és a Tiszafoldvari Varoslizemelteté Nonprofit Kft., mint alperesek ellen 2015. szeptemberében
keresetet terjesztett el6 az illetékes birdsagnal, melyben elsédlegesen kérte, hogy a birdsag
egyetemlegesen marasztalja az alpereseket — szerz6désszegéssel okozott kartérités jogcimén —
mintegy 53 M Ft megfizetésére, méasodlagosan pedig, — a HIDROGAZ Kft. Iényeges jogos érdekét
sérté korilményekre tekintettel - szlintesse meg a felek kozott fenndlld szerzédést. A
Tiszafoldvari Varosiizemelteté Nonprofit Kft. ellenkérelmet és viszonkeresetet terjesztett el6 a
HIDROGAZ Kft. keresetével szemben. Ellenkérelmében vitatta a kereset megalapozottsagat, igy
kérte annak elutasitdsat. Viszontkeresetében kartérités jogcimén, egyrészrél elmaradt vagyoni
elényként, a vizkészlet jarulék 5%-anak megtéritését kérte a 2015. januar 1. — 2022. december
31. kozotti id6szak tekintetében, 2.835.000,- Ft 6sszegben, masrészrél pedig elmaradt haszon
cimén 4.800.000,- Ft megfizetését kovetelte. A Tdarsasag megitélése szerint a pernek nincs

jelent6s hatdsa az ALTEO Csoport mikodésére. A per jelenleg a felek k6zds kérelmére szlinetel.

d) e-Wind Kft.

Az e-Wind Kft. kérelmet terjesztett el6 a Magyar Energetikai és K6zm(-szabalyozasi Hivatalhoz,
melyben a KAT mennyiségi keret id6aranyostdl elmaradd kihasznaltsdga miatt a KAT id&szak

meghosszabbitasat kérte tovabba 25 hénappal.

e) EXIM-INVEST Biogaz Kft.

Az EXIM-INVEST Biogdz Kft. 2014 decemberében kartérités megfizetése irant pert inditott az
Orszagos Kornyezetvédelmi és Természetvédelmi FéfelligyelGség és a Nemzeti Fejlesztési
Minisztérium ellen. A per targyértéke 150,5 M Ft, jogalapjaul pedig az EXIM-INVEST Biogaz Kft-t
illet6 Gveghazhatdsu gazok kibocsatasat csdkkentd egységek (ERU-k) atutaldsa soran elkovetetett
eljarasi hibdk szolgalnak, melyek folytdn a jogosultat — elmaradt haszon formajdban — kar érte. A
birésdg 2015. szeptember 11. napjan meghozott itéletével az EXIM-INVEST Biogaz Kft. keresetét
elutasitotta és egyuttal kotelezte a perkoltség megfizetésére. Az EXIM a 2015. szeptember 22.
napjan kelt fellebbezésében kérte a Févdrosi itélStablat, hogy egyrészrél valtoztassa meg a
Févarosi Torvényszék elsGfoku dontését és marasztalja az alpereseket a keresetben megjeldltek
szerint, masrészt (amennyiben a Févarosi itél6tabla a megvaltoztatasra nem latna lehet8séget)
helyezze hatdlyon kivil az els6fokl birdsag dontését és utasitsa a FGvarosi Torvényszéket a per
Ujabb targyaldsara és Ujabb hatdrozat hozataldra. A masodfokon eljaré Févarosi itél6tabla az
elséfoku itéletet helyben hagyta, az EXIM keresetét elutasitotta. Az EXIM a jogerds itélettel

szemben rendkivili jogorvoslattal nem kivan élni.
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Az EXIM-INVEST Biogaz Kft. kérelmet terjesztett el6 a Magyar Energetikai és K6zm(-szabalyozasi
Hivatalhoz, melyben a hulladékleraké rekultivacidja miatti termelés kiesés miatt a KAT id&szak 18

honappal torténd meghosszabbitasat.

f) Sinergy

A Sinergy a MOM-Park MFC Kft.-vel kotott hosszu tavu energiaszolgdltatasi szerz6dését 2015.
oktéber 20. napjan meghosszabbitotta 2018. szeptember 30. napjaig, illetve - amennyiben a
MOM-Park MFC Kft. egyoldald nyilatkozataval inditvanyozza — 2021. szeptember 30. napjaig
tarté idGtartamra. A Sinergy szerz6désbeli teljesitéséhez sziikséges kiser6miivi Osszevont
engedély modositasa iranti kérelmet — tekintettel az engedély id6beli hatalyanak lejartara — a
Sinergy benyujtotta a Magyar Energetikai és Kozmii-szabdlyozasi Hivatalhoz. A Hivatal
2608/2016. szamu hatarozataval a kérelemnek megfelels tartalommal mddositotta a kiser6mdvi

Osszevont engedélyt.

A Sinergy 2016. janudar 1. napi hatallyal Gzemeltetési (Ugynevezett O&M) szerz6dést kotott az
Energigas Kft.-vel, amelynek értelmében a Sinergy ellatja a NagykdGrosi Biogaz Eré6m (Nagykdros
0114/45 hrsz.) koltséghatékony és magas szinvonall Uzemeltetését és karbantartasat. A szerz6dés

hatdrozott id6re kerilt megkotésre, lejarta: 2029. december 31. napja.

A Sinergy tébb mint kétmillidrd forint érték( févallalkozdi szerz6dést kotott a TVK-Erémi Kft.-vel a
TVK Ipartelepen (MOL Petrolkémia) létesll6 uj Gzem gézellatdsat biztositd kazanhaz kulcsrakész
kivitelezésére. A szerz6dés alapjan a Sinergy, egy 6rankénti 75 tonna kapacitasu gézkazant telepit
a TVK Ipartelepen. Az Uj kazan a TVK Eré6m( Kft. mar meglévé rendszeréhez kapcsolddik majd. A
Tiszaujvdrosban megvaldsuld beruhazast 2017 augusztusaban kell Gzemkészen atadnia a Sinergy-

nek.
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4. A Tdrsasdg cégcsoportjdnak fébb kockdzatai, és az ezekkel kapcsolatos vdltozdsok és

bizonytalansdgok

A Csoport flit6eréml(iveinek gazbeszerzéseit 2016-ban is jellemz6en devizaban (EUR és USD) fogja
lebonyolitani, amely egyfel6l kedvezébb beszerzési forrast biztosit a termeléshez felhasznalt
energiahordozok tekintetében, ugyanakkor némileg novelte a tevékenység a devizas kitettségét,
amit a Csoport hataridds Ugyletek kotésével és a fogyasztoi szerzédések devizaarfolyamtol fliggd

arazasaval kezel.

A Csoport jelentds eurd alapi (ALTEO-Agria Kft., CIVIS-BIOGAZ Kft., EXIM-INVEST Kft., Hidrogaz
Kft.) és multicurrency (WINDEO Kft., VENTEO Kft.) hosszu lejaratu hitelallomannyal rendelkezik,
amelyek esetében egy tartdsan gyenge forintarfolyam csokkentheti a Csoport eredményességét
és pénzallomanyat. A csoport a hitelei vonatkozasaban a legnagyobb devizakitettségét illetGen
élt a WINDEO Kft., VENTEO Kft hosszu lejarati multicurrency hiteleinek atvalthatosagi opcidjaval
és a 2014. év végi mérlegfordulonapot kdvetSen két lépésben 2015. januar 21-én és 2015.

februar 20-an forintositotta a bankhiteleket.

A villamosenergia-kereskedelem beszerzései is dont6 tobbségében eurd alapuak, mig vevéi
szerz6dései tobbségében forintban kottetnek. A deviza kitettség kezelésére a Csoport fedezeti

Ugyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizaarfolyam indexalt vevéi arképleteket alkalmaz.

Az ALTEO Csoport tagjai kozil, a WINDEO Kft., a VENTEO Kft., az e-Wind Kft., a Gy6ri Erém Kft.,
a Soproni Erém(i Kft., a Kazinc-Therm Kft., az Ozdi Erém( Kft., a Tisza-Therm Kft. és a Zuglé-
Therm Kft., tovdbba a Sinergy 4dltal Uzemeltetett fels6dobszai és gibarti vizer6mdivek
energiatermelése jelentés mértékben idGjarasfliggs is, ezért az id6jaras valtozasa is jelentbs
hatdssal lehet az itt felsorolt erémUvek eredményességére. Az ALTEO Csoport stratégiaja, hogy
novelje az id6jarasfiiggs, megujuld energiatermelés aranyat, amely az idGjarastél valo fliggést a
jov6ben fokozhatja. A befektetési dontések meghozatala el6tt a Csoport kiemelt figyelmet fordit
az idGjards multbeli trendjeinek elemzésére, hogy az ebbdél fakadd kockazatokat a minimadlisra

mérsékelje.

Az elmult években az Orszaggylilés tobb olyan addzassal kapcsolatos torvényvaltoztatdst
fogadott el, ami a villamosenergia-szektorban m{kodé vallalkozasokat hatrdnyosan érinti: az
energiaellaték jovedelemaddjanak mértéke 2013. januar 1-t6l 31%-ra nétt, Uj addénem, a
kozmUvezetékek adodja is bevezetésre keriilt. Nem zarhaté ki, hogy a szektorban mikodé
tdrsasdgok az addztatasi rendszer tovabbi, a szempontjukbdl kedvezétlen iranyd, valtoztatasaval

lesznek kénytelenek szembesiilni.
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A Tarsasag finanszirozasaban tamaszkodik egyebek mellett banki projektfinanszirozasra és
kotvényfinanszirozasra is. Ezek az instrumentumok kitettek az Gzleti kildtasokban, a finanszirozasi
kornyezetben, kiilondsképpen a kamatkoérnyezetben, tovabba az altalanos tékepiaci hangulatban
bekovetkez6 esetlegesen negativ iranyu véltozasoknak, kockdzatoknak, amelyek kedvezétlendl

érinthetik a Tarsasag mikodésének jovGbeni finanszirozasat.

Sinergy és leanyvallalatainak a Csoportba kertlésével a fenti kockazatok mértéke Gsszegszertien
nétt, azonban a Csoportba igy bekeril6 eszk6zok és forrasok azt is biztositjak, hogy a Csoport

ellenallébb legyen a valtozasok esetleges negativ hatdsaival szemben.
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5. A Tdrsasdg, mint kibocsdto nyilatkozatai

A Tarsasag ezuton kijelenti, hogy a 2016. |. negyedévére vonatkozd dsszevont (konszolidalt)
pénziigyi kimutatasai a hatalyos és alkalmazandé szamviteli elGirasok alapjan, a Tarsasag legjobb
tudasa szerint késziilt, valds és meghizhatd képet ad a Tarsasag és a konszolidacioba bevont
vallalkozasok eszkozeirdl, kotelezettségeir6l, pénziigyi helyzetérél, valamint nyereségérdl és

veszteségérdl.

A Tarsasag kijelenti, hogy a 2016. . negyedévére vonatkozd dsszevont (konszolidalt) Vezetdségi
Beszamold meghizhatd képet ad a kibocsatd és a konszolidacidba bevont véllalkozasok
helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, valamint ismerteti a pénziigyi év hatralévd idGszakat

érint6 f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényez&ket.

A Tarsasag kijelenti tovabba, hogy jelen Vezetdségi Beszamold adatait kdnyvvizsgdldé nem

vizsgadlta.

Budapest, 2016. majus 13.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:
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Chikan Attila Laszlo Bodé Sandor

az |gazgatdsag tagja pénzigyi igazgatd



