Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

Az Elsé Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Mitkodo Részvénytarsasag (Székhelye:1118
Budapest. Ménesi at 22.. Cégjegyz€k szama:01-10-043313) részvényeseinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik az Elsdé Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Mikddé Részvénviarsasag (a vizsgalt
szervezel) mellekell 2013, évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgdlatat. amely éves beszamolo a 2015,
december 31-i fordulonapra elkészitett mérleghol — melyben az eszkozok és forrasok egyezo
végdsszege 203437 B Fioa mérleg szerinti eredmeny 10.327 £ FL nyvereség — és az czen idéponttal
vépzodo évre vonatkozo eredmény kimutatdsbol. valamint a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és
az egyéb magyarazo informaciokat tanalmazé Kiegészitd mellékletbol all

A vezetés feleléssége az éves beszamolaoért

A vezetés felelos az 6ves beszamoldnak a szamviteli torvényben foglaliakkal 6sszhangban torténo
clkcszitéseert ¢s valos bemutatasaéri. valamint az olvan belsd kontrollokért. amelyeket a vezetes
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetove valjon az akar csalasbol. akar hibabo! eredd lényeges hibas
allitasok1o] mentes éves beszamolo elkészitése,

A kénvvvizsgalo feleléssége

A mi teleldsségiink  az  éves  beszamolo  véleménvezése konvvvizsgalatunk  alapjan.
Kémvyizsgalatunkat o magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban hajtottuk végre.
zek a standardok megkévetelik. hogy megfeleljiink az etikai kovetelménveknek, valamint hogy a
kémyvvvizsgalatol ugy tervezzik meg és hajtsuk végre. hogy kellé bizonvossagot szerezziink arrol.
hogy az ¢ves beszamolo mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konvvvizsgalat magaban foglalja olvan cljarasok végrehajtasat. amelvek célja konyvvizsgalati
bizonvitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrol ¢s kozzétételekrol, A kivalasztott
clidrisok. beleérne az éves heszamold akdr csalisbol. akdr hibabol eredo. Iényeges hibas dllitasai
kockazatainak felmeérését is. a konyvvizspalo megitélésétol fiiggnek. A Kockdzatok ilyen felmérésekor
a komwvizsgalo az éves beszamolo gazdalkodo egység alali clkészitése ¢és valos bemutatdsa
szempontjabol relevins belso Kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati cljarasokat
lervezzen meg. amelvek az adott kértilmények kizoun megfeleldek. de nem azert. hogy a gazdalkodé
egvsép belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat
magdban foglalia ovibbd a7z alkalmazou szamviteli politikak megfeteldségének és a vezetés altal
Készitetl szamviteli beeslaések dsszerliségének. valamint az éves beszamolo dtfogo prezentdlasanak
ériékeldsct is.

Meggy 6zadésiink. hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték clegendd és meglelelé alapot myujt
korlatozott konyyvizsgaloi véleménviink megadasahoz.

Korlatozott vélemény alapja

Az 1676 évben a tdrsasdg a Tartos részesedés kapesolt vallatkozasban™ mérlegsoron nyilvantartott.
pazdasagi tarsasagban [&vo tlajdoni részesedést jelentd befektetéseire megdllapitotta. hogy a
hefektetds kBnyy szerinti értcke ¢s piaci értéke kozot kiitdnbseg van.

Az clazo evben a tarsasde szinén megallapitotta. hogy az .Egyéb tartosan adott kdlesdon™ ¢s az
JEgvéb kiveteldseh” mérlegsoron nvilvanariott, az Gzlet év mérlegtordulonapian fennalld és a
mérlegkészités idopontdig pénziigyileg nem rendezett kovetelésnél a Koy etelés Konyv szerinti értéke
&% a kovelelés varhatoan megtérilld Gsszege kozotti - veszteségjellegli - kulonbozet van. és ez a
kiilinbdzet tartdsnak mutatkozik ¢s jelentos dsszegu

A fenti tételekre vonatkozoan - véleménviink szerint hibasan (tekintettel arra. hogy ezen tételek, nem
varhato fizetési kotelezettsegek illetve jovobeni koltsegeky - a szamvitel 16rvény 41, §. alapjan
meghatdrozott célartalékot kepeztek.



Véleménviink szerint ezen ielekre a szamviteli wrvény 54§ és 35§ alapjan eriékveszigst keliett
volna elszamolni
Ebbol kovetkezoen az eldzd évben képzett .Céltartalékok™, illetve a .Befektetett pénziigyi eszkozok™,
LEgvéb kovetelések™ mérlegsorok. mint nyitdegrvenlegek olvan hibas allitasokat tartalmaznak,
amelvek [ényegesen befoly vasoljak a targy idészaki pénziigyvi Kimutatasat.
A targvévben az L Euyéb tartos részesedések”™ merlegsoron szerepel a 4B Vagyonkezeld Zrt. (Korabbi
néven BUDA-CASH Vagyonkezeld Zrt)-ben 1évo 130 M Ft-os betektetés.
A gazdasigi tarsasdgban 16vo wlajdoni részesedést jelentd befekietésének. a bdd\umx konyv szerinti
értéke és piaci értéke kozotti kiilonbsép megéllapitasahoz a szamviteli W0rvény 34, §. (2) ¢) pontjaban
meghatarozott eljaras alapjan. az éridkeléshez a wlajdonolt tdrsasag altal clkumut 2014, évi
beszamolojat vette alapul az EHEP Nyrt. Mely beszamolo 2013 5. okiéber 21.-én késziilt. A tulajdonolt
tarsasag altal elkészitett beszamolo keészitésenek idopontjaban a tarsasagnak volt valasztott allando
konyyvizsgaloja. ennek elienére a beszamolé nem letl konyvvizsgaloi véleménnyel aldtamasziva. A
tulajdonolt tarsasag altal elkészitett beszamolo a konyvvizsgdloi véleményiink kiadasaig nem lett
kozzétéve (pedig azt a hatdlyvos eldirasok értelmében a targyével koveto ¢v majus 31-ig letéibe kell
helvezniy. Véleményiink szerint igy nines igazolva. hogy a tulajdonolt larsasap beszamoldja meglelel-
¢ a jogszabdlyoknak és megbizhato. valos képet ad-c.
Véleményiink szerint ezen koriilmény azt jelzi. hogy a tulajdoni részesedés ériékének mepallapitasara
alkalmazott szamviteli beeslés nagytoki becslési bizonytalansaggal tarsul és ennélfogva jelentos
kockazatol hordozhat. beledrive a szamviteli becslések  Kitettségét a vezetés nem  szandékos
clfopulisigira \"onalko/(mn
A BUDA-CASH Zn"fa™ alial kezelt értékpapirokrol. befektelésekrol. pénzeszkdzokrol a 2015
december 31.-i forduldnapra vonatkozoan értékpapir- &s  tigyfélszamla kivonat illetve banki
informacios level nem all rendelkezésre a konyvvvizsgaloi véleményiink kiaddsaig. annak ellenére,
hogy az EHEP Ny rt. vezetosége ezt megkérte a felszamolo biztostol. Ezen érickpapirok. befektetések.
és pénzeszkizok ériékelésches (egvenlegek megallapitisahoz) az EHEP Nyrt. a 2015.03.04.-1 (utolsd)
czamlakivonal adatait és a www.budacash.hu honlapon 2016.03.16.-dn a felsziamolo altal kozzétett
vagvonfelmérds eredményének feliibvizsgalata soran meghatarozou kiadasi aranyszamokal vette
alapul.
A BUDA-CASH Zrifa” dltal készteu ugyfélszamia kivonat illetve banki informacios levél
hianydban. nem tudunk elegendo és megteleld Konyvvizsgilati bizonyitékot szerezni ahhoz, hogy
Ssszeru kivetkestetéseket widjunk levonni ezen tételekre. amelvekre a konyvvizsgalol vélemenyt
alapozhatnank.
A sazdalkodo egyvség allal nem befolydsolhato koriilmények miatt nem tudunk clegendo és megfeleld
kanyvvvizsgalati bizonyitékot szerezni, hogy az (értékpapirokra. befektetésekre. pénzeszkozokre)
alkalmazott értékelési modszer nem tartalmaz-e lényepes hibas allitast. Véleménylink szerint a fel nem
tart esetleges hibds allitasok penziigyi Kimutatasokra gyakorolt Iehcmég" s hatdsai 1énvegesek leheinek.
Jelenlegi korilménvek koziu a tdrsasdg portfolickezelési tevekenysé ¢ kismértéki likvid eszkozt
biztosit . ugvanakkor a portfolio hozama alarta marad a mukodési koll:ug és riforditas sziikségletnek,
iov a likvid eszkézok csak ravid tavon nydjtanak fedezetet a tovibbmukddéshez.
F7 a helvzet lényeges hizonytalansag fennallasit jelzi. amely jelentds kétséget vethet fel a Téarsasagnak
a vallalkozas folviatasira vald képességével kapesolatban. és fgy a Tarsasag lehet. hogy nem lesz
képes a szokdsos lizletmenet soran realizilni eszkdzeit ¢s rendezni kotelezettsegeit.
A beszamold nem tartalmaz semmilyen modositdst az eszkizok s kdtelezettségek realizalhato értékére
valo drériékelésével. vagy besorolasaval kapesolatban.



Korlatozott vélemény

Vélemeénviink szerinl az ¢ves beszamold a gazdalkodo Elsd Hazai Energia-portfolio Nyilvianosan
Mukodo Reszvényviarsasag 2013, december 31-én tennadllo vagyoni ¢s pénziigyi helyzetérol, valamint
az e¢zen id6ponttal véezodo évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a korldatozott vélemény alapjat
rogzitd szakaszban ismertetett tenynek az éves beszamoldra gyakorolt lehetséges hatasa kivételével
meghizhatd és valos képet ad a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Egvéb jelentéstételi kotelezettség: Az iizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvegeztik a EIsd Hazal Energia-portfolio Nyilvanosan Mikodd Részvénviarsasag (a vizsgalt
szervezel) mellekell 201350 evi éves beszamoldjahoz Kapesolodo. 2013, december 31-i fordulonapra
vonatkozo évi lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetds felelos az dizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal Gsszhangban t6rténd
elkészitéséert.

A mi Telelossdgiink az Gzleti jelentés és arz ugvanazon fzleti évre vonatkozd éves beszamolo
Osszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Gzleti jelentés és az éves
beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem 1artalmazta egyvéb, a gazdilkodo nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Elsé Hazai Energia-portfolid Nyilvanosan Mukodé Részvényiarsasag 2015,
évi Gizleti jelentése a Els6 Hazai Energia-portfolio Nyilvdnosan Miksédo Részvényidrsasag 2013, évi
eves beszamoldjanak adataival dsszhangban van. a korlatozott vélemény alapjat régzilo szakaszban
ismertetett ténynek hatasa Kivételével.
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