UZLETI JELENTES
Az Elsé Hazai Energia-portf6lié Nyilvinosan Miikodé Részvénytarsasag 2015. évi
tevékenységérol

A Tarsasag tevékenységét befolyasolo gazdasagi és piaci folyamatok ismertetése

A Térsasag tevékenységein beliil tovabbra is a portfoliokezelés volt az év folyaman a meghatarozo, ugyanakkor
a februarban bekovetkezett BUDA-CASH-botrany alapvetéen befolydsolta a milkodést, mivel a Tarsasag
befektetéseit egyrészt a BUDA-CASH Zrt-nél tartotta, masrészt a botranyban érintett ERB Bank Zrt. részére
alarendelt kdlcsont nyujtott. A botrany kirobbanasakor a Tarsasag a KELER-nél illetve a DRB Bank Zrt-nél
elhelyezett eszkozeit tudta hasznalni, melyek kordbban a villamosenergia-kereskedelemhez illetve a foldgaz
kereskedelemhez kapcsolodod biztositékok voltak, és nagy részilk a jogszabalyvaltozasok hatasara szabadon
hozzaférhet6vé valt. Ugyanakkor az Osszeg csak a Tarsasag alapszinten torténé miikodtetését tette lehetéve,
komoly befektetési tevékenységet ebbdl az 6sszegbdl nem lehetett végezni.

A 2005. év végén megszerzett villamosenergia-kereskedelmi engedélyhez kapcsoléddan 2014-ben a tarsasag
nem végzett kereskedelmi ligyleteket, az engedély 2015.decemberében lejart.

2011. 6szén a tarsasag foldgaz-kereskedelmi miikodési engedélyt szerzett a Magyar Energia Hivataltol. Az
engedélyhez kapcsolodoan 2015-ben a tarsasag nem végzett kereskedelmi iigyleteket, és a 2016. marcius 21-i
kozgytilés az engedély visszaadasardl dontott.

Mivel a 2014-es mérleg készitésekor semmilyen informaciot nem sikeriilt a BUDA-CASH Zrt”fa”-t61 kapni, az
Igazgatosag 323,325 E Ft céltartalék képzésérél dontott. 2016. marcius 16-an a BUDA-CASH Zrt. ,fa”
tajékoztatast tett kozzé az eszkdzok visszaosztasi aranyairdl, ez alapjan a Tarsasagnal a korabban képzett
céltartalék visszairasra keriilt és a kozzétett adatok alapjan mintegy 292 M Ft-os értékvesztés keriilt
elszamolasra. Mivel az elszamolt értékvesztés értéke alacsonyabb, mint a visszairt céltartalék, ezért a Tarsasag
Meérleg szerinti eredménye pozitiv lett.

A tarsasag Mérleg szerinti eredménye pozitiv, a visszairt céltartalék eredménynoveld hatasa és az értékvesztés
egy részének eredménycsokkentd hatasa dsszességében az Uzemi (iizleti) tevékenység eredményének jelentds
javulasat okozta. Az értékvesztés masik részének elszamoldsa a Pénziigyi miveletek el6z6 évtdl jelentdsen
elmaradd negativ eredményét okozta, melynek hatisara a Szokasos vallalkozasi eredmény és az Adodzas el6tti
eredmény értéke — 346,947 M Ft-rol 10,527 M Ft-ra, a Mérleg szerinti eredmény értéke - 346,969 M Ft-rél
10,527 M Ft-ra nétt.

A tarsasag az év folyaman folyamatosan eleget tett mindennemii fizetési kotelezettségének.

A Téarsasag portfolidjanak alakulasa (2015.12.31-¢én)

Portfélibelem megnevezése 2014.12.31 2015.12.31
To6zsdei részvények: 4,97% 4.83%
Tézsdére be nem vezetett nyilvanos tarsasagok: 0,00% 0,00%
Nem nyilvanos tarsasagban szerzett részesedések 25, 77% 66,13%
Allampapirok, egyéb likvid eszkozok 8,03% 13,60%
Kovetelések, egyéb portfolidelemek 61,23% 15,44%
Osszesen 100,00% 100,00%

A Mérleghez és Eredménykimutatashoz fiizott kiegészitések

Befektetett eszkozok

A Befektetett eszk6zok allomanya az Immaterialis javak és a Befektetett pénziigyi eszkozok csokkenésének és
kismértékben a Targyi eszk6zok novekedésének hatdsara csokkent, értéke 149,7390 M Ft.

A tarsasag a Buda-Cash Vagyonkezeld Zrt-ben meglévé 130.000 E Ft értékii részesedését tartja itt nyilvan,
tovabba a Vitosa Zrt. (600 E Ft ) részesedést,a Bakonyi Erémii Zrt. (58 E Ft) részesedést, valamint tartos
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirként allamkotvényt szamoltunk el 13.724 E Ft értékben 2017/B
Allamkétvényt.



A Befektetett eszkdzokon beliil az Immateridlis javak kozott keriil kimutatasra a f6lgaz-kereskedelmi mitkodési
engedély megszerzéséhez kapcsolddo dijak, dsszesen 4.705 E Ft.

Forgéeszkozok

A Forgoeszkozok allomanyanak csokkenése a Kovetelések, az Ertékpapirok és a Pénzeszkozok allomanyanak
csokkenése mellett kovetkezett be. A forgoeszkozok (53.182 ezer forint) az dsszes eszkdzok 26,14 %-at jelentik.
Kovetelések: a forgdeszkozok 57,34%-a, Osszességében 30.497 E Ft-ot tesznek ki. Az 0Osszeget egyéb
kovetelésként tartja nyilvan a tarsasag, melyet onkormanyzat felé talfizetés (171 E Ft), Adohivatal felé tulfizetés
(953 E Ft), BUDA-CASH tigyfélszamla egyenlege- értékvesztéseket figyelembe véve (6.665 E Ft), a lejart
diszkont kincstarjegyekb6l varhato bevétel —az értékvesztéseket figyelembe véve- (2.750 E Ft), a TREND
portfoliokezelésbdl varhatd bevétel —az értékvesztéseket figyelembe véve- (19.795 E Ft) és egyéb tételek (162 E
Ft) alkotnak.

Ertékpapirok: 10.810 eFt, az Osszes forgdeszkoz 20,32 %-at jelentik. A térsasig tulajdondban kizarolag
belfoldon kibocsatott értékpapirok vannak.

Pénzeszkozok
A tarsasag pénzeszkozei a 2014.12.31-i 25.598 E Ft-rol 11.875 E Ft-ra csokkentek.

Sajat toke
A tarsasag Sajat tokéje a 2014.12.31-i allapothoz képest némileg nétt, értéke 2015.12.31-én 201.248 E Ft, a
2015. év végi eredmény hatasara.

Mérleg szerinti eredmény

A tarsasag Mérleg szerinti eredménye pozitiv, a visszairt céltartalék eredményndveld hatasa és az értékvesztés
egy részének eredménycsokkenté hatdsa dsszességében az Uzemi (iizleti) tevékenység eredményének jelentds
javulasat okozta. Az értékvesztés masik részének elszamoldsa a Pénziigyi muveletek el6zd évtdl jelentOsen
elmaradé negativ eredményét okozta, melynek hatdsara a Szokasos vallalkozasi eredmény és az Adozas elotti
eredmény értéke — 346,947 M Ft-rol 10,527 M Ft-ra, a Mérleg szerinti eredmény értéke - 346,969 M Ft-rol
10,527 M Ft-ra nott.

Kotelezettségek

A tarsasag kotelezettségei csokkentek (835 ezer forint), az Gsszes forras 0,41%-at alkotjak. A tarsasag hosszi
lejarata kotelezettséggel nem rendelkezik, igy ezen kotelezettségek rovid lejarat kotelezettségek.

A szallitokkal szembeni kotelezettség értéke 127 ezer forint, a tarsasag egyéb rovid lejarata kotelezettségei 708
ezer forintot értek el (valasztott tisztségviselokkel szembeni kotelezettségek).

A tarsasag az év folyaman — a korabbiakhoz hasonldan - rendben eleget tett fizetési kdtelezettségeinek.

Ertékesités netté arbevétele

Az Ertékesités netto arbevétele mind 2014.12.31-én, mind 2015.12.31-én 0.

Fontos megjegyezni, hogy ebben a sorban a tarsasdg a nem pénziigyi tevékenységbdl szarmazd bevételeit,
hanem az egyéb tevékenységbdl szarmazd bevételeit tartja nyilvan.

Egyéb bevételek, egyéb raforditasok
2015.12.31-én az Egyéb bevételek értéke 323,325 E Ft. Az egyéb raforditasok értéke 202,875 E Ft, a céltartalék
hatasara.

Anyagijellegii raforditasok

Az Anyagjellegii raforditasok allomanya jelentdsen csokkent az el6z6 évhez képest, mind az Anyagkoltség,
mind az Igénybe vett szolgaltatasok értéke (bérleti dijak, szamviteli szolg. dija, ligyvédi dijak, tozsdei dijak,
kozzétételek koltsége, posta- és telefonkdltség, internetes honlap készitésének és iizemeltetésének dija, ISO
minésités elékészitésével kapcsolatos koltségek, stb.) mind az Egyéb szolgaltatasok értéke (hatdsagi dijak,
bankkoltség, tozsdei ligyletek jutaléka) csokkent.

Személyi jellegii raforditasok
Az Igazgatosag és Feliigyeld Bizottsag dijazdsa nem valtozott az el6z6 évekhez képest, minimalisan ndttek a
személyi jellegti raforditasok.



Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye

Az Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye a céltartalék visszairasanak hatdsara és az értékvesztés egy részének
Egyéb raforditasok kozott torténd elszdmolasa miatt pozitiv értékii, az Anyagjellegli raforditasok csokkenése, a
Személyi jellegii raforditasok minimalis novekedése és az Egyéb raforditasok jelentds novekedése mellett
javult az eléz6 évhez képest az Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye.

Pénziigyi miiveletek bevételei, raforditasai, pénziigyi miiveletek eredménye

A Pénziigyi milveletek bevételei jelentésen csokkentek az el6z6 évhez képest, mivel a BUDA-CASH Zrt-nél
1évé allampapirok kamatat, lejaratkori ellenértékét, a részvények osztalékat a Tarsasag nem kapta meg, igy a
bevétel 939 E Ft volt. A Pénziigyi miiveletek bevételeinek 100 %-a egyéb bevétel. A Pénziigyi miiveletek
raforditasai soron (92,340 E Ft) a hatarid6s tigyletek (melyek portfolidkezelési szerzédések keretében keriiltek
végrehajtasra) veszteségei, valamint arfolyamveszteség és részvények, egyéb értékpapirok értékvesztése (92,079
E Ft) keriil kimutatasra. A jelent6s értékvesztésben a BUDA-CASH Zrt-nél eltiint papirok értéke jatssza a f6
szerepet.

Szokasos vallalkozasi eredmény és Adézas elotti eredmény, Mérleg szerinti eredmény

A Szokasos vallalkozasi eredmény, az Adozas eldtti eredmény és a Mérleg szerinti eredmény pozitiv, a visszairt
céltartalék eredményndveld hatasa és az értékvesztés egy részének eredménycsokkentd hatasa dsszességében az
Uzemi (iizleti) tevékenység eredményének jelentds javuldsat okozta. Az értékvesztés masik részének
elszamolasa a Pénziigyi miiveletek el6z6 évtol jelentdsen elmarado negativ eredményét okozta, melynek hatasara
a Szokasos vallalkozasi eredmény és az Addzas eldtti eredmény értéke — 346,947 M Ft-r6l 10,527 M Ft-ra, a
Meérleg szerinti eredmény értéke - 346,969 M Ft-rol 10,527 M Ft-ra nétt.

A Tarsasag jegyzett tokéje

A Téarsasag jegyzett tokéjét 519,512 db, azaz 6tszaztizenkilencezer-6tszaztizenkettd darab, egyenként 1,000.- Ft,
azaz egyezer forint névértéki, névre sz616 dematerializalt torzsrészvény, tovabba 5,000 db, azaz Gtezer darab,
egyenként 1,000.- Ft, azaz egyezer forint névértékii, névre sz616 dematerializalt szavazatels6bbségi részvény
alkotja. ( A 2016.03.21-1 kozgytlés dontéseinek cégbirdsagi bejegyzését kovetden a részvények névértéke 363,-
Ft-ra fog valtozni.)

A részvények dematerializalt értékpapirok, melyek a kozponti letétkezelonél, a KELER Zrt-nél keriiltek
nyilvantartdsra. A tOzsdei forgalmazas sziikséges feltételeként értékpapirszdmlan bonyolodik a részvények
esetében megkotott lizletek elszamolasa.

Az egyes részvényfajtiakhoz kapcsolédo jogok:

Mindkét fajta részvény feljogositjia a részvényest a kozgyilés altal felosztani rendelt, mérleg szerinti
nyereségnek a részvényeire jutd aranyos részére, azaz az osztalékra, illetve a részvénytarsasag jogutdd nélkiili
megsziinése esetén a végelszamolas eredményeként jelentkez6 feloszthatd vagyon részvényeivel aranyos részére,
azaz a likvidacios hanyadra. Minden részvényes jogosult tovabba a kozgytlésen részt venni, felvilagositast kérni
€s észrevételt tenni, tovabba inditvanyt tenni (kdzgyiilési jogok) és szavazni.

A kozgyilést 6ssze kell hivni, ha azt a szavazatok legalabb 5 %-at képviseld részvényesek az [gazgatosagnal - az
ok és a cél megjelolésével - irasban kérik. A szavazatok legalabb 1 %-at képviseld, szavazati joggal rendelkez6
részvényesek - az ok és a cél megjeldlésével - irasban kérhetik az igazgatosagtol, hogy valamely kérdést tlizzon a
kozgytilés napirendjére(kisebbségi jogok).

A fentiekben részletezett részvényesi jogokat mindegyik részvényfajta (torzs- és elsébbségi) egyarant biztositja.
A szavazatels6bbségi részvények azonban a torzsrészvényekhez képest tobblet-jogosultsagot garantdlnak az
alabbiak szerint:

Mig minden egyes torzsrészvény 1, azaz egy szavazatra jogosit, a szavazatelsdbbségi részvény tulajdonosa a
torzsrészvényhez képest tobblet-szavazattal, a jelenlegi jegyzett t6ke dsszetételét tekintve 102 darab szavazattal
rendelkezik. A szavazatelsébbségi részvényekhez fiz6d6 tobblet-szavazatok altal az elsdbbségi részvények
tulajdonosai az dsszes szavazatok 50 %-at el nem érd aranyat gyakorolhatjak, mely arany a Tarsasag késobbi
alaptoke-emelése esetén a kovetkezd szamitas szerint alakul.



A ténylegesen lejegyzett €s mar allokalt részvények szamanak megallapitasat kovetden az Osszes térzsrészvény
szamat el kell osztani a szavazatels6bbségi részvények szamaval, mely allandd (5,000 db). Az eredményként
kapott szam egész részébdl (a fennmarado tizedes jegyeket figyelmen kiviil kell hagyni) le kell vonni egyet. Az
ily médon kiszamitott szamadat lesz az egy szavazatelsObbségi részvény altal gyakorolhatd szavazatok szama.

A szavazatok ardnyanak kiszamitdsa a jelenlegi jegyzett tOkét megtestesitd részvények darabszdmanak

figgvényében:
A) torzsrészvények darabszama :519.512 db
519.512/5.000 - 1 = 102, azaz
1 db szavazatelsdbbségi részvény 102 db szavazatot képvisel.
Szavazatok szama
Megnevezes Szavazatok szama (db) | Megoszlas (%)

Szavazatelsobbségi részvények daltal képviselt szavazatok 510.000 49,54 %
Torzsrészvények altal képviselt szavazatok 519.512 50,46 %
Szavazatok szdma dsszesen 1.029.512 100,00 %

Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (az idészak végén) a teljes alaptékére

vonatkozdéan
Név Nemzetiség | Tevékenység | Mennyiség | Részesedés | Szavazati Megjegyzés
(db) (%) arany (%)

Dunatjvarosi Vagyonkezel6 Rt. Belfoldi Gazdasagi 203637 38,82 % 19,78 % Torzsrészvény
tarsasag

BUDA-CASH Zrt. Belfoldi Gazdasagi 170000 32,41 % 16,51 % Torzsrészvény
tarsasag

O:P.M. Holding Kft. Belfoldi Gazdasagi 3343 0,63 % 31,72 % Els6bbségi és
tarsasag torzsrészvény

Tolgyesi Péter Belfoldi Magansz. 1800 0,34 % 17,83 % Elsobbségi

részvény

A vezetd tisztségviselok kinevezésére és elmozditasara, valamint az alapszabaly médositasara vonatkozo
szabalyok ( a Tarsasag alapszabalya alapjan)

»eee12.1. A KOzgyiilés a Tarsasag legfobb szerve, amely a részvényesek 0sszességébol all. A Kozgytilés jogosult
az lIgazgatosag, illetve a vezérigazgatd hataskorébe tartozo kérdésekben is donteni. Abban az esetben, ha
részvények egy személy tulajdonaban vannak, e részvényes Kozgyllés tartasa nélkiil donthet mindazon
kérdésekben, melyek az 1997. évi CXLIV. tv. illetve jelen Alapszabaly szerint a Kozgyiilés kizarolagos
hataskorébe tartoznak.

12.2. A Kozgytilés kizarolagos hataskorébe tartozik:

a.) az Alapszabaly megallapitasa és modositasa,

b.) az alaptéke felemelése - az 1997. évi CXLIV. térvényben meghatarozott eset kivételével - az alaptoke
leszallitasa,

c.) az egyes részvényfajtakhoz fliz6d6 jogok megvaltoztatasa,

d.) a Tarsasag mas Tarsasaggal/Részvénytarsasaggal valo egyesiilésének, beolvadasanak, szétvalasanak és
megsziinésének, valamint mas tarsasagi formaba atalakuldsanak elhatarozasa,

e.) az Igazgatdsagnak, - a dolgozok altal valasztott tagok kivételével - a Feliigyel6 Bizottsag tagjainak, a
konyvvizsgalonak a megvalasztasa, visszahivasa, valamint a dijazasuk megallapitasa, és a vezérigazgato
megvalasztasa €s visszahivasa; a vezérigazgato javaslatara a vezérigazgatd- helyettesek megvalasztasa, és
visszahivasa,

f. ) dontés a részvények tipusanak atalakitasarol részvénycsere és feliilbélyegzés tjan,

g.) a mérleg megallapitasa és az éves nyereség felosztasa

h.) a Tarsasag altal barmely modon megszerzett sajat részvény elidegenitése, bevonasa,

i.) dontés a Tarsasag azonos részvényfajtahoz tartozo, egy sorozatot alkoto részvényeinek t6zsdei bevezetésének,
tovabba kivezetésének kezdeményezésérdl;




j-) a Tarsasag cégbejegyzését megel6zden a Tarsasag nevében kotott iigyletek jovahagyasa,

k.) dontés mas részvénytarsasagban tobbségi részesedés €s kozvetlen irdnyitas

megszerzesérol, tovabba a tobbségi részesedés kapcsan az 1997. évi CXLIV. térvény bekezdéseiben, s a
kozvetlen iranyitas esetén foglalt altemativak valamelyike mellett,

1.) dontés a részvénytarsasag altal korabban kibocsatott és nyomdai ton eléallitott értékpapir dematerializalt
értékpapirra torténd atalakitasarol,

m.) dontés atvaltoztathatd vagy eldovasarlasi jogot biztositd kotvény kibocsatasrol,

n.) dontés minden olyan kérdésben, amit az 1997. évi CXLIV. tv. mas jogszabaly vagy az Alapszabaly a
Koézgyiilés kizarolagos hataskorébe utal,

0.) dontés azokban az iigyekben, amelyek eldontését a Kozgyiilés magahoz vonta, valamint azokban az
tigyekben, amelyeket a Tarsasag Igazgatosaga vagy Feliigyel6 Bizottsaga a Kozgytlés elé terjeszt, fiiggetleniil
attol, hogy a dontés meghozatala az Alapszabaly szerint a Tarsasag mely szervének hataskorébe tartozik.

...12.19. ...A Kozgyiilés a hatarozatait altalaban egyszeri szotobbséggel hozza, kivéve a jelen Alapszabaly
12.2.a)-f), valamint i.) és k.) pontjaiban meghatarozott kérdéseket, ahol a Kozgytilés a leadott szavazatok 75 %-a
+ 1 szavazat sz6tobbséggel hataroz.

...13.2. Az Igazgatosag harom tagbdl all, akiket a Kozgy(ilés 5 (6t) évi idGtartamra valaszt. Az Igazgatosag sajat
tagjai koziil valasztja az Igazgatosag elndkét. Az Igazgatdsig tagjainak részleges visszahivasa vagy az
Igazgatdsag 01j tagokkal valo kiegészitése esetén az Uj tagok megbizatasa az Igazgatosag eredeti megbizatasanak
az id6pontjaig szol.

13.3. ...Az Igazgatésag tagjait a Kozgyllés valasztja 5 éves idGtartamra. A tagok barmikor visszahivhatok,
megbizatasuk lejarta utdn ujravalaszthatok. Az Igazgatdosdg megbizatisanak lejarta elott torténd visszahivas
esetén az ujonnan valasztott Igazgatdsagi tag megbizatdsa az Igazgatdsag eredeti megbizatasanak idépontjaig
tart.

...14.2. A Feliigyel6 Bizottsag 3 tagbol all, tagjait a dolgozok altal valasztott tag kivételével a Kozgyiilés
valasztja 5 évi, hatdrozott id6tartamra. A Feliigyeld Bizottsag tagjainak részleges cseréje vagy a Feliigyeld
Bizottsag uj tagokkal vald kiegészitése esetén az 10ij tagok megbizatasa a Feliigyel6 Bizottsag eredeti
megbizatasanak az id6pontjaig szol.

Az egyes részvényfajtakhoz kapcsolodo jogok (2016.03.21-én elfogadott, de cégbirdsag altal még nem
bejegyzett alapszabaly alapjan):

s oo . A részvényesek jogai és kotelezettségei

A tarsasag részvényeseit a 2013. évi V. torvény (Ptk.) és a jelen alapszabaly rendelkezései szerint —
kiilondsen — a kdvetkezd jogok és kotelezettségek illetik meg, valamint terhelik:

5.1. A részvényes koteles az altala atvett, illetve jegyzett részvények névértékének, illetve kibocsatasi
értékének megfeleld pénzbeli és nem pénzbeli vagyoni hozzdjarulast a részvénytarsasag
rendelkezésére bocsatani. A részvényes ezen kotelezettsége a tarsasaggal szemben all fenn, a tarsasag
kotelezettségeiért egyebekben — ha a Ptk. eltéréen nem rendelkezik — nem koteles helytallni.

5.2. A részvényes jogosult a tarsasag kozgyllésén részt venni, felvildgositast kérni, valamint
észrevételt és inditvanyt tenni, szavazati joggal rendelkez6 részvény birtokaban szavazni.

5.3. A részvényest, a kozgyiilés napirendjére tiizott iigyre, tovabba a beszamoléonak és az
igazgatésag, valamint a feliigyelobizottsag jelentésének lényeges adataira vonatkozoan, a Ptk.
rendelkezései szerint megilleti a tajékoztatashoz valé jog.

5.4. A tarsasagban egyiittesen a szavazatok legalabb egy szizalékaval rendelkezé részvényesek a
napirend kiegészitésére vonatkozé — a napirend részletezettségére vonatkozo szabalyoknak
megfeleld — javaslatot vagy a napirenden szereplé vagy arra felveendé napirendi ponttal
kapcsolatos hatarozattervezetet a kozgyiilés oGsszehivasarol szolé hirdetmény megjelenésétol
szamitott nyolc napon beliill kozolhetik az igazgatésaggal. Ebben az esetben az igazgatésag
koteles a kiegészitett napirendrél, a részvényesek altal elterjesztett hatarozattervezetekrél a



javaslat vele valo kozlését kovetoen hirdetményt kozzétenni. A hirdetményben megjelolt kérdést
napirendre tlizottnek kell tekinteni.

5.5. A részvényest a tarsasag kozgyiilésén a részvényeihez kapcsolédo, a jelen alapszabalyban
meghatarozott mértékii szavazati jog illeti meg. Nem gyakorolhatja szavazati jogat a részvényes,
amig esedékes vagyoni hozzajarulasat nem teljesitette.

Szavazatok szama a 2016. marcius 21-i kozgyiilés altal elfogadott, de cégbirosag altal még be nem
jegyzett alapszabaly alapjan™

Megnevezés Szavazatok szama (db) Megoszlas (%)
Szavazatelsobbségi részvények dltal képviselt szavazatok 50.000 8,78 %
Torzsrészvények altal képviselt szavazatok 519.512 91,22 %
Szavazatok szama dsszesen 569.512 100,00 %

Kockazatok, egyéb megallapitasok

A tarsasagot a pénziigyi intézmények nem rendeltetésszerii miikodésébol szarmazd kockazat kétfajta modon is
sujtotta/sujthatja: egyrészt a tarsasdg tulajdondban 1évé forgalomképes értékpapirok meglétét tette/teheti
bizonytalanna, masrészt attételesen azon tarsasag(ok) miikodését is lehetetlenné teszi/teheti, mely tarsasag(ok)
szamara az Els6 Hazai Energia-portfoli6 Nyilvanosan Mikodo Részvénytarsasag kolesont nytjtott, illetve
részesedést szerzett benne.

A BUDA-CASH botrany kirobbanasa ota eltelt egy évben gyakorlatilag 2016. marcius 16-an tortént el6szor
értékelhetd esemény, amikor a BUDA-CASH felszamoldja kozzétette a pénziigyi eszkozok elvi visszaosztasi
szamait, amelyeket még nem kovette az eszk6zok egyéni szamlakon torténd jovairasa. Az elvi szamok alapjan a
BEVA kartérités mellett kb. 40 M Ft-nyi, forgalomképes papirt kaphat vissza a tarsasag, a beszamoldban a
Befektetett pénziigyi eszk6zok kozott szereplé 130 M Ft értékii 4B Vagyonkezeld Zrt. részvények viszont
kevéssé forgalomképesek.

A torvényi elbirasok alapjan a tarsasagnak 2017. januar 1-t6l at kellene térni az IFRS szerinti beszamold
készitésre, ugyanakkor a tarsasag vezetdségének fel kell mérnie, hogy a portfolidkezelési tevékenység a mintegy
50 M Ftnyi likvid eszkoz felhasznaldsaval hosszatavon jovedelmezhetéen végezheté-e, illetve milyen
lehet6sége van a tarsasagnak a 4B Vagyonkezel6 Zrt. részvényekbdl bevétel szerzésre, illetve mas
jovedelemszerz6 tevékenység végzésére. Amennyiben a helyzetfelmérés alapjan a tarsasag tovabbi miikodését a
vezetOség lehetségesnek latja, akkor meg fogja tenni a sziikséges 1épéseket az IFRS-re torténd atallas érdekében.
Amennyiben azonban a vezet6ség ugy latja, hogy hossztavon a likvid eszk6zok alacsony volta miatt nem
lehetséges a tarsasag tovabbmilkodése, akkor a vezetdség a végelszamolasrol sz6l6 dontés meghozatalat
javasolhatja majd a Kozgytilésnek.

Tovabbi kockazatot jelent, ha a tarsasag pénzeszkozei még azeldtt elfogynak, hogy a BEVA illetve a BUDA-
CASH felszamol6 kiadna a tarsasagnak a megmaradt eszkozoket (jelenleg mintegy 16 M Ft-nyi szabadon
hozzaférhetd eszkdze van a tarsasagnak).

A tarsasdg nem vasarolt vissza sajat részvényeket, a tarsasag nem végez ill. végzett kutatasi és kisérleti
fejlesztési tevékenységet. A tarsasag nem végez kornyezetvédelemmel kapcsolatos fejlesztéseket, ugyanakkor
villamosenergia-kereskedelmi tevékenységhez kapcsoloddan vallalta, hogy tevékenysége soran kiemelt
figyelmet fordit a kornyezetvédelmi jogszabalyok betartasara.
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