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Konszolidalt penziigyi kimutatasok a 2016, december 31-én vegzidé évre

A pénzlgyi kimutatésokban szerepld roviditések magyarazata:

IAS Nemzetkozi Szamviteli Standardok

IFRS Nemzetkézi Pénziigyi Beszamalasi Standardok

IFRIC/SIC Erteimezések a Nemzetkézi Pénzligyi Beszamolasi Standardokhoz
AFS Ertékesithets (penzugyi instrumentum)

FVTPL A nyereséggel/iveszieséggal szemben valds értéken értékelt

EPS Egy reszvényre juto eredmény

CGU Pénztermeld egység

FB Felugyelbbizottség

NCI Nem ellenérzé részesedés
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Cim: H-1093 Budapest, Févam tér 8.
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Kénywvizsgdlat

Fuggetlen Kénywizsgalsi Jelentés

ENEFI Energiahatékonysagi Nyilvanosan M(ikédo
Részvénytarsasag részvényesei részére

Véleménynyilvanitas visszautasitasa

Megbizast kaptunk az ENEFI Energiahatékonysagi Nyilvanosan Makodé
Részvénytarsasag és konszolidalt lednyvallalatai (1134 Budapest, Klapka u.
11, Cg: 01-10-045428) (tovabbiakban: .a Csoport™) Eurépai Unié Altal
befogadott Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolasi Standardok szabalyai szerint
Osszeallitott konszolidélt - beszéamoldjanak kOnywizsgalatdra, amelyben a
mérlegféosszeg 8 774 219 EUR az anyavallalat tulajdonosaira jutd sajat t&ke
bsszesen 5225623 EUR -, és az ugyanezen idéponttal végzédd Uzleti évre
vonatkozé atfogd eredménykimutatasbd! - melyben teljes atfogd eredmény
dsszege 4182791 EUR hyereség - konszolidalt sajat téke-valtozds
kimutatdsbdl és konszolidait cash-flow Kimutatdsbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek Osszefoglaldsat is  tartalmazé kiegészitd
megjegyzésekbdl 3ll.

Nem nyilvanitunk véleményt a Csoport mellékelt, 2018. december 31-i
fordulonapra készitett konszolidalt éves beszamoldjara vonatkozéan. A
jelentésink ,Véleménynyilvanitas visszautasitasidnak alapja” szakaszdban
leirt kérdések jelentdsége miatt nem tudtunk elegendd és megfeleld
kénywvizsgdlati bizonyitékot szerezni a mellékelt konszolidalt éves
beszamoldra vonatkozé kdnyvvizsgaldi véleményiink megalapozisahoz.

Vélemeénynyilvanitas visszautasitasanak alapja

1.A pénzugyi kimutatdsok kibocsatasanak idézitése, megszerzett
bizonyitékaink
A pénzlgyl kimutatasok jelenlegi formdajat a Csoport 2017. aprilis 27-én
engedélyezte kdzzétételre és bocsatotta rendelkezéstinkre kdnyvvizsgdlatra.
Ezt megel&zben - rovid idén belll - szamos tervezet készilt, amelyek a most
kibocsatott pénzlgyi kimutatas adataitdl Iényegesen eltértek, illetve egyes
tényeket eltéré maédon tamasztottak ala bizonyitékokkal, Az eltérések oka
elsésorban az audit soran azonositott hiba javitasara volt visszavezethetd.
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Konywvizsgélat

A pénzigyi kimutatasokban szerepld egyik" lényeges komponenst mas
kénywvizsgalja. E jelentés kibocsatadsdig e komponens végleges pénzigyi
kimutatasa, illetve az arrél véleményt alkotd kénywizsgaldi jelentés nem all
rendelkezésinkre.

Tekintetbe véve a rendelkezésunkre &l idd rovidségét és a kénywvizsgalati
bizonyitekok hidnyat. illetve komplex természetét nem tudtunk
meggy6zOédni a rendelkezésre alld idé alatt arrdl, hogy a pénzlgyi
Kimutatasok tartalmaznak-e lényeges hibas allitasokat. illetve nem voit
lehetéségunk a megtervezett kdnywvizsgélati eljarasainkat végrehajtani.

2. Halasztott adé eszk6zok megjelenitése és értékelése

A Csoport 1 095 793 EUR halasztott adé eszkdzt Jelenit meg. Nem tudtunk
meggyozddni a halasztott add eszkdz megtérils értékérdl, iiletve arrdl, hogy
a megjelenitese az IFRS-ek vonatkozo szabalyai szerint tértént-e, elsésorban
arrél, hogy rendelkezésre fog-e allni elegendd addkdteles nyereség vagy
adodalap novelé tétel, amely lehetdséget nyujt az eszkdz megjelenitésére
(lasd koléndsen: 1AS 1224, IAS 1228 és IAS 12.34). A Csoport altal
rendeikezéslinkre bocsatott Uzleti terv és egyéb felajanlott bizonyitékok
alapjan nem tudtunk bizonyitékot szerezni a halasztott adé eszkoz
Iétezésére és értékelésére, illetve alternativ médszerek segitségével sem
tudtunk megbizonyosodni a halasztott ado eszkdz létezéserd), ertékerdl,

3. Befektetett eszkdz0k értékvesztési tesztje

A Csoport a konszolidalt pénzligyi kimutatdsaiban 924 611 EUR targyi
eszkdzt és 20 833 EUR immateridlis eszkdzt jelenit meg (Gsszesen: 945 444
EUR). A Csoport nem végezte el megfeleld médon és teljes korden az 1AS
360 szerinti értékvesztési tesztet. igy nem tudtunk arrél bizonyitékot
szerezni, hogy mekkora ezeknek az eszkdzdknek az IFRS-ek szerint definiait
megtérld  értéke, illetve arrél, hogy szlkséges lett volna-e azokra
értékvesztést elszamolni.
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Kényvvizsgdlat

Egyéb informacidk: A konszolidalt Gzleti jelentés

Az egyéb informaciék az ENEFI Energiahatékonysagi Nyilvianosan Makodé
Részvénytarsasag és konszolidalt lednyvallalatai 2016. évi konszolidalt Gzleti
jelentésébd| allnak. A vezetés felelés a konszolidalt Uzleti jelentesnek a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirdsaival
Osszhangban torténd elkészitéséért,

A konszolidalt éves beszamold ahalunk végzett kényvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felelésséglnk a konszolidalt Gzleti jelentés atolvasasa és
ennek soran annak mérlegelése, hogy a konszolidalt Gzleti jelentés lenyegesen
ellentmond-e a konszolidalt éves beszamoldnak vagy a kénywvizsgalat soran
szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tinik-e, hogy az lényeges hibds
allitast tartalmaz.

A konszolidalt Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi
feleldsségunk tovdbba a konszolidélt Uzleti jelentés dtolvasisa soran annak a
megitéiése, hogy a konszolidalt (zleti jelentés a szamviteli toérvény, illetve. ha
van, egyeb mas jogszabdly vonatkozé eléirdsaival dsszhangban készilt-e.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag konszolidalt éves beszédmoldjardl nem
nyilvanitunk véleményt a jelentésiink ,Véleménynyiivanitas visszautasitasa”
szakaszaban megfogalmazott okok miatt, ezért nem nyilvanitunk véleményt
az ENEFl Energiahatékonysagi Nyilvdnosan M(kédé Részvénytarsasag &s
konszolidalt lednyvallalatai 2016. évi konszolidalt (izleti jelentésérél sem.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége a
konszolidait éves beszamoidért.

A vezetes felelds a konszolidalt éves beszamolénak az Eurdpai Unié altal
befogadott Nemzetkézi Pénzigyi Beszamolasi Standardokban foglaltakkal
Gsszhangban tortend és a valds bemutatds kdvetelményének megfeleld
elkeészitéseeért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szliksegesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitastdl mentes konszolidalt éves beszamold elkészitése.

1
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Kbnywvizsgélat

A konszolidalt éves beszamold elkeészitése soran a veZetés felelds azért, hogy
felmérje a Csoportnak a véllaikozas folytatdsara valé képességét és az adott
helyzetnek megfeleléen kbzzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos
informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
szamvitel konszolidalt éves beszamoloban valé alkalmazasaért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szandékaban &l megszuntetnj a Csoportot vagy
beszlUntetni az Uzletszery tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all elétte
mas redlis iehetéség.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Csoport pénzlgyi beszamolasi
folyamatanak felGgyeletéeért.

A kOnywvizsgalo konszolidalt éves beszamolo konyvvizsgalataért
valé felel6ssege

A mi felelésséglink a Csoport mellékelt, 2016. évi konszolidalt éves
beszamoldjanak a Magyar Nemzeti Kbnywizsgalati  Standardokkal
dsszhangban torténd kdnywizsgalata és konywizsgdldi jelentés kibocsatasa. A
jelentésink Néleménynyilvanitas visszautasitasanak alapja” szakaszaban leirt
-kerdések miatt azonban nem tudtunk elegendd és megfelelé konywizsgalati
bizonyitékot szerezni ezen éves beszamoldéra vonatkozo kdnywvizsgalsi
véleménylink megalapozasahoz.

A konszolidalt éves beszamold dltalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos etikai kovetelmeényeknek medfelelve, fllggetlenek
vagyunk a Csoporttd!, és ugyanezen etikai kdvetelményekkel Osszhangban
eleget tettlink egyéb etikai felelésséglinknek is.

Budapest, 2017. 3prilis 27

T 0
x;r{m N Lti"-{'i\_. ot S O-J«\
dr. Adorjan Csaba dr. Adorjan Csaba
UNIKONTO Kft. Ggyvezetd Kamarai tag kénywizsgalo
1093 Budapest, Févam tér 8. Kamarai tagsagi szam: 001089

Nyilvantartdsba vételi szam: 001724

Cégjegyzék szam: 01-09-073167  Addszam: 10491252-2-43
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végz8dd évre
Konszolidalt atfogé eredménykimutatas Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeldive.

T R 2016.01.01.. 2015.01.01 -
eglegyzes 2016.12.31 2015.12.31

Arbevétel 5 2879788 3819899
Kdzvetlen kaltségek 6 -1 576 172 -1 627 723
Személyi jeliegl raforditdsok 7 -660 598 -772 007
lgénybevett szolgaltatdsok 8 -1102 093 -855 540
Egyéb bevételek/ raforditasok (-) 9 616 510 -5 906 366
Eriékcsbkkenés 14, 15 -2 634 562 2771377
Pénzlgyi miveletek egyéb réforditdsa (bevétele) 801 725 4234 834
Adozas el6tti erev:imen)lI =1 B75 403 -3 878 279

Jévedelemado 42 793 -1 D0E 76D

argyevi eredmeny folytatodé tevékenységhdl -1 332 510 -4 881 039
Megsziint teve kenységeL
Targyévben értékesitett tarsasdgok targyew aradmenys 12 .13 =248 041 2 038 558

13 2182 BB5 ]

Ertékesitett tarsasdcon ol eradmen

Targyevi eredmén 3602 334 -2 B4d 483
Anyavéllalati részvényeser réseesnidse az

eredménybd| 3616178 -3 136 920
Kilst tulajdonosok részesedése az eredmsnyb! -15 844 292 436
Kiiifbldi tevékenyseégek devizadtszamitasakor felmernijit

arfolyam-kiilénbézetek 580 458 276030
lddszaki egyéb atfogd jévedslem Gsszesen 580 458 276 030

Idészaki 6sszes atfogo jﬁvedelen':g -2 508 454

Anyavallalati részvényesek részesedéss 4198 635 -2 860 390

Kllsé tulajdonosok részesedése -15 844 292 436
Egy részvényre jutd eredmeny (EUR
Folytatédé és megsziint tevékenységekbél

Alap egy részvényre jutd eredmény kY| 0,35 0,23
Higitott egy részvényre jutd eredmény 31 0,02 0.10

Folytatodo tevékenységekhsl
Alap egy részvényre juté eredmény 31 0,35 -0,23

Higitott egy részvényre juié ereann/y/ k| 0,02 0,10
<. ¢ / //

gi Nyrt. képviseletében

ENEFI Cnerglahatékonysagh Ny,
1134 Budapest, Kiapka ytea 11,
Adészam: 13715069-4-41
Csaportazonosftd: 17781848-5-41
Banisz.sz: 12001008-00124. 20-00100000

ENEFI Energiahatékon

2017.aprilis 27.
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A meliékelt jegyzetek a konszolidélt pénziigyi kimutatdsok elvilaszthatatian részét képezik,
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végzodo évre
Konszolidilt mérleg Minden adat EUR-ban, kivéve, ha misképp van jelolve.

Konszolidalt merleg - Eszkozik Megjegyzés 2016.12.31 2015.12:31

Targyi eszkdzok 14 924 611 1045 636
Immateriélis javak 15 20893 2528 106
Befektetések tarsult vallalkozésban 16 0 0
Pénziigyi eszkézok 17 2290974 2644 722
Lizing kévetelések 18 1 440 455 1548 572
Halasztott ad6 eszkdzok : 11 1095 793 521 275
Befektetett eszkozok 6sszeser’!t 5772 736 & 286 311
Ertékesitésre tartott eszkézok 18, 20 0 23 564 741
Ertékesitésre tartott eszkozok dsszeser

Készletek 21 32325 18 621
Vevibic 22 728 342 843 361
Egyéb kovetelések 23 1597 898 623 580
Elhatérolésok 24 292 216 377 B40

Pénz és pénz egyenériékesek 25 350 711 645 465
Forgoeszkizok 6sszeserL 3001 482 2 508 B4T

Eszkozok peszesen

Konszolidalt merieg - Toke és forrasok 2018123 2015.12.31

Jegyzett t8ke 26 969 968 953 968
Tartalékok 27 41 212 642 40 632 184
Sajat részvények 23 -16 606 171 -5 487 637
Eredménytartalék -20 350 816 ~23 451 875
A tarsasdg részvényeseire juto tékg 5226 623 12662 640
Nem ellenérzd részesedések 72 158 2060 098
Téke és tartalékok dsszesen 5297 781 14 722 738
Céitartalék 638 639 858 375
Halsztolt adé kételezetiség 11 47 566 49 507

7 708

Egyéb hosszl lejarata kitelezettségek
Hosszu lejaratl kotelezettségek dsszese B8A 205 815500

Ertékesitésre tartott kitelezettségek 18,20 15 354 466

Ertékesitésre tartott kbtelezettségek 6sszeselL 15 354 466
Szllitoi kotelezettség 33 624 135 783 377
Passziv elhatarolasok 34 428 583 814 543
Egyéb rovid lejarati kbtelezetiség 1739515 1771185
Raovid lejarati kételezettsag ijsszesen
Kotelezettségek dsszese A476 438 19 639 161

Toke és forrasok osszesdn B774 219

.................. ‘ ENEF' Ef’f"g'3ﬁﬂ‘5kﬂn}'ség; Nyrt
2017. aprilis 27. 1134 Buddapest, Kiapka itga 11,
Adazarm; 1 3719069-4-41
Csoportazonosiis: 17781845-5-41
Banksz.sz: 12001006-6012+4, 2 5-00100000
A mellékeli jegyzetek a konszolidslt pénziigyi kimutatisok elvalaszthatatian részét képezik
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT ;

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-&n végzidd évre-

Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeltlve,

Cash flow kimutatas

Mikbdési cash flow

Targyévi eredmény 3 690 340 -2 844 484
Eredmény terhére elszamolt jévedelemadé 11 0 1002 760
Fizetett jovedelemado . 0 -1 170 365
Ertékesdkkenés 14,15 2 634 562 2771377
Ertékvesztések g 974 524 9 349 306
Ertékvesztés visszalras 9 384245  -2756 777
Targyi eszkoz értékesités eredménye 15 -15 867 0
Atvaltasi kiilbnbazet 14,15,27 6571435 621 830
Pénziigyi eszkdztk valds értékének véltozdsa 17 353 748 758 694
Céitartalékok véltozasa 30 -219736 431 560
Egyéb hossz lejaratu kételezettség véltozasa 32 -7 708 -365 060
Halasztott bevéte! vaitozasa - 0 -249 248
Halasztott adé eszkbzok és kételezettségek viltozasa 11 -576 460 1023 757
Korrigalt targyévi eredmény: 7020 593 8 573 350
Mikbd&téke viltozasai

Vevd és egyeb kévetelések valtozdsa 17,22,23 -1 338 200 -3919250
Elhatéarolasok valtozdsa 24,34 -302 335 233223
Készletek viltozasa 21 -13 704 707 080

-528 112 -3 637 194
-2 182 351 -6 516 150

Szillitok és egyéb kételezettségek valtozdsa 21
Mikodési tevekenységhél szarmazd pénzaramlas:

Befektetési tevékenységbol szirmazé cash flow

Ingatianok, gépek, berendezések beszerzésével kapesolatos 14. 15 -32 668 -623 646
kifizetések ’
Ingatlanok, gépek, berendezések és pénziigyi eszkézék 14 47 954 564 847

értékesitésének bevétele
Nettd pénzbedramlas lednyvallalatok értékesitésekor
Befektetési tevékenységhdl szarmazé cash flow

19, 20, 29 6150 178 0

6 165 464

Pénzilgyi miiveletekbdl szarmazé cash flow

Hitelek véltozésai (felvétel-visszafizetés) - 0 -1 596 708
Nern ellenérzd részesedésnek fizetett osztalék - 0 -185 246
Sajat részvény vasarlas 28 -11 298 448 -111 957

-11 298 449 -1 893 911

Pénziigyi miuveletekbd! szarmazo cash flow
Pénz és pénz egyenériékes netté valtozasa - -294 754 105 489
Pénz és pénz egyenértékes a pénziigyi év elején . 645 465 539 976
Pénz és pénz egyenértékes a pénziigyi év végén 350 711 645 465
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Konszolidalt pénzuigyi kimutatédsok a 2016. december 31-én végzaédod evre-
Minden adat EUR-ban kivéve ha méasképp van jeldlve.

A pénzigyi kimutatasok elkészitésének az alapja és a véllalkozas

Nyilatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésréi

A menedzsment kijelenti, hogy a konszoliddht pénziigyi kimutatésok az Eurdpai Unié éltal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszémolasi Standardokkal ¢sszhangban készilltek. A vezetbség e nyllatkozatat feleldssége tudataban tette meg.

A pénziigyi kimutatisok tartaima

E pénziigyi kimutatdsok az ENEF| Energiahatékonysagi Nyrt., mint anyavéllalat és a konszolidalasba bevont vallalkozssainak
(egylttesen: Csoport) vagyonat, teljesitményét és pénzigyi helyzetét mutatjdk be. A Csoport pénziigyi kimutatasait az Anyavéllalat
menedzsmentje késziti el és hagyja jova és gondoskodik annak kdzzétételersl.

A pénziigyi kimutatdsok elkészitésének alapja; az atkalmazott szabdlyrendszer és a mogottes foitételezések, értékelési
filozofia

A penziigyi kimutatdsok az Intemational Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott International Financial Reporting
Standard (IFRS) alapjan késziiltek. Az IFRS-eket (igy alkalmazta a Csoport, ahogyan azokat az Eurépai Unié befogadta.

Az Anyavdlialat menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozés folytatédsénak kévetelménye teljesiil, vagyis semmiféle olyan jel
nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a mikédését belsthatd idén beldl — legaldbb egy éven belil — megszinteti vagy
lényegesen csdkkenti.

A Csoport altaldban a multbeli bekeriiiési érték alapjan értékeli eszkdzeit, kivéve azokat a helyzeteket, amelynél az IFRS-ek alapjan
az adott elemet valos értéken kell értékelni. A pénzligyi kimutatdsokban a kereskedési céli pénzigyi instrumentumokat kellett valés
értéken értékelni.

A Csoport bemutatésa

Az ENEF! Energiahatékonysagi Nyrt. (kordbbi nevén: E-Star Alternativ Nyrt, RFV Nyrt) (,ENEFI", illetve ,Térsasag"), mely a
vallalatcsoport (,Csoport”) anyavallalata, 2 Magyar Koztarsasagban bejegyzett vallalkozas. Székhelye 1134 Budapest, Klapka utca
11.szam alatt taldthatd. A Tarsasdg jogel6dje (RFV Nyrt.) 2000. junius 29-én azza! a céllal jott létre, hogy leendb ugyfelei részére
megtakaritasbél megtériild — elsésorban energetikai — beruhazasokat hajtson végre, melyek hosszl tavi Ozemeltetése mellett
hatékonyan szolgéltat energiat Ggyfelei részére. A Tarsasag tulajdonosatl a fordulénapon:

Tulajdonos 2016, decembar 31, 2015.decembaor 31.

5% feletti tulajdoni hanyad (%)

Sajét részvény 65,52 17,92
OTP Alapkezeld Zrt. - 14,67
Csaba Sods - 11,47
CRH INVEST K#t. - 11,27
Allianz Alapkezeld Zrt. - 9,75
EETEK Ltd. 6,66 0
E?:jl;zzrgnyad (ebbél Kapcsolt Vailakozasok 27,82 (3.27) 34,92 (4,09)
Tota 100% 100% |

A Csoport kezdethen Magyarorszagon valésitott meg hészolgéltatasi, kézvilagitasi és konyhatechnoldgiai beruh&zésokat, déntéen az
dnkormanyzati szféraban. A térségiinkben is megvaltozo gazdasagi és tarsadalmi eivarasok miatt egyre nagyobbé viit a Csoport ltal
kinélt megoldasokra az igény, ami lehetové tette a hazadnkban megerfsddd és referencidkat szerzd Csoport régits terjeszkedését is.

Mivel térségiinkben az Snkormanyzatok alulfinanszirozottak, a kézintézmények flitéstechnologidja még inkabb elavult, igy jetentbsebb
megtakaritasok érhetéek el, ezért a Tarsasdg/cégesoport figyelme a 2010. Uzleti évtdl kezdddden ndvekvd mériékben fordult a
kérnyez6 orszagok, elsésorban Romania és Lengyelorszag fels.

A Csoport t6zsdén jegyzett, valddi an. ESCO cég {Energy Service Company, azaz energiamegtakaritast megvalésité vdilaiat)
Magyarorszagon, A Csoport minden egyes projekifére egyedi megoldast dolgozott ki, amely fliggetien barmilyen technoi6giatél &s
szolgaltatstdl. A kidolgozott projekteket févallalkozoként, megfelels finanszirozas bevonasaval bonyolitotta le.

Az ENEFI| Energiahatékonysagi Nyrl. a projektek eltkészitése soran eldszor megvizsgalta/megvizsgélja, hogy az (gyfelek
energiafogyasztasi helyein milyen lehetbségek nyilnak a felhasznalas racionalizilésdra, majd olyan beruhdzasokat valdsit meg,
melyek révén jelentds megtakaritds érhett el. A projektekben tovabbi zlet! érieket jelent, hogy a beruhazéasok kivitelezése utén az
ENEFI Energiahatékonységi Nyrt. Innovativ energetikai szolgdltatasokat nyuijt, a parinerek energiarendszereit hosszi tdvon
lizemelteti &s karbantartja.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végzido évre-
Minden adat EUR-ban kivéve ha méasképp van jeldlve.

A 2016. év jelentbsebb gazdasagi eseményei, &rtékelése

Az ENEFI 2016. évben tbrtént jelentdsebb gazdasagi eseményeit részletesen bemutatta targyévi kbzleményeiben, melyek kdzil itt is
kiemeli az alabbiakat:

1. A térgyév legjelentbsebb eseménye volt, hogy zarasra keriilt az ENEFI Energiahatékonysdgi Nyrt. &ltal kordbban, a
targyidészakban mar bejelentett &s nyilvanossagra hozott tranzakcié az ENEF] Polska Spolka Z.0.0. értékesitésére vonatkozéan,

A tranzakci6 keretében az EETEK Ltd. értékesitette az ENEF! Polska Spolka Z.o.0.-t nyilvantartasi &rték felett, 48,51 min PLN
készpénz valamint az ENEFI Polska ENEF! Nyrt.-vel szemben fennalls Gsszes kévetelésének ellenértéke (mintegy 28 millid PLN)
fejében. A konstrukcié keretében az ENEF| Polska Premium Fund Spolka Z.0.0. néven tSbbségi tulajdond tarsasagot hozott létre,
melybe apportélta az E-STAR Elektrocieplownia Mielec Spéka z o. o. tarsaségban tulajdonolt tulajdoni részesedését,

Az ENEFI Polska értékesitésével az ENEFI Polska BZ WBK felé fennalld kitelezettsége is értékesitésre kerillt, melyet a vevd vallalt
elétérieszieni a Bank felé, megsziint tovabba az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. ENEF| Poiska Sp. z 0.0. kdtelezettsageiért fennalt
kezességvallaldsa, melynek sszege max. 54.000 e PLN + 20.000 e PLN a kétbér, az E-Star Polska Sp. z 0.0. 4ltal esetlegesen
elkvetelt szerzédésszegés esetén fizetends bintetés, a szerzédés id6tartama {15 év).

A befolyé vételdr ellenében az EETEK Ltd. ENEFI részvényeket vasérolt. A részvénylranzakciok kovetkeziében a tarsasag
tulajdonosi szerkezete atalakult, tébb korabbi nagytulajdonos is értékesités meliett dontatt.

2. A targyévben a Tarsaség értékesitette az RFV Slovak s.r.0 {Székhelye: Hnusta, Francisciho ndm 373., Szlovak Kozt , 98101,
Cégiegyzékszama: 44 016 972) kapcsolt vélialataban fennallé teljes tulajdonosi részesedését jelképes 1 eurs vételér ellenében.

Az RFV Slovak s.r.0 tényleges tevékenységet &vek 6ta nem végzett, vagyonnal nem rendelkezik, fenntartasa azonban koltséggel jart,
igy a Tdrsasag a cégcsoport leegyszeriisitése és a kéitségek csdkkentése érdekében annak értékesitése mellett dantitt.

3. A Tarsasag Ujonnan megvialasziott Igazgattsaga elsé feladatai kozétt tartotta fontosan meghatérozni és a tisztelt Részvényesek
felé kommunikalni a Tarsasagra vonatkozé rovid &s kbzéptava célkitlizéseit, melyet a jelentés fenti része tartalmaz.

4. A Tarsasdg Igazgatésaga a tArgyévben a Térsasig kozgyllésének 2016. 05. 06. napjan elfogadott 34/2016. (05. 06.) szémd
hatérozata alapjén dontéit az alaptéke zért kérben, dolgozéi réeszvények ingyenes forgalomba hozatalaval toriénd felemelésérsl,
25.000.000,- Ft Gsszeggel, 2.500.000 darab 10,- Ft néverték( dolgozoi részvény kibocsatasaval, 296.725.790,- Ft dsszegre. Az
lgazgatéség a kozgyllési felhatalmazas alapjan déntott az alapszabaly modositasardl is. A dolgozoi részvények megkelstkeztetésére
és kiosztdsdra még nem kerilt sor, errél a Tarsasag Kilin kdzleményben tajékoziatia majd a tisztelt Befektetdit. A dolgozéi
részvenyek nem keriinek tézsdei bevezetésre.

A konszolidalt éves beszamolé az Eurépai Uni6 altal is elfogadoft Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszdmolasi Standardok (.IFRS") alapjan
keriilt dsszedllitdsra. Ezen Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok {.IFRS") tartaimazzék: az Eur6pai Koztsségek Bizottsiga
dltal jovahagyott, a Nemzetktzi Szamviteli Standardiigyi Tandcs (.IASB") altal kiadott standardokat, valamint a Nemzetkozi Szamviteli
Standardligyi Bizottsdg (JASC”) altal kiadott Nemzetkézi Szémviteli Standardokat (JAS"). Tartalmazzék tovabbd, az Eurdpai
Kozbsségek Bizottsdga 4ltal jévahagyott Nemzetkozi Pénzigyi Beszdmoldsi Standardok Ertelmezési Bizottsag (,IFRS Interpretation
Committee”) és az Allandé Ertelmezési Tancs (.SIC”) értelmezéseit.

A konszolidacié alapia

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a Csoport és a Csoport 4ltal kontroliaht gazdélkodok (a Csoport leanyvéllalatal) pénziigyi
kimutatasait (értékeit) tartalmazzak. A 2014. januar 1-jét6l kezd6d6 Dzleti évidl a kontroll fogalmat az IFRS 10 standard fogalmazza
meg. E standard szerint, a befektetd akkor rendelkezik kontrollal a befekietést élvezd cég felett, amennyiben jogosult ez utdbbi dital
megtermelt, valtozd természetii pozitlv hozamra, illetve viseli a negativ hozam kovetkezmeényeit és képes dontéseivel (hatalmaval) a
miikddést irdnyitani, igy e hozamokat befolysolni. Az iranyltasi képesség, igy a kontroll is jogokbdl fakad.

A kontrollt elstisorban tulajdonosi részesedés, mas tulajdoncsokkal kotstt megéllapodés, vagy egyedi piaci helyzet (pl.
monopolhelyzet) folytan lehet elémi. E pénzDgyi kimutatasban szerepld véllalkozasok felett az anyavéllalat a kontrollt — kivétel nélkl
— tulajdonosi részesedése folytan érte el.

A kontroll fogalmat korébban mashogyan definidltak az IFRS-ek (l4sd korabbi IAS 27). A menedzsment — ahogy az IFRS 10 standard
hatélyosuldsa el6tti vizsgalatai is mutattdk — arra a kévetkeztetésre jutoti, hogy a szabalyozds megviltozdsa nem valtozott a
csoportszerkezet atatakulas&hoz, mivel a kontrollt keletkeztets jogok megléte és a szavazati jogok tébbsége egybeesik, igy tovabbra
is a szavazalf jog az irdnyadé indikator. Az év folyaman megszerzett illetve eladott lednyvdlialatok bevételeit illetve raforditisait a
konszolidalt atfogd eredménykimutatés tartalmazza a megszerzés tényleges datumitél az eladas tényleges datumaig. A
lednyviéllalatok teljes atfogd eredménye a Csoport és a nem kontrollélo részesedések tulajdonosait illetik meg. Az atfogé eredmény
bsszegét akkor is hozzék kell rendeli a nem kontrolléld erdekeltséghez, ha az negativ lesz.

Szilkség esetén a lednyvéllalatok pénziigyi kimutatdsai modositasra kerllnek, annak érdekében, hogy szamviteli politikaik
megfelelienek a Csoport tébbi tagja altal alkalmazott szamviteli politikéknak.

10
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A konszolidacié iddpontjdban tefjes kérilen kiszlirésre keriilnek a csoporton belili tranzakciok, egyeniegek, bevételek és raforditasok,
akkor is, ha & létrejévd eredmény egy eszkéz értéké&ben jelenik meg.

Az év folyaman megszerzett illelve eladott kapcsolf vallalkozasok bevételeit illstve raforditisait a konszolidalt atfogé
eredménykimutatas tartalmazza a megszerzés tényleges datumatdl az eladas tényleges datumadig. A kapcsolt véilalkozdsok teljes
atfogo jovedelme a Térsasag és a nem-ellenérzd részesedések tulajdonosait illetik még abban az esetben is, ha ezzel a nem-
ellenérzé részesedések egyenlege negativ lesz.

A Cégesoportba tartozé egyes tarsasagok egységes szamviteli politikat alkalmaznak.
A konszolidécié sorén teljes karlien kisziirésre keriilnek a csoporton belilli tranzakciok, egyenlegek, bevételek és raforditasok.
Konszolidéciéba bevont Tarsasagok:

Kézvetlen anyavéllalatnak az ENEF! Energiahatékonysagi Nyrt. minésil, Igy 6 késziti el a IFRS szerinti konszolidalt pénzigyi
kimutatasokat. A kévetkezd Tarsasagok kerlilnek bevondsra a konszolidacié soran:

2016 2015

Részesedes T et Roesrosedeas Szavazall
mértéke ol bkl o mérieke jog

EETEK Limited Ciprus 100% 100% 100% 100%
RFV Jézsefvaros Kft. Magyarorszag 49,00% 70,00% 49% 70%
5‘31‘:;2";2,??&’{';"' it (ombhaniREN Magyarorszag 100,00% 100,00% 100% 100%
ENEFI Projekttirsasag Kft. Magyarorszag 100,00% 100,00% 100% 100%
e onil 6 Reauien: Regioncla Romania 100,00% 100,00% 100% 100%
Termoenergy SRL Romadnia 99,50% 99,50% 99,5% 99,5%
SC Faapritek SA Romania 99,99% 99,99% 99.99% 99.99%
=k i, Diatilemn SRl felazdmotis Roménia 51,00% 51,00% 51% 51%
E-Star Mures Energy SA ,felszamolas alatt® Romania 99,99% 99,99% 09.99% 99.99%
E-Star Alternative Energy SA Romania 99,99% 99,99% 99.99% 99.99%
E-Star Energy Generation SA Romania 99,99% 99,99% 99.99% 99.99%
e o egoment SRL Roménia 99,93% 99,93% 99,93% 99,93%
Elektrocieplownia Mielec Spétka z 0. 0. * Lengyelorszég 0,00% 0,00% 85,37% 85,37%
EC-Energetyka Spéitka z 0. 0. * Lengyelorszag 0,00% 0,00% 51,66% 51,66%
E-Star Polska * Lengyelorszag 0,00% 0,00% 100% 100%
Premium Fund Sp zoo * Lengyelorszég 0,00% 0,00% 99,9% 99,8%
Energia Euro Park Sp. z 0.0. Lengyelorszag 0,00% 0,00% 21,65% 21,65%
RFV Slovakia sro * Slovakia 0,00% 0,00% 100% 100%

* A tarsasdg targyévben értékesitésre keriilt

Targyévben értékesitett TArsasagok:

Eredmény konszolidalisra kerdl:

Tarsasag Orszig Ertekesités idGpontja

Elektrocieplownia Mielec Spétka z 0. 0. * Lengyelorszag 2016. februdr 26. Igen
EC-Energetyka Spotka z 0. 0. * Lengyelorszég 2016. februdr 26. Igen
E-Star Polska * Lengyelorszég 2016. februar 26, Igen
Premium Fund Sp zoo * Lengyelorszdg 20186. februar 26. Nem
Energia Euro Park Sp. z 0.0. * Lengyelorszag 2016. februsr 26. Igen

RFV Slovakia sro * Szlovakia 2016. 4prilis 19. Igen

|
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végzoido évre-
Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jefblve.

Szémviteli politika véltozisai, = pénziigyi kimutatisok napjan még hatilyba nem lépett IFRS-ek és IFRIC-ek virhaté hatésa,
korabbi alkalmazasok

A Csoport dnkéntesen nem valtoztatta meg a 2015-ben alkalmazott szamviteli politikait 2016-ra.

A fordulénapot kévetéen hatalyba lép6 IFRS-ek és IFRC-ek valtozésainak hatdsét a Csoport pénziigyi kimutatésaira az alabbiakban
mutatjuk be. A fordulénapon ismert folyamatban levé IFRS-ek és IFRIC-ek valtozasainak varhatd hatasat részleteiben nem
elemezzilk, mivel megitéséliink szerint azok nincsenek jelentds hatassal a pénzigyi kimutatdsokra és azok elhagyasa nem
befolyésolja a beszamolét fethaszndlok déntéseit,

A kévetkezd standardok és &rtelmezések (Ideértve azok médositisait is) hatAlyosulnak a 2016. iizletl &v soran

A jelen beszamolési idészaktél hatdlyba léps, az IASB altal kézzétett &s az EU AMal elfogadott 4j és madositott standardok és
értelmezések:

IFRS 10 “Konszolidalt pénziigyl kimutatisok”, IFRS 12 "Mas gazdilkodé egysdgekben lévS érdekeltségek kozzététele” &s
IAS 28 “Tarsult valialkozidsokban és kézds vallalkozasokban lévé befektetések” standardok mddositisai — Befekietési
tarsaségok: a konszolidacios kivétel atkalmazasa (EU altal eifogadva 2016. szeptember 22-én, hatdlyba lépett a 2016. januar 1-jével,
illetve az azt kévetéen kezd8dd beszamolssi idészakokban).

A Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testiilet 2014. december 18-an kézzétette az IFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatasok, IFRS
12 Egyéb gazdalkodékban lévo érdekeltségek kdzzététele &s IAS 28 Tarsult és kozds vezetési véllalkozdsokban |évé befekistések
nemzetkdzi pénziigyi beszamoldsi standardok modositisait. A bevezetett modositasok pontositidk a befektetési alapok
elszamoldséra vonatkozo kévetelményeket., mégpedig akként, hogy azok nem kenszolidatjak befektetéseiket bizonyos helyzetekben,
Mivel a Csoport nem mindsii! befektetési tarsasagnak, a standard médositdsainak hatdsa nincs.

IFRS 11 "Kdzds megallapoddsok” standard médositisal — Kézis tevékenységben valé részesedésszerzés elszamoldsa - az EU
dltal elfogadva 2015. november 24-én (hatalyba |épett 2016, januér 1-jével, itietve az azt kévetben kezdddd beszamolasi
idészakokban).

A modasitas Gj Otmutatést ad arra vonatkozéan, hogy hogyan szamoljk el a gazdélkods egységek a kizés tevékenységekben &vs
érdekeltségek megszerzését. A madositasok meghatarozzak az ilyen felvasarasok helyes szamviteli kezelését. Mivel a Csoportnak
nincsenek kizds tevékenységel, a madositdsnak nincsenek hatasa.

IAS 1 “Pénziigyl kimutatasok prezentalisa” standard médositisal — Kézzététel kezdeményezése - az EU 4ltal elfogadva 2015.
december 18-an (hatélyba Iépett a 2016. Janudr 1- jével, illetve az azt kivetden kezdddé beszamolasi idészakokban).

A médositas tisztdzza az IAS 1 lényegességre vonatkozd iranymutatését, és 6sztnzi a gazddlkoddegységeket, hogy szakmai
megitélésiket is alkalmazzék annak meghatarozasaban, hogymilyen informécidkat szilkséges nyilvanossagra hozni a pénziigyi
kimutatasaikban. Ennek kévetkeztében a Csoport fellivizsgalta szamviteli gyakorlatat és igyekezett a jelentéktelen témakat (ha azok
kozzététele a vildgossagot rontotta) mas témakkal Ssszevonva kezelni. Lényeges hatasa a madositésnak nem volt.

IAS 18 “Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 38 “Immaterialis Javak” standardok médositisai - Az értékvesztés &s
amortizécié elfogadhaté modszereinek tisztdzdsa - az EU altal elfogadva 2015. december 2-4n (hatalyba lépett a 2016. januér 1jével,
illetve az azt kévetben kezd6dé beszamolasi iddszakokban).

Az |ASB tisztézta, hogy egy eszkéz értékesbkkenésének megéllapitasara nem megfelelbek a bevételekenalapulé médszerek, ugyanis
egy tevékenység, ami magéban foglalja az eszk5z hasznalatat altal generait bevételek altaldban mas tényez6ket tilkréznek, mint az
eszk&zben megtestesiitjisvébeni gazdasagl hasznok felhaszndlasat. Az IASB azt is megdllapitotta, hogy a bevételeksltalaban nem
megfeleléek az immateridlis javakban magtestestlt gazdasagi hasznokfelhasznaiasénak mérésére, Ez a feltételezés ugyanakkor
bizonyos korlatozott kérillmények kézéttmegcafolhats.

Csoport nem alkalmazott bevételeken alapulé lelrdst, igy ez a véltozas hatdssal nem jart.

IAS 19 “Munkavéllaléi juttatisok” standard médositisai — Meghatarozott juttatisi programok: a munkavallalok altal fizetett
hozzajarulasok — az EU dltal elfogadva 2014. december 17- én (hatdlyba lép a 2015. februar 1-jével, illetve az azt kévetSen kezdds
beszémoldsi id8szakokban.)

A madositdsok célia a munkavéllalé vagy harmadik felek meghatérozoft jultatasi programokkalkapcsolatos hozzajarulésai
elszamolésanak egyszerlisitése &s tisztazasa. . llyen programja a Csoportnak nincs, Igy hatassal nem j&rt e modositas a pénzlgyi
kimutatasokra.

Egyes standardok médositisa “IFRS-ek tovéabbfejlesztése (2010-2012 években)” — Az Eves IFRS Fejlesztési Projekt
eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 s IAS 38) tortént modositas,
elsédlegesen az inkonzisztenciak megsziintetése és a magyardzatok tisztizasa érdekében — az EU altal elfogadva 2015. december
17-én (hatélyba lép a 2015. februar 1-jével, illetve az azt kbvetden kezdédd beszamoldsi iddszakokban).

Egyes standardok médositisa “IFRS-ek tovabbfajlesztése (20122014 években)” - Az IFRS Fejlesztési Projekt
eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 és IAS 34) tortént modositas, elsédlegesen az
inkonzisztenciék megsziintetése &s a magyarazatok tisztdzasa érdekében — az EU sltal elfogadva 2015, december 15-én (hatélyba
Iépett a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd8dé beszamolasi idészakokban). Minden adat eFt-ban, kivéve, ha maskepp

van jelolve.
A meglévd standardok elézé két pontban it médositasai nem vezettek a Csoport szadmviteli politikéinak modositasahoz, illetve
nincsenek jelentds hatdssal a Csoportra.

Az IASB iltal kiadott és az EU Mtal elfogadott standardok méodositisai, amelyek még nem léptek hatalyba
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Jelen pénziigyi kimutatdsok elfogaddsanak iddpontjaban a kovetkezé EU altal elfogadott standardok, médositisok és értelmezések
nem léptek még hatdlyba:

{FRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standard (hat&lyba lép a 2018. januér 1jével, illetve az azt kévetben kezdddd beszamolési
id6szakokban)

A Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testiillet 2014. jalius 24-én kdzzétette az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok nemzetkézi pénziigyi
beszamolasi sztenderdet, amely kivéltia az IAS 39 Pénzligyi instrumentumok: megjelenités és értékelés sztenderdet. A sztenderd a
pénzilgyi instrumentumok megjelenitésére és értékelésére, értékvesztésére, kivezetésére, valamint altaldnos fedezeti szamvitelre
vonatkozo szabdlyokat tartalmaz.

Az IFRS 9 2014-ben kiadott verzitja hatalyon kivill helyezi az tsszes korabbi verzitt.

A Csoport szémos pénziigyi instrumentummal rendelkezik, igy a szabalyozés valtozasdnak az attekintése ebben az idészakban
megtditént. A tarsasdg FVTPL pénzlgyi instrumentumokkal rendelkezik fékeépp. Ezek kezelése az (j standad szerint hasonld, igy
vérhatdan nem okoz valtozast az IFRS © bevezetése,

A standard gybkeresen megvdltoztatia a pénziigyi instrumentumok é&rtékvesziésével kapcsolatos szabélyokat. Az objektiv
ériekvesztés (felmeriilt éridkvesztés) megkdzelitéssel szemben a varhaté értékvesztés modell keril bevezetésre, amely az
elbrejelzett értekvesziés beemelését megkéveteli a pénziigyi kimutatasokba. A Csoportnak vannak olyan kdvetelései, amelyre a fenti
szabdlyvéltozas hatdssal lesz. A szamviteli nyilvantartasok és az értékvesztés kiszamitasa technikailag jelentds terheket fog réni a
Csoportra, azonban a varhat6 hatdsa (a ténylegesen elszédmolandé varhatd hitelezési veszieség) a varakozasok szerint nem lesz
materialis.

IFRS 15 “Vevidkkel kbtdit szerz8désekbdl szdrmazé bevételek” standard és tovabbi médositisal (hatalyba lép a 2018. janudr
1-jevel, ilNetve az azt kbvetden kezd5dd beszamol4si idészakokban)

Az IFRS 15 meghatdrozza a bevételek elszémoldsdnak kévetelményeit, amelyek valamennyi (gyféllel kétstt szerzédésre
vonatkoznak (kivéve azokat a szerzédéseket, amelyek a lizing standard hatélya ala tartoznak, valamint a biziositési szerzédéseket és
a pénziigyi instrumentumokat).

Az IFRS 15 a korabbi bevétel standardok helyébe lép, melyek az IAS 18 Bevételek, az IAS 11 Beruh&zasi szerz6dések, valamint 2
bevételek elszamoléséra vonatkozé értelmezések. A Csoport tevekenységei kozlil az egészségiigyi szektor kapesén lesz varhatdan
alkaimazandé a standard, azonban jelent8s eltéréseket eddig nem azonositottak a jelenlegi gyakorlathoz képest.

Az |ASB iital kiadott és az EU dital még nem jovahagyott standardok ée médositasck

A jelenleg az EU éltal is elfogadott IFRS-ek jelentdsen nem kuldnbdznek az IASB altal elfogadott szabalyoktdl, kivéve az alabbi
standardokat, illetve megiévé standardok mdédositésait értelmezések madositasait, amelyek a pénzigyi kimutatdsok kizzétételének
id8pontjaban az EU 4ltal még nem keriiltek elfogadésra {a lentiekben megadott datumok az adott IFRS telies kdrli alkalmazasénak

idépontjai).

IFRS 14 “Szabiélyoz6i elhatirolédsok” standard (hatélyba Iép a 2016. Jjanuar 1-jével, illetve

az azt kdvetben kezdddd beszdmolasi iddszakokban)

Az Eurbpai Bizottsag ddntést hozott, mely értelmében a Jévahagyds folyamatot a jelenlegi kdztes standardra nem fogja alkalmazni, és
megvarja a végs$ standardot. Ennek kévetkeztében e standardnak nincs és nem is lesz hatdsa az elszdmolasokra.

IFRS 16 “Lizingek” standard (hatdlyba lép a 2019. januar 1-jévei, illetve az azt kivetden kezd6ds beszamolasi id6szakokban})

A Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testiilet (tovabbiakban |IASB) 2016. januarban bocsétotta ki az IFRS 16 — Lizingek standardot,
amely lefekteti a lizingszerzidések megjelenitésének, ériékelésének, bemutatisdnak és kdzzétételének alapelveit, mind a
"lizingbevevd®, mind pedig a “lizingbeadd” vonatkozasaban.

Az |ASB 20115 oktoberi dontése szerint 2018 janudr 1-e utén, illetve az azt kivetden kezd6d6 beszamolasi idészakokban a gazdasagi
egységek szamdra kételezévé valik a IFRS 16 Lizingek standard alkalmazasa. A korai alkalmazas megengedett, amennyiben a
gazddlkodd egység - jelen Standard elsé alkalmazésanak idépontjaban vagy azt megeldz8en - mar alkalmazza az IFRS 15 -
Vevbkkel kétott szerz6désekbél szadrmazo bevételek elszdmolasa standardot.

A bevezetésre kerlld standard célia a lizingszerzédésekbél szarmazé eszkézok és kdtelezettségek telieskdrlii bemutatdasanak
biztosltdsa.

Az IFRS 16 - Lizingek standard a bevezetése utdn hatdlyon kiviil helyezi az I1AS 17 - Lizingek standardot és a kapcsolédé
ertelmezéseket (IFRIC 4).

A Csoport, mint lizingbeadé kozvetienill &rtinett a standard hatdséval, azonban a szamviteli elszamolasokra — tekintettel arra, hogy
mint lizingbeadd |ép fel — varhatoan nem gyakorol hatast a befogadandé standard

IFRS 2 "Részvény-alapi Kkifizetések” standard médositisai — Részvényalapl kifizetési Ugyletek besoroldsa és ériékelése
{(kdzzététel 2016. jOnius 20., hatélyba lép a 2018. janudr 1- jével, illetve az azt kdvetbien kezdéds beszamoldsi idészakokban)

A médositasok a ktévetkezfk szadmviteli kezelésére vonatkozo elbirasokat hatdrozza meg:

(a) a megszolgalasi és nem-megszolgalasi feltételek pénzeszkdzben kiegyenlitett részvényalapik ifizetésekre vald hatasa;

(b} részvényalap kifizetési ligyletek forrdsadé kotelezettséggel kapesolatos netté rendezésének kezelése;

(c) a pénzeszkdzben kiegyenlitett részvényalapu kifizetési tgyletek tSkeinstrumentumban kiegyenlitett részvényalapi kifizetési
ligyletekké valé modositdsanak szamviteli kezelése.

Mivel a Csoportnak nincsenek részvény alapl kifizetésel, e médositasndl hatassal nem kell szamoini

IFRS 10 "Konszolidilt pénziigyl kimutatisok” és [AS 28 “Tarsult vallalkozisokban és kiozés véallalkozasokban lévd
befektetések” standardok médositsal — Eszk6ztk eladssa, illetve atad4sa a befektetd és annak tarsult vagy kdzis vezetés(i
véllalkozasa kdzétt (hatdlyba Iép a 2016. janudr 1-ével, illetve az azt kévetSen kezd6dé beszamolasi idészakokban).

A médositas felold egy fennalié ellentmondast az IFRS 10 és az IAS 28 (2011) kévetelmények kézott, a befektetd és tarsult vagy
kozts vezetési vallalata kdzotti eszkdz eladassal vagy Staddssal kapcsolatban. A médositésok 6 kdvetkezménye, hogy a teljes
nyereséget vagy veszteséget el kell szamolni, amennyiben az atadott eszkézdk megfelelnek az lizleti kombindcié definicigjanak.
Részleges nyereséget vagy veszteséget kell elszdmolni, amikar Gzleti kombinacionak nem min&sils eszkozék kerfiinek atadasra. A
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RN N N

projektet hatdrozatian id6re elhalaszfottak, akarcsak a standard befogadasat. A Csoport nem szamit arra, hogy befogadds esetén
lényeges hatdssal jama a javasolt véaltoztatas.

IFRS 16 "Vevéi szerzbdésekbsl ered drbevétel” standard tisztézasa — TRG egyeztetés

sorén felmer(it problémak. (kdzzététel 2016, #prilis 12., hatdlyba lép a 2018. januéar 1-ével, illetve az azt kévetben kezdddd
beszémoldsi idészakokban)

A projekt célia az IFRS 15 standard irdnymutatas TRG (Transition Resource Group) bevétel elszamoléssal kapcsclatos egyes
kérdések tisztazédsa. Az eqyeztetés soran az érdekelt felek egyes IFRS 15 kérdésekre vonatkoz6 valtozatos potencialis értelmezésére
dertilt fény. Az adott kérdések az IASB felé fovabbitdsra keriiltek, amely azok tisztézasara médositast bocsatott ki az IFRS 15
elbirasokkal és levarasokkal kapcsolatban. A megblzé-iigynak szabalyozason tilmutatéan nem szamit jelentés hatésra a Csoport a
standard alkalmazés&bal.

IAS 7 “Cash flow-k kimutatisai” standard mddositasai — Kiegészitd informéciéd bemutatasaval kapcsolatos kezdeményezés
{hatélyba lép a 2017. januar 1-fével, iletve az azt kiveten kezdédéd beszamolasi idbszakokban)

IASB 2016. januar 29-én jelentette be a Kiegészits informécié bemutatasaval kapcsolatos kezdeményezést. A médositasok célja az
IAS 7 pontosftdsa annak érdekében, hogy a pénzigyi kimutatasok felhaszndléi a gazdalkodd egység pénziigyi tevékenységérsl
reszletesebb informéci6hoz juthassanak. A médositdsok értelmében a gazdalkods egységnek kiegészité informaciokat kell kozzé
tennie, ami lehetévé teszi, hogy a pénziigyi kimutatidsok felhasznaléi értelmezni fudjdk a pénzigyi tevékenységbdl eredd
kotelezettségek véltozdsait, ideértve a pénzmozgdssal jars, valamint a pénzmozgéssal nem jaré véltozasokat is. A Csoport kiegészité
megjegyzéselben ez a valtoztatds lényeges modosulést okoz, hiszen a Csoprinak vannak olyan finanszirozasi cash-flowi, amelyekné!
ez az informicié megadasa szilkséges lesz. A Csoport e részletezés megvalositasdra vonatkozé technikai eldkészitéseket
megkezdte.

IAS 12 “Nyereségaddk” standard médositasai — Nem realizalt veszteségekre vonatkozd halasziott add eszkdzok elszamoldsa
{hatélyba lép a 2017. januar 1-jével, illetve az azt kévetden kezddds beszaémolssi idbszakokban)

A Nemzetkézi Szamviteli Standard Testilet 2016. janudr 19-8n médositasokat bocsatott ki az IAS 12 - Nyereségaddk standardhoz
kapcsolddéan, Halasztott add eszkdzok bemutatisa nem realizalt veszteségekhez kapcsolddoan cimmel. Ezek a modositdsok
tisztédzzdk a halasziott adé szamviteli elszamoldsanak médszertanat, a valds értéken értékelt adéssaginstrumentumokhoz
kapcsoléddan.

Az |AS 12 standard meghatirozza a halasziott add eszkézék és kdvetelések megjelenitésének és ériékelésének feltételeit. A
kibocsatott médositasok tisztdzzak a halasztott add eszkizok megjelenitésének feltételeit a nem realizéit veszteségekhez

kapcsoléddan.

A gazdaségi egységek szémdra a médositasok alkalmazasa 2017. januar 1-je utan, illetve az ezt kivetdéen kezdédd beszamolési
iddszakokban kételezd. A korai alkalmazas megengedett.

A standardhoz kibocsatott médositasok az IFRIC ajanlasat kovetik. Jelentésebb valtozasra a Csoport a standard bevezetése kapcsan

nem szamit.

[AS 40 "Befektetési ¢4l ingatlan” standard médositisai — Befektetési céli ingatlanok atsoroldsa (kézzététel 2016. december 8.,
hatélyba lép a 2018. januér 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6dd beszamolasi iddszakokban}

Az |IASB médositotta a standardot, hogy megerdsitse azon szabalyt, mely szerint a befektetési célu ingatlanba, vagy befektetési céll
ingatfanbdl valé atsorolas csak akkor hatjhatd végre, ha az ingatlan hasznalatsban véltozas kovetkezett be.

Egyes standardok médositisa "IFRS-ek tovabbfejlesztése (2012-2014 években)” - Az IFRS Fejlesztési Projekt
eredmenyeképpen az egyes standardokat érinten (IFRS 1, IFRS 12 és IAS 28) tériént mbdositas, elsddlegesen az inkonzisztencidk
megsz(intetése és @ magyarazatok tisztdzdsa érdekében. (Hatasuk nincs a Csoportra.)

IFRIC 22 értelmezés “Kiilféldi pénznemben folytatott tGigyletek és eldlegek” (kbzzététel 2016. december 8., hatélyba lép a 2018.
januar 1-jével, illetve az azt kévetden kezd6dsd beszimolési idészakokban).

Az ertelmezés pontositja azon iigyletek szamviteli kezelését melyekhez kiilf5idi pénznemben tartént elélegfizetés tartozik.

ftt a szabdly tartalma az, hogy nem szabad a széban forgo eldlegeket - az év végi értékelés keretében — atértékelni. A Csoport eddig
is e szabadly alapjan kezelte devizds elblegeit, igy a szabdlynak hat4sa a késébbiekben nem lesz,

A kimutatasok elkészitésének alapelvei

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a bekeriilési érték elve alapjan késziiltek olyan pénzigyi instrumentumok kivételével, amelyek
atériékelt dsszegen illetve valos értéken keriiltek értékelésre, ahogyan ez az aldbbi szamvitel politikdkban kifejtésre kerilt. A
bekertilési érték rendszerint az eszkézokeért cserébe atadott allenérték valas értékén alapul.

A Csoport jelenleqi kapcsolt véllalkozdsaiban Iév tulajdonosi érdekeltséqek véitozasai

A Csoport ltal a kapcsolt vallalkozésokban birtokolt részesedésekben bekdvetkezs olyan valtozésok, amelyek nem eredményezik az
ellendrzés megszlnését, tbketranzakcioként kerilnek elszadmolasra. A Csoport a sajat részesedéseinek és a nem-elienérzé
részesedéseknek a nyilvantartdsi értékét annak megfelelden korrigalja, hogy az értékek tOkrozzék az egyes kapcsolt
vallalkozédsokban birtokolt relatfv részesedések megoszlasat, azzal, hogy bizonyos elsébbségi részvények vezethetnek eltéréshez az
NCI ertékében. A nem-ellenbrzé részesedéseket &rinté korrekcid 8sszege és a fizetett vagy kapott ellenériék valds éréke kdzotti
eltérések kbzvetlenil a sajét tékében kerillnek elszdmolasra, és a TArsasag tulajdonosaihoz rendelddik.
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Ha a Csoportnak megsziinik az ellenérzési joga egy kapcsolt vallalkozésa felett, akkor az értékesités eredménye (i) a kapott
ellenérték vals értékének és a megtartott részesedés valés értékének Gsszege, valamint (i) a kapcsolt vallalkozéds eszkézei
(beleértve a goodwillt) és kételezettségei vaids értékének, valamint a nem ellenérz részesedések dsszege kozotti kildnbség, azzal,
hogy a korébban kisziirt egyenlegekke! értelemszeriien korridlgni kell. Abban az esetben, ha a kapcsolt vallalkozasok eszkézel
Ujraértékelt értéken vagy valos értéken vannak nyilvantartva, és a kapcsolédd halmozott nyeresdg illetve veszteséy dsszege az egyéb
étfogé eredményben kerilt elszamoldsra, valamint a sajat iGkében felhalmozasra, az elszamolds Ggy t8rténik, mintha a Csoport
kézvetleniil a relevans eszkéziket ériékesitette volna (vagyis atsoroldsra keriiinek az eredménybe, illetve kézvetlenill a felhalmozott
eredménybe az ide vonatkozé IFRS-eknek megfeleléen). A korabbi kapcsolt vallalkozdsban megtartott részesedésnek az ellenbrzés
megsznésének napjan fennallé valés értéke a kezdeti megjelenités valés értékének az IAS 39 Pénzilgyi instrumentumok;
Megjelenités és Ertékelés standard szerinti késébbi &rtékelés soran megallapitott értéke, vagy ha az alkalmazhaté, a tarsult
véllalkozasokban vagy kdzds szervezésekben fennallé befektetések kezdeti megjelenitésekor felmeriiit bekeriilési értéke.

Uzleti kombindciok

Ozleti kombinaciénak mindsiil az a helyzet, amikor a Csoport egy Uj tarsasdg folétt kontrolit szerez és az akvizicié célja a felvasérolt
Uzleti tevékenységének a megszerzése volt és nem csak a felvasdarolt gazdalkodé eszkdzeinek megszerzésére iranyult a tranzakcis.
A kontroll megszerzését attél a naptol kel megallapitani, amely nappal a lednyvillalatts mindsitéshez szitkséges barmely helyzet

teljesiiit.
Az felvasérld az a gazdilkodd egység, amely a felvasérolt felett ellenérzést szerez. Amennyiben nem egyértelm(, hogy melyik fét a

felvasdrolt, akkor az alébbi ismérvek alapjan kell meghatarozni:

=  Egy olyan Uzleti kombinicié sorin, amely elsédlegesen pénzeszkozok vagy més cszkozok dtadisival vagy kételezettségek
atvillaliséval jon létre, a felvasérl6 dltaliban az a gazdalkodo egység, amely a pénzeszkbziket vagy méas eszkizdket stadja, vagy amely
a kotelezettségeket atvallalja.

*  Egy olyan iizleti kombindcié sordn, amely elsGdlegesen tSkerészesedések cseréjén keresztill valosul meg, a felvasirlo altaliban a
tbkerészesedéseket kibocsitd gazdélkodd egység. A forditott akvizicidnak nevezett tizleti kombindciék esetében, a felvasarolt a
kibocsit6 gazdilkods egység. Mis relevéns tényeket és kbrillményeket is mérlegelni kell a felvAsarlé azonositisihoz, mint a relativ
szavazati jogok, fenndllé kiscbbségi részesedés, irdnyito testilletének Osszetétele, folsGvezetés Ssszetétele, illetve tdkerészesedések
csercjének feltételei.

* A felvisdrld rendszerint az az egyesild gazddlkodd egység, amelynek viszonylagos mérete (példéul eszkozdkben, bevételekben vagy
eredményben merve) lényegesen nagyobb, mint a mAsik egyesiilé gazdilkod egységé vagy gazdilkodd egységeke,

®  Ketttnél t3bb gazdilkodd egységet érinté iizleti kombindcid sordn a felvasdrlé meghatirozdsinak ki kell terjednic egyebek kozott annak
mérlegelésére, hogy az egyesiild gazdalkodt egységek kiziil melyik kezdeményezte a kombindciot, valamint mekkora az egyesiils
gazdalkodd egységek relativ mérete.

Az Uzletek megszerzésel a felvasarlasi médszerrel kerliinek elszamoldsra. Az (izleti kombinacit keretében atadott ellentételezés
valos éreken értékelendd, amely a Csoport altal atadott eszkézok megszerzésekor érvényes valés ériékének, a Csoport 4ltal a
feivisdrolt korabbi tulajdonosai felé fennalld kstelezettségeknek, valamint azon Csoport 4ltal kibocsatott t8kerészesedéseknek az
Gsszegei, amelyek a felvasaroltban lévb ellendrzés megszerzésének fejében kerliltek kibocsétasra. A felvasanasokkal kapesolatos
kéltségek elszamolésa az eredményben térténik azok feimeriilésekor.

A felvasdrlas idépontjaban, a megszerzett azonosithatd eszkéizék és vallait kételezettségek a valds értékiuksn ériékelendsk.

Ha egy izleti kombinécié elsé elszamoldsa még nem zarult le annak a beszémolési iddszaknak a végén, amely sordn az Ozleti
kombinacid végbement, akkor a Csoport dtmeneti bacsiilt ésszegeket szamol el azokra a tételekre, amelyek elszamoldsa még nem
tértént meg. Ezeket a becsiilt ésszegeket a Csoport az elszdmolasi id&szak soran (lasd fentebb) korrigalja, vagy tovabbi eszkbziket,
iletve kételezettségeket szamol el, annak érdekében, hogy az Ssszegekben tukrézédjenek a felvasarlas napjan fennald tényekre és
kériiiményekre vonatkozéan megszerzett 0] informdécick is, amelyek — ha ismertek lettek volna — befolyasoltak volna, hagy milyen
Osszegek keriiinek elszémolésra a felvdsariés napjan. Az ilyen médosftédsck nem minéslinek hibanak,

A goodwill az tadott elienérték, a felvasaroltban 1évé barmely korabbi nem-ellendrzé részesedés és a felvasarld altal kordbban tartott
tSkeérdekeltségek (ha volt iyen) kdnyv szerinti értékének a beazonosithaté eszkézok és véllalt kételezetiségek megszerzéskori netté
értekén felili tobbleteként ériékelendd. Abban az esetben, ha az azonosithaté eszkézik és vallalt kételezettségek megszerzéskori
nettd ériéke meghaladja a kifizetett ellenértéket, a felvasaroltban lévé barmely kordbbi nem-ellenérzé részesedés és a felvasarlo altal
korabban tartott érdekeltség (ha volt ilyen) sszegét, a tébblet az eredményben kertl elszamolasra, mint elényts vételi lzlet
nyeresége. (llyen helyzetben a szdmitast legalabb kétszer el kell végezni.)

Az olyan nem-ellendrzé részesedések, amelyek tulajdonosi részesedést jelentenek, és tulajdonosuknak jogot biztositanak a
gazdasagi egyseg netto eszkizeinek aranyos részére annak felszamolasa esetén, akér valés értéken, a felvasarolt méregforduidnapi
nettd eszkdzeinek az ardnydban kerll megjelenitésre és értékelésére. A Csoport nem alkalmazza a valés az NCI valds értéken
torténd értekelését.

Ha egy Uzleti kombinécid kezdeti elszamoldsa nem teljes annak a beszémolasi idészaknak a végén, amelynek soran a kombinacié

tdrtént, a felvasaridnak sajat pénziigyi kimutatésaiban ideiglenes dsszegeket kell szerepeltetnie azokra a tételekre, amelyekre az
elszamolas nem teljes. Az értékelési iddszak folyaman a felvasérlénak visszamendlegesen médositania kell - az akvizicié iddpontjara
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venatkozban — a megjelenitett ideiglenes ésszegeket, hogy tiikrézze az akvizicio iddpentjaban fennallé tényekre és kérliményekre
vonatkoz6 Gj informaciékat, amelyek ~ amennyiben ismertek lettek volna — hat4ssal lettek volna az abban az idépontban megjelenitett
Gsszegek értékelésére. Az ériékelési idBszak folyaman a felvasarlénak meg kell jelenitenie tovabbi eszktizéket vagy
kitelezettségeket is, ha az akvizicié idépontjdban fenndlls tényekre és kordiményekre vonatkozé uj informécitkat szerzett be,
amelyek — amennyiben ismertek lettek volna — azoknak az eszkozSknek és kételezettségeknek abban az id6pontban térténd
megjelenitéseét eredményezték volna. Az értékelési iddszak veget ér, amint a felvasaro megkapja az akvizicio iddpontjaban fennalic
tényekre és kériilményekre vonatkozd, altala keresett informécidkat vagy megtudja, hogy tovabbi informécié nem szerezhetd be.
Ugyanakkor az értékelési iddszak nem haladhatia meg az akvizicié idSpontjatol szamitott egy évet.

46. Az értékelési idbszak az akvizicid idépontjat kévetd azon idbszak, amelynek sordn a felvasarlé az izleti kombinaciét ilietéen
megjelenitett ideiglenes tsszegeket madosithatja.

A fiiggd ellenérték valds értékében bektivetkezs, artékelési iddszaki kiigazitdsnak nem minéslé valtozas késébbi elszémolasa a
figgé elienérték besoroldsan mulik. A sajat tékeként besorolt figgs ellenérték nem kerblhet atériékelésre a késdbbi beszdmolasi
idépontokban és a késthbi rendezése a sajat t8kén belill kerl! elszamoldsra. A kéveteléskeént vagy kbtelezettségként besorolt figgé
ellenérték a késbbbi beszamoldsi idGpontokban az IAS 39, illetve ha az alkalmazhatd, az IAS 37 Céltartaiékok, figgh
kételezettségek és fliggd kovetelések standardnak megfelelen atértékelenddk, a kapcsolddd nyereség vagy veszteség pedig az
eredményben elszamolands.

Ha egy {zleti kombinacié ttbb Iépésben valésul meg, a Csoport altal a felvasaroltban korabban tartott tbkerészesedések a felvasarlias
napjan (vagyis amikor a Csoport megszerzi az ellenérzés jogat) valds értékre eértékelenddk, az esetlegesen felmerilld nyereség vagy
veszteség pedig az eredményben keril elszamolasra. A felvasaroltban a felvasarlds napjét megel&izoen birtokolt részesedésbdl eredd
azon dsszegek, amelyek kordbban az egyéb atfogé eredményben keriiltek glszamolésra, abban az esetben sorolhatbak 4t az
eredménybe, ha a részesedés elidegenitése esetén ez lenne a megfeleld szamviteli kezelés.

Goodwill

A megszerzett lednyvéllalatért adott ellenériék (ellenérzés koltsége) és a megszerzett nettd eszkézok kildnbbzete goodwillként, kertil
megjelenitésre, amely nem amortizdlhaté immaterialis eszkéz. Ezt a goodwillt pénztermels egységhez (CGU) rendeli a Csoport és
minden évben teszteli, hogy megallapitsa, nem értékvesziett-e a goodwill. A gocawill ériékvesztési tesztje sordn a CGU megtérild
értékét kell a CGU kényv szerinti &értékéhez viszonyitani. Ha a megtériilé érték kisebb, mint a CGU kényv szerinti értéke, akkor —
hacsak nince egyértelmiien sériiit eszkdz — elsoként a goodwillt kell lelmi. A goodwillt késébb visszairni nem szabad. A CGU
megtérld értéke a hasznélati éricke és az értékesitési koltségekkel csdkkenetett valos értéke kdzill a nagyobbik.

Az olyan pénztermeld egységek esetében, amelyekhez goodwill tartozik, az értékvesziés vizsgélata legalabb évente megtdrténik,
vagy ennél gyakrabban, abban az esetben, ha a jelek arra utalnak, hogy ériekvesziés allhat fenn. Amennyiben a pénztermeld egység
megiéril§ értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi értéke, az értékvesztést elészor az egységhez rendelt goodwill nyilvantartasi
értékéhez kerill hozzarendelésre (csékkentve azt), majd pedig a pénztermels egység egyéb eszkbzeihez az eszkdzok nyilvantartasi
értékeinek arénya alapjan. Bamely a goodwillel kapcsolatos értékvesztés kézvetieniil az eredményben keriil elszamolasra a a netté
eredmény terhelésével. A goodwillel kapcsolatban elszamolt értékvesztés a késsbbi idészakokban nem kertthet visszairisra,

A relevans pénztermeld egységek érékesitésekor a goodwillt a Csoport kivezeti, igy figyelembe veszi az értékesitésen realizalt
eredmény meghatarozésakor.

A Csoport térsult véllalkozas felvasarliaskor felmerilt goodwillre vonatkozé szamviteli politikdja az alabbi 3.6-0s Kiegészits
megjegyzésben keriil részletesebb kifejtésre.

Befektetések tarsult véllalkozasokban

Tarsult véllalkozésnak szamit az olyan véllalkozas, amelyben a Csoport mértékadé befolyassal bfr, és amely nem mindsil sem
leanyvillalatnak, sem kézds szervezddésnek. Mértékado befolyas a befektetés targyat képezd gazdalkodd pénziigyi és mikedési
poiitikajaval kapcsolatos dontéseiben valo szavazata a 20%-ot kizvetve vagy kézvetieniil meghaladja.

A tarsult véllalkozasok 4tfogd eredmeényst, eszkézeit és kitelezetiségeit a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok az equity-médszerrel
Jelenitik meg, kivéve akkor, ha a befektetések értékesitésre tartottként vannak besorolva, amely esetben az elszamolas az IFRS 5
Ertékesitésre tartott befektetett eszkbzok és megsziint tevékenységek standard alapjan térténik. Az equity-médszer értelmében a
konszolidalt mérlegben a tarsult véllalkozdsban meglév befektetést kezdetben beszerzési értéken jeleniti meg, majd Kiigazitasra
kerill a Csoportnak a térsult véllalkozas eredményében és atfogd eredményében valé részesedésnek megfelelsen. Amennyiben a
tarsult véllalkozés veszteségeinek Csoportra esé része meghaladja a Csoport tarsult vallalkozésban I&vé é&rdekeltségét (beleérive
valamennyi hosszd tévi érdekeltséget, amely a Csoportnak a tarsult vallalkozésban 16v6 netté befokietésének része), a Csoport
megszlnteti a tovabbi veszteségekbdl vald részesedés elszamolasdt. Az addiciondlis veszteségek csak annyiban keriiinek
elszamoldsra, amennyiben a Csoporinak ez jogi vagy vélelmezett kitelezettsége, vagy ha a Csoport kifizetéseket hajtott végre a
tarsult vallalkozas érdekében.
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Az akvizicié kéltségeinek a felvasarlas napjan megjelenitett tarsult vallalkozas eszkozeinek, kitelezettségeinek és foggh
kételezettségeinek netté valds értékébdl a Csoportra jutd részesedés értékét meghaladé tdbblete goodwillként keriil eiszdmoldsra ds
a befektetett eszkdz nyilvéntartasi ériékének részét képezi, nem kiildn soron. Az eszkézok, kotelezettségek és fliggd kitelezetiségek
netté valos értékébdl a Csoportra jutd részesedés felvasariss kdltségeit meghalado tobblete kézvetlenil az eredményben kerlil
elszamolasra.

A tarsult véllalkozasok értékvesztésének meghatérozésa sordn a Csoport az IAS 39-ben leirt értékelési modszert alkamazza. A
részesedés teljes konyv szerinti értéke (beleérive a goodwillt is) értékvesziés szempontiabdl egy kiilénalld eszkdzként keriil
tesztelésre az |AS 36 Eszkdzok ériékvesziése standardnak megfeleld modszertannal, melynek megfeleléen a megtérilési érték (a
hasznalati ériék és az értékesitési kiltségekkel csbkkentett valds érték kbzill a magasabb érték) a kényv szerinti értékkel keril
dsszehasonlitasra. Bammely elszamolt ilyen veszieség a befektetés kdnyv szerinti értékét cskkenti. Az értékvesziés vesztessg
bammely visszairdsa az IAS 36-nak megfelelSen torténik a befektetés késobbi megtérlesi &rtdkének ménékéig, de a részesedéssel
egyltt kimutatott goodwillt nem lehet visszaimi.

Egy tarsult vallalkozasban lévs részesedés értckesitése esetén, ha az a jelentds befolyds elvesztéséhez vezet, a megmaradt
befekietések az értékesités napjan érvényes valbs értékikon értékelendsk, mint az IAS 39 szerint egy pénzigyi eszktz kezdeti
megjelenitésekor figyelembe vett valds érték. Bamely a tarsult véllalkozasban megmaradt részesedésre juté kdnyv szerinti érték &s
valos erték kozétti kiildnbdzet az érdekeltség eladasabél szdrmazo nyereség vagy veszteséy meghatdrozasakor figyelembe vételre
kerlll. Tovabba, a Csoport a korabban a tarsult véllalkozéssal kapcsolatban az atfogod eredményben elszamolt 6sszegeket azonos
alapon szamolja el azzal a mddszerrel, amely akkor lenne szilkséges, ha a tarsult vallalkozas kdzvetlenill kivezetné a kapcsol6dé
eszkdzoket és kitelezettségeket. lgy, egy tarsult vailalkozasra vonatkozo veszteség illetve nyereség Gsszegst, amely korabban az
egyeb atfogd eredménybe kerlilt és az eredménybe keriilne atvezetésre a kapcsolodd eszkdzok vagy kételezettségek kivezetésekor,
a Csoport a sajat tokébdl az eredménybe csoportositja 4t (mint atsoroldsi médositds), amint a tarsult vallalkozasban lévé jelentds
befolyasat elvesziti.

Abban az esetben, ha a Csoport a tarsult vallalkozassal folytat tranzakeciét, az ebbél a tranzakciébdl szamazd eredmény a Csoport
konszolidalt pénziigyi kimutatdsaiban csupan a tarsult véllalkozdsban a Csoporthoz nem kéthets arényaig jelenithetd meg. A
kovetelések és kbtelezetiségek kiszirésére nem kertl sor. Abban a helyzetben, ha tarsult véllalkozas részére a befektets olyan hitelt
nyujt, ami csak bizonyos helyzetben (a tavoli jBvében) visszafizetend®, azt a befektetések értékéve! egyiitt jeleniti meg és az
atértékelés soran a killonbozetet az egyéb atfogd eredményben rogziti.

Lizing ligvletek

Annak meghatarozésa, hogy egy megéllapodas Iizing-e, vagy tartalmaz-e ilyen elemet, a megallapodas megkétésének idépontjaban
fennélld tartalmatdl filgg. Ha a megallapodds teljesitése egy specifikus eszkdz hasznalatatol filgg, illetve az eszk&z hasznélatanak
jogat ruhdzza 4t, akkor (igy tekintendd, hogy lizing elemet tartalmaz, &s ennek megfelelden keriil elszémolésra.

A pénzlgyi lizing, melynek révén a lizingelt eszkéz tulajdonjogaval jaré kockazat és haszon déntd tdbbsége a Csoport részére
atadasra kerill, a lizing kezdetekor a lizingelt eszkdz valds értékén vagy, amennyiben az alacsonyabb, a minimélis lizingfizetések
jelenértékeként kerill megjelenitésre.

Pénzigyt lizingnek mindsitiink egy szerz6dést, amennyiben megfelel az al4bbi mindsitések egyikének:

meghatéirozott és katott futamids

a tulajdonjog minden egyes cleme a szerz6dés hatilya alatt a lizingbe vevdre dtszall

a lizingbe vevé opcids vételi joghoz jut, amelynek kétési ara 1ényegesen alacsonyabb az opcid gyakorldsakor ismert piaci arhoz képest
a lizing futamideje eléri az eszkéz gazdasigi avuldsi id6szakénak 75%-4t (a Lizingtérgy gazdaségos élettartaménak jelentds részét)

a lizingdij kifizetések jelenértéke meghaladja az eszkdz beszerzési értékének (piaci arinak) $0%-at

® & & & @

A lizingfizetések megosztdsra kerlinek a pénzigyi réforditds és a fennallé kitelezettség csokkenése kézott Ggy, hogy az a
kdtelezettség fennalld &lloménysra vonatkozé éllandé kamatiabat eredményezzen. A pénziigyl raforditdsok kdzvetleniil az
eredmennysl szemben keriilnek elszémolasra, mint lizingdij. Az aktivalt lizingelt eszkdz amortizaciéja a becsilt hasznos élsttartam
vagy a lizing idbszak kézil a rovidebb idészak alatt tériénik, kivéve, ha az eszkoz tulajdonjogat a lizing végén a lizingbevevd
megszerzi. A pénzigyi lizing szerzédés megkotésekor felmerlilt kezdeti kiltségek a lizingelt eszkéz bekerilési értékét novelik &s a
lizing id6tartama alatt kerlinek figyelembevételre a lizing bevételekhez hasonléan.

Az a lizing, melynek sorén a lizingbe adé a lizingelt eszkéz tulajdonjogéval jaro kockézat és haszon déntd ttbbségét megtartja (tehat
nem mindsithet pénzigyi lizingnek), operatlv lizingként keriil kimutatasra.

Az operativ lizing alapjan t6rténd lizingfizetések az eredménykimutatisban raforditasként, linesrisan a lizing idétartama soran
kerilinek elszédmolasra.

Bir a konceszids szerzédések sok tekintetben a lizingekhez hasonléan viselkednek, azokat nem igy, hanem az IFRIC 12 szerint kell
elszamolni.
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Arbevétel elszamolésa

Arbevétel abban az esetben keril elismerésre, ha valoszindsithetd a tranzakciéval Gsszefliggs gazdasagi eldny tarsasag altali
realizaldsa, valamint annak &sszege megfelellen mérhetS. Az arbevétel Usszege az érickesitéshez kapcsolédd addk és
engedmények nélkil kerill elszamolasra akkor, amikor a javak &taddsa, illetve a szolgdltatds nyljtdsa megtdriénik valamint a
kockézatok és hasznok 4tszalinak.

Szolgaliatdsnylitas
Cs

Osztalék- és kamatbevételek

A befekietésekbdl szdmmazé osztalék akkor keril elszamoldsra, amiker a tulajdonosnak a kifizetéshez valé joga megnyilik (feltéve,
hogy vaidszindsithet, hogy a hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, &s a bevétel Osszege megbizhatdéan mérhetd).

Egy pénzilgyi eszkdzbo! szarmazd kamatbevétel akkor kerll elszidmoldsra, amikor valosziniisithetl, hogy a gazdaségi hasznok be
fognak folyni a Csoporthoz, és a bevétel sszege megbizhatéan mérhetd. A kamatbevétel iddaranyosan elhatdroldsra kerll a fennallé
tékedsszeg figyelembe vételéve! a vonatkozd effektiv kamatlabbal, amely az a kamatlab, amely a pénzigyi eszkéz varhatd
élettartaméra becsilt jévébeli készpénz-bevételeket pontosan az adott eszkéz kezdeti megjelenitésekor régzitett nettd nyilvantaridsi
értékére diszkontalja.

Kiilféldi pénznemek

Beszamold pénzneme:

A pénzilgyi kimutatds eurdban "EUR” kész(lt. A Csoport azért vélasziotta az EUR-t prezentacios pénznemének, hogy megkdnnyitse
a befektetdk részére a pénzliigyi Kimutatas értelmezését.

A Csoporthoz tartozd valamennyi gazdalkedd pénzigyi kimutatdsdnak elkészitésekor az adott gazdalkodd funkciondlis pénznemétsl
eltérd pénznemben (kilfsldi pénznem) végrehaitott tranzakcick a tranzakcio napjan érvényes azonnali atvaltasi drfolyamon kertilnek
elszamolasra. A kolféldi pénznemben denominait menetaris tételek minden egyes beszamolasi idészak végén atvaltasra keriinek az
akkor érvényes atvaltasi arfolyamon. Kilféldi pénznemben kifejezett bekeriilési értéken értékelt nem monetars tételek nem kerdilnek

atvaitasra.
Az arfolyam-kllénbozetek az eredményben kerDinek elszamoldsra abban az idészakban, amikor felmeriiinek, kivéve:

®  egyes devizakockazatok fedezetére vonatkoz6 tranzakciokkal kapcsolatos arfolyam-kalénbézetek; tovabba

*  olyan kilftidi érdekeltségtdl kapott vagy széméra fizetend8 monetaris tételre vonatkozs arfolyam-kiilonbozetek, amelyekkel
kapcsolatban a rendezést nem tervezik és a kézeljsviben nem is valdezing (amely ezéltal egy kilfldi érdekeltségbe
torténd netté befekietés részeként értelmezhett), és amelyek kezdetben az egyéb atfogd eredményben kerlilnek
elszamoldsra, majd a monetdris tételek rendezésekor atvezetésre kertlnek a sajat tbkébdl az eredménybe.

A konszolidalt pénzilgyi kimutatasok céljabsl a Csoport magyarorszagi és kiilféidi érdekeltségeinek eszkozei &s kotelezettségei EUR-
ban kerliinek kimutatdsra a beszamolasi id6szak végén érvényes atvaltasi arfolyam figyelembe vételével. A bevételek &s réforditasok
atvaltasa az adott idSszak atlagos atvaltasi arfolyaman tériénik, kivéve akkor, ha az adott idészakban jelentds az Atvaltasi arfolyam
fluktuacidja, amely esetben az atszémitds a tranzakcidk napjan érvényes atvaltasi arfolyamokon tdrténik. Az esetlegesen felmerils
arfolyam-klldnbézetek az egyéb atfogd eredményben kerlilnek elszamolasra, és a sajat tbkében halmozédnak (a nem ellenérzd
részesedésekhez hozzérendelve, ha az megfeleld).

Kiiif3ldi tevekenység értékesitése (tehat vagy egy kiilfldi tevékenységben a Csoport altal birtckolt teljes érdekeltség értékesitése,
vagy egy kilféldi tevékenységet magaban foglalé kapcsolt vallalkozés ellendrzés elvesztését eredményezd, vagy egy kiHsldi
tevekenységet magéban foglald kizos vezetésl vallalkozas feletti kézos ellendrzés megeziinését eredményezb, vagy egy kilfsldi
tevékenységet magéban foglalé tarsult vallalkozas feletti jelentds befolyas megsz(inését eredmenyezd értékesités) esetén az adott
tevékenység kapcsan a Csoport tulajdonosainak tulajdonithatd &sszes haimozott arfolyam-kiilonbézet dtsorolasra kerill az
eredménybe.

Tovébbé, egy kapcsolt vallalkozas részleges értékesitése esetén, amely nem eredményezi a Csoport kapcsolt véllalkozas felett
ellenérzésének elvesztését, az adoit tevékenység kapcsén a Csoportnak tufajdonithaté dsszes halmozott arfolyam-kilénbdzet
atsoroldsra kerlil az eredménybe. Minden egyéb részleges ériékesités esetén (azaz tarsult villalkozasok, illetve kézds szervezidések
olyan éri¢kesitése esetében, amely nem eredményezi a Csoport jelentds befolydsanak illetve kdzts ellenérzésének elvesztését) a
halmozott arfolyam-kiilénbézetek ardnyos része atsorolasra kerlif az eredménybe.
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Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeidive.

Kiiiféldi érdekeltseg felvasarasabdl szérmazé goodwill és az azonositott eszkézékén és kételezettségeken végrehajtott valds érték
korrekciok a kiiféldi érdekeltség eszkdzeiként és kitelezettségeiként keriiinek elszdmolasra, és valamennyi beszamolési iddszak
végén az aktualis zaréarfolyamon keriiinek atszamitasra. A felmerils érfolyam kilénbtzetek elszémolasa a tékében térténik.

Funkcionalis pénznem:

Az egyes lednyvdllalatok funkciondlis pénzneme az egyes orszagok pénznemével egyezik, mert a lednyvéllalatokndl az arbevétel
jelentds része sajat orszaguk szerinti devizaban keriil kiszamlézasra.

Hitelfelvételi kbltségek

A kdzvetlend! egy olyan mingsitett eszkoz beszerzésének, megépitésének vagy eléallitasanak tulajdenithaté hitelfelvételi kilségek,
amely eszkdz esetében jelentts idd szlikséges addig, amig az eszkéz a tervezett célnak megfeleléen hasznalhato vagy értékesithets,
a hitelfelvételi kiltségek hozzdadédnak az adott eszkéz bekerilési értékéhez az eszkdz tervezett hasznalatanak vagy
értékesitésének idépontjaig.

A mindsitett eszkéizhtiz még fel nem hasznalt egyes konkrét hitelrészek atmeneti befektetése itjdn szerzett befektetéshdl szarmazo
j6vedelem levonasra kerill az aktivalhaté hitelfelvételi kéltségek Gsszegébbl.

Minden egyéb hitelfelvételi koltség az eredménnyel szemben keriil elszédmolasra abban az idészakban, amikor felmeril.

Allami tamogatasok

Az allami tamogatésokat nem lehet elszamolni mindaddig, amig nincs effogadhatd bizonyiték arra vonatkozéan, hogy a Csoport meg
fog felelni a timogatas elnyeréséhez sziikséges feltételeknek, és a tamogatdst folyésitani fogjak.

Az dllami t4mogatésok az eredményben azokban az idBszakokban keriilnek bevételként elszamolasra, amelyben a Csoport
réforditaskent szamolja el azokat a kapcsolédé kiadasokat, amelyeket a tdmogatds hivatott ellentételezni. Konkrétan azon éllami
tamogatésok esetében, melyek elsddleges feltétele az, hogy a Csoport befektetett eszkdziket vasdroljon, hozzon Iétre, vagy mas
moédon szerezzen, halasztott bevételként kerillnek elszamolésra a konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatasban, és a kapcsolodé
eszkdz hasznos élettartama alatt sziszternatikus &s ésszert) médon keriiinek elszamolasra az eredményben.

A korabban felmer(h kiadésok vagy veszteségek megtéritésére vagy a Csoportnak jGvSbeni vonatkozé kéltségek nélkil nydjtott
azonnali pénzigy tdmogatds céljdval adott 4llami tdmogatésok az eredményben keriiinek elszdmolasra abban az iddszakban, amikor
folydsithatéva véinak.

Nyugdijalapokkal kapcsolatos kbltségek
Meghatdrozolt hozzéjsruldsi nyugdijprogram

A meghatérozott hozzéjarulasi nyugdijprogramokhoz kapesolédoan a nyugdfjalapokba befizetett hozzajdrulasok kiltségként keriilnek
elszamolésra akkor, amikor a munkavallalok kapesan a hozzajarulas felmeril.

Adéfizetdsi kotelezettség
A jovedelemado-raforditast a fizetendd és a halasztott adé #sszege alkotja.

Térgyévi adé

A fizetendé add Gsszege a targyévben realizalt adokdteles nyereségldl fligg. Az adoksteles nyereség nem azonos a konszolidalt
atfogd eredménykimutatésban szerepld nyereséggel, mert nem tartaimaz olyan bevételi és raforditési tételeket, amelyek més
években adokételesek vagy levonhatok, és kizar olyan tételeket is, amelyek sohasem adékételesek vagy levonhaték. A Csoport
fizetendd adéval kapesolatos kbtelezettsége a beszamoldsi id8szak végéig mar elfogadott vagy Iényegében elfogadott adokulcsok
alapjan ker(l meghatérozésra. Targyévben a Csoport a magyarorszagi Tarsasdgok esetén 9%-os, romaniai Tarsassagok esetén
16%-0s tarsasagi ado kulcsot alkalmaz.

Halasziott add

Halasztott ad6 elszédmoldséra a konszolidalt pénzigyi kimutatisokban szerepld eszikozok es kbtelezettségek nyilvantartasi értéke és
az adokdteles eredmény kiszamitasahoz hasznalt adéalapok kozott tmeneti eltérések esetén kerlll sor. Halasztott adékiételezettség
minden adokiteles atmeneti eltérés tekintetében elszamoldsra kerll. A halasztot addeszkdzék minden levonhatdé atmeneti eltérés
tekintetében elszamoldsra kerlilnek abban a mértékben, amennyiben varhatéan rendelkezésre &l majd olyan adokdteles nyereség,
amellyel szemben felhasznilhaték a levonhatd atmeneti eltérések. Nem keriilnek elszamoldsra llyen halasztott ad6 eszkdzdk &s
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Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelélve,

kdtelezettségek, amennyiben az &tmeneti eltérés goodwillbdl vagy egyéb eszkdzok és kitelezettségek kezdeti elszamolasabsl
(kivéve az (zleti kombinaciot) szarmazik egy olyan franzakciéval kapcsolatban, amely sem az addkételes eredményre sem a
szamviteli eredményre nincs hatassal.

Kapcsolt vallalkozasokba, tarsult véllalkozasokba, és kozds vezetésii vallalatokba térténd befektetéssel kapcsolatos adokételes
atmeneti eltérések tekintetében halasztott adé kételezettség kerill elszdmoldsra, kivéve, ha a Csoport ellenérizni tudja az dtmeneti
eltérés visszaforduidsat, és valdszinGsithets, hogy nem kerill sor az atmeneti eltérés megfordulédséra az elére l4thatd jovoben. Az
ilyen befektetésekkel és érdekeitségekkei kapesolatos levonhatd 4tmeneti eltérésekbé! szammazo halasztott adé eszkézok csak abban
az esetben kerillnek elszdmoldsra, ha valészindsitheten elegends addkdteles nyereség all rendelkezésre, amelyekkel szemben
felhasznalhaték az stmeneti eltérésekbdl szarmazé elonydk, és amennyiben az atmeneti eltérések visszafordul&sara sor kertl az
eldrelathaté jévdben.

A halasziott ad6 eszkbztk nyilvéntartasi értéke minden beszamolasi idészak végén feliilvizsgaldsra keriil, &s olyan meértékben kell
cskkenteni, amennyiben mar nem val6szintsithetd, hogy elegends nyereség fog rendelkezésre allni az eszkéz értékének teljes vagy
részleges visszanyerésére.

A halasziott ad6 eszkizbket és adokételezettsageket a kbtelezettség kiegyenlitésekor vagy az eszkoz realizdldsakor vérhatdan
ervényes adbkulcsok szerint kell mémi, azon addkulcsok és adotdrvények alapjan, amelyeket mar elfogadtak vagy iényegében
elfogadtak a beszamolasi idészak végéig. A halasztott adé eszkdzék &s adokételezettségek Srtékelése tikrdzi a Csoport eszkézei és
kdtelezettségei nyilvantartasi értékének visszanyerésére vagy rendezésére vonatkozd elvardsainak adozési kévetkezményeit
beszdmolési iddszak végén.

Térgyiddszaki fizetendd és halaszlolt adé

A fizetendd és halasztott add raforditdsként vagy bevételként az eredményben kerol elszamolésra, kiveve, ha olyan tételhez
kapcsolodik, amely az 4atfogé eredményben vagy kdzvetlenil a sajét t6kében kerll elszadmolasra, mivel ezekben az esetekben a
targyidészaki fizetendé és halasztott adé is rendre az egyéb &tfogd eredményben, vagy kozvetlendl a sajat tékében keriil
elszamolasra. Amikor a targyiddszaki fizetendo €s halasziott ad6 egy Gzleti kombinacié kezdeti elszamoldsabdl ered, akkor az (izlet
kombinéciok elszdmolasa az adohatast is magéban foglalja.

Ingatlanck, gépek és berendezések

Arutermeléshez, szolgahatasnyljtishoz vagy adminisztrativ célokbdl hasznalt telkek és épiiletek értékcsdkkenéssel és esetleges
eértékvesziéssel csdkkentett bekerlilési értékikdn keriilnek kimutatasra a konszolidalt mérlegben.

A termelést vagy szolgdlatasnydjtast, illetve adminisztrativ célt szolgalé beruhazas alatt allé ingatianok értékelése értékvesztéssel
csbkkentett bekerlilési értéken térténik. A bekeriilési értek tartalmazza a megblzés! dijakat, illetve, mindsitett eszkézok esetében, a
Csoport szamviteli politikdjanak megfelelfen aktivalt hitelfelvételi koltségeket. Ezen ingatlanok akkor kertinek besoroldsra az
ingatlanok, gépek és berendezések megfeleld kategoridiba, amikor elkésziiinek és készen slinak a rendeltetésszer( hasznalatra,
Hasonlban a tdbbi targyi eszkiizhbz, az ilyen eszkéziok esetében is akkor ker(l sor értékestkkenés elszémolasara, amikor az eszkdz
a tervezett célra vonatkozéan készen éll a rendeltetésszerii hasznaiatra.

A berendezések értékelése halmozott értékesdkkenéssel és ériékvesztéssel csikkentett bekeriilési &riéken toriénik.

Az értékcsdkkenési leiras elszamolasa a linedris modszer alkalmazasdval tériénik az eszkdz becsiilt hasznos é&lettartama alatt,
mégpedig az eszkdz (kivéve a tulajdond foldteriletek és a folyamatban évé beruhazasek) maradvanyértékiel cskkentett bekerdlési
értékanek leirdsédval. A becsilt hasznos élettartamok, a maradvanyértékek, és az értékcsdkkenés elszamolasi moédszerei minden
egyes beszdmolasi iddszak végén felllvizsgalatra kerlinek, &s a becslések barmely véltozasanak hatdsa a jovére nézve kertl
figyelembe vételre.

Az ingatlanok, gépek, berendezések értékesités esetén illetve, amikor az eszkidz hasznalatabé! mar varhatéan nem fog j6vébeni
gazdasagi haszon realizalSdni, kivezetésre kerliinek. Ingatianck, gépek vagy berendezések értékesitésén vagy kivezetésén realizalt
nyereség vagy veszteség mértcke az ériékesités cllenértéke és az eszkdz nyilvantartdsi érteke Kkézott killénbségként kerll
meghatarozasra, &s az eredményben kerill elszamolésra.

Eplletek 50 év
Epitmények 10 év
Gépek, berendezések 3-5év
Jammiivek 5év
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Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelbive.

Immaterislis javak
Kiilén beszerzett immaterislis javak

A kllSn beszerzett, véges hasznos élettartammal rendelkezé immateridlis javakat a halmozott amortizacioval és halmozott
értekvesztéssel csdkkentett bekerlllési értéken kell nyilvdntartani. Az amortizaciot linedris modszerrel kell elszamolni az eszkéz
becsillt hasznos élettartama alat!. A becsiilt hasznos élettartam s az amortizAcids médszer minden beszamolasi id8szak végén
felulvizsgélatra kerll, és a becslések barmely valtoz4sanak hatdsa a Jovére nézve keril figyelembe vételre. Azon immaterialis javak
eseteben, amelyek nem rendelkeznek véges hasznos élettartammal, a halmozott értékvesztéssel csokkentett bekeriilési éricken
kerlinek nyilvantartasra.

Uzleti kombinécié keretében megszerzett immaterialis javak

Az zleti kombindci6 keretében megszerzett &5 a goodwilltd! kilSn elszamolt immaterialis javak kezdeti megjelenitése a felvasarlas
napjén érvényes valés értéken tdrténik {(ez mindsl bekerdlési értéknek).

A kezdeti megjelenitést kbvetSen az Uzleti kombinacié sordn megszerzett immaterialis javakat a halmozott amortizaciéval és
eértékvesztéssel csokkentett bekerdlési értéken tartjak nyilvan, a kiitn beszerzett immaterialis javaknak megfelelé mddon.

Immateridlis javak kivezetése

Egy immateridlis joszdg kivezetésre kerll annak eladasakor, illetve ha a jSvében méar nem varhatd beldle szarmazé gazdasagi
haszon. Az immateridlis javak kivezetésekor keletkezd nyereség vagy veszteség, amelynek éréke a nettd eladasi érték ilietve &
bekeriilési érték kildnbézeteként hatarozhatsd meg, az eredményben kerill elszémolasra, amikor az eszkoz kivezetésre keriil.

Tarayi eszkdzék és immateridlis javak értékvesztése a goodwill kivételével

A Csoport eszkozeit értékvesziés szempontjabol minden évben teszteli. A tesztelés két 16pésbal all. Elsé lépésként megvizsgdlja,
hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak, hogy az adott eszkézok &riékvesztettek. A kévetkezd jelek utalhatnak arra, hogy egy
adott eszkéz értékvesztett:

sériilés;

bevételek visszaesése;

piaci viszonyok kedvezOtien valtoz4sa, a kereslet visszaesése;

placi kamatlibak emelkedése

Abban = helyzetben, ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszkéz értékvesztett el kell végezni azt a szamitast, amely segilségével
megaliapithaté az eszkéz megtérild éréke (masodik [épés). A megtérill érték az eszkoz &rtékesitési kdltségekkel csdkkentett valos
értéke és a folyamatos haszndlatbdl szarmazo cash-flow jelenériéke kéziil a nagyobbik. Az értékesitési kéltségeket — pontosabb
becslések hidnyaban — 10%-ban kell megdllapitani. Ha nem lehet megéllapitani egy eszktzcsoport hasznalati értékét, mert snélléan
nem termel cash-flowt (nem hasznosithat6), akkor a tesztelést pénztermeld egységre nézve (CGU) kell elszamolni. Amennyiben a
hasznélati értéket csak CGU-ra nézve lehetett megéilapitani és ériékvesziést kellett elszamolni, az értékvesztést a kivetkez6k szerint

kell felosztani:
= cls6ként a sériilt eszkozidket kell csokkentend;
=  masodik lépésként a goodwillt kell csékkenteni;
*  harmadik lépéskeént a tArgyi eszk6zOkre (PPE) és az immateridlis eszkdzokre kell felosztani az fennmarado értékvesziést az értkvesztés
eldtti kdnyv szerinti értékiik aranyiban.
Egylk eszkdz értéke sem cstkkenhet az egyedi értékesitési kdltségekkel csbkkentett valos értéke ala.A hatérozaflan hasznos

éleftarlamur és a még fel nem hasznaihaté immateridiis javak legalébb évente és az eszkéz értékvesztésére utalé jelek feimeriilése
esetén vizsgalatra keriiinek értékvesztés szempontjabél.

A megtéril érnték az értékesitési koltséggel cstkkentett valos érték &s a hasznélati érték kézil a magasabb &sszeg. A hasznalati
éitek felmérése sorn a becsillt jsvSbeli cash-flow-k a jelenértékiikre egy olyan adézas-eldtti diszkontrataval keriilnek diszkontalasra,
amely tikrozi az idé pénzben kifejezett értékével kapcsoiatos aktudlis piaci megitélést és a konkrétan arra az eszktzre vonatkozd
kockazatokat, és amelyhez kdthetd jovbbeli cash-flow-k korrekcidjara még nem keriilt sor.

Amennyiben egy eszkdz (vagy pénztermeld egység) becsilt megtérilési értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi értéke, akkor az
eszkdz (vagy pénztermeld egység) nyilvantartasi értékét a megtérild értékre kell cstkkenteni. A Csoport az értékvesztést azonnal az
eredményben szamolja el.

Egy értekvesziasi veszieség utdlagos visszairasa esetén az eszkéz (vagy pénztermeld egység) nyilvantartasi értéke a felllvizsgalt
becsiilt megtérilési ériekre kerlil megnévelésre, de olyan médon, hogy & megnévelt nyilvantartasi érték nem haladhatja meg azt a
nyilvantartasi értéket, amely akkor lett volna érvényes, ha a korabbi években nem keriilt voina sor értékvesziés elszamolésara az
eszkdzzel (vagy pénztermeld egységgel) kapcsolatban. Az értékvesztés visszalrdsa kozvetlendll az eredményben kerill elszdmolasra,
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Készletek

A készleteket a bekerlilési érték és a nettd realizélhatd érték kézil az alacsonyabb &rtéken kell nyilvantartani. A készletek kéltségei a
FIFO eligras alapjan hatarozhatéak meg. A netté realizélhatd érték a készletek Ssszes befejezasi és értékesitési koltséggel
csikkentett becsiilt elad4si arat jelent.

Céltartalékok

Céltartalékot akkor kell képezni, ha a Csoportnak egy multbeli esemenybdl kivetkezd jelenlegi (jogi vagy vélelmezett) kitelme van és
valoszinlsithett, hogy a Csoportnak teljesitenie kell ezt a kételmet, és a kételem 8sszege megbizhatéan becsiilhetd.

A céltartalékként megjelenitett Gsszeg megegyezik a kotelem rendezéséhez sziikséges raforditdsra vonatkozé, a beszamoldsi
iddszak végén érvényes legmegbizhatébb becslés ériékével, tekintettel, a kételemmel kapcsolatos kockézatokra és
bizonytalansagokra. Amennyiben a céitartalék értékelése a kdtelem rendezéséhez szitkséges, becsiilt cash-flow felhasznalasaval
torténik, annak nyilvantartasi értéke megegyezik az emlitett cash-flow jelenériékével (abban az esetben, amikor a pénz
jelenértékének hatasa jelentds).

Ha egy celtartalék rendezéséhez sziikséges néhany vagy minden gazdasagi eldny megtérilése varhats egy hamadik féltdl, a
kbvetelés eszkézként kerll elszamoldsra, amennyiben gyakorlatilag biztosra veheté a megtérilés, és a kbvetelés tsszege
megbizhatdan becsiilhetd.

Fiiggs kdtelezeltségek
Az Uzieti kombindcié keretében megszerzett fiiggd kdtelezetiségek az akvizicid napjan valos értéken keriinek elszamolasra. A

késdbbi beszémolasi iddszakok végén ezen fuggd kotelezetiségek az IAS 37 Céltartalékok, fiiggd kotelezettségek és fliggd
kdvetelések standard szerinti 6sszeg, valamint az IAS 18 Bevételek standard alapjgan a halmozott amortizéciéval csokkentett
eredetileg elszamolt 6sszeg kézill a magasabbik értéken kerlilnek értékelésre.

Pénziigyi instrumentumok

A pénziigyi eszktzbk és kotelezettségek akker keriilnek elszamolésra, amikor a Csoporthoz tartozé gazdalkoddra nézve a szerzddés
eldirasai hatalyosak {Ugyletkités napja, trade date).

A pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek kezdetben valds értéken keriiinek megjelenitésre, Azon tranzakciés koltségek, amelyek
kézvetlendl kapcsolddnak a pénziigyl eszkdzik és kitelezetiségek megszerzéséhez vagy kibocsatashoz (kivéve az eredménnyel
szemben valos értéken értékelt pén2iigyi eszibzoket és kotelezettségeket), bekertiléskor megfeleld médon a pénziigyi eszkbzok és
kételezetiségek valés értékéhez hozzdadandok illetve abbdl kivonanddk. Azon tranzakcios kdltségek, amelyek eredménnye! szemben
valds erteken értékelt pénziigyi eszkozok és kdtelezetiségek bekerilléséhez kapcsolédnak, kézvetlen(l az eredményben kerlilnek
elszamolasra.

Pénziigyi eszktzbk

A pénzigyi eszkbzék az aldbbi kategéridkba kerlinek besoroldsra: ‘eredmeénnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkozok
(fair value through profit or loss; 'FVTPL'), 'lejératig tartott befektetések’ (held-to-maturity; 'HTM"), "értékesithetdé pénzagyi eszkdzok’
(available-for-sale; ‘AFS’), valamint "kdlcsBnék és kivetelések” (loans and receivables: ‘LR"). A besorolas a pénzigyi eszkézék
jellegétdl és céligtol flgg, és az a kezdeti megjelenitéskor kerll meghatarozdsra. Minden szokdsos médon beszerzett vagy
ért¢kesitett pénzilgyi eszkdz az lgyletkdtés napja szerint (trade date basis) keriil megjelenitésre vagy kivezetésre. Szokasos médon
tértént vasdrias vagy eladds a pénziigyi eszkézok olyan vasanasdt vagy eladasét jelenti, amely a jogszabalyok vagy piaci konvekcick
éltal meghatarozott idSkereten beliili szallltast igényel.

Az effektiv kamat modszer

relevans iddszakra vonatkozo allokéci6jara szolgalé médszer. Az effektiv kamatl4b az a kamatl4b, amely a hitelinstrumentum varhaté
élettarlamara, vagy amennyiben alkalmazhat6, egy anndl révidebb idészakra vonatkozéan becstilt jovébeli bejévd pénzéramokat
(beleértve az effektiv kamatlab szerves részét képezd, fizetett vagy kapott dijakat és tételaket, tovabbé a tranzakcios koitségeket és
egyeb prémiumokat, illetve diszkontokat is) pontosan a kezdeti megjelenitéskor elszdmolt nettd nyilvantartssi értékre diszkontalja.

Az eredménnyel szemben valés ériéken elszamolt pénziigyi eszkdzok kivételével a hitelinstrumentumokkal kapcsolatos bevételek

elszamolasa az effektiv kamat médszer alapjan térténik, hacsak nem soroitak az AFS kategériaba az adoft instrumentumot.

Eredménnyel szemben valbs értéken értékelt (FVTPL") pénziqyi eszkbz6k
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végz6d6 évre-
Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive,

Egy pénziigyi eszkdz az FVTPL kategéridba kerill besorolasra, ha az egy derivativa, kereskedési céll, vagy eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi eszkézként lett megjeldlve.

Egy pénziigyi eszkéz akkor minésil kereskedési célinak, ha:

+  azelsbsorban a kbzeljbvében thrténd értékesites caljabol kerdlt beszerzésre; vagy

¢ kezdeti megjelenitéskor egy olyan, azonosithaté pénziigyi instrumentumokbél alle portfélié része, amelyeket a Csoport
egyitt kezel, és amelyekkel kapcsolatban bizonyiték van a kdzelmltbeli tényleges révid tava nyereségszerzesre; vagy

*  egy olyan szdmazékos ligylet, amely nem megjeitlt és hatékony fedezeti instrumentum.

Egy olyan pénzlgyi eszkézt, amely nem mindsiil kereskedési cél pénziigyi eszkbznek, akkor lehet eredménnyel szemben valés
értéken értékelt pénziigyi eszkidzként megjeldini, ha:

* egy vagy t6bb bedgyazot! derivativat tartalmazé szerzédes részét képezi, &s az IAS 39 Pénzigyi instrumentumok:
Megjelenites és értékelés standard lehettvé teszi, hogy a telies szerzddés (eszkdz vagy kételezettség) az FVTPL
kategéridba tartozoként kerdljén megjeldlésre.

»  az ilyen besorolas megszOntet vagy jelentBsen csckkent egy olyan értékeiési vagy elszdmoldsi inkonzisztenciat, amely
egyébként felmerine.

L efratig tartandé befekfetések

A lejérating tartandd befektetések fix vagy meghatarozhato kifizetésekkel s fix lejarattal rendelkezé nem szamazékos pénzigyi
eszkdzdk, amellyel kapesolatban a Csoport kifejezett szandékkal és képességgel rendelkezik arra vonatkozdan, hogy a lejdratig
megtartsa. A kezdeti megjelenitést kivetien a lejaratig tartandd befektetések az effektiv karnatlab modszerével amortizalt bekeriilési
értéken keriilnek értékelésre cedikkentve az ertékvesziéssel. A Csoport ebbe a kategoridba nem sorolt eszkézéket.

Kélcsbndk és kdvetelések

A kélcsbnék és kivetelések fix vagy meghatérozhaté kifizetésekkel rendelkezé nem szamazékos pénziigyi eszktzik, amelyek aktiv
piacokon nem jegyzettek. A kélcsondket és kéveteléseket amortizalt bekeriiiési értéken kell értékelni az effektiv kamatiah médszer
alkalmazasaval, az esetleges &rtékvesziés levonasdval,

A kamathevételek az effektiv kamatlab alkalmazésdaval keriilnek elszamolasra, a révid lejarati, egyébként nem kamatozo kévetelések
kivételével, ahol a diszkontélés hatésa, a pénz idéértéke elhanyagolhaté lenne.

Ertékesithets pénziigyi eszkéz6k

Az értékeslthetd pénziigyi eszkdzok olyan nem szdrmazékos pénzigyi eszkézok, ameiyek vagy AFS-ként kerlltek besorolasra, vagy
nem mindslinek a) kdlcsdnnek vagy kévetelésnek, b) lejaratig tartott befektetésnek vagy c) eredménnyel szemben valés &rtiéken
értékelt pénzilgyi eszkbziknek.

A Csoport altal tartott olyan jegyzett visszavalthats kétvények, amelyek aktiv piacon forognak, értékesithetSként keriinek besorolasra
és valamennyt beszémolési idszak végén valée értéken keriilnek értékelésre. A Csoport olyan, nem jegyzett részvényekben is
rendelkezik befektetésekkel, amelyek nem forognak akilv piacon, mégis értékesithets peénzilgyi eszkézként kerliinek besorokasra, és
nyilvéntartasuk valds értéken térténik (mivel a menedzsment (igy Itéli meg, hogy a valds értékik megbizhatéan becstithetd). A kIfsldi
pénznemben denominédlt monetéris tételnek mindsild AFS pénzigyi eszkizék devizasrfolyamvaitozdsabol szamazd atvéltdsi
killbnbbzete, az effektiv kamat modszer segitségével szamolt kamatok, valamint az AFS t8keinstrumentumok osztalékai az
eredményben kerillnek elszdmolasra. Az értékesithetd pénziigyi eszkdzok valds értékében jelentkezd minden egyéb valtozds az
egyéb atfogd eredményben kerill elszamolasra &s a befektetések atértékelési tartalékaban halmozodik, Amennyiben a Csoport a
befektetést értékesiti vagy értékvesztés keril megallapitdsra, a kordbban a befektetések atériékelési tartalékaban elszamolt
haimozott nyereség vagy veszteség az eredménybe keriil Atsorolasra.

Az ériékeslthetd tdkeinstrumenturnok utén kapott osztalékot a Csoport az eredmeényben akkor szdmolja el, amikor a Csoport
osztalékra vald jogosultsdga megnyilik,

A Csoport a kiilféldi devizdban nyilvantartott monetaris értékesithetd pénziigyi eszkézok valos &rtékét az érintett Kiilfdldi devizaban
hatdrozza meg, majd a beszamoldsi idészak végén viltja &t az azonnali arfolyamon. Azon kilaldi devizaatvaltasi nyereségek és
veszteségek, amelyek elszamolasa az eredményben torténik, a monetiris eszkdzik amortizalt bekeriilési ériéke alapjan kerilnek
meghatirozasra. Az egyéb kiilfldi devizaatvaltasi nyereségek &s veszieségek elszamolésa az egyéb atfogd eredményben torténik.

Azok az értékesitheld tdkeinstrumentumok, amelyeknek az aktiv piacon nincs jegyzett piaci 4ra és azok valds értékét nem lehet

megbizhatéan meghatarozni, és azok a derivativak, amelyek ilyen nem Jjegyzett tékeinstrumentumok leszallitaséval rendezddnek,
valamennyi beszédmolasi idszak végén az értiékvesziéssel csbkkentett bekeriilési értéken keriilnek nyilvantartasra.
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Konszolidait pénziigyi kimutatésok a 2016. december 31-&n végz&dé évre-
Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeldlve.

Pénziigyi eszk0zdk ériékveszitse

Az FVTPL kategéridba tartozd pénziigyi eszkézok kivételével a penzlgyi eszkézoket a Csoport minden egyes beszamolasi idészak
végeén megvizsgélja az értékveszidsre utald jelek szempontjabal. A pénziigyi eszkbzok értékvesztése akkor kivetkezik be, ha objektiv
bizonyiték van arra nézve, hogy a pénzligyi eszkéz kezdeti megjelenitését kévetben bekdvetkezett egy vagy tbbb esemény érintette a
befekietés becsilt jbvébeli cash-flow-jat.

Ha az értékesithetd tdkeinstrumentumok esetében a piaci érték jelentésen vagy tartésan a bekerillési érték alé csokken, akkor ez az
értiékvesztés objektiv bizonyitékanak tekintend®d.

Minden més pénzigyl eszkiz esetében, az értékvesziés objektiv bizonyitékai az alabbiak lehetnek:

»  komoly pénziigyi nehézségek a kibocséténal vagy a masik f&lnél; vagy

*  szerzbdés szegés esetén, mint késedelem vagy mulasztas a kamat-, illetve a tbkefizetés tekintetében; vagy
*  valoszinsithets, hogy a kblcstnvevd csbdbe megy, vagy pénziigyi dtszervezést hajt végre; vagy

¢ pénziigyi nehézségek miatt a pénzeszkdzék nem jelennek meg az aktlv piacon.

A pénzigyi eszk8zok egyes kategéridi esetében (példaul vevbkiévetelések) azokat az eszkdzok, amelyek egyedileg nem
értékvesztett, csoportosan is megvizsgalandtk az ériékvesztés szempontbdl. A kbvetelések portfolidjainak értékvesztését aldtamasztd
objektiv bizonyiték lehet a Csoport milthéli pénzbeszedési tapasztalata, a portfoliéban a késedelmes napok szémanak névekedése
az dtlagos 60 napos fizetési hataridén til, valamint a kévetelések késedelmes fizetését indokold hazai vagy helyi gazdasdgi
kériilmények.

Az amortizélt bekerlllési értéken nyilvéntartott pénziigyi eszkdzok esetében az érickvesziés dsszege az eszkdz nyilvantartasi
értékének és a becsl jovibeli cash-low-knak a pénziigyi eszkéz eredeti effektiv kamatlabaval diszkontalt jelenértékének a
kildnbsége.

A bekerlési értéken nyilvantartott pénzilgyi eszkézok esetében az értékvesziés dsszege az eszkdz nylivéntartasi értékének és a
becslt jovdbeli cash-flow-k hasonlo pénziigyl eszkdzok aktuslis piaci hozama alapjén diszkontalt jelenértékének kilénbsége. Az ilyen
értékvesztés miatti veszteség nem irhaté vissza a késébbi idészakokban.

Valamennyi pénzigyi eszkéz esetében a nyilvéntartasi &rtéket kdzvetienil cstikkenti az erlékvesziés, kivéve a vevbkdveteléseket,
ahol a nyiivéntartasi érték egy &rtékvesztés szamlan keresztil kerill csdkkentésre. Ha egy vevbktvetelés behajthatatlannak minéstil,
akkor az kdzvetleniil az értékvesztés szamlaval szemben keriil leirasra. A korabban leirt dsszegek utélagos megtérilése esetén az
Osszeg szintén az éridkvesziés szdmldn kerfll jSvdirasra. Az értékvesziés szamla nyilvantartasi értékében bekdvetkezett valtozasok
az gredménnyel szemben kerliinek elszamolasra.

Ha egy értékesithetd pénziigyi eszkdz kapesén értékvesztés keril elszamolasra, akkor az egyéb atfogd eredményben kordbban
elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség a targyidészaki eredménybe sorolandé at.

Az amortizélt bekerdiési értéken nyitvantartott pénziigyi eszkszok esetében, amennyiben egy késdbbi iddszakban az értékvasziés
Gsszege csbkken, és a csdkkenés objektiv médon kéthet egy az ériékvesztés elszdmoldsat kévetd eseményhez, a kordbban
elszamolt értékveszlés visszalrésra kerll az eredménnyel szemben clyan mértékben, amennyiben a befekietés &rtékvesziés
visszairasa napjan fennallo nyilvantartasi értéke nem haladja meg azt az Osszeget, amennyi az amortizalt bekeriilési érték lett volna,
ha nem keriilt volna sor az értékvesztés slszamoldsdra.

Az érékesithetd tdkeinstrumentumck esetében a kordbban az eredményben elszamolt éridkvesziések nem az eredményben
kerllnek visszalrdsra. A valés értékben egy érékvesziést kévetben bekovetkezd novekedss az egyéb atfogd eredményben kerll
elszamoldsra és a befektetések Atériékelési tartalékaban halmozédik. Az értékesithets hitelviszonyt megtestesité éntékpapirak
eértékvesztése a késbhbiekben az eredménybe kerll visszavezetésre, ha a befekietés valds ériékében t6rténd nivekedés objektiv
maédon kéthets egy az érékvesztés elszamolasat kidvetd eseményhez.

Pénziigyi eszkdzk kivezetése

A Csoport egy adott pénzigyl eszkdzt csak akkor vezet ki a kényveibdl, ha az eszkdzbdl sz&rmazo pénzaramokra vonatkozd
szerzbdéses jogok kdzgazdaségi értelemben megszlinnek (pl eléviilnek), ilietve ha a Csoport a pénziigyi eszkbzt, valamint az eszkiz
birtoklasébdl eredd lényegében 6sszes kockézatot és hasznot egy masik gazdalkoddra ruhdzza at. Ha a Csoport a birtoklasbdl ereds
lényegében osszes kockazatot és hasznot nem ruhazza &t, de nem is tarja meg, és tovabbra is a Csoport ellendrzi az 4tadott
eszkdzt, akkor a Csoport az eszkiz kapesén egyrészt elszamolia a megtartott érdekeltségét, masrészt elszamol egy kapcsoléds
kotelezettséget az esetlegesen fizetendd tsszegekre. Ha a Csoport egy Atadott pénzilgyi eszkdz birtoklasabdl eredd lényegében
Gsszes kockézatot és hasznot megtartja, akkor a Csoport tovéabbra is megjeleniti az adott pénziigyl eszkézt, a kapott bevételt pedig
egy fedezetiel biztositott hitelként szamolja el, kitelezettségként.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én vegzidd évre-
Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

Egy pénziigyi eszkdz teljes egészében tériénd kivezetése esetén, az eszkézok kdnyv szerinti értékének és a kapott és kaphatd
ellenértek, valamint a kumuldlt nyereség vagy veszteség egyéb atfogsd eredmenyben elszamolt és sajat tokében halmozott egyenlegei
bsszegének kiilinbdzete az eredményben kerlil elszamolasra.

Pénziigy] kételezettségek és tSkeinstrumentumok

Besorolas kiitelezettségként vagy t6keként
A Csoporthoz tartozd gazdalkodék &ltal kibocsatott hitel- illetve tokeinstrumentumok penzigyi kotelezettségként vagy tdkeként

kerilnek besoroldsra a szerzédéses megéllapodds tartalmanak, valamint a pénzigyi kotelezettségek és tékeinstrumentumok
definicidjanak figyelembe véteiével.

Tékeinstrumentumok
A tbkeinstrumentum bamely szerz6dés, amely egy gazdilkods dsszes kitelezettségének a levonasa utan a vallalkozés eszkézeiben

meglévé maradvany érdekeltséget testesit meg. A Csoport altal kibocsatott tBkeinstrumentumok a kapott 6sszeg értékében
szamolandok el, a kbzvetlen kibocsatasi kdltségekkel cstkkentve.

Amikor a Tarsasdg visszavasarolja a sajét tékeinstrumentumait, akkor ezt kdzvetlenil a sajat t6kében kell elszamolnia, abbd!
levonnia. A Csoport sajat téke instrumentumainak vasarldsa, eladdsa, kibocsétisa &s megsziintetése sordn nem keletkezik
eredmeényben elszamolt nyereség vagy veszteség. A Csoport a visszavésarolt sajat részvényeket a t6kén bellll, mint negativ tétel
jeleniti meg a visszavasdrolt értékén,

Pénzilgyi kbtelezetiségek
A penziigyi kételezettségek vagy az ‘eredménnyel szemben vals értéken értékelt’ penzlgyi kitelezettségek (fair value through profit

or loss; ‘FVTPL’), vagy az 'egyéb pénzilgyi kitelezettségek’ kategériaba kertilnek besorolsra.

Egy pénziigyi kitelezettség az FVTPL kategériaba keriil besoroigsra, ha az kereskedési céll, vagy eredménnyel szemben valés
ertéken értékelt pénzigyl kbtelezettségként lett megjeldive.

Egy olyan pénziigyi kételezettséget, amely nem minSsil kereskedési céll penzigyi kételezettségnek, akkor lehet eredménnyel
szemben valés értéken értékelt pénziigyi kotelezettségként megjeldini, ha:

¢ az ilyen besorolds megszlntet vagy jelentdsen csékkent egy olyan ériékelési vagy elszdmolési inkonzisztenciat, amely
egyébként felmeriiine; vagy

* ha a pénziigyi kitelezettség egy menedzselt pénziigyi eszkszikbel, pénziigyi kételezettségekbsd! vagy mindkettdbd! Allé
csoport részét képezi, amelynek a kezelése és teljesitményériékelése valos érték alapon tdrténik, a Csoport dokumentalt
kockazatkezelési vagy befektetési stratégisjdnak megfelelsen, és a csoportositasra vonatkozd belsé informaciokat is ezen
az alapon biztositjak; vagy

= egy vagy tobb bedgyazoft derivativat tartalmazéd szerzodés részét képezi, és az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok;
Megjelenités és értékelés standard lehetéve teszi, hogy a telies szerzédés (eszkéz vagy kotelezettség) az FVTPL
kategéridba tartozéként keriljon megjeldlésre.

Az FVTPL kategdridba tartozd pénzigyi kotelezettségek valds értéken kerillnek ériékelésre, és az atériékelés sordn keletkezé
nyereség vagy veszteség az eredménnyel szemben keriil elszamolasra.

Egyéb pénziigyi kifelezeftségek

Az egyéb pénziigyi kitelezettségeket (beleérive a felvett hiteleket, a szalllitoi és egyéb kitelezettségeket) amortizalt bekeriilési
értéken kell értékelni, az effektiv kamatiabmédszer alkalmazasaval (a médszer az eszkézdkndl ismertetésre keriilt).

Penziigyi kbtelezettségek kivezetése

A Csoport akkor és csak akkor vezet ki egy adott pénziigyi kételezettséget a kdnyveibbl, ha a kitelezettség teljesitésre kertl, azt
elengedik, vagy pedig lejar. A kivezetett pénziigyi kételezettség kényv szerinti értékének és fizetelt vagy fizetendd ellenériékek
kilénbdzetét az eredményben kell elszédmoini.

Egy részvényre juté eredmény (EPS)

A részvényenkénti eredményt ugy szamitjuk ki, hogy a Tarsasag részvényeseire juté éves eredményt elosztjuk az adott évben
forgalomban Iévé torzsrészvények silyozott 4tlagos széméval. A higitott részvényenkénti eredményt a térzsrészvények mellett a
higulast okozd részvényopcidk silyozott atlagos szamanak figyelembevételével {ha van ilyen) szamitjuk ki.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-&n végzéds évre-
Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeloive.

Szolgéltatasi kencessziés megallapodésok (IFRIC 12)

A Csoport a kozszférabdl maganszférdba iranyuld {public-to-private) szolgaltatdsi koncesszios megdllapodasok szamviteli
elszamoldsai soran az alabbiakban ismertetiek szerint jar el.

Az IFRIC 12 érntelmezésben megfogalmazott eldirasok keriilnek alkalmazasra, amennyiben a kiézszférdbol maganszféraba iranyuld
(public-to-private) szoigaltatasi koncesszids megallapodas esetében teljestinek azon feltételek, hogy: (a) az 4tengedd ellenérzi vagy
szabalyozza, hogy az infrastruktiraval mely szolgéltatasokat, kinek és milyen &ron kell nydjtania az tzemeltetének; valamint(b) a
megéllapodés idbtartamanak végén az 4tengedd ellendrzi — tuiajdonjog, kedvezményezetti jogosultsagok révén vagy mas médon —az
infrastruktirahoz kapcsol6ds valamennyi jeientés maradvanyérdekeltséget.

Az ilyen tipusd szerzédéses megdllapodasok feltételei szerint az Uzemeltets szolgihtatasnyujtoként tevékenykedik. Az Dzemeltetd
felepiti vagy fejleszti a kéizszolgéltatéds nyljtasara hasznalt infrastrukivrat {épitesi vagy fejlesztési szolgaltatdsok), &s meghatarozott
ideig Gzemelteli és karbantartja ezt az infrastruktirat (Ozemeltetési szolgaltatdsok).

Amennyiben az egyes kdzszféra szerepldivel megkotdtt szerzédések megfelelnek a fenti feltételeknek, akkor abban az esetben a
szerz0dés targyst képezd Infrastruktirak nem kerilnek kimutatisra a Csoport kényveiben, mint ingatianck, gépek vagy
berendezések,

Az ilyen tipusu szerzbdések esetében a Csoport alal elvegzett épltési vagy fejlesztési szolgaltatasok, a szerz8désben meghatarozott,
kapott vagy kdvetelhetd ellenériékének valés ériékén kerdinek megjelenitésre a beszémoldban. A szerz&désban foglalt eflenérték
pénziigyl eszkdzként, vagy immateriélis eszkézként keriilhet megjelenitésre.

Pénzigyi eszkézként kerliinek megjelenitésre a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesziési szolgaltatdsok, amennyiben a
szerz§dés alapjan a Csoportnak feltétien szerzédéses joga van arra, hogy a fejlesztési vagy épitési szolgéltatdsokért az dtengedstdl
{Onkormanyzat) vagy annak utasitisara pénzeszkdzt kapjon; tovabba az atengeddnek nincs, vagy igen csekély lehetésége van a
fizetés elkerillésére, mivel a megéllapodas torvényesen végrehajthato. A Csoporinak akkor van joga pénzeszkozt kapni, ha az
dtengedd szerzédéses garanciét véllal arra, hogy a Csoport részére meghatérozott vagy meghatérozhatt tsszegeket fizet, vagy
kifizeti a kézszolgdltatds igénybevevdits! kapott &s a szerz&désben meghatérozott vagy meghatdrozhaté 6sszegek kozotti
kiilénbozetet.

Immateridiis eszkdzként keriiinek megjelenitésre a Csoport &ltal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatdsck, amennyiben a
szerzGdés alapjan a Csoport jogot (engedélyt) szerez arra, hogy dijat vethessen ki a kodzszolgaltatas igénybevevdire. Ebben az
esetben a megéllapoddshoz rendelhetd hiteifelvételi koltségek, a megdallapodas épitési, megvaldsitasi szakaszaban aktivaldsra
kerlilnek Amennyiben a Csoport éltal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatdsok részben pénziigyi eszktzzel, részben
immateridlis eszkdzzel fizetik meg, akkor abban az esetben a kapott ellenérték minden komponense elkllénitetten keriil

elszémoldsra.

A Csoportnak olyan koncesszié vannak, amelyek a pénziigyi eszkéz modellnek felelnek meg.

Amennyiben a Csoportnak az divett vagy megvaldsitott infrastruktiraval kapcsolatban szerzédésben foglalt karbantartdsra vagy
helyredltitisra vonatkozé szerzidéses kételmei adllnak fenn, akkor ezen kotelezettségek szerepletetésre kerlinek a pénziigyi

kimutatdsokban & beszamold készités idGpontjdban becsiilt 6sszeg &rtékén (ahogyan azt az IAS 37 elbirja).

A kapcitaskiterjesztéseket az IAS 11 standards szabalyai alapjan kel elszamolni.

Miikédési szegmensek

A mikodési szegmens a gazdalkodd egység olyan komponense:

{(a) amely bevételekkel és raforditasokkal (beleértve az ugyanazon gazdélkodé egység méas komponenseivel folytatott
ligyletekhez kapcsolédé bevételeket és réforditdsokat is) jars Gizleti tevékenységet folytat,

(b} amelynek mlkédési eredményeit a gazddlkodd egység legfBbb miksdési ddntéshozéja rendszeresen feltlvizsgélja annak
erdekeben, hogy dantést hozzon a szegmenshez rendelendd forrdsokrél, és hogy értékelie annak teljesitményét, valamint

(c) amelyre vonatkozdan kiilénalls pénziigyi informacio 4ll rendelkezésre.

A fentick alapjén a Csoport meghatérozta és bemutatja milkédési szegmenseit, A menedzsment arra a kivetkeztetésre jutott, hogy a
Csoport milkédési szegmenseit féldrajzi alapon lehetséges meghatérozni, a tevékenység alapu szegmentélas értelmesen nem
elfévezhetd.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végzodd evre-
Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

A Csoport szamviteli politkainak alkalmazésa sordn a vezetésnek dintéseket, becsléseket és feltételezdseket kell tennie azon
eszkdzdk és kotelezetiségek nyilvantartasi értéke tekintetében, amelyek més forrasokbé! nem nyilvanvaldéak. A becslések és a
kapcsolodo feltételezésak muitbell tapasztalatokon és mas, relevansnak mindsitett tenyezékén alapulnak. A tényleges eredmények
eltérhetnek ezen becslésekitl.

A becsléseket és az ezeket megalapozo feltételezéseket folyamatosan feliil kell vizsgdini. A szamviteli becslések méodositasait a
médositas iddszakaban kell elszdmolni, amennyiben a médositas kizarélag ezt az iddszakot érinti, vagy a médositas id6szakaban és
&z azt kbvetf iddszakokban, amennyiben a modositas a targyidészakot és a jévébeli iddszakokat is érinti.

Az alabbiakban ismertetésre keriiinek azok a kritikus déntések — a becsiéseket tartalmazok kivételével, amelyeket a Csoport
meghezott a szamviteli politikdinak az alkalmazasa sordn, és amelyek a legjelentbsebb hatéssal voltak a pénzligyi kimutatasokban
megjelenitett Gsszegekre.

4.1. Céltartalékok

Céltartalékot a Csoport az IAS 37 Céltartalékok, fuggé kitelezettségek és figgo kévetslések standardnak megfeleléen képzi. A
Tarsaség tobb folyé peres eljarasban is érdekelt, a jogi (igyek vérhaté kimenetelét szakerték segitségével vizsgalta meg és ennek
megfelelen jelenitette meg a vérhaté pénzigyi raforditasokat.

Céltartalék képzésre abban az esetben keriil sor, ha a Csoportnak jelenbeli - jogilag elsirt vagy vélelmezett — kdtelezettsége
keletkezik egy muitbeli esemény kévetkeztében és valdszind, hogy gazdaségi javak ataddsaval kell majd a kitelezettséget rendezni,
tovébbé a kitelezettség dsszege j6! becsiilhets.

4.2. Koncesszibs jogok ériékelése

A Csoport az IFRIC 12 Szolgéltatasi koncesszids megallapodasck standardnak megfeleléen meghatarozta 2 Gyergyészentmiklosi
projektjének értéket. A kalkuldciés soran a Csoport megbecsilite a projekt jsvedelemtermels képességét és igy megdllapitotta az
erickesitési kbltségekkel csikkentett valds értéket. A valds ériék meghatdrozasa a diszkontalt varhaté pénzaramok alapjan tértént.
Ezen pénzdramok a menedzsment jBvére vonatkozé becsléssit tikrdzik. A koncesszids szerzédés részletes bemutatasat a 15,
kiegészitd megjegyzés tartalmazza.

A fenti projekt ériékelése kapcsan tovabbi bizonytalansagot okozott az, hogy a Csoport jogvitdban all a projekttel dsszefiiggésben,
amely sorén az értékelés kapcsén feltételezésekkel kellett élni.

A Csoport a telies magyarorszagl portfélic elemeit beértékelte mind eszkéz mind pedig szerzédés alapjan, azaz nettd jelendrték
szamitasok alapjan. Ezen szerzédés allomany a pénziigyi eszkézok kozott kerlll kimutatva a konszolidah mérlegben, kbnyv szerinti
eértéke 2016, december 31-én 2 260 974 EUR, mig 2015. december 31-6n 2 644 722EUR volt.

4.3. Téargyi eszkdzdk hasznos élettartama

A Csoport minden éves beszdmolasi idszak végén fellilvizsgalja az ingatlanok, gépek é&s berendezések hasznos élettartamat. A
tirgyév soran az igazgatdtanacs megallapitotta, hogy nem sziikséges a targyi eszkdzok hasznos élettartaméat és maradvanyértekét
valtoztatni.

4.4. Tarqyi eszkdzik és immateridlis javak ériékvesztése

A targyl eszkozbk és immateridlis javak értékvesziés becslése = jovedelemtermeld egységek realizdlhaté értéke, tehat azok
értékesitési kiltségekkel csbkkentett val6s értéke vagy haszndlati értéke alapjén térténik. A haszndlati érték meghatarozasa a
diszkontdlt varhaté pénzéramok alapjén tirténik. Ezen pénzaramok minden egyes befektetett eszkéz vagy befektetés esetében a
menedzsment jivére vonatkozd becsléseit tikrdzik.

A targyi eszkdzbk és immateridlis javak vonatkozédsaban &riékvesztés teszt keretében megvizsgéltuk azt, hogy a gazdalkodd egység
eszkbzei megtériilnek-e. Az értékvesziés teszt alapjan szilkségessé valt komrekcidkat a Csoport szerepelteti jelen konszoliddit
pénz{igyl kimutatasaiban.

4.5. Megfeleld mértéki addalapot képezé nyereséq realizalasa, amellyel szemben a halasztott adé eszkdz érvényesithetd

Halasztott ad6 kévetelés csak akkor vehett fel, ha valészinisithets, hogy a Csoport a jévibeni tevékenysége soran addalapot képzs
nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott adé eszkéz érvényesitheté. Jelentds feltételezések szlikségesek a menedzsment
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végz6dé évre-
Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

részérdl a felvehett halasztott adé eszkbzok vonatkozasaban, a jovBben — az adotervezési stratégia fényében — felmerild adéalapot
képezd nyereség idépontjardi és Bsszegérsl.

Targy évben a Csoport konzervativ modszertant kévetve, kizdrdlag a mér meglévs és leszerzéddtt projektek vérhaté
jGvedelemtermeid képessége alapjan Allapitotta meg a felhasznalhaté halasztott adé eszkéz varhatd mértékét. Ezen Gzleti terv nem
szamol kiilsd finanszirozassal illetve a magyarorszagi operacioban keletkezett készpénz beruhazasi céla elkbitésével sem.

A halasztott adokdvetelés dsszege 2016-ban 841 230 EUR, 2015-ben 521 275 EUR.

2016 2015

Ho értékesitds 2216 011 3447 071

Egyéb tevikenyssosk bevetelsd @83 7717 372 828
Osszese 2879 788 3819 898

A Csoport elsSdieges bevetele ho értékesitésébbl adbdik. Az értekesitett hé eldéllitasét a Csoport sajat maga végzi.
A Csoport a folytatédé tevékenységbé! szarmazé eredménytételeit mutatja be az ail4bbi tablakban,

Kozvetlen koltségek

2016 2015

Eladott szolgdltatas értéke 1518 728 1530 522

Anyagkéliség 57 444 63 636
0 33 565

Eladott 4ru értéke
Eladott aruk beszerzési értéke dsszeser 1576172 1627 123

A kézvetitett szolgaltatasok ériékének jelentds részét a miikddés sorén felmeriiltkdzmiidijak kaltsége teszi ki.

2016 2015
Bérek és juttatdsok 522 758 620 731
Bérjarulékok 130 742 144 219

Egyéb személy jellegll juttatisok 7 099 7 007
@ 660 598 772,007

A tarsasdg targyiddszaki atlagos allomanyi létszama 33 6, 2015. évben 169 f6.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végzidd évre

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeléive.
Jogi kéltség 383 058 61950
Uzemeltetési kiltségek 216 020 251 939
Bérleti dijak 147 433 169 462
Tanécsadéi dijak 143 347 219736
Bankkéltség 100 343 21099
Egyéb koltségek 58 517 101787
Biztositasi dijak 32 959 6067
Kommunikécids, irodai kéltségek 16 226 17 892
Ingatianokkal kapcsolatos kéltségek 2396 3 840
Gépjarm0 Uzemeltetési kiltségek 793 1768

lgénybevett szolgaltatasok tsszese 1 102083 855540

9. Egyéb bevételek / raforditasok

Egyéb bevételek

Koncesszits dij elszamoldséval kapcsolatos bevétel * 1113479 0
Céltartalék feloldas 533 644 635 806
Eszkdzik értékvesziésének feloldasa 384 245 3 187 316
Kapott tAmogatésra elszamolt késedelmi kamat 338 454 0
El6z8 &veket érinté bevétel 153 831 0
Koncesszids dijjal kapcsolatos elengedett késedelmi kamat 130 027 0
Uzemek, ingatlanck és berendezések értékesitésének nettd 49177 0
eredménye

Jovalrt birsagok 0 719 620
Tartozasatvallalas 0 235 265
Egyéb allami tAmogatésok ¢ 72413
Egyéb bevételek 96 812 198 818
Osszesen 2799 670 5049 238
Egyéb raforditasok

Eszkdzdk értekvesztése 974 524 2378611
Elengedett kivetelés 359 230 0
Inkasszd 313576 0
Céltartalék képzés 310602 1684 448
Birsagok 88 988 441 47
Egyéb adok 25973 54 114
Konszolidécids kor valtozésa miatt elszamolt értékvesztés 0 6 328 387
Uzemek, ingatlanck és berendezések értékesitésének netté eredménye 0 7 990
Egyéb raforditasok 110 268 60 607
Osszesen 2183 160 10 955 604

Egyéb bevételek és raforditasok (nettd B16:510 -5 0048 368
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van Jeldive.

* 2017. &prilis 3-an az E-Star Centrul de Dezvoltare Regionala SRI (késébbiekben CDR) értesitést kapott a Gyergyoszentmiklos
Polgamesteri Hivataltdl, melyben a varos hivatalosan elismerte, hogy arra a periédusra, amire a koncesszids szerz6dés
érvényben volt csak 2.000.000 Ron (2016. év 4tlag EUR drfolyammal 445 384 EUR) koncesszios dijjal tartozik a Tarsasag.
Korabban a szerzidés értelmében Gyergyoszentmikls vérosa 2017. mércius 8-ig tarto idészakra kiszémlazott 7 000 077 Ron
(2016. év atlag EUR drfolyammal 1 558 863 EUR) Bsszeg koncesszids dijat, melyet a CDR kordbban raforditasként elszamoit.
A hivatalos értesité alapjdn a CDR 5000 077 RON (2016. év dtlag EUR #&rfolyammal 1 113 479 EUR) dsszeget egyéb
bevételként szémolt el 2016-év végén a tllszdmldzott koncesszids dijra. Mivel a CDR a szerzddés megsziinéséig 4.666.718
Ron- fizetett ki (2016. év atlag EUR arfolyammal 1 039 242 EUR), igy a Polgarmesteri Hivatal vissza kell fizessen 2.666.718
(593 857 EUR) Ron &sszeget.

2016. év végén lathatd eszkozbk értékvesziésének felolddsa a CDR vevékéveteléseihez (fogyaszitk) kapcsoléds, korabbi
evekben elszamolt értékvesztéséhez kapcesolodik.

10.Pénzilgyi miiveletek egyéb bevétele / raforditasa

Konszolidacids korbdl kikeriilt rom#n cég nettd eszkézértékének kivezetése 0 5984 291
Kamat bevétel 871 9897 76 868
Egyéb pénziigyi bevétel 153 195 362
Korabban IFRIC12 alapjan kezelt szerzbdések lizingre valé atminésitésének
egyszeri eredményhatasa 0 -1 056 572
Nem realizalt arfolyam differencia veszteség (-) /nyereség -216 309 -428 551
Kamat raforditas -50 452 -38 326
Egyéb pénziigyi réforditds -3 664 -498 238
Pénziigyi tevékenységek nettd eredménye veszteség (-} /nyereség 607 725 4 234 834
11.Jovedelemadé bevétel / raforditas
2016 2015
Tarsasagi add 578 -715 655
Helyi iparlizési ado -34 126 -35710
Halasztott adé raforditas (-) / bevétel 640 578 1773342
Halasztott ad6 eszkéz értékvesztés (felold4s-
képzés) -63 031 1521 947

sz o027

Az alkalmazott adémértékek a ktwvetkerik a Csoport szamara gazdasagilag relevans orszéookban:
2016, decembar 31, 2015, december 31

Magyarorszag - tarsasagi adé (500 M HUF nyereség alatt) 10% 10%
Magyarorszag - tarsaségi adé (500 M HUF nyereség felett) 19% 19%
Magyarorszéag - helyi ipariizési adé 2% 2%
Lengyelorszag - tArsasagi ado 19% 19%
Roménia - tarsasagi adé 16% 16%

Halasztott adora elszamolt ériékvesztés mozgastablaja;

Ertekvesztés mozgéscil-. 207h.decembor 31, 2015 december 31,

Nyito allomany Januélf‘-dl. 9080 223 3611170
Enrtéhkvesziés feloldésa i -1 521 947

Targyévben elszamolt értékvesziis -6 930 o
[ 2o alomnyOacemer 31 200 23

A halasziott ad6 eszkozik és kiteleretisdgek o kovetheztk

2016. decembear 31, 2015, decembar 31.
Halaszloll add eszkiz 1045 783 521275
Halasziott ado kotelezeiisdg -4 7 BEG -9 507

1048 227 471 768
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelslve.

Egyenieg Egyenleg Eayeniea
2014

1 2015 Sl 2016
decembar Valtozas decembaor Sinass december

I-én 31-en 3-en

Halasziott ado eszkoz (Kolelezaitseg)

Eihatarolt veszteség 4 646 251 -2378267 2267984 -241 555 2 026 429
Kévetelésekre elszdmolt értékvesztés 530174 -65 963 464 206 480 981 945 187
Térgyi eszkozok és immateridlis javak
(beleérive a fejlesztési tartalékot is) -624 182 401 607 -222 575 153 465 -69 110
Elszamolt céltartalék 287 325 -202 465 84 860 -41 993 42 867
Koncesszids szerz6dések halasziott adé 54 59 58395  -183 106 58040  -124166
Halasztott adéra elszamol értékvesziés -3611 170 1521947 -2089223 62 794 -2 026 429
Egyéb 165 336 5714 149 622 -150 736 -1114
Nelto halasziel adé kiveteléa

stel i 1142 233 <670 466 471 768 321 BoE THI 664

Szamuvitel aridk Adoartak Killénbazet

Targyl eszkdzik 924 611 3914734 -2990123

Befekiatések kapesolt vallalkozasban 0 42 462 -42 462

Pénziigyi eszkdzok {{FRIC 12) 2290974 0 2200974

Lizing kovetelések 1 440 455 ] 144G 455

Készletek 32325 181 448 -149 123

Vevék 728 242 9362544 -8634201

Egyéb kdveteldsek 1597 898 3428036 -1830139

Veszieségelhatrolds 0 1507 -1 507

Céltartalék -638 638 0 -638 639

6 375 966 16930 731 -10 554 765

Levonhato kiilénbozet: -14 286 194

Addkételes kalénbizet: 3731429

-10 554 765

Halasztott add kévetelés: 1095793

Halasztott adé kételezettség: 47 566
Adézas eldtti eredmény 2212612
Elméleti ado x% 24,53%
Tényleges adé 41 396
Halasztott adé (idébeli kildnbdzetek) 501 397
Allgndé kalsnbozetek és fel nem vett 0

adéeszkdzik

Elmélet! adé értéke: 542 193
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végz6ds évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha méasképp van jeldive.

A Csoport 2015. masodik félévben szerzédést kitstt a lengyel ENEFI Polska ériékesitésére. Az adasvétel 2016. februarban
tértént meg. Az ENEF Polska Sp. Zoo Bank Zachodni felé fenndllo tartozésa, valamint az e felett allo vételar (48,51 milli6 PLN
Bsszeg) a vevd dltal maradéktalanul megfizetésre kerlilt 2016. februar 26-an.

Az ENEFI Polska és a lednyvéllalata Elektrocieplownia Mielec Spélka z.0.0. 2015. évi aredménye megszind tevékenységként
van kimutatva, az IFRS § alapjan elkiildnillt f5ldrajzi régict képvisel a Csoport portflidjaban.

2015-6s adatok:
2015 2015
konszolidalt megszing
ergdmany levekanysa
Arbevétel 22440 132 18 620233 FB1989G
Kozvetlen koltségek -13 BG4 764 -12 237 041 -1 627723
Személyi jellegi raforditasok -3 070 352 -2 298 345 -772 007
Igénybevett szolgaltatdsok -1 756 371 -900 831 -855 540
Egyéb bevételek/ raforditasok (-) -5 626 566 279 800 -5 906 366
Ertékcsokkenés -4 093 152 -1321775 -2 771 377
Részesedés tarsult vallalkozasok
eredményébdl 33680 33680 0

Pénziigyi mlveletek egyéb raforditasa
bevétele 4 752 301 517 467 4234 834
Adszss elsti eredmén

Jévedelemado -1 659 392 -B56 632 -1 002 780

Targyévi eredmeény falytataodo
tevekenységhdl

-4 881 040

Megsziné tevékenység hatasa a cash-flowra

Mikddési tevékenységbdl szamazé nettd

pénzbearamlas 355 425
Befektetési tevékenységhdl szarmazé nettd

pénzkidramlas 13 122 662
Pénzagyi miveletekbéi szdrmazé nettd

pénzbedramlas / pénzkidramlds -1 595 984

Nutte penzarumlas 11 832 102
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végzadé évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jellve.

Az alébbi tabla az értékesitésen elért eredményt mutatja, melyben nem szerepel az értékesitett leanyvéllalatok 2016. évi
eredményébdl az anyavéllalatra vonatkozé rész.

Eriékesitet
részesedas
aranya ¥

Ertekesites

idapant|a

ENEFI Polska 2016.02.24 100%

Leanyvallalatok értékesitésébdl szarmazo nyereség/veszteség {4}

Kapott ellenérték
Netté eszkdzérték 2015.12.31-én
ebbél csoportra jutd rész

11 134 877
8210275
5 990 469

Az értékesitésen realizalt veszteség (-} nyereség

Ertékesitelt
reszesedes
aranya T

2016.04.18 100%

Ertékesilés
idopontja

RFV Slovakia sro.

Leanyvatlalatok ertekesitésebdl szarmazo nyereségiveszteséq (;
Kapott ellenérték 1
Nettd eszkdzérték 2015.12.31-én 38576

ebbdl csoportra jut6 rész 38576
Az értekesitésen realizalt veszteség (-} nyerese 38 517

Ertékesitett tarsasagok targyévben elszamolt eredménye

Az alabbi tibla az ériékesitett térsaséink 20186. évi eredméniébﬁl az anEauéllalari részt tartalmazza.

Lengyel \arsasagok drtdkesitdsig felmerdit targyévi 248 041

eredménye
OsszeseL‘l <248 D47

Elekirocieplownia  EnNEFI Palska

Miglec
Arbevetel 4614 169 60 08T 4 674 226
Kézvetlen kdltségek -2 377 805 -1 222 -2 378 126
Személyi jelleg raforditasok -369 651 -1 253 645 -1 623 296
Igénybevett szolgaftatasok -517 743 -26 810 -544 553
Egyéb bevételek/ raforditasok (-) 159 800 0 159 800
Ertékcsokkengs -264 593 0 -264 593

Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl

Pénzlgyi miiveletek egyéb raforditisa (bevétele) 1 809 1809
Addzas elétti eredmén 1245877 -1.221 609 24 268

Jivedelemadd -272 309 -2 i
=1 221 609 -248 D41

Targyévi eredmén 873 568
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végz6d6 évre i
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

Ingatlanok
Li}:2
epulatek

Miiszaki Egyéb

gruhazas
Berendezes: berendozss Baruhazasok Osszesan

Brutté értékek

7250742 15808890 476219 3779760 27 324611
Névekedések 865991 1644 708 36 108 1008285 3555 002
Aktivalasok 0 0 0 1008285 -1008285
Csékkenések 1457783  -944 659 -52 985 696008 -3 152335
Megsz(ing tevékenység miatti csokkenés 6420214 14155458 127497 2553237 -23 256 407
Arfolyammozgasok hatésa -2 887 61 263 -250 1105 57 021
Novekedések 3528 0 14 524 13 634 31 686
Aktivalasok 0 0 0 -13 634 13 634
Cstkkenések 0 -67 584 0 0 -67 584
Arfolyammozgasok hatasa 1874 -506 8174 636 -11 180

2016. December 31| 246 503 £:346.853 337 945 SR7 874 d.453 975

Ertékcsokkenés

2015. Januar 1| 1683085 7210 781 284 947 1258 187 10 437010
Térgyévi nivekedés 4236 208 914 7 158 0 220 308
Csokkenések 0 -587 555 -2 271 0 -589 826
Ertékvesziés 0 0 0 0 0
Ertékvesztés visszairasa 0 0 0 0 0
Megsz(in& tevékenység miatti csskkenés -1541604 -5 146 251 -32 684 736 571 -7 457 410
Arfol ammozgasok hatdsa -758 -134 056 -112 -1 095 =136 021
Térgyévi nvekedés 4 360 49 610 36076 0 90 047
Csikkenések -35 497 1] =35 497
Ertékvesztés 2 860 0 3280 ] 6140
Ertékveszids visszairasa -2 859 ] -2 859
Arfolyammozgésok hatasa 2 484 -930 -205 1173 2472

Netté értékek

2015. Januér 1. 5576657 8598 109 191 272 2521583 16 887 601

2015. December 31. 99 890 862 910 74 857 7979 1045636

2016. December 31. 91 840 784 545 42 056 6170 924 611
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Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a 2016. december 31-én végz5dd évre
Jegyzetek a konszolidait pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban Kivéve ha masképp van jelive.

= Szaftver es mas
Koncesszios

jogok

immaterials COZ kvota Vagosszeg
javak

Brutté érték
2015. januar 1 16 14T 467 267 235 1 575 204 17 580 306

Novekedések 25 898 8032 0 33930
Csdkkenések 0 -53 352 0 -53 352
Ertékvesztés -374 456 11 219 -1 575 204 -1 938 441
Atsorolas értékesitésre szant eszkdzdk

kozé 0 0 0 0
Arfolyammozgésok hatésa -139 235 -42 4] -139 277

15 660 074 233 002 0 15893 166
Névekedések 19 034 0 0 19 034
Csokkenések ] 0 0 0
Atsorolas ] 0 0 0
Leanyvallalat értékesitésekor kivezetett

&rtéhek 0 0 0 0
Arfolyammozgasok hatssa -51 959 -30 0 -51 989

. 15 527 140 233 082 0 15 850’211

Ertékcsékkenés
10 821 645 207 440 14 028 088

]

Novekedések 690 493 28011 718 504
Csokkenések D -27 816 -27 816
Ertékvesztds 1 832 565 0 1 832 565
Ertekvesztés visszairasa ] 0 0
Atsorolés értékesitésre szant eszkdzdk

kdzé -48 402 11218 -37 183
Arfolyammoz asok hatdsa -139 038 -11 061 -150 099

2015. december 3{ 13157 260 207 793 13 365 051

Névekedések 685 798 4348 690 146
CsoOkkenések 0 0 0
Ertékvesztés 1854 369 0 1 854 369
Ertékvesztés visszairdsa 0 0 0
Atsorolés 0 0 0

Qo0 0 O 0o oo |-o o (== = = ]

Arfolyammozgasok hatésa 28 -70 256
15627 140 212 189 15839 318

Kdényv szerinti érték

=

2015, janudr 1.-én 5326219 59 795 1575204 6961 217
2015. december 31.-én 2 502 808 25 299 0 2528106
2016, december 31.-én 0 20 893 0 20893

Szoftverekre és més immaterialis javakra értékvesztés nem kerlilt elszdmolasra. A koncesszios jogot a Tarsasag 25 év alatt irja
le, szoftver és egyéb immateridlis jSszagokra az ériékcsokkenést 3 év alatt linedrisan szamolja el a Csoport.

Az E-STAR Centrul de Dezvoltare Regionala SRL (fovabbiakban CDR) Gyergyészentmikldson lstott el tavfitési szolgaltatast.
Ezen tevékenységgel kapcsolatos koncesszios szerzdés mar kordbban felmondasra kerilt. 2017. marcius 8-an a
Gyergydszentmiklési Megyei Jogt Vérosnak dtadésra ker(lt a tavfiitési rendszert képezé infrastruktira, igy ettdl kezdve nem
nydjt ilyen jellegii szolgaltatist a tarsasag. Az infrastruktdra 4tadasara — a helyi jogszabélyoknak megfelelben — térités nélkil
keriilt sor. A CDR jelenlegi nettd eszkdzériéke alapjan nem valGszinisithett a CDR-el szembeni kdvetelések pénziigyi
teliesitése, emiatt a CDR-el szembeni kdvetelések is telies egészében leirasra kerliltek.

A CDR-nek tdbb kartéritési pere van folyamatban Romaniaban. Ezek egy része a koncesszios jogok visszaadésahoz, illetve az
ebbbl szarmazé karok megtéritéséhez kaposolodik, mas része egyéb okok miatt 4l fenn (részletes kifejtésik a Peres ligyek
fejezetben taldlhatd, a Kiegészitd mellékiet végén). Ezen, jogerSsen le nem zarult perek pozitiv kimenetele esetén a most leirt
kévetelések egy részének megtérlilése varhats.
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Konszolidélt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végz6ds évre e
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jelblve.

Az ENEF| a CDR-rel kapcsolatosan folyamatos tajékoztatast nydjiott a nyilvénossag részére kdzzétételi helyein (www.e-
star.hufwww.enefi.bu, www.bet.hu, www.kozzetetelek.hu), részletesen bemutatva a jogvita hatterét és aktudlis allésat. A
térsasag kdzleményei jelenleg is megtalalhatdak a fenti elérhetéségeken.

Targyévben a Csoporinak nincs befektetése tarsult véllalkozdshan. 2015-ben aCsoport tarsult véllalkozasként kezelte az
Elektrocieplownia Mielec Spotka z o. o. kéinyveiben kimutatott 21,65%-0s részesedést az Energia Euro Park Sp. z 0.0.-ban. A
reszesedés a 2013, (zleti évben keriilt be a Csoportba. Tekintettel arra, hogy ezen befekietés a Lengyel operacid részét
képezie, amelynek értékesitése 2016. februar 26-an tortént mag (részletesen lasd a 12. megjegyzésben), ezen részesedés
értékesitésre tartott eszktziok kizé ket atsorolasra a mérlegben 2015-ben.

Befektetett eszkozék 0 3411838
Forgéeszkézok 0 3283 841
Révid lejarati kételezettségek 0 1368 626

0 279814

Hosszi lejératd kdtelezettségek

Arbevétel 0 9984 755
Nyereség (veszteség) folytatodd tevékenységekbal 0 620 454
Kapott osztalék tarsult vallalkozastol 0 0
Tarsult vallaikozas nettd eszkdzei 0 5047 168
Tulajdeni héanyad az Energia Euro Park-ban 0,00% 21,685%
Arfolyam kiildnbdzet nyereség (veszteség) 0 33 400
Atsorolds értékesitésre tartott eszkdzok kizé ¢ -1 059 312

Befektetések tarsult vallalkozasban dsszese

[=]
=]

Kalkulalt résrasodés tdrsult villalkozasok eredménydbdl o 134 328 ]
OLEZDDEN

Ebbbl megsziind tevékenységekhez atsorolva 0 134.328
Reszesedeés tarsult vallalkozasok eredményébdl dsszeser m
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden acat EUR-ban kivéve ha mésképp van jefdive.
IFRIC 12 alanisn kimutatott ir-zuii estkdzdk I m I
Szolgaltatasi koncesszids megdllapodasokbsl szammazé eszkdzok 2290 974 2644722

Ugyletek atmindsftése 2015-ben:

A Csoport a 2014-es Uzleti év folyaman eszkozéket vasarolt, amely eszkoziket az eladd eidzleg, és eszkdz adisvételt
kévetden is Gnkorményzatok részére adott bérbe hatérozott idére szolgaltatasi koncesszids szerzédés keretében. A csoport
részére értékesitett eszkizok vétarat az eladok jellemz8en az Onkormanyzatoktél a szolgaltatasi koncessziés szerzGdésekibsl
eredt szolgaltatési dijak Csoportra torténd engedményezésével teljesitic. A Csoport a a 2015 év zarisa sordn azonositotia,
hogy az elézéekben ismertett iigyleteket liznig tgyleteknek kellett volna minBsiteni,

A Csoport a 2015-6s iizleti év folyaman elvesztette a kontrolt az ESCO és lednyvallalati feleti { a tranzakcié 20. megjegyzésben
kerill részletesen bemutatdsra). A kontroll elvesztését megelézéen az ESCO altal tulajdonolt eszkézok (amelyek
6nkonnényzatok részére nyujtott koncesszios szolgaltatasi megallapoddsok részet képezik) értékesitésre keriiltek a Csoport
részere. A tranzakcié keretében az ESCO a Csoporta engedményezte a koncesszids szolgaltatatasi szerzédésekbél eredd
minden jévibeni kivetelését, aminek kévetkezétben ezen eszkézdk mint lizing kivetelések kertiinek kimutatésra a 2015-6s évi
beszamoldban. A tranzakcio kévetkeztében megvaltozott az ligylet szamviteli besorol4sa indokolta a szolgéltatasi koncesszids
megdllapodésokbdl szerepelé eszkozék kézil, a lizing kdvetelések koze toriéné Atvezelést. Az Atvezetds az eszkbzdk
amortizalt bekeriilési értékén tortént, amely 1 056 572 € -val alacsonyabb mint a koncesszios szolgéltatdsi megéllapodasokbol
szdmazo6 eszk6zok tranzakci6 iddpontjdban kimutatott valés értéke. Ennek kévetkeztében egyszeri 1 056 572 € veszteség
kerillt elszémolésra, annak ellenére hogy az eszktizok megtériilését biztosito jovébeni pénzdramokban nem tdnént valtozas,
tehdt ezen kimutatott veszteség a jévBbeni pénzaramok realizalasakor nyereségként fog jelentkezni.

Targyevi kezelés: 2015-ben étmindsitett iigyletek lizingként vannak kezelve.
A fordulénapi valés érték meghatirozasa soranhaszniit feltételezések:

A Csoport minden esetben az lizletkétés pillanatéban a projektre érvényes bels6 diszkontritaval (a valés érték meghatarozasa
sorén hasznalt diszkont ratak a 6% — 8% os tartomanyban mozognak) diszkontala a jovdbeli pénzaramokat.

PartneEr Diatum Lajarat 2016 2015
Projekt 1 2007.07.24 2022.07.24 1969267 2086910
Projekt 5 2006.11.30 2018.11.30 61713 87 751
Projekt 4 2005.11.24 2017.11.24 46 319 81 885
Projekt 8 2005.06.29 2018.01.17 23 980 62 001
Projekt & 2005.06.13 2017.06.13 26 353 60 842
Projekt 7 2006.01.17 2018.01.17 26 571 55213
Projekt 9 2005.10.06 2017.11.15 23 780 50 389
Projekt 16 2005.06.21 2017.06.21 35 564 42 400
Projekt 12 2004.07.05 2016.07.05 20592 40771
Projekt 19 2005.12.28 2017.12.29 30073 33 661
Projekt 31 2008.09.15 2020.10.31 14 113 19 115
Projekt 35 2008.05.20 2020.10.02 12 648 18 149
Projekt 49 2008.07.16 2017.04.30 0 5635

Osszesen 2200974 2644722
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelélve.

IFRIC 12 kalkulacio 2016 2015

IFRIC 12 al4 esé kivezetett targyi eszkozok nettd

értéke -1072687 -1174 953

IFRIC 12 szerinti pénziigyi kdvetelés 2 290 974 2644 722

IFRIC 12 alkalmazasénak hatésa a sajit t8kére 1218 287 1 469 769

IFRIC 12 allhn'lrnnr.as."mah hatdsaa targyavi

eredményrg

arbevétel cstkkenés -410 737 -323 527

kamatbeveétel elszamolasa 291635 542 672

kivezetett targyévi értékcsékkenés 170 044 189 878

el6z6 évet érinté hiba -337 210 0

atvaltasi kiilénbéizet 9317 103 711

tirgyévi eredményhatas dsszesen -295 586 512 734

Eszkdzok bérleti dijabdl szdrmazé hosszi lejaratt kévetelések 1440 455 1548 572
Eszkdzik bérleti dijabol szamazé révid lejaratia kvetelések 164 272 137 313
TOTAL 1604 728 1685 885

A csoport az Enerin Kozvilagitasi Kit, illetve az E-Star ESCO részére adott at eszkdzdket pénzigyi lizing keretében. Az
eszkdzok atadasa 2014. janudrban, decemberben, illetve 2015. oktéberében tériént. A lizingek futamideje eszkézénként
valtoz, jellemzéen 4-7 éves bérleti szerz8dést kotottek a parinerekkel. Az eszkézok fltéshez, illetve kdzvilagitashoz
kaposoldd gépeket, berendezéseket tartalmaznak. A lizingbe vevék a béreli eszkizik segitségével teljesitik a koncesszios
szerzédesben meghatérozott szolgéltatast. Az ezen szolgalatasért kapott dijat engedményezik az eszkdzoket lizingbe adé
tarsasagra. A béreti szerz6dések értelmében a bérld inkasszds jogot alapit a a bérbe adé javéra, amely inkasszds jog kiterjed a
bérleti dijakra, illetve az esetlegesen fennallé jévében fizetendsd kotbérfizetésekre.

A lizing kdvetelésok bemutatisa

A Csoport minden esetben az iizletkétés pillanataban a projektre érvényes belsd diszkontrataval diszkontdita a jévabeli
pénzéramokat.

2016-12.31 201512.31

Minimalis Lizingdijak Minimalis Lizingdijak

lizingdijak jelenérioke lizingdijak  jolanértake
1 éven bel(l! 282 533 164 272 190 820 137 313
1 &s 5 év kozbit 1573 522 860935 1437164 1009437
5 éven tdl 712 699 579520 1114361 539135
$sszes minimum lizingdij 2 568 753 1604728 2742346 1685885
Meg nem szolgalt kamat -964 026 -1 056 461
Lizingdijak jelenértéke 1604 728 1604728 1685885 1685885
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Jegyzetek a konszolidait pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha maskepp van jeléive.

Az ENEF Polska eladésa 2016. februarban tértént meg. Az ENEFI Polska illetve a leanyvillalata az Elektrocieplownia Mielec
Spdlka z.0.0. eszkbzei és kitelezettségei értekesitésre tartott eszkdzok és azokhoz kapcsolodo kitelezettségek soron vannak
kimutatva.

Ertékesitésre tartott eszkdzék 23243 228
Ertékesftésre tartott eszkézokhdz kapcsol&dt kételezettségek 15 354 466
L 0idecomber3t]
Térgyi eszkozék 14 792 279
Immaterialis javak 2211168
Befektetések kapcsolt véllalkozasban 1059 312
Befektotések eg 3 . 104 740

Befektetett eszkiizok Gsszeset 18 489 012
Készletek 1527 686
Vevik 2161 636
Egyéb révid lejaratd kivetelés 43012
Elhataroldsok 128 052
Pénz és pénz egyenértékesek 1215 343

2075729

Forgteszkozok 0ss7EERN

Eszkdzok ésszesei‘_: 23 564 741

Hitelek és egyéb hossz lejérati pénziigyi kételezettségek 5 890 359
Céitartalékok 742 419
Halsztott adé kételezettség 353 292
Halasztott bevételek 2934708
Egyéb hosszi lejarata kitelezettségek 301 062

Hosszu lgjaritd kotelezettségek 6s g 10 221 -840
Szallitéi kitelezettség 917 361
Révid lejarati pénziigyi kételezettség 1019 489
Céltartalékok révid 1801 379
Passziv elhataroldsok 387 699
Egyéb rovid Iejarati kbtelezettség 1 006 698
Ravid lejaratl kotelezetiséq tasrassn 5132 85596
Kotelezettségek dsszesef 15 354 4585
NCI 2008 225

Anyavallalatra juté netto eszkozértehk 6202 050
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Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a 2016. december 31-én végz6d6 évre T
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jelélve.

2016-0s lzleti évben nem kerilt be 0 tarsasag a konszolidacios kérbe. .
A 2015-ben értékesitésre kerillt az E-Star ESCO Kit., a benne 16vS 100%-0s, Veszprém Megyei Nonprofit iKft-ben, és Fejér
Megyei Energia Nonprofit Kft.-ben lév részesedéssel egyiitt.

Leanyvallalatok értékesitésébdl szarmazd nyereség/veszteség (;

Kapott ellenérték 0 0 3194 3194
Targyévi eredmény 315 12 391 758 301 771 007
Ertékesitett nettd eszk6zok -91 8 295 -76 727 -68 523

Az értékesHasen realizill veszieséy [-)f

nyereseg

2015. évben kiker(lt a konszolidacids korbél az E-Star Mures Energy SA mivel a trsaség ellen indult felszamolasi eljards miatt
megsz(nt a kontroll a tarsasag felett. Az alabbi tablézat tartalmazza a kivezetéssel realizéit eredményt ami a pénziigyi

miveletek k&zdtt kerllt elszdmolasra (10. jegyzet).
A csoportnak jelentfs Gsszegl kdvetelései vannak az E-Star Mures Energy SA-val szemben. Ezen kévetelésekre 6 328 387

EUR értékvesztést szamoltak el a 2015. évben.

Eszkdzdk Osszesen 2960178
Kételezettségek dsszesen 8872758
Nettd eszkdzérték -5912 581
Csoporira esd nettd eszkdzik -5 912 581
Kivezetésig felmeriilé targyévi eredmény 2592111
Kivezetett netté eszkbzérték eredményben 5912 531
Mures-el szembeni kivetelésekre a csoporton beliil kordbban

elszamoit értékvesziések realizalasa eredményben -6 328 387
A Mures kivezetésén elért netté eredmény 2176 306

2016, december 31 2015, december 31,

Egyéb anyagok 30020 Z420
Egyéb fiitbanyag 2305 16201
Készletek brutto dsszese 32325 18 621
Készletek értékvesztése { v}
Készletek tsszesen 32325 18 621
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT
Konszolidalt penziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végz6d6 évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jelbive.

2016.decembaer 31. 2015.decomber 31,
Vevialiomany 728 342 B43 361

2016.decomber 31 2015 decomber 31,
Nem lejart 526 442 445701
0-90 nap kozott 220144 240 825
91-180 nap kézétt 286 605 73726
181-360 nap kdzdtt 374 314 290723
Even tili {ejart 2737755 2 680 065

Elszamolt vevd értékvesziés: -3 416 918 -2 BBT 678
Vevdallomany fordulénapo T26 342 B43 351

Azok a kivelelések melyek forduldnappal igjiriak de - & Tarsasin menedesmentionek megitélise alapjan — befalyasuk
valoszinlségét tekintve a Térsasag nem azonosilofl kockszatot (lletve egyéb espktizzel  kitelezenséogel fedezst)) ot a
Csoport nem élt az ériékvesziés elszdmdlasanak lshattistghyel

Lejart de nem értékvesztett kovetelés 2016.december 31, 2015 december 31

0-90 nap kozott 100 099 240 825
91-180 nap kdzott 24 857 73726
18%-360 nap kdzott 64 954 290723

Even tili lejart 11 991 170 648
Osszesen 201 901 175822

Egy adott vevikdveteles realizalhatésaganak vizsgélata sordn & Csoport figyelembe veszi a kévetelés hitelminéségében a
hitelnyijtas iddpontja és a beszémolasi id8szak vége kozétt bekivetkezett esetleges valtozasokat. A vevs szamiskra minden
esetben egységesen 8 nap a fizetési hatridé.

l

23. Egyéb rovid lejarati kovetelés

Koncesszios joghoz kapcsolédé kévetalés 3610124 3610124
Tulfizetett koncessziods dij 587 577 0
Kiszamlazott, de még ki nem egyenlitett flités tamogatas értéke 321280 0
Energy Generation-tél vasaroit telek AFA kovetelése 203 196 201833
Lizingkdvetelés rdvid lejarita része 164 272 137 313
Adott kéilcsdnék 142 150 170189
Engedményezésbil szadrmazd kivetelés 83 518 0
Egyéb adé kévetelések 64 190 90 356
AFA kévetelés 40 331 28 186
Kapott elélegek 8 595 17 491
Egyéb kévetelések 293 849 367 856

Elszamolt értékvesztés -1 102 816 - 045 057
Egyéb kdvetelések osszesen 1416276 578 201

20161231 20151231

181 622 45 269

181 622 45 269

a1

Tarsaségl add kévetelés
Adokovetelések dsszese
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Konszolidalt pénzigyi kimutatdsok a 2016. december 31-én végz6d6 évre
Jegyzetek a konszolidélt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeléive.

2016, december 31, 2015, december 31

Roiiségen, rafordilasok akiiv idabal

elhataroldsa 283 387 4]
Jaré bevéielek aktiv iobel elhatarolasa B EZR 37T 1340
Osszese 282 2146 377 Ba0

2016:12.31 20151231
Banki egyenlegek 318 164 609 221
Lekotott betét 29 560 34 079
Készpénz 2 986 2 166
Pénz és pénzeszkoz egyenértékes as0. T 045 465
26.Jegyzett toke

2016 december 31, 20715.december 31

b db

Kibocsatott 10 HUF-o0s névérték(

tbrzsrészvények 27 172 579 27 172 579
Jegyzett toke névértéken 207b.december 31. 2015.december 31
Januar 1-én 060 968 969 68
Ev kézben bevon! sajit resivinyek névértike o
December 31-én 969 968 G850 958

2015

Kibocsatott es kifizetett torzsreszvénydh

Janudr 1-én 27 172579 27 172 579
Ev kbzben bevont sajét részvények

darabszéma 0
December 31-¢th 27172579 27172579

2076.decembor 31. 2015 decembar 21,

Részvénykibocsatashoz kapesoloédo azsié 41 382 934 41 382 934

Médositasok 4] 0

Kildfoldi devizak atvaltasi tartaléka -170 292 ~750 750
sose e e
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Konszolidéit pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végz6ds évre | N
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive,

Tartalékok mozgésai

2016, decamber 31 2015 decembeor 31

Ev eleji sgyenleg 40 632 184 40 517 261

Eléz& évi médositasok 0

0

Mozgésok 580 458 114 923
frzoe  wes i

Részvénykibocsatishoz kaposolodd drsid

2016, december 31 2015, docember 31

Januér 1-6n 41 382 934 54 198 984
Cstdeljdras végrehajtisa soran keletkezett részvények azsidja 0 0
Ev kézben bevont saiat részvények azsifia 0 -12 816 050
December 31-éM 41 382 534 41 382 914

Kiilfoldi devizak atvialiasi tartaléha

2016.docomber 31, 2015 december 31
Januér 1-én -T50:760 -1 026 780
Kiilfoldi tevékenysaaak dtszdmlildsakar falmerill drfolyam
killénbdzetek vesziesag (-] / nyaresag 580 458 276030

470 292 -750 75D

A Csoport kilfdldi tevékenységeihez kapcsolédd eredményeknek és nettd eszkdzdknek a funkciondlis pénznemrél a Csoport
beszamolasi pénznemére ("Pénzegységre") torténb atvaltasakor felmeriilt arfolyam-killénbbzetek kdzvetleniil az egyéb atfogd

eredményben kerlilnek elszdmolasra és a kllfoldi devizak atvaltasi tartalékaban halmozédnak.

2016.december 2015 decembar

Sajat roszvenyok darabszramanak alakulasa 3 3

db db
Nyitd értek 5926 357 5 540 991
Konszolidalasbol kikerillt tarsasagok sajat részvényei -224 863 -156 553
Visszavdsarolt sajat részvények darabszama 16 243 229 541 919
Bevont sajat részvények darabszama 4] 0

Ertékesitett sajat részvények -1 500 000 0
Részvények alakulasa (DB 20 444 723 5026 357

Ebbél: leanyvallalatok altal birtokolt részvények 2643314 10567 202
ebb6l EETEK &lfal birtokolft részvények 1810975 0
ebbdl Enefl Projekttdrsaség éital birtokolf részvények 832 339 832 339
bbbl Elektrocieplownia Mielec Spélka aftal birtokolt részvények 0 224 863

E-Star Mures Energy SA "felszdmolas alatt” 55 316 db részvénnyel rendelkezik,
viszont a Tarsasag kikerilt a konszolidaciés kérbél kontroll elvesztése miatt.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végz6d6 évre -
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

iModecember  2015.decomber

Sajal részvenyek érlakennk alakulasa a9 2

Nyité érték 5 487 637 17 476 556
Elbzb évek médositasa o -12 100 876
Modositott nyitd érték 5 487 637 5 375 680
Konszolidalasbol kikertiilt tArsasagok sajat részvényei -81 780 -89 404
Visszavasdrolt sajat részvények kiényv szerinti értéke 12 373 663 201 451
Bevont sajat részvények kényv szerinti értéke 0 0

-1 173 349 0

Ertékesitett sajat részvények

Sajat részvény alakulasa kényv szerinti értékel: 16 606 171 5 487 63T
: [

Ebbdl: leanyvallalat alta! birtokolt részvények 2 361 568 430 608

A Csoporinak nem szembesOit semmitéle bizonytalansaggal, fletve nem kellett neki semmilyen bonyolultabb kérdést
elddntenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan kezelendéek. Minden véllalkozdsa leanyvalialatnak mindsiil, két
tarsasagot leszamitva 100%-os részesedéssel rendelkezik. A nem 100%-0s részesedése a Csoportnak a RFV Jozsefvéros Kit-
ben, illetve Thermoenergy srl-ben van. Minden leanyvéllalatrdl (beleértve a nem 100%-os tulajdoni viszonyban lévét is)
egyértelmiien lathatd, hogy a kontroll az anyavéllalat kezében van, hiszen mind az iranyltds, mind az operativ napi teenddk,
mind a véltezé hozadéknak vald kitettség feltételek maradéktalanul és tatvanyosan teljesiilnek.

2016.12:31

Jozselvaros Thermoenargy
Forgdeszkidzdk 425 768 642 302
Befektetett eszk&zok o 21637
Révid lejaratd kdtelezettségek -293 793 -178 858
Hosszil lejarati kitelezettségek 0 0
Nettd eszk6zokK 131975 485 081
2016 2016

Jozselvaros Thermoenergy
Arbevéte! 1 058 759 0
Adbzas eldtti eredmény 43 490 -2 644
Adozott eredmény 40 479 -2 649
Egyéb atfogd eredmény 0 0

A tarsasagnak tarsult vallalata nincs, kézds szervezddésben nem vesz részt.

A Csoportnak egyik vallalkozasa kapcsan sem kell szembenéznie olyan korlatozassal, amely a nettd eszkbzdkhoz, az
eredményhez vagy a cash-flowhoz vald hozzaférést érintené.

A Csoportnak nincsenek olyan konszolidélt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a kontrolit nem a szavazati
jogok alapjan lehet megdliapitani vagy ahol a szavazati jogok nem a kontrollhoz vezeté relevins tevékenységek

irdnyitdséara szolgalnak (strukturalt gazdalkodsk).

A Csoport egyik tagja sem min&sll befektetési tArsasdgnak vagy ilyenben nem részesedik.
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Konszolidait pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végz6dé évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van Jeldive.
2016.december 31 .'-':ETE.d;:::ﬂmh::-.r

Nyit6 egyenleg 2 060 098 1684 469

Részesedés a targyévi eredménybdl (veszteség) / nyereség -15 844 292 436

Nem ellendrzd részesedéseknek fizetett osztalék 0 -185 661

Ertékesitett leanyvallalatokkal kapcsolatos nem ellendrzé

részesedések kivezetése -1 972 096 268 854

Ev végi egyenleg 72158 2080 008

Emisszios Munkavallaioi ; m_mm‘:ﬁl Munkaviszonyhol Fejlasztast
kvibtiara ullatasokra Kapcaoljtos erodt varhalo tamogatasra -
pEe JUNSIAROKTA  stalezatisaygre S et A ' Osszesen
cepzett képzeit icdrantt kotelezttsegre képrett
céifartalek  celtartalak .:.=_'|:fr:5|gu kepzett callarialak  coltartalék
2015. januér 1. 978 254 809 046 1019158 164 154 0 2970613
Rovid lejérata céltartalékok (-} 978 254 84 863 339826 0 0 1402943
Hosszil lejarati céltartalékok (-) 0 724 183 679 333 164 154 0 1567670
Evkézben Iétrehozott céltartalék 0 0 684 447 131 007 180 136 995 590
Evkézben felhasznalt céltartalék -978 254 -800 046 -1334 797 0 0 -3122097
Arfolyammozgasck hatasa 0 0 14 269 0 0 14 269
2015, december 31| (1] {i] 383078 295 161 180 138 858 175
Révid lejarata céltartalékok (-) 0 0 0
Hossz( lejératd céltartalékok {-) 0 0 383 078 295 161 180 136 858 375
Evkézben létrehozott céltartiék 0 0 308 869 308 869
Evkézben felhasznalt céltartalsk 0 0 -221 156 -131 891 -181 352 -534 399
Arfolyammozgésok hatdsa 0 0 3693 885 1216 5794
2015. december 31 i 0 474 484 164 155 0 638 639
Révid lejaratd céltartalékok (-) 0 0 1] 0 0 0
Hosszi lejdrati céltartalékok (-) 0 0 474 484 164 155 0 638 639
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végz5d6 évre i
Jegyzetek a konszolidélt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

Az egy részvényre juté eredmény alapértékének kiszémitasa soran felhasznalt eredmény és a tbrzsrészvények szamanak a
szamitas soran felhasznalt sulyozott alaga.

Alap és higitott EPS 2016 decamber 31 2015 docember 31.
Targyévi részvényesekre juté eredmeény folytatdéd6 tevékenységekbd! 3871356 -4 881 039
Targyévi részvényesekre jutd eredmény megsz(int tevékenységhél 192 642 2 036 556
Sulyozott dlaggal vett részvényszam 11 012 956 21 246 222

Alap EPS folytatodd tevékenységekhé| {EUR/daraby)
Alap EPS megsziint tevékenységekbdl (EUR/daraly

Osszes alap EP ¢

Higitott EPS folytatodd tevékenységekhdl (EUR/dara ] }
Higitott EPS megsziint tevékenységekbdl (EUR/darah)

Osszes higitott EPSI: 0,35 0,23

32.Egyéb hosszi lejérati kilelezallségek
20716, december 31 20715 docombar 31

Egyéb hosuszu lejarati kibtelszetises a 7 708
o e G

33.Egyéb rovid lejarat ktelezettségek

2016, december 31 2015, december 31,

S8l kbtetera|tsdg 624135 783 376

2076, decembar 31 2015, deceamber 31

EsIar reszvenyre vonaikozo kotelezetiseg 644 011 630 692
e e ;
Egyéb fizetendd adék 245 456 742 651
Kiszamlazattan koncesszios dij 220 320 0
Fizetends bérkoltség 30 490 176 921
Bérjarulékok 14735 165 403
Egyéb kotelezetiségek 75 367 46 518

Egyéb kotelezettségek osszese 1738 515 1771 185
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végz6dé évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jellve.

2016, december 31, 2015, decembar 31

Elhatarolt arbevéated 383 000 B25 261
Elhatarolt kadtzének 43 553 18O 2R7
Osszeser 426 583 B14 543

Konszolidacios kérdn kiviili kapcsolt felek

A Csoport é2 a kapcsolt 1l

Kapcsoltfel kapcsolata Hivatkozas

Sobs Csaba lgazgatssag elndke 1. Megjegyzés
Gagyi Pélffy Attila Igazgatésagi tag
Balint Laszl6 lgazgatésagi tag

A fenti kapcsolt felekkel folytatott tranzakciokbél eredd forduidnapi egyenlegek a
kivetkezok:

2016 decembear 31 2015 december 31
Mérleget érint6 tranzakcidk
Kapcsolt felekkel szembeni téke kovetelések- Sods
Csaba 0 54 778
Kapcsolt felekkel szembeni kamat kévetelések-
Sods Csaba 0 4730
Kapcsolt felekke! szembeni téke kévetelések- Gagyi
Pdélffy Attila 32 152 0

Kapcsolt felekkel szembeni kamat kivetelések-

Gagyi Palffy Attila 809 0
32 964 50 508

Eredményt érint§ tranzakcidk

Kaposolt fél részére fizetett késedelmi kamat a

kordbbi évek ligyletei utan 0 0
Kapcsolt felekkel szembeni kévetelések- Sobs

Csaba 0 0
Kapcesolt felekkel szembeni kévetelések- Gagyi

Palffy Atlila 0 0
Kapcsolt fél altal csédeljaras alatt elengedett

kamatok 0 0
Kapesolt féltdl szarmazé kamatbevételek 1 465 3214

Osszese

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok feltételei a piaci kondiciéknak megfelelek.

Vezett tisztségviseldk dijazésat az aldbbi tablazat mutatja be:

2016 december 31 2015 december 31

Brutlt tiszieletdi 82 874 78810
Meghisasl d 24 382 23847
Total 107 236 103 427
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végzédé évre :

ENEFI

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelélve.

2016-os fizelti évre vonatkozé adatok:

Magyar Roman Egyeb Osszesen
Bevételek 1233260 1646 538 0 2579788
Eladott aruk beszerzési artike -527 140 -581 588 0 -1518728

Brutto eredmény 706110 654 950 0 1361080
Anyagkéliség -10 450 -46 994 0 -57 444
Személyi jelleg(i raforditasok 258969  -401629 0 -660 598
Igénybevett szolgaltatasok -497 493  -222175 -382425 -1102 093
Egyéb raforditasok (bevételek) -1340334 1846673  -140603 365 736

Mlkddeési koltségek 2107248 1175874 -623 028 1454 400

Ertékesdkkenés -85 402 -178 789 0 -264 191
Targyi eszkdzbk és immaterilis javak értékvesziése -2 377 235 -2 377 235
Pénzigyi miiveletek egyéb raforditasa (bevétele) -498 692 345872 5495886 5 343067
Részesedés tarsult viilalkozésok eredményébs| 156 446 -156 446 0 0
Adozas elétti eredmén -1 828 T84 535774 A G7T2E58 2608 300
Jovedelemadd 85 981 64478 a 150 458

Uzleti év eredmenys 1742803 471297
2015-6s lizleti évre vonaikozo agatok:

Magyar Roman Lengyel Egyeb Osszesen

Bevételek 2949 060 870839 0 0 3819 899
Eladott druk beszerzési ériéke -842 883 -721 197 0 0 -1 564 080
Bruttd eredmény 2106177 149 642 0 0 2 255 819
Anyagkéltség -17 859 -45 784 0 0 -63 843
Személyi jellegl raforditasok -383 607 -388 400 0 [} =772 007
Igénybevett szolgaitatasok -512 137 -236 471 0 -106 932 -855 540

-1 587 747 -4 103 382 0 -205 237 -5 906 366
Mikdédesi koltsegek -2 511 350 -4 774 037 0 -7 597 556
Ertékesékkenés -212 836 -2 558 541 0 0 -2771 377
Targyi eszkdzok &s immaterialis javak
értékvesziése 0 0 0 0 0
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditdsa
{bevétele) 4 540 788 -268 243 0 37711 4234 834
Részesedés tarsult véilalkozasok
eredményébdl 0 0 0 0 0

3922779 -7 451179 -3 878 280

Adozas elotti eredmény

Jévedelemado -1 155 602 126 932 0 25911 -1 002 759

Megsziind tevékenységek hatdsa 0 0 2 036 556 2 036 556
Uzletj év eredménye -7 324 247 2 026 556 -2 844 484

-323 970

A Csoport kI van téve a piaci &s a pénziigyi feltételek megvdltozdsab6l ad6dd kockazatoknak. Ezek a valtozasok
befolyssolhatjik az eredményeket az eszkbzdk és a kitelezettségek ériékét. A pénziigyi kockdzatkezelés célia hogy &

kockdzatokat az operativ és a finanszirozasi tevékenységeken keresztiil folyamatosan csokkentse,
A Csoport a kvetkez8 kockdzatoknak van kitéve:

e  Piaci kockazat
o  Devizakockazat
o  Kamatkockazat
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végzdd6 évre

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

s Likviditési kockazat
. Hitelezési kockazat

Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van |eldlve.

A Csoport a pénziigyi instrumentumainak kényv szinti értékének és valds értékének killonbozetét az aldbbi tablazat mutatja be:

Konyv szerintl ertak U:;E"_SE ::[E
Hossz( lejérata lizingkovetelések 1440 455 2286 221
Vevd kovetelések 728 342 728 342
Egyéb révid lejarati kdvetelések 1597 898 1 587 898
Pénzeszkbzok 350 711 350 711
Egyéb hosszl lejarata kételezettségek 0 0
Szallftdk 624 135 624 135

A Csoporinal a pénzilgyi instrumentumok valés értékének szamitdsa a hamas szintnek megfelels.

A pénziigyi lizingek esetében a kalbnbdzet a lizingbe adott eszkdzik kBnyv szerinti értéke 6s a valds értékeinek eltérésébasl
adédik.

37.1. Pénzilavi kockdzat

A Csoportot tevékenysége folytdn fGként a devizaarfolyamok és a kamatlabak véltozdsahoz kapesolédd pénzigyi kockézatnak
van kitéve. A Csoport a kematlab- és a devizakockazat kezelésére tébbféle szarmazékos pénzigyi instrumentumot nem
vasarol,

37.2. Devizakockézat

A Csoport devizdban is kot Ugyleteket; igy az arfolyam-ingadozasok kockézaténak is ki van téve. Az arfolyamkockézatot a
Csoport az elfogadott szabélyzat elSirasai szerint hatéridés devizalgyletek segitségével kezel:.

A Csoport eladasi érait elsdsorban HUF-ban PLN-ben és RON-ban hatérozték meg és a bevétel tébbnyire szintén ezekben a
peénznemekben folyik be. A Csoport fileg Magyarorszidgon és Romanidban tevékenykedik. A lengyel lizletay felszamoldsra
keriilt.

A menedzsment bizonyos idékozonként felllvizsgalia a devizéban kotott szerzédéseket &s megvizsgalia a szérmaztatott
termékeken keresztll tdrténd kockazatkezelési lehetGségeket.

A Csoport devizéban fennélld monetéris eszkdzeinek és monetéris kdtelezettségeinek nyilvantartdsi értéke a beszédmolasi
idészak veégén az alabbiak szerint alakult.

2015 december 31 RON PLN HUF
Kivetelések 572 971 3548043 1289 265
Szallitdi és egyéb kotelezettségek -1216 014 -2 311 758 -673 044
Bevételek 870 839 18 591 112 2122737
Raforditasok 833 153 -14 627 564 -283 518

1 060 948 5189 032 2 455 440

37.3. Erzékenység vizsgalat

A legjellemzébb tranzakciés devizdk ktre a RON, HUF arfolyamkitettségiinket ezen ketté deviza valtozasainak
szamszeriisitésével végeztiik.
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Az alabbi tiblézat szemlélteti a Csoport drfolyam érzékenységét 2016. december. 31-re vonatkozéan:

Arfolyamok Hatas a targyavi

Arfolyam %-os vallozasa EUR/RON :
EUR/HUF eredményre

97,69% 0,0031
0,2152 -219 357
0,2203 -79 702
0,2254 59 952
100,00% 0,0032
02152 -139 655
0,2203 0
0,2254 139 655
102,31% 0,0033
0,2152 -59 952
0,2203 79 702
0,2254 219 357

(Osszehasonlitasként a fenti elemzést elvageztilik 2015. december 31-re vonatkozdan is:

Arfolyamok Hatas a tdrgydvi

: ) e 2 Mozia i li
Arfolyam %-os vallozasa e EUR/RON FUR/ELN eredmenyre

97 68% 00031
02160 02291 -85 482
02211 02243 -63 585
02262 02399 -13 408
100 00% 00032
02160 0221 -28 762
02211 02345 0
0 2262 02399 43 313
102 31% 00033
02160 0223 27 959
02211 02243 63 595
0 2262 02399 100 033

37.4. Kamatlabkockdzat

A kamatlabkockézat annak a kockézata hogy bizonyos pénzligyi eszkdztk és kotelezettségek jévobeni pénzaramlasai a piaci
kamatlab véltczasanak hatasara ingadoznak.

37.5. Erzékenységvizsgalat

A kamatkdrnyezet 50 bézispontos elmozduldsa az alabbi véltozast eredményezné a Csoport eredményességére vonatkozdan:

2014. december 31.;
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Kamat kornyezatl)

Fizetend6 kamat: -48 422 0 49 422

37.6. Likviditasi kockazat

A likviditési kockézat annak kockazata hogy a Csoport nem lesz képes megfelelni pénziigyi kotelezettségeinek. A likviditasi
kockazat kezeléséért az igazgatdsag felelés. A Csoport a likviditdsi kockazat kezelését a tartalékok banki hitelkeretek és
tartalékolt hitelfelvételi lehetdségek megfeleld szinten tartasaval a tervezett és tdnyleges cash-fiow adatok folyamatos nyomon
kévetésével valamint a pénziigyi eszkiizok és kitelezstiségek lejaratainak egyeztetésével végzi.

37.7. A likviditdsi és kamatkockazatot bemutatd tablézatok

2016. december 31

1 even TesZev Zesbev )
EUR-ban beliil kozott kbzott 5 éven tal Osszesen  Ebbdl téke
Hitelek és kolcsénok 0 0 0 0 0 0
Egyéb hosszi lejaratl
kdtelezettség 0 0 0 0 0 0
Sllik és yéb kétlezettségek 2 790 237 0 0 2790237 2 790 237
PRy kelslexatisagek 2790 237 0 0 2790237 2790237

CRESTESEN

2015, dacember 31

l |

1 even TesZev Zesdev
EUR-ban beliil kdzott kézétt Séventil Osszesen  Ebbdl téke

Hitelek és kdlcsdnok 0 o 0 0 o o
Egyéb hosszl lejérata
kitelezettség 0 0 7708 7708 7708

0
5||i6k és egyéb kotelezettségek 3 369 105 0 0 0 3369105 3 369 105
e 3368 105 b 7708 0 3376813 3376813

37.8. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockézat annak a kockdzatét fejezi ki hogy az ad6s nem teljesiti szerzédéses kotelezettségeit amely pedig
penzigyi veszteséget eredményez a Csoport szamara.

A Csoport ligyfeleinek tébbsége nagy multinacionélis cégek Onkormanyzatok vagy Bnkormdnyzat 4ltal irdnyitott egységek
listazott cégei vagy kapcsolt viéllalkozéasai.

A Csoport legtobb ligyfele évek 6ta bonyolit (izleteket a Csoporttal és hitelveszteségek ritkdn fordulnak els. A jelenlegi piaci
kdmyezet eredmeényeként a partnerek hitelképességének naprél napra torténd nyomon kévetése valt a menedzsment egyik
kiemelt feladatava val.

A csoport korositott vevéallomanya az aldbbiak szerint alakult 2016.12.31-el.

2015 decembaer

2016 decambear 31 39
Nem lejart 526 442 445 701
0-90 nap kdzott 220144 240 825
91-180 nap kozott 286 605 73726
181-360 nap kdzHitt 374 314 290723

Even tli lejart 2 771 598 2 680 065
Brutto vevé dsszeserl 4179403 3731 040
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Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeldlve.

A Térgyévben mérlegen kiviili tétetként felsorolhaté események nem toriéntek.

Magyarorszdgon folyamatban 1évé perek a beszémolé elkészitésekor:

Felperes

Alperes

Pertargy

dr. Botos Tibor

ENEFI Energiahatékonységi Nyrt.

Térsasagi hatarozatok birdsagi fellivizsgalata 2014.
11. 04.

Az eljarast a Tarsasdg alapfokon megnyerte,
Felperes fellebbezése kévetkaztében az ligy
mésodfokra keriilt. A masodfok( birésag az eljarast
visszahelyezte elsdfokra. Az Lgy elstfokon ismételten
a tarsasdg pernyertességével zarult. A dontés még
nem jogerds.

Térsasagi hatdrozatok birdségi fellilvizsgélata 2016.

dr. Botos Tibor ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. 12. 30.
Nem volt még targyalds az iigyben.
Nagydobos Kézség
ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. Onkormanyzata Szerzidéshbl eredb dij &s jarulékai
Szamosszeg Kozség
ENEFI Energiahatékonységi Nyrt. Onkoményzata Szerzdésbdl eredd dij és jarulékai

A Tarsasaggal szemben torvényességi feliigyeleti eljarasok vannak folyamatban az illetékes cégbirosag elétt, melyek
térgya a 2015. 12. 31. napjén megsziint vezetd tisztségviselsi mandatumok. A Tarsasag kbzgyllése idékozben ddntdtt
tisztségviseldk megvalasztasardl.

A Tarsasdggal szemben a FLEETCONCEPT Magyarorszag Flottakezelt és Autokélcsénzd Kit. felszdmolasi eljarast
kezdeményezett. A hitelez$ az eliarést alap és masodfokon is elveszitette, a déntéssel szemben fellilvizsgélati kéralmet
nydjtott be a Kuridra. A Kuria a dontését még nem hozta meg.

Roménidban folyamatban 16v8 perek a beszimolé elkészitésekor :

Sor sz,

Felperes

Alperes

Pertirgy

E-Star Mures Energy SA

47 lakossagi fogyaszté

fogyasztoi szerzbdés szerinti dijak
megfizetése,

E-Star Mures Energy SA

168/1371/2013 iigyszam
Csodvédelemi kérés iktatdsa 2013.02.8-4n

E-Star Mures Energy SA

Marosvasarhely Varos

3104/102/2013 iigyszam

Koncesszios szerzddésszegés miatt kartérités,
tAvhd timogatas kdvetelés és fogyasztoi
szerzddés szerinti dijak megfizetése. Osszeg:
124.040.531,19 RON

A Viéros ezen peren beliil egy
viszontkeresettel kdvetelte a szerzddés
felmondésénak szabdlyellenesnek mindsitését

E-Star CDR SRL

201 lakossagi fogyaszté

fopyaszibi szerzdés szerinti dijak
megfizetése

E-Star CDR SRL

Gyergyoszentmiklos
Viérosa

905/96/2016 Koncesszids szerzGdésszegés
miatt kértérités. Osszeg: 104.225.844,69
RON + annak jérulékai + a teljes leszerz8dott
id6szakra az éves belsd nyereség ratdjanak
15%-a.

E-Star CDR SRL

Gyergyo6szentmiklés
Varosa
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Minden adat EUR-ban kivéve ha médsképp van Jeldlve.

243/13.12.2016 szamu tanacshatarozat

megtimadésa

E-Star CDR SRL

Gyergyoszentmiklos
Varosa

323/96/2017 ligyiratszam.

Korébban birdsig dltal megadott timogatas
értckére szamolt késedelmi kamat kivetelés —
1,3 milié lej.

Fluid Group Hagen SRL

E-Star Investment
Management SRL

1247/1371/2012 iigyszém

Felszameolasi kérés a szerz6dés szerinti dijak
megfizetésének mulasztisa okan. Kovetelés:
73.896,85 RON * 4j per (2012.11.28-4n
iktatva az alperesnél)

ENEFI
Energiahatékonysagi Nyrt,

Maros Pénziigy

15750/320/2014 az E1415/2014 szam1
végrehajtasi dossziéban kiadott,
27820525/2014-es szdmi hivatalbdl kiallitott
addhatdrozat megtdmadasa Pénziigy
kdvetelése: 265.977 lej ad6kdtelezetiség
jarulékai.

3602/1/2015 — LegfelsGbb birésdg

2690/102/2016 - Maros Torvényszék

556/102/2017 - Maros Térvényszék

10.

ENEFI
Energiahatékonyséagi Nyrt.

Maros Pénziigy

5058/2/2014-es iigyszam

A Pénziigy altal Tarsasagunk addjogi
telephelye ellen, masodik addjogi
fizetésképtelenségi allapot megéllapitisara
hozott jegyz6kanyv elleni panaszunk
elutasitisa elleni kifogds. Pénziigy
kovetelése: 7.602.324 lej addkdtelezettség.

11.

Uzina Electrica (CET)

E-Star ZA Distriterm SRL

5461/84/2012-es tigyszam
-szerzOdés szerinti dijak megfizetése

(fizetési meghagyas). Kévetelés:
1.023.813,35 RON

12.

Zilah Megyei Jogi Viros

-E-Star ZA Distriterm SRL
-ENEFI
Energiahatékonysagi Nyrt.
(volt E-Star Alternativ
Nyrt.)

5209/84/2012-es iigysz4dm

koncesszios szerzodés megsziinése,
gerincvezeiék addsvételi szerzodés semmissé
nyilvanitisa.

13.

Uzina Electrica (CET)

E-Star ZA Distriterm SRL

4892/84/2012-es ligyszdm

-szerz6dés szerinti dfjak megfizetése
(felszdmolasi eljaras).
Kovetelés: 1.023.813,35 RON

14.

ENEFI
Energiahatékonysagi Nyrt,

-Zilahi Pénziigy
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Végrehajtas elleni kifogdsolas a
15.918/2015.04.16. szamu Ingatlan javak
lefoglaldsarél sz6l6 jegyz6kdnyv ellen. A
roman pénziigy a magyar cstdeljirdsban és a
romAn felszamol4si kérelemmei elbukott
adotartozasok érvényesitése okan foglalta le a
-Marosi Pénziigy Zilahon vasarolt telket.

- 909/84/2016-0s ligyszam

- 4810/337/2016-0s ligyszam

- 5299/337/2016-0s tigysz4dm

- 2197/84/2016-05 iigyszdm

- 48/337/2017-es ligyszém

- 836/84/2017-es iigyszém

-1&0, az E-Star ZA
Distriterm SRL
15. felszamolgja -Zilahi Pénziigy 1620/84/2015-5s ligyszdm

- a felszdmolé megtamadta azon pénziigyi
vizsgilat eredményét, amely altal a Pénziigy
megéllapitotta, hogy a jogerdsen elvesztett
932,730 ron értékii kévetelés kurrens és a
birésagi hatirozatok amelyek az ellenkez6jét
-ENEFI mondtak ki, nem érvényesek a Pénziiggyel
Energiahatékonysagi Nyrt. szemben,

- a hitelezdk, akiknek érdekeit sérti a Pénziigy
eljarasi moédja, beavatkozasi kérelmet

-E-Star Management Zrt. nytijtottak be,

- E-Star Energy Generation

SA

-1&0, az E-Star ZA
Distriterm SRL
16. Zilahi Pénziigy felszamoldja 4892/84/2012 a24-es iigyszam

A Zilahi Pénziigy megtimadta a felszamold
jelentését, amelyben javasolta a
3892/117/2014-es iigyszamban

-ENEFI megelblegezett 24.000 ron értékii tgyvédi dij
Energiahatékonysagi Nyrt. | visszafizetését az ENEFI-nek.

-E-Star Management Zrt.
- E-Star Energy Generation
SA

Az ENEF| Energiahatékonysagi Nyrt. 2017. prilis 27. napjan megtartott igazgatésagi Olésén a Tarsasdg 2016. évi nemzetkdzi
penzigyi beszamolési standardok (IFRS) szerint készitett konszolidalt &ves beszdmoldjat jévahagyta.
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...
“eee”
L B N N1

Konszalidalt mérleg - Eszkozok Modositisok 2015.12. 1

"Modositont

Targyl eszkdztk 1045 636 -37 619 1008 017
Immaterislis javak 2528106 2528 106
Pénzligyi eszkdzok 2644722 -56 242 2 588 480
Lizing kbvetelések 1548 572 1548 572
Halasztott ad6 eszkozok 521275 521 275
Befektetett eszkGzok dsszesen 8 288 311 -93 861 8 194 450
Ertékesitésre tartott eszkdzok 23 564 741 23 564 741
Készletek 18 621 18 621
Vevik 843 361 843 361
Egyéb kdvetelések 623 560 623 560
Ethatarolasck 377 840 377 840
Pénz és pénz egyenériékesek 645 465 645 465

Eszkozik dsszesen 34 361 899 34 268 038

Konszaolidalt marleg - Tdke és forrasok 2015.12.31 Madositasok 20151231

‘Modositott

Jegyzet t0ke 959 968 960 068
Tartalékok 40 632 184 40 632 184
Sajat részvények -5 487 637 -5 487 637

Eredmeénytartalék -23 451 875 -23 545 736
A tarsasag részvényeseire juté téke 12 662 640 12 568 779
Neim ellentrzd részesedések 2 060 098 2 060 098
Téke és tartalekok dsszesen 14722 738 14 628 877
Céltartalék 858 375 858 375

Halsziott adé kbtelezettség 49 507 49 507
7 708 7 708

Hosszl lejaratu kotelezettségek dsszesen 915 590 915 590

Ertékesitésre tartott kotelezettségek 15 354 466 15 354 466
Szalitdi kotelezettség 783 377 783 377
Passziv elhatarolasok 814 543 814 543

Egyéb révid lejaratd kbtelezettség 1771185 1771185
Raovid lejarata kitelezettség dsszesen 18 723 571 18 723 571

Kotelezettsegek Gsszesen 19 639 161 19 639 161

Tdke es forrasck 0sszesen 34 361 899 34 268 038

1 -
2015.01.01 - %%1550,12':::

2015.12.3
0151231 ‘modositott

Arbevétel 3819899 -628 920 3190979
Kozvetlen koltségek -1 627 723 -1627 723
2192 176 -628 920 1 563 256

Brutto eredmény

Személyi jelleg raforditasok -772 007 772 007
Igénybevett szolgaltatasok -855 540 -855 540
Egyéb bevételek/ raforditisok (-) -5 806 366 3879 -5 902 487
Ertékestkkenés -2 771 377 101 463 -2 669 914
Pénziigyi milveletek egyéb raforditasa (hevétele) 4234834 429 717 4 664 552

Adozas el6tti eredmény -3 878 279 -93 861 -3 972 140
Jévedelemado -1 002 760 -1 002 760
Targyeni eredmeny folylatoda tevekenyseghol -4 &21 039 - -4 974900

Megsziint tevékenységek
Megsz(ind tevékenység eredménye 2 036 556 2 036 556

Ertékesitett tarsasagon elért eredmén 0 0
Targyévi eredmény -2 844 483 -2 938 344
Anyavéllalati részvényesek részesedése az eredménybdl -3 136 920 -93 861 -3230781

Kilsd tulajdonosok részesedése az eredménybsl 292 436 292 436
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Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyr. 2017. évben tortent jelentdsebb gazdasagi eseményeit részletesen bemutatta térgyévi
kézleményeiben, melyek kozdl itt is kiemeli az aldbbiakat:

1)  Gyergyoszentmikldson 2017. 03. 08-4n megtortent a tivhrendszerrel kapesolatos atadéas-atvétel,

2) EETEK Ltd. & Sods Csaba tijékoziatasa alapjén az MNB piacbefolydsolasra és bennfentes kereskedelemre hivatkozva
hatdrozatival (H-PJ-1-B-3/2017.) birsigot seabott ki, az EETEK Ltd. vonatkozisiban 45 millié Ft, Soés Csaba
vonatkozasiban 75 millio Ft értékben. Az érintettek élick Jogorvoslati jogukkal és birdsagi feliilvizsgalatot kezdeményeztek
& hatérozattal szemben,

3) A Csoport felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvanos tdzsdei tarsasdgként, valamennyi, ENEFI Energishatékonysdgi Nyrt-vel
kapcsolatos jelentds eseményt kozlemény formaban nyilvénossdgra hoz, mely megtallhaté honlapjin {www.e-star.hm,
www.encfihu), illetbleg a Budapesti Ertéktéizsde Zrt. {www.bethu) valamint az MNB 4ltal Gzemeltetett honlapon is
(www.kozzetetelek.hu).

4)  ENEFI Encrgiahatékonysigi Nyrt, mint az EETEK Lid. egyedili tagja 2017. 4prilis 19-i tagi hatdrozathan déntdtt
10 295 000 EUR osszegtl osztalék fizetésrs),

Felhiviuk a figyelmet arra hogy szamas olyan fontos tényezé van amelynek hataséra a tényleges eredmények lényegesen
eltérhetnek a jovére vonatkozé megallapitasokban foglaitaktél.

Felelésségvallalo nyilatkozat — Az alkalmazott szamviteli el6irdsok alapjan a legjobb tuddsunk szerint elkészitett Konszolidalt
éves beszdmold valés és megbizhatd képet ad az E-Star Alternativ Nyrt. és a konszolidacidba bevont véllalkozasai eszkozeirdl
kotelezettségeirdl pénziigyi helyzetersl valamint eredményérél a konszolidacidba bevont vallalkozésok helyzetéréi fejlodésérs|
és teljesitményérél ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényeztket.

Az igazgatosag a beszamolét 2017, 4prilis 27. napjén jovahagyta és kzzétételre javasolta,

ENEF| Energlahatékonysagi Nyrt.
1134 Budapest, Kiapka utca 1.
Adgszam; 13719068-4-41
Csoportazenosiia: 17781 845-5-:41
Ranksz.sz; 12001008-0017 4:0-20100000
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Jelentés célja:

A jelentés célja, hogy az éves beszdmolé adatainak értékelésével gy mutassa be az ENEFI
Energiahatékonysagi Nyrt. (tovabbiakban: ,Tarsasdg” vagy ,Villalkozé” vagy ,ENEFI” vagy ,Kibocsatd”
vagyoni, pénziigyi, jovedeimi helyzetét, az lizletmenetet, a vélialkozé tevékenysége soran felmeriils fébb
kockézatokkal és bizonytalansdgokkal egyiitt, hogy ezekrél - a multbeli tény- és a vérhato jovSbeni
adatok alapjan - a tényleges kariilményeknek megfelels, meghizhato és valds képet adjon.

ENEFI Energiahatékonysdgi Nyrt. anyavéllalatra vonatkozé informacidk:
1. A Tarsasag alapadatai, jegyzett téke §sszetétele:

A Tarsasagra vonatkozé alapinformaciok

Cégnév: ENEF| Energiahatékonysagi Nyrt.
A tarsasdg angol neve: ENEFI Energy Efficiency Plc.
Székhely: 1134 Budapest, Klapka utca 11.
Fidktelepe: 8413 Eplény, Veszprémi u. 66. A. ép.
Addszam: 13719069-2-41
Székhely orszaga: Magyarorszag
Telefonszam: 06-1- 279-3550
Fax: 06-1- 279-3551
Irdnyadé jog: magyar
Tdzsdei bevezetés: Budapesti Ertéktézsde
Varséi Ertékt6zsde
Miikddési forma: nyilvanosan m{ikddé részvénytérsasag

Tarsasag jogel8djei, cégformajiban bekbvetkezett viltozdsok

A Tarsasdg korlatolt felelfsségii tdrsasagként jott Iétre, majd zartkériien miikddé részvénytarsasaggd és
ezt kdvetden nyilvanosan miikdds részvénytirsasagga alakult it az alabbiak szerint:

Regiondlis Fejlesztési Vdllalat Korldtolt Feleldsségii TarsasGg

Alakulds datuma: 2000.05.17.
Bejegyzés datuma: 2000.06.29.
Megsz(inés datuma: 2006.06.12.

Regiondlis Fejlesztési Vdallalat zdrtkérden mikéds Részvénytdrsasdg
Bejegyzés datuma: 2006.06.12.

RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhdzd, Termel6 és Szolgdlitaté Nyilvénoson Mk6d6 Részvénytdrsasdg
Valtozds idépontja; 2007.03.12.

A részvények Budapesti értéktSzsdére torténd bevezetésére 2007. méjus 29-én keriilt sor.

E-STAR Alternativ Energiaszolgditaté Nyrt.
Véltozas idépontja: 2011.02.17.
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Bejegyzés kelte: 2011.03.04.
ENEFI Energiahatékonysdgi Nyrt.

Véltozas idSpontja: 2013.12.09.
Bejegyzés kelte: 2013.12.17.

A Tarsasag miikodésének idStartama
A Tarsasag hatdrozatlan id6tartamra alakult.
A Tarsasag alaptikéje

A részvénytarsasdg alaptékéje 2016. 12. 31. napjén: 271.725.790,- Ft (azaz kettdszazhetvenegymillié-
hétszazhuszondtezer-hétszazkilencven forint).*

* A Térsasag |gazgatdsiga a Tarsasag kozgy(lilésének 2016, 05. 06. napjén elfogadott 34/2016. {05. 06.) szdmu
hatarozata alapjén dontétt az alaptSke zart kérben, dolgozéi részvények ingyenes forgalomba hozataldval
t6rténd felemelésérél, 25.000.000,- Ft &sszeggel, 2.500.000 darab 10,- Ft névértékii dolgozbi részvény
kibocsatdsaval, 296.725.790,- Ft Osszegre. Az Igazgatosag a kozgy(lési felhatalmazas alapjan déntétt az
alapszabaly médositdsardl is. A t6keemeléssel kapcsolatos modositasokat a cégbirdsag 2017. 04. 21. napjan a

cégjegyzékbe bejegyezte. A dolgozéi részvények megkeletkeztetésére és kiosztisara még nem keriilt sor,

err8l a Térsasag kiilon kdzleményben tajékoztatja majd a tisztelt Befektetdit.
A Tarsasag részvényei
Az alaptGke 27.172.579 db 10,- Ft névértékd névre sz616, dematerializalt, torzsrészvénybél 3ll.*
*A t6keemelés kbvetkeztében kibocsatasra keriils részvények megkeletkeztetését kévetden: 29.672.579 darab
részvény, 27.172.579 db 10,- Ft névértékii névre sz616, dematerializalt, térzsrészvény valamint 2.500.000 db

10,- Ft névértéki névre sz616, dematerializalt dolgozéi részvény.

Alaptdke dsszetétele, jelentds részvényesek a fordulénapon:

Tulajdonds Tulajdoni hanyad (%)
Sajat részvény 65,51

Kézkézhanyad 27,82

EETEK Ltd. 6,66

A részvényekhez a jogszabalyban valamint a Trsasag alapszabalyaban meghatarozott jogok és kotelezettséget
tarsulnak, kiildndsen, de nem kizérdlagosan ideértve az alapszabdly vonatkozé rendelkezéseit:

»1. A részvényesnek a tarsasdggal szembeni feleldssége a kibocsatasi érték szolgaltatasara terjed ki, kivéve a
dolgozoi részvényeket, amelyek ingyenesen is kibocsathaték. A részvényes a Téarsasdg kételezettségeiért -
jogszabalyban meghatdrozott kivételekkel — egyébként nem felel. A részvényes a jogai gyakorldsira a
részvénykonyvbe vald bejegyzést kivetéen jogosuit.

2. A részvényest megilletik a részvényhez fiiz6d8 vagyoni jogok, igy kiilonésen az osztalékhoz, osztalékelSleghez
valé jog és a likvidaciés hdnyadhoz valé jog. A dolgozéi részvényest megilletheti a Ptk.-ban meghatarozott
els6bbségi jog is, amennyiben ilyen fajtaji dolgozdi részvénye van. A torzsrészvények tulajdonosainak osztalékra
valé jogosultsdgdt az esetlegesen fogalomba hozott els6bbségi dolgozéi részvények a gyakorlatban
korlatozhatjak és az egyéb, az osztalékkal osszefiiggs jogosultsagokat ennek figyelembe vételével kell értelmezni.
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Osztalékra az a részvényes jogosult, aki az osztalékfizetésrdl déntS kozgy(ilési hatdrozatban meghatirozott
osztalékfizetési forduldnapon a KELER Zrt. dltal kidllitott tulajdonosi megfeleltetés alapjan a részvénykdnyvbe
bejegyzésre ker(il. Az osztalék kifizetése a kzgy(Qlési hatérozat meghozatalat kévetd legaldbb 20 nap elteltével
esedékes a kdzgy(lés dltal megdilapitott napon.

3. A részvényest megilletd tagsagi jogok alapjdn - az alapszabély VIII. 4. pontjdban foglaltak szerint - minden
részvényes jogosult a kdzgy(ilésen részt venni, a térvényi elSirdsok altal megszabott keretek kdzétt felviligositast
kérni, észrevételt és inditvanyt tenni, valamint a szavazati joggal rendelkezé részvény birtokaban szavazni.

4. A részvényest megilletik a fentieken tul a torvényben szabélyozott kisebbségi jogok, valamint a részvény
atruhazasanak joga is, de oly médon, hogy a dolgozéi részvények esetében az alapszabély VL. fejezet 1. pontjdban
foglalt atruhazasi korldtozdsok betartandok.

5. Az Igazgatdség felhivasdra a részvénykdnyvbe bejegyzett részvényes (letétkezeld, részvényesi meghatalmazott,
kozés tulajdonban &ll6 részvény esetén a kézos képviseld) haladéktalanul nyilatkozni kételes arrdl, hogy
tényleges tulajdonosként mekkora mértékii befolyassal rendelkezik a tarsasdgban. Amennyiben a részvényes a
felhivdsnak nem tesz eleget az el§irt hatarid6n beliil a szavazati joga feifiggesztésre keriil mindaddig, mig a
tdjékoztatasi kbtelezettségének eleget nem tesz.”

2. A jegyzett tékét megtestesitd kibocsitott részesedések dtruhdzasa:
A részvények atruhdzésara vonatkozo szabalyokat a Ptk. a tékepiaci térvény valamint a Térsasag alapszabilya
hatdrozza meg. A Térsasag alapszabdlya a térvénytél eltéré rendelkezést nem tartalmaz, korlatozast nem ir eld.

3. Kiilénleges iranyitasi jogokat megtestesits kibocsdtott részesedés:

A Tarsasag ilyen részesedéseket nem bocsatott ki.

4. Munkavallaléi részvényesi rendszer dltal elSirt irdnyitdsi mechanizmus, amelyben az irdnyitasi
jogokat nem kdzvetleniil a munkavéllalék gyakoroljdk:

A Tarsasag nem rendelkezik ilyen részvényesi rendszerrel.

5. Szavazati jogok korldtozdsa

Az Igazgatdség felhivasdra a részvénykonyvbe bejegyzett részvényes (letétkezelS, részvényesi
meghatalmazott, k6z6s tulajdonban all6 részvény esetén a kbzos képvisel6) haladéktalanul nyilatkozni
koteles arrdl, hogy tényleges tulajdonosként mekkora mértékii befolyassal rendelkezik a tarsasdgban.
Amennyiben a részvényes a felhivisnak nem tesz eleget az el@irt hatdridén beliil a szavazati joga
felfiggesztésre kerlil mindaddig, mig a tajékoztatasi kdtelezettségének eleget nem tesz.

A Tarsasdg alapszabdlya, egyéb szabalyzatai a torvénytél eltérs tovabbi rendelkezéseket a szavazati jog
korlatozésa tekintetében nem tartalmaz.

6. Tulajdonosok kdzdtti megillapodas:
A Tarsasdgnak nincs tudomdsa tulajdonosok kozotti olyan megallapoddsrél, amely a kibocsatott
részesedések, illetve a szavazati jogok atruhazasanak korlstozasat eredményezheti.

7. A vezetf tisztségviseldk kinevezésére és elmozditidsira, valamint az alapszabaly mddositisira

vonatkozé szabdlyok:
A Tarsasag legf6bb szerve a kizgyf(ilés a hatérozatokat a leadott szavazatok egyszer(i tébbségével hozza

meg, kivéve, ha jogszabaly vagy felhatalmazasa alapjan az alapszabdly, illet6leg a tarsasag m(ikodésére
kételez6en alkalmazand6 t&zsdei szabdlyzat magasabb szavazati ardnyt tesz kételez6vé.
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8. A vezetd tisztségviselGk hatdskbre, kiilondésen a részvénykibocsitasra és -visszavdsdrldsra

vonatkozo jogkdrék:
A Térsasdg alapszabdlya az aldbbi -jogszabalyon alapulé felhatalmazdson tul- nem tartalmaz térvénytél

eltérd rendelkezéseket a vezetd tisztségviselSk hataskoérét illetSen.

»7. Az igazgatbsdg jogosult a tdrsasdg nevének, székhelyének (telephely, fidktelep), tevékenységi
kérének (a fotevékenyséqg kivételével) mddositdsdval kapcsolotos dontések meghozataldra és
ezzel osszefiiggésben oz alapszabdly médositdsdra.”

A kozgy(lés felhatalmazhatja az igazgatdsdgot a Tdrsasag alapt6kéjének felemelésére és az ezzel
kapcsolatos dontések meghozatalara.

9. Megallapodds nyilvanos vételi ajinlat esetére:

Nincs a Tarsasag részvételével kotott olyan lényeges megéllapodds, amely egy nyilvanos vételi ajénlatot
kdvetden a Tarsasag irdnyftasaban bekdvetkezett valtozas miatt lép hatélyba, mdédosul vagy sz(inik meg.

10. Tarsasdg és munkavallaléia kézétti megallapodas:

Nincs a Térsasdg és vezetd tisztségviseldje, illetve munkavéllaléja kézétt olyan megallapodas, amely
kdrtalanitast ir el arra az esetre, ha a vezet§ tisztségviseld lemond, vagy a munkavillalé felmond, ha a
vezetd tisztségvisel§ vagy a munkavillalé jogviszonyat jogellenesen megsziintetik, vagy a jogviszony
nyilvanos vételi ajanlat miatt sz{inik meg.
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Konszoliddldsba bevont tirsasipokra vonatkozé informdcidk:

Il

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. konszolidaciés kérébe a kévetkez6 lednyvallalatok tartoznak (2016.

12.31.):

A tarsasap neve

Maptoke

“Jlrijﬂ!f'l'll
ha
kozvetlen ps

kozvetett (50)

1 | ENEFI Energlahatékanysagi Nyrt Magyarorszig AR - -

2 | E-STAR Management Zrt. Magyarorszdg | 5 000 000 HUF 100% 100%

3 | ENEFI Projekttarsasag Kft. Magyarorszdg | 3 000 000 HUF 100% 100%
4 | RFV J6zsefvaros Szolgéltatd Kit. Magyarorszdg {3 000 000 HUF 49% 70%

5 | Termoenergy SRL Romdnia 6960 RON 99.50% 99.50%
6 | E-STAR Centrul de Dezvoltare Regionala SRL Romania 525 410 RON 100% 100%

7 | E-STAR Energy Generation SA Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%
8 | E-STAR Alternative Energy SA Roménia 90 000 RON 99.99% 95.99%
9 | SC Faapritek SA Romania 90 000 RON 59.99% 99.99%
10 | EETEK Limited Ciprus 1 00C 000 EUR 100% 100%

Az ENEF| Energiahatékonysagi Nyrt. tulajdonaban lévé egyéb tarsasagok:

A Tarsasdg neve

Alaptike

Tulajdani

Szavazati

1 | SCE-Star Mures Energy SA —felszdmolas alatt Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%

3 [ ESEStr IneestmenEREREg et ERL = Roménia 15 000 RON 99,93% 99.93%
felszamoldas alatt

3 | SC E-Star ZA Distriterm SRL —felszdmolds alatt Roménia 40 Q00 RON 51% 51%
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1. Uzletmenet iizleti kirnyezete, fejlddése, a Tarsasdg teljesitménye, illetve helyzetének

atfogé elemzése, a Térsasdg iizletpolitikdja:

A Kibocsaté rovid torténete

A Térsasag jogelddjét Regiondlis Fejlesztési Kft. néven négy magyar maganszemély alapitotta 2000-ben.
Az alapitdk egy ESCO tipusd (Energy Service Co., azaz energetikai megtakaritssal foglalkozo) céget
kivdntak létrehozni. Kezdetben a Tdrsasag egyik f6 tevékenysége a mdig jelentSs arbevételt biztosité
kéltséghatékony villamos energiaszolgéltatds volt. A Tarsasag folyamatos tandcsadast biztositott lgyfelei
szamara arra vonatkozdan, hogy azok a teriiletileg illetékes dramszolgaltatétél a szimukra legkedvez8bb
tarifacsomagot tudjék kivilasztani. A szolgdltatés keretében az aramot a Térsasag vasarolta meg, majd a
korabbinal kedvezébb dron adta tovébb iigyfeleinek. A megtakaritott kdltségtomegen az ligyfél és a
Tarsasdg osztozott a kett6jiik kozott létrejétt hosszi tavi szerz6dés alapjan. 2008. januar 1-t6] azonban
megnyilt a szabad dram piac, ami azt jelenti, hogy a gazdaség szerepli szabadon vélaszthatjik meg
dramszolgaltatéjukat, és egyedileg hatdrozhatjdk meg a szolgdltatds kondicidit. A Tarsasdg is
alkalmazkodik a megvéltozott kdriilményekhez, és tobb drampiaci kereskedével térgyal, partnereit
dsszefogva, egyiittesen lép fel, hogy a lehets legjobb feltételeket tudja elémi. A Tarsasag mdsik 6
tevékenysége az alapitastél kezd6dGen a kdzvildgitds fénysram-szabélyozdsa volt. Ezutdn 2004-t8l a
Tarsasag a fiitéskorszer(sitést és hdszolgaltatast, mint iizletagat is felvette a termékpalettdjira. A
Tarsasag Ugyfeleinek jelentds része &nkormdnyzat és Gnkormdanyzati intézmény, de taldlhato az ligyfelek
kozott dllami intézmény, egyhazi intézmény, tdrsashizak és magénvallalkozésok is. A Tarsasdg 2006.
jonius 12. napjan alakult &t zdrtkdrGen miikods részvénytarsasiggd, majd 2007. mdrcius 12-én a
Cégbir6sag bejegyezte a ,zartkdrlien mikods részvénytarsasag” tarsasagi forma ,nyilvdnosan m(iksdd
részvénytdrsasag” tdrsasagi formdra véitozdsat. A Tdrsasdg részvényeinek Budapesti Ertékt6zsdére
térténd bevezetésére 2007. majus 29-én keriilt sor. A Tarsasdg részvényei 2011.03.22-én bevezetésre
keriiltek a Varsoi Ertéktdzsdére. A Tarsasag 2012-ban cs&deljaras ala kerdlt, mely a hitelez&kkel t6rtént
egyezségkotéssel sikeresen lezdrult. A Tarsaség tényleges miikbdése jelenleg Magyarorszag teriiletére
korldtozédott, Roménidban a megsz(int szerzédéseivel kapcsolatos jogi eljarésok vannak folyamatban.

A Térsasag lizleti kbrnyezete

A budapesti székhelyii Cégcsoport Magyarorszagon, és Romanidban jelen |évé vallalkozasbdl &il, melynek
tagvallalatai f6 tevékenységként hGtermeléssel és szolgéltatdssal foglalkoznak.

Az ENEFI 2016-ban értékesitette lengyel operéciéjat, Romanidban m(ikédé projektet mar nem lzemeltet,

SC E-Star Investment Management SRL valamint az SC E-Star ZA Distriterm SRL felszdmolds alatt 3lI.

Uzleti tevékenység bemutatdsa tevékenységi kérénként

Tarsasag arbevétele az aldbbi fébb tevékenységekbdl szarmazik:
— Kdavilagitas szolgiltatas;
— Hdszolgaltatas

A kinilt szolgaltatis

A Tdrsasag ingyenes felmérést kdvetSen olyan megoldast kinal iigyfeleinek, melynek keretében sajét
beruhdzisban, az Ugyfél sajit forrdsai bevonasa nélkil megvaldsitia a kozvildgitds fénydram-
szabdlyozasat. A Tarsasag helyi szilkségletnek megfelel6 kapacitdsd fesziltségszabalyzokat épit be
trafékdrzetenként, amelyek szabdlyozzak a  kdzvildgitdshoz szilkséges fesziiltséget. A
fesziiltségszabalyzokat a Tarsasdg 4ltaldban helyi alvéllalkozdkkal telepitteti, a beépitett eszkdzok a
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Tarsasag tulajdondban maradnak. A szerz6dés létrejéttével a Tarsasag vésarolja az dramszolgdltat6tol a
korabban nydjtott szolgdltatdst ~ villamos &ram, fogyaszték karbantartdsa — és sajat szolgéltatasat
értékesiti az Ggyfélnek. A sajat maga &ltal beépitett berendezések karbantartasat a Tarsasag végzi,
szintén alvéllalkozé bevonaséval. Az Uigyfél id@szakonként (havonta) alap vagy szolgéltatasi dijat, és ezen
feliil fogyasztdsdval aranyos dijat fizet. Az elért kéltségmegtakaritdsnak a beruhédzis finanszirozéséra
forditott hdnyadat meghaladd részén az tigyfél és a Tarsasdg osztoznak. A Térsasagnak lehet&sége van
arra, hogy az iigyfél részére tovabbértékesitett villamos energia drat a mindenkori villamos energiadr-
emelésekkel korrigalja.

Hoszolgaltatds fiitéskorszerlisitéssel

Az onkorményzatok, éllami intézmények sokszor elavult fiitési rendszerekkel, pazarléan oldjdsk meg
intézményeik fiitését. Ezen tlimenden az elavult rendszerek fenntartisa egyre nehezebben, egyre
nagyobb karbantartdsi koltségekkel oldhaté csak meg, a berendezések esetleges meghibasodasa
jelentds — és nem tervezett — beruhazassal jarhat. A beruhdzés a sziikés dnkorményzati gazdalkodas
miatt esetleg csak hitelfelvétellel, a hitelfelvételi képesség tovébbi rontdsival valésulhat meg. Az
ugyfelek épiileteinek egyedi felmérését és az ligyfelekkel térténd eldzetes igényfelmérést kiovetéen a
Tarsasag ezen lzletdgaban olyan ajanlati csomagot készit, amely javaslatot tartalmaz a hdszolgéltatés
hosszUl tdvon, magasabb szinvonalon torténé megoldaséhoz. Szerz&déskétést kdvetSen a Tarsasag sajat
beruhézasban, az Ulgyfél sajat forrdsai bevondsa nélkiil elvégzi a felmérés sordn elkészitett,
hatastanulmanyban viéllalt, energetikai korszer(isitést, majd a korszerii energetikai rendszeren végzi
hosszd tavon (10-25 éven keresztiil) a hészolgdltatdst, mely magsban foglalja az iizemeltetési és
karbantartési feladatok elldtdsat is. A korszer(sités egyedi igényektl fiiggSen magaban foglalhatja a
kazdncserét, a h§ felhasznélds szabdlyozhatdvd, és mérhetévé alakitasat (fiitési rendszerek tébbkorossé
alakitdsa, termoszitok felszerelése, h&szivattyl beépitése stb.). A Tarsasig a hészolgaltatas
biztositdsahoz szilkséges tovabbi tényezdket (pl.: kazdnhéz bérlet, villamos energia, viz stb.) részben az
ugyfelektdl szerzi be. A berendezéseket a Térsasag tobbnyire vildgcégek hazai képviselditsl (pl. kazdnok
esetében ezek a cégek jellemz8en a Viessmann, Buderus, Hoval stb.) szerzi be, akik &ltaldban a
kivitelezést is végzik. Az eszk6zok karbantartdsara a Tarsasag szintén hosszd tava szerz6dést kot egy-egy
helyi alvéllalkozéval. A korszer(isités — azonos feltételek mellett — jelentds, akdr 40-50%-os
energiakoltség megtakaritést eredményez. A hészolgditatas biztositdsa érdekében Tarsasag &ltaldban
gaztiizelési berendezéseket alkalmaz. Az eddigi kézvetlen ,gézszolgéltaté — Snkorményzat” kapcsolat
helyett ,gdzszolgiltatd (gdzkeresked8) — Tarsasdg” viszonylatban Térsasdg vasdrolja a gdzt és hét
szolgdltat az ligyfelek részére. Az Ugyfél — mikdzben fiitési rendszer korszertisédik — alacsonyabb koltség
mellett veszi igénybe a hdszolgéltatast. Az Ugyfél alap vagy szolgaltatasi dijat, és ezen feliil
fogyasztasaval ardnyos, elfre rogzitett képletnek megfelel§ dijat fizet. A Tarsasdg a h&szolgéltatas
egységarat a teriileti kdziizemi gézszolgaltat6 altal kiszdmlazott gazérhoz igazitja.

Fébb piacok

Az ENEFI féldrajzi hatdkére

* Az ENEFI Nyrt. kezdetben Magyarorszdgon valsitott meg sikeres h@szolgdltatssi, kdzvilagitasi és
konyhatechnolégiai beruhdzasokat, déntéen az 6nkorményzati szféraban.

* A térségiinkben is megvéltozé gazdasagi és tarsadalmi elvardsok miatt egyre nagyobba vélt a Tarasig
altal kindlt megoldédsokra az igény, ami lehetévé tette a hazankban megerdsodé és referenciskat szerzg
Tarsasag régios terjeszkedését is.

* Mivel térségiinkben az Gnkormanyzatok még inkdbb alulfinanszirozottak, a kozintézmények
fiitéstechnoldgidja még inkdbb elavult, igy jelent6sebb megtakaritdsok érhetek el, ezért az ENEFI
figyelme 2010-t61 ndvekv6é mértékben fordult a kdrnyezd orszigok, elsésorban Romania felé, majd
2011-t6l Lengyelorszag felé.
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A Tarsasag értékesitette 2016-ban Lengyelorszagi operacidjat, m(ikod6 projektet Romdnidban sem lizemeltet
maér a Taraség, igy mikddési terillete Magyarorszag teriiletére korlatozédott.

A csoport egészének legfontosabb szolgailtatdsai ({izletigai)

A csoport egészének legfontosabb szolgéltatdsai ((zletdgai) a kovetkezdk:
— hatékony hé- és tavh@szolgaltatas, fenntarthaté primer energiaforrdsokra alapozva
energiaellato és -atalakité berendezések modernizicidja, és hatékonység kiaknézéasa

A Tarsasag ligyvezetése, célja, stratégidja

A Térsasdg Gjonnan megvélasztott Igazgatdsiga elsé feladatai kozott tartotta fontosan meghatérozni és a
tisztelt Részvényesek felé kommunikdlni a Tdrsasdgra vonatkozé rovid és kézéptava célkitlizéseit:
https://www.bet.hu/newkibdata/120976438/K zlem ny_IG ¢ lkit 7 sek.pdf

A Térsasag fobb erdforrasai

A Tarsasag dlloményi létszama az operdcié kordbbi, drasztikus leépiilése eredményeként minimalisra
redukalodott. A létszam a napi miikdédés fenntartasdhoz elegendS. A jelentSsen lecsékkentett véllalati
kéizponttal valé m(kédés egy befektetési alap szint(i operaciéhoz hasonlithaté. Uj, nagy projektek inditasa
esetén létszdmbdvités lehet sziikséges. A korabbi csédeljaras sikeres lezdrdsa a Tarsasdg magyarorszagi piaci
helyzetét stabilizalta. Magyarorszdgi kiils6 kételezettség dllomanya lényegében a napi miikédés sordn bejévé
szallitoi szamliakra csokkent. A megmaradt iigyfélkor fizetési fegyelme megfeleld. A Tarsasdg az operdcid
finanszirozdsit a bevételeibSl fedezni tudja. Uj projektek inditdsa esetén kell§ koriltekintéssel, kockézatok
mérlegelésével jar el. Az ligyfélkor (Gnkormdnyzatok és intézményeik) magukban hordozzak a nem fizetés
kockazatdnak lehetdségét. Pillanatnyilag a teljes magyarorszégi operacié banki finanszirozds igénybevétele
nélkil torténik. Amennyiben az Gjonnan inditott projektek tGkeigénye meghaladja a rendelkezésre &ll6 forrés
dllomanyt a Tarsasagnak sziiksége lesz kiilsG finanszirozasra.

Kockazati tényezdk

A kockézati tényezdk részletes ismertetését a Tarsasdg korabban kézzétett Osszevon Tajékoztatsja (22.
old. - 37. old.) tartalmazza, mely az alabbi helyen elérheté:
http://bet.hu/newkibdata/115693892/T | koztat .pdf

Eves beszdmolé id8szakdban elért eredmény és kilatisok

A 2016 évi eredményeket negativan befolyasolta, hogy 2016 rekord meleg év volt. A management varakozésa
szerint a jov6ben a projektértékelésekkel kapcsolatos egyedi negativ tételek mar nem fogjak jelent8sen
rontani a foly6 évi eredményeket.
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A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jelz8i

A cégesoport szinti mutatészamokat 2016. december 31-i dllapot szerint az aldbbi tablazat tartalmazza.

Mutatészam megnevezése 2015, december 31. 2016. december 31.
Befektetett eszkézok ardnya
({befektetett eszkbzok/mérlegfbosszeg) 24,12% 65,79%
Eladosodottsdgi rata
(kételezettségek/Forras) Sl anjeane

Arbevétel ardnyos jovedelmezdség

(addzds eldtti eredmény/értékesités nettd drbevétele) =101:55% i65:12%
Sajat téke ardnyos jivedelmezdség )

{adézds elétl eredmény/sajit toke) 26385 S50
Likviditdsi mutatd 1.

(forgdeszkdzdk/révid lejdrat kitelezettségek) = 107,57%
Likviditdsi gyorsrita 0,02 12,57%

{pénzeszkdzok/révid lejaratd kitelezettségek)

Tarsasag konszoliddlt vagyoni helyzetének részletes ismertetése

A Tarsasdg konszoliddlt vagyoni helyzetének részletes ismertetése a jelen jelentéssel egyiitt
eléterjesztett éves beszdmoldja, cégesoport szinten pedig éves konszolidélt beszamoléja tartalmazza.

A Térsasdg felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvanos tézsdei tarsasagként, valamennyi, Tarsasiggal
kapcsolatos jelentds eseményt nyilvdnossigra hoz, mely megtaldlhaté honlapjan (www.e-star.hu,
www.enefi.hu), illetdleg a Budapesti Ertéktdzsde Zrt, (www.bet.hu) valamint az MNB &ltal iizemeltetett
honlapon is (www.kozzetetelek.hu).

A 2016. év jelentfsebb gazdasagi eseményei, értékelése

Az ENEFF 2016. évben tortént jelentdsebb gazdasdgi eseményeit részletesen bemutatta targyévi
kéizleményeiben, melyek kiziil itt is kiemeli az alabbiakat:

1. A targyév legjelentSsebb eseménye volt, hogy zdrasra keriilt az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. altal
korabban, a targyid6szakban mar bejelentett és nyilvanosséagra hozott tranzakcié az ENEFI Polska Spolka Z.0.0.
értékesitésére vonatkozéan.

A tranzakcié keretében az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. 100%-os leanyvéllalata, az EETEK Ltd. értékesitette
az ENEFI Polska Spolka Z.0.0.-t nyilvantartasi érték felett, 48,51 min PLN készpénz valamint az ENEFI Polska
ENEFI Nyrt.-vel szemben fenndllé &sszes kévetelésének ellenértéke {mintegy 28 millié PLN) fejében. A
konstrukcié keretében az ENEFI Polska Premium Fund Spolka Z.0.0. néven tobbségi tulajdoni térsasigot
hozott létre, melybe apportélta az E-STAR Elektrocieplownia Mielec Spétka z o. o. tarsasdgban tulajdonolt
tulajdoni részesedését.

Az ENEFI Polska értékesitésével az ENEFI Polska BZ WBK felé fenndllé kételezettsége is értékesitésre keriilt,
melyet a vevé villalt elStdrleszteni a Bank felé, megsziint tovabba az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. ENEFI
Polska Sp. z 0.0. kitelezettségeiért fennalt kezességvéllaldsa, melynek &sszege max. 54.000 e PLN + 20.000 e
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PLN a kotbér, az E-Star Polska Sp. z 0.0. &ltal esetlegesen elkévetett szerz6désszegés esetén fizetend§
biintetés, a szerzGdés id6tartama (15 év).

A befolyé vételdr ellenében az EETEK Ltd. ENEFI Nyrt. részvényeket vdsdrolt. A részvénytranzakcidk
kdvetkeztében a tdrsasdg tulajdonosi szerkezete atalakult, tobb korabbi nagytulajdonos is az értékesités
meliett déntdtt.

2. A targyévben a Tarsasdg értékesitette az RFV Slovak s.r.o (Székhelye: Hniista, Francisciho ndm 373., Szlovak
Kozt. , 98101, Cégjegyzékszdma: 44 016 972) kapcsolt véllalataban fenndllé teljes tulajdonosi részesedését
jelképes 1 eurd vételdr ellenében.

Az RFV Slovak s.r.o tényleges tevékenységet évek 6ta nem végzett, vagyonnal nem rendelkezett, fenntartdsa
azonban koltséggel jart, igy a Tarsasdg a cégesoport leegyszer(isitése és a koltségek csdkkentése érdekében
annak értékesitése mellett déntétt.

3. A Tarsasag Ujonnan megvalasztott Igazgatéséga els6 feladatai kézétt tartotta fontosnak meghatarozni és a
tisztelt Részvényesek felé kommunikaini a Térsasdgra vonatkozé rovid és kézéptavi célkitlzéseit, melyet a
jelentés fenti része tartalmaz.

4. A Tarsasag |gazgatéséga a targyévben a Tarsasag kdzgy(ilésének 2016. 05. 06. napjan elfogadott 34/2016.
(05. 06.) szému hatdrozata alapjan déntott az alaptéke zért korben, dolgozéi részvények ingyenes forgalomba
hozataldval t6rténé felemelésérél, 25.000.000,- Ft &sszeggel, 2.500.000 darab 10,- Ft névértékii dolgozdi
részvény kibocsatdsédval, 296.725.790,- Ft Bsszegre. Az Igazgatdsag a kozgy(ilési felhatalmazds alapjan déntott
az alapszabaly médositdsdrol is. A dolgozéi részvények megkeletkeztetésére és kiosztasara még nem keriilt sor,
err6l a Térsasdg kilon kozleményben téjékoztatja majd a tisztelt Befektetdit. A dolgozéi részvények nem
keriilnek t6zsdei bevezetésre.

A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvanos t6zsdei tarsasigként, valamennyi, ENEFI-vel kapcsolatos
jelentds eseményt kizlemény formaban nyilvanosségra hoz, mely megtalilhaté honlapjan (www.e-star.hu,
www.enefi.hu), illetSleg a Budapesti Ertéktzsde Zrt. (www.bet.hu) valamint az MNB 3ital lizemeltetett
honlapon is {www.kozzetetelek.hu).

2. A mérleg fordulénapija utdn bekbvetkezett Iényeges események, kiilsnésen jelentds folyamatok:

Az ENEFl 2017. évben tortént jelentGsebb gazdasigi eseményeit részletesen bemutatta targyévi
kézleményeiben, melyek koziil itt is kiemeli az alabbiakat:

1. Gyergydszentmikloson 2017. 03. 08-4n megtdrtént a tavhSrendszerrel kapcsolatos atadas-atvétel.
Mint arr6l kordbban kozleményeiben a Tarsaség t4jékoztatdst adott, az 6nkormaényzattol perben kivetelt

Osszeg valamennyi jogcimet egyiittesen tekintve meghaladja a 26 millié EUR dsszeget. A Tarsasag korabban a
fenti Gsszegnél jéval kedvez6bb egyezségi ajanlatott is tett a Vdros felé a jogvita békés lezarasa érdekében,
azonban a Véros fel6l tényleges megegyezési szdndék nem mutatkozott. A fentiekre tekintettel a Tarsasag arra
késziil, hogy jogos kévetelését birdsagi aton fogja érvényesiteni, azonban tovabbra is nyitott az egyezségre az
ENEF! Nyrt. erre vonatkozd kozgydlési dontésének keretein beliil. A Tarsasig a CDR-rel kapcsolatosan
folyamatos téjékoztatast nyuUjtott a nyilvanosség részére kdzzétételi helyein (www.e-star.hu/www.enefi.hu
www.bet.hu, www.kozzetetelek.hu), részletesen bemutatva a jogvita hatterét és aktudlis dllasat. A tarsasdg
kézleményei jelenleg is megtaladlhatéak a fenti elérhetdségeken.
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2. EETEK Ltd. és Sods Csaba téjékoztatasa alapjan az MNB piacbefolydsoldsra és bennfentes kereskedelemre
hivatkozva hatérozataval {H-PJ-11l-B-3/2017.) birségot szabott ki, az EETEK Ltd. vonatkozasaban 45mFt, Sods
Csaba vonatkozdsaban 75mFt mértékben. Az érintettek éltek jogorvoslati jogukkal és birésagi feliilvizsgalatot
kezdeményeztek a hatdrozattal szemben.

3. Az EEETEK Limited tulajdonosa, az ENEFI Nyrt. az EETEK Limited 2016. évi eredményébdl 10.295 eEURO
osztalék kifizetésérgl dontdtt 2017. dprilis 19-én. Ez osztalékbevételként az ENEFI Nyrt-nél 2017-es eredmény
érintd tételként jelenik meg.

A Tarsasag felhivia a figyelmet arra, hogy nyilvdnos tézsdei tirsasdgként, valamennyi, E-Starral kapcsolatos
jelentSs eseményt kdzlemény formaban nyilvanossdgra hoz, mely megtaldlhatd honlapjdn {www.e-star.hu,
www.enefi.hu), illet6leg a Budapesti Ertékt6zsde Zrt. {www.bet.hu) valamint az MNB 4ltal Gizemeltetett

honlapon is {(www.kozzetetelek.hu).

3. A virhatd fejlddés (a gazdasigi kdrnyezet ismert és varhatéd fejlédése, a belsd dontések varhaté

hatasa fiiggvényében):

A vallalatcsoport a kozeljovét a kordbban kézzétett stratégiai célkit(izései teljesitésének szenteli.
A Tarsasdgra vonatkozd révid és kdzéptavu célkitiizéseit korahban kbzzétette:
https://www.bet.hu/newkibdata/120976438/K_zlem ny IG ¢ Ikit z sek.pdf

4. A kutatas és a kisérleti fejlesztés teriilete:

A véllalatcsoport a 2016. évben ilyen tevékenységet nem végzett és a jovBben sem tervez végezni.

5. A telephelyek:
A véllalatcsoport a 2016. évben 4j telephelyet, fi6ktelepet nem hozott létre.

6. Foglalkoztataspolitika:

A vdllalatcsoport jelenlegi gazdasagi helyzetének megfelel csdkkentett munkavéllaléi dllomannyal
rendelkezik. A vallalatcsoport foglalkoztataspolitikdja szerint kézpontjat ,tuddskozpont” szemléletben
mikddteti jellemz6en magas képzett szellemi dllomédny foglalkoztatésdval. A véllalatcsoport &htal
miikédése sorén elvégzett beruhazésokhoz szilkséges szakembereket alvéllalkozéi szerz6dés keretében
veszi igénybe.

7. Kérnyezetvédelem:

A vallalatcsoport zleti és operativ m{ikodése soran is kiemelt figyelmet fordit a kdrnyezetvédelemre. A
véllalatcsoport f6 izleti tevékenysége az energetikai beruhazasokkal megvalésulé korszer(
energiaszolgéltatds, mely azon til, hogy a véllalatcsoport bevételi forrdsat képezi jelentSs mértéki
szennyezGdéstdl, energiafelhasznéldstol 6vja meg a kérnyezetet. A véllalatcsoport kordbbi miikédése
sordn is folyamatosan kereste a meguljulé energidk felhasznéldsdnak és hasznosithatésagénak
lehetGségét. Az energiatakarékosség és ezaltal a kornyezet fokozott védelme a véllalatcsoport alapvetd
Uzleti célja és Uzletpolitikdja.

8. Pénziigyi instrumentumok hasznositisa:

A Tarsasagnak 2016. évi gazdalkodasa soran nem volt nyité pozicidja és nem is nyilt dj pozicija.
12
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9. Kockézatkezelési politika és a fedezeti iigylet politika:

A Tarsasdg esetleges deviza &rfolyambél eredd kockazatait pénz és devizapiaci Ugyletekkel héritja el.
Targyévben ilyen tigyletek lebonyolitdsara nem keriilt sor.

10. Ar-, hitel-, kamat-, likviditds- és cash-flow kockazatok:

A Tdrsasag miikodését befolydsold kockazatok fentebb bemutatésra keriiltek hivatkozassal.
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V.

Igazgatosag jelentése a Tirsasig 2016. évre vonatkozé konszolidalt beszamoléjdhoz:

Az |gazgatosdg elkészitette és elfogadta az ENEFI Energiahatékonységi Nyrt. 2016. évre vonatkozé IFRS
szerint elkészitett konszolidalt éves beszamoldjat.

A Tdrsasdg javasolja részvényeseinek, hogy az Igazgatosag, Feliigyel Bizottsig és Kényvvizsgald
beszémoldra vonatkozd jelentésének ismeretében fogadja el a 2016. évre vonatkozé IFRS szerint
elkészitett konszolidalt éves beszdmolét - 8.774.219 EUR targyévi eszkdz-forras egyezd Osszeggel, -
4.182.791 EUR dsszes atfogd jovedelemmel (nyereséggel)

Az lgazgatosag felhivja tisztelt részvényesei figyelmét arra, hogy jelen jelentés elvéiaszthatatlan részét
képezi a Tarsasdg konszolid4lt éves beszémoldja, kéri, hogy beszamold elfogadasaré! szolé dontésiiket a
beszamolé (ideértve azok kiegészité mellékletét és kapcsolodd jegyzeteket is) alapos ismeretében
hozzak meg.

A Tarsasdg Igazgatdsdga tovabbra sem javasolja a Kozgy(ilés részére osztalék kifizetésérsl sz616 dontést.
A Térsasag Igazgatosaga elkészitette és elfogadta idei évben is a jogszabdlyi rendelkezés alapjén a

Budapesti Ertéktézsde részére benyujtandé felelds véllalatiranyitasi jelentését, melyet a Feliigyeld
Bizottsdg és a kbzgy(ilés elé terjesztett.
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Villalatirdnyitasi nyilatkozat:

Az anyavéllalaton kiviil a konszolid4ldsba bevont egyetlen villalkozas atruhdzhatd értékpapirjai sem
forognak az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely dllamanak szabdlyozott piacan.

A Térsasag vallalatirdnyitasi nyilatkozatat az egyedi iizleti jelentése tartalmazza.

Kibocsatéi nyilatkozat

Az alkalmazott szamwviteli eldirasok alapjan, a legjobb tuddsunk szerint elkészitett Konszolidalt éves beszdmold
valds és megbizhat6 képet ad az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. és a konszoliddciéba bevont vallialkozdsai
eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérsl valamint eredményérél, a konszolidiciéba bevont
villalkozésok helyzetérdl, fejlédésérd] és teljesitményéré, ismertetve a fébb kockazatokat &s bizonytalansdgi
tényezdket.

Tarsasdg nyilatkozik, hogy a vezetdségl jelentés megbizhaté képet ad a kibocsétd helyzetérdl,
fejlddésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

—==_ /T
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