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ALTEO Csoport
Konszolidalt mérleg
2017. junius 30. napjara

(Eszk6zok)
adatok eFt-ban
2017.06.30 2016.06.30 2016.12.31

nem auditalt nem auditalt auditalt
Befektetett eszk6zok 6.414.711 6.930.124 6.666.442
E::Lnnudveezlzszkenerglatermelo ingatlanok, gépek és BT 5 065.034 5 012.890
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 32.802 42.885 31.811
Nettd befektetés lizingbe 586.620 857.377 729.721
Kibocsatasi jogok 54.981 71.033 46.724
Egyéb immateridlis eszk6zok 212.035 225.983 218.418
Uzemeltetési szerz6dések 321.904 428.559 367.854
Goodwill - 75.839 -
Halasztott adé eszk6zok 60.574 96.024 72.890
Tartésan adott kdlcson és letétek 213 .816 67.290 186.034
Tartds részesedés tarsult vallalkozasban 100 100 100
Forgdeszkozok és értékesitési céllal tartott eszk6z6k 8.405.133 5.819.728 9.481.391
Készletek 145.865 104.372 55.222
Vevékovetelések 3.302.265 2.256.799 3.533.750
Egyéb pénzigyi eszkdzok 830.595 717.298 1.292.457
Lizing befektetés éven belll esedékes része 461.674 405.137 273.402
Egyéb kovetelések és id6beli elhataroldsok 985.309 326.595 342.492
Nyereségado kovetelések 35.066 25.689 68.977
Pénzeszkdzok és egyenértékeseik 2.644.359 1.983.838 3.915.091
ESZKOZOK OSSZESEN 14.819.844 12.749.852 16.147.833

Sajat t6ke és Kotelezettségek adatai a kbvetkezd oldalon!



ALTEO Csoport
Konszolidalt mérleg

2017. junius 30. napjara
(Sajat toke és kotelezettségek)

adatok eFt-ban

2017.06.30 2016.06.30 2016.12.31

nem auditalt nem auditalt auditalt
Sajat toke 4.668.934 3.213.728 4.896.648
Anyavallalat tulajdonosaira jutoé sajat t6ke 4.698.538 3.239.277 4.924.778
Jegyzett t6ke 195.390 165.391 195.390
Azsio 3 080.838 1.972.051 3080.838
Részvény alapu kifizetések tartaléka 73.166 - 42.296
Eredménytartalék 1.682.662 1.233.999 1.348.343
Tulajdonosi tranzakciok (182.424) (182.424) (182.424)
Cash flow hedge tartaléka (151.094) 50.260 440.335*
Nem kontrollalé érdekeltség (29.604) (25.549) (28.130)
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6.230.688 6.281.428 3.947.291
Hosszu lejdratu hitelek és kdlcsonok 1.900.898 2.200.614 1.924.751
Tartozasok kotvénykibocsatasbél 3.436.272 2.704.949 757.087
Pénzligyi lizing tartozasok 121.725 136.221 126.687
Halasztott ado kotelezettségek 234.131 229.579 268.865
Céltartalékok 289.256 630.407 551.676
Halasztott bevételek 248.406 379.658 318.225
Rovid lejaratu kotelezettségek 3.920.222 3.254.696 7.303.897
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok 341.057 557.699 500.624
Rovid lejaratu kotvénytartozasok 1.077.817 701.125 2.643.366
Szallitétartozasok 938.822 536.745 2.533.916
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 139.310 114.348 41.306
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idGbeli
elhatsrolasok 1.325.915 967.272 1.468.859
Nyereségado kotelezettségek 37.472 174.444 9.073
Vevéi el6legek 59.829 203.063 106.750
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 14.819.844 12.749.852 16.147.833

* A bdzis id6szak csillaggal jelélt adata a 2016. december 31-én végzGdéd lizleti évre kiadott Konszoliddlt pénziigyi
kimutatdsokban tévesen, eltéré Gsszeggel keriilt bemutatdsra. Az elirds kévetkeztében adat téves szerepeltetése nem

mindsiil az IAS8 sztenderd szerinti hibdnak.



ALTEO Csoport
Konszolidalt eredménykimutatas
és kimutatas a konszolidalt egyéb atfogé eredményrél
2017. junius 30-an végz6do 6 honapra (elsé félévre)

*Az dsszehasonlito id6szak modositdsai a kiegészité megjegyzések 2017.06.30-an 2016.06.30-an 2016.12.31-én
kozétt keriilnek bemutatdsra végz6ds végz6d6 végz6d6
6 honap 6 honap év
adatok eFt-ban nem auditalt auditalt
nem auditalt ujramegallapitott Gjramegallapitott
Arbevételek 8.634.770 6.783.327 13.948.219
Anyagjellegi raforditasok (2.472.393) (2.289.069) (4.841.683)
ELABE (4.078.774) (1.793.816) (4.408.136)
Személyi jellegl raforditasok (1.107.282) (1.027.154) (2.315.818)
Ertékcsokkenési leiras és amortizacié (284.247) (357.583) (601.332)
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd 196.674 (226.853) (297.864)
Miikodési Eredmény 888.748 1.088.852 1.483.386
Pénziigyi bevételek 13.085 15.739 7.628
Pénziigyi raforditdsok (189.500) (168.059) (463.353)
Nettd pénziigyi eredmény (176.415) (152.320) (455.725)
Addzas el6tti eredmény 712.333 936.432 1.027.661
Jovedelemadd raforditas (125.480) (225.269) (204.735)
Netté eredmény 586.853 711.163 822.926
Ebbdl az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 588.326 613.762 728.104
Ebbdl a kisebbségi részesedést illeti: (1.473) 97.401 94.822
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke * 301,10 382,96 429,01
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke * 286,97 382,96 428,01
EBITDA 1.172.995 1.644.907 2.313.670
Egyéb atfogd eredmény
Egyéb atfogé eredmény (nyereségadé hatasa utan) (591.429) 157.437 547.511
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogd eredmény (350.020) 17.884 820.739
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogo eredmény dtsoroldsa (241.409) 139.553 (273.228)

az eredménybe
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: (591.429) 157.437 547.511

Ebbél a nem kontrolldlo érdekeltséget illeti: - - -

Atfogé eredmény (4.576) 868.600 1.370.437
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: (3.103) 771.199 1.275.615
Ebbél a nem kontrollalé érdekeltséget illeti: (1.473) 97.401 94.822

*A 2017. junius 30-aval végz8d6 évkozi pénziigyi kimutatasokban a Csoport megvaltoztatta az EPS szamitasanak a modszertanat és az egyéb atfogd
eredményt a mutatéban mar nem szerepelteti. Lasd IV. valogatott kiegészit6 megjegyzést.



ALTEO Csoport

Konszolidalt cash-flow kimutatas
a 2017. junius 30-an végz6do 6 honapra (elso félévre)

2017.06.30-an

2016.06.30-an

2016.12.31-én

adatok eFt-ban végz8d6 6 hnap | végz6d6 6 honap | végzddé év
nem auditalt nem auditalt auditalt
Addzas el6tti eredmény 712.333 936.432 1.027.661
Kamatbevételek és kamatraforditasok (nettd) 167.221 164.125 324.927
Pénzmozgdssal nem jaro tételek:
Ertékcsokkenési leiras 284.247 357.583 601.332
Ertékvesztések (kivéve nettd forgétSkéhez tartozd) = 198.572 228.953
Céltartalékok képzése és feloldasa (267.265) - (79.165)
Leszerelési kdltségre képzett céltartalék véltozdsa (IAS 16) 4.845 8.813 9.247
Halasztott bevételek valtozasa (112.928) (68.455) (68.084)
Nem realizalt arfolyamkilénbdzet (kivéve nettd forgétdke) (594.709) 117 (51.152)
Részvény alapu kifizetések koéltsége 30.870 - 42.296
224.614 1.588.374 2.035.514
Készletek valtozasa (90.644) 2.926 43.275
Vevék, egyéb kdvetelések és aktiv idSbeli elhatérolasok véltozasa (377.421) 762.189 (561.933)
Egyéb pénziigyi eszk6zok valtozasa 416.691 133.974 197.662
Szallitoi tartozasok, egyéb kotelezettségek és passziv id6beli (1.709.639) (2.018.199) 494.005
elhatdrolasok valtozdsa
Egyéb pénziigyi kotelezettségek valtozasa 98.005 - (19.435)
Vevéktél kapott el6legek dllomanyvéltozasa (46.922) 198.984 106.750
Nett6 forgotéke vdltozdsa (2.709.930) (920.126) 260.324
(1 485 316) 668.248 2.295.838
Targyi eszkozok értékesitésén elért eredmény 5.355 124.692 (38.972)
Kifizetett kamatok (80.771) (63.576) (233.694)
Addzds elStti miikéddési cash flow (1.560.732) 729.364 2.023.172
Kifizetett nyereségadd (147.898) (35.274) (115.673)
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalas) miikodési tevékenységhdl (1.708.630) 694.090 1.907.499
Betétek és befektetések kamatai 8.203 3.934 7.629
Targyi és immaterialis eszkdzdk vasarlasa (143.266) (56.414) (151.865)
Targyi eszkozok értékesitésének pénzbevétele 20.869 42.742 188.748
Tartdsan adott kélcsén - folyésités (22.900) (62.290) (181.034)
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznilas) befektetési tevékenységhdl (137.094) (72.028) (136.522)
HosszU lejaratu hitelek és kélcsdndk visszafizetése (188.382) (370.110) (719.263)
T6keemelés = - 1.140.091
Kotvények visszafizetése (623.919) - -
Kotvények kibocsatasa 1.638.019 - -
Osztalékfizetés - (198.469) (198.469)
Kiosztas a nem kontrollalé érdekeltségnek = - (1.302)
Pénzkeletkezés / (felhasznalas) finanszirozasi tevékenységbdl 571.711 (568.579) 221.057
Pénzeszkozok dllomanyvaltozasa (1.274.013) 53.483 1.992.035
Nyitd pénzeszkozok és egyenértékesei 3.915.091 1.924.559 1.924.559
Atvaltasi kilonbozet pénzen 3.281 5.796 (1.503)
2.644.359 1.983.838 3.915.091

Zaro6 pénzeszkozok és egyenértékesei

*Az 6sszehasonlitd idészak modositdsai a kiegészité megjegyzések kézétt keriilnek bemutatdsra




ALTEO Csoport
Konszolidalt sajat toke valtozas kimutatas
2017. junius 30-an végz6do 6 hdnapra (elso félévre)

adatok eFt-ban

ALY

Jegyzett tGke Azsié . .alap,t'x Eredmé,ny- Tulajdon.o’si Calls;d::w tﬁlzs::gnga konNtfc?I]élé SﬂJAT TOKE
kifizetések tartalék tranzakciok , s g . ) OSSZESEN
. tartaléka | juto sajdt téke érdekeltség

adatok eFt-ban tartaléka

2015. januar 1. 167.700 1.628.451 8.880 (277.577) 1.527.454 - 1.527.454
T6keemelés - -
Részvény alapu kifizetések (8.880) 8.880 - -
Sajat részvény - Tulajdonosi
tranzakciok (9.625) (356.136) (365.761) (365.761)
Sinergy alcsoport felvasarlasa - 521.325 521.325
Kiosztas nem kontrollalé
érdekeltségnek - (198.021) (198.021)
Atfogd eredmény 1084.704 (91.595) 996.809 61.791 1.058.600

2015. december 31. 158.075 1.628.451 - 818.707 (356.136) (90.595) 2.158.502 385.095 2.543.597
Kissebségi részesedés apport 7.316 343.600 173.712 (16.582) 508.045 (508.045) -
Nyilt kor( tékeemelés (IPO) 29.999 1108.787 1.138.786 1.138.786
Részvény alapu kifizetések 42.296 42.296 42.296
Osztalékfizetés (198.469) (198.469) (198.469)
Atfogd eredmény 728.105 547.511 1.275.616 94.822 1.370.438

2016. december 31. 195.390 3.080.838 42.296 1.348.343 (182.424) 440.335 4.924.777 (28.130) 4.896.647
Részvény alapu kifizetések 30.870 30.870 30.870
Osztalékfizetés (254.007) (254.007) (254.007)
Atfogd eredmény 588.326 (591.429) (3.103) (1.473) (4.576)

2017. janius 30. 195.390 3.080.838 73.166 1.682.662 (182.424) (151.094) 4.698.538 (29.604) 4.668.934




2017. janius 30.-an

végz6do 6 honap

Energiatermelés -
Piaci

ALTEO Csoport
Szegmensek szerinti jelentés

Energetikai
szolgaltatas és
Vallalkozas

Energiatermelés -
KAT

adatok eFt-ban

Energia-
kerekedelem

Szegmenshez
nem rendelt

Osszesen

Arbevétel - kiils6 felektd| 4.090.706 473.366 1.911.186 2.108.075 51.437 8.634.770
Arbevétel - Csoporton belil 818.061 - 607.138 166.918 318.344 -
Mkodési koltségek - kiilsé felektdl 3.730.245 248.378 1.774.358 1.374.602 618.439 7.746.022
M(ikodési koltségek - Csoporton beliil 700.393 41.700 21.857 947.771 198.740 -
Miikodési eredmény 478.129 183.288 722.109 (47.380) (447.398) 888.748
Adozas el6tti eredmény 449.622 128.182 720.488 (50.502) (535.457) 712.333

Energetikai

2016. junius 30.-an Energiatermelés - Energiatermelés - X . . Energia- Szegmenshez x
f , .. , szolgaltatas és Osszesen
végz6do 6 honap Piaci KAT h A kerekedelem nem rendelt
Vallalkozas
Arbevétel - kiils6 felektd| 3.336.306 534.762 1.463.259 1.375.538 73.462 6.783.327
Arbevétel - Csoporton beliil 781.723 - 272.488 16.718 304.486 -
M(ikodési koltségek - kiilsé felektél 2.795.505 353.924 1.212.623 788.632 548.911 5.699.595
M(ikodési koltségek - Csoporton beliil 474.584 97.821 130.692 537.207 135.111 -
Miikodési eredmény 847.940 83.017 392.432 66.417 (306.074) 1.088.852
Addzas el6tti eredmény 807.320 60.812 391.738 65.092 (388.530) 936.432




ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt évkozi pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

VALOGATOTT KIEGESZITO MEGJEGYZESEK
I. A pénziigyi kimutatdsok elkészitésének az alapja

Ezek az id6kozi pénziugyi kimutatasok az IAS 34 Id6kozi pénziigyi kimutatdsok standardnak
megfelelben késziiltek, igy nem tartalmaznak minden olyan informacidt, amelyet az év végi
pénzigyi kimutatdsok — az IAS 1 Pénziigyi kimutatasok prezentaldsa standard szerint —
bemutatnak. Ezeket az id6kozi pénziigyi kimutatdsokat a 2016. december 31-én végz6dé
Uzleti évre vonatkozd pénziigyi kimutatasokkal (tovabbiakban teljes pénziigyi kimutatas)
egyltt kell értelmezni.

Il.  Szamviteli politikak és valtozé standardok

Vdltozdsok a Csoport szamviteli politikdjaban

A Csoport kordbbi szamviteli politikai az utolso teljes pénziigyi kimutatas ota tartalmaban
nem valtoztak meg, de a Csoport él azzal a lehet6séggel, hogy évkozi pénzigyi
kimutatasaiban az évkozi pénzigyi kimutatasokon kivil, de azokkal egyltt nyilvanosan
kdzzétett dokumentumokban szereplé adatokat nem feltétlendl ismétli meg, hanem az
ismétlés elhagydsakor azokra csak egyértelmden hivatkozik [IAS 34.10A].

Uj szamviteli politikdk
Az Anyavallalalat egyedi konyveinek IFRS szerint vald vezetése

A Csoport Anyavallalata a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C Torvény elGirasainak megfelelGen
2017. januar 1-jét kovetSen egyedi konyveire is az IFRS szabalyainak megfelel6en késziti el a
pénziigyi kimutatdsait és vezeti a konyveit. Ez a mddszertani valtoztatas az atallasbdl eredd
halasztott add hatadson kiviil nem érinti a Csoport pénzligyi kimutatasait, azokra nézve
semleges.

Az eredménykimutatds bemutatdsanak valtozdsa

A Csoport targyévt6l megvaltoztatta az Eredménykimutatas prezentaldsanak madjat. A
kordbbi években bemutatott forgalmi koltség eljarassal készitett ,Konszolidalt atfogd
eredménykimutatds” helyett 0sszkoltség eljarassal készitett »Konszolidalt
eredménykimutatds és konszolidalt egyéb atfogd eredménykimutatas” kerul elkészitésre,
vagyis a teljesitményre vonatkozé adatokat két kiilon kimutatasban szerepelteti a Csoport. A
Csoport menedzsmentje megallapitotta, hogy a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett jelentésebb
szereplGktdl eltéré6 maodszerrel készilt pénziigyi kimutatasok nehezitik az érdekelt felek
szamara a kapott informacidk 6sszehasonlitasat, ezért a bemutatas mddjanak valtozasat
hatdrozta el.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt évkozi pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

A szabdlyozds vdltozdsa

A kovetkez6 — csoport szamara relevans — standardok, értelmezések és moddositasaik publikalasara
kerilt sor az elmult id6szakban.

IAS 7 Cash flow kimutatdsok

A modositas azt irja el6, hogy bizonyos tevékenységhez kapcsolddd cash flow tételekkel
kapcsolatosan tovabbi informacidkat kell majd kozzétenni, igy példaul részletesebben be kell majd
szamolni a pénzmozgassal nem jaro tételekrdl. A Csoportnak vannak a mdédositasban kordlirt tételei.
A Csoport a mddositas hatasat az EU befogadas utan fogja szamviteli politikdjaban alkalmazni.

IAS 12 Nyereségaddk

A moddositds a halasztott add eszkdz megjelenitését és értékelését korlatozza. A mddositdsnak
jelent6s hatasa a Csoportra varhatdéan nincs. Még nem fogadta be az EU a mddositast, de az IFRS-ek
szerint az mar hatdlyos.

IFRS 15 Bevételek vevikkel kbtott szerz6désekbdl

A bevétel elszamolasi szabalyok 2018-t6l megvaltoznak. A Csoport elGzetes vizsgalatai szerint
jelent8s valtozas az Ujragondolt szabalyok kovetkeztében nem varhato.

IFRS 16 Lizingek

A lizingre vonatkozé szabdlyok valtozdsa 2019-t6l el6irja, hogy a lizingbevev6 minden
lizingszerz6dését jelenitse meg a mérlegben. A Csoportra varhatéan hatassal lesz majd a standard, a
hatds varhato mértékét egyeldre vizsgaljuk.

IFRS 17 Biztositdsi szerz6dések

Ez a standard 2021 utan alkalmazandd. A Csoportnak — a jelenlegi adatok alapjan — nincsenek ilyen
szerz6dései, igy hatds a standard bevezetésébdl nem varhaté.

IFRIC 22 — Kiilféldi pénznemben kifejezett ligyletek, elblegek

Az értelmezés rogziti, hogy a kiilfoldi pénznemben kifejezett el6legek atértékelésére f6 szabaly
szerint nem kerdl sor, illetve a bekerilési értékben valé megjelenésiil (teljestiléskor) is historikus
arfolyamon torténik. A Csoport nem varja, hogy jelent6s valtozas kovetkezne be ezen, 2018. januar 1-
jétél alkalmazandd értelmezés okdn, hiszen ilyen tételei a Csoportnak ritkan vannak, illetve eddig is
ekként kezelte az idegen pénznemben kifejezett lgyleteket, el6legeket.

IFRIC 23 — Bizonytalansdgok jévedelemaddkkal kapcsolatosan

Az értelmezés a jovedelemaddkkal kapcsolatos értelmezési bizonytalansagbdl fakadd értékelési
bizonytalansdgokat rendezi. A Csoport nem vdrja, hogy az értelmezésbdl fakaddan eddigi gyakorlatat
meg kellene véltoztatni. Az értelmezés 2018-t6l alkalmazandé.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt évkozi pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

IAS 40 — Befektetési célu ingatlanok

A standard mddositasa a befektetési célt ingatlanok atsoroldsaval és értékesitésével fligg ossze. llyen
vagyoni eleme a csoportnak jelenleg nincs.

IFRS 9 — Pénziigyi instrumentumok

A pénzigyi instrumentumokkal kapcsolatos szabdlyozas teljes atalakitdsdra kertl sor 2018-tél. A
Csoport megitélése szerint a varhatd értékvesztés maddszer fog jelentésebb hatassal birni, amir6l
egyel6re szamszer( hatdsvizsgalat nem késziilt. E mellett a besoroldsi és értékelési kérdések
valtoznak meg, azok hatdsa — a Csoport jelenlegi vagyoni szerkezetét figyelembe véve — nem jelentds.

Emellett egy-két standardban pontosité jellegl javaslat tortént, illetve terminoldgiai, értékelésbeli
pontositasokat eszk6zoltek az IFRS 2 Részvény alapu kifizetések standardban. Ezeknek nincs hatasa a
pénzligyi kimutatdsokra.

El6z6 évi pénziigyi adatok mddositdsa és a prezentdldssal kapcsolatos lényegesebb déntések

A Csoport vezetGsége ugy dontott, hogy a befektetSi elemzéi visszajelzésekben foglaltakat
figyelembe véve, illetve a Budapesti Ertékt6zsdén szereplS jelentésebb kibocsatok
gyakorlatahoz is jobban igazodva, az eredménykimutatast forgalmi koltség helyett
0sszkoltséges eljarasos mddszertannal késziti el a targyévtdl kezdve. Az sszehasonlithatosag
érdekében a Csoport 2016-os id&szakra vonatkozéan is elkészitette és bemutatta az
Osszkoltség eljarassal készitett konszolidalt eredménykimutatast és a konszolidalt atfogd
jovedelemkimutatast. Ezen fellil a kiegészité megjegyzések részeként — torekedve a teljes
korl osszehasonlithatdsagra — bemutatasra keriilnek a targyévi eredményadatok a korabbi
forgalmi koltség eljarassal is. A Csoport a sajat teljesitmények értékét netté moédon mutatja
ki.

A Csoport vezetGsége — szintén a tobbi piaci szereplGvel valdé 6sszehasonlithatdésagot szem
el6tt tartva — megvaltoztatta a bemutatott EPS szamitasanak maddjat is. A EPS kalkulacioban
a kordbban hasznalt az , Anyavallalatra tulajdonosaira jutd atfogd eredmény” helyett az

4

»Anyavallalat tulajdonosaira jutéd netté eredmény” alkalmazdasra. Targyévben a kiegészit8
megjegyzések részeként — torekedve a teljes korld Osszehasonlithatésagra — bemutatasra

keril az EPS mindkét mddszertannal.
A vezetdség becsléseibél fakado bizonytalansdg

A Csoport vezetése a pénziigyi kimutatasainak elkészitésénél szamos teriileten becsléseket
alkalmaz. Ezek a szamviteli becslések minden esetben a menedzsment legjobb és legfrissebb
tudasat tikrozik.
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A Csoport pénzigyi kimutatdsai elkészitése sordn a kovetkezé témak kapcsdn készitett
jelent6s becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa:

* targyi eszkdzok értékcsokkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam),

e céltartalékok képzésével kapcsolatos becslések (pl. kalkulacio maodszertana,
céltartalék képzési indikatorok),

e készletek és kovetelések értékelésével kapcsolatos becslések,

e valds értékkel kapcsolatos becslések.

e épitési, szerelési projektekkel (beruhazasi szerz6dések) kapcsolatos becslések

Szamviteli becslések fellilvizsgalatat indikalhatjak:

* jogszabalyokban bekdvetkezett valtozasok,
e gazdasagi kornyezetben bekovetkezett valtozdasok,
* tdrsasag miikddésében, folyamataiban bekovetkezett valtozasok.

A szamviteli becslések valtozasa valamely eszkdéz vagy kotelezettség konyv szerinti
értékének, vagy az eszkoz id&szaki felhasznaldsa 6sszegének mdédositasa, amely az eszk6zok
és kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsolédo varhato
jovébeni hasznok és kotelmek mérlegelése alapjan torténik. A szamviteli becslések
valtozasait minden Iényeges helyzetben valamely Uj informacid vagy Uj fejlemény okozza, igy
ennek megfelel6éen azok nem mindsilnek hibajavitasnak. A szamviteli becslések
megvaltozasa esetén nem sziikséges az 6sszehasonlitd periddus adatainak modositasa.

lll. A pénziigyi kimutatasok prezentalasa az id6kozi pénziigyi kimutatasokban,
szezonalitas

A pénzigyi kimutatasok szamszaki részét (az eredménykimutatds valtoztatasanak
kivételével) a Csoport az év végi teljes pénzigyi kimutatassal egyez6 szerkezetben mutatja
be. A pénzigyi kimutatasok szamszaki részét nem tomoriti. A kiegészité megjegyzések kozil
a szegmens jelentést a teljes pénziigyi kimutatdssal egyezd szerkezetben elkésziti. Egyéb
kiegészit6 megjegyzést a Csoport csak akkor tesz kozzé, ha megitélése szerint jelentGs
esemény vagy azt IAS 34 Kozbens6 pénziigyi kimutatasok standard megkoveteli.

Az |AS 34 eldirja, hogy a gazdalkodé felhivja arra a figyelmet, ha a tevékenysége szezonalis. A
Csoport — tekintetbe véve a tevékenységének jellemzdit — az eredmény- és cash flow képzé
tételek kapcsan szezonalitassal szembesil: ez az idGszaki pénziigyi adatok értelmezése
kapcsan lényeges szempont.
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A szezonalitas a Csoport tevékenységében kiemelten érvényesil: a flitési idényben (elsé és
negyedik negyedév) realizalddik a Csoport flit6eré6miuvei altal termelt arbevétel és eredmény
jelentGs része. A Csoport megujuld energiat termels széler6md-egységeire szintén jellemz6,
hogy termelése szezonadlis és teljesitménye rendszerint szintén az els6 és a negyedik
negyedévben magasabb. A Csoport Vallalkozasi Uzletdagdnak épitési és szerelési
tevékenysége projekt jelleg(, igy az egyes id6szakok kozotti 6sszehasonlithatdsagot az adott
id8szakban folyamatban |évé megrendelések eltérd volumene és tipusa korlatozza.

A szezonalitds tdrgyidészaki hatdsa

Az idGszak soran tapasztalt szezonalitds hatdsat, annak kovetkezményeit a vezetGségi
beszamold 2.2 pontja részleteiben is tartalmazza.

IV. Az elmilt id6szakban (2017 elsé féléve) tortént lényeges események és azok hatdsa
a pénziigyi kimutatasokra

Koétvények refinanszirozdsa

A Csoport Anyavallalata 2017. marcius 30. napjan zartkor( forgalomba hozatal Utjan ALTEO
2020/ megnevezéssel 2.150.000.000, Ft, azaz kétmillidard-szazotven millié forint
Osszértékben kotvényt bocsatott ki. A kibocsatas elsédleges célja az ALTEO 2017-ben lejard
kotvényeinek refinanszirozasa volt ezért kotvények kibocsatasa soran ellenértékként
elfogadasra keriltek a kibocsatasban részt vevé befekteték tulajdonaban Iévé ALTEO 2017/II
és/vagy ALTEO 2017/lll elnevezésil kotvények is. Ennek eredményeképpen a befektet6k
97.229 darab ALTEO 2017/ll-es kotvényt cseréltek be 101.859 darab ALTEO 2020/I-es
kotvényre. Az értékesitésre maximalisan felkinalt 215.000 darab ALTEO 2020/l-es kotvény
fennmaradod részét készpénz ellenében jegyezték le a befektet6k. A becserélt kotvények
valds értéken (felhalmozott kamatokkal) keriiltek kivezetésre. A névérték és a becserélt
kotvények valds értéke kozti kilonbség az effektiv kamat szamitdsanal a kibocsatas
koltségeivel azonosan keriilt figyelembe vételre.

A kdtvények 2017. junius 7. napjan a Budapesti Ertékt6zsdére bevezetésre keriiltek.
Epitési és szerelési szerz6dések hatdsa

A Csoport az Uzleti év soran folytatta az el6z6 évben elkezdett kazan épitési szerelési
szerzGdés kivitelezését, tovabba egy masik nagy értéki fix aras épitési-szerelési szerz6dést
kotott Gizleti partnerével.

A projektekkel kapcsolatos bevételeket a Csoport az IAS 11 (beruhazasi szerz6dések)
standard szabalyainak megfelel6en szamolja el. A Csoport az épitési-szerelési szerz6déssel
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kapcsolatos koltségeit projektenként elkilonilten tartja nyilvan, és ezen koltségek
felmeriilésének aranyaban — a késziltségi fok és a tervezett (varhatd) haszon
figyelembevételével — arbevételt szamol el a Megrendel6tdl jard osszeggel szemben.

A Csoport vezetésének megitélése szerint valdszinl, hogy mindkét szerz6déssel kapcsolatos
gazdasagi hasznok realizaldodnak. Az elszamolt bevételekkel kapcsolatos becslés a jelentés
kiadasanak pillanataban hozzaférhet6 dsszes informacid figyelembe vételével késziilt.

Tekintettel arra, hogy a hivatkozott kazan projekthez kapcsolédd potmunkakkal kapcsolatos
targyalasok a megrendel6vel még zajlanak, az elszamoldshoz jelent8s bizonytalansag tapad,
az a Csoport vezetGségének legjobb becslését tiikrozi. A kezdeti szakaszban lévé masik
projekt esetében a bevételek, illetve a nyereség 6sszegét és id6szakok kozti megosztasat
befolyasolhatjdk potencialis el6re nem lathatd, a munkalatok késébbi fazisdban jelentkez6
tények, felmeriil6 kockazatok, tébbletkoltségek.

Amennyiben barmelyik folyamatban |év6 projekt sordn a tervezett (varhatd) haszon mértéke
megvaltozik, az az elszamolt bevételek mddositasat vonja maga utan. 2017 elsé félévében a
csoport a vonatkozo szerz6dések alapjan 636 M Ft arbevételt realizalt.

Osztalékok

Az Anyavallalat 2017. aprilis 24. napjan megtartott rendes kozgylilésén 254.006.610,- Ft
osztalék kifizetésér6él dontott. A Tarsasdg Kozgyllésének osztalékfizetéssel kapcsolatos
hatdarozata alapjan a Tarasag Igazgatdsaga az osztalékfizetés kezdénapjaként 2017. majus 29.
napjat hatarozta meg.

Korldtozott ésszehasonlithatdsdg

A csoport EPS mutatdjanak valtozasa a kalkulacio eltéré maédja miatt:

2017.06.30-an  2016.06.30-an 2016.12.31-én

végz6do végz6do végz6do év
6 hénap 6 hénap
adatok eFt-ban nem auditalt nem auditalt auditalt
Nett6 eredmény (anyavallalat tulajdonosaira juté) 588.326 613.762 728.104
Egy részvényre jutd eredmény (Ft/részvény) alapértéke 301,10 382,96 429,01
E‘L,]y, reszyenlyre juté eredmény (Ft/részvény) 286,97 382,96 428,01
higitott értéke
Atfog6 eredmény (anyavallalat tulajdonosaira jutd) (3.103) 771.199 1.275.615
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke (1,59) 473,58 751,61
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) (1,51) 473,58 749,87

higitott értéke

A Csoport vezetésének megitélése szerint a korabban alkalmazott szamitasi mdodszertan eltér
a piacon megszokottodl, ezért az eredmények dsszehasonlitasa nehezebb.
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A Csoport konszolidalt eredménykimutatasa a korabbiakban alkalmazott forgalmi koéltség
modszerrel 6sszeallitva:

2017.06.30-an  2016.06.30-an 2016.12.31-én

végz6do6 végz6dé végz6do év
6 hénap 6 hénap
adatok eFt-ban nem auditalt nem auditalt auditalt

Arbevételek 8.634.770 6.783.327 13.948.219
Kozvetlen raforditasok (7.293.893) (4.840.152) (10.881.753)
Brutt6 eredmény 1.340.877 1.943.175 3.066.466
Adminisztrativ raforditasok (623.247) (575.463) (1.267.910)
Ertékesitési raforditasok (25.556) (10.307) (17.306)
Egyéb raforditasok, nettd 196.674 (268.653) (297.864)
888.748 1.088.752 1.483.386

Pénziigyi bevételek 13.085 15.739 7.628
Pénziigyi raforditdsok (189.500) (168.059) (463.353)
Pénzugyi raforditasok, nettd (176.415) (152.320) (455.725)
Addzas el6tti eredmény 712.333 936.432 1.027.661
Jovedelemado réforditas (125.480) (225.269) (204.735)
Netté eredmény 586.853 711.163 822.926
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 588.326 613.762 728.104
Ebbél a kisebbségi részesedést illeti: (1.473) 97.401 94.822
EBITDA 1.172.995 1.644.907 2.313.670

V. A koézbensé pénziigyi kimutatasok forduldonapja utani gazdasagi események,
folyamatban lévé peres ligyek

Folyamatban lévé peres ligyek

A folyamatban |év6 peres ligyekkel kapcsolatos megjegyzéseket a vezetGségi beszamolo 3.
pontja tartalmazza.
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VI. Azid6kozi pénziigyi kimutatasok kozzétételre valé engedélyezése

Ezt az id6kozi pénzigyi kimutatast a Csoport menedzsmentje 2017. augusztus 28-an
megtargyalta és kdzzétételre engedélyezte.

Budapest, 2017. augusztus 28.

ALTEO Nyrt. Igazgatdsaga
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