&

ESSEL Audit Konyvvizsgalé Kft MKVKO001109
1162 Budapest, Fertaly u. 3-7.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A FuturAqua Asvanyvnztermelo és Vagyonkezelé Nyilvanosan Mikodé Reszvenytarsasag
részvényesei részére

Ellenvélemény

Elvégeztik a FuturAqua Asvanyv12termelo ¢s Vagyonkezel6 - Nyilvanosan miikédo Részvénytarsasag és
leanyvallalatai (,a Csoport™) 2016: évi konszolidalt peénziigyi kimutatdsainak konyvvizsgalatat, amely konszolidalt
penziigyi kimutatasok a 2016. december 31-i fordulénapra készitett konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasbol —
melyben az eszkozok és forrasok egyezd végdsszege 95218 E Ft, az ezen idéponttal végz6d6 évre vonatkozo atfogd
Jjovedelem kimutatasbol, amelyben az tizleti év atfog6 jovedelme. 15.851 E Ft veszteség -, konszolidalt 'sajz’it téke-
valtozas kimutatasb6l, konszolidalt cash-flow kimutatdsbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek
osszefoglalasat is tartalmazé konszolidalt kiegészité megjegyzésekbél allnak.

Véleménylink szerint az ,Ellenvélemény alapja” szakaszban leirt kérdések Jelentdsége miatt a melléklet konszolidalt
pénziigyi kimutatasok nem adnak megbizhat6 és valés képet a Csoport 2016. december 31-én fennallé konszolidalt |
vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen idSponttal végzod6 tizleti évre vonatkozé konszolidalt jovedelmi

helyzetérdl és konszolidalt cash-flow-ir6l a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal — ahogyan ‘azt az EU

befogadta — (,,EU IFRS-ek™) foglaltakkal 6sszhangban.

Ellenvélemény alapja

A 2015. iizleti évre vonatkozéan az Ecopay Zrt konszolidacioja ehharadt Targyévre a konszolidaéioba térténd

. bevondsa megtortént, de az el6z6 .id6szakra vonatkozo osszehasonlithatosag érdekében szukseges magyarazd és

leiré informaciok kozzététele elmaradt (IAS 1 36. pont).

A FuturAqua Nyrt Ecopay Zrt elnevezésii leanyvallalata a nem értékesitésre tartott befektetésére nem szamolt el
értékvesztést, annak ellenére, hogy az EcoPay Zrt sajat tokéje azt indokolta volna. A leanyvallalatok
egyszerlisitett éves beszamoldinak részét képezd kiegészitd mellékletek a magyar Szamv1teh torvény altal
szuksegesnek eldirtakat hianyosan tartalmazzak (IAS 27). ‘

A ,Kulcsfontossagti konyvvizsgalati kérdések” fejezetben targyaljuk a HUMAN GOODS Ertékesité Kft tarsult
vallalkozasként a konszolidaldsba nem teljes kortien tortént bevonasat. A HUMAN GOODS Kft a 2015. évben a
FuturAqua Nyrt lednyvallalatinak min6siilt. Tarsult vallalkozassd minésiilése kovetkeztében az arbevételét
jelenté ditoital forgalmazas, mint tevékenység megsziint az aﬁyavallalat szdmara. A mégszunt tevékenység
bemutatasa nem szerepel a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban az IFRS 5 Nemzetkdzi Penzugy1 Beszamolasi
Standardban e101rtak szerint.
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Az Olup Aqua Asvéanyviztermeld Kft akvizicidja sordn keletkezett goodwill konszolidalt pénziigyi
kimutatasokba valé beallitasat a ~Kulcsfontossagli konyvvizsgélati kérdések” szakaszban részleteztik. Az
értékvesztés, illetve a megtériils értek “meghatdrozasdra a menedzsment becslései szolgaltak. A becslés
mddszerére, szdmitdsara vonatkozoan a konyvv1zsgalat soran dokumentum nem 4llt rendelkezésiinkre. Az
értékvesztés veszteségkénti elszamoldsat sem tamasztja ald dokumentum, az értékvesztés a konszolidalt atfogo
jovedelem klmutatasban nem azonosithaté be (IAS 36).

A fenti bekezdésekben leirt hibds 4llitasok atfogéak és lényegesek is, mert nem csak a pénziigyi kimutatasok
egyes konkrét elemeire korldtozédnak, hanem kihatnak a konszolidalt penziigyi kimutatdsok egészére és
befolyésoljik azok felhasznalok 4ltali megértését is.

Kényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal osszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszigon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennallé felel6sségiink bévebb leirasat jelentésiink ,.4 konyvvizsgdlo konszolidalt pénziigyi kimutatdsok
konmywizsgalatdért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgélatdra vonatkozo, Magyarorszagon hatélyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk a Csoporttdl, és ugyanezen etikai kovetelményekkel
sszhangban eleget tettiink egyéb etikai feleldsségiinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az 4ltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossdga  konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésink szerint a
legjelent6sebbek voltak a térgyiddszaki pénziigyi kimutatdsok altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket a pénziigyi kimutatdsok egésze altalunk veégzett konyvvizsgalatanak osszefliggésében és az arra vonatkozé
véleményiink kialakitdsa sorén vizsgaltuk, és ezekrol a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon véleményt.

Kulcsfontossagii konyvvizsgalati kérdések A kulcsfontossagii  konyvvizsgalati  kérdések

konyvvizsgilata soran elvégzett eljarasok

A termékértékesités és  szolgiltatdss  bevétele

targyévben 4.963 E Ft volt, amely 2,6 %-aa 2015, évi
194.331 E Ft-os értéknek. A csokkenés oka, hogy a
HUMAN GOODS Ertékesitd Kft (Cg: 17-09- -006358)
2016. évben mint a konszolidalasba teljes koriien be
nem vont tarsult vallalkozas adatai keriiltek be a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokba.

A HUMAN GOODS Ertékesité Kft konszolidaciés
korbél tortén6 kikerlilése €s ennek kovetkeztében
termékértékesités és szolgaltatas bevételének targyévi
csokkenése jelentds hatdssal volt a pénziigyi

Kényvvizsgalatunk - soran jelentds konyvvizsgalati
figyelmet forditottunk azokra a teriiletekre, ahol

- a lényeges  hibas  4llitdis . kockdzatai
magasabbak;

- a szamviteli becslések ‘magas - becslési
bizonytalansagot hordoznak,

- olyan eseményeket, ligyleteket azonositottunk,
melyek hatdsa a pénziigyi kimutatdsokra
jelentés. :
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kimutatasokra és a konyvvizsgalatra,

A 2016. évi konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas
25.117 E Ft goodwill-t, a 2015. évi 47.775 E Ft értékii
goodwill-t ‘tartalmaz, mert 22.658 E Ft értékvesztés
elszdmolésara keriilt sor. Az eszkoz csokkenése, illetve
az elszamolt értékvesztés - hatasa jelentés a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokra.

A konszolidéciba bevonand6 vallalkozisok korét
meghatdrozé,  valamint a  tékekonszolidacio
kényvvizsgalatat célz6 eljarasaink az aldbbiak voltak:

- a

- A

- A

cégiratokbdl vizsgaltuk az anyavallalathoz
kothetd vallalkozasok tulajdonosi
kapcsolédasait, és megallapitottuk, hogy a
HUMAN GOODS Frtékesitd Kft-re a
FuturAqua Nyrt kozvetleniil és a
leanyvallalatanak minGsiilé Olup Aqua Kfi-
n keresztiil is jelent6s és egyben mértékado
befolyast is gyakorol, ezért tarsult
vallalkozasnak minésiil. ‘

HUMAN GOODS Ertékesitd Kft, mint
tarsult véllalkozas konszoliddcioba tortént
nem  teljeskorii bevonasara sor keriilt, a
FuturAqua Nyrt-re mint befektetére 968 E Ft
eredmény kerdilt elszamolasra (IAS 28).

HUMAN GOODS - FErtékesits Kft
konszolidacios korb6l torténd kikeriilésének
magyarazatit a konszolidalt kiegészité
megjegyzések tartalmazzak, de a vonatkozo
pénziigyi  beszamolasi keretelvekben
meghatarozott ~ dsszehasonlité  adatokra
vonatkoz6 kovetelmények nem teljesiilnek.

A goodwill alakulasdnak és az  értékvesztés
elszamolasanak  koényvvizsgdlata  keretében a
kovetkezd eljarasokat folytattuk le:

- vizsgiltuk - a  goodwill  keletkezését,

megallapitottuk, hogy az az Olup Aqua Kft
akviziciéja keretében keriilt a konszolidalt
pénziigyi kimutatisokba.

z értékvesztés mértéke szamitasanak alapjaul
a menedzsment becslései szolgaltak. Erre,
illetve . a megtériild érték szamitasira
vonatkozdan - dokumentum nem  4llt
rendelkezésiinkre.
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Figyelemfelhivis

2016. iizleti évre vonatkozé konszolidalt pénziigyi kimutatasokra a 2017. éprilis 29-én kelt fliggetlen
konyvvizsgaléi jelentésiinkben »Véleménynyilvanitds visszautasitdsa” zaradékot adtunk, mivel a Térskaség 2016.
évi tevékenységét és a 2016. évre vonatkozé magyar szamviteli t6rvény szerinti, valamint a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamoldsi Standardok szerint elkészitett konszolidalt pénziigyi kimutatdsait az azt targyal6
kozgyiilést megel6z6 nappal kaptuk meg, igy nem tudtunk elegendé és megfelels ‘bizonyitékot ‘szerezni a
konyvvizsgal6i véleményiink kialakitiséhoz. A konyvvizsgalé egyéb informaciékkal kapcsolatos felel6ssége
megkdvetelte, hogy végrehajtsuk a fliggetlen konyvvizsgiloi jelentésiink kiadasa elott el nem végzett
konyvvizsgilati eljarasokat. E figyelemfelhivé bekezdésben leirtak nincsenek hatassal a jelen fiiggetlen
koényvvizsgaloi jelentésben kiadott ellenvéleményre.

Egyéb kérdések

A FuturAqua Asvanyviztermeld és Vagyonkezelé Nyilvanosan Miiksds Részvénytarsasag 2015. évi
konszolidalt pénziigyi kimutatasaira a Quercus Audit Kft (MKVK002651) nevében Tolgyes Andras kamarai tag
konyvvizsgilo (MKVKO005572) 2016. aprilis 30-an kelt figgetlen konyvvizsgaloi jelentésében ellenvéleményt
bocsatott ki.

Egyéb informéciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a FuturAqua Asvéanyviztermel6 és Vagyonkezel6 Nyilvanosan Mikodd Részvénytarsasag
¢s leanyvallalatai 2016. évi konszolidélt tizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds a konszolidalt itizleti
Jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egy€b mas jogszabaly vonatkozé eléirasaival dsszhangban torténd
elkészitéséért. A jelentésiink ,Ellenvélemény” szakaszdban a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokra adott
véleményiink nem vonatkozik a konszolidalt iizleti jelentésre.

A konszolidalt pénziigyi kimutatésok 4ltalunk végzett konyvvizsgalatival kapcsolatban a mi felelésségiink az
konszolidalt az egyéb informaciok atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok
Iényegesen ellentmondanak-e a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A konszolidalt tizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba a
konszolidalt iizleti jelentés atolvasdsa soran annak a megitélése, hogy a konszolidalt tizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve, egyéb mds jogszabaly vonatkozé eléirasaival Osszhangban késziilt-e.

A FuturAqua Asvanyviztermeld ¢s Vagyonkezelé Nyilvanosan Miikods Részvénytarsasidg atruhazhatd
értekpapirjait Az Eurdpai Gazdaséagi Térség tagaillaménak szabalyozott piacara kereskedésre befogadtak, ezért a

konszolidalt iizleti jelentésrdl sz6lo véleménytinknek ki kell terjednie a szamviteli térvény 95/B.§ (2) bekezdés
e) és ) pontjdban szerepl6 informéciokra, és nyilatkoznunk kell arrél, hogy rendelkezésre bocsatottak-e a 95/B.
§ (2) bekezdés a)-d) és g) pontjaban emlitett informaciokat.
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Véleményiink szerint a FuturAqua Asvanyviztermeld és Vagyonkezelé Nyilvanosan Miikédé Re’szvénytérsaség
és lednyvillalatai 2016. évi konszolidalt iizleti jelentése dsszhangban van a FuturAqua Asvanyviztermeld és.
Vagyonkezeld Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag és leanyvallalatai 2016. évi konszolidalt pénziigyi
kimutatdsaival és a konszolidalt tizleti jelentés a szamviteli torvény eléirsaival 6sszhangban késziilt. :

Mivel egyéb mis jogszabaly a Csoport szimara nem ir el6 a konszolidalt tizleti jelentésre vonatkozo tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban a konszolidalt {izleti Jelentésre vonatkoz6 véleményiink nem
tartalmaz a szamviteli térvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjéban eldirt véleményt. '

A fentieken til a Csoportrél és annak kornyezetérl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrol,
hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibés kozlés (Iényeges hibas 4llitds) a konszolidalt
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé. hibas kozlés (hibas 4llitas) milyen jellegil. Ebben a
tekintetben az ,,Ellenvélemény alapja” szakaszban lefrtak kivételével nincs Jelenteni valonk.

A konszolidélt tizleti jelentés részét képezo vallaltiranyitasi nyilatkozat tekintetében megerdsitjik tovabba, hogy
a Csoport rendelkezésre bocsatotta a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d) és g) pontjaban emlitett
informéciokat.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége a konszolidalt pénziigyi Kimutatasokért

A vezetés felelés a konszolidalt pénziigyi kimutatisoknak az Eurépai Uni¢ 4ltal elfogadott Nemzetkdzi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal 8sszhangban torténé és a valés bemutatas kovetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
valjon az akdr csaldsbol, akar hibabol eredt lényeges hibas allitast6l mentes konszolidalt pénziigyi kimutatasok

elkészitése.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Csoportnak a
vallalkozas folytatdsara valo képességét €s az adott helyzetnek megfelelden . kozzétegye a vallalkozas
folytatdsdval kapcsolatos informééiékat, ‘valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatdsanak elvén alapulo
szamvitel konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban val6 alkalmazésaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban 4ll megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni az ilzletszerit teve’kenységet, vagy amikor ezen kiviil
nem dll elétte més redlis lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Csoport pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A kdnyvvizsgilé konszolidalt pénziigyi kimutatisok konyvvizsgalatiért val feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossigot szerezni arrol, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok
egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan
a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsissunk ki. A kellé bizonyossig magas foku
bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitst. A hibés allitdsok eredhetnek csaldsbol
vagy hibabdl, és lényegesnek minésiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjdk a felhaszndlok adott konszolidalt pénziigyi kimutatdsok alapjan meghozott

gazdasagi dontéseit.
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Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal 8sszhangban elvégzésre keriild konyvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze
soran. Emellett: ,

o Azonositjuk és felmérjiik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibab6l eredd lényeges
hibés  allitdsainak kockazatait, az .ezen kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasihoz elegend6 és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredé lényeges hibas allitds fel nem: tarasdnak
kockdzata nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

. Megismerjilk a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, ‘hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy a Csoport belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szémviteli politika megfeleldségét €s a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasdnak elvén
alapul6 szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arr()l,' hogy
fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozds folytatdsara valé képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a ﬁgyelniet a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban 1évé kapcsolodo kozzétételekre,
Vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell ~véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink - datumdig -megszerzett konyvvizsgélati
bizonyitékon alapulnak. Jovobeli eseményék vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy a Csoport nem
tudja a vallalkozast folytatni. '

. Ertékeljiik a konszolidalt pénziigyi kimutatisok 4tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat; beleértve a
kiegészitd megjegyzésekben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a konszohdalt pénziigyi
kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgalo tigyletek és események valos bemutatasa.

. kElegendo és megfelel6 konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink a Csoport gazdasagi egységei pénziigyi
informécibira vonatkozoan ahhioz, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasokrol véleményt fejezhessiink
ki. Mi vagyunk feleldsek a csoport-konyvvizsgalat iranyitasaért, feligyeletéért és elvégzéséért.
Kizarélagos felelosséggel tartozunk a konyvvizsgaloi véleményiinkért.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Csoport altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk sorén altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Ezen felil az iranyitdssal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrél, hogy megfelelink a fiiggetlenségre
vonatkozé relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és iigyeket,
amelyek ésszerli megfontolds mellett ¢rintheti fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a kapcsolodo
biztositékokat. ' '

Az 1rany1tassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések . kozil meghatarozzuk azokat a kerdeseket
amelyek a legnagyobb : jelentoséggel - bMak a.-jelen id6szak - konszolidalt penzugy1 klmutatasamak
konyvvizsgalata soran, €s amelyek ily modon kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdéseknek mindsiiltek. Ezeketa
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kérdéseket a konyvvizsgaloi jelentésiinkben is bemutatjuk, hacsak jogszabaly nem tiltja kifejezetten adott kérdés
nyilvanos bemutatasat, vagy ha — rendkiviil ritka esetben — nem dontiink gy, hogy valamely tgyet a
konyvvizsgaloi jelentésben nem szabad kommunikalnunk, mert ésszerli varakozasok alapjan annak hétranyos

kovetkezményei siilyosabbak lennének, mint a kommunikécié kozérdekii hasznai.

Pécs, 2017. november 8.
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