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FUggetlen Kdonyvwvizsgaléi Jelentés

ENEF| Energiahatékonysagi Nyilvdnosan MlUkédo
Részvénytarsasag részvényesei részére

Vélemény

Elvégeztik az ENEFI Energiahatékonysagi Nyilvanosan M{kodd Részvénytarsasig
(1134 Budapest, Klapka u. 11., Cg. 01-10-045428) {tovabbiakban: .a Tarsasag”) 2017. évi
Eurépai Uni¢ altal befogadott Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolasi Standardok szabalyai
szerint Osszeallitott kOldnalld pénzlgyi kimutatasok kénywizsgélatat, amely kGlénalld
pénzagyi kimutatdsok a 2017. december 31-i forduldénapra készitett mérlegbdl -
melyben a mérlegfédsszeg 4 918 325 eFt, a sajat téke 1 103 450 eFt -, és az ugyanezen
idéponttal végzodé Gzleti évre vonatkozd atfogd eredménykimutatasbdl - melyben teljes
atfogd eredmény dsszege a megszlintetendd eredménnyel egylitt 3 234 182 eFt
(nyereség) - a sajat téke-valtozas kimutatasbdl és cash-flow kimutatasbdél, valamint a
szamviteli politika jelentés elemeinek &sszefoglalasat is tartalmazé kiegészitd

megjegyzésekbdl allnak.

Véleménylnk szerint a mellékelt kalonallé pénzigyi kimutatdsok megbizhatd és
valés képet adnak a Tarsasdag 2017. december 31-én fennallé vagyoni és pénzigyi
helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddd (zleti évre vonatkozd jovedelmi
helyzetérél és cash-flow-irél az Eurépai Unié altal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokban (.EU &ltal befogadott IFRS-ek”} foglaltakkal, valamint a
szamviteli térvénynek az EU 3ltal befogadott IFRS-ek szerint dsszedllitott kilonalld
pénzlgyi kimutatasokra vonatkozé kiegészité kévetelményeivel ésszhangban.

A vélemény alapja

Kénywizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konywizsgalati Standardokkal dsszhangban és a
kénywvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos ~ torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésséglink bévebb
leirasat jelentéslink A Admwvizsgdld pénzigyi kimutatdsok konywizsgdlatdért valo
feleldssdge’ szakasza tartalmazza.

FUggetlenek vagyunk a Tarsasagtdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban
és a Magyar Konywvizsgaléi Kamara A konywizsgéldi hivatds magatartasi {etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6i6 szabélyzatd™-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk&zi Etikai Standardok Testllete Altal
kiadott .Konywvizsgalok Etikai Koédexé™-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és
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megfelelink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai elirdsoknak is.
MeggyGzodéslink, hogy az altalunk megszerzett kénywvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyUjt véleménylinkhdz.

Figyelemfelhivas

1. Felhivjuk a figyelmet a Kiegészitd megjegyzések 37. pontjdra ahol az ENEFI
Energiahatékonysagi Nyrt. jogvitaival kapcsolatos informaciok kerllnek bemutatasra,
illetve ezzel dsszefliggésben a 26. szdmU kiegészitd megjegyzésre, ahol a kapcsolédé
céltartalék levezetése taldlhatd meg. E jogvitdk lezarasat kovetden, az esetleges
kotelezettségek miatt esedékessé vald elszamoldsoknak a vagyoni, pénzlgyi,
jovedelmi helyzetre gyakorolt hatasat a 2017. évi kilénalld pénzlgyi kimutatasok
még nem tartalmazhatjdk. Véleménylinket nem mindsitettik e kérdés

vonatkozéasaban.

2. Felnivjuk a figyelmet a Kiegészitd megjegyzések 13-14. oldalara, ahol a roman
adéhatésag altal inditott perek kerllnek bemutatdsra. Ezekkel a perekkel
kapcsolatban a Tarsasdg dontése alapjan a kiegészitd megjegyzésekben részletezett
indokok miatt nem ker(lt sor céltartalék képzésre. A perek jogerds lezarasat
kévetden, az esetleges pervesztesség miatt esedékessé vald elszamolasoknak a
vagyoni, pénzlgyi, jovedelmi helyzetre gyakorolt hatasat a 2017. évi kulénallé
pénzigyi kimutatasok még nem tartalmazhatjak. Véleménylinket nem mindsitettk

e kérdés vonatkozasaban,

3. Felhiviuk a figyelmet a Kiegészitd megjegyzések 13. pontjara, ahol az ENEFI
Energiahatékonysagi Nyrt. egyik lednyéllalatdban meglévd részesedésének
értékelésénél figyelembe vett korllményeket mutatja be. Véleménylnket nem

mindsitettlk e kérdés vonatkozasaban.

Kulcsfontossagu koényvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagll konywizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitéléstink szerint a legjelentdsebbek voltak a targyidészaki kulénalld pénzlgyi
kimutatdsok altalunk végzett kdnywizsgalata sordn. Ezeket a kérdéseket a kalénalld
pénzlgyi kimutatasok egésze altalunk végzett kdnywizsgalatdnak ésszefliggésében és az
arra vonatkozé véleményunk kialakitasa sordn vizsgaituk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem

0pe,

bocsatunk ki kllén véleményt.
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Kulcsfontossagu kényvvizsgalati terllet

A terUlethez kapcsolédd

kénywvizsgalati eljarasok

A Tarsasag befektetési céll részesedései

nek az értékelése

tobb  Magyarorszagon,
Romanidban bejegyzett
részesedések

A Tarsasdgnak
Cipruson és

lednyvallalata van. Ezen
jelentds részével kapcsolatban értékvesztés

kerllt elszamolasra az Gzleti évet megelézd

iddszakban.
A tartds részesedések eredeti bekerllési
értéke 6540978 eFt forint, a 2017

december 31-ei kdnyv szerinti értéke

3 571 885 eFt forint,

A korabban értékvesztések
esetleg tovabbi értékvesztés
elszamoléasa, tehat befektetési célu
részesedések értékeléséhez a vonatkozd
szabalyoknak megfeleldéen a
menedzsment legaldbb évente
értékvesztés tesztet készit abbdl a célbdl,

elszamolt
visszairasa,
a

szamviteli

hogy megvizsgalja, szlkség van-e a
befektetések értékének a maddositasara.
Az  értékvesztés teszt sordn  azoh

részesedések esetén, amely tarsasagokban
legalabb jelentds részesedéssel rendelkezik
a Tarsasag, a befektetést élvez$ tarsasag
sajat tékéje alapjan kerllt sor a részesedés
piaci értékének a meghatarozasara. A sajat
tbke eértékenek meghatarozasa soran a
tartossagot elsddleges szempont szerint
kezeli a tarsasag.

Ezek a modszerek
feltételezésen és a menedzsment szakmai
megitélésén alapulnak. A fentiekre tekintettel
a befektetések értékét kulcsfontossagu
konywvizsgalati tertletnek tekintettik.

szadmos jelentds

A tartds részesedések értékvesztés
tesztjével kapcsolatos kényvvizsgalati
eljdrasaink soran a menedzsment
altal alkalmazott feltételezések
megfeleldsségének

fokuszaltunk.

vizsgalatara

Vizsgaltuk a leanyvéllalatok sajat
téke nagysagat, az ott keletkezd
adézott eredmény alakulasat, illetve
azt, hogy varhaté-e az oda
befektetett értéknek a megtérulése
valamilyen formalban.

A tartos

értékvesztésének,
értékvesztés visszairasanak
vizsgalata soran a sajat toke érték-
tartéssagat s

részesedések
esetleges
a
valtozasanak a
vizsgalat ala vontuk. A tartdssagot az
EU altal befogadott IFRS-ek multbeli
tények vagy jovdbeni varakozasok
alapjan vizsgaljak. Ennek
megfelelden vizsgalatainkat mi is e
szabalyck alapjan folytattuk le,

A tartds
kapcsolatban vizsgaltuk a relevans
szamviteli szabalyok alkalmazasat,
azt, hogy az adott korllmények
ko6zétt a menedzsment becslései
ésszerliek, illetve megalapozottak-e,
ilfetve, hogy szamviteli elszamolasok
és bésszhangban
vannak-e a Nemzetkodzi Pénzlgyi
Beszdmolasi Standardok szabalyaival.

részesedésekkel

kézzétetelek

hS
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A Téarsasag koveteléseinek értékelése

A Tarsasdg és lednyvallalatai kozott | A vizsgdlatunk sordn  a  vevdkkel

gyakran és jelentds Osszegben kerult

sor kélcsén nyujtasara.

mikodsé  ledny-
adott

tekintetében méar a 2015-8s Uzlet] évet

A Romaniaban
vallalatoknak kolcséndk
jelentds Osszegll
kertlt

varhatéan megtérilé érték alapjan.

megelézden

értékvesztés elszamolasra a

A vevbkkel szembeni kovetelések
behajtdsa néha nehézségekbe Utkozik.
A vevbkovetelések értékelése esetén is
hogy

mennyi a varhatéan megtértld érték.

vizsgalni szlkséges, azokbdl

A kovetelések év végi értékelése
szamos jelentds feltételezésen és a
megitélésén
tekintettel a

menedzsment szakmai

alapul. A fentiekre
befektetések
kulcsfontossagu

tertletnek tekintettlk.

értékének  vizsgalatat

kdnywvizsgalati

szembeni kdvetelések esetén vizsgaltuk
kdveteléseket, a
pénzugyileg
rendezett koéveteléseket. A vissza nem

a visszaigazolt
kényvvizsgalat  zarasaig
igazolt és pénzlgyileg nem rendezett

kovetelések esetén vizsgaltuk a vevokrdl

rendelkezésre all6 informacickat. Az
értékvesztett vevok esetén a
management altal alkalmazott

feltételezések megalapozottsagdnak a

vizsgalatara kerllt sor.

A tarsasag leanyvallalataival szembeni
kévetelései esetén annak a vizsgalatara
kertlt sor, hogy varhatdan keletkezik-e
az adott

annyi szabad pénzeszkdz

leanyvallalatnal, amelybdl redlisan
varhatd, hogy ezek a kovetelések és a
teljesitesre

kapcsolédd kamatok

kerGlhetnek.

A tevékenységet mar nem folytatd,
szamottevd vagyonnal nem rendelkezd
varhatd a

tarsasédgok esetén nem

kovetelés megtériilése, emiatt ezen
tarsasagok esetén annak a vizsgalatara
kerllt hogy

eszkdzeinek nettd realizdlhatd értéke

sor, nyilvantartott

alapjan varhat6-e a kbvetelés
megtérllése, illetve azt, hogy a vezetdi
dontések ésszerGek és megfeleléen

prudensek-e.

Pty
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megtérilo értéke

A koncesszids jogot megtestesitd eszk6zdk és a lizingbe adott eszkdzdk

A Tarsasag rendelkezik olyan jogokkal,
amelyeknél koncesszids szerzédéshdl
iletve
bérbe-
piacon. E

szarmazé bevételekhez jut,
pPENzUgyi lizingszerzédés
addjaként is fellép a

szerzédések helyes szamviteli
kezelése szamos becslést feltételez és

szamitas elvégzését igényli,

A konywizsgdlati munkdnk  soran

megvizsgaltuk, hogy

¢ a szerzbdések helyesen kerlltek e
besorolasra, illetve azt. hogy az

» azokra vonatkozd szamitdsok az IFRS-
ek relevans szabalyaival ésszhangban
készlltek-e el.

Utdbbi vizsgalat sorédn az egyes projektek

varhaté pénzaramainak a becsléseit
ellenériztik, illetve meggydzddtlink arrdl,
hogy a szdmitasokhoz - kuléndsen a
diszkontalashoz - alkalmazott paraméterek

helyesek-e.

Az ellendrzés soran kllénds figyelemmel
voltunk a menedzsment feltételezéseire,
ezeket a rendelkezéslinkre 4ll6 adatokkal
Osszevetettik és vizsgaltuk mennyiben

realisak a varakozasok.

Az IFRS-ek elso alkalmazasaval 6sszefliggd teenddk ellendrzése

A Tarsasag 2017-t6l az IFRS-ek alapjan
koteles elkészfteni a kllénallé pénzlgyi
kimutatasait, ezért e pénzlgyi
kimutatasa tekintetében elsé

alkalmazénak mindsul.

A vizsgalatok sorén ellenériztik a
teljeskoriséget, vagyis azt, hogy a szlkséges
korrekcidk figyelembevétele megtortént-e,
illetve azok modositd hatdsdt adekvat
modon jelenitették-e meg. Vizsgaltuk az

attérés kovetkeztében elbéllé  Attéréskori

adatok  konzisztencigjat a korabbi
idészakok kGlonalld penzigyi

kimutatasainak adataival.

pgg@”;\

Cégjegyzék szam: 01-09-073187 » Adoszam: 10491252-2-43




Unikonto Szamvitelkutatasi Kft.
Cim: H-10%3 Budapest, Févam tér 8

U n i ko n to Kamarai nyilvantartasi szam: 001724

Konyvvizsgalat

Egyéb informacidk: Az Gzleti jelentés

Az egyéb informaciék az ENEFI Energiahatékonysagi Nyilvdnosan MUkodé
Részvénytarsasag 2017. évi Gzleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelés az Uzleti
jelentésnek a szamwviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirasaival
dsszhangban toérténd elkészitéséért. A flggetlen konywvizsgaldi jelentésink
Vélemény' szakaszdban a kulénalld pénzlgyi kimutatasokra adott vélemeénylnk

nem vonatkozik az Gzleti jelentésre.

A kulénallé pénzUgyi kimutatasok altalunk végzett kdnywizsgalataval kapcsolatban a
mi feleldsséglnk az Uzleti jelentés atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése,
hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e a kilénalldé pénzigyi
kimutatasoknak vagy a kénywizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként
Ggy tdnik-e, hogy az 1ényeges hibas éllitast tartalmaz.

Ha az elvégzett munkank alapjdn arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciék lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességlnk errdl és a hibas allitas

jellegérdl jelentést tenni.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi felelésségink
tovdbba az Uzleti jelentés atolvasdsa sordn annak a megitélése, hogy az Uzleti
jelentés a szadmviteli térvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozé
eldirdsaival dsszhangban készllt-e, beleértve hogy az Uzleti jelentés megfelel-e a
szamviteli torvény 95/B. § (2} bekezdés e) és f) pontjaban foglalt kévetelményeknek. A
szamviteli torvény alapjan nyilatkoznunk kell tovabbd arrdl, hogy az Uzleti
jelentésben rendelkezésre bocsatottak-e a szamviteli tdérvény 95/B. § (2) bekezdés a-

d), és g) pontjaiban meghatarozott informaciékat.

Véleménylnk szerint az ENEFI Energiahatékonysagi Nyilvanosan MGkodo
Részvénytarsasdg 2017. évi Uzleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
6sszhangban van az ENEFI Energiahatékonysdgi Nyilvdnosan MU0koédd
Részvénytarsasdg 2017. évi kulénadllé pénzigyi kimutatdsaival és az Gzleti
jelentés a szédmviteli tdrvény eldirasaival oOsszhangban készllt. Az Gzleti
jelentésben rendelkezésre bocsatottdk a szamvitell térvény 95/B. § (2) bekezdés
a-d), és g) pontjaiban meghatérozott informacidkat. Az Gzleti jelentésben mas
jellegti lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk. y&m
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Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasdg szamara nem ir elé az Ozleti jelentésre
vonatkozd tovabbi kévetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az Ozleti jelentésre
vonatkozo véleménylnk nem tartalmaz a szamviteli térvény 156. § (5) bekezdésének h)

pontjaban eldirt véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrdl és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan
jelentést kell tennlnk arrdl. hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényegesnek
tekinthetd hibas kdzlés {lényeges hibas allitas) a jelen kényvvizsgaldi jelentés datuma
elott megszerzett egyéb informacidkban, és ha igen, akkor a széban forgé hibas

kozlés (hibas allitas) milyen jellegll. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés felelGssége a Pénzlgyi kimutatasokért

A vezetés felelds a kllonallé pénzUgyi kimutatasoknak az EU altal befogadott IFRS-
ekben foglaltakkal, valamint a szamviteli torvénynek az EU &ltal befogadott IFRS-ek
szerint Osszedllitott kulonallé pénzlgyi kimutatdsokra vonatkozé kiegészitd
kévetelményeivel osszhangban térténdé és a valds bemutatds koévetelményének
megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredd

lényeges hibas allitastdl mentes kllénalld pénzlgyi kimutatasok elkészitése,

A kUldnalld pénzlgyi kimutatdsok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy
felmerje a Tarsasdgnak a vallalkozds folytatdsara vald képességét és az adott
helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld
szamvitelnek a kuldnalld pénzlgyi kimutatasokban valé alkalmazasaért. A vezetésnek
a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesulését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység

folytatasanak ellentmondd tényezd, kérllmény nem all fenn,

A kénywvizsgalo pénzigyi kimutatasok konyvvizsgalataért vald feleléssége

A kdnywvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a kulénallé
pénzigyi kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd |ényeges
hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmazé flggetlen
kénywizsgdldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyosség magas fokU bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kénywizsgalati Standardokkal ésszhangban
elvégzett kdnywvizsgalat mindig feltarja az egyébként [étezé lényeges hibas allitast,

S
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Unikonto Szamvitelkutatasi Kft.
Cim: H-1093 Budapest, Févam tér 8.

®
U n I ko n to Kamarai nyitvantartasi szam: 001724

Konyvvizsgalat

A hibas allitisok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindstlnek, ha
ésszer(l lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyUttesen befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott kllénalld pénzigyi kimutatdsok alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

Egy. a Magyar Nemzeti Kénywizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran
szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

« Azonositjuk és felmérjik a kilénallé pénzigyi kimutatasok akéar csalasbdl, akar
hibabél eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az
ezen kockdzatok kezelésére alkalmas koénywizsgalati eljardsokat, valamint
elegendd és megfeleld kdnywizsgélati bizonyitékot szerzlnk a véleménylnk
megalapozdsdhoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas éllitas fel nem tdrdsanak
kockdzata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat
dsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat. vagy a
belsé kontroll felGlirdsat;

« Megismerjok a koénywizsgalat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdénywvizsgélati eljarasokat tervezzlink meg. amelyek az
adott kérilmények koézdtt megfeleléek. de nem azért, hogy a Tarsasdg belsd
kontrolljanak hatékonysagéara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljuk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés Altal készitett szdmviteli becslések és kapcsoldédd kdzzétételek
ésszerliségét.

« Kodvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapuié szdmvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett
kénywvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e [ényeges bizonytalansag
olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban. amelyek jelentds kétséget
vethetnek fel a Tarsasdg vallalkozés folytatasdra vald képességet illetSen.
Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy |ényeges bizonytalansag all fenn,
fuggetlen kdnywizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet a kalonallé
pénzligyi kimutatasokban lévé kapcsolddd kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsitenink kell véleménylnket.
Kdvetkeztetéseink a flggetlen kénywizsgdldi jelentésink datumaig megszerzett
kénywvizsgalati  bizonyitékon alapulnak. Jévobeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasdg nem tudja a vallaikozast folytatni.

Py~
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Kdnyvvizsgalat

Unikonto Szamvitelkutatasi Kft,
Cim: H-1093 Budapest, Févam tér 8.
Kamarai nyilvantartasi szam: 001724

o Ertékeljlk a kUlénalld pénzlgyi kimutatasok atfogd prezentalasat, felépitését és
tartalmat, beleértve a kiegészitdé megjegyzésekben tett kozzétételeket, valamint
ertékeljuk azt is, hogy a kulénalld pénzlgyi kimutatasokban teljesiil-e az alapul
szolgald ugyletek és esemeények valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a

konywizsgdlat tervezett hatdékorét

megallapitasait, beleértve a Tarsasag

Utemezését, a konywvizsgélat jelentés

alkalmazott belsd kontrollnak a

koénywvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. dprilis 18.

D7 By Voall
dr. Adorjan Csaba
UNIKONTO Kft, Ugyvezetd
1093 Budapest, Févam tér 8.

Nyilvantartasba vételi szam: 001724

N
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dr. Adorjan Csaba
Kamarai tag konywvizsgald
Kamarai tagsagi szam: 001089.

Cegjegyzék szam: 01-09-073167 » Adoszam: 10491252-2-43



Adatok ezer forintban

Kiilonallé atfogé eredménykimutatas
a 2017. december 31-én végzdidott iizleti évre

2017.12.31- 2016,12.31-
. én = ok
Megj. végz6dé év végzodo év
auditalt
Arbevétel (1) 444 132 453 053
Kozvetlen koltségek (2) (187 430) (174 815)
Brutté eredmény 256 702 278 238
Anyagjelleg(i raforditasok (3) (4 212) (3 115)
Személyi jellegli raforditasok (4) (73 412) (75 925)
Részvény alapu kifizetések miatti
raforditas (5) (135 720) (230 516)
Igénybevett szolgaltatdsok (6) (118 313) (144 896)
Egyéb bevételek/ raforditdsok (-) (7) (310 462) (805 245)
Miikédési raforditasok (642 119) (1 259 697)
Ertékcsékkenés (14 270) (19 806)
Pénziigyi mUlveletek egyéb raforditdsa
(bevétele) (8) 3438633 (178 604)
Adéozas eldtti eredmény 3038946 (1179 869)
Jévedelemado (9) (10 788) (11 259)
Folytat6do tevékenység nettd
eredménye 3 028 158 (1191 128)
Megsziint tevékenységek
Megsziint tevékenységen realizalt
eredmény (10) 206 024 25 739
Megsziint tevékenység netté
eredménye 206 024 25 739
0 0

Egyéb atfogo eredmény

Teljes atfogd eredmény

3 234182 (1 165 389)

Az atfog6d eredménykimutatésban szerepld szdmok eldjelhelyesek. A zardjel a

negativ szamot jeloli!
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Adatok ezer forintban

Kiilonallé mérleg
2017. december 31. napjara

Megj.

2017.12.31 2016.12.31 2016.01.01

auditalt

Immateridlis javak (11) 0 185 1023
Targyi eszkézék (12) 32 419 317 089 331 704
Befektetések kapcsolt vallalkozdsban (13) 3 570 885 3 341 303 3 363 501
Egyéb hosszl lejératl kbvetelések  (14) 0 0 58 550
Pénziigyi eszk6z6k (IFRIC 12) (15) 581 182 642 290 745 418
Lizing kdvetelések (16) 160 019 373771 410 172
Halasztott adod eszk6zdk (17) 0 0 0
Befektetett eszkdzok 4 344 505 4 674 638 4910 368
Vevok (18) 92 636 135 586 266 712
Egyéb kévetelések (19) 127 903 172 085 795 286
Aktiv id6beli elhatdroldsok (20) 4 648 8 217 70 501
Pénz és pénz egyenértékesek (21) 348 633 50 557 55 108
Forgdéeszktzdk 573 820 366445 1187 607
ESZKOZOK OSSZESEN 4918325 5041083 6097 975
Jegyzett téke (22) 100 000 271 726 271 726
Téketartalék (&zsio) (23) 21423 391 21 254 954 21 254 954
Sajét részvények (24) (11 652) (4399 285) (1274 167)
Eredménytartalék (23707 991) (17979 530) (18 065 881)
Részvényalapl kifizetések tartaléka 65 520 230 516 0
Targyévi eredmény 3234182 (1 165 389) 86 351
Sajat toke 1103 450 (1 787 008) 2272 983
Céltartalék (26) 97 564 100 081 265 714
Hosszu lejératu kételezettségek (27) 0 6 357 122 945 456
Hosszi lejaratd kotelezettségek 97564 6 457 203 1211170
Rovid lejaratu hitelek (28) 3 662 344 93 306 2 455 625
Szallitéi kotelezettség 29 731 95 586 46 056
Passziv id6beli elhatéroldsok (29) 7 530 12 855 81 492
Egyéb révid lejdrati kitelezettség (30) 17 706 169 141 30 649
Rovid lejarati kitelezettségek 3717 311 370 888 2 613 822
SAJAT TOKEES

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 4918 325 5041 083 6 097 975
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Adatok ezer forintban

Kiilonallo cash flow-kimutatas

a 2017. december 31-én végzodo iizleti évrdl

2017.12.31-én
végzodo év

2016.12.31-én
végzodo év

auditalt

Szokasos tevékenységhdl szarmazé
pénzeszkéz valtozas (Miikédési cash flow) 586310 3 066 370
Adébzas elbtti eredmény folytatédd
tevékenységekbd| 3 038 946 (1179 869)
Adozas elbtti eredmény megsziiné
tevékenységekbd! 200029 9 739
Kapott osztalék (3 223 467) 0
Részvény alapl kifizetések 135 720 230 516
Elszamolt amortizécié 14 270 19 806
Térgyi eszkozbk értékvesztése, selejtezése 270 585 0
Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbbzete (2 517) (165 633)
Befektetett eszkdzbk értékvesztésének 22 198
eredménye (229 582)
Lizingkdvetelés valtozasa 386 615 36 401
Pénzlgyi eszkdzok valtozasa 61 108 103 128
Szdllit6i kotelezettség valtozésa (65 855) 49 530
Egyéb rovid lejaratd kotelezettség valtozasa 125 597 3187 839
Passziv idGbeli elhatarolas véltozasa (5 325) (68 637)
Vevdkdvetelés valtozasa (162 772) 131126
Egyéb kdvetelések valtozasa 44 182 623 201
Aktiv idébeli elhatdroldsok valtozésa 3569 62 284
Fizetett, fizetendd adé (10 788) (11 259)
Fizetett, fizetendb osztalék, részesedés 0 0
Befektetési tevékenységbdl szarmazé
pénzeszkoz valtozas (Befektetési cash 191 210 (4 353)
flow)
Befektetett eszkézok beszerzése 0 (4 944)
Befektetett eszkozok eladasa 0 591
Enerin projekt értékesités 191 210 0
Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé
pénzeszkoz valtozas (Finanszirozasi cash (479 444) (3 066 568)
flow)
HosszU lejératra nyujtott kélcsénok torlesztése 0 58 550
Részvénybevonas, tékekivonas (479 444) (3125 118)
Pénzeszkozok valtozasa 298 076 (4 551)
Nyité pénzeszkozok és egyenértékesei 50 557 55108
Zaro pénzeszkdzok és egyenértékesei 348 633 50 557

298 076 {4 551)

A cash flow-ban szerepld szémok elGjelhelyesek. A zdrdjel a negativ szédmot jeldl,
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Adatok ezer forintban

II. A szamviteli politikak meghatéarozé elemei,
a pénziigyi kimutatasok elkészitésének
alapja

1. A pénziigyi kimutatisok elkészitésének az alapja és a
vallalkozas folytatasa

Nyilatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésrél

A pénzligyi kimutatdsok az IFRS-ekkel Osszhangban késziltek. A menedzsment
kijelenti, hogy a Tarsasdg maradéktalanul alkalmazta az IFRS-ekben/IAS-okban
és IFRIC-ekben/SIC-ekben szerepld szabdlyokat, ahogyan azokat az Eurépai Unié
befogadta. A vezetGség e nyilatkozatat feleléssége tudataban tette meg.

A pénziigyi kimutatisok tartalma

E pénzigyi kimutatdsok az ENEFI Energiahatékonysagi Nyilvanosan M(ikédé
Részvénytarsasdg, (tovabbiakban Tarsasig) pénziigyi pozicidjat, teljesitményét
és pénziigyi helyzetét mutatjék be.

A pénziigyi kimutatisok elkészitésének alapja; az alkalmazott
szabalyrendszer és a mogéttes feltételezések, értékelési filozéfia

A pénziigyi kimutatdsok az International Accounting Standard Board (IASB) altal
megalkotott International Financial Reporting Standard (IFRS) alapjan késziltek.
Az IFRS-eket ugy alkalmazta a Tdrsasdg, ahogyan azokat az Eurdpai Unié

befogadta.

A Téarsasag menedzsmentje megéllapitotta, hogy a villalkozés folytatasdnak
kdvetelménye teljesiil, vagyis semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna,
hogy a Tarsasdg a m{ikddését belathaté idén beliil ~ legaldbb egy éven bellil -
megszlinteti vagy Iényegesen csdkkenti.

Ez a pénziigyi kimutatds - a cash flow kimutatads kivételével - natural
szemléletben készilt, vagyls a tényleges gazdasadgi esemény a déntd a
megjelenitésnél és nem a pénzmozgas.
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Adatok ezer forintban

A Tarsasdg éaltalaban a multbeli bekeriilési érték alapjan értékeli eszkdzeit,
kivéve azokat a helyzeteket, amelyné! az IFRS-ek alapjén az adott elemet valds
értéken kel értékelni.

A Tarsasag elfszér 2007ben tett kézzé az IFRS-ek alapjdn készllé konszolidalt
peénziigyl kimutatdsokat. Idén els6 alkalommal teszi kézzé a Tarsasag az egyedi
pénziigyi kimutatdsait az IFRS-ek szerint.

2. A Tarsasag

A Tdrsasdg bemutatdsa (miikédés kdzpontja, Jjogi forma, tulajdonosi
szerkezet, alkalmazandé jog)

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. a magyar jog szerint alapitott véllalkozés
(iranyadé jog). A Térsasdg korlatolt felelsség(i tarsasagként jott létre, majd
zértkériien miikddS részvénytdrsasidggd és ezt kévetden nyilvédnosan miikédd
részvénytarsasdgga alakult at.

A Térsasédg székhelye és egyben miikédésének kozpontja: 1134 Budapest,
Klapka utca 11.

A Tarsasag jogelGdje (RFV Nyrt.) 2000. janius 29-én azzal a céllal jott létre, hogy
leendd lgyfelei részére megtakaritdsbél megtérild - elsésorban energetikai -
beruhazasokat hajtson végre, melyek hosszi tavi (zemeltetése mellett
hatékonyan szolgéltatnak energidt ligyfelei részére.

A Térsasdg tézsdén jegyzett, valédi (n. ESCO cég (Energy Service Company,
azaz energiamegtakaritast megvalésité véllalat) Magyarorszagon. A Tarsasag
minden egyes projektjére egyedi megolddst dolgozott ki, amely fliggetien
barmilyen technolégidtél és szolgdltatétdl. A kidolgozott projekteket
févailalkozéként, megfelelS finanszirozds bevondséval bonyolftotta le.

Az ENEFI Energiahatékonysadgi Nyrt. a projektek el8készitése sordn el8szér
megvizsgaita/megvizsgadlja, hogy az ligyfelek energiafogyasztasi helyein milyen
lehetségek nyilnak a felhasznalas racionalizaldséra, majd olyan beruhdzasokat
valosit meg, melyek révén jelentds megtakaritds érhets el. A projektekben
tovabbi Uzleti értéket jelent, hogy a beruhdzdsok kivitelezése utdn az ENEFI
Energiahatékonysdgi Nyrt. innovativ energetikai szolgaitatasokat nydjt, a
partnerek energiarendszereit hossza tadvon Uzemelteti és karbantartja.
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Adatok ezer forintban

A Tarsasag tulajdonosi szerkezete a 2017. december 31-i részvénykonyv szerint:

Tulajdoni hanyad (%)

Tulajdonos 2017.cl3?:ember 2016.december 31.
Sajét részvény 68,63% 72,18%
Kerekes Imre 1,84% 0,00%
Soés Csaba 5,05% 0,00%
Kézkézhanyad 24,48% 27,82%
Osszesen 100,00% 100,00%

A pénziigyi kimutatdsok prezentélisanak pénzneme, pontossdga

A Térsasag funkciondlis pénzneme a magyar forint. A pénzligyi kimutatasok
forintban késziiltek (prezentalds pénzneme) és ha mas jeldlés nem szerepel, az
adatok ezer forintban (eFt) szerepeinek.

A Tarsasdg szempontjabol lényeges idegen pénznem az eurb és a roman lej. A
két deviza arfolyama a beszdmoldsi idBszakban a kévetkezd voit (egy
peénzegység/forint, MNB &rfolyamok):

Pénznem 2016 2017
zard atlag  zaré atlag
Eurd (EUR) 311,02 311,46 310,14 309,21
Roman lej
(RON) 68,53 69,36 66,57 67,69

3. A szamviteli politikak lényeges elemei

A pénziigyi kimutatisok prezentélisa

A Tarsasag pénzligyi kimutatdsai a kdvetkezdket foglalja magdban (részek):

> kilénalld kimutatds a pénziigyi poziciérdl (tovabbiakban: mérleg);

> kuldnall6 atfogé eredménykimutatas (tovabbiakban: eredménykimutatds);
> kuldnallé sajat toke-valtozas kimutatds;

» kilonalld cash-flow;

> kiegészité megjegyzések kiilonallé pénziigyi kimutatdsokhoz.
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Adatok ezer forintban

A Tarsasag ugy dont, hogy az &tfogd eredménykimutatést egy oOnalld
kimutatasban szerepelteti, tgy, hogy az egyéb &tfogé eredményhez kapcsol6dé
tételeket azonos kimutatdsban, az id6szak netté nyeresége (vesztesége) utan
jogcimenként jeleniti meg.

Egyéb &tfogd eredménynek tekintjik azokat a tételeket, amelyek a netté
eszkozoket (vagyis az eszkézok és kotelezettségek kiildnbségét) névelik vagy
csokkentik és ezt a csdkkenést sem eszkdzzel, sem kotelezettséggel, sem az
eredménnyel szemben nem szabad elszdmolni, hanem kézvetlend! a sajat téke
egy elemét vaitoztatjak. Nem mindsiil - tébbek kozétt - egyéb atfog6
eredménynek az a tlketranzakcid, amely a rendelkezésre bocsatott tékét
valtoztatja meg.

A prezentdlassal kapcsolatos Iényegesebb déntések

A Tarsasédg az IFRS szerinti killéndllé pénziigyi kimutatdsat elsé alkalommal a
2017-es Uzleti évre készitette el, a 2015-6s és a 2016-os oOsszehasonlitd
adatokkal. A pénzligyi kimutatdsokat a tSzsdei jelenlét &ltal megkévetelt
transzparencia és dsszehasonlithatéség jegyében készitette el a Tarsasag.

A kildnélld pénziigyi kimutatasokat magyar forintban teszi kézzé a Téarsasdag. Ez
a prezentdlds pénzneme). A kiilonallé pénziigyi kimutatdsok egy naptari évet
fognak at. A kidlénallé pénzigyi kimutatdsok forduldnapja minden évben a
naptéri év utolsé napja, december 31. A Tarsasdg a tézsdei eldirdsoknak
megfeleléen félévente készit évkdzi pénziigyi kimutatdsokat. Az évkozi pénziigyi
kimutatasokra az IAS 34 szabélyait kell alkalmazni, azok nem tartalmaznak
minden IAS 1 &ital megkdvetelt kbdzzétételt, illetve az adatokat témoritett

formaban tartalmazzak.
A kilgnalld pénzlgyi kimutatdsok egy osszehasonlité adatot tartalmaznak,

kivéve, ha egy idészakot (jra meg kell allapitani. Ebben a helyzetben bemutatjuk
az §sszehasonlité id6szak nyité mérlegértékeit is. Erre 2017-ben nem kertit sor.

Abban a helyzetben, ha a prezentélas érdekében sziikségessé valik az, hogy egy
tételt atsoroljanak egy mdsik kategdridba (példdul (j pénzigyi kimutatds sor
miatt), akkor az eifz6 évi adatokat Ugy korrigdlja a Tarsasdg, hogy az
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Osszehasonlithat6sdag megvalésuljon. Ebben az id6szakban ilyen atsoroldsra nem
kerult sor.

r o

A pénzigyi kimutatdsok kozzétételérsl az Anyavéllalat menedzsmentje
gondoskodik, a vonatkozé szabélyok (jogszabalyok, tézsdei rend) szerint.

A Tarsaség a pénziigyi kimutatdsokat kiegészité megjegyzésekben a miikddési
szegmensekkel kapcsolatos informéacidkat is kbézzé kell tegyen. A miikddési
szegmensek meghatdrozésa az igazgatOsagi tagok stratégiai elvardsainak
megfelelden torténik. A Tarsasdg 2017-ben megdllapitotta, hogy Iényegében
egyetlen szegmense maradt, az energiaszolgéltatasai, igy a szegmens bontds
tartalommal mar nem bir. Ezért azt addig, amig ilyen felosztds nem azonosithaté

nem teszi k6zzé.

Az eredménykimutatdshoz kapcsol6dé szamviteli politikak

Arbevételek

A Tarsasag arbevételeit akkor szdmolja el, ha a szerzédéseknek megfelelGen
teljesitett vevdi részére és a kovetelés pénziigyi rendezése (az arbevétel
elszamolasakor) valészind.

Az arbevételbe a Tarsasag kizardlag a f6tevékenységbél szérmazé kozvetlen
hozamokat sorolja. Az eseti tevékenységek ellenértékeit a Tarsasig az egyéb
tételek koz6tt jeleniti meg.

A Tarsasdg f6 tevékenysége hdenergia elSdllitésa és annak értékesitése. Havi
rendszerességel keriilnek szamldzadsra és elszdmoldsra az drbevételhez
kapcsolédo tételek. A Tarsasdgnak a hdenergian kivil jelentds bevétele az IFRIC

12 alapjan elszamolt, egyedi szerzédésekhez kapcsolédd szolgdltatdsi dijak.
Ezeken kivil egyéb bérleti dijakat és mérnéki szolgdltatdsokokat tartalmaz az

arbevétel.

A miikédéshez kapcsolédé réforditasok
A nem pénzligyi jelleg(i raforditasokat a kévetkezd kategériakba kell besorolni:

» kozvetlen koltségek: ide az arbevételekhez kézvetlenil kapcsolddod

réforditéasokat kell besorolni;
> kozvetett koltségek: a fenti kategéridba nem sorolhatd, egyéb
bevételekhez nem kapcsol6dé tételek, amelyeket fel kell osztani
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o értékesitési kdltségek (reklam, marketing, eladastsztonzés és hasonlo
tételek) és
o adminisztrativ koltségek kategbriakra.

Egyéb bevételek

Az egyéb bevételek kozott jeleniti meg a Tarsasdg az arbevételként nem
besorolhaté értékesitések eilenértékét és minden olyan bevételt, amelyet nem
lehet pénziigyi bevételnek vagy az egyéb &tfogd eredményt nodveld témanak
tekinteni. Az egyéb raforditasok azok a raforditdsok, amelyek a miikédéshez
kézvetve kapcsolédnak és nem mindsiilnek pénzlgyi raforditasnak vagy nem az
egyéb atfogd eredményt csokkentik. Az egyéb bevételeket és az egyéb
réforditasokat netté moédon jeleniti meg a Tarsasag az eredménykimutatasaban.

Pénziigyi bevételek és raforditasok

A kamatbevételeket id8aranyosan kell elszamolni, az osztalékbevételeket pedig
akkor szabad kimutatni, ha az osztalékrdl az azt folyositd tarsasag érvényesen
dontdtt. A kamatraforditasokat az effektiv kamatldab médszer segitségével kell
kiszamitani és a pénzligyi raforditasok kategéridba sorolni. A Tarsasag a devizas
tételek arfolyamkiilonbozetét (ha az IAS 21 Atvéltdsi arfolyamok hatésai
standard alapjan nem az egyéb &tfogd eredmény része) a pénzilgyi
eredményben jeleniti meg. A pénziigyi eredményt az eredménykimutatdsba
nettésitva allitja be a Tarsasag.

Nettositas
A Térsasdg a pénzlgyi kimutatasokban - az IFRS tételes elirdsain tilmenden -
akkor jeleniti meg egy tranzakcié hatdsat netté moédon, ha az a tranzakcio

természete az ilyen kimutatast megkoveteli és az Uzleti tevékenység
szempontjabél az adott tétel nem relevans (pl. hasznalt eszk6z értékesités az

Uzleti tevékenységen kiv(il).
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A mérleghez kapcsolédé szdmviteli politikdk, az eszkézék és
kotelezettségek megjelenitése és értékelése

Ingatianok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezek (PPE) kbézé a Térsasdg csak olyan
eszkdzoket sorol, amelyek termelési célt vagy adminisztrativ célt ldtnak el és
hasznalatba vételitket kdvetben legaldbb egy évig hasznositjdk az eszkozt. Az
eszkozoket a cél szempontjdbol a vallatkozas elkiléniti (termeld és nem termeld
(egyeb) eszkézokre).

Az eszkoz kezdeti knyv szerinti értékébe tartozik minden olyan tétel, amely az
adott eszkdz megvasarldsdhoz vagy létrehozdsdhoz kapcsoldodik, hozzavéve a
hitelfelvételi kditségeket (lasd részletesen: hitelfelvételi koltségekkel kapcsolatos
szamviteli politika).

A diszkontélt kotelezettséget évrél-évre ndvelni kell, figyelembe véve az id6
muiasat (a diszkont lebontasa) és a késobbi vaitozdsokat a lebontési koltségek
becslésében. A diszkont lebontadsdbdl szdrmazd kételezettség novekedését
kamatraforditasként kell elszamolni.

A Tarsasdg komponens megkozelitést alkalmazza, vagyis elsGsorban a
termel8eszkézoknél kulénvalasztja a fizikailag egységes eszkdzén beliili azonos
hasznos élettartamu fGbb részeket.

Az targyi eszkdzoket a koltségmodell szabalyai szerint kell értékelni a bekeriilést
kovetben (kezdeti érték, csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és a
halmozott értékvesztéssel).

Az értékcsdkkenthetd ©sszeg a kezdeti bekeriilési érték, csdkkentve a
maradvanyértékkel. A maradvényértéket akkor kell meghatdrozni, ha annak

dsszege jelentds. A maradvanyérték az eszkdz haszndlatbél vald kivondsa utidn
realizélhatd bevétellel egyezik meg, csokkentve az értékesitési kéltségekkel.
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Az értékcsbkkenést az értékcsdkkenthetd Osszegre vetitve kell megallapitani,
komponensenként. A Tarsasdg a gazmotorok esetén miikodési tizeméra, a tobbi
eszkéz esetén linedris értékcstékkenési moédszerrel szamol. A kévetkezd
értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza eszkézeire:

Foldterilet nem értékcsdkkenthetd
Eplletek 1-5%

Erémiivi berendezés 1-14%

Nem termelé gépek 14 - 33%

Az eszkdz6k hasznos élettartamat elemenként feliil kell vizsgdini és
megallapitani, hogy a hétralév8 hasznos élettartam alatt az eszkdz
hasznosithaté-e, illetve a maradvanyérték redlis-e. Ha nem, akkor az
értékcsbkkenthetd Gsszeget, illetve a maradvanyértéket a jovbre nézve
mddositani kell.

A térgyl eszkdz értékét névelik azok a nagyobb (érdemi kiadast jelentd) javitasi
munkaék, amelyek ugyan rendszeresen, de nem évente meriilnek fel. Ezeket a
munkdkat az adott eszkdz egy komponensének tekinteni a Tarsasag, a hasznos
élettartamuk igazodik e beruhdzésok kdvetkezé (varhatd) feimeriiléséhez.

Egy targyi eszkdz értékesitésébsl szdrmazdé bevételt egyéb tételként kell
megjeleniteni, amelybdl le kell vonni az eszkéz fennmaradé kényv szerinti
értékét. A targyi eszkdz selejtezésébfl szarmazd réforditast is az egyéb tételek
kozott kell kimutatni. Ebben az esetben nem keletkezik bevétel, csak raforditas.

Immateridlis eszkézék

A tarsasag az immateridlis eszkdzok kozll megallapitja, hogy léteznek-e olyanok,
amelyek hatdrozatlan élettartamuak.

A Tarsasag nem végez kutatasi tevékenységet, nem &llit el8 szoftvert vagy egyéb
immaterialis eszkdzt, amely megfeielne megjelenitési kévetelményeknek. Ennek
kovetkeztében jelenleg belsd eldallitdsi immaterialis javakat nem mutat ki a
Tarsasag és nem hatdroz meg réjuk szdmviteli politikat.

Az immaterialis javak kezdeti értékének meghatarozédsa a térgyi eszkézoknél leirt
modon torténik.

A hatérozatian élettartam( immateridlis javakat értékcsékkenteni nem szabad,
ehelyett minden idészakban (vagy amikor jelzés van azonnal) értékvesztési teszt
ald kell 6ket vonni (lasd értékvesztések).
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A tobbi immateridlis eszkéz kapcsan figyelembe kell venni, hogy van-e olyan
szerzOdéses idGtartam, amely korlitozza e jog felhasznalhatéségat. Ebben a
helyzetben az értékcsokkenési idészak nem lehet hosszabb, mint ez az id8szak,
azonban rdvidebb lehet. Alaphelyzetben a szerzédéses idészakot kell elfogadni a

hasznos élettartamnak.

A szoftverek és hasonlé immaterialis eszkdzoéknél 20-33% amortizécios kulcsot
kell alkaimazni. Az immateridlis eszkézék bekeriilést kovetd értékelésére
egységesen a koltségmodellt kell alkalmazni. Az immateridlis eszkdzdk
maradvanyértékét - ellenkez8 bizonyitasdig — nulldnak kell tekinteni.

Lizingek

A lizingek olyan szerzdéses megallapodasok, amelyben az eszkéz tulajdonosa a
fizetések sorozatdért dtengedi az adott eszkéz haszndlati jogat. A lizingeket be
kell sorolni operativ vagy pénziigyi lizing kategdridkba.

Pénziigyi lizingnek mindsiil egy eszkéz lizingje, ha barmelyik feitétel az aldbbiak
kozii teljesiil:
> az eszkoéz tulajdonjoga a futamidd végén atszall;
» a lizing idGtartama eléri vagy meghaladja az eszkdéz gazdasigi
élettartamanak nagy részét (alaphelyzetben: 75%-4t);
> a lizingdij fizetések effektiv kamatldbbal diszkontalt jelenértéke
lényegében eléri az eszkdz valds értékét (alaphelyzetben: legfeljebb 10%-
kal tér el);
» az eszkdz specidlis jelleg(i és azt csak a Tarsasag tudja hasznositani.

Csak kivételesen indokolt esetben szabad az épliletek és a foldterdilet lizingjét
pénziigyi lizingnek tekinteni. A féldteriileteket és a rajta all6 éplletet sziikség
esetén szét kell vélasztani.
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A pénziigyi lizing elszédmolasa

A pénzligyi lizing elszamoldsakor minden szerz6déssel 6sszefliggd pénzédramot
figyelembe keil venni, ide értve kiiénésen:

» a fizetett lizing dijakat;

> a fizetett lgyintézési dijakat;

» a végso vételdrat abban az esetben, ha az megfelel6en alacsony ahhoz,
hogy szinte bizonyosra lehet venni, hogy a végén a Tarsasag él a felkinalt
opcidval (ezt mindig feltételezni kell, ha ez a dij névieges - nem éri el az
eredeti eszkdzérték 5%-at)

A lizing implicit kamatldba az a kamatlab, amellyel diszkontdlva a fenti
pénzaramokat megkapjuk a lizingelt eszkdz valés értékének és a lizing kezdeti
direkt kéltségeinek az osszegét (pl.: Ugyvédi dijak, szerz6déskotési dij, stb).

A pénzaramok implicit kamatidbbal diszkontdlt értékén kell felvenni a lizingelt
eszkdzt a mérlegbe, a lizingkételezettségekkel szemben. A lizingelt eszkézt akkor
kell kimutatni a mérlegben, amikor a lizingszerz6dés leglényegesebb feltételei
kapcsén elkételezte magat a Tarsasag.

A késébbi iddszakokban a lizingdijat e kamatlab segitségével kell megosztani
hitelfelvételi koltségre és torlesztésre.

A lizingelt eszkdz hasznos élettartama nem lehet nagyobb, mint a lizing
futamideje, kivéve azt a helyzetet, ha szinte biztos, hogy lizing végén a
tulajdonjog atszall. Ebben a helyzetben az eszk6éz hasznos élettartamat ki lehet
terjeszteni erre a hosszabb élettartamra.

Az operativ lizing elszamolédsa

Ha a pénzigyi lizing feltételei nem allnak fenn, a lizinget operativ lizingként kell
kezelni. Az operativ lizingnél az eszkdzt nem szabad kimutatni, a lizingdijakat
koltségként kell elszamolni. Az operativ lizing esetében az lizing futamideje alatti
osszes pénzaramot kell tekinteni és azt egyenletesen kell réaforditdsként
elszdmolni (SIC 20), az esetleges 6sztonziket tehat a futamidé teljes idejére szét

kell teriteni.
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Szolgéltatasi koncessziés megallapodésok (IFRIC 12)

A Térsasdg a kozszférdbol magénszféraba irdnyuld (public-to-private)
szolgdltatdsi koncessziés megéllapoddsok szadmviteli elszamoldsai sordn az
alabbiakban ismertettek szerint jar el.

Az IFRIC 12 értelmezésben megfogalmazott elSirdsok keriilnek alkalmazdsra,
amennyiben a ko6zszférabdl magdanszféraba iranyuld (public-to-private)
szolgaltatasi koncessziés megallapodds esetében teljesiiinek azon feltételek,
hogy: (a) az atengedd ellendrzi vagy szabdlyozza, hogy az infrastruktiraval mely
szolgaltatdsokat, kinek és milyen &ron kell nydjtania az (zemeltetének;
valamint(b) a megdllapodds idGtartaménak végén az &tengedd ellendrzi -
tulajdonjog, kedvezményezetti jogosuitsagok révén vagy mas modon -az
infrastruktdrahoz kapcsolédé valamennyi jelentés maradvanyérdekeitséget.

Az ilyen tipusu szerz6déses megallapodasok feltételei szerint az tizemeltetd
szolgaltatasnydjtéként tevékenykedik. Az Uzemelteté felépiti vagy fejleszti a
kézszolgaltatds nyujtdsdra hasznalt infrastruktirat (épitési vagy fejlesztési
szolgaltatasok), és meghatdrozott ideig Uzemelteti és karbantartja ezt az
infrastrukturat (lizemeltetési szolgaltatasok).

Amennyiben az egyes kozszféra szereplSivel megkétott szerz6dések megfeleinek
a fenti feitételeknek, akkor abban az esetben a szerzédés targyat képezé
infrastruktirak nem keriilnek kimutatdsra a Tarsasdg konyveiben, mint
ingatlanok, gépek vagy berendezések.

Az ilyen tipust szerz8dések esetében a Tarsasdg altal elvégzett épitési vagy
fejlesztési szolgaltatasok, a szerzGdésben meghatérozott, kapott vagy
kovetelhetd ellenértékének valdés értékén kerllnek megjelenitésre a
beszamoléban. A szerzédésben foglalt ellenérték pénziigyi eszkozként vagy
immaterialis eszkdzként kerlilhet megjelenitésre.

Pénziigyi eszkdzként keriilnek megjelenitésre a Téarsasdg altal elvégzett épitési
vagy fejlesztési szolgdltatdsok, amennyiben a szerz8dés alapjan a Tdrsasdgnak
feltétlen szerzédéses joga van arra, hogy a fejlesztési vagy épitési
szolgaltatdsokért az &tenged6tdl (Onkormanyzat) vagy annak utasitdséara
pénzeszkdzt kapjon; tovédbba az &tengedSnek nincs, vagy igen csekély
lehetésége van a fizetés elkerlilésére, mivel a megallapodds térvényesen
végrehajthatd. A Térsasagnak akkor van joga pénzeszkézt kapni, ha az dtengedé
szerz6déses garanciat vallal arra, hogy a Tarsasdg részére meghatdrozott vagy
meghatarozhaté 6sszegeket fizet, vagy kifizeti a kozszolgaltatds igénybevevsitdl
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kapott és a szerz6désben meghatarozott vagy meghatérozhaté Osszegek kozotti
kulénbbzetet,

Immaterialis eszkdzként keriinek megjelenitésre a Térsasdg altal elvégzett
épitési vagy fejlesztési szolgaltatdsok, amennyiben a szerzddés alapjan a
Tarsasag jogot (engedélyt) szerez arra, hogy dijat vethessen ki a kézszolgaltatas
igénybevevdire. Ebben az esetben a megéllapodashoz rendelhetd hitelfelvételi
kéltségek, a megdllapodas épitési, megvaldsitdsi szakaszdban aktivéldsra
kerllnek. Amennyiben a Térsasdg 3ltal elvégzett épitési vagy fejlesztési
szolgaltatdsok részben pénziigyi eszkdzzel, részben immaterialis eszkézzel fizetik
meg, akkor abban az esetben a kapott ellenérték minden komponense
elkilénitetten kerll elszdmolasra.

A Tarsasdgnak olyan koncesszié vannak, amelyek a pénziigyi eszkéz modellnek
felelnek meg.

Amennyiben a Tarsasagnak az &tvett vagy megvaldsitott infrastruktdraval
kapcsolatban szerzédésben foglalt karbantartdsra vagy helyredllitasra vonatkoz6é
szerzddéses kotelmei dlinak fenn, akkor ezen kotelezettségek szerepeltetésre
kerlilnek a pénziigyi kimutatdsokban a beszdmolé készités idépontjéban becsiilt

o”r

Osszeg értékén (ahogyan azt az IAS 37 eléirja).

A hitelfelvételi kbltségekkel kapcsolatos politika

Az IAS 23 szabalyainak megfelelden a gazdélkodd egység aktivalja a hitelfelvétel
Koltségeit, ha mindsitett eszkézhdz hasznositja a hiteit. A dedikalt hitelek
esetében (ha egy konkrét célhoz rendelik a hitelt), a hitel effektiv kamatidbanak
segitségével kell meghatdrozni az aktivdlandd dsszeget. Altaldnos céli hitelek
esetében az aktivaldsi rdtat meg kell dllapitani. Az aktivaldsi rata az dltaldnos
celu hitelek effektiv kamatldbdnak a kifizetés ideje 6ta eltelt idovel, vagy ha az
késébb van, akkor az aktivdlds megkezdésének ideje 6ta eltelt idével és a
kifizetés dsszegével sllyozott tiaga.

A kovetkez0 esetekben kell egy eszkdzt (projektet) mindsitett eszkdznek
(projektnek) tekinteni:

> ha beruhazési szerz8désré| van szé;
» ha olyan eszkdzré| van sz6, amelynek megépitése, elkészitése tovabb tart,
mint fél év (fliggetlentl attdl, hogy a Térsasdg vagy kiilsé felek hozzak

létre az eszkozt).

27



Adatok ezer forintban

» A megitélés soran nem szamit, hogy az adott eszkdznek mekkora az
ertéke.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasat akkor kell megkezdeni, ha az eszkoz
megszerzésére, a projekt megvalositasara visszavonhatatlan elkételezettség van
vagy az valoszinlsithetd. Egy eszkdéz esetében ez altalaban az eszkoz
megrendelése, illetve egy projekt esetében a fizikai munkaélatok megkezdése,
vagy ha a tervezési munkat is a Tarsasdg végzi, akkor az engedélyezési eljaras
ald vont terv elkészitésének a megkezdése.

Fel kell fliggeszteni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha a munkadiatok a
technologiailag indokolt id6nél hosszabb idbére félbeszakadnak. A projekt
elorehaladtat, azt, hogy a technoldgiailag indokoitnal hosszabb leallds nem
tortént a projekt muszaki vezetdje igazolja.

Be kell fejezni a hitelfelvételi kdltségek aktivalasat, ha az eszkdz elkészllt, a

projekttel kapcsolatos (fizikai) munkalatokat befejezték, vagy ha az korabban
van, a projekt kapcsan Ilétrehozott eszkéz hasznalatban van, hasznalatat

engedélyezték.

Allami tdmogatésok elszémolésa

A tédmogatdsokat - f0 szabaly szerint - bevételként szamolja el a Tarsasag. A
bevételt el kell osztani azokra az idGszakokra, amely id0 alatt az eszkoz
hasznalatdara sor kerill. Az eredmény javara ki nem mutathaté rész a
kotelezettségek kozott keriil megjelenitésre, mint halasztott bevétel. Az
eredmény javara elszamoland6 tételt - ha megvalosithaté - levonjak a
kapcsolodo raforditasbol. A Tarsasag az ingyenesen kapott eszkozoket -
dsszhangban a fenti elvvel - kimutatja eszkézei kézott.

Amennylben egy tdmogatds a raforditdsokhoz kapcsolddik, akkor azt elsGsorban
a raforditasok csokkentésével szamoljdk el, ha ez nem l|ehetséges egyéb
bevételként jelenitik meg.

A tdmogatasokat akkor szabad elszémolni,

» ha lényegében biztos, hogy a tdmogatéshoz kotott feltételeket a Tarsasag
teljesiti, és
» bizonyos, hogy megkapjak a tamogatast.
Ha a tamogatast utdlag vissza kell fizetni, akkor ennek vildgossa valasakor
kotelezettséget kell kimutatni, az eszkdz értékének vagy a kéltség nivelésével.
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Készletek

A készleteket a bekeriilési érték és a nettd realizalhaté érték kozll a kisebbiken
kell megjeleniteni a pénzigyi kimutatdsokban. A készletek koézott meg kell
kilonboztetni a varhatéan egy éven belll és az egy éven tdl megtériiGket. A
ft6anyagoknal feltétezni kell, hogy azok éven bellil hasznéldodnak el. A Tarsaséag
a készlet zaréértékét az atlagos bekerlilési koltség alapjan hatarozza meg és
minden olyan koitséget hozzaszamit a készlet értékéhez, amely a készlet
szandékolt médu és helyen térténé hasznositdsa megkovetel.

Ertékvesztés elszamolésa

A Tarsasdg eszkoOzeit értékvesztés szempontjabdél minden évben teszteli. A
tesztelés két |épésbdl all. Elsé lépésként megvizsgalja, hogy vannak-e olyan
jelek, amelyek arra utainak, hogy ez adott eszkdzok értékvesztettek. A
kévetkezd jelek utalhatnak arra, hogy egy adott eszkéz értékvesztett:

> sérillés;

» bevételek visszaesése;

> piaci viszonyok kedvezoétlen véltozasa, a kereslet visszaesése;

» piaci kamatiabak emelkedése.

Abban a helyzetben, ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszkéz értékvesztett, el
kell végezni azt a szamitast, amely segitségével megallapithaté az eszkoz
megtérilé értéke (masodik lépés). A megtérild érték az eszkOz értékesitési
koltségekkel csbékkentett valdés értéke és a folyamatos hasznalatbél szarmazd
cash-flow jelenértéke kézll a nagyobbik.

A Tarsasag az értékvesztési tesztet december és februar kézott végzi el.
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Céltartalékok

Céltartalékként csak olyan meglévé kételezettséget szabad megjeleniteni, amely
multbéli eseményen alapszik, csak dsszege és (itemezése bizonytalan. Nem lehet
olyan kotelezettségre céltartalékot eiszamolni, amely nem jelenben fennallé jogi
vagy vélelmezett kételemmel fiigg dssze.

Ha egy kotelezettség létezése nem dénthetd el egyértelmiien, akkor csak abban
az esetben szabad céitartalékot megjeleniteni, ha inkabb valészinli a céitartalék
létezése, mint nem (valészinli kételem). Amennyiben ennél kisebb a
valdsziniiség, akkor fliggé kotelezettséget kell kdzzétenni (lehetséges kitelem).
Ezt a mérlegben megjeleniteni nem szabad, hanem a kiegészitd
megjegyzésekben kell bemutatni az alakulésat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kézétt kell szerepeltetni és foi kell osztani
hosszli és rovid tavi kotelezettségekre. Ha a pénz idBértéke egy céltartalék
kapcsan jelentdsnek mindsll (mert azt sokdra kell megfizetni), akkor a vérhaté
cash-flowkat diszkontalni kell. A pénz id6értékét akkor kell jelentSsnek tekinteni,
ha 3 év mulva vagy annal kés&bb is jelentkeznek cash-flowk.

A céltartalékok kozott jellemzéen a kdvetkezd témak szerepelnek:

peres (gyek kapcsan fizetend® kartéritések;
kdrtalanitds, kompenzécié megéllapodés alapjan;
eszkodz leszerelési kotelezettségek;

> végkielégitések, atszervezések miatti kéltségek.

Vv VvV Vv

Amennyiben egy adott témahoz valdszinliség rendelhetd, akkor a kotelezettség
nomindlis (nem diszkontalt) értékét a fizetend§ &sszeg maximuma és a

valészinliség szorzata adja.

Ha egy olyan szerz8dést koétott a Téarsasdg, amelyb8l szdrmazé koltségek
meghaladjak az abbdl szdrmazd bevételeket, akkor a szerz8dés nem
teljesitésének jogkovetkezményének és a szerz6dés teljesitésébdl szarmazd
veszteségek kdzll a kisebbre képezhetd céltartalék.

Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az
atszervezésrdl formalis terv van, amelyet jovahagytak és azt az érintettek
korével ko&z6lték. Csak a megsziintetett tevékenységekkel 6sszefiiggd
kéltségekre képezhetd céltartalék. A folytatandd tevékenységekkel kapcsolatos
tételekre nem (pl.: atképzés, dthelyezés koltségei).
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Nem szabad céltartalékot képezni:

> jovobeli miikodési veszteségekre;
» ,biztonsdgi céllal”, jévébeli nem lathatd veszteségek fedezetére;
> leirdsokra (pl. kovetelések, készletek leirdséra).

Munkavallaldi juttatdsok

A Tarsasdg tdlnyomérészt révid tavi munkavéllaléi juttatdsokat biztosit
munkavélialdinak. Ezeket akkor szdmolja el a Térsaség az eredmény terhére, ha
azok megszolgaltta valnak.

A munkavallaléi jutalmakat, bénuszokat és egyéb, hasonlé természet(i tételeket
akkor kell a mérlegben megjeleniteni, ha kételezettséghez vezetnek, vagyis

» ha szerz6déses feltételhez vannak kotve, és e szerzédéses feltétel
bekSvetkezett (pl.: az adott arbevétel szintet elérték); ekkor nem a
szerzBdéses feltétel bekdvetkezésének megéllapitdsdnak id6szakaban kell
elszamolni a tételt, hanem amikor a feltétel teljesdilt.

> bha nem szerz6déses feltétel, hanem vezet6i déntés keletkeztet ilyen tételt,
akkor azt e dontés érintett Tarsasag &ltal ismertté valdsakor szabad
kimutatni (vélelmezett kételem).

A Tarsasdg kizérolag meghatarozott hozzajarulasi nyugdijprogramban vesz részt,
amelyet a kifizetett munkabérrel dsszefiiggésben kell megallapitani, igy annak
elszamolasa a munkabérrel egyiitt torténik.

A Tarsasag olyan jogi kérnyezetben dolgozik, ahol a munkavallalékat fizetett
szabadsag illeti meg. Amennyiben a Térsasagnal van olyan jogi lehet6ség vagy
munkavallaléi - munkaltatéi megéllapodds, hogy a ki nem vett szabadségot
tovébb lehet vinni a kdvetkezé évekre, akkor az év végén felhalmozédott, ki nem
vett szabadsdgra kotelezettséget kell képezni, a munkavallaloi juttatasok
egyidejl terhelésével,
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Részvény alapu kifizetések

Amennyiben a Tarsasdg a munkavallaléinak vagy vélasztott tisztségviselBinek a
tevékenységlikre tekintettel részvényt vagy annak 4rdhoz kapcsolédé juttatast
biztosit részvényalap( juttatdsként kell elszamolni.

A Tarsasagnak jelenleg csak tGkeinstrumentumban teljesitett részvényalapy
juttatasa van. A juttatdsok valés értékét meg kell hatirozni és amennyiben
ehhez megszolgalasi feitétel kapcsolddik, akkor a megszolgélasi feltétel
teljesftésével ardnyosan kell azt elszdmolni az eredménnyel szemben akként,
hogy egyidejileg megjelenitenek a sajat téke elemi kozott egy elkiildnitett
tartalékot (IFRS 2 tartaiék).

Ha nem kapcsolédik feltétel a juttatdshoz (pl. munkéba téltendd tovabbi idészak,
eredménycél) akkor azt azonnal réforditdsként kell megjeleniteni, idészakok
kézotti megosztas nélkiil,

A kllon megjelenitett tartalékot (IFRS 2 tartalék) akkor kell megsziintetni,
amikor a részvényeket kibocsatottdk vagy - ha opciét tartalmazott a juttatds -
az lejarat, kimerdit.

Mivel a Tarsasagnak nincsenek egyéb részvény alapu juttatdsi programjai azokra
szamvitell politikat nem alkot.

Pénziigyi instrumentumok

A pénziigyi eszkdz0k és kotelezettségek akkor keriilnek elszdmolasra, amikor a
Tarsasaghoz tartozéd gazdalkodéra nézve a szerzédés eldirdsai hatdlyosak

(Ggyletkotés napja, trade date).

A pénziigyi eszkozok és kotelezettségek kezdetben valds értéken keriilnek
megjelenitésre. Azon tranzakci6s koltségek, amelyek kdzvetleniil kapcsolédnak a
pénzlgyi eszkdzok és kotelezettségek megszerzéséhez vagy kibocsitdshoz
(kivéve az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzoket és
kotelezettségeket), bekerlléskor megfeleldé médon a pénziigyi eszkdzék és
kételezettségek valds értékéhez hozzdadanddk, illetve abbdl kivonanddk. Azon
tranzakcidés koltségek, amelyek eredménnyel szemben valés értéken értékelt
penziigyi eszkdzdk és kotelezettségek bekeriléséhez kapcsolédnak, kézvetlendl
az eredmeényben kerlinek elszdmoldsra.
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Pénziigyi eszkdzok

A pénziigyi eszkdzdk az aldbbi kategoridkba kerilnek besoroldsra: ‘eredménnyel
szemben val6s értéken értékelt’ pénzigyi eszk6zok (fair value through profit or
loss; ‘FVTPL"), ‘lejératig tartott befektetések’ (held-to-maturity; ‘HTM?),
‘értékesithetd pénziigyi eszkoz6k’ (available-for-sale; ‘AFS’), valamint "kélcséndk
és kdvetelések" (loans and receivables; ‘LR’). A besorolds a pénziigyi eszktzék
jellegétdl és céljatél fiigg, és az a kezdeti megjelenitéskor kerill meghatarozasra.
Minden szokasos mddon beszerzett vagy értékesitett pénziigyi eszkédz az
(gyletkdtés napja szerint (trade date basis) kerll megjelenitésre vagy
kivezetésre. Szokasos mdédon tortént véasarlds vagy eladds a pénziigyi eszkdzok
olyan vasariasat vagy eladasat jelentl, amely a jogszabdlyok vagy piaci
konvekcidk altal meghatarozott id6kereten bellli szallitast igényel.

Az effektiv kamat mobdszer

Az effektiv kamat modszer egy hitelinstrumentum amortizélt bekerilési
értékének a meghatarozdsara és a vonatkozé kamatbevétel relevans iddszakra

amely a hitelinstrumentum varhaté élettartamara, vagy amennyiben
alkalmazhaté, egy anndl révidebb id6szakra vonatkozéan becsiilt jévSbeli bejévd
pénzaramokat (beleértve az effektiv kamatlab szerves részét képezd, fizetett
vagy kapott dijakat és tételeket, tovédbbd a tranzakcids kéltségeket és egyéb
prémiumokat, illetve diszkontokat is) pontosan a kezdeti megjelenftéskor
elszamolt nettd nyilvantartasi értékre diszkontalja.

Az eredménnyel szemben valds értéken elszdmolt pénziigyi eszkézék kivételével
a hitelinstrumentumokkal kapcsolatos bevételek elszdmolasa az effektiv kamat
médszer alapjan torténik, hacsak nem soroltak az AFS kategéridba az adott

instrumentumot.
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt ("FVTPL') pénzligyi eszkdzdk

Egy pénzlgyi eszk6z az FVTPL kategéridba kerll besoroldsra, ha az eqy
derivativa, kereskedési céli, vagy eredménnyel szemben valds értéken értékelt
pénziigyi eszkézként lett megjelclve.
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Egy pénzligyi eszk6z akkor mindsiil kereskedési célinak, ha:

. az els6sorban a kozeljovében torténd értékesités céljdbol kerilt
beszerzésre; vagy

. kezdeti megjelenitéskor  egy olyan, azonosithato pénzligyi
instrumentumokbdl allé portfélid része, amelyeket a Csoport egyiitt kezel, és
amelyekkel kapcsolatban bizonyiték van a kézelmultbeli tényleges révid tdvu

nyereségszerzésre; vagy

) egy olyan szdrmazékos lgylet, amely nem megjelélt és hatékony fedezeti
instrumentum.

Egy olyan pénziigyi eszkézt, amely nem mindsiil kereskedési cél( pénziigyi
eszkdznek, akkor lehet eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi
eszkdzként megjeldini, ha:

) egy vagy tébb bedgyazott derivativat tartalmazd szerzédés részét képezi,
és az IAS 39 Pénzigyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés standard
lehetévé teszi, hogy a teljes szerz8dés (eszkdz vagy kotelezettség) az FVTPL
kategéridba tartozéként keriiljén megjeldlésre.

. az ilyen besorolds megsziintet vagy jelent§sen csékkent egy olyan
értékelési vagy elszamoldsi inkonzisztencidt, amely egyébként feimeriine.

Lejaratig tartando befektetések

A lejarating tartando befektetések fix vagy meghatarozhaté kifizetésekkel és fix
lejarattal rendelkez6 nem szarmazékos pénziigyi eszkdzék, amellyel
kapcsolatban a Tarsasag kifejezett szandékkal és képességgel rendelkezik arra
vonatkozdan, hogy a lejératig megtartsa. A kezdeti megjelenitést kdvetéen a
lejératig tartandd befektetések az effektiv kamatldb maodszerével amortizait
bekeriilési értéken kerlilnek értékelésre csékkentve az értékvesztéssel. A
Tarsasag ebbe a kategéridba nem sorolt eszkézoket.
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Kolcsonok és koveteldsek

A kolcsbndk és kovetelések fix vagy meghatarozhatd kifizetésekkel rendelkezd
nem szarmazékos pénzigyi eszkézok, amelyek aktiv piacokon nem jegyzettek. A
kolcsdndket és koveteléseket amortizalt bekeriilési értéken kell értékelni az
effektiv.  kamatldb mddszer alkalmazdsdval, az esetleges értékvesztés

levonasaval.

A kamatbevételek az effektiv kamatlab alkalmazdsdval keriilnek elszamoiésra, a
rovid lejératd, egyébként nem kamatozé kévetelések kivételével, ahol a
diszkontalas hatédsa, a pénz id6értéke elhanyagolhaté lenne.

Ertékesithetd pénziigyi eszkézok

Az értékesithetS pénziigyi eszkdzdk olyan nem szarmazékos pénziigyi eszk6zok,
amelyek vagy AFS-ként keriiltek besoroldsra, vagy nem mindsiilnek a)
kdlcsdnnek vagy kovetelésnek, b) lejératig tartott befektetésnek vagy c)
eredmeénnyel szemben val6s értéken értékelt pénziigyi eszkdzoknek.

Az értékesithetd tékeinstrumentumok utdn kapott osztalékot a Tarsasag az
eredményben akkor szamolja el, amikor a Tarsasdg osztalékra valé jogosultsaga

megnyilik.

A Tarsasag a kulféldi devizaban nyilvantartott monetéris értékesithetd pénziigyi
eszkozok valds értékét az érintett kilfoldi devizdban hatdrozza meg, majd a
beszamoldsi idészak végén valtja & az azonnali &rfolyamon. Azon Klféldi
devizadtvaltasi nyereségek és veszteségek, amelyek elszdmoldsa az
eredményben toérténik, a monetéris eszkézok amortizalt bekerilési értéke
alapjan kerlilnek meghatédrozasra. Az egyéb kiilfoldi devizaatvaitdsi nyereségek
és veszteségek elszdmoldsa az egyéb atfogd eredményben térténik.

Azok az értékesithetd tékeinstrumentumok, amelyeknek az aktiv piacon nincs
jegyzett piaci ara és azok valds értékét nem lehet megbizhatéan meghatarozni,
és azok a derivativdk, amelyek ilyen nem jegyzett tdkeinstrumentumok
leszallitdésdval rendezddnek, valamennyi beszdmoldsi idGszak végén az
értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken keriilnek nyilvéntartasra.

Pénzilgyi eszkbzok értékvesztése

Az FVTPL kategériaba tartozé pénzlgyi eszkdzodk kivételével a pénziigyi
eszkozoket a Tarsasag minden egyes beszadmoldsi iddszak végén megvizsgélja az
értékvesztésre utalé jelek szempontjdbdl. A pénzigyi eszkdzok értékvesztése
akkor kovetkezik be, ha objektlv bizonyiték van arra nézve, hogy a pénziigyi
eszkdz kezdeti megjelenitését kidvetSen bekbvetkezett egy vagy tobb esemény
érintette a befektetés becsiilt jovSbeli cash-flow-jat.
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Ha az értékesithet6 tékeinstrumentumok esetében a piaci érték jelentdsen vagy
tartésan a bekertilési érték ald csokken, akkor ez az értékvesztés objektiv

bizonyitékanak tekintendé.
Minden mas pénziigyi eszkdz esetében, az értékvesztés objektiv bizonyitékai az
alabbiak lehetnek:

. komoly pénziigyi nehézségek a kibocsaténal vagy a masik félnél; vagy

. szerz8désszegés esetén, mint késedelem vagy mulasztis a kamat-, illetve
a tékefizetés tekintetében; vagy

. valoszindsithetd, hogy a kolcsonvevd csédbe megy, vagy pénzigyi
atszervezést hajt végre; vagy

. pénzigyi nehézségek miatt a pénzeszkézék nem jelennek meg az aktiv
piacon.

A pénziigyi eszk6zok egyes kategoriai esetében (példaul vevikovetelések) azokat
az eszkozbk, amelyek egyedileg nem értékvesztett, csoportosan s
megvizsgalandok az értékvesztés szempontbdl. A kdvetelések portfolidjanak
értékvesztését aldtdmaszté objektiv bizonyiték lehet a Tarsasdg multbéli
pénzbeszedési tapasztalata, a portfolibban a késedelmes napok szdménak
névekedése az atlagos 60 napos fizetési hataridén tul, valamint a kovetelések
késedelmes fizetését indokold hazai vagy helyi gazdasagi kériiimények.

Az amortizélt bekertlési értéken nyilvdntartott pénziigyi eszkdzbk esetében az
ertékvesztés Osszege az eszkdz nyilvantartdsi értékének és a becsiilt jovobeli
cash-flow-knak a pénziigyi eszkdz eredeti effektiv kamatidbaval diszkontalt

jelenértékének a kilénbsége.

A bekertilési értéken nyilvéntartott pénziigyi eszkézok esetében az értékvesztés
Osszege az eszkdz nyilvantartasi értékének és a becsiilt jévSbeli cash-flow-k
hasonlé pénzlgyi eszkdzok aktudlis piaci hozama alapjdn diszkontélt
jelenértékének kilonbsége. Az ilyen értékvesztés miatti veszteség nem irhatéd

L rr

vissza a késobbi id6szakokban.

Ha egy értékesithetd pénziigyi eszkoz kapcsan értékvesztés keriil elszdmoldsra,
akkor az egyéb atfogé eredményben korébban elszdmolt halmozott nyereség
vagy veszteség a targyidészaki eredménybe sorolandé &t.
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Az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkozok esetében,
amennyiben egy késObbi idGszakban az értékvesztés OGsszege csGkken, és a
csokkenés objektiv modon kéthetd egy az értékvesztés elszamolasat kovetd
eseményhez, a korabban elszamolt értékvesztés visszairasra kerll az
eredménnyel szemben olyan mértékben, amennyiben a befektetés értékvesztés
visszairasa napjan fennalld nyilvantartasi értéke nem haladja meg azt az
O0sszeget, amennyi az amortizalt bekeriilési érték lett volna, ha nem kerilt volna
sor az értékvesztés elszamolasara.

Az értékesithet6 tlkeinstrumentumok esetében a kordbban az eredményben
elszamolt értékvesztések nem az eredményben keriilnek visszairasra. A valos
értékben egy értékvesztést kovetéen bekdvetkezb6 nivekedés az egyéb atfogo
eredményben kerill elszamolasra és a befektetések atértékelési tartalékaban
halmozddik. Az értékesitheté hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
értékvesztése a késObbiekben az eredménybe kerill visszavezetésre, ha a
befektetés valds értékében torténd ndvekedés objektiv mddon kotheté egy az
értékvesztés elszamolasat kévets eseményhez.

Pénziigyi eszkozok kivezetése

A Tarsasdg egy adott pénzligyi eszkodzt csak akkor vezet ki a konyveibdl, ha az
eszk6zb6l szarmazd pénzaramokra vonatkozé szerzodéses jogok kdzgazdasagi
értelemben megsziinnek (pl elévilnek), illetve, ha a Tarsasag a pénzigyi
eszkozt, valamint az eszkdz birtoklasabol eredd lényegében Osszes kockazatot és
hasznot egy masik gazdalkoddra ruhazza at. Ha a Tarsasag a birtoklasbél eredd
Iényegében bsszes kockazatot és hasznot nem ruhazza at, de nem is tartja meg,
és tovabbra is a Tarsasag ellendrzi az atadott eszkozt, akkor a Tarsasag az
eszkb6z kapcsan egyrészt eilszamolja a megtartott érdekeltségét, masrészt
elszamol egy kapcsolddd kotelezettséget az esetlegesen fizetend6 Gsszegekre.
Ha a Tarsasdg egy atadott pénzigyi eszkdz birtoklasabdl eredé lényegében
Osszes kockazatot és hasznot megtartja, akkor a Tarsasdg tovabbra is
megjeleniti az adott pénziigyi eszkdzt, a kapott bevételt pedig egy fedezettel
biztositott hitelként szamolja el, kotelezettségként.

Egy pénziigyi eszkdz teljes egészében torténd kivezetése esetén, az eszkdzodk
kényv szerinti értékének és a kapott és kaphaté ellenérték, valamint a kumuiélt
nyereség vagy veszteség egyéb atfogé eredményben elszamolt és sajat tGkében
halmozott egyenlegei 06sszegének kilénbbozete az eredményben kerdl

elszamoldsra.

37
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Pénziigyi kbtelezettségek és tékeinstrumentumok

Besorolds kotelezettségként vagy tékeként

A  Tarsasdghoz tartozé gazddikod6k &ltal kibocsdtott hitel- illetve
tékeinstrumentumok pénziigyi kételezettségként vagy tSkeként keriilnek
besoroldsra a szerz6déses megéllapodds tartalménak, valamint a pénzigyi
kotelezettségek és tdkeinstrumentumok definici6jdnak figyelembe vételével.

Tokeinstrumentumok

A tbkeinstrumentum barmely szerzédés, amely egy gazdalkodé Osszes
kotelezettségének a levondsa utdn a véllalkozds eszkézeiben meglévd
maradvany érdekeltséget testesit meg. A Térsasdg 4altal kibocsatott
tokeinstrumentumok a kapott 6sszeg értékében szédmolandék el, a kozvetien
kibocsatdsi koltségekkel csékkentve.

Amikor a Tarsasdg visszavésarolja a sajat tSkeinstrumentumait, akkor ezt
kbzvetleniil a sajat tékeében kell elszdmolnia, abbdl levonnia. A Tarsasdg sajat
téke instrumentumainak vésarldsa, eladdsa, kibocsatdsa és megsziintetése soradn
nem keletkezik eredményben elszémolt nyereség vagy veszteség. A Tarsasig a
visszavasarolt sajat részvényeket a tékén belll, mint negativ tétel jeleniti meg a
visszavasarolt értékén.

Pénziigyi kotelezettségek

A pénzigyi kotelezettségek vagy az ‘eredménnyel szemben valés értéken
értékelt’ pénzligyi kotelezettségek (fair value through profit or loss; ‘FVTPL’),
vagy az ‘egyéb pénziigyi kételezettségek’ kategéridba keriilnek besoroldsra.

Egy pénzigyi kotelezettség az FVTPL kategdridba kerill besoroldsra, ha az
kereskedési célu, vagy eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi

kételezettségként lett megjeldive.
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Egy olyan pénzlgyi kotelezettséget, amely nem min8siil kereskedési célu
pénziigyi kételezettségnek, akkor ilehet eredménnyel szemben valds értéken
értékelt pénzligyi kitelezettségként megjeldlni, ha:

. az ilyen besoroids megsziintet vagy jelentbsen csdkkent egy olyan
értekelési vagy elszdmolasi inkonzisztenciat, amely egyébként felmeriilne; vagy

J ha a pénziigyi koételezettség egy menedzselt pénziigyi eszkdzokbél,
pénziigyi kotelezettségekb8l vagy mindkett6b8l allé csoport részét képezi,
amelynek a kezelése és teljesitményértékelése valés érték alapon torténik, a

Térsasdg dokumentdlt kockazatkezelési vagy befektetési stratégidjanak
megfelelen, és a csoportositdsra vonatkozd belsd informacidokat is ezen az

alapon biztositjak; vagy

) egy vagy tobb beagyazott derivativat tartalmazé szerzddés részét képezi,
és az IAS 39 Pénzligyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés standard
lehet6vé teszi, hogy a teljes szerzédés (eszkdz vagy kotelezettség) az FVTPL
kategéridba tartozoként kerliljn megjelélésre.

Az FVTPL kategdriaba tartozé pénzigyi kételezettségek valds értéken kerilnek

értékelésre, és az atértékelés sorén keletkezd nyereség vagy veszteség az
eredménnyel szemben keriil elszamolasra.

Egyéb pénziigyi kételezettségek

Az egyéb pénziigyi kotelezettségeket (beleértve a felvett hiteleket, a szallitéi és
egyéb kotelezettségeket) amortizalt bekeriilési értéken kell értékelni, az effektiv
kamatldbmddszer alkalmazasdval (a mddszer az eszkozéknél ismertetésre

kerlt).
Pénziigyi kotelezettségek kivezetése

A Tarsasag akkor és csak akkor vezet ki egy adott pénziigyi kételezettséget a
kényveibdl, ha a kételezettség teljesitésre kerll, azt elengedik, vagy pedig lejar.
A kivezetett pénziigyi kiételezettség konyv szerinti értékének és fizetett vagy
fizetendd ellenértékek kildnbozetét az eredményben kell elszamolni.
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Tényleges és halasztott nyereségadé

A Tarsasdg a Magyarorszagon érvényes adoszabdlyok szerint szamitja ki a
térgyévi tényleges nyereségaddét, amelyet a révid lejarati kételezettségek
(esetleg kovetelések) kézdtt jelenit meg. Emellett megbecsiili a halasztott adét
is, amely a hosszu lejératl kitelezettségek vagy a befektetett eszkézik kézétt
szerepel. A halasztott ad6t a mérieg szerinti médszerrel dolgozza ki, a késébbi
kulcsvaltozasok hatdsanak figyelembe vételével. A halasztott adé eszkdzt csak
akkor mutatja ki, ha bizonyftani lehet, hogy az adott tétel realizalhato
(megfordul). A halasztott adé meghatarozésa a varhaté megfordulaskor érvényes
kulcson torténik.
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A cash flowhoz kapcsolédé ditalanos szémviteli politikék

A Tarsasdg a cash flow kimutatasat az operativ cash-flowig az indirekt modszerre
épiti. A befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt médszerrel késziil. A
folydszamlahiteleket pénzeszkéz egyenértékesnek Kkell tekinteni, ellenkezé

bizonyitasaig.
Az idegen pénznem

A Tarsasdg a kiiléndllé pénziigyi kimutatdsait forintban prezentdlja. A
funkciondlis pénznem az a pénznem, amely az adott cég miikédését leginkabb

jellemzi,
A ddntési pontok a kévetkezdk:

melyik az a deviza, amelyben az adott cég a bevételeit déntéen szerzi;
mi az a pénznem, amiben az adott gazdélkodé kéltségei felmeriiinek;
mi a finanszirozas fé devizaneme.

Ezek a szempontok fontossdgi sorrendben szerepelnek.

¥V V V V¥V

Egy adott gazdalkodd egységnek csak idegen pénznemen keletkezhet Atvaitasi
arfolyamkiilénbézete.

A Térsasdg megosztja eszkdzeit és kotelezettségeit monetaris és nem monetaris
eszkozOkre. A monetaris elemek azok az elemek, amelyek kiegyenlitése vagy
befolydsa pénzmozgassal jar, illetve monetéris elemnek mindsdil maga a pénz.
Nem mindslinek monetéris elemnek azok a kovetelés-kotelezettség tartalmu
tételek, amelyek nem jarnak pénzmozgassal (pl.: szolgdltatasokra, készletekre

adott elblegek).

Az idegen pénznemben kifejezett monetdris elemeket minden forduldnapon &t
kell értékelni a forduibnapi azonnali (spot) &rfolyamra. Minden gazdalkodd
egység a Magyar Nemzeti Bank fordulénapi kozzé tett arfolyamét alkalmazza az

atvaltaskor.
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III. A pénziigyi kimutatasok elkészitésekor
alkalmazott Iényeges becslések és a
bizonytalansagok egyéb forrasai

A Tarsasag szamviteli politikdinak alkalmazésa sordn a vezetésnek dontéseket,
becsléseket és feltételezéseket kell tennie azon eszkozok és kételezettségek
nyilvéntartasi értéke tekintetében, amelyek mas forrdsokbél nem nyilvanvaléak.
A becslések és a kapcsolédo feltételezések multbeli tapasztalatokon és mas,
relevansnak mindsitett tényezékon alapulnak. A tényleges eredmények
eltérhetnek ezen becslésektsl.

A becsléseket és az ezeket megalapozé feltételezéseket folyamatosan feliil kell
vizsgalni. A szédmviteli becslések mddositasait a médositds id6szakaban kell
elszamolni, amennyiben a médosités kizdrélag ezt az id8szakot érinti, vagy a
maodositas id6szakaban és az azt kévetd idészakokban, amennyiben a médositas
a targyidGszakot és a jovdbeli idészakokat is érinti.

Az alabbiakban ismertetésre keriilnek azok a kritikus déntések - a becsléseket
tartalmazék kivételével, amelyeket a Csoport meghozott a szdmviteli politikdinak
az alkaimazasa sorén, és amelyek a legjelentésebb hatassal voltak a pénzligyi
kimutatasokban megjeienitett 6sszegekre.

Céltartalékok

Céltartaiékot a Tarsasdg az IAS 37 Céltartalékok, fiigg kotelezettségek és filiggd
kévetelések standardnak megfeleléen képezi. A Tarsasdg tobb folyd peres
eljarésban is érdekelt, a jogi igyek varhaté kimenetelét szakért6k segitségével
vizsgalta meg és ennek megfelelden jelenitette meg a varhaté pénziigyi
réforditasokat,

Céitartalék képzésre abban az esetben keriil sor, ha a Tarsasagnak jelenbeli -
jogilag el6irt vagy vélelmezett - kitelezettsége keletkezik egy mditbeli esemény
kovetkeztében és valbszinl, hogy gazdasdgi javak &taddsival kell majd a
kételezettséget rendezni, tovébba a kételezettség dsszege jol becsiithetd.
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Targyi eszkdzdk hasznos élettartama

A Tarsasag minden éves beszamoldsi id6szak végén feliilvizsgalja az ingatianok,
gépek és berendezések hasznos élettartamat. A targyév soran az igazgatétandcs
megallapitotta, hogy nem szlikséges a targyi eszkdzok hasznos élettartamat és
maradvanyértékét valtoztatni.

Targyi eszk6zok és immaterialis javak értékvesztése

A targyi eszkbézok és Iimmateridlis javak értékvesztés becslése a
jovedelemtermelé egységek realizédlhaté értéke, tehat azok értékesitési
koltségekkel cstkkentett valds értéke vagy haszndlati értéke alapjan tértenik. A
hasznalati érték meghatdrozdsa a diszkontdlt varhatdé pénzaramok alapjan
torténik. Ezen pénzdramok minden egyes befektetett eszkdz vagy befektetés
esetében a menedzsment jovére vonatkozé becsléseit tikrozik.

A térgyi eszkdzdk és immateridlis javak vonatkozdséban értékvesztés teszt
keretében megvizsgaltuk azt, hogy a gazdalkod6 egység eszkdzei megtériinek-e.
Az értékvesztés teszt alapjan szikségessé valt korrekcibkat a Tarsasag
szerepelteti jelen pénziigyi kimutatésaiban.

Megfeleld mérték(i addalapot képezd nyereség realizalasa, amellyel szemben a
halasztott adé eszkéz érvényesithetd

Halasztott add kovetelés csak akkor veheté fel, ha valdszinlsithetd, hogy a
Tarsasag a jovObeni tevékenysége sordn addalapot képzl nyereséget realizal,
amellyel szemben a halasztott ad6 eszkéz érvényesithetd. Jelentfs feltételezések
sziikségesek a menedzsment részérél a felveheté halasztott add eszkdzok
vonatkozésdban, a jov6ben - az adotervezési stratégia fényében - felmeriild
adébalapot képezd nyereség idGpontjardl és dsszegerdi.

Targyévben a Térsasdg konzervativ mddszertant kovetve, kizérélag a mér
meglévd és leszerz8dbtt projektek varhaté jovedelemtermeld képessége alapjan
dllapitotta meg a felhaszndlhaté halasztott ado eszkdz vérhaté mértékét. Ezen
Uzleti terv nem szamol Kkilsé finanszirozdssal, illetve a magyarorszagi
operaciéban keletkezett készpénz beruhazasi céld elkdltésével sem.
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IV. Szamviteli politika valtozasai, a pénziigyi

kimutatasok napjan még hatalyba nem Iépett

IFRS-ek és IFRIC-ek varhaté hatasa, korabbi
alkalmazasok

A Tarsasag dnkéntesen nem valtoztatta meg 2016-ban alkalmazott szédmviteli
politikdit 2017-re.

Az alabbiakban részletezziitk a fordulénapot kbévetéen hatélyba lépé IFRS-ek és
IFRC-ek véltozésainak hatasat a Tarsasdg pénzigyi kimutatdsaira. A
fordulénapon ismert folyamatban levé IFRS-ek és IFRIC-ek véltozasainak varhaté
hatdsat részleteiben nem elemezziik, mivel azok nincsenek jelent8s hatdssal a
pénziigyi kimutatdsokra és azok elhagydsa nincs hatdssal a beszamolot
felhasznalok dontéseire.

A kovetkez6 standardok és értelmezések hatalyosultak 2017. januar 1-
jével

IAS 7 “Cash flow-k kimutatdsa” standard médositdsai - Kiegészitd informacio
bemutatasaval kapcsolatos kezdeményezés - az EU &ltal elfogadva 2017.
november 6-an (hatdlyba lép a 2017. januar 1-jével, illetve az azt kévetden
kezd6dG beszamolasi idészakokban),

IAS 12 “Nyereségaddék” standard mddositdsai - Nem realizalt veszteségekre
vonatkozd halasztott add eszkozok elszdmoldsa - az EU dltal elfogadva 2017.
november 6-an (hatalyba lép a 2017. januar 1-jével, illetve az azt kévetBen
kezd6d6 beszamolasi idészakokban).

IFRS 12 ,Mas gazdalkod6 egységekben lévl érdekeltségek kdzzététele” standard
médositdsal (20142016 években)” - Az IFRS Fejlesztési Projekt
eredményeképpen az egyes standardokat érint6en (IFRS 1, IFRS 12 és IAS 28)
tortént modositas, elsGdlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a
magyarazatok tisztdzdsa érdekében - az EU &ltal elfogadva 2018. februdr 7-én
(az IFRS 12 standard esetében a mddositdsokat 2017. janudr 1-jével, illetve az
azt kdvetben kezd8dd beszamoldsi idészakokban kell alkaimazni.)
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Az IASB altal kibocsatott és az EU altal befogadott, de még nem hatalyos
uj és médositott standardok és értelmezések

Ezen pénziigyi kimutatdsok jovdhagydsanak idépontjaban a kovetkezd, az IASB
altal kibocsatott és az EU é&ltal befogadott standardok, valamint megiévd
standardok és értelmezések modositdsai kerlltek kozzétételre hatdlyba 1épés
néfkll:

IFRS 9 “Pénzlgyi instrumentumok” standard - az EU altal elfogadva 2016.
november 22-an (hatalyba Iép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kovetden
kezd6dd beszamolasi idészakokban), - IFRS 15 “Vevékkel kotott szerzédésekbél
szarmazé bevételek” standard és tovabbi médositdsai - az EU &ltal elfogadva
2016. szeptember 22-én (hatdlyba lép a 2018. janudr 1-jével, illetve az azt
kévetéen kezd6dé beszdmolasi idGszakokban). A pénziigyi eszkdzék és pénzigyi
kotelezettségek portfolidjara vonatkozé fedezeti elszdmolds még nem kerdilt
szabalyozasra, mivel az EU altal sincs még elfogadva a rendelet.

IFRS 16 "Lizingek” standard - az EU &ltal elfogadva 2017. oktéber 31-én
(hatélyba lép a 2019. januar 1jével, illetve az azt kévetSen kezdB8ds beszdmolasi
idészakokban) - IFRS 4 ,Biztositasi szerz8dések” standard modositdsai

IFRS 9 Pénzlgyi instrumentumok és IFRS 4 Biztositdsi szerz8dések egyliittes
alkalmazasa - az EU altal elfogadva 2017. oktéber 31-én (hatalyba Iép a 2018.
januar 1-jével, illetve az azt kovetben kezd6d8 beszdmoldsi id6szakokban, vagy
az IFRS 9 els6 alkalmazasanak id6pontjatol).

IFRS 15 “Vevdkkel kotott szerz&désekbdl szdrmazé arbevétel” (hatdiyba ép a
2018. januar 1-jével, illetve az azt kovetben kezd6dd beszédmoldsi

idoszakokban),

A standard koncepciondlis valtozasokat fogalmaz meg a bevétel elszdmoldsanak
a moédszertanarél. A standard kotelezd alkalmazdsa 2018. januar 1. Egy sor
standard és értelmezés hatalyon kivil kerlil a médositds okan:

o IAS 18 Bevételek

. IAS 11 Beruhdazasi szerz6dések

. IFRIC 13 Vasarléi hiiségprogramok

. IFRIC 15 Ingatlan létrehozdséra vonatkoz szerz6dések
. IFRIC 18 Eszkodzbk atvétele az ligyfelektd!

. SIC 31 Rekldmszolgaltatast is magaban foglal6 barterek.
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Az IFRS 15 olyan bevételekre hozott létre egy egységes modellt, amelyek
szerzGdésekbdl fakadnak. A standard egységes, 6t Iépéses modell segitségével
hatdrozza meg azt, hogy mikor és mekkora Gsszegben kell a bevételeket
megjeleniteni. Ez a standard explicit elvédrdsokat fogalmaz arra a helyzetre, ha
tobb elemet egyszerre ruhdznak 4t a vevdre. Az IFRS 15 a bevétel
elszamolasanak id6zitésére két médszert ismer: az adott idépontban és az adott
id6 alatt elszamolt bevételt. Az IFRS 15 standard azzal kapcsolatosan is elvi
szabalyokat hoz létre, hogy mi tdrténjen a szerz6dés megszerzésével és -
mashol ki nem mutatott - nydjtdsdval kapcsolatos kéltségekkel.

A standard nem fog bevétel elszdmoldsi szabdlyokat tartalmazni a pénzlgyi
instrumentumokra és a lizingekre azokat az IFRS 9 és az IFRS 16 rendezi majd.

Az IFRS 15 bevezetése soran az &ttérést segitd szakértSi csoport (Transition
Resource Group) ajanlasckat fogalmazott meg, amely mentén az IFRS 15
modositdsdra kertiit sor a kévetkezé témakban:

) az igért teljesitménykotelmek (PO) kulénaliésagéval kapcsolatos dontési
pontokat tisztédztak;
) a megbiz6-iigyndk kérdéskor kapcsdn médositést hajtottak végre,

bizonyos jelek meliézésre keriiltek;

) a szellemi termékek atengedésébdl szdrmazé bevétel elszamoldsdhoz
kapcsoléddan tisztédztak szdmos kérdést, illetve azt, hogy miként kell a bevételt
eiszdmolni (egy pontban, ardnyosan).

A Tarsasdg eldzetes szdmitdsai szerint az IFRS 15 &ltal eldirt modositdsok
(beleértve az idészak sorén végrehajtott kilgazitésokat is) lényeges hatassal nem
fognak jarni a Tarsasag pénziigyi kimutatésaira, mert a jelenlegi termékeinek és
szolgaltatdsainak a bevételeiszdmoldsdt a standardban foglalt elvek szerint
jelenitette meg eddig is.

A standardot az EU befogadta. A Tarsasdg nem tervezi, hogy a standardot a
kételezd alkalmazas el6tt haszndind, melynek datuma 2018. januar 1. Az &ttérés
soran vélhetSen a médositott retrospektiv megoldést vélasztja majd a Tarsasdg,
vagyis az el6z§ idészaki értékeket nem fogja Ujramegéllapitani.

IFRS 16 “Lizingek” (hatélyba I1ép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kévetden
kezd&dd beszédmoldsi idészakokban),

A Lizingek standard gybkeresen megvaltoztatja a lizingek szamviteli kezelését,
fészabaly szerint minden lizingelt elem megjelenik eszkozként a lizingbevevénél
a meérlegben, a hozza kapcsolddé lizingdij fizetési kotelezettséggel egyiitt. Az
operativ lizing kategéria lényegében eltlinik. A lizingbeadé szamviteli
elszémolasai tartalmukban nem véltoznak, de a lizingek besoroldsa igen. Az uj
standard - a gybkeres vditoztatéason tuimenden - az értékelés szabdlyait is
modositja, és szélesebb korben engedélyezi véltozé elemek beleszédmitast a
lizingdijakba. Valtozik emellett a lizing definiciéja is és bizonyos korabbi
kapacitas lekdtésre vonatkozd szerzédések nem lesznek lizingek.
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A Tarsasdg jelenleg vizsgélja milyen valtozasokat okozhat a standard a pénzigyi
kimutatasiban, de a standard szabdlyai alapjan, a hatdlybalépés napjan nem kell
vizsgalni, hogy a mar folyamatban iévé szerzédések lizingek-e, azokat a korabbi
besorolas alapjan kell minésiteni. Ennek kévetkeztében jelentésebb egyszeri
valtozas nem jelezhetd eldre. A standard (IFRS 16) nem helyezi hatélyon kiviil az
IFRIC 12 szabdlyait, igy az ekként megjelenitett tételek szdmviteli kezelése nem
valtozik. A standardot az EU befogadta.

IFRS 1 és IAS 28 standardok mddositdsai - “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2014-
2016 években)” - Az IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes
standardokat érintéen (IFRS 1, IFRS 12 és IAS 28) tdrtént mddositas,
elsbdlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a magyarazatok tisztdzasa
érdekében - az EU 4ltal elfogadva 2018. februar 7-én (az IFRS 1 és IAS 28
standardok esetében a moédositasokat 2018. januar 1- jével, illetve az azt
kdvetben kezd6d6 beszamolasi id6szakokban kell alkalmazni)

Ezek a moédositasok, Uj standardok és érteimezések implementdcidja nem
befolydsolnd szamottevéen a Tarsaség kiilonallé pénziigyi kimutatésait

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal nem befogadott standardok és
értelmezések

IFRS 14 “Szabalyozéi elhatdrolédsok” standard (hatdlyba Iép a 2016. januér 1-
jével, illetve az azt kovetSen kezdBd6 beszdmolasi idészakokban) - az Eurépai
Bizottsdg déntést hozott, mely értelmében a jovahagyas folyamatot a jelenlegi
koztes standardra nem fogja alkalmazni, és megvarja a végsé standardot,

IFRS 17 "Biztositasi szerz6dések” (hatalyba Iép a 2021. januar 1-jével, illetve az
azt kdvetden kezd6dd beszamolasi idészakokban),

IFRS 2 “Részvényalapu kifizetés” standard médositdsai - Részvényalapl
kifizetési lgyletek besoroldsa és értékelése (hatdlyba Iép a 2018. januar 1-jével,
illetve az azt kévetden kezd6dd beszédmolési id6szakokban

IFRS 9 "Pénzlgyi instrumentumok” standard moédositdsai - El6tériesztés
jellemzOk negativ kompenzécidval (hatdlyba Iép a 2019 januér 1-ével, illetve az
azt kdvetben kezd6dd beszéamoldsi idészakokban),

IFRS 10 "Konszolidalt pénzligyi kimutatdsok” és IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban
és kozos vallalkozdsokban Iévd befektetések” standardok modositdsai ~ Eszkdzok
eladdsa, illetve é4tadasa a befekteté és annak térsult vagy kdzds vezetés(
vallalkozasa kozott (a hatalybalépés idépontjat bizonytalan idére elhalasztottak,
amig a kutatasi projekt konkldziéra jut a tékemddszerrel kapcsoiatban).

IAS 19 “Munkavallaléi juttatasok” standard moédositdsai - Terv mdédositdsa,
korlatozés vagy elszamolds (hatalyba 1ép a 2019. janudr 1-ével, illetve az azt
kovetden kezd6dd beszamolasi idGszakokban)
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IAS 28 "Tarsult véllalkozasokban |évé befektetések” standard médositasai —
Tarsult vallalkozdsokban 1év6 hosszi-tavy érdekeltségek (hatdlyba 1ép a 2019
januar 1-ével, illetve az azt kdvetben kezddd6 beszamoldsi id6szakokban),

IAS 40" Befektetési céli ingatian” standard médositésai - Befektetési cél(
ingatlanok atsoroldsa (kézzététel 2016. december 8., hatalyba lép a 2018. januar
1-jével, illetve az azt kévetden kezd§d6 beszamoldsi id6szakokban)

Egyes standardok mddositasai -“IFRS-ek tovébbfejlesztése (2015-2017
években)” - Az IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes
standardokat érint6en (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 és IAS 23) toértént modositds,
elsédlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a magyarazatok tisztidzésa
érdekében (hatalyba lép a 2019. janudr 1-jével, illetve az azt kévetden kezdédd
beszamolasi idGszakokban).

IFRIC 22 értelmezés “Kiilféldi pénznemben folytatott Ugyletek és elGlegek”
(hatélyba 1ép a 2018. janudr 1-jével, illetve az azt kévetden kezdddé
beszamoldsi idészakokban).

IFRIC 23 “Jévedelemaddk kezelésével kapcsolatos bizonytalansagok” (hatélyba
lép a 2019. janudr 1jével, illetve az azt kdvetSen kezd3ds beszamolasi
id6szakokban).

Ezek a moédositdsok, Uj standardok és értelmezések implementdacidja nem
befolydsolna szdmottevéen a Térsasag pénzigyi kimutatasait.
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V. Az atfog6 eredménykimutatashoz
kapcsolddé kiegészité megjegyzések

1. Arbevétel

Az arbevétel tevékenységek szerinti megoszldsa a kdvetkezd:

2017.12.31-én 2016.12.31-én

végzido év végzodo év
Héértékesités 186 505 162 840
Bérbeadas 246 948 267 597
Egyéb tevékenységek
bevételei 10 679 22 616
Osszesen 444 132 453 053

Az arbevétel kizérélag a véllalkozds fdtevékenységéhez kapcsolhaté hozamokat
tartalmazza.

Az drbevétel elszamoldsakor - az id6beli elhataroldsok elszdmolasdt leszamitva —
a kiszamlazésokat lehetett kdvetni, mivel a szolgéltatasok jellege olyan, hogy
nem teszi szilkségessé a tovabbi id6szakok kézotti korrekcidt.

A Tarsasag arbevétele 4,15%-kal csdkkent. A csékkenés f6 oka a bérbeadasbél
szarmazé arbevétel csékkenése.,

2. Kozvetlen raforditasok

2017.12.31-én 2016.12.31-én

végzodo év végzoido év
Eladott szolgaltatds értéke (187 430) (174 815)
Osszesen (187 430) (174 815)

A kozvetlen raforditasok kozott szerepelnek azok a raforditisok, amelyek az
érbevétellel kdzvetlen kapcsolatba hozhatok. A Tarsasdg a kézvetlen raforditasok
kozott a tovabbharitott kéziizemi dijakat tartja nyilvan.

A kdzvetlen raforditasok értéke 7,22%-kal nétt az elz8 évhez képest.

49



Adatok ezer forintban

3. Anyagjellegl raforditasok

2017.12.31-én 2016.12.31-én

végzodo év végz6do év
Irodaszer (185) (364)
Uzemanyag (1781) (1 447)
Koziizemi dijak (1 899) (817)
Egyéb anyagkdéliség (347) (487)
Osszesen (4 212) (3 115)

Az anyagjellegli raforditdsok alakuldsdt a fenti tablazat mutatja be. Az
anyagjellegi réforditdsok értéke 35,21%-kal nétt az el6z8 évhez képest, amely a
kdzlizemi dijak és az izemanyag fogyasztas névekedésével magyarazhato.

4. Személyi jellegii raforditasok

2017.12.31-én 2016.12.31-én

végzido év végzodo év
Bérek és juttatasok (57 923) (57 400)
Bérjarulékok (13 967) (16 780)
Egyéb személy jelleg(i
juttatasok (1 522) (1 745)
Osszesen (73 412) (75 925)

A személyi jelleg(i réforditdsok értékének alakuldsat a fenti tablazat mutatja be.
A tablazatbél Iathatd, hogy a személyi jelleg( réforditdsok értéke az el6z8 évhez
képest kdzel azonos szinten mozgott.

A Tarsaség étlagos allomanyi létszama 2017-ben 12 f§, 2016-ban 10 f6.
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5. Részvény alapl kifizetések miatti raforditas

2016. évi program

A Tarsasdg 2016-ban dont6tt dolgozéi részvénycsomag kedvezményes
(ingyenes) kibocsatasarél. A részvényprogram keretében - az IG déntésnek
megfelelSen - ingyenesen dolgozdi részvényt kaptak egyes dolgozék. A dolgozéi
részvények 10 forint névértékd, dtruhdzdsukat a létesits okirat és a jogszabdlyok
korlatozzak.

A részvényekhez az egyes munkavéllalok a kdvetkez8 moédon jutottak hozza
(kbzzétételre kotelezett kapcsolt felek):

Név Allokalt
darabszam
Sobs Csaba 500 000
Balint Laszl6 225 000
Gagyi Palffy Attila 225 000
Dacz Gabor 90 000
Egyéb munkavallalék 1 460 000
Osszesen 2 500 000

A juttatds részvényben teljesitett, készpénzes eleme nincs. A juttatdshoz nem
kapcsolédott megszolgélasi feltétel. A kibocsatott részvények valds értékét a
Tarsasag a lehetséges szcendridk elemzésével allapitotta meg a mogodttes nettd
eszkbzérték figyelembevételével, Az értékelés sordn azt kellett figyelembe venni,
hogy a dolgozéi részvény csak bizonyos ideig tarthaté és azt, hogy milyen
feltételek meliett lehet azt &tvaltoztatni - korldtozas nélkil tarthaté és
dtruhdzhaté - torzsrészvényre (piaci feltételnek tekintendd). Az értékelést a
déntés napjara végezte el a Tarsaség.

Darabszam (db) 2 500 000
Egy részvény szamitott értéke 92
Juttatas értéke (eFt) 230 516

Mivel a juttatashoz tovabbi feltétel nem kapcsolédott a teljes valds értéket a
Térsasdg 2016-ban raforditasként szémolta el a sajat téke elkiillénitett elemével

szemben.
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2017. évi program

Tekintettel arra, hogy a részvények 2017-ben keriiltek kibocsatdsra az opcio
terhére, a 2016-ban megképzett részvény alapli opciés tartalék a juttatas
napjaval megsziint és helyébe doigozéi részvények (jegyzett téke, téketartalék)
léptek.

A 2017. évi programban kiosztott részvényekbdl a tarsasdg visszavésérolt 2017
folyaman 1 305 000 darabot, nulla forintos &rfolyamon. A keletkezé kilénbdzet
az eredménytartaiékot érintette, azzal, hogy az eredménytartalékba
visszavezetésre kerlilt az eredeti kibocsatas azsiéja.

A 2017. évben visszavett dolgozéi részvényekbdl 630000 darabra
kedvezményes opciés jogot biztositott a Tarsasdg, mely opciékat Sodés Csaba -
az IG tagja - kapta, tovabba kiosztasra kerilt 675.000 darab doigoz6i részvény,
amelybdl 570.000 darabot So6s Csaba szerzett meg.

A juttatas részvényben teljesitett, készpénzes eleme nincs. A juttatds napja
2017. szeptember 20. volt (IG déntés napja). A juttatdshoz nem kapcsolédott
megszolgélasi feltétel. A kibocsétott részvények valds értékét a Tarsasag a
lehetséges szcendriok elemzésével allapitotta meg a mogittes nettd eszkozérték
figyelembevételével. Az értékelés soran azt kellett figyelembe venni, hogy a
dolgozéi részvény csak bizonyos ideig tarthaté és azt, hogy milyen feltételek
mellett lehet azt atvéltoztatni - korldtozds nélkil tarthaté és atruhdzhaté -
torzsrészvényre (piaci feltételnek tekintend8). Az értékelést a juttatds napjara
végezte el a Tarsasdg.

Darabszam (db) 1 305 000
Egy részvény szamitott értéke 104
Juttatds értéke (eFt) 135 720

Mivel a juttatdshoz tovébbi feltétel nem kapcsolédott a teljes valds értéket
raforditasként kellett elszdmoini a 630 000 db opcids jog esetében a sajat toke
elkilonitett elemével (65 520 eFt), a 2017-ben Gjra kiosztott 675 000 db
dolgozéi részvény esetében a tGketartalékkal (70 200 eFt) szemben.
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6. Igénybevett szolgaltatasok

2017.12.31-én 2016.12.31-én

végzédo év

végzodo év

Jogi koltség (23 149) (25 726)
Uzemeltetési koltségek (17 500) (26 808)
Bérleti dijak (8 091) (8 146)
Tandacsadéi dijak (26 667) (32 994)
Bankkdltség (3 864) (3 684)
Egyéb koltségek (9 465) (15 166)
Biztositasi dijak (914) (6 432)
Kommunikacids, irodai koltségek (2 156) (3427)
Ingatlanokkal kapcsolatos kéltségek (571) (746)
Karbantartasi koltségek (25 936) (21 767)
Osszesen (118 313) (144 896)

A Tarsasdg igénybevett szolgdltatdsainak értékét a fenti tabidzat mutatja be. A
fenti tablazatbdl lathatd, hogy az igénybevett szolgaltatasok értéke 26.583 ezer
Ft-tal csokkent az el6z6 évhez képest. A Tarsasdg a fenti kéltségcsokkenést az
Uzemeitetési koltségek, a tandcsadéi dijak, a biztositasi dijak és egyeb koltségek
jelentds cstkkentésével tudta elérni.

7. Egyéb bevételek és raforditasok
2017.12.31-én 2016.12.31-én

végzodo év

végzodo év

Egyéb bevételek

Céltartalék feloldas 3 000 166 209
Eszkbz0k értékvesztésének feloldasa 12 371 95 668
Uzemek, ingatlanok és berendezések 384 290
értékesitésének nettdé eredménye

Egyéb bevéteiek 111 71435
Osszesen 15 866 333 602
Egyéb raforditasok

Eszk6zok értékvesztése (310 133) (808 695)
Céltartalék képzés (483) (575)
Birsagok (423) (205 903)
Egyéb adék (2 101) (2 092)
Targyi eszkdzék leselejtezésének 0
eredménye (561)

Egyéb raforditasok (12 627) (121 582)
Osszesen (326 328) (1138 847)
Egyéb bevételek és raforditasok

(netto) (310 462) (805 245)
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Az eszkozok értékvesztése a kivetkezGképpen alakult:

2017.12.31-én 2016.12.31-én

végz86dé év

végz6do év

Targyi eszkodzok értékvesztése (268 907) 0
Kapcsolt véllalkozésokkal szembeni

kbvetelések értékvesztése

E-Star Alternative Energy SA (14) (572)
E-Star Centrul de Dezvoltare Regionala SRL (2 629) (589 430)
E-Star Energy Generation SA (4 990) (9 403)
E-Star Heat Energy SA (2 313) (2 378)
E-Star Management Zrt. (26 866) (63 413)
E-Star Mures Energy SA 0 (9 296)
E-Star ZA Distriterm SRL 0 (1 656)
RFV Siovak 0 (4 080)
Vevikovetelések értékvesztése (2 860) (122 081)
_Egyéb kévetelések értékvesztése (1 554) (6 386)
Osszesen (310 133) (808 695)

8. Pénziigyi miiveletek réforditasa (bevétele)

2017.12.31-én 2016.12.31-én

végzbdé év végzidé év
Osztalék bevétel - Eetek Limited Ltd. 3 223 467 0
Kapcsolt véllalkozasté! kapott kamat 9 267 9713
Banki kamatbevétel 0 259
Egyéb kamatbevétel 528 750
IFRIC 12 kamatbevétel 99 741 49 129
Egyéb pénziigyi bevétel 229 582 227
Nem realizalt arfolyamkiilénbézet 264 (22 363)
Kapcsolt vallalkozdsnak fizetett kamat (124 162) (214 526)
Egyéb pénziigyi réforditas (54) (1793)
Osszesen 3 438 633 (178 604)
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Kapcsolt vallalkozastdl kapott kamat részletezése:

2017.12.31-én 2016.12.31-én

végz4do év végzddo év

E-Star Centrul de Dezvoltare

Regionala SRL 2629 32
E-Star Heat Energy SA 2 313 2 378
E-Star Alternative Energy SA 14 14
E-Star Energy Generation SA 627 524
E-Star Management Zrt. 3 684 1878
RFV Jozsefvaros Kft. 0 800
RFV Slovak 0 4 080
ENEFI Projekttarsasag Kft. 0 7
Osszesen 9 267 9 713

Kapcsolt vallalkozésnak fizetett kamat részletezése:

2017.12.31-én 2016.12.31-én

végz6do év végzodo év
Eetek Limited (123 987) (200 134)
ENEFI Projekttarsasag Kit. (175) (51)
ENEFI Polska 0 (14 341)
Osszesen (124 162) (214 526)

A Tarsasag 2017.04.19-én 3.223.467 ezer Ft osztalékot kapott az Eetek Limited-
t6l. Az osztalék megfizetése nem kézvetleniil pénz formajaban tértént, hanem az
Enefi Nyrt. Eetek Limited felé fenndllé kélcson-, és kélcsdnkamat tartozasinak
beszamitasdval. A tranzakcié kdvetkeztében az Enefi Nyrt. Eetek Limited felé
fennallé kélcsdnének egyenlege 2.897.191 ezer Ft-tal, mig a kolcsénkamatdnak
egyenlege 326.277 ezer Ft-tal cstkkent.

A fentiek kdvetkeztében az Enefi Nyrt. Eetek Limited felé fennéllé kéicséne utan
szamolt kamatraforditds is jelentdsen csdkkent.

55



Adatok ezer forintban

9. Jovedelemado bevétel / raforditas

2017.12.31-én 2016.12.31-én

végz6do év

végzodo év

Tarsasagi ado 0 0
Helyi ipar(izési add (9 381) (9 790)
Innovacios jarulék (1 407) (1 469)
Halasztott adé raforditas (-) / bevétel (0) ()
Osszesen (10 788) (11 259)

10. Megsziint tevékenységen realizalt eredmény

A Tarsasdag 2017.09.30-an eladta a kozvilagitasi

lampatestek bérbeadasi

lzletdgdt. A megsziint tevékenységen realizdlt eredmény a kévetkez6képpen

alakult:

2017.12.31-én 2016.12.31-én

végz6do év

végzido év

Bérbeadasbdl szarmazo arbevétel 14 814 25 739
Lizingkdvetelési (izletdg eladési értéke 215 637
LizingkOvetelések eladaskori értéke -172 863

Vevokovetelések kivezetése -174 591
Vevokovetelésekre képzett késedelmi

kamat kivezetése 158 351

Vevoi értékvesztés kivezetése 164 676

Osszesen 206 024 25 739
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VI. A mérleghez kapcsolodo kiegészito
megjegyzések

11. Immaterialis javak

Az eszk6z6k mozgasat az alabbi tablazat szemlélteti:

Szoftver és
mas

immaterialis Osszesen
javak
Brutté érték
2016. januar 1. 63 390 63 390
Valtozasok 0
2016. december 31 63 390 63 390
Selejtezés (25 577) (25577)
2017. december 31. 37 813 37 813
Ertékcstkkenés
2016. januar 1. 62 367 62 367
Targyévi
értékcsokkenés 838 838
2016. december 31 63 205 63 205
Targyévi
értékcsdkkenés 185 185
Selejtezés (25 577) (25577)
2017. december 31. 37 813 37 813
Kényv szerinti érték
2016. januar 1. 1023 1023
2016. december 31. 185 185
2017. december 31. 0 0
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12. Targyi eszkézok

Az eszkdzdk mozgésat az aldbbi tablazat szemléiteti:

Ingaé:lsanok Miszaki Egyéb Osszesen
épiiletek berendezés berendezés

Bruttd érték

2016. Januar 1. 289 221 439 717 79 441 808 379
Novekedések 1149 3472 323 4 944
Ertékesités (5 247) (5 247)

2016. December 31. 290 370 443 189 74 517 808 076
Ertékesités (2 285) (2 285)
Selejtezés (19 174) (142 596) (47 953) (209 723)

2017. December 31. 271 196 300 593 24 279 596 068

Ertékcsékkenés

2016. Januar 1. 19 344 395 296 62 035 476 675
Targyévi értékcsdkkenés 120 13114 5734 18 968
Ertékesités miatti kivezetés (4 656) (4 656)

2016. December 31. 19 464 408 410 63 113 490 987
Targyévi értékcsdkkenés 137 9 851 4 097 14 085
Ertékesités miatti kivezetés (1 169) (1 169)
Selejtezés miatti kivezetés (19 174) (142 075) (47 912) (209 161)
Ertékvesztés 268 907 268 907
Ertékvesztés visszairdsa 0
Arfolyammozgésok hatésa 0

2017. December 31. 269 334 276 186 18 129 563 649

Koényv szerinti érték

2016. Januar 1. 269 877 44 421 17 406 331 704

2016. December 31. 270 906 34 779 11 404 317 089

2017. December 31, 1862 24 407 6 150 32 419
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13. Részesedések lednyvallalatokban

2017.12.31 2016.12.31

RFV Jozsefvaros Kft 1470 1470
Termoenergy SRL 38 500 38 500
E-Star Centrul de Dezvoltare

Regionala SRL 34 525 34 525
E-Star ZA Distriterm SRL 1 380 1 380
E-Star Mures Energy SA 5913 5013
E-Star Energy Generation SA 5913 5913
E-Star Heat Energy SA 5913 5913
E-Star Alternative Energy SA 5913 5913
E-Star Management Zrt. 5 000 5 000
EETEK Limited 6 384 260 6 384 260
ENEFI Projekttarsasag Kft. 52 191 52 191
Osszesen 6 540 978 6 540 978
Eiszamolt értékvesztés (2 970 093) (3 199 675)
Konyv szerinti érték 3 570 885 3 341 303

A részesedésekre elszamolt értékvesztést a lenti tablazat mutatja be:

2017.12.31 2016.12.31

RFV Jézsefvaros Kft. 0 0
Termoenergy SRL (38 500) (38 500)
E-Star Centrul de Dezvoltare Regionala SRL (34 525) (34 525)
E-Star ZA Distriterm SRL (1 380) (1 380)
E-Star Mures Energy SA (5913) (5913)
E-Star Energy Generation SA (5913) (5 913)
E-Star Heat Energy SA (5913) (5913)
E-Star Alternative Energy SA (5913) (5913)
E-Star Management Zrt. (5 0600) (5 000)
Eetek Limited (2 814 845) (3 096 618)
ENEFI Projekttarsaség Kft. (52 191) (0)
Osszesen (2970 093) (3 199 675)
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A részesedések kdnyv szerinti értékét a lenti tabldzat mutatja be:

2017.12.31 2016.12.31
RFV Jozsefvaros Kit. 1470 1470

Termoenergy SRL 0 0
E-Star Centrul de Dezvoltare Regionala SRL 0 0
E-Star ZA Distriterm SRL 0 0
E-Star Mures Energy SA 0 0
E-Star Energy Generation SA 0 0
E-Star Heat Energy SA 0 0
E-Star Alternative Energy SA 0 0
E-Star Management Zrt. 0 0
Eetek Limited 3569415 3287 642
ENEFI Projekttarsasag Kft. 0 52 191
Osszesen 3570885 3341 303

A tarsasdg a részesedéseit bekeriilési értéken tartja nyilvan, csdkkentve az
értékvesztéssel. A Tarsasdg a targyévben 52.191 ezer Ft értékvesztést szamolt
el az Enefi Projekttarsasag Kft részesedésére és 281.773 ezer Ft értékvesztés
visszairdst az Eetek Limited részesedésére. A részesedések értéke a
lednyvallalatok 2017.12.31-i sajat tékéje alapjan kerilt médositasra.

14. Egyéb hosszi lejarata kdvetelések

2017.12.31 2016.12.31

E-Star Heat Energy SA kélcson 20 247 20 247
E-Star Heat Energy SA koélcsdnkamat 9 669 7 356
Osszesen 29 916 27 603
Elszamolt értékvesztés -29 916 -27 603
Konyv szerinti érték 0 0

A Tarsasag az egyéb hosszl lejérat kovetelések kozétt az E-Star Heat Energy
SA-nak adott kélcsént és a hozzé tartozé kamatot tartja nyilvan.
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15. Pénziigyi eszk6zok

IFRIC 12 alapjan kimutatott térgyi eszkézék:

2017.12.31 2016.12.31

Szolgdltatasi koncesszios megdallapodésokbol

szarmazo eszkozok 642 290

581 182

A fordulénapi valds érték meghatarozasa soran hasznalt feltételezések:

A Csoport minden esetben az lizletkétés pillanatdban a projektre érvényes belsé
diszkontrataval (a valos érték meghatédrozésa soran haszndit diszkont ratak a 6%
- 8% os tartomanyban mozognak) diszkontélta a jovébeli pénzaramokat:

Projekt Datum Lejarat 2017.12.31 2016.12.31
Jozsefvaros 2007.08.01 2022.07.31 525 511 541 312
Csurgd 2005.10.15 2018.10.14 8 189 6 799
Mezocsat 2006.01.01 2017.12.31 0 15 332
Papa 2005.09.01 2018.05.31 1283 8 622
Tiszallc 2005.10.01 2017.09.30 0 8712
Demecser 2006.12.01 2018.11.30 9 561 21 003
Fot 2005.10.21 2018.10.21 7 440 6 736
Gesztely 2006.08.01 2018.07.31 6 164 6 395
Inke 2006.12.01 2018.11.30 2492 4 741
Tarnaméra 2007.11.01 2019.10.31 3953 3511
Gyor 2008.09.01 2020.08.31 6 819 9 940
Pilisszentkereszt 2008.10.01 2020.09.30 6 437 9 187
Heves 2006.11.01 2018.10.31 3 333 0
Osszesen 581 182 642 290

16. Lizingkovetelések

2017.12.31 2016.12.31

Eszk6zok bérleti dijabdl szarmazé hosszl lejaratd

kovetelések 154 491 353 658
Eszk6zok bérleti dijabdl szarmazé rovid lejaratu

kdvetelések 5528 20 113
Osszesen 160 019 373 771

A Térsasdg az Enerin Kozvildgitasi Kft, illetve az E-Star ESCO részére adott &t
eszkdzoket pénzigyi lizing keretében. Az eszkozok &dtaddasa 2014. januarban,
decemberben, illetve 2015. oktoberében tortént. A lizingek futamideje
eszkdzénként valtozo, jellemzéen 4-7 éves bérleti szerz6dést kotdttek a
partnerekkel. Az eszkdzék flitéshez, illetve kozvilagitdshoz kapcsolédd gépeket,
berendezéseket tartalmaznak. A lizingbe vev6k a bérelt eszkézok segitségével
teljesitik a koncessziés szerzddésben meghatdrozott szolgéltatast. Az ezen
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szolgaltatasért kapott dijat engedményezik az eszkdzoket lizingbe adé
térsasagra. A bérleti szerz8dések értelmében a bérlé inkasszés jogot alapit a a
bérbe ad6é javéra, amely inkasszés jog kiterjed a bérleti dijakra, illetve az
esetlegesen fenndllé jovoben fizetend8 kotbérfizetésekre.

A lizing kbvetelések bemutatas

A Tarsasag minden esetben az lzletkétés pillanatéban a projektre érvényes belss
diszkontratdval diszkontalta a jovébeli pénzdramokat.

2017.12.31 2016.12.31
Minimdlis Lizingdijak Minimalis Lizingdijak
lizingdija jelenérték lizingdija jelenérték

k e k e
1 éven bellil 129 413 5528 208 005 20 113
1 és 5 év kozott 414 255 92718 712 005 175 157
5 éven tul 89 996 61 773 209 526 178 501
. 1129
Osszes minimum lizingdij 633 664 160 019 536 373771
Meg nem szolgalt kamat -473 645 -755 765
Lizingdijak jelenértéke 160 019 160019 373771 373 771
2017.12.31 2016.12.31
Nyitdegyenleg 373771 410172

El6z6 évi mbdositas
Lizingdijcsokkenés

Lizing portfélié értékesitése miatti
kivezetés

-12 646 0
(28 243) (36 401)

(172 863)

Osszesen

160 019 373 771
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17. Halasztott ado eszkozok és kotelezettségek

A halasztott adé szémitésa sordn a Térsasdg az adézés szempontjébdl
figyelembe vehet6 értéket eszkzonként és kételezettségenként hasonlitja Gssze
a konyv szerinti értékkel. Ha a kilénbézet megforduid (tehét beldthaté idén belil
az eltérés kiegyenlitddik), akkor eléjelének megfeleléen halasztott adé
kételezettséget vagy eszkozt vesz fel. Az eszkdz felvételekor a megtériilést kiilon
vizsgalta a Tarsasag.

Mindkét évben az adé meghatdrozdsakor 9 %-kos megforduldskori kulccsal
kalkuldlt a Tarsasag minden vallalkozdsa, hiszen az adott eszkdzok és
kotelezettségek tényleges addkké olyan id8szakokban valnak, amikor az
adokulcs 9 %-ban meghatdrozott a hatalyos jogszabdlyban.

A Tarsasdg ugy dontott, hogy a halasztott adé eszkdzoket nem veszi fel a
kényvekbe, mert azok megtérilése nem valdszinli. Az adbkoteles kiilonbdzetek
bsszegét - igy a meg nem jelenitett halasztott adé eszkdz értékét is - a

kdvetkezo tablazat tartaimazza:

63



Adatok ezer forintban

A 2017. évi addmérleg és atmeneti killonbozetek a kovetkezék:

Szamviteli
érték Adéérték Kiilénbbzet
Targyi eszkozok 32419 272 814 (240 395)
Befektetések kapcsolt
vallalkozasban 3 570 885 3 570 885 0
Egyéb hosszu lejaratu
kovetelések 0 29 916 (29 916)
Pénziigyi eszkézék (IFRIC 12) 581 182 0 581 182
Lizing kovetelések 160 019 0 160 019
Vevok 92 636 456 478 (363 842)
Egyéb kovetelések 127 903 9662942 (9535039)
Elhatarolasok 4 648 4 648 0
Pénz és pénz egyenértékesek 348 633 348 633 0
Céltartalék 97 564 0 97 564
Rovid lejaratl hitelek 3 662 344 3 662 344 0
Szallitoi kételezettség 29 731 29 731 0
Passziv elhataroldsok 7 530 7 530 0
Egyéb rovid lejarati
kételezettség 17 706 17 706 0
Veszteségelhatarolas 0 7 285 195 (7 285 195)
(16 615
8 733 200 25 348 822 622)
Adoékoteles killbnbdzet 16 615 622
Halasztott adokovetelés 1 495 406
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A kovetkez6 eltérések azonositasara keriilt sor 2016-ban:

Szamviteli
érték Adéérték Kiilonbozet
Immateridlis javak 185 0 (185)
Targyi eszkdzok 317 089 275 395 (41 694)
Befektetések kapcsolt
véllalkozasban 3 341 303 3 341 303 0
Egyéb hosszu lejératu
kévetelések 0 27 603 (27 603)
Pénziigyi eszkézék (IFRIC 12) 642 290 0 642 290
Lizing kbvetelések 373771 0 373771
Vevok 135 586 809 731 (674 145)
Egyéb kovetelések 172085 9535572 (9 363 487)
Elhatarolasok 8 217 8 217 0
Pénz és pénz egyenértékesek 50 557 50 557 0
Céltartalék 100 081 0 100 081
Hosszu lejaratd
kételezettségek 6 357 122 6 357 122
Roévid lejaratd hitelek 93 306 93 306 0
Szallitéi kotelezettség 95 586 95 586 0
Passziv elhataroldsok 12 855 12 855 0
Egyéb rovid lejaratu
kotelezettség 169 141 169 141 0
Veszteségelhatarolas 0 7 285 195 (7 285 195)
(16 192
11 868 989 28 061 583 594)
Adokoteles kiilonbbzet 16 192 594
Halasztott adokdvetelés 1 457 333
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18. Vevokovetelések

A vevikovetelésekkel és azok értékvesztésével kapcsolatosan a kévetkezé

informaciok reievdnsak:

2017.12.31. 2016.12.31.
Vevéallomany 92 636 135 586

2017.12.31. 2016.12.31.
Nem lejart 45 753 110418
0-90 nap kozott 24 382 60 256
91-180 nap kézdtt 5 457 (6 797)
181-360 nap kbzott 17 716 96 258
Even tili lejért 363 170 549 596
Brutto vevd dsszesen 456 478 809 731
Elszdmolt vevd
értékvesztés: (363 842) (674 145)
Vevoallomany
fordulénapon 92 636 135 586

Azok a kovetelések, melyek fordulénappal lejartak, de - a Térsasag

menedzsmentjének megitélése alapjan - befolydsuk val6szinliségét tekintve a
Tarsasdg nem azonositott kockdzatot (illetve egyéb eszkdzzel kételezettséggel
fedezett) ott a Tarsasdg nem élt az értékvesztés elszamolasanak lehetbségével.

Lejart de nem

értékvesztett 2017.12.31. 2016.12.31.
kovetelés

0-90 nap kozott 70 135 134 940
91-180 nap kézétt 5 457 (281)
181-360 nap k6zott 17 044 0
Even tuli lejart 0 927
Osszesen: 92 636 135 586

Egy adott vevbkévetelés realizdlhatésdganak vizsgélata sordn a Térsasdg
figyelembe veszi a kdvetelés hitelmindségében a hitelnydjtas id§pontja és a
beszdmolasi idészak vége kozott bekdvetkezett esetleges valtozisokat., A vevd
szamlakra minden esetben egységesen 8 nap a fizetési hatéridd.
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19. Egyéb kovetelések

A kapcsolt kélcsondk és kélcsénkamatok részletezését a lenti tibldzat mutatja
be:

2017.12.31 2016.12.31
Kapcsolt kdlcsén 6 647 746 6473 736
Kapcsolt kéicsonkamat 2 742 457 2 745 856
Adott kdlcsén és kamat - H8dramkor
Kft. 33 960 33 960
Tagi hitel 10 763 10 252
Engedményezésbél szdrmazé
kovetelés 0 25 976
Egyéb kovetelés - Pannon Fuel Kft. 47 755 26 012
Egyéb add kivetelések 5 398 52 363
AFA kovetelés 61 656 53427
Egyeb kbvetelések 113 208 113 989
Egyéb kbvetelések tsszesen
b?lrtté 9662943 9535571
Elszamolt értékvesztés (9 535 040) (9 363 486)
Egyéb kovetelések dsszesen 127 903 172 085

2017.12.31 2016.12.31
Kapcsolt kolcson
Termoenergy SRL 34 344 34 344
E-Star Centrul de Dezvoltare
Regionala SRL 4 538 267 4 346 723
E-Star Mures Energy SA 1 655 450 1 655 450
E-Star Heat Energy SA 11 808 11 808
E-Star Alternative Energy SA 816 816
E-Star Energy Generation SA 38 818 34 455
E-Star ZA Distriterm SRL 169 788 171 418
E-Star Management Zrt. 123 065 99 883
E-Star Investment Management SRL 26 687 26 688
E-Star Investment Management SRL 3285 3 285
E-Star Centrul de Dezvoltare
Regionala SRL 0 43 448
E-Star Energy Generation SA 45 418 45 418
Osszesen 6647746 6473 736
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2017.12.31 2016.12.31
Kapcsolt kélcstonkamat
Termoenergy SRL 19 772 19 772
E-Star Centrul de Dezvoltare
Regionala SRL 2143 683 2141 054
E-Star Mures Energy SA 345 975 345 975
E-Star Heat Energy SA 3201 3201
E-Star Alternative Energy SA 4 733 4719
E-Star Energy Generation SA 123 756 123 129
E-Star ZA Distriterm SRL 92 656 92 656
E-Star Management Zrt. 5592 1909
E-Star Investment Management SRL 3 089 3 089
E-Star Centrul de Dezvoltare
Regionala SRL 0 10 352
Osszesen 2742457 2745 856

Az egyéb kévetelések értékvesztését a lenti tablazat mutatja be:

2017.12,.31 2016.12.31
Kapcsolt kdicson
Termoenergy SRL (34 344) (34 344)
E-Star Centrul de Dezvoltare
Regionala SRL (4 538 267) (4 346 723)
E-Star Mures Energy SA (1655450) (1 655450)
E-Star Heat Energy SA (11 808) (11 808)
E-Star Alternative Energy SA (816) (816)
E-Star Energy Generation SA (38 818) (34 455)
E-Star ZA Distriterm SRL (169 788) (171 418)
E-Star Management Zrt. (123 065) (99 883)
E-Star Investment Management SRL (26 687) (26 688)
E-Star Investment Management SRL (3 285) (3 285)
E-Star Centrul de Dezvoltare
Regionala SRL (0) (43 448)
E-Star Energy Generation SA (45 418) (45 418)
Osszesen (6 647 746) (6 473 736)

68



Adatok ezer forintban

Kapcsoit kdlcstnkamat

Termoenergy SRL (19 772) (19 772)
E-Star Centrul de Dezvoltare

Regionala SRL (2143 683) (2 141 054)
E-Star Mures Energy SA (345 975) (345 975)
E-Star Heat Energy SA (3 201) (3 201)
E-Star Alternative Energy SA (4 733) (4 719)
E-Star Energy Generation SA (123 756) (123 129)
E-Star ZA Distriterm SRL (92 656) (92 656)
E-Star Management Zrt. (5 592) (1 909)
E-Star Investment Management SRL (3 089) (3 089)
E-Star Centrul de Dezvoltare

Regionala SRL (0) (10 352)
Osszesen (2742 457) (2 745 856)
Adott kélcsén és kamat - HGdramkor

Kft. (33 960) (33 960)
Egyéb kivetelések (110 877) (109 934)
Osszesen (9 535 040) (9 363 486)

Az azonos adbhatésagnal nyilvantartott addkat nettd médon jeleniti meg a
Térsasdg. A tartozds természet(] adéegyeniegeket a kotelezettségek kozé
soroltuk (ha az adott cég §sszességében tartozik az adéhatosagnak).

20. Aktiv iddébeli elhatarolasok

Az elhatéroldsok részletezését az aldbbi tablzat mutatja be:

2017.12.31. 2016.12.31.

Kéltségek, raforditdsok aktiv idébeli

elhataroldsa 785 782
Jard bevételek aktiv idébell elhatdrolasa 3 863 7 435
Osszesen 4 648 8 217
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21. Pénzeszkozdk és egyenértékeseik

2017.12.31 2016.12.31

Banki egyenlegek 348 071 50 008
Készpénz 562 549
Pénz és pénzeszkidz egyenértékes 348 633 50 557

A pénzeszkdzok kozott kizérdlag az

felhasznéthaté egyenlegek szerepelnek.

22. Jegyzett téke

azonnal

pénzzé valtoztathatd és

A jegyzett toke a kibocsatott részvények névértékét tartalmazza. A jelenlegi
névérték 10 forint/darab. A targyid8szaki részvények mozgdsit a kévetkezé

tdblazat tartalmazza:

2017.12.31. 2016.12.31.
db db
Kibocsatott 10 HUF-0s névérték(
torzsrészvények 0 2 500 000
Jegyzett tOke névértéken 2017.12.31. 2016.12.31.
Névérték januar 1-én 271 726 271 726
Ev kézben bevont sajat részvények
névertéke (196 726) 0
Ev kézben kibocsatott torzsrészvények
néveértéke 25 000 0
2017. december 31-én 100 000 271 726
Kibocsatott és kifizetett
torzsrészvények mennyisége 2017.12.31. 2046125
Mennyiség januar 1-én (db) 27 172 579 27 172 579
Ev kdzben bevont sajat részvények
darabszama (19 672 579) 0
Ev kézben kibocsatott részvények
darabszdama 2 500 00 0
2017. december 31-én 10 000 000 27 172 579

A Tarsasag 2017.aprilis 21-én 2 500 000 db dolgozdi részvényt bocsétott ki,
melynek kovetkeztében a jegyzett téke 25 000 ezer Ft-tal novekedett.
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A Tarsasag 2017.szeptember 26-an tSkeleszéllitast hajtott végre, 19.672.579 db
sajat részvény bevondsaval, melynek kévetkeztében a jegyzett téke 196.726

ezer Ft-tal csokkent,

23. Toketartalékok (azsid)

2017.12.31. 2016.12.31.
Ev eleji egyenieg 21 460 470 21 254 954
Dolgozéi részvénykibocsatas I. 205 516 0
Dolgozdi részvény visszavasarlas (107 279) 0
Dolgozéi részvénykibocsatas II. 70 200 0
Ev végi egyenleg 21 423 391 21 254 954

A tartalékok értéke a targyévben a dolgozdi részvények kibocsétisa és
visszavasarlasa, illetve a 2017.szeptember 26-i téke leszallitdsa kdvetkeztében

valtozott.

24. Sajat részvények

Sajat részvények darabszamanak 2017.12.31. 2016.12.31,
alakulasa db db

Nyit6 érték 17 801 409 4 869 155
Konszolidalasbal kikerult tarsasdgok sajat

részvényei

Visszavdésarolt sajat részvények darabszama 1926 241 12 932 254
Bevont sajat részvények darabszama (19 672 579)

Ertékesitett sajét részvények

Részvények alakulasa (DB) 55 071 17 801 409
Sajat részvények értékének alakulasa 2017.12.31. 2016.12.31.
Nyitd érték 4 399 285 1274 167
El6z0 évek modositasa

Modositott nyitd érték

Konszolidalasbdl kikertiilt tdrsasdgok sajat

részvényei

Visszavasarolt sajat részvények kényv szerinti

értéke 479 445 3125118
Bevont sajat részvények konyv szerinti értéke (4 867 078)

Ertékesitett sajat részvények

Sajat részveny alakulasa konyv szerinti 11 652 4 399 285

értéken
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25. Egy részvényre juté eredmény (EPS) szamitasa

Az egy részvényre juté eredmény kiszdmitdsa sordn a teljes eredmény
figyelembe vehetf, hiszen kisebbségi részesedésre juté eredmény és

megsziintetend6 tevékenység nincsen.
A részvények darabszama a kévetkezé médon alakult 2016-ban és 2017-ben:

Jegyzett

Datum Esemény Darab Névérték toke Jeegyz:::: eto: €
valtozasa ay 9
2016.01.01 Nyitd érték 27 172 579 10 271 725 790
2016.12.31 Zard érték 27 172 579 10 271 725 790
2017.07.07 Kibocsdatas 2 500 000 10 25 000 000
2017.09.26 Bevonas (19 672 579) 10 (196 725 790)
2017.12.31 Zard érték 10 000 000 10 100 000 000

A szamitds sorén az dtlagos részvényszdmot kellett figyelembe venni (idével
sulyozott atlag), amely a kévetkez8 mdédon alakult (egyiitt az EPS mutatéval):

2017.12.31 2016.12.31

Alap EPS mutato folytatédd tevékenységekre (ezer

Ft/darab) / ° 0,13 (0,04)
Higitott EPS mutaté folytatoédé tevékenységekre

(ezer Ft / darab) 0,13 (0,04)
Részvényszdm EPS-hez (darab) 23163702 27 172579
Részvényszam higitott EPS-hez (darab) 23793702 29672579

2017.12.31 2016.12.31

Alap EPS mutaté megsz(int tevékenységekre (ezer

Ft/darab) 0,01 0,00
Higitott EPS mutaté megsz(int

tevékenységekre(ezer Ft / darab) 0,01 0,00
Részvényszam EPS-hez (darab) 23163702 27 172 579
Részvényszam higitott EPS-hez (darab) 23793702 29672 579
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26. Céltartalékok

Adodkkal
kapcsolatos
kdtelezettségre

Munkaviszonybdl
eredd varhaté .
kotelezettségre Osszesen

. p M képzett
képzett céltartalék céltartalék
2016. januar 1. 48 681 51 400 100081
Rovid lejarati
céltartalékok (-) (1]
Hosszil lejarata
céltartalékok (-) 0
Evkozben létrehozott céltartalék 0
Evkdzben felhasznélt céltartalék 0
Arfolyammozgdsok hatésa 0
2016. december 31. 48 681 51400 100 081
Rovid lejarati
céltartalékok (-) 0
Hosszi lejarati
céltartalékok (-) 483 (3000) (2517)
Evkozben létrehozott céltartalék 0
Evkézben felhasznélt céitartalék 0
Evkozi korrekcié 483 (3 000)
Arfolyammozgdsok hatésa 0
2017. december 31. 49 164 48 400 97 564
Rovid lejaratda
céltartalékok (-) 0 0 0
Hosszi lejarata
céltartalékok (-) 49 164 48 400 97 564

27. Hossza lejarata kotelezettségek

A hossz( lejératl kotelezettségek kozétt 2016-ban az Eetek Limited kapcsolt
véllalkozds felé fennallé hiteltartozast és annak kamatdt tartotta nyilvan a
Tarsasag. Ezek a hiteltartozdsok a targyévben a révid lejératd hitelek kézott
kerlltek kimutatasra, ugyanis a hitelek lejdrata egy éven belili.
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28. Rovid lejarata hitelek

2017.12.31. 2016.12.31.

Koblesdn Eetek Limited-tdl - kdleson 1 3 498 528 0
Kdlcsdn Eetek Limited-tdl — kdlcson 2 93 042 93 306
Kélcsbnkamat Eetek Limited-tdi —

kbleson 1 66 721 0
Kolcsén Enefi Projekttarsasdg Kft-tdl 3 878 0
Koicsbnkamat Enefi Projekttérsaséag Kft-

tél 175 0
Osszesen 3 662 344 93 306

Az Eetek Limited-del szembeni kélcsén és kélcsénkamat targyévi csdkkendse az

Eetek Limited-td! kapott osztalék kélcsontoriesztéssel torténd kifizetésével
magyarazhato.

A Térsasag 2017.04.19-én 3.223.467 ezer Ft osztalékot kapott az Eetek Limited-
t8l. Az osztalék megfizetése nem kézvetleniil pénz formajaban tértént, hanem az
Enefi Nyrt. Eetek Limited felé fenndllé kélcson-, és kélcsdnkamat tartozdsanak
beszamitdsdval. A tranzakcié kdvetkeztében az Enefi Nyrt. Eetek Limited felé
fennallé kélcsénének egyenlege 2.897.191 ezer Ft-tal, mig a kdicsdnkamatanak
egyenlege 326.277 ezer Ft-tal csbkkent.

Az Eetek Limited felé fenndllé kélcséndk kondicidit a lenti tablazat mutatja be:

Nominalis
Torlesztés Kamat tartozas Dnem Lejarat
gyakorisaga mértéke 2017é::.12.31-
Eetek Limited - futamido 1 havi BUBOR ezer
kdlcsén 1 végén + 3% 3498 528 Ft 2017.12.31
Eetek Limited - futamidé
kdlcsbn 2 végén kamatmentes 300 000 EUR 2018.10.31
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29. Passziv idébeli elhatarolasok

A meérlegsor megoszlésa a kévetkezs:

2017.12.31. 2016.12.31.
Eihatarolt arbevétel 0 0
Elhatdrolt koltségek 7 530 12 855
Osszesen 7 530 12 855

30. Egyéb rovid lejarati kdtelezettségek

A mériegsor megoszldsa a kovetkezs:

2017.12.31. 2016.12.31.

Enerin késedelmi kamat, behajtasi

kéltségatalany 0 158 351
Egyéb fizetendd addk 9 377 4 169
Fizetend6 munkabér 3 475 3482
Bérjarulékok 2 298 1728
Egyéb kételezettségek 2 556 1411
Osszesen 17 706 169 141
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VII. IFRS-re vald attérés

A Tarsasdg a Szamviteli torvény 9/A.§ (2)A bekezdésének (a) pontja alapjan
2017.01.01-jétdl éves beszdmoldjat az IFRS-ek szerint kételes dsszedllitani.

Az IFRS-re vald attérésre vonatkozo szabalyokat az IFRS 1 Nemzetkdzi Pénzlgyi
Beszamoiasi Sztenderdek els6 alkalmazésa sztenderd tartalmazza. A sztenderd
alapjan, ha egy gazdalkodé 2017.janudr 1-t8l az IFRS-ek szerint vezeti kdnyveit
és késziti el pénziigyi kimutatdsait a fordulénapra vonatkozéan, akkor az elsé
IFRS szerinti kimutatdsnak tartaimaznia kell:

. harom id6pontra sz6l6 mérleget;

. két id6szakra sz616 &tfogod eredménykimutatdst;

. két id8szakra vonatkozé sajét téke valtozds kimutatast;
. ket id6szakra vonatkozé cash flow kimutatdst

. a fentiekhez kapcsol6dé kiegészité megjegyzéseket.
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2016.01.01-i nyitdmérleg:

2016.01.01
auditalt

Immaterialis javak 1023
Befektetésre tartott ingatlanok 0
Targyi eszkézok 331 704
Befektetések kapcsoit véllalkozésban 3 363 501
Egyéb hossz( lejaratu kéveteiések 58 550
Pénziigyi eszkézok (IFRIC 12) 745 418
Lizing koveteiések 410 172
Halasztott adé eszkdzodk 0
Befektetett eszkdzdk 4910 368
Ertékesitésre tartott eszkozok 0
Készletek 0
Vevik 266 712
Egyéb kovetelések 795 286
Elhatdrolasok 70 501
Ertékpapirok 0
Pénz és pénz egyenértékesek 55 108
Forgdeszkozok 1187 607
ESZKOZOK 6SSZESEN 6 097 975
Jegyzett téke 271 726
Tartalékok 21 254 954
Sajat részvények (1274 167)
Eredménytartalék (18 065 881)
_Targyévi eredmény 86 351
Sajat téke 2272 983
Céltartalék 265 714
Hosszu lejératu kételezettségek 945 456
Hossz( lejarati kitelezettségek 1211170
Révid lejaratl hitelek 2 455 625
Szallitéi kotelezettség 46 056
Passziv elhatarolasok 81 492
_Egyéb révid lejaratid kételezettség 30 649
Rovid lejarati kételezettségek 2 613 822
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN 6 097 975
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VIII. Egyéb kozzétételek

31. Miikodési szegmensek

Mivel a Tarsasag t6zsdén jegyzett vallalkozéds, ezért a szegmens informdciok
kbzzétételére kotelezett.

A mikddési szegmens a gazdalkodd egység olyan alkotdeleme:

a) amely bevételekkel és kiaddsokkal (ideértve az ugyanazon gazdalkodé egység
mas alkot6elemeivel folytatott Ggyletekhez kapcsolédd bevételeket és kiadésokat
is) jard lzleti tevékenységet folytat;

b) amelynek m(kddési eredményeit a gazddlkodé egység f6 milikodési
déntéshozdja rendszeresen fellilvizsgalja annak érdekében, hogy dontést hozzon
a szegmenshez rendelendd forrasokrdl, és hogy értékelje teljesitményét;
valamint

¢} amelynek rendelkezésére allnak a vonatkozé pénziigyi informéciok.

A Tarsasédg mikddése szempontjébol stratégiai déntéseket az Igazgatésag tagjai
hoznak, igy a szegmensek megallapitdsa szempontjabdl a menedzsment e
pénziigyi kimutatds Osszedllitdsa sordn a nekik készitett kimutatdsokat vette
alapul. Az igazgatésag tagjai megdllapitottak, hogy a Téarsasdg miikddése
Iényegében egy tevékenység kioré csoportosul: a Tarsasag az ligyfelei / leendd
lgyfelei részére megtakaritisbdl megtéril6 - elsdsorban energetikai -
beruhazasokat hajt végre, melyek hosszi tavl Uzemeltetése mellett hatékonyan
szolgaltat energiat Ugyfelei részére. A Tarsasdg tevékenysége kizardlag
Magyarorszagra Osszpontosul, igy a miikédési szegmenseknek sem a
tevékenység szerinti, sem foldrajzi régi6é szerinti megbontdsa nem lehetséges. Az
igazgatdsdg tagjai megdllapitottdk tovabba azt is, hogy nincs olyan szegmens
sem, amelynek miikddési eredményeit rendszeresen feliilvizsgalndk annak
érdekében, hogy dontést hozzanak az adott szegmenshez rendelendd

forrasokrol.

A fentiek flggvényében a Tédrsaség igazgatdsaganak tagjai megéliapitottak, hogy
a Tarsaség t6zsdén jegyzett vallalkozas révén koételezett mikddési szegmens
informéciék kozzétételére, azonban a Tarsasdg szegmenseket sem a
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tevékenység, sem a foldrajzi régié6 alapjdn nem tud meghatarozni, igy ezen
szegmensinformacidk kdzzététele nem lehetséges.

32.Kapcsolt felekkel kapcsolatos kézzétételek

A vallalkozés kulcsvezetdl kapcsolt feleknek mindsiinek. A pénziigyi kimutatdsok
iddszakaban a kovetkez8 kapcsolt feleket hatdrozta meg a Tarsasag

menedzsmentje:

Az IG részérél:

Sods Csaba, igazgatdsag elnbke
Gagyi Palffy Attila, igazgatosagi tag
Balint Laszld, igazgat6sagi tag

A fenti kapcsolt felekke! folytatott tranzakciokbéi eredd forduldnapi egyenlegek a
kévetkezok:

2017.12.31. 2016.12.31.

Mérleget érintd tranzakciék

Kapcsolt felekkel szembeni toke kdveteiések-

Gagyi Palffy Attila 10 000 10000
Kapcsolt felekkel szembeni kamat kévetelések- 763 252
Gagyi Palffy Attila

Osszesen 10 763 10 252

Eredményt érintd tranzakciok
Kapcsolt félt6! szarmazé kamatbevételek 512 252
Osszesen 512 252

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok feltételei a piaci kondiciéknak
megfelelbek.

Vezetd tisztségviselGk dijazdsat az alabbi tablazat mutatja be:

2017.12.31. 2016.12.31,

Brutté bér, megbizasi dij, tiszteletdij 36 280 32 325
Részvény alapu kifizetések 114 400 87 400
Osszesen 150 680 119 725

81



Adatok ezer forintban

A Tarsaség kapcsolt vallalkozésokkal a kévetkezd tranzakcidkat bonyolitotta le
2017-ben, illetve a kdvetkezd kiemelt egyenlegek jellemzik a kapcsolatot (a
tranzakciok drazésa piaci alapon tértént):

Partner

Tranzakcio tipusa

Osszeg

Eetek Limited

Eredmeénypoziciék
Kamatraforditas
Kapott osztalék

Részesedések értékvesztése
(eredmény)
Mérlegpoziciok
Részesedés
Részesedés értékvesztése
Rovid lejaratud hitelek
Révid lejdratu hitelek kamata

123 987
3 223 467

291 075

6 384 260
2 814 845
3 591 570

66 721

ENEFI Projekttarsasag Kft.

Eredménypozicidk
Arbevétel
Kamatraforditas
Részesedések értékvesztése
(eredmény)
Mérlegpozicidék
Részesedés
Részesedés értékvesztése
Révid lejaratd hitelek
ROvid lejaratd hitelek kamata
Vevidkovetelések

180
175

52 191

52 191
52 191
3878
175
457

E-Star Alternative Energy
SA

Eredménypoziciok
Ertékvesztés
Kamatbevételek
Mérlegpoziciék
Kélcsonkamat kévetelések
Kdlcsénkamat kodvetelések
értékvesztése
Kdélcsénkdvetelések

Kélcsénkbveteiések értékvesztése

Részesedés
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Részesedés értékvesztése 5913
E-Star Centrul de
Dezvoltare Regionala SRL
Eredménypozicidk
Ertékvesztés 2 629
Kamatbevételek 2 629
Menedzsment dijak 4 052
Visszairt értékvesztés 9 725
Mérlegpoziciok
Kélcstinkamat kévetelések 2 143 683
Koélcsénkamat kdvetelések
értékvesztése 2 143 683
Kolcstnkodvetelések 4 538 267
Kolcsénkdvetelések értékvesztése 4 538 267
Részesedés 34 525
Részesedés értékvesztése 34 525
Szallitoi tartozdsok 333
E-Star Energy Generation
SA
Eredménypoziciék
Ertékvesztés 4 990
Kamatbevételek 627
Mérlegpoziciék
Kolcsénkamat kévetelések 123 756
Kélcsénkamat kévetelések
értékvesztése 123 756
Kélcsdnkdvetelések 84 236
Kbilcsénkdvetelések értékvesztése 84 236
Részesedés 5913
Részesedés értékvesztése 5913
Szallitdi tartozasok 764
E-Star Heat Energy SA
Eredménypoziciék
Ertékvesztés 2 313
Kamatbevételek 2 313
Mérlegpozicidk
Kdlcsbnkamat kbvetelések 3201
Kélcsbnkamat kdvetelések
értékvesztése 3201
Koélcsdnkovetelések 11 808
Kélcsdnkbvetelések értékvesztése 11 808
Részesedés 5913
Részesedés értékvesztése 5913
Tartésan adott kélcsén 20 247
Tartdsan adott kdlcson értékvesztése 20 247
Tartoésan adott kélcson kamata 9 669
Tartésan adott kélcsén kamaténak 9 669
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értékvesztése

E-Star Investment
Management SRL

Mérlegpoziciék

Kolcsénkamat kdvetelések 3088
Kolcsénkamat kévetelések
értékvesztése 3 088
Kbélcsénkdvetelések 29 972
Koélcsénkdvetelések értékvesztése 29 972
E-Star Management Zrt.
Eredménypozicidk
Arbevétel 3 200
Ertékvesztés 26 866
Kamatbevételek 3 683
Mérlegpozicidk
Kolcsénkamat kévetelések 5592
Kélcsdnkamat kévetelések
értékvesztése 5 592
Kolcstnkovetelések 123 065
Kélcsdnkdvetelések értékvesztése 123 065
Részesedés 5 000
Részesedés értékvesztése 5 000
Vevbkovetelések 204
E-Star Mures Energy SA
Mérlegpozicidk
Koélcsdnkamat kdvetelések 345 975
Kolcsénkamat kovetelések
értékvesztése 345 975
Kdlcsdnkovetelések 1 655 450
Kdlcsénkovetelések értékvesztése 1 655 450
Részesedés 5913
Részesedés értékvesztése 5913
Vevokovetelések 36 970
E-Star ZA Distriterm SRL
Eredménypozicidk
Visszairt értékvesztés 1629
Mérlegpoziciék
Kélcsdnkamat kovetelések 92 656
Kélcsbnkamat kévetelések
értékvesztése 92 656
Kélcstnkovetelések 169 788
Kbéicsbnkdvetelések értékvesztése 169 788
Részesedés 1 380
Részesedés értékvesztése i 380
RFV Jézsefvaros Kft.
Eredménypoziciék
Arbevétel 226 311
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Kamatbevételek 64 537
Mérlegpoziciok
Bevétel eihatarolas 356
Egyéb rovid lejératl kévetelések 51 951
Pénziigyi eszkéz - IFRIC 12 525 511
Részesedés 1470
Vevokovetelések 39 981
Termoenergy SRL
Mérlegpoziciék
Koblcsénkamat kdvetelések 19 772
Kolcsénkamat kdvetelések
értékvesztése 19 772
Kéicsonkovetelések 34 344
Kolcsbnkovetelések értékvesztése 34 344
Részesedés 38 500
Részesedés értékvesztése 38 500
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A 2016. év sordn a kbvetkezs tranzakciok azonosithatéak:

Partner Tranzakcié tipusa Osszeg
Eetek Limited
Eredménypoziciék
Kamatraforditas 200 134
Mérlegpoziciok
Részesedés 6 384 260
Részesedés értékvesztése 3 096 618
Roévid lejaratd hitelek 93 032
Hosszl lejaratt) hitelek 6 080 451
Hosszu lejdrati hitelek kamata 269 011
ENEFI Polska
Eredmeénypoziciék
Kamatraforditas 14 341
ENEFI Projekttirsasig Kft.
Eredménypoziciék
Arbevétel 180
Kamatbevételek 7
Kamatraforditas 51
Mérlegpoziciék
Beveétel elhatarolds 180
Részesedés 52 191
Raovid lejaratd hitelek 7 660
E-Star Alternative Energy SA
Eredménypoziciok
Ertékvesztés 572
Kamatbevételek 13
Mérlegpoziciok
Kdlcsdnkamat kévetelések 4 719
Kolcsbnkamat kdvetelések
értékvesztése 4 719
Koélcsdnkdvetelések 816
Kélcsdnkovetelések értékvesztése 816
Részesedés 5913
Részesedés értékvesztése 5913

E-Star Centrul de Dezvoltare
Regionala SRL

Eredménypoziciék
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Ertékvesztés 999 430
Kamatbevételek 32
Menedzsment dijak 3812
Visszairt értékvesztés 95 524
Mérlegpozicidk
Kblcsénkamat kévetelések 2 141 054
Kdélcsénkamat kévetelések
értékvesztése 2 141 054
Kélcsbnkovetelések 4 400 523
Kblcsdnkdvetelések értékvesztése 4 400 523
Részesedés 34 525
Részesedés értékvesztése 34 525
Veviokoévetelések 294 938
E-Star Energy Generation SA
Eredmeénypoziciék
Ertékvesztés 9 402
Kamatbevéteiek 524
Mérlegpoziciék
Kolcsénkamat kdvetelések 123 129
Kélcsénkamat kévetelések
értékvesztése 123 129
Kélcsonkdvetelések 79 873
Kodlcsénkdvetelések értékvesztése 79 873
Részesedds 5913
Részesedés értékvesztése 5913
Szallitdi tartozasok 1684
E-Star Heat Energy SA
Eredménypozicidk
Ertékvesztés 2 378
Kamatbevételek 2378
Mérlegpozicidk
Kélcsbnkamat kdvetelések 3201
Kbéilcstnkamat kévetelések
értékvesztése 3201
Kolcsdnkdvetelések 11 808
Kélcsénkévetelések értékvesztése 11 808
Részesedés 5913
Részesedés értékvesztése 5913
Tartésan adott kdlcsén 20 247
Tartésan adott kdlcsén
értékvesztése 20 247
Tartésan adott kélcsén kamata 7 356
Tartésan adott kilcson
kamaténak értékvesztése 7 356
E-Star Investment
Management SRL
Mérlegpoziciok
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Kdlesdnkamat kdvetelések 3088
Koéilcsénkamat kdvetelések
értékvesztése 3088
Kélcsdnkodvetelések 29 972
Kblcsénkovetelések értékvesztése 29 972
E-Star Management Zrt.
Eredménypoziciék
Arbevétel 80
Ertékvesztés 63 413
Kamatbevételek 1878
Mérlegpozicidk
Bevétel elhatdrolas 80
Koélcsénkamat kévetelések 1909
Kélcsdnkamat kdvetelések
értékvesztése 1 909
Koélcsbnkovetelések 99 883
Kélcsdnkodvetelések értékvesztése 99 883
Részesedés 5000
Részesedés értékvesztése 5 000
E-Star Mures Energy SA
Eredménypoziciék
Ertékvesztés 9 296
Mérlegpoziciék
Kélcsénkamat kovetelések 345 975
Kélcsdnkamat kévetelések
értékvesztése 345 975
Kélcstnkovetelések 1 655 450
KOlcsdnkdvetelések értékvesztése 1 655 450
Részesedés 5913
Részesedés értékvesztése 5913
Vevokidvetelések 36 970
E-Star ZA Distriterm SRL
Eredménypozicidk
Ertékvesztés 1 656
Mérlegpoziciék
Kélesdnkamat kévetelések 92 656
Kolcsbnkamat kdvetelések
értékvesztése 92 656
Kdlcsbnkovetelések 171 418
Kolcsénkévetelések értékvesztése 171 418
Részesedés 1 380
Részesedés értékvesztése 1 380
RFV Jozsefvaros Kft.
Eredménypoziciék
Arbevétel 301 095
Kamatbevételek 800
Mérlegpoziciék
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Bevétel elhatarolds 4 429
Egyéb révid lejdraty kdvetelések 53427
Koéltség, réforditds elhatdrolds 1309
Részesedés 1470
Vevbkovetelések 27 850
RFV Slovak
Eredménypoziciék
Ertékvesztés 4 080
Kamatbevételek 4 080
Termoenergy SRL
Mérlegpoziciék
Kolcsbnkamat kévetelések 19 772
Kélcstnkamat kévetelések
értékvesztése 19 772
Kdlcsonkodvetelések 34 344
Kblcsbnkdvetelések értékvesztdse 34 344
Részesedés 38 500
Részesedés értékvesztése 38 500
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33. Erzékenység vizsgalat

A Tarsasédg megéllapitotta, hogy eredménye két pénziigyi természet(i
kulcsvaltozétd! fiigg lényegesen (kamatszint, devizadrfolyam). Ezekre elvégezte
az érzékenységi vizsgalatokat.

Az aktualis arfolyamokat felhaszndlva a kévetkezd értékekkel jellemezhetd a
Tarsasdag:

2017.12.31. 2016.12.31.

Devizas eszkézék 0 0
Devizas kotelezettségek 93 042 93 306
Nettd deviza dllomany 93 042 93 306

A Térsasdgnak jelentfs értékii vevl-, és kolcsénkdvetelése van devizdban a
kapcsolt véllalkozdsokkal szemben, azonban a késébbi realizalhatésagot
figyelembe véve ezek a devizas egyenlegek teljes egészében értékvesztésre
keriiitek a kordbbi években. Ebbél kévetkezden az arfolyam-ingadozasok
kockazatanak elemzésekor ezekkel a devizas eszkozokkel nem is szamolt a
Térsasédg. Az elébb emlitett devizés eszkézoksn kivil a Tarsaségnak van még egy
eurd alapl rovid lejaratd hiteltartozasa kapcsolt vallalkozdssal szemben. A
devizakockazat elemzése ezen hiteltartozasra késziilt.

Ugyanezek az értékek a kamatok tekintetében a kévetkezbk:

2017.12.31. 2016.12.31,

AdéGzés elétti eredmény -

kamatraforditas nélkil 3 495 057 (719 810)
Nettd kamatréforditas (114 367) (203 804)
Adbzas elbtti eredmény 3 380 690 (923 614)
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Kamat érzékenységi vizsgdlat eredménye (a kamatvaltozis szézalékaban):

+0,5 % 2017.12.31 2016.12.
[ ] 31.
Adozas el6tti eredmény - kamatraforditas 3495 057 (719 810)
nélkii
Netté kamatraforditas (134 050) (229 288)
Adézas elbtti eredmény 3 361 007 -949 098
Adozas eldtti eredmény valtozasa -19 683 -25 484
+1 % 2017.12.31 2016.12.
. 31.
Adozas el6tti eredmény - kamatraforditas 3495 057 (719 810)
nélkal
Nettd kamatréforditds (153 749) (254 770)
Addzas eldtti eredmény 3 341 308 -974 580
Addzas eltti eredmény valtozasa -39 382 -50966
+3 % 2017.12.31 2016.12,
. 31.
Adbzas elbtti eredmény - kamatraforditas 3495 057 (719 810)
nélkl
Nettd kamatréforditas (232 545) (356 699)
Adédzas elétti eredmény 3262512 -1 076
509
Adézds elétti eredmény valtozasa -118 178 -152 895
=0,5 % 2017.12.31 2016.12.
. 31.
Adobzés elStti eredmény - kamatraforditas 3495 057 (719 810)
nélkii
Netté kamatréaforditds (94 652) (178 324)
Adézas elétti eredmény 3 400 405 -898 134
Adézés eldtti eredmény valtozasa 19 715 25 480
-1 % 2017.12.31 2016.12.
- 31-
Adozas el6tti eredmény - kamatraforditas 3495 057 (719 810)
nélkil
Netté kamatréaforditds (74 953) (152 841)
Adézas elétti eredmény 3420 104 -872 651
Addzés elbtti eredmény valtozasa 39 414 50 963
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-3 % 2017.12.31 2016.12.
. 31.

Adé6z3s elbtti eredmény - kamatraforditas 3495 057 (719 810)

nélkul

Netté kamatraforditas (3310) (51 338)

Adézés elétti eredmény 3498 367 -771 148

Adézas el6tti eredmény valtozasa 117 677 152 466

Deviza vaitozés érzékenységi vizsgélata (az &rfolyamvaltozds szazalékéban):

+1 9% 2017.12.31. 2016.12.31,
Devizas eszkézék 0 0
Devizds kotelezettségek 93 972 94 242
Netté deviza dlloméany 93 972 94 242
Netté devizadllomany valtozasa 930 936
+5 % 2017.12.31. 2016.12.31.
Devizas eszkézok 0 0
Devizas kotelezettségek 97 694 97 974
Netté deviza dlloméany 97 694 97 974
Netté devizadllomany valtozisa 4 652 4 668
+10 % 2017.12.31. 2016.12.31.
Devizas eszk6zok 0 0
Devizas kételezettségek 102 346 102 640
Netté deviza dllomany 102 346 102 640
Netté devizadllomény valtozaisa 9 304 9 334
-1 % 2017.12.31. 2016.12.31.
Devizas eszkézok 0 0
Devizas kotelezettségek 92 112 92 376
Netté deviza dllomany 92 112 92 376
Netté devizasllomany valtozasa (930) (930)
-5 % 2017.12.31. 2016.12.31,
Devizas eszkdzok 0 0
Devizas kételezettségek 88 390 88 644
Netté deviza allomany 88 390 88 644
Nettd devizadllomany valtozasa {4 652) (4 662)
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=10 % 2017.12.31. 2016.12.31.
Devizds eszkézok 0 0
Devizas kotelezettségek 83 738 83 978
Netté deviza dllomany 83 738 83 978
Nettd devizadllomany valtozasa (9 304) (9 328)

34. Sajat toke megfeleitetési tibla

A szamvitelr8l szél6 2000. évi C. térvény 114/B § alapjan az IFRS-ek szerinti
éves beszdmoldt készitd gazddlkodé a beszémolé fordulénapjéra vonatkozéan
sajat téke megfeleltetési tablat allit ossze, amelyet a kiegészits megjegyzések

részeként mutat be.

Tarsasagunk az aldbbiakban tesz eleget ennek a bemutatési kételezettségének:

IFRS-ek szerinti sajat téke (ami az IFRS-ek szerinti eszkdzdk és

kotelezettségek kiilonbozete 1103 450
kapott pétbefizetés IFRS-ek szerint kételezettségként kimutatott

+  0Osszege 0

- adott pétbefizetés IFRS-ek szerint eszkézként kimutatott 6sszege 0
téketartalékba helyezendd &tvett pénzeszkéz, ha az halasztott

+  bevétel (IFRS) 0
dtvett eszkozdk értéke, ha az halasztott bevételként keriil

+  megjelenitésre (IFRS) 0
tokeinstrumentumot eredményez6 tékeemelés, ha azt a

- tulajdonosokkal szembeni kévetelésként kellett kimutatni (IFRS) 0

Sajat téke (egyeztetett) 1103 450

IFRS szerinti jegyzett téke 100 000
Létesité okiratban kimutatott Jegyzett tbke, megegyezik a

cégbirésdgon bejegyzett tékével 100 000

Jegyzett, de be nem fizetett t8ke 0

Jegyzett, de be nem fizetett t&ke 0

Lekitott tartalék 0

Kapott pétbefizetés 0

Fejlesztési tartalék (adohatéssal korrigédiva) 195 824

195 824

Lekdtott tartalék (egyeztetett)
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+/-

Eredmeénytartalék

IFRS-ek szerinti adézott és ki nem osztott halmozott eredmény a
korabbi évekbél (térgyévi részt nem tartalmazza)

IFRS-ek szerint a felhalmozott eredmény javdra vagy terhére
elszamolt dsszegek

Adott pétbefizetés eszkozként kimutatott Gsszege

Fel nem hasznélt fejlesztési tartalék kapcsolddé halasztott adéval
csokkentett dsszege (lekdtott tartalék)

Attérés éve eldtti z4ré eredménytartalék, az attérési korrekciGkkal

(23 707 991)

195 824

(23 903 815)

+  korrigdlva[2]
Eredménytartalék (egyeztetett) (23 707 991)
Adézott eredmény | . 3234182
Adézott eredmény, Szt. 114/A.8§ 9. pontja 3 234 182
Ertékelési tartalék 0
Egyéb atfogé eredményben elszamolt tételek halmozott Osszege 0
Toketartalék 21 411 739
Egyeztetett sajat téke 1103 450
IFRS-ek szerinti jegyzett téke 100 000
Jegyzett, de be nem fizetett tGke 0
Lekotott tartalék 185 824
Eredménytartalék (23 707 991)
Adézott eredmény 3234 182
Ertékelési tartaiék 0
Toketartalék (egyeztetett) 21 281 435
Egyeztetett sajat toke (Szt. 114/B § szerint) 1103 450
Jegyzett téke 100 000
Jegyzett, de be nem fizetett téke 0
Toketartalék 21 281 435
Eredménytartalék (23 707 991)
Lekotott tartalék 195 824
Ertékelési tartalék 0

3 234 182

Adézott eredmény
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Osztalékfizetésre rendelkezésre all6 eredménytartalék
(Szt. 114/B (5) b. pontja szerint)

Eredménytartalék (egyeztetett) (23 707 991)
Targyévi adézott eredmény 3 234 182
Befektetési cél(i ingatlanok értékndvekedése (adohatéssal

korrigalva) 0
Osztalékfizetésre rendelkezésre allé eredménytartalék (20 473 809)

35. Fiiggd kételezettségek

A peres (igyekb8! fakadé figgd kételezettségeken kiviil (I4sd 38. megjegyzést),
nincs olyan kételezettség, amely ne szerepeine a Tarsasdg pénzigyi
kimutatasaiban értékkel azért, mert bekévetkezése jovébeli eseménytdl fliggene.

36. Mérlegfordulénap utani események

A mérleg fordulbnapja és a pénzligyi kimutatdsok kézzétételre vald
engedélyezésének napja kdzott Iényegesebb események nem térténtek.

37. Peres ligyek

Felperes Alperes Pertargy
Kétvényes ENEFI A  Térsasidggal szemben keresetet
magdnszemély Energiahatékony | nydjtott be a Magyar Kereskedelmi és
sagi Nyrt. Iparkamara mellett miikédd Allands
Valasztottbirésdgon egy a csbdeljarasban
nem regisztralt maganszemély

kétvénykovetelésbal kifolydlag.

dr. Botos Tibor ENEFI Tarsasagi hatdrozatok megtédmaddsa
Energiahatékony | 2016. 12. 30.
sagi Nyrt.
ENEFI Nagydobos Szerz8désbé| eredd dij és jarulékai.
Energiahatékonysdgi | Kézség
Nyrt. Onkorményzata/
KLIK
ENEFI Szamosszeg Szerz6désbd! eredd dij és jarulékai.
Energiahatékonysdgi | Kézség
Nyrt. Onkorményzata/
KLIK
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Adatok ezer forintban

ENEFI
Energiahatékonysdgi
Nyrt.

Maros Pénziigy

5058/2/2014-es Ggyiratszam

A Pénzlgy altal Térsasdgunk addjogi

telephelye ellen, mdasodik addjogi
fizetésképtelenségi allapot
megallapitdsdra hozott Jjegyz8konyv

elleni  panaszunk elutasitisa ellen
kifogds. Pénziigy kovetelése: 7.602.324
lej adbkételezettség.

ENEFI Brassé 9836/320/2017-es ligyiratszam.
Energiahatékonysdgi | Regionalis . L
N £ 7.602.338 lejre 2017.07.07-én kiailitott
yrt. Penziigy e ’ . . . .
felszdlitas és vegrehajthaté  okirat
megtamadaésa.
Zilah Megyei Jogl | E-Star ZA | 5209/84/2012-es Ugyiratszam
Varos Distriterm SRL . . YL
koncesszios  szerzfdés megsz(inése,
-ENEFI gerincvezeték  addsvételi  szerzddés
Energiahatékony | semmissé nyilvanitdsa.
sagi Nyrt.
ENEFI Sziligy = Megyei | 48/337/2017-es agyiratszam

Energiahatékonysagi
Nyrt.

Pénziigy

- foldterilet felértékelésének

Maros Megyei | megtamaddésa, mivel a tdrsasdg szerint
Pénziigy alulertékelés tértént, ugyanakkor nem
értesitettek a torvény elbirdsai szerint a
felértékelésrél.
-I&0, az E-Star ZA Szildgy Megyel | 1620/84/2015-6s Ugyiratszédm
Distriterm SRL | Pénziigy

felszamoidja

-ENEFI
Energiahatékonysagi
Nyrt.

-E-Star
Zrt.

Management

E-Star
Generation SA

Energy

- a felszdmold megtamadta azon
pénzligyi vizsgalat eredményét, amely
altal a Pénziigy megallapitotta, hogy a
jogerdsen elvesztett 932.730 ron értékd
kbvetelés kurrens és 3 birésagi
hatdrozatok, amelyek az ellenkezgjét
mondtak ki, nem érvényesek a
Pénziiggyel szemben.

- a hitelez6k, akiknek érdekeit sérti a
Pénziigy eljarasi mddja, beavatkozisi

kéreimet nyujtottak be.
keresetet

Alapfokon a birésdg a
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elutasitotta.

A fellebbezés targyaldsa folyamatban
van a kolozsvéri ftélstablan.,

-ENEFI

Energiahatékonységi

Nyrt.

-E-Star Management

Zrt.

- E-Star
Generation SA

-I&0, az E-Star
ZA Distriterm
SRL felszamoidja

4892/84/2012_a25-6s Ugyiratszam

-A  felszémolé  azon  jelentésének
megtamaddsa, amelyben azt a déntést
hozta, hogy mivel a BCM projekt mar
nem haszndlhaté, ki kell venni a cég
vagyonabdl és innen sziiletik egy
679.860 lej visszafizetendé AFA az
allamnak.

Alapfokon a biréség a keresetet

elutasitotta.

A kolozsvari [télétabla elutasitotta g
felilebbezést,

Felllvizsgélati kérés folyamatban.

Zilahi Pénziigy -ENEFI 913/84/2016-0s lgyiratszam
Energiahatékony L . L
ségi Nyrt. -A Zilahi Pénzligy kérésére, beidézték az
ENEFI-t és a Distritermet, mint polgari

- Distriterm jogi felelésséggel tartozd felet a
bintetdjogi perben amelyben a korabbi
Ugyvezetés ellen folyik a vizsgalat, a
Distriterm és BCM kozétt kotoétt, Real
Energo  projektrdl sz6l6  szerzédés
Afdjanak Gigyében.

-ENEFI Szilagy Megyei | 4028/337/2017-es lgyiratszam

Energiahatékonysédgi | Pénziigy ) . . o

Nyrt. - zilahi féldterilet lefoglalési
jegyz0konyvének kifogésoldsa.

ENEFI Brasso 12289/320/2017-es ligyiratszam

Energiahatékonysdgi | Regionalis .

Nyrt, Pénziigy egy ] kilén kereset annak
megallapitasara, hogy a Pénziigy elesett
az Osszes eddig kidllitott végrehajtési
végzésben foglalt Osszegek behajtasi
jogatél, miutdn nem iratkozott fel a
lezért csédeljdrasban.

ENEFI Maros  megyel | 15567/320/2017-es Ugyiratszdm
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Energiahatékonysdgi
Nyrt.

Pénziigy

Pénziigy altal 7.602.338 lejre elrendelq
bankszamlafoglalas kifogésoldsa

-ENEFI
Energiahatékonysdgi
Nyrt.

Szilagy = Megyei
Pénziigy

5099/337/2017-es lUgyiratszam

-~ Zilahi  féldterilet lefoglaldsdnak
bejegyzése a telekkénybe  ellen;
kifogdsolds.

38. Osztalék az Tarsasag tulajdonosainak

A Tarsaség tulajdonosai részére osztalék megfizetésére és megallapitdsdra 2017-
ben nem keriilt sor. A menedzsment a 2017. (zleti év pénzligyi kimutatdsait
jovéhagyé kdzgydlésen nem Javasolja osztalék megallapitasat.

39. A pénziigyi kimutatisok kdzzétételre engedélyezése

A pénziigyi kimutatdsokat a Tarsasag menedzsmentje 2018. 4prilis 18-an ebben
a formaban kozzétételre engedélyezte.

Budapest, 2018.04.18.

Az ENEFI . képviseletében: /

e
So06s Csaba

az Igazgatdsdg tagja

Gagyi Pa}h‘fe Attila Balint Laszlo
az Igazgatésag tagja az Igazgatésig tagja

ENEFI Energlahatékonysagi Nyrt.
1134 Budapest, Klapka utca 11.
Addszdm; 13719069-4-41
Csoportazonosits: 17781846-5-41
Banksz.sz: 12001008-00128720-00106002
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