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A penzugyi kimutatasokban szerepl réviditések magyarazata:

IAS Nemzetkdzi Szamviteli Standardok

IFRS Nemzetkdzi Pénziigyi Beszémolasi Standardok

IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokhoz
AFS Ertékesithetd (pénziigyi instrumentum)

FVTPL A nyereséggeliveszteséggel szemben valds ériéken értékelt

EPS Egy részvényre jutd eredmény

CGU Pénztermeld egység

FB Felligyel6bizottsag

NCI Nem ellenérzé részesedés
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Fuggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

ENEF] Energiahatékonysagi Nyilvanosan Mkodé
Részvénytarsasag részvényesei részére

Korlatozott vélemény

Megbizast kaptunk az ENEFI Energiahatékonysagi Nyilvdnosan M(ikédd
Részvénytarsasag és konszolidalt leanyvallalatai (1134 Budapest, Klapka u.
11, Cg.: 01-10-045428) (tovabbiakban: ,a Csoport’) Eurdpai Unid altal
befogadott Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamoldsi Standardok szabalyai szerint
osszeallitott 2017. évi konszolidalt beszamoldjanak kdnyvvizsgalatara, amelyben
a merlegfédsszeg 2 038 970 eFt az anyavallalat tulajdonosaira jutd sajat téke
Osszesen 1 468 715 eFt -, és az ugyanezen iddponttal végzédd Uzleti évre
vonatkozé atfogd eredménykimutatasbdl - melyben teljes atfogé eredmény
Osszege 223 724 eFt nyereség -, konszolidalt sajat toke-valtozds kimutatdsbdl
és konszolidalt cash-flow kimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek tsszefoglaldsat is tartalmazd kiegészité megjegyzésekbdl all.

Véleményink szerint a .Korlatozott vélemény alapja” szakaszban leirt
kérdés lehetséges hatdsait kivéve a mellékelt konszolidélt pénzUgyi
kimutatasok megbizhatd és valés képet adnak a Csoport 2017, december
37-én fennallé vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen
idéponttal végz&6dd Gzleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérél és cash-
flow-irél az Eurdépai Unié Aaltal befogadott Nemzetkdzi Pénzlgyi
Beszamolasi Standardokban foglaltakkal dsszhangban (a tovabbiakban:
,EU altal befogadott |IFRS-ek").

A korlatozott vélemény alapja

Nem tudtunk elegend6 és megfelelé bizonyitékot szerezni arrol, hogy a
Csoport megfeleléen kezelte-e az atvéaltasi arfolyamok valtozasanak hatasabdl
keletkezd értékeket, ideértve a funkcionalis pénznem prezentalasi pénznemre
valo atvaltasanak hatdsait és forditva, valamint az ebbd| fakadd kdvetkezményeket,

A Csoport a meérlegében - 19 738 767 eFt eredménytartalékot {felhalmozott
veszteséget), illetve 44 448 eFt felhalmozott atvaltasi tartalékot mutatott ki 2017.
december 31-én. A felhalmozott atvaltasi tartalékot - az IAS 21 rendelkezéseinek
megfeleldéen - az egyéb atfogd eredménnyel szemben kell megjeleniteni.

b L
Y %f/&”ﬂ, —
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A felhalmozott atvaltasi kluldnbdzetet az egyéb atfogd eredménnyel szemben
kell 4llomanyba venni. E kUlénbdzetek egy részét - az alapjat képezd vagyoni
elemek vagy annak csoportjai {pl. mas funkcionalis pénznemben mudkédé
komponensek) kivezetésekor visszakerlinek a nettd eredménybe. A nettd
eredmény javara e felhalmozott atvaltasi kllénbdzetbdl a 2017. Uzleti év sordn
10 576 eFt kerllt elszamolasra.

A Csoport 2017-ben egyfelél megvaltoztatta a pénzlgyi kimutatasok
prezentaldsi pénznemét, masfeldl djramegallapitotta a pénzlugyi kimutatasok
elemeiben szerepld tételeket. Ezekhez a mUlveletekhez szlkség lett volna arra,
hogy a vagyoni elemek értékét retrospektiv modon magyar forintban fejezze
ki. A Csoport menedzsmentje nem tudta aldtamasztani alkalmazott
szamitasait és annak helyességérdl alternativ konywizsgaldi médszerekkel sem
tudtunk meggy6zdédni igy nem lehetett megallapitani azt, hogy

o mekkora és mely kategdridba tartozik a fent részletezett tételek netté
eredményre, illetve egyéb atfogd eredményre gyakorolt hatasa;

¢ ebbdl fakaddan a sajat tékén belll miként oszlik meg a hatas a targyévi és
a felhalmozott eredményt is tartalmazé eredménytartalék, illetve a
felhalmozott atvaltasi kGionbdzet kézott.

A fentiek hatdsa a Sajat téke nagysagat nem, csak annak szerkezetét, iiletve a
tdrgyévben az atfogé eredményben elszamolt atvaltasi kulénbdzetet érinti. A
Sajat toke értéke a relevans szabalyoknak megfeleléen kerlilt bemutatésra az
IFRS szerint ésszedllitott pénzlgyi kimutatasok mérlegében.

Figyelemfelhivas

1. Felhivjuk a figyelmet a pénzigyi kimutatdsok 35. sorszam alatti kiegészitd
megjegyzésére. Ez a kiegészitd megjegyzes részletezi, hogy milyen
természetl Gjramegallapitasokat hajtott végre a menedzsment a korabbi
iddszakok helytelen kozzétételei, illetve bizonyos szamviteli politikai
kiigazitasok miatt. Véleménylink - a korlatozasunkban és a korlatozott
vélemény alapjat ismertetd fejezeten tulmenden - nem tartalmaz korlatozast,

2. Felhivjuk a figyelmet a pénzlgyi kimutatdsok 33. sorszam alatti kiegészitd
megjegyzésére. E kiegészitd megjegyzésben mutatja be a Csoport a vele
szemben folyd peres és hatdsagi eljarasokat. A peres eljarasok végleges
kimenetelének hatdsat e pénzigyi kimutatds még nem tartalmazhatja.
VéleményUnket e tekintetben nem korlatozzuk.

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 - Adészdm: 10491252-2-43 ; y h
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Egyéb kérdések

A 2016. évi konszolidalt pénzlgyi kimutatasokat mi kénywizsgaltuk, a 2016.
évi konszolidalt pénzugyi kimutatasokkal osszeflggésben a vélemény-
nyilvanitast elutasitottuk.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu kdnywvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésink szerint a legjelentésebbek voltak a targyidészaki konszolidalt
pénzugyi kimutatasok altalunk végzett konywvizsgdlata sordn. Ezeket a
kérdeseket a konszolidalt pénzlgyi kimutatasok egésze altalunk végzett
kénywvizsgalatanak &sszeflggésében é&s az arra vonatkozd véleménylnk
kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki k(lén
véleményt.

Kulcsfontossagl kényvvizsgalati A terllethez kapcsolédé
terllet konyvvizsgalati eljarasok

A prezentalasi pénznem megvaltoztatdsa és Csoport altal elvégzett
Ujramegalapitasok

A Csoport a 2017. Uzleti évben|A  kdnywizsgalati munkdnk  sordn
megvaltoztatta a pénzigyi kimutatascok | vizsgaltuk, hogy a prezentalas
prezentaldsdanak pénznemét, mivel a | pénznemének megvaltoztatisa és az
kalfoldi  operacidinak nagysagrendje | egyes Ujramegallapitdsok kezelése az
jelentésen csdkkent. A prezendlasi | elbirasoknak megfelelden tortént-e,
pénznem megvaltoztatdsa komplex | kimondottan azt, hogy azokat a
szamwvitel szamitésok elvegzését | modositasokat, amelyek ezt megkovetelik
koveteli meg. retrospektiv. mddon hajtottak-e  végre,
illetve az egyes valtoztatasok hatasait

A fenti valtoztatas mellett a Csoport a o - o
teljeskdrien végrehajtottak-e.

korabbi idészakhoz kapcsolodd egyes

tételeit javitotta, azokat | Vizsgaltuk, hogy amennyiben
Ujramegallapitotta. Ezek az | menedzsment becslésre volt szUkség, azt
Ujramegallapitasok - kulénésen az a|a  standardok  ltal megengedett
prezentalasi pénznem egyidejl | feltételrendszer mellett tették-e meg,

valtozasaval - atfogd hatédssal vannak a | kilénos tekintettel azok idobeliségére.
pénzlgyi kimutatdsokra, azok elemeire,
illetve nem O&sszetett becsléseket és
szamitasokat igényelnek.

Vizsgdltuk, hogy az egyes valtoztatasok
prezentdlasa az elGirasoknak megfeleléen
tortént-e.

"&7’:\
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E feladatok jellege és a bennunk rejlé | A kdnywizsgalati munkafolyamat soran
kockazat miatt a fenti dontések |elsésorban a  szamitdsok  ismételt
kezelését kulcsfontossagu | elvégzésére hagyatkoztunk.

kénywvizsgalati terlletnek tekintettlk.

A koncesszids jogot megtestesitdé eszkdzok és a lizingbe adott eszkdzdk
megtérilé értéke

A Csoport rendelkezik olyan jogokkal | A kénywizsgalati munkank soran
amelyeknél koncesszids szerzédésbdl | megvizsgéltuk, hogy

szarmazd bevételekhez jut, illetve
pénzdgyi lizingszerzddés bérbe-
addjaként is fellép a piacon. E
szerz6dések helyes szamviteli kezelése
szdmos becslést feltételez és szamitas
elvégzését igénvyli.

¢ a szerzbdések helyesen Kkerlltek e
besorolasra, illetve azt, hogy az

¢ azokra vonatkozo szamitasok az IFRS-
ek relevans szabalyaival ésszhangban
készlltek-e el.

Utdbbi  vizsgélat sordn az egyes
projektek varhaté pénzaramainak a

becsléseit ellenériztlk, illetve
meggy6z&dtink arrol, hogy a
szamitdsokhoz - kaléndsen a
diszkontalashoz - alkalmazott

paraméterek helyesek-e.

Az ellenérzés soran kulénds figyelemmel
voltunk a menedzsment feltételezéseire,
ezeket a rendelkezéslnkre alle
adatokkal Osszevetettik és vizsgaltuk
mennyiben realisak a varakozasok.

Egyéb informacidk: A konszolidalt Gzleti jelentés

Az egyéb informacidk az ENEF| Energiahatékonysagi Nyilvdnosan Makédd
Részvénytarsasag és konszolidalt leanyvallalatai 2017. évi konszolidalt Gzleti
jelentésébdl allnak. A vezetés felelés a konszolidalt Uzleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirasaival
ésszhangban torténd elkészitéséért. A fUggetlen kdénywizsgaldi jelentésiink
Korlatozott vélemény” szakaszaban a konszoliddlt pénzlgyi kimutatasckra
adott korlatozott véleménylnk nem vonatkozik a konszolidalt Gzleti jelentésre.

~
t

—
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A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok altalunk végzett kdnywizsgalataval
kapcsolatban a mi feleldsséglink a konszolidalt Gzleti jelentés atolvasasa és
ennek soran annak mérlegelése, hogy a konszolidalt Uzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e a konszolidalt pénzlgyi kimutatdsoknak vagy a kdnywvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy az lényeges
hibas allitast tartalmaz.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informacidk lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességlink errdl és a hibas
allitas jellegérdl jelentést tenni.

A konszolidalt Gzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi
feleldsséglnk tovabba a konszolidalt Uzleti jelentés atolvasasa soran annak a
megitélése, hogy a konszolidalt Uzleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha
van, egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirésaival 6sszhangban készllt-e,
beleertve hogy a konszolidalt Uzleti jelentés megfelel-e a szamviteli térvény
95/B. § (2) bekezdés e) és f) pontjdban foglalt kévetelményeknek. A szamvitel
térvény alapjan nyilatkoznunk kell tovabba arrdl, hogy az Uzleti jelentésben
rendelkezésre bocsatottadk-e a szamviteli térvény 95/B. § (2) bekezdés a-d), és g)
pontjaiban meghatarozott informacidkat.

Vélemeénylnk szerint az ENEF| Energiahatékonysagi Nyilvanosan MUkédd
Részvénytarsasag 2017. évi konszolidalt Gzleti jelentése minden Iényeges
vonatkozasban d&sszhangban van az ENEFI Energiahatékonysagi
Nyilvanosan MUkodd Részvénytarsasdag 2017. évi konszolidalt pénzigyi
kimutatasaival és a konszolidalt UGzleti jelentés a szadmviteli térvény
eldirasaival Osszhangban készUlt. Az (zleti jelentésben rendelkezésre
bocsatottédk a szamviteli térvény 95/B. § (2) bekezdés a-d), és g) pontjaiban
meghatarozott informacidkat. Az Uzleti jelentésben mas jelleglG [ényeges
ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalénk.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasdg szdmara nem ir eldé a konszolidalt Gzieti
jelentésre vonatkozd tovabbi kdvetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban a
konszolidalt Uzleti jelentésre vonatkozd véleménylnk nem tartalmaz a
szamviteli tdérvény 156. § (5) bekezdésének h) pontjdban eldirt véleményt.

-
Cégjegyzék szam: 01-09-073167 - Addszadm: 10491252-2-43 y .
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A fentieken tUl a Tarsasagrdl és annak kérnyezetérél megszerzett ismereteink
alapjan jelentést kell tennlnk arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely
lényegesnek tekinthetd® hibds kozlés (lényeges hibas allitas) a jelen
kénywvizsgaloi jelentés datuma eldtt megszerzett egyéb informacidkban, és ha
igen, akkor a szdéban forgd hibds kdzlés (hibas allitas) milyen jellegl. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés feleldssége a konszolidalt pénzigyi kimutatasokért

A vezetés felelds a konszolidalt pénzlgyi kimutatdsoknak az EU altal
befogadott IFRS-ben foglaltakkal 6sszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés szlUkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csaldsbdl, akar hibdbdl eredd lényeges hibas allitdstdl mentes konszolidalt
pénzlgyi kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok elkészitése sordn a vezetés felel6s azert,
hogy felmérje a Csoportnak a vallalkozas folytatdsara vald képességet es az
adott helyzethek megfeleléen kozzétegye a vallalkozds folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasadnak
elvén alapulé szamvitelnek a konszoliddlt pénzigyi kimutatasokban vald
alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytataséanak elvébdl kell kiindulnia,
ha ennek az elvnek az érvényesllését eltérd rendelkezés nem akadalyozza,
illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd,
kéralmény nem all fenn.

A kénywizsgald konszolidalt pénzlgyi kimutatasok kénywvizsgalataért
valo felelbssége

A konywizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a
konszolidalt pénzlgyi kimutatdsok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar
hibadbdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazé flUggetlen konywvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A
kelld bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Koénywvizsgélati Standardokkal &sszhangban elvégzett
kénywizsgalat mindig feltarja az egyébként [étezé |ényeges hibas allitast,

=
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A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
min&sltlnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek édnmagukban vagy
egyUttesen befolyasolhatjak a felhaszndldk adott konszolidalt pénzlgyi
kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Ko&nywvizsgalati Standardok szerinti kdnywvizsgélat egésze
sordn szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn. Tovabba:

» Azonositjuk és felmérjik a konszolidalt pénzigyi kimutatésok akar csalasbdl,
akar hibabdl eredd lényeges hibéas allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és
végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas koénywizsgalati
eljdrasokat. valamint elegendé és megfelelé kdnywvizsgdlati bizonyitékot
szerzUnk a véleménylnk megalapozasdhoz. A csaldasbdl eredé lényeges
hibas allitds fel nem tdrasanak kockazata nagyobb, mint a hibdbdl ereddé,
mivel a csaldas magaban foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat:;

« Megismerjlk a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kodnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott kérdlmények koézoétt megfeleléek, de nem azért, hogy a Csoport
belsé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
ésszerliségét.

+ Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a
véllalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett kdnywvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozas folytatasara
vald képességét illetéen.

Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, flggetlen kdnywvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyeimet
a konszolidalt pénzlgyi kimutatdsokban lévé kapcsolodo kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell

véleménylnket. W 9&7::_‘

Cégjegyzék szarm: 01-09-073167 «+ Addszam: 10491252-2-43



unikonto

Kényvvizsgatat

Kovetkeztetéseink a flggetlen koénywvizsgaléi jelentésink datumaig
megszerzett kdnywizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy a Csoport nem tudja a
vallalkozast folytatni.

. Ertékeljtk a konszolidalt pénzigyi kimutatasok &tfogd prezentalasat,
felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité megjegyzesekben tett
kdzzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy a konszolidalt penzigyi
kimutatasokban teljestl-e az alapul szolgalé Ugyletek és események valds
bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdesek
mellett - a kdnywvizsgalat tervezett hatdkérét és Utemezését, a'konywizsgalat
jelentés megéllapitasait. beleértve a Csoport altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kdnywizsgdlatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 18.

—

dr. Adorjan Csaba dr. Adorjan Csaba
UNIKONTO Kft., ligyvezetd Kamarai tag kdnywvizsgald
1093 Budapest, Févam tér 8. Kamarai tagsagi szam: 001089.

Nyilvantartasba vételi szam: 001724

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 - Addszam: 10491252-2-43



, , it ENEFI
ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT e
Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2017. december 31-én végzédé évre
Konszolidalt atfogd eredmény-kimutatas Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van [eldlve.

Meglegyzés 2016

(modositott)

Arbevétel 5 1037 280 671 928
Tovabbszamldzott kdzlizemi dijak -A7S 659 -300 571
—
Anyag jellegli raforditasok -17 861 ~11 657
Szemaeélyi jellegli réforditdsok 7 -204 253 -145 517
Részvényalapi juttatdsok réforditisa 23 -230 516 -135 720
Igénybevett szolgaltatasok 8 -356 814 -181 462
Egyéb bevételek nettd B 161 605 =191 571
Ertékcsdkkenési leirds 13,14 -806 379 -20 964
Pénzigyi miveletek nettd bevételei 10 5612 41 329

Adozas eldtti eredménE

Jovedelemadao 11 {1228 211138
Targyevi eredmeny folytatodo tevékenységbdll 880 157

Eriékesitett idrsasdgon elert eredmény | 474 029

Térgyévben értékesitett tarsasagok targyévi eredménye 12 -7 146 0
Megsz(int tevékenyséaen realizalt eredmény 12 25739 206 024
Targyevi eredmén__!.a 542 465 142 95T
Anyavallalati részvényesek részesetese az

eredménybdi - 548 632 135770
Kilsd tulajdonosok részesedése az eredménybé| 25 -6 167 7 187
Kilfoldi tevékenységek devizadiszamitasakor felmertilt 164 266 10 567

grfolyam-kilénbozetek
Iddszaki egyéb atfogd jovedelem 6sszese+

Id6szaki 6sszes atfogo j'dvedelen:i_ TOG T3
Anyavéllaiati részvényesek részesedése 712 888 146 337
Kiisé tulajdonosok részesedése -G 167 7187

Folytatédo és megsz(int tevékenységekbél
Alap egy részvényre jutd eredmény 27 -79,36 -8,04
Higitott egy részvényre jutd eredmény 27 -79,36 -8,04

Folytatédé tevekenységekbél
Alap egy részvényre juté eredmeény 27 -208,54 -31,64

Higitott egy részvényre jutd eredmeny / / 27 -208,54 -31,64

Nyrt, képviseletében  RNEF! Energiahatékonységi Nyrt.
1134 Budapest, Klapka utca 11,

2018. Aprilis 18. Addszam: 13719069-4-41 i

Csoportazonoshd: 17781846-5-41

Banksz.%: 12001008-00128720-0010000)

ENEFI Energiahatékonys:

A meliékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatésok elvalaszthatatian részét képezik.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2017. december 31-én végzddd évre
Konszolidalt mérleg Minden adat eFT-ban, kivéve, ha masképp van jel5lve.
Kanszaolidalt merleg - Eszkozok Megjegyzes 2015. 2016
(modositott) {modositoll)
Térgyi eszktzdk 13 310 416 279 322 113 311
immaterialis javak 14 781 281 6218 5846
Pénziigyl eszkdzdk 15 745 418 642 280 581182
Lizing kdvetelések 18 542 098 499 102 276 871
Helasztolt adé eszkdzok 11 46 849 60 861 286718
2436 062 1496 813 1263 928
Készietek 17 58H 10 054 59
Vevbk 18 264073 226 830 135 882
Egyéb kdveteldsek 19 141 130 445 745 146 682
Aktiv iddbeli elhatarolasok 20 118 3¢¢ 80 885 75 831
Pénz &5 pénz egvenéridkesek 21 202 108 108078 416 588
731 451 862202 775 042
Ertékesiiési céllal tartolt eszkoxok 12 7 378502 it g
Eszkozok 0sszeseh 10 546 105 2379105 2038970
(madositott) (madositott)
Jegyzett toke 22 271728 271 726 100 000
Toketartalék 21254 854 21 254 954 21 423 391
Felhalmozott atvaltasi tartalék -130 385 33.881 44 448
Részvényalapl juttatasok tartaléka 23 0 230 516 65 520
Sajat részvények 24 -1 659 156 -5 08¢ F4n -425 877
Ersdménytartalék -15 955 428 --15 406 798 -19 738 767

Az anyavallalat részvényeseire jutd téke 378111 1284 511 1468 715

Nem ellentrzd részesedések 25 645 D58 22 488 20 BBE
Sajat toke ésszeser{ 4 426 TED 1:306 980 1 408 303
Céltartalékok 28 268 774 198 631 97 564
Halasztott add kitelezettség 1" 1] 0 0
Egyéb hosszl lejératl kételezetisdgsk 2414 [V} 0
;l;asszs:gef'arammezeﬂmgﬁ 271188 188 631 o7 564

dsr tarioll kolelezettsegok

Szallitoi kételezettség 28 228 417 128 571 66 453
Passziv id0beli elhatarolasok 29 255048 132 676 11321
Egyéb rivid lejaératl kdtelezetiség 28 556 893 542 237 365 329

Raovid lejarati kotelezettség Gsszeser

Eniékesitési célial tartott kitelezetiségek 12 4 BOT 780 0 0

6119336
10 546 105

1072115
2318105

Kotelezettségek dsszese

Sajat toke es kotclezettseaek

2018, aprils 18. ENEFI Energlahatékonysagi Nyrt.
1134 Budapest, Klapka utca 11.
Addszdm; 13719069-4-41
Csoportazonositd: 17781846-5-41
Banksz.sz: 12001008-00128720-601 000c2
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A melitkelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatésok elvalaszthatetian részét képezik
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT ;

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2017. december 31-én végzéds évre-
Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

Cash flow kimutatas

Megjeayzes 2016

[modositotl)

Makddési cash flow

Targyévi eredmény 542 465 142 957
Targyévi eredmény megsziind tevékenységbdl i2 -1 422 622 -206 024
Ertékesdkkends 13,14 806 379 20 964
Ertékvesztések 9 127 043 271123
Részvény alapi juttatasok eredményhatdsa 23 230 516 135720
Targyi eszkéz értékesités eredménye 5733 0
Atvaltasi killonbozetek 164 266 10514
Pénzligyi eszkdzok valtozasa 15 103128 61108
Céltartalékok valtozasa 26 -70 143 -101 067
Egyéb hosszu fejaratd kételezettség valtozasa 2414 0
Eredmény terhére elszamolt jfvedelem adék 11 12 272 11145
Fizetett jvedelem addk -11 045 -10 030
Halasztott adé eszkdzok és kitelezettségek véltozdsa 11 -23 032 -216 837
Korrigalt targyévi eredmény 119 573
M(ik&d& toke valtozésai

Vevd és egyéb kivetelések véltozasa 18.19 -341 882 304 507
Aktiv idébeli elhataroldsok véltozisa 20, 29 -94 948 15 054
Készletek valtozadsa 17 -4 223 9995
Szallit6k és egyéb kotelezettségek valtozasa 28 -45 731 =273 145

Miikodeési teveékenységbdl szarmazo pénzaramlas

-24 238 175 G684

Befektetési tevékenységhél szarmazé cash flow

Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzésével 13,14 A5 777 -4 246
kapcsolatos kifizetések
Ingatlanck, gépek, berendezések és pénzligyi eszkbzok 14 10 585 3197

értékesitésének bevétele

Megsz(inG tevékenység bevételei {lizingportfélio) 12 25739 230 451
Nett6 pénzbesramias leanyvéllalatok értékesitésekor 12 3351253 0
Befektetési tevékenységbél szarmazé cash flo 3371 80D 228402
Pénzilgyi miiveletekbdl szarmazé cash flow

Sajat részvény érickesitésivasarlas 24 -3 440 592 -97 874
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flovxi -3 440 5932

Pénz és pénz egyenértékes netté vaitozasa 21 -93 030 307 510
Pénz és pénz egyenértékes a pénzligyi &v elején 21 202 108 109078

Penz es pénz egyenértékes a pénzugyi év véger 416 588
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT
Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2017. december 31-én végztdd évre-

Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van jelélve.

A pénzlgyi kimutatasok elkészitésének az alapja és a véllalkozas

Nyilatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésral
A menedzsment kijelenti, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok az Eur6pai Unié ltal befogadott Nemzetkodzi

Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal dsszhangban késziiltek. A vezetéség e nyilatkozatat felelissége tudataban tette
meg.

A pénziigyl kimutatasok tartalma
E pénzigyi kimutatdsok az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt., mint anyavéllalat és a konszolidalasba bevont

véllalkozésainak (egyittesen: Csoport) vagyonat, teliesitményét és pénziigyi helyzetét mutatigk be. A Csoport
pénzigyi kimutatésait az Anyavallalat menedzsmentje késziti el &s hagyja jova és gondoskodik annak kézzétételérsl,

A pénzigyt kimutatasok elkészitésének alapja; az alkalmazott szabdlyrendszer és a miigéttes feltételezések, ériékelési
filozéfia

A pénziigyi kimutatdsok az International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott International Financial
Reporting Standard (IFRS) alapjan késziiltek. Az IFRS-eket Ugy alkalmazta a Csoport, ahogyan azokat az Eurdpai
Unid befogadta.

Az Anyavallalat menedzsmentie megéllapitotta, hogy a vallalkozas folytatdsanak kévetelménye teljestiil, vagyis
semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a miikédését belathato idén beliil — legalabb egy éven
belll — megsziinteti vagy l1ényegesen csdkkenti.

A Csoport altalaban a multbeli bekeriilési érték alapjan értékeli eszkdzeit, kivéve azokat a helyzeteket, amelynél az
IFRS-ek alapjan az adott elemet valds értéken kell értékelni. A pénziigyi kimutatdsokban a kereskedési céli pénziigyi
instrumentumokat kellett valos értéken értékelni.

A Csoport bemutatisa

Az ENEFI Energiahatékonysdagi Nyrt. (kordbbi neven: E-Star Alternativ Nyrt., RFV Nyrt.) (,ENEFI", illetve ,Tarsasag”),
mely a vallalatcsoport (,Csoport’) anyavéllalata, Magyarorszagon bejegyzeit vallalkozas. Székhelye 1134 Budapest,
Klapka utca 11.szam alatt talalhato. A Tarsasag jogelddje (RFV Nyrt.) 2000. janius 29-én azzal a célial jitt létre, hogy
leendé Ggyfelei részére megtakaritasbdl megtériildé — elsGsorban energetikai — beruhdzasokat hajtson végre, melyek
hosszii tavil iizemaltetése mellett hatékonvan szolaéltat energiat (ovfelei részére. A Tarsasiq tulaidonosai a-

Tulajdonos 2016 decamber 21. 2017, decembar 31.

Tulasdoni hanyad (%)

Sajat részvény 72.18 68.63
Kerekes Imre . 1.84
Sobs Csaba . 5.05
Kézkézhanyad 2782 24.48

100% 100%

A Csoport kezdetben Magyarorszagon valositott meg hdszolgaltatasi, kézvilagitasi és konyhatechnologiai
beruhazasokat, ddntden az dnkormanyzati szféraban. A térséglinkben is megvéltozd gazdasagi és tarsadalmi
elvarasok miatt egyre nagyobba valt a Csoport éltal kinalt megoldascokra az igény, ami lehetévé tette a hazénkban
megerds6dd és referenciakat szerzé Csoport régids terjeszkedését is,

Mivel térségiinkben az énkormanyzatok alulfinanszirozottak, a kézintézmények fiitéstechnologidja még inkabb elavuit,
igy jelentésebb megtakaritdsok érhetbek el, ezért a Tarsasag/cégesoport figyelme a 2010. lzleti évidl kezddédGen
ndvekvé meértékben fordult a kbmyezd orszagok, elsdsorban Romania és Lengyelorszag felé.

A Csoport tézsdén jegyzett, valédi Gn. ESCO cég (Energy Service Company, azaz energia-megtakaritast megvalésitd
véllalat) Magyarorszagon. A Csoport minden egyes projektjére egyedi megoldast dolgozott ki, amely fliggetlen
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2017. december 31-&n végz&ds évre-

Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van jeldlve.
barmilyen technolbgiatol és szolgaltatotdl. A kidolgozott projekteket fovallalkozdként, megfelelé finanszirozas
bevonasaval bonyolitotta le.

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. a projektek elSkészitése soran elfiszér megvizsgalta/megvizsgdlia, hogy az
(igyfelek energiafogyasztasi helyein milyen lehet6ségek nyflnak a felhaszndlds racionalizalasara, majd olyan
beruhdzasokat valosit meg, melyek révén jelentds megtakaritas érhet el. A projektekben tovébbi Gizleti értéket jelent,
hogy a beruhazasck kivitelezése utdn az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt., innovativ energetikai szolgéltatasokat
nydjt, a partnerek energiarendszereit hosszlt tavon lzemelteti és karbantartja.

A Csoport tevékenység illetve iizletmenete sz(kild tendenciat mutat, amelyet alatdmaszt a korabbi lengyel operacio
értékesitése, illetve a romaniai tevékenység csokkenése.

A 2016. év jelentdsebb gazdasaqi eseményei, értékelése

Az ENEF| 2016. évben tirtént jelentdsebb gazdasagi esemeényeit részletesen bemutatia targyévi kdzleményeiben,
melyek kdziil itt is kiemeli az aldbbiakat:

1. A targyév legjelentdsebb eseménye volt, hogy zarasra keriilt az ENEF| Energiahatékonysagi Nyrt. altal korabban, a
targyiddszakban mar bejelentett és nyilvanossédgra hozott tranzakcié az ENEFI Polska Spolka Z.0.0. érékesitésére

vonatkozéan.

A tranzakcio keretében az EETEK Ltd. értékesitette az ENEFI Polska Spolka Z.0.0.-t nyilvantartasi érték felett, 48,51
min PLN készpénz valamint az ENEF| Polska ENEFI Nyrt.-vel szemben fenndllé dsszes kivetelésének ellenériéke
{mintegy 28 milli6 PLN} fejében. A konsfrukcié keretében az ENEFI Polska Premium Fund Spolka Z.0.0. néven
tébbségi tulajdond tarsasagot hozott létre, melybe apportilta az E-STAR Elektrocieplownia Mielec Spélka z o. o.
tarsasagban tulajdonolt tulajdoni részesedését.

Az ENEFI Polska értékesitésével az ENEF| Polska BZ WBK felé fennalld kotelezetisége is értékesitésre keriilt, melyet
a vevd vallalt elétdrleszteni a Bank felé, megsziint tovabba az ENEF| Energiahatékonysagi Nyrt. ENEFI Polska Sp. z
0.0. kitelezettségeiért fennallt kezességvéllalasa, melynek dsszege max. 54.000 e PLN + 20.000 e PLN a kétbér, az
E-Star Polska Sp. z o.0. 4ltal esetlegesen elkdvetelt szerzbdésszegés esetén fizetendd bilintetés, a szerzddés

idétartama (15 év).

A befolyé vételar ellenében az EETEK Ltd. ENEF! részvényeket vasarolt. A részvényiranzakciok kévetkeztében a
tarsasag tulajdonosi szerkezete atalakult, tobb korabbi nagytulajdonos is értékesltés mellett ddntéit.

2. A targyévben a Tarsasag értékesitette az RFV Slovak s.r.o (Székhelye: Hnusta, Francisciho nam 373., Szlovak
Kézt. , 98101, Cégjegyzékszama: 44 016 972) kapcsolt vallalatdban fennalio teljes tulajdonosi részesedését jelképes 1
eurd vételar ellenében.

Az RFV Slovak s.r.o tényleges tevékenysaéget évek 6ta nem végzett, vagyonnal nem rendelkezik, fenntartasa azonban
koltséggel jart, igy a Tarsasag a cégcsoport leegyszerlsitése és a kéltségek cstkkentése érdekében annak
értékesitése mellett dontoit.

3. A Tarsasag ujonnan megvalasztott lgazgatésaga elsé feladatai kdzétt tartotta fontosan meghatérozni és a tisztelt
Részvényesek felé kommunikalni a Tarsasagra vonatkozd rivid és kozéptavi célkitiizéseit, melyet a jelentés fenti
része tartalmaz.

4. A Tarsasag lgazgatosaga a targyévben a Tarsasag kézgyllésének 2016. 05. 06. napjan elfogadott 34/2016. (05.
06.) szamu hatarozata alapjan déntott az alaptSke zart kdrben, dolgozéi részvények ingyenes forgalomba hozatalaval
térténd felemelésérdl, 25.000.000,- Ft dsszeggel, 2.500.000 darab 10,- Ft névérték( doigozéi részvény kibocsatasaval,
296.725.790,- Ft &sszegre. Az Igazgatésag a kézgy(lési felhatalmazas alapjan dontétt az alapszabaly modositasarsl
is. A dolgozoi részvények megkeletkeztetésére és kiosztasara még nem kerllt sor, err6l a Tarsasag kilon
kdzleményben tajékoztatja majd a tisztelt Befektetdit. A dolgoz6i részvények nem kerliinek tézsdei bevezetésre.

A 2017. év jelentésebb gazdasagi eseményei, értékelése

Az ENEFI 2017. évben tértént jelentdsebb gazdasagi eseményeit részletesen bemutatta targyévi kdzleményeiben,
melyek kdzil itt is kiemeli az alabbiakat:
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2017. december 31-én végz6do évre-

Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van jeldive.

* A Cégcsoport a 2017. évben is folytatta a részvényesek altal elfogadott részvény visszavasarlasi programjat.

» A Tarsasag a targyévben a kdzgy(ilés felhatalmazasa alapjan 2.500.000 darab dolgozéi részvényt bocsatott
ki, melyre tekintettel a Tarsasag alaptbkéje 25.000.000,- Ft 6sszeggel megemelkedett.

= A Tarsasdg a targyévben a kdzgyillés felhatalmazédsa alapjan dontdtt az alaptéksjének leszéllitdsardl
100.000.000,- Ft dsszegre sajat térzsrészvények bevonasa utjan. A t6keleszallitas cégbirdsagi bejegyzése a
targyévben megtértént a részvények torésére 2018-ban keriilt sor.

= A Tarsasag értékesitette az Enerin Kit.-nek a tdlilk korabban vésarolt kdzvilagitasi projekieket az eredetileg
kalkulalt hozamelvaras melleit. Sikeres tranzakcid kovetkeztében az ENEFI kdzvilagitasi (izletaga teljesen
megsziint.

= A Cégcsoport Romaniaban tovabbra is aktivan eljar a kodvetelései érvényesitése érdekében, melyrdl
folyamatosan tajékoztatta kézleményeivel a befektetdket. A Csoport tervezi, hogy kévetelését nemzetkdzi
biréséag eléit érvényesiti a joviben.

= A Cégcsoport folyamatban [&v5 peres Ugyeivel kapcsolatos informéacidkat a 33. megjegyzés tartalmazza.

A konszolidalt éves besz&mold az Eurépai Unid altal is elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
(,IFRS") alapjan kerlilt &sszedllitasra. Ezen Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardok (,iFRS”) tartalmazzak: az
Eurépai Unié dltal befogadott, a Nemzetkdzi Szamviteli Standardilgyi Tandcs (JASB) éltal kiadott standardokat,
valamint a Nemzetkézi Szamviteli Standardligyi Bizottsag (,|ASC") altal kiadott Nemzetkdzi Szamviteli Standardokat
(.|IAS™). Tartalmazzak tovabba, az Eurdpai Kozdsségek Bizottsdga Altal jovahagyott Nemzetktzi Pénzligyi Beszamolési
Standardok Ertelmezési Bizottsadg (,IFRS Interpretation Committee” és az Allandé Ertelmezési Tanacs (,SIC"
értelmezéseit.

A konszolidacié alapja

A konszolidalt pénziigyi Kimutatasok a Csoport és a Csoport altal kontrollalt gazdalkodok (a Csoport leanyvallalatai) pénzigyi
kimutatasait (értékeit) tartalmazzak. A 2014. januar 1-jétdl kezdddd Gzleti évidl a kontroll fogalmat az IFRS 10 standard fogaimazza
meg. E standard szerint, a befekietdé akkor rendelkezik kontrollal a befektetést élvezd cég felett, amennyiben jogosult ez utébbi altal
megtermelt, valtozé természetl pozitiv hozamra, illetve viseli a negativ hozam kévetkezményeit és képes dintéseivel (hatalmaval) a
mik&dést irdnyitani, igy e hozamokat befolyasolni. Az irdnyitasi képesség, Igy a kontroll is jogokbol fakad.

A kontrollt eis6sorban tulajdonosi részesedés, mas tulajdonosokkal kétott megallapodas, vagy egyedi piaci helyzet (pl.
monopolhelyzet) folytan lehet elémi. E pénzigyi kimutatasban szereplé véllalkozasok felett az anyavillalat a kontrollt —
kivétel nélkiil — tulajdonosi részesedése folytan érte el.

A kontroll fogalmat kordbban mashogyan definialtdk az IFRS-ek (ldsd korabbi IAS 27). A menedzsment — ahogy az
IFRS 10 standard hatalyosulasa eldtti vizsgalatai is mutattdk — arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy a szabalyozas
megvaltozasa nem valtozolt a csoportszerkezet atalakulasdhoz, mivel a kontrollt keletkezteté jogok megléte és a
szavazati jogok tobbsége egybeesik, igy tovabbra is a szavazati jog az iranyadd indikator. Az év folyaman megszerzett
illetve eladott leanyvallalatok bevételeit illetve réforditasait a konszolidalt atfogd eredmény-kimutatds tartalmazza a megszerzés
tényleges datumatdl az eladas tényleges datumadig. A leanyvéllalatok teljes &tfogé eredménye a Csoport 6s a nem kontrollald
részesedések tulajdonosait illetik meg. Az atfogo eredmény dsszegét akkor is hozza kell rendeli 2 nem kontrollald érdekeliséghez, ha
az negativ lesz.

Szikség esetén a leanyvallalatok pénziigyi kimutatdsai médositasra keriinek, annak érdekében, hogy szamviteli
politikaik megfeleljenek a Csoport tibbi tagja altal alkalmazott szamviteli politikaknak.

A konszolidacié idépontjaban teljes kortien kisz(irésre kerlinek a csoporton belilli tranzakcitk, egyenlegek, bevételek
és raforditasok, akkor is, ha a létrejévG eredmény egy eszkiz értékében jelenik meg.

Az év folyaman megszerzett illetve eladott kapcsolt vallalkozasok bevételeit illetve raforditasait a konszolidait atfogo
eredmény-kimutatds tartalmazza a megszerzés tényleges datumatdl az eladas tényleges datumaig. A kapcsolt
vallalkozasok teljes aifogo jovedelme a Tarsasag és a nem-ellendrzé részesedések tulajdonosait illetik még abban az
esetben is, ha ezzel a nem-ellendrzd részesedések egyenlege negativ lesz.

A Cégcesoportba tartozd egyes tarsasagok egységes szamviteli politikat alkalmaznak.

A konszolidacid soran telies kénien kiszlirésre kerilinek a csoporton beldli tranzakeiok, egyenlegek, bevételek és
réforditasok.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2017. december 31-én végzidd évre-
Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van jeldive.

Konszolidacioba bevont Tarsasagok:

Kbézvetlen anyavallalatnak az ENEF| Energiahatékonysagi Nyrt. mindsiil, igy 6 késziti el a IFRS szerinti konszolidalt
pénzilgyi kimutatasokat. A kbvetkezd Tarsasagok keriiinek bevonasra a konszolidaciod soran;

2017

Orszdg RE:::};TS Szavazati jog Hé:;ff;iﬁs Szavazatl jog
EETEK Limited Ciprus 100% 100% 100% 100%
RFV Jozsefvéros Kit. Magyarorszag 49,00% 70,00% 49% 70%
- ;‘gggﬁgﬁf’ﬁ?_‘)’"‘ Zt. (kordbban RV . o arorszag 100,00% 100,00% 100% 100%
ENEFI Projekttarsasig Kft. Magyarorszéag 100,00% 100,00% 100% 100%
o o Contul deiBezvoltare)Regionai Romania 100,00% 100,00% 100% 100%
Termoenergy SRL Romania 99,50% 99,50% 99,5% 99,5%
SC Faapritek SA Romania 99,99% 99,99% 99.99% 99.98%
E-Star Alternative Energy SA Roménia 99,99% 99,99% 99.99% 99.99%
E-Star Energy Generation SA Romania 99,99% 99,99% 99.99% 99.99%

A Csoportba tartozé felszamolas alatt 4ll6 Tarsaségok, amelyek nem kerliltek bevonasra a konszolidaciéba:

2016 2077

Résrosadis Sravazatiie Részesodas Szravazall
mértdke FavaRatiod mériéke ]

Orszag

E-STAR ZA Distrierm SRL Jfelszamolas

prark Romdnia 51,00% 51,00% 51% 51%
E-Star Mures Energy SA ,felszamolés alatt” Roménia 99,99% 99,99% 99.99% 99.99%
E-STAR Investment Management SRL Roménia 99,93% 99,93% 99,93% 99,03%

felszamolas alatt”
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Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a 2017. december 31-én végz6dé évre-

Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van jeléive.

Szamviteli politika vdltozisai, a pénziigyi kimutatisok napjan még hatélyba nem lépett IFRS-ek és IFRIC-ek varhatb hatasa,
korabbi alkaimazisok

A Csoport énkéntesen nem valtoztatta meg a 2016-ben alkalmazott szamviteli politikait 2017-re, kivéve a konszolidalt
beszamold pénznemének prezentalasanak kivételével. .

A fordulénapot kévetden hatélyba 1épd IFRS-ek és [FRC-ek valtozasainak hatasat a Csoport pénziigyi kimutatasaira az
alabbiakban mutatjuk be. A fordulénapon ismert folyamatban levé IFRS-ek és IFRIC-ek valtozasainak varhatd hatasat
részleteiben nem elemezziik, mivel megitélésiink szerint azok nincsenek jelentds hatdssal a pénzlgyi kimutatasokra
és azok elhagyasa nem befolyasclja a beszamolét felhasznalok déntéseit.

Az IFRS standardok 2017. januar 1-jét6l érvényes médosulé szabéalyainak illetve (j standardok bevezetésének
hatdsa a pénziigyi kimutatasra A jelen beszamclasi idoszaktdl hatdlyba 1ép8, az IASB altal kdzzétett és az EU
altal befogadott (] és médositott standardok és értelmezések:

IAS 7 "Cash flow-k kimutatdsa” standard modositasai — Kiegészité informacio bemutatasaval kapcsolatos
kezdeményezés — az EU altal elfogadva 2017. november 6-an (hatdlyba lép a 2017. januar 1jével, illetve az azt
kévetden kezdddd beszamolasi iddszakokban),

IAS 12 “Nyereségado6k™ standard moédositisai — Nem realizalt veszteségekre vonatkozd halasztott add eszkdzok
elszamolasa — az EU alta! elfogadva 2017. november 6-&n {(hatalyba lép a 2017. januér 1-jével, illetve az azt kbvetben
kezdddb beszamolasi idészakokban).

IFRS 12 ,Méds gazdalkodé egységekben lévS érdekeltségek kizzététele” standard mddositasai (20142016
években)” — Az IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintden (IFRS 1, IFRS 12 és IAS
28) tértént modositas, elsddlegesen az inkonzisztenciak megsziintetése és a magyarazatok tisztdzasa érdekében — az
EU altal elfogadva 2018. februar 7-én {az IFRS 12 standard esetében a médositasokat 2017. januér 1-jével, illetve az
azt kbvetben kezdddé beszdmolasi iddszakokban kell alkalmazni.)

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal befogadott, de még nem hatélyos (j és médositott standardok és
értelmezések

Ezen pénziigyi kimutatasok jovahagyasanak idépontiaban a kévetkezf, az IASB altal kibocséatott és az EU altal
befogadott standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések mddositasai keriltek kézzétételre hatalyba

I&pés nékil:

IFRS 9 "Pénzilgyi instrumentumok” standard — az EU altal elfogadva 2016. november 22-an (hatélyba lép a 2018.
januar 1-jével, illetve az azt kévetSen kezd6dé beszamolasi iddszakokban)

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok és IFRS 4 Biztositdsi szerzédések egyiittes alkalmazasa — az EU Altal
elfogadva 2017. okidber 31-én (hatdlyba Iép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kivetben kezdddé beszamolssi
iddszakokban, vagy az IFRS 9 elsd alkalmazasanak idépontjatol).

IFRS 15 "Vevbkkel kotdtt szerz8désekbdl eredd arbevétel” standard médositasai — Magyardzatok az IFRS 15
LVevikkel kétdit szerzédésekbdl eredd arbevétel” standardhoz — az EU 4ltal elfogadva 2017. oktoéber 31-én (hatalyba
l1ép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kbvetden kezdédd beszamolési idészakokban)

A standard koncepciondlis valtozasokat fogalmaz meg a bevétel elszamolasanak a moédszertanardl. A standard
kbtelezé alkalmazasa 2018. januar 1. Egy sor standard &s értelmezés hatalyon kivil keril a médositas okan:

. IAS 18 Bevételek

. IAS 11 Beruhazasi szerzodések

. IFRIC 13 Vasarldi hilségprogramok

- IFRIC 15 Ingatlan létrehozaséra vonatkoz6 szerzddések
. IFRIC 18 Eszkéztk atvétele az tgyfelektdl

. SIC 31 Reklamszolgéltatast is magaban foglald barterek.
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Konszolidélt pénziigyi kimutatasok a 2017. december 31-én végzéd6 évre-
Minden adat eFi-ban kivéve ha masképp van jelblve.

Az IFRS 15 olyan bevetelekre hozott létre egy egységes modellt, amelyek szerzédésekbdl fakadnak. A standard
egységes, 6t lepéses modell segitségével hatarozza meg azt, hogy mikor és mekkora dsszegben kell a bevételeket
megjeleniteni. Ez a standard explicit elvarasokat fogalmaz arra a helyzetre, ha tébb elemet egyszerre ruhéznak at a
vevére. Az IFRS 15 a bevétel elszamolaséanak idézitésére két modszert ismer: az adott idSpontban és az adott id6 alatt
slszamolt bevételt. Az IFRS 15 standard azzal kapcsolatosan is elvi szabdlyokat hoz létre, hogy mi toriénjen a
szerzidés megszerzésével &s — mashol ki nem mutatott — nyGjtaséval kapcsolatos koltségekkel.

A standard nem fog bevétel elszamolasi szabalyokat tartalmazni a pénziigyi instrumentumokra és a lizingekre azokat
az IFRS 9 és az IFRS 16 rendezi majd.

Az IFRS 15 bevezetése soran az aftérést segité szakértéi csoport (Transition Resource Group) ajanlasokat
fogalmazott meg, amely mentén az IFRS 15 modositasara keriilt sor a kéivetkezé témakban:

. az [gért teljesitménykodtelmek (PO) killénallésagaval kapesolatos déntési pontokat tisztaztak;

. a megbizé-ligyndk kérdéskodr kapcsan modositast hajtottak végre, bizonyos jelek mellézésre
keriiltek;

. a szellemi termékek atengedésébdl szarmazd bevétel elszamolasahoz kapcsolodéan tisztaztak
szamos kérdést, illetve azt, hogy miként kell a bevéteit elszdmolni {(egy pontban, aranyosan).

A Csoport elézetes szamitasai szerint az IFRS 15 altal el6irt modositasok (beleértve az idészak soran végrehaijtott
kiigazitasokat is) lényeges hatéssal nem fognak jami a Csoport pénzlgyi kimutatasaira, mert a jelenlegi termékeinek
és szolgaltatasainak a bevétel-eiszamoléasat a standardban foglalt elvek szerint jelenitette meg eddig is.

A standardot az EU befogadta. A Csoport nem tervezi, hogy a standardot a kételezé alkalmazas elétt hasznalna,
melynek datuma 2018. januar 1. Az attérés sordn vélhetden a modositott retrospektiv megoldast valasztia majd a
Csoport, vagyis az el6z6 idoszaki értékeket nem fogja ajra megallapitani.

IFRS 16 “Lizingek” (hatalyba lép a 2019. janudr 1-jével, illetve az azt kbvetben kezddé beszamolasi idészakokban)

A Lizingek standard gySkeresen megvaltoztatja a lizingek szamviteli kezelését, f6szabaly szerint minden lizingelt elem
megjelenik eszkdzként a lizingbevevénél a mérlegben, a hozza kapcsolédé lizingdij fizetési kitelezettséogel egyiitt. Az
operativ lizing kategéria 1ényegében eltiinik. A lizingbeadd szamviteli elszamolasai tartalmukban nem valtoznak, de a
lizingek besorolésa igen. Az (j standard — a gybkeres valtoztatason tilmenden — az értékelés szabalyait is modositja,
és szélesebb kirben engedélyezi valtozd elemek beleszamitast a lizingdfjakba. Valtozik emellett a lizing definicidja is
és bizonyos korabbi kapacitas lekétésre vonatkozd szerzédések nem lesznek lizingek.

A Csoport jelenieg vizsgalja milyen valtozasokat okozhat a standard a pénzigyi kimutatasiban, de a standard szabalyai
alapjan, a hatélybalépés napjan nem kell vizsgalni, hogy a mar folyamatban lévé szerzédések lizingek-e, azokat a
korabbi besorolds alapjan kell mingsiteni. Ennek kévetkeztében jelentdsebb egyszeri valtozas nem jelezhet elére. A
standard (IFRS 16} nem helyezi hatalyon kiviil az IFRIC 12 szabélyait, igy az ekként megjelenitett tételek szamviteli
kezelése nem valtozik. A standardot az EU befogadta.

IFRS 1 és IAS 28 standardok médositasai — “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2014-2016 években)” — Az IFRS Fejlesztési
Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 1, IFRS 12 és IAS 28) t6rtént modositas,
elsddlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a magyarézatok tisztazésa érdekében — az EU altal elfogadva
2018. februdr 7-én (az IFRS 1 és IAS 28 standardok esetében a médositdsokat 2018. januar 1- jével, illetve az azt
kovetten kezd6dé beszamolasi idészakokban kell alkalmazni)

Ezek a modositasok, 0f standardok és értelmezések implementacidja nem befolyasolnd szdmottevéen a Csoport
egyedi pénziigyi kimutatasait

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal nem befogadott standardok és értelmezések

IFRS 14 “Szabalyozéi elhatarolasok” standard (hatdlyba 1&ép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kivetben kezd6dd
beszamolasi idbszakokban) — az Europai Bizottsag déntést hozott, mely értelmében a jovahagyas folyamatot a
jelenlegi kdztes standardra nem fogja alkalmazni, és megvérja a végsé standardot.

IFRS 17 "Biztositasi szerz6dések” (hatélyba I&ép a 2021. januar 1-jével, illetve az azt kbvetden kezdddd beszamolasi
idGszakokban),
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasck a 2017. december 31-én végzédd évre-

Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van jeldlve.
IFRS 2 "Részvényalapu kifizetés” standard modositasai — Reészvenyalapu kifizetési (igyletek besoroldsa és
értékelése (hatalyba lép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kdvetben kezdddéd beszamolasi idészakokban

IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumck” standard mdédositisai — El6t6rlesztés jellemzfk negativ kompenzécioval
(hatalyba lép a 2019 januar 1-ével, illetve az azt kévetden kezd6dé beszamolasi idészakokban),

IFRS 10 "Konszolidalt pénziigyi kimutatisok” és |AS 28 “Tarsult vailalkozésokban és kézds vallalkozasokban lévé
befektetések” standardok modositasai — Eszkbzok eladésa, illetve ataddsa a befektetd és annak tarsult vagy kozds
vezetés( véllalkozasa kozdtt (a hatalybalépés idépontjat bizonytalan idére elhalaszioitak, amig a kutatési projekt
konkluzidra jut a tékemddszerrel kapcsolatban).

IAS 19 “Munkavillaldi juttatasok™ standard mddositasai — Terv modositasa, korldtozas vagy elszamolds (hatélyba
1ép a 2019. janudr 1-ével, illetve az azt kévetben kezd6dé beszamolasi idészakokban)

IAS 28 “Tarsult villalkozdsokban lévi befektetések” standard modositdsai — Tarsult vallalkozasokban lévd
hosszl-tavll érdekeltségek (hatdlyba 1&p a 2019. januar 1-ével, illetve az azt kévetben kezdSds beszamoldsi
idészakokban),

IAS 40 "Befektetési céll ingatlan” standard médositasai — Befektetési céld ingatlanok atsorolédsa (kizzététel 2016.
december 8., hatalyba lép a 2018. janudr 1-jével, illetve az azt kivetben kezdddb beszamolasi idészakokban)

Egyes standardok médositasal -“IFRS-ek tovabbfejlesztése (2015-2017 években)” — Az IFRS Fejlesztési Projekt
eredményeképpen az egyes standardokat érintben (IFRS 3, IFRS 11, [AS 12 és IAS 23) tortént modositas,
elsbdlegesen az inkonzisztenciak megsziintetése és a magyardzatok tisztdzasa érdekében (hatalyba lép a 2019.
januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6 beszamolasi idszakokban).

IFRIC 22 értelmezés “Kilféldi pénznemben folytatott ligyletek és elSlegek” (hatalyba I&p a 2018. januar 1-jével, illetve
az azt kévetden kezd&dd beszamolasi idészakokban).

IFRIC 23 “Jévedelemaddk kezelésével kapcsolatos bizonytalansagok™ (hatalyba 1ép a 2019. januar 1jével, illetve
az azt kévetben kezdSdd beszamolasi idSszakokban). A pénziigyi eszkdzOk és pénzligyi kitelezettségek portfoliGjara
vonatkozo fedezeti elszamolés még nem kerlilt szab4iyozasra, mivel az EU éltal sincs még elfogadva a rendelet.

Ezek a mddositasok, Uj standardok és értelmezések implementacitja nem befolydsolnd szamottevéen a Csoport
pénziigyi kimutatasait.

a. A kimutatasok elkészliésének alapelvei

A konszolidalt pénziigyi kimutatdasok a bekerUlési érték elve alapjan keésziiltek olyan pénzigyi instrumentumok
kivételével, amelyek atértékelt dsszegen illetve valds értéken kerilltek értékelésre, ahogyan ez az alabbi szamviteli
politikdkban kifejtésre keriilt. A bekerillési énték rendszerint az eszkdzdkért cserébe atadott ellenérték valés értékén
alapul.

b. A Csoport jelenlegi kapcsolt vallalkozasaiban lévé tulajdonosi érdekeltséaek valtozasai

A Csoport altal a kapcsolt vallalkozasokban birtokolt részesedésekben bektvetkezd olyan valtozasok, amelyek nem
eredményezik az ellenbrzés megsziinését, toketranzakcidként kerilnek elszamolasra. A Csoport a sajat
részesedéseinek és a nem-ellendrzd részesedéseknek a nyilvantartasi értékét annak megfeleléen korrigalja, hogy az
ériékek tikrozzék az egyes kapcsolt vallalkozasokban birtokolt relativ részesedések megoszlasét, azzal, hogy
bizonyos elsdbbségi részvények vezetheinek eltéréshez az NCI értékében. A nem-eliendrzé részesedéseket érintd
korrekcid Gsszege és a fizetett vagy kapott ellenérték valos értéke kozitti eltérések kézvetlen(l a sajat tdkében
kerillnek elszamolasra, és a Tarsaséag tulajdonosaihoz rendelédik.

Ha a Csoporinak megsziinik az ellenérzési joga egy kapcsolt vallalkozasa felett, akkor az értékesités eredménye (i) a
kapott ellenérték valdos értékének és a megtartott részesedés valés ériékének Gsszege, valamint (i) a kapcsolt
véllalkozds eszkézei (beleérive a goodwillt) és kotelezettségei valos értékének, valamint a nem ellenbrzd
részesedések dsszege kozdotli killdnbség, azzal, hogy a korabban kisz(irt egyenlegekkel értelemszeriien korrigaini kell.
Abban az esetben, ha a kapcsolt véllalkozasok eszkdzei tjraértékelt értéken vagy valds értéken vannak nyilvantartva,
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és a kapcsolodo halmozott nyereség illetve veszteség Gsszege az egyéb atfogd eredményben kerillt elszdmolasra,
valamint a sajat tokében felhalmozasra, az elszamolas ugy tdriénik, mintha a Csoport kdzvetleniil a relevéns
eszkizoket értékesitette volna (vagyis atsoroldsra kerilnek az eredménybe, illstve kézvetleniil a felhalmozott
eredménybe az ide vonatkozé IFRS-eknek megfeleléen). A korabbi kapcsolt véllalkozésban megtartott részesedésnek
az ellendrzés megsziinésének napjan fenndllo valds értéke a kezdeti megjelenités valos értékének az 1AS 39 Pénziigyi
instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés standard szerinti késobbi értékelés soran megallapitott értéke, vagy ha az
alkalmazhaté, a tarsult vallalkozasokban vagy kézbs szervezésekben fennillé befektetések kezdeti megjelenitésekor
felmeriilt bekerilési értéke.

c. Uzleti kombinaciok

Uzleti kombinaciénak minésil az a helyzet, amikor a Csoport egy Uj tarsasag f5l6tt kontrollt szerez és az akvizicio célja
a felvasarolt (zleti tevékenységének a megszerzése volt és nem csak a felvasérolt gazdalkodd eszkézeinek
megszerzésére iranyult a tranzakcio. A kontroll megszerzését attél a naptdl kell megallapitani, amely nappal a
leanyvéllalatta mindsitéshez szikséges barmely helyzet teljesiilt.

Az felvasarld az a gazdalkodo egység, amely a felvasarolt felett ellendrzést szerez. Amennyiben nem egyértelmd, hogy

melyik fél a felvasarolt, akkor az alabbi ismérvek alapjan kell meghatarozni:

* Egy olyan Uzleti kombinacié sorén, amely elsGdlegesen pénzeszkézik vagy mas eszkozék atadasaval vagy
kotelezettségek atvallalasaval jon létre, a felvasérlé 4ltalaban az a gazdilkodd egység, amely a
pénzeszkdzoket vagy mas eszkdzoket stadja, vagy amely a kételezettségeket atvallalja.

= Egy olyan iizleti kombinacié soran, amely els6dlegesen tSkerészesedések cseréjén keresztil valosul meg, a
felvasérlé altaldban a tékerészesedéseket kibocsaté gazdalkodd egység. A forditott akvizicionak nevezett
Uzleti kombinécick esetében, a felvasarolt a kibocsatd gazdalkodé egység. Mas relevins tényeket és
korilményeket is méregelni kell a felvasarld azonositdsdhoz, mint a relativ szavazati jogok, fennalld
kisebbségi részesedés, iranyito testlletének tsszetétele, felsivezetés dsszetétele, illetve tékerészesedések
cseréjének feltételei.

* A felvasarld rendszerint az az egyesiilé gazdalkodd egység, amelynek viszonylagos mérete (példaul
eszkozbkben, bevételekben vagy eredményben mérve) lényegesen nagyobb, mint a masik egyesiils
gazdalkodd egysége vagy gazdalkodd egységeké.

* Ketiénél t6bb gazdalkodd egységet érinté Uzleti kombinacio soran a felvasarlé meghatarozasanak ki kell
terjednie egyebek kozdtt annak mérlegelésére, hogy az egyesils gazdalkodd egységek kdzil melyik
kezdeményezte a kombinaciét, valamint mekkora az egyesiild gazdalkodé egységek reiativ mérete.

Az (zletek megszerzései a felvasérlasi modszerrel keriilnek elszamolasra. Az lizleti kombindcié keretében atadott
ellentételezés valos értéken értékelends, amely a Csoport éltal atadott eszkdzék megszerzésekor érvényes valos
értekenek, a Csoport altal a felvasérolt korébbi tulajdonosai felé fennallé kételezettségeknek, valamint azon Csoport
altal kibocsétott tékerészesedéseknek az Gsszegei, amelyek a felvasaroltban lévé ellendrzés megszerzésének fejében
keriiltek kibocsatasra. A felvasardsokkal kapcsolatos kbitségek elszdmoldsa az eredményben torténik azok
felmeriilésekor.

A felvasarlas iddpontidban, a megszerzett azonosithaté eszkéztk és vallalt kételezettségek a valds értékikodn
értékelenddk.

Ha egy tzleti kombinacio elsd elszamolésa még nem zérult le annak a beszamolasi id§szaknak a végén, amely soran
az Uzleti kombinacié végbement, akkor a Csoport atmeneti becs(lt 6sszegeket szamol el azokra a tételekre, amelyek
elszamoldsa még nem toriént meg. Ezeket a becsilt 6sszegeket a Csoport az elszamolési idészak soran (lasd
fentebb) korrigalja, vagy tovabbi eszkbzoket, illetve kotelezettségeket szamol el, annak érdekében, hogy az
osszegekben tukrozédjenek a felvasarlas napjan fenndlld tényekre és kérilményekre vonatkozéan megszerzett O
informd&citk is, amelyek — ha ismertek letiek volna — befolyasoltak volna, hogy milyen dsszegek keriilnek elszamolasra
a felvasarlas napjan. Az ilyen médositasok nem mindsiilnek hibanak.

A goodwill az atadott ellenériek, a felvasaroltban lévé bammely korabbi nem-ellenérzé részesedés és a felvasarlo altal
korabban tartott tokeérdekeltségek (ha volt ilyen) kényv szerinti értékének a beazonosithatd eszkozék és vallalt
kételezettségek megszerzéskori nettd értékén felilli tdbbleteként ériékelends. Abban az esetben, ha az azonosithatd
eszkdzik és vallalt kdtelezettségek megszerzéskori nettd értéke meghaladja a kifizetett ellenértéket, a felvasaroltban
levd bamely korabbi nem-ellenérzé részesedés és a felvasarld altal kordbban tartott érdekeltség (ha volt ilyen)
Osszegét, a t6bblet az eredményben kerlll elszamolasra, mint elényés vételi Ozlet nyeresége. (llyen helyzetben a
szamitast legalabb kétszer el kell végezni.)
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Az olyan nem-ellendrzd részesedések, amelyek tulajdonosi részesedést jelentenek, és tulajdonosuknak jogot
biztositanak a gazdasagi egység nettd eszkézeinek aranyos részére annak felszamoldsa esetén, akar valos értéken, a
felvasarolt mérleg-forduidnapi nettd eszkizeinek az aranydban kerlil megjelenitésre és értékelésére. A Csoport nem
alkalmazza a valés az NCI valos értéken térténd ériékelését,

Ha egy lzleti kombinacié kezdeti elszamolasa nem telies annak a beszamolasi iddszaknak a végén, amelynek soran a
kombinacid tértént, a felvasarénak sajat pénziigyi kimutatasaiban ideiglenes Osszegeket kell szerepeltetnie azokra a
tételekre, amelyekre az elszamolds nem teljes. Az értékelési id6szak folyaman a felvasarlénak visszamendlegesen
médositania kell — az akvizicié id6pontjdra vonatkozéan — a megjelenitett ideiglenes Gsszegeket, hogy tlikrézze az
akvizicid iddpontjaban fenndlld tényekre és korlilményekre vonatkozé (j informécidkat, amelyek — amennyiben
ismertek lettek volna — hatéssal lettek volna az abban az idépontban megjelenitett dsszegek értékelésére. Az
értékelési idészak folyaman a felvasarlonak meg kell jelenitenie tovabbi eszkdzoket vagy kotelezetiségeket is, ha az
akvizicié iddpontjaban fennalld tényekre és korilményekre vonatkozé Uj informacidkat szerzett be, amelyek —
amennyiben ismertek letiek volna — azoknak az eszkdzdknek és kételezettségeknek abban az idépontban térténd
megjelenitését eredményezték volna. Az értékelési idoszak véget ér, amint a felvasarldé megkapja az akvizicié
idépontjaban fennallé tényekre és kérliiményekre vonatkozo, altala keresett informaciokat vagy megtudja, hogy tovabbi
informacié nem szerezhetd be. Ugyanakkor az értékelési id6szak nem haladhatja meg az akvizicié idépontjatél
szamitott egy évet.

46. Az értékelési idoszak az akvizicié idOpontjat ktveté azon id6szak, amelynek soran a felvasarlé az Uzleti
kombinaciét illetéen megjelenitett ideiglenes dsszegeket médosithatja.

A filgg6 ellenériék valds ériékében bekovetkezd, értékelési iddszaki kiigazitasnak nem mindsiilé valtozas késébbi
elszamolasa a filggé ellenérték besorolasan milik. A sajat tékeként besorolt fliggé ellenérték nem keriilhet
atértekelésre a késdbbi beszamolasi iddpontokban és a késébbi rendezése a sajat tokén belll kerlll elszamolasra. A
kévetelésként vagy kitelezettségként besorolt filggd ellenérték a késtbbi beszamolasi idépontokban az IAS 39,
illetve ha az alkalmazhatd, az |AS 37 Céltartalékok, fliggd kotelezettségek és fliggb kévetelések standardnak
megfelelSen atértékelenddk, a kapecsolodd nyereség vagy veszteség pedig az eredményben elszamolandd.

Ha egy dlzleti kombinacié tobb lépésben valésul meg, a Csoport altal a felvaséroltban korabban tartott
tokerészesedések a felvasarlas napjan (vagyis amikor a Csoport megszerzi az ellenfrzés jogat) valés értékre
értékelenddk, az esetlegesen felmerlild nyereség vagy veszteség pedig az eredményben keriil elszadmolasra. A
felvasaroltban a felvasarias napjat megeldzden birtokolt részesedésbdl eredd azon Osszegek, amelyek kordbban az
egyéb atfogd eredményben kerliliek elszamoléasra, abban az esetben sorolhatéak at az eredménybe, ha a részesedés
elidegenitése esetén ez lenne a megfeleld szamviteli kezelés.

d. Goodwill

A megszerzett leanyvéllalatért adott ellenéneék {(ellendrzés kéltsége) és a megszerzett nettd eszkozok kiilénbdzete
goodwillként, kerll megjelenitésre, amely nem amortizdlhaté immateridlis eszkbz. Ezt a goodwillt pénztermels
egységhez (CGU) rendeli a Csoport és minden évben teszteli, hogy megéllapitsa, nem értékvesziett-e a goodwill. A
goodwill értékvesztési tesztje soran a CGU megtérild értékét kell a CGU kényv szerinti értékéhez viszonyitani. Ha a
megtérild érték kisebb, mint a CGU kdnyv szerinti értéke, akkor — hacsak nincs egyértelmien sérlilt eszkoz — elstként
a goodwillt kel leimi. A goodwillt késobb visszaimi nem szabad. A CGU megtériild értéke a hasznalati értéke és az
értékesitési kdltségekkel csdkkenetett valés értéke kiziil a nagyobbik.

Az olyan pénztermeld egységek eseiében, amelyekhez goodwill tartozik, az értékvesztés vizsgalata legalabb évente
megtérténik, vagy ennél gyakrabban, abban az esetben, ha a jelek amra utalnak, hogy értékvesziés Allhat fenn.
Amennyiben a pénztermeld egység megtériild értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi értéke, az értékvesztést
elbészor az egyseghez rendelt goodwill nyilvantartasi értékéhez keriil hozzérendelésre (cstkkentve azt), majd pedig a
pénztermelé egység egyéb eszkbzeihez az eszkdzok nyilvantartasi értékeinek aranya alapjan. Barmely a goodwillel
kapcsolatos értékvesztés kdzvetlenill az eredményben keril elszamolasra a a nettd eredmény terhelésével. A
goodwillel kapcsolatban elszamolt értékvesztés a késdbbi iddszakokban nem kerlilhet visszairasra.

A relevans peénztermeld egységek értékesitésekor a goodwillt a Csoport kivezeti, igy figyelembe veszi az értékesitésen
realizalt eredmény meghatarozasakor.

A Csoport tarsult vallalkozas felvasarlaskor felmerillt goodwillre vonatkozé szamwviteli politikdja az alabbi 3.6-os
kiegészité megjegyzésben kerll részletesebb kifejtésre.
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e. Befektetések tArsuit vallalkozasokban

Tarsult vallalkozasnak szamit az olyan véllalkozas, amelyben a Csoport mériékadé befolysssal bir, és amely nem
mindsil sem leanyvéllalatnak, sem kozds szervezddésnek. Mértékadd befolyas a befektetés targyat képezd
gazdalkodd pénziigyi és mikddési politikajaval kapcsolatos déntéseiben valé szavazata a 20%-ot kizvetve vagy
kdzvetlenill meghaladja.

A tarsult vallalkozasok atfogo eredményét, eszkizeit és kbtelezettségeit a konszolidalt pénziigyi kimutatasok az Equity-
médszerrel jelenitik meg, kivéve akkor, ha a befekietések értékesitésre tartottként vannak besorolva, amely esetben az
elszdmolas az IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett eszkézék és megsziint tevékenységek standard alapjan
térténik, Az Equity-modszer értelmében a konszolidalt mérlegben a tarsult vallalkkozasban meglévé befekietést
kezdetben beszerzési értéken jeleniti meg, majd kiigazitasra keriil a Csoportnak a tarsult véllalkozés eredményében és
atfogd eredmeényében valé részesedésnek megfeleléen. Amennyiben a tarsult véllalkozas veszieségeinek Csoportra
esd része meghaladja a Csoport tarsult vallalkozasban IévS érdekeltségét (beleértve valamennyi hosszi tavu
érdekeltséget, amely a Csoportnak a tarsult vallalkozdsban 1évé nettd befektetésének része), a Csoport megsziinteti a
tovabbi veszteségekbdl valo részesedés elszamoldsat. Az addicionalis veszteségek csak annyiban kerillnek
elszamolasra, amennyiben a Csoportnak ez jogi vagy vélelmezett kitelezettsége, vagy ha a Csoport kifizetéseket
hajtott végre a tarsult vallalkozas érdekében.

Az akvizicié kéliségeinek a felvasarids napjan megjelenitett tarsult vallalkozas eszkdzeinek, kitelezettségeinek és
fliggd kitelezettségeinek nettd valds értékebdl a Csoportra jutd részesedés értékét meghaladd tdbblete goodwillként
kerlll elszamolasra és a befektetett eszkdz nyilvantartasi értékének részét képezi, nem kiilén soron. Az eszkbzok,
kbtelezettségek és flggd kitelezettségek netto valos értékébdl a Csoportra juté részesedés felvasarfas kéltségeit
meghaladoé tébblete kdzvetlenill az eredményben kerll elszamolasra.

A tarsult vallalkozasok értékvesztésének meghatarozasa sordn a Csoport az IAS 39-ben leirt értékelési médszert
alkalmazza. A részesedés telies kdnyv szerinti értéke (beleértve a goodwillt is) értékvesziés szempontjabél egy
kiilénalld eszkdzkent keril tesztelésre az IAS 36 Eszkoziok értékvesziése standardnak megfeleld modszertannal,
melynek megfeleléen a megtértilési érték (a hasznalati érték és az értékesitési kéltségekkel csdkkentett valds érték
kézil a magasabb érték) a kényv szerinti értékkel keriil dsszehasonlitidsra. Barmely elszamolt ilyen veszteség a
befektetés kdnyv szerinti értékét csdkkenti. Az értékvesztés veszteség barmely visszairdsa az IAS 36-nak megfelelden
térténik a befektetés késdbbi megtérilési értékének mertékéig, de a részesedéssel egyiitt kimutatott goodwillt nem
lehet visszaimi.

Egy tarsult vallatkozasban 1évé részesedés értékesitése esetén, ha az a jelentds befolyas elvesziéséhez vezet, a
megmaradt befektetések az ériékesités napjan érvényes valds értékikdn értékelenddk, mint az |1AS 39 szerint egy
pénziigyi eszkbz kezdeti megjelenitésekor figyelembe vett valés érték. Barmely a tarsult vallalkozdsban megmaradt
részesedésre jutd kdnyv szerinti érték €s valos érték kozotti kiilonbdzet az érdekeltség eladdsabol szarmazd nyereség
vagy vesziteség meghatarozasakor figyelembe vételre kerill. Tovabba, a Csoport a korabban a tarsult vallalkozassal
kapcsolatban az atfogé eredmenyben elszamolt 6sszegeket azonos alapon szamolja el azzal a médszerrel, amely
akkor lenne sziikséges, ha a tarsult vallalkozas kdzvetlentl kivezetné a kapcsolddd eszkiziket és kitelezetiségeket.
igy, egy tarsult vallaikozésra vonatkozé veszteség illetve nyereség Gsszegét, amely korabban az egyéb atfogd
eredménybe kerlilt és az eredménybe keriiine dtvezetésre a kapcsolodd eszkdzdk vagy kitelezettségek kivezetésekor,
a Csoport a sajat tékébdl az eredménybe csoporiositja at (mint atsorolasi médositas), amint a tarsult vallalkozasban
I&v6 jelentds befolyasét elvesziti,

Abban az esetben, ha a Csoport a tarsult véllalkozassal folytat tranzakciét, az ebbdl a tranzakciobdl szammazé
eredmeny a Csoport konszolidalt pénzilgyi kimutatasaiban csupan a tarsult vallalkozasban a Csoporthoz nem kéthetd
aranyaig jelenithetd meg. A kévetelések és kbtelezettségek kisziirésére nem keriil sor. Abban a helyzetben, ha tarsult
vallalkozéas részére a befektetd olyan hitelt nyujt, ami csak bizonyos helyzetben (a tavoli jovben) visszafizetend6, azt a
befektetések értékével egylitt jeleniti meg és az &téridkelés soran a kiilbnbbzetet az egyéb atfogd eredményben
rogziti.

f. Lizing ligyletek

Annak meghatarozasa, hogy egy megallapodas lizing-e, vagy tartalmaz-e ilyen elemet, a megallapodas megkitésének
idépontjaban fennallé tartalmatdl fiigg. Ha a megéllapodas teljesitése egy specifikus eszkéz hasznalatator fiigg, illetve
az eszkdz hasznalatanak jogat ruhazza at, akkor lgy tekintendd, hogy lizing elemet tartalmaz, és ennek megfeleléen
keriil elszamolasra.
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A pénziigyi lizing, melynek révén a lizingelt eszkdz tulajdonjogaval jard kockazat és haszon dénts tébbsége a Csoport
részére atadasra kerill, a lizing kezdetekor a lizingelt eszkdz valds értékén vagy, amennyiben az alacsonyabb, a
minimalis lizingfizetések jelenértékeként keriil megjelenliésre.

Pénzigyi lizingnek mindsitiink egy szerz6dést, amennyiben megfelel az alabbi minésitések egyikének:

*  meghatdrozott és kotdtt futamidd

*  atulajdonjog minden egyes eleme a szerzBdés hatélya alatt a lizingbe vevére atszall

*  alizingbe vevl opcids vételi joghoz jut, amelynek kitési 4ra lényegesen alacsonyabb az opcid gyakorldsakor ismert piaci
arhoz képest

*  a lizing futamideje eléri az eszkéz gazdasagi avulasi idGszakénak 75%-4t (a lizingtirgy gazdasigos élettartamdnak
jelent8s részét)

=  alizingdij kifizetések jelenériéke meghaladja az eszkdz beszerzési értékének (piaci 4ranak) 90%-at

A lizingfizetések megosztasra keriiinek a pénziigyi réforditas és a fennéllé kitelezettség cstkkenése kbzbtt Ogy, hogy
az a kitelezettség fennallé allomanydra vonatkozé allandé kamatldbat eredményezzen. A pénzigyi raforditasok
kézvetlenill az eredménnyel szemben kerliinek elszdmolasra, mint lizingd(]. Az aktivalt lizingelt eszkéz amortizAcidja a
becsillt hasznos élettartam vagy a lizing idészak kozil a rovidebb idBszak alatt trténik, kivéve, ha az eszkéz
tulajdonjogat a lizing végén a lizingbevevé megszerzi. A pénziigyi lizing szerz6dés megkétésekor felmerlilt kezdeti
koltsegek a lizingelt eszkdz bekerllési értékét novelik és a lizing idStartama alatt keriiinek figyelembevételre a lizing
bevételekhez hasonloan.

Az a lizing, melynek soran a lizingbe adé a lizingelt eszkéz tulajdonjogaval jaré kockazat és haszon dénté tébbségét
megtartja (tehat nem mindsitheté pénzigyi lizingnek), operativ lizingként keriil kimutatasra.

Az operativ lizing alapjan t6rténd lizingfizetések az eredmény-kimutatasban raforditdsként, linedrisan a lizing
idétartama soran kerliinek elszamolasra.

Bér a koncesszifs szerzédések sok tekintetben a lizingekhez hasonléan viselkednek, azokat nem igy, hanem az IFRIC
12 szerint kell elszamoini.

g.  Arbevétel elszamolasa

Arbevétel abban az esetben keriil elismerésre, ha valdszintisithetd a tranzakcidval tsszefliggdé gazdasagi elény
tarsasag altali realizalasa, valamint annak Gsszege megfeleléen mérhetd. Az arbevétel dsszege az értékesitéshez
kapdsolédé adok és engedmények nélkiil keriil elszédmolasra akkor, amikor a javak étadasa, illetve a szolgaitatas
nydjtasa megtérténik valamint a kockazatok és hasznok Atszallnak.

Szolgaltatasnydijtas
A Csoport 6 tevékenysége hienergia eldallitisa és annak értékesitése. Havi rendszerességgel kerillnek szamlazésra

és elszamolasra az arbevételhez kapcsolodo tételek. A Csoportnak a héenergian kivill jelentds bevétele az IFRIC 12
alapjan elszamolt, egyedi szerzédésekhez kapcsolodé szolgaltatasi dijak. Ezeken kivill egyéb bérleti dijakat és
mémdki szolgaltatasosokat tartalmaz az arbevétel.

Osztalék- és kamatbevételak
A befekietésekbdl szarmazd osztalék akkor kerll elszamolasra, amikor a tulajdonosnak a kifizetéshez vald joga

megnyilik (feltéve, hogy valoszinlisithetd, hogy a hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, és a bevétel dsszege
megbizhatéan mérhetd).

Egy pénzlgyi eszkdzbdl szarmazé kamatbevétel akkor kerlil elszadmolasra, amikor valészintisithetd, hogy a gazdasagi
hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, és a bevétel sszege megbizhatdan mérhetd. A kamatbevétel idéaranyosan
elhatérolasra kertl a fennalld tdkedsszeg figyelembe vételével a vonatkozd effektiv kamatlabbal, amely az a kamatlab,
amely a pénzigyi eszktz varhato élettartamara becsiilt jovébeli készpénz-bevételeket pontosan az adott eszkidz
kezdeti megjelenitésekor rbgzitett netté nyilvantartasi értékére diszkontélja.

h. Kiilfdldi pénznemek

Beszamolb pénzneme:
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A pénziigyi kimutatas euréban “Forintban” készilt. Az el6zé évi beszamolok EUR-ban keészilltek. Ugyanakkor
figyelembe véve a Csoport kbrének véltozasét (a lengyelorszagi ledanyvéllalatok 2016 év soran értékesitésre keriiltek)
tovabba hogy ezt kivetben a Csoport eszkézeinek és kiveteléseinek jelentés rész forintban denomindlt, a Csoport
déntdtt a beszamolo pénznemének megvaltoztatasarol.

A Csoporthoz tartozé valamennyi gazdalkodd pénziigyi kimutatdsanak elkészitésekor az adott gazdalkodé funkcionélis
penznemétdl eltéré pénznemben (kiilféldi pénznem) végrehajtott tranzakciok a tranzakcid napjan érvényes azonnali
atvaltasi arfolyamon kerliinek elszamolasra. A kilfoldi pénznemben denominalt monetéris tételek minden egyes
beszamolasi idbszak végén atvaltasra keriilnek az akkor érvényes tvaltasi arfolyamon. Kilfsldi pénznemben kifejezeit
bekerlilési értéken értékelt nem monetéris tételek nem kertilnek atvaltasra.

Az arfolyam-killénbdzetek az eredményben kerilinek elszdmolésra abban az idészakban, amikor felmerliinek, kivéve:

* sgyes devizakockazatok fedezetére vonatkozd tranzakciokkal kapesolatos arfolyam-kiilonbbzetek; tovabba

e olyan kaWdldi érdekeltségtél kapott vagy szamara fizetendd monetdris tételre vonatkozé arfolyam-
kilonbdzetek, amelyekkel kapcsolatban a rendezést nem tervezik és a kézeljévben nem is valoszind (amely
ezaltal egy kilfldi érdekeltségbe torténd nettd befektetés részeként értelmezhets), és amelyek kezdetben az
egyéb atfogé eredményben kerilinek elszamoldsra, majd a monetéris tételek rendezésekor atvezetésre
keriilnek a sajat tékébol az eredménybe.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok céljabdl a Csoport magyarorszagi és kilfdldi érdekeitségeinek eszkizei és
kételezettségei magyar forintban kerlilnek kimutatasra a beszdmolasi id6szak végén érvényes atvaltasi arfolyam
figyelembe vételével. A bevéielek és raforditasok atvaltdsa az adott idGszak atlagos atvaltasi arfolyaman térténik,
kivéve akkor, ha az adoit iddszakban jelentds az atvaltasi arfolyam fluktuaciéja, amely esetben az atszamitds a
tranzakciék napjan érvényes atvaltasi arfolyamokon térténik. Az esetlegesen felmertld arfolyam-kiilénbbzetek az
egyéb atfogd eredményben kerillnek elszamolasra, és a sajat t6kében halmozddnak (a nem ellendrzd
részesedésekhez hozzérendelve, ha az megfelels).

Kiifoldi tevékenység értékesitése (tehat vagy egy kiilfoldi tevékenységben a Csoport dltal birtokolt teljes érdekeltség
értékesitése, vagy egy killfioldi tevékenységet magaban foglaldé kapcsolt véllalkozas ellendrzés elvesztését
eredményezd, vagy egy kilfSldi tevékenységet magaban foglald kdzos vezetés( vallalkozas feletti kbzds ellendrzés
megsz(inését eredményezf, vagy egy kilfoldi tevékenységet magaban foglald tarsult véllalkozas feletti jelentés
befolyds megszlinését eredményezd értékesités) esetén az adott tevékenység kapcsan a Csoport tulajdonosainak
tulajdonithatd dsszes halmozott arfolyam-kiildnbozet atsoroldsra keriil az eredménybe.

Tovabbd, egy kapcsolt vallalkozas részleges értékesitése esetén, amely nem eredményezi a Csoport kapcsolt
vallalkozas feleti ellendrzésének elvesziéséf, az adott tevékenység kapcsan a Csoportnak tulajdonithatd dsszes
halmozott arfolyam-kiilinbdzet atsorolasra kerill az eredménybe. Minden egyéb részleges értékesités esetén (azaz
tarsult vallalkozasok, illetve kbzds szervezddések olyan ériékesitése esetében, amely nem eredményezi a Csoport
jelentds befolyasanak illetve kézos ellendrzésének elvesztését) a halmozott arfolyam-kilonbdzetek aranyos része
atsorolasra kerill az eredménybe.

Kiilfoldi érdekeltséq felvasarlasabol szarmazd goodwill és az azonositott eszkdztkén és kotelezettségeken végrehaijtott
valos erték korrekciok a kiilfoldi érdekeltség eszkbzeiként és kotelezetiségeiként keriilnek elszamolasra, és valamennyi
beszamolasi idészak végén az aktudlis zardarfolyamon kerilinek atszamitasra. A felmeriilé arfolyam kildnbézetek
elszamolasa a tékében toriénik.

Funkciondlis pénznem:

Az egyes lednyvallalatok funkciondlis pénzneme az egyes orszagok pénznemével egyezik, mert a leanyvéllalatoknal
az arbevétel jelentds része sajat orszaguk szerinti devizaban kerll kiszamlazésra.

i. Hitelfelvételi kéliségek

A kozvetlenil egy olyan mindsiteit eszkdz beszerzésének, megépitésének vagy elballitasanak tulajdonithatd
hitefelvételi kdltségek, amely eszkdz esetében jelentds id6 szilkséges addig, amig az eszkdz a tervezett célnak
megfeleléen hasznalhaté vagy értékesithets, a hitelfelvételi kiltségek hozzdadédnak az adott eszkdz bekeriilési
értékéhez az eszkiz tervezett hasznélatanak vagy érékesitésének idépontjaig.
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A minfsitett eszkdzhdz még fel nem hasznalt egyes konkrét hitelrészek atmeneti befekietése ufjan szerzett
befektetéshfl szarmaz6 jbvedelem levonasra kerill az aktivalhato hitelfelvételi koltségek ssszegébbl.

Minden egyéb hitelfelvételi kiéliség az eredménnyel szemben kerill elszamoldsra abban az idészakban, amikor
felmeril.

j- Részvény alapl kifizetések

Amennyiben a Tarsasag a munkavéllaldinak vagy valasztott tisztségviselGinek a tevékenységiikre tekintettel részvényt
vagy annak arahoz kapcsolddoé juttatast biztosit részvényalapi juttatdsként kell elszamolni.

A Térsasagnak jelenleg csak tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapi juttatasa van. A juttatasok valds értékét
meg kell hatarozni és amennyiben ehhez megszolgédlasi feltétel kapcsolodik, akkor a megszolgalasi feltétel
teljesitésével aranyosan kell azt elszamolni az eredménnyel szemben akként, hogy egyidejlileg megjelenitenek a sajat
t6ke elemi kozott egy elkllonitett tartalékot (IFRS 2 tartalék).

Ha nem kapcsolédik feltétel a juttatashoz (pl. munkaba téltendé tovabbi idészak, eredménycél) akkor azt azonnal
raforditasként kell megjeleniteni, id6szakok kézétti megoszias nélkiil,

A kilén megjelenitett tartalékot (IFRS 2 tartalék) akkor kell megsziintetni, amikor a részvényeket kibocsétottak vagy —
ha opcidt tartaimazott a juttatds — az lejdrat, kimertilt.

Mivel a Tarsasagnak nincsenek egyéb részvény alap( juttatdsi programjai azokra szamviteli politikat nem alkot.

k. Allami tAmogatésok

Az allami tamogatéasokat nem lehet eiszdmolni mindaddig, amig nincs elfogadhaté bizonyiték arra vonatkozdan, hogy a
Csoport meg fog felelni a tamogatas elnyeréséhez szilkséges feltételeknek, és a tAmogatast folyositani fogjak.

Az dllami tamogatasok az eredményben azokban az idészakokban keriilnek bevételként elszamolasra, amelyben a
Csoport raforditasként szamolja el azokat a kapcsolodd kiadasokat, amelyeket a tdmogatds hivatott ellentételezni.
Konkrétan azon allami tAmogatasok esetében, melyek elsédleges feltétele az, hogy a Csoport befektetett eszkdzoket
vasarolion, hozzon létre, vagy més médon szerezzen, halasztott bevételként kerillnek elszdmoldsra a konszolidalt
pénzigyi helyzet kimutatasban, és a kapcsolodd eszkdz hasznos élettartama alatt szisztematikus és ésszerii modon
kerliinek elszamoelasra az eredményben.

A korabban felmerlt kiadasok vagy veszteségek megtéritésére vagy a Csoportnak jovébeni vonatkozd kélségek
nélkill nydjtott azonnali pénziigyi tamogatas céljaval adott 4llami timogatasck az eredményben kerilinek elszamolasra
abban az iddszakban, amikor folyosithatéva valnak.

l. Nyugdijalapokkal kapcsolatos kéltségek

Meghatarozoft hozzajarulasi nyugdijprogram

A meghatarozott hozzajaruldsi nyugdijprogramokhoz kapcsolodéan a nyugdijalapokba befizetett hozzéjaruldsok
kdltségként keriilnek elszamolasra akkor, amikor a munkavéllalok kapesan a hozzajarulés felmeriil.

m. Addfizetési kitelezeltség

A jbvedelemado-raforditast a fizetendd és a halasztott ado Gsszege alkotja.

Targyévi adé

A fizetendd ad6 &sszege a targyévben realizalt adokoteles nyeresegidl fugg. Az adokoteles nyereség nem azonos a
konszolidalt atfogh eredmeény-kimutatasban szereplé nyereséggel, mert nem tartalmaz olyan bevételi és raforditasi
tételeket, amelyek més években addkételesek vagy levonhaték, és kizar olyan tételeket is, amelyek sohasem
adékitelesek vagy levonhatdk. A Csoport fizetendd adéval kapesolatos kételezettsége a beszamolasi idészak végéig
mar elfogadott vagy lényegében elfogadott addkulcsok alapjan keriil meghatarozasra. Targyévben a Csoport a
magyarorszagi Tarsasagok esetén 9%-os, roméniai TArsassagok esetén 16%-os tarsasagi ado kulecsot alkalmaz.
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Halasziotf ado

Halagztott ado elszamoldsara a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban szerepld eszkiizok és kotelezettségek
nyilvantartasi ériéke és az adékdteles eredmény kiszamitdsahoz haszndlt addalapok kézétti atmeneti eltérések esetén
kertl sor. Halasziott adokStelezettség minden addkételes atmeneti eltérés tekintetében elszédmoldsra kerll. A
halasztott adéeszkdzdk minden levonhaté atmeneti eltérés tekintetében elszamolasra keriiinek abban a mértékben,
amennyiben vérhatéan rendelkezésre all majd olyan adékéieles nyereség, amellyel szemben felhasznélhatok a
levonhatd atmeneti eltérések. Nem keriiinek elszdmolasra ilyen halasztott add eszkozik és kételezettségek,
amennyiben az atmeneti eltérés goodwill-bél vagy egyéb eszkizok és kotelezetiségek kezdeti elszamolasabdl (kivéve
az (izleti kombinaciot) szarmarzik egy olyan tranzakcival kapcsolatban, amely sem az adokételes eredményre sem a
szamviteli eredményre nincs hatassal.

Kapcsolt véllalkozasokba, tarsult vallalkozésokba, és kdzbs vezetés(i vallalatokba térténd befektetéssel kapcsolatos
adokoteles atmeneti eltérések tekintetében halasztott add kitelezettség kerill elszamolasra, kivéve, ha a Csoport
ellendrizni tudja az atmeneti eltérés visszafordulasat, és valésziniisithetd, hogy nem kerill sor az atmeneti eltérés
megfordulasara az elbre lathato jovGben. Az ilyen befektetésekkel &s érdekeltségekkel kapesolatos levonhaté atmeneti
eltérésekbdl szdrmazd halasztott add eszkézok csak abban az esetben keriilnek elszamolasra, ha valészindsithetfen
elegendt adokdteles nyereség all rendelkezésre, amelyekkel szemben felhasznalhaték az atmeneti eltérésekbdl
szarmazo eldnydk, és amennyiben az atmeneti eltérések visszaforduldséra sor kerlll az elGrelathaté jévében.

A halasziott adé eszkbzbk nyilvantartési értéke minden beszémolasi idészak végén felilvizsgalasra kerill, és olyan
mértékben kell csdkkenteni, amennyiben méar nem valészintsithets, hogy elegendd nyereség fog rendelkezésre allni
az eszkdz éniékének teljes vagy részleges visszanyerésére.

A halasziott ado eszkdzoket és addkotelezettségeket a kitelezettség kiegyenlitésekor vagy az eszkdz realizalasakor
vérhatdan érvényes adoékulcsok szerint kell mémi, azon adokulcsok és adétérvények alapjan, amelyeket méar
elfogadtak vagy lényegében elfogadtak a beszamolasi idészak wvégéig. A halasztott add eszkozdk és
adokdtelezettségek ériékelése tiikrozi a Csoport eszkdzei és kitelezettségei nyilvantartdsi értékének visszanyerésére
vagy rendezésére vonatkozo elvarasainak addzdsi kbvetkezményeit a beszamolasi iddszak végén.

Targyidoszaki fizetendd és halasziott adé

A fizetendd és halasztoit add réforditasként vagy bevételként az eredményben kerul elszamolasra, kivéve, ha olyan
tételhez kapcsolodik, amely az atfogé eredményben vagy kézvetlenil a sajat tSkében keril elszdmolasra, mivel
ezekben az esetekben a targyidiszaki fizetendé és halasztott ad6 is rendre az egyéb atfogé eredményben, vagy
kdzvetlenll a sajat tokében kerll elszadmolasra. Amikor a targyidSszaki fizetendé és halasztott adé egy Uzlefi
kombindcié kezdeti elszamolasabdl ered, akkor az izleti kombinacidk elszamoldsa az adéhatast is magaban foglalja.

n. Ingatlanok. gépek és berendezések

Arutermeléshez, szolgéltatasnytjtashoz vagy adminisztrativ célokbol hasznalt telkek &s épiiletek értékcsokkenéssel és
esetleges éntékvesztéssel cstkkentett bekerillési értékiikon keriiinek kimutatédsra a konszolidélt mérlegben.

A termelést vagy szolgdltatasnyujtast, illetve adminisztrativ célt szolgéld beruhazas alatt allé ingatlanok értékelése
ertékvesztéssel cstkkentett bekeriilési értéken toriénik. A bekerlilési érték tartalmazza a megbfzasi dijakat, illetve,
mindsitett eszkézdok esetében, a Csoport szamviteli politikdjanak megfeleléen aktivalt hitelfelvételi koltségeket. Ezen
ingatlanok akkor kerllinek besorolasra az ingatlanok, gépek és berendezések megfeleld kategoriaiba, amikor
elkésziinek és készen allnak a rendeltetésszerili hasznalatra. Hasonléan a tébbi targyi eszkdzhiz, az ilyen eszkdzdk
esetében is akkor kerill sor ériékcstkkenés elszamolasara, amikor az eszkiz a tervezett célra vonatkozoan készen all
a rendeltetésszer(i hasznalatra.

A herendezések ériékelése halmozott értékcstkkendssel és éniékvesztéssel cstkkentsit bekeriilési értéken tériénik.

Az ertékcstkkenési leiras elszamolasa a linedris médszer alkalmazasaval torténik az eszkéz becsilt hasznos
élettartama alatt, mégpedig az eszkdz (kivéve a tulajdonu foidterlletek és a folyamatban 1évé beruhazasok)
maradvanyértékkel csdkkentett bekeriilési értékének leirasaval. A becsliilt hasznos élettartamok, a maradvanyértékek,
és az értékcsdkkenés elszamolasi mddszerei minden egyes beszamolasi id6szak végén fellilvizsgalatra kerliinek, és a
becslések barmely véltozasanak hatasa a jévéire nézve keril figyelembe vételre.
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Az ingatlanok, gépek, berendezések értékesités esetén illetve, amikor az eszkbz hasznélatdbél mar varhatéan nem fog
jévébeni gazdasagi haszon realizalodni, kivezetésre keriiinek. Ingatlanok, gépek vagy berendezések értékesitésén
vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mértéke az ériékesités ellenériéke és az eszkdz nyilvantariasi
értéke kdzotti killdnbségként kerlil meghatdrozésra, és az eredményben kerill elszamolasra.

Epiletek 50 év
Epitmények 10 év
Gépek, berendezések 3-5év
Jarmiivek 5év

0. Immateriglis javak

Kiilén beszerzelt immaterilis javak

A kiilon beszerzett, véges hasznos elettartammal rendelkezé immateridlis javakat a halmozott amortizacidval és
halmozotit értékvesztéssel cstkkentett bekeriilési értéken kell nyilvantartani. Az amortizaciét linedris madszerrel kell
elszamolni az eszkdz becsiilt hasznos élettartama alatt. A becsiilt hasznos élettartam és az amoriizéciés médszer
minden beszamolasi iddszak végeén feliilvizsgalatra kerll, és a becslések bammely valtozasénak hatisa a j§vére nézve
kerill figyelembe vételre. Azon immaterialis javak esetében, amelyek nem rendelkeznek véges hasznos élettartammal,
a halmozott értékveszidssel cstkkentett bekerllési értéken keriiinek nyilvantartésra.

Uzleti kombinécio keretében megszerzett immateridlis javak

Az {izleti kombinacio keretében megszerzett és a goodwilltél kiilon elszamolt immaterislis javak kezdeti megjelenitése
a felvasarlas napjan érvényes valds értéken torténik {ez mindsiil bekeriliési értéknek).

A kezdeti megjelenitést kovetSen az ilzleti kombinacié soran megszerzett immateridlis javakat a haimozott
amortizacidval és értekvesziéssel csokkentett bekeriilési értéken tartjak nyilvan, a killén beszerzett immateridlis
javaknak megfelelé modon.

Immateridlis javak kivezetése

Egy immaterialis joszag kivezetésre kerlll annak eladdsakor, illetve ha a jév8ben mér nem véarhatd belble szarmazd
gazdasagi haszon. Az immateridlis javak kivezetésekor keletkezd nyereség vagy veszieség, amelynek értéke a nettd
eladasi érték illetve a bekerillési érték kildnbdzeteként hatarozhatd meg, az eredményben keriil elszdmolasra, amikor
az eszkdz kivezetésre kerill.

p. Tarqyi eszkzdk &s immateniélis javak ériékvesziése a goodwill kivételével

A Csoport eszkozeit értékvesziés szempontjab6l minden évben teszteli. A tesztelés két lépéshdl ali. Elsd lépésként
megvizsgalja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak, hogy az adott eszkézék értékvesztettek. A kdvetkezd
jelek utalhatnak arra, hogy egy adott eszktz értékvesztett:

sériilés;

bevételek visszaesése;

piaci viszonyok kedvezdtien valtozasa, a kereslet visszaesése;
piaci kamatlabak emelkedése

Abban a helyzetben, ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszkbz értékvesztett el kell végezni azt a szamitast, amely
segitségével megallapithatd az eszkdz megtérils értéke (masodik |épés). A megtérild érték az eszkdz értékesitési
kéltségekkel csbkkentett valds értéke és a folyamatos hasznélatbdl szarmazo cash-flow jelenériéke kézil a nagyobbik.
Az éridkesitési kbliségeket — pontosabb becslések hidnyaban — 10%-ban kell megallapitani. Ha nem lehet
megallapitani egy eszkdzcsoport hasznalati értékét, mert 6nalléan nem termel cash-flow-t (nem hasznosithaté), akkor
a tesztelést pénztermeld egységre nézve (CGU) kell elszdmolni. Amennyiben a hasznélati értéket csak CGU-ra nézve
lehetett megallapitani és éntékvesztést kellett elszamolni, az értékvesztést a kovetkezdk szerint kell felosztani:

= elsdként a sérilt eszkdzdket kell csGkkenteni;
*  masodik Iépésként a goodwillt kell cstkkenteni;
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* hammadik Iépésként a targyi eszkdzikre (PPE) és az immateridlis eszkdzbkre kell felosztani az fennmarad6
értékvesztést az értékvesziés elbtti kényv szerinti értékik ardnyaban.

Egyik eszkdz értéke sem cstkkenhet az egyedi értékesitési kbltségekkel csokkentett valds értéke ala. A hatarozatlan
hasznos élettartami és a még fel nem hasznélhatd immateridlis javak legaldbb évente és az eszkéiz értékvesztésére
utal6 jelek felmeriilése esetén vizsgalatra kerilinek értékvesztés szempontjabol.

A megtériild érték az értékesitési kiltséggel cstkkentett valos érték és a hasznéiati érték kdzll a magasabb dsszeg. A
hasznalati érték felmérése soran a becstilt jvébeli cash-flow-k a jelenértékiikre egy olyan ad6zéas-eltti diszkontrataval
keriiinek diszkontalasra, amely tikrézi az idé pénzben kifejezett értékével kapcsolatos aktudlis piaci megitélést és a
konkrétan arra az eszkozre vonatkoz6 kockazatokat, és amelyhez kéthett j6vébeli cash-flow-k korrekcidjara még nem
keriilt sor.

Amennyiben egy eszkdz (vagy pénztermeld egység) becsllt megtériilési ériéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi
ertéke, akkor az eszkdz (vagy pénztermel egység) nyilvantartdsi értékét a megtériild értékre kell cstkkenteni. A
Csoport az értékvesztést azonnal az eredményben szamolja el.

Egy értékvesztési veszieség utblagos visszairdsa esetén az eszkdz (vagy pénztermeld egység) nyilvantartasi ériéke a
felllvizsgalt becsiit megtériilési értékre kerlil megndvelésre, de olyan médon, hogy a megnévelt nyilvantartasi érték
nem haladhatja meg azt a nyilvantartasi értéket, amely akkor lett volna érvényes, ha a korabbi években nem kerilt
volna sor értékvesziés elszamolasara az eszkdzzel (vagy pénztermeld egységgel) kapcsolatban. Az értékvesziés
visszairasa kézvetlenll az eredményben kerill elszamolasra.

q- Készletek

A készleteket a bekerillési érték és a netté realizélhatd ériék kdzil az alacsonyabb értéken kell nyilvantartani. A
készlstek koltségei a FIFO eljaras alapjan hatérozhatéak meg. A nettd realizalhato érték a készletek 6sszes befejezési
és értékesitési koltséggel cstkkentett becsilt eladési arat jelenti.

r. Céltartalékok

Céltartalékot akkor kell képezni, ha a Csoportnak egy miiltbeli eseménybdl kévetkezd jelenlegi (jogi vagy vélelmezett)
kdtelme van és valészindsitheté, hogy a Csoportnak teljesitenie kell ezt a kételmet, és a kodtelem Gsszege
megbizhatdan becsllhetd.

A céltartalékként megjelenitett dsszeg megegyezik a kotelem rendezéséhez szilkséges raforditasra vonatkozd, a
beszamolasi iddszak végén érvényes legmegbizhatébb becslés értékével, tekintettel, a kotelemmel kapcsolatos
kockézatokra és bizonytalansagokra. Amennyiben a céltartalék értékelése a kételem rendezéséhez sziikséges, becsiilt
cash-flow felhasznalasaval tériénik, annak nyilvantartasi értéke megegyezik az emlitett cash-fiow jelenértékével (abban
az esetben, amikor a pénz jelenériékének hatasa jelentds).

Ha egy céltartalék rendezéséhez szilkséges néhany vagy minden gazdasagi elény megtériilése varhatd egy harmadik
féitdl, a kbvetelés eszkézként kerill elszamolasra, amennyiben gyakodatilag biztosra vehett a megtérllés, és a
kovetelés tsszege megbizhatéan becsiilhetd.

s. Pénziigyi instrumenfumok

A pénziigyi eszkbzik és kitelezettségek akkor kerlinek elszamolasra, amikor a Csoporthoz tartozd gazdalkodéra
nézve a szerzfdés elbirasai hatalyosak (ligyletk&tés napja, trade date).

A pénziigyi eszkozok és kotelezeftségek kezdetben valGs ériéken kerliinek megjelenitésre. Azon tranzakcids
kdltségek, amelyek kdzvetlenil kapcsolédnak a pénzligyi eszkdzik és kotelezettségek megszerzéséhez vagy
kibocsatashoz (kivéve az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkézdket &s kitelezettségeket),
bekerliléskor megfelelé moédon a pénziigyi eszkézok és kitelezettségek valds éntékéhez hozzdadandok illetve abbdbl
kivonanddék. Azon tranzakciés kéitségek, amelyek eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkdzik és
kitelezettségek bekeriiléséhez kapcsolédnak, kizvetlenill az eredmeényben kerlilnek elszamolasra.

Pénzilgyi eszkbz6k
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A pénzilgyi eszkdzék az alabbi kategdriakba keriiinek besoroldsra: ‘eredménnyel szemben valés értéken értékelt
pénziigyi eszkdzok (fair value through profit or loss; ‘FVTPL’), ‘lejaratig tartott befektetések’ (held-to-maturity; ‘HTM),
‘ertékesithetd pénzligyi eszkdzok' (available-for-sale; 'AFS’), valamint "kélcséntk és kévetelések” (loans and
receivables; ‘LR’). A besorolas a pénziigyi eszkozok jellegétdl és céljatol fiigg, és az a kezdeti megjelenitéskor kertil
meghatarozasra. Minden szokdsos médon beszerzett vagy ériékesitett pénzilgyi eszkdz az ligyletkités napja szerint
(trade date basis) keriil megjelenitésre vagy kivezetésre. Szokasos médon tortént vasarlas vagy eladas a pénziigyi
eszkdzik olyan vasarldsat vagy eladasat jelenti, amely a jogszabélyok vagy piaci konvenciok altal meghatarozott
idékereten bellli szallitast igényel.

Az effektiv kamat modszer

Az effektiv kamat médszer egy hitelinstrumentum amertizalt bekerilési értékénak a meghatarozasara és a vonatkozé
a hitelinstrumentum varhaté élettartamara, vagy amennyiben ailkalmazhats, egy anndl révidebb id6szakra vonatkozdan
becslilt jovdbeli bejové pénzaramokat (beleérive az effektiv kamatldb szerves részét képezd, fizetett vagy kapott
dijakat és tételeket, tovabba a franzakcids koltségeket és egyéb prémiumokat, illetve diszkontokat is) pontosan a
kezdeti megjelenitéskor elszamolt nettd nyilvantartasi éntékre diszkontilja.

Az eredménnyel szemben valos értéken elszamolt pénziigyi eszkozok kivételdvel, a hitelinstrumentumokkal
kapcsolatos bevételek elszamolasa az effektiv kamat médszer alapjan torténik, hacsak nem soroltdk az AFS
kategériaba az adott instrumentumot.

Eredménnyel szemben valos ériéken ériékelt (FVTPL') pénzilgyi eszkézék

Egy pénziigyi eszkdz az FVTPL kategéridba keriil besoroldsra, ha az egy derivativ, kereskedési céli, vagy
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzként lett megjeldive.

Egy pénziigyi eszkdz akkor mindsil kereskedési célinak, ha:

e az elsdsorban a kdzeljtvében torténd értékesités céljabol kerilt beszerzésre; vagy

« kezdeti megjelenitéskor egy olyan, azonosithatd pénzligyi instrumentumokbdl allé portfolio része, amelyeket a
Csoport egyiitt kezel, és amelyekkel kapcsolatban bizonyiték van a kozelmiltbeli tényleges rbvid tavid
nyereségszerzésre; vagy

* egy olyan szarmazékos lgylet, amely nem megjeldlt s hatékony fedezeti instrumentum.

Egy olyan pénziigyi eszkdzt, amely nem mindsill kereskedési célii pénziigyi eszkbznek, akkor lehet eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzként megjeldini, ha:

e egy vagy tbbb beagyazott derivativat tartalmazé szerzédés részét képezi, &s az 1AS 39 Pénzigyi
instrumentumok: Megjelenités és értékelés standard lehetdvé teszi, hogy a teljes szerzddés (eszkdz vagy
kotelezettség) az FVTPL kategéridba tartozéként keriiljon megjelblésre.

¢ az llyen besorolds megszintet vagy jelentdsen csikkent egy olyan értékelési vagy elszamolasi
inkonzisztenciat, amely egyébként felmeriilne.

Lejaratig tartandé6 befektetések

A lejérating tartandd befektetések fix vagy meghatarozhaté kifizetésekkel és fix lejarattal rendelkezé nem szarmazékos
pénziigyi eszkézbk, amellyel kapcsolatban a Csoport kifejezett szandékkal és képességgel rendelkezik arra
vonatkozdan, hogy a lejaratig megtartsa. A kezdeti megjelenitést kévetben a lejaratig tartandd befektetések az effektiv
kamatléb modszerével amortizalt bekeriilési értéken kerlilnek értékelésre csikkentve az ériékvesztéssel. A Csoport
ebbe a kategdriaba nem sorolt eszkbztket.

Kdlcséndk és kivelelések

A kolestnik és kovetelések fix vagy meghatarozhat6 kifizetésekkel rendelkezé nem szarmazékos pénzigyi eszkizk,
amelyek aktiv piacokon nem jegyzettek. A kdlcstndket és kiveteléseket amortizalt bekertlési éridken kell értékelni az
effektiv kamatlab mddszer alkalmazaséval, az esetleges értékvesztés levonasaval.
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A kamatbevételek az effektiv kamatldb alkaimazasaval keriiinek elszamoldsra, a rovid lejarata, egyébként nem
kamatozé kdvetelések kivételével, ahol a diszkontalas hatasa, a pénz id8értéke elhanyagolhato lenne.

Ertékesithets pénziigyi eszkézok

Az értékesithetd pénziigyi eszkozok olyan nem szammazekos pénziigyi eszkbzok, amelyek vagy AFS-ként keriltek
besorolasra, vagy nem mindsilnek a) kélcsénnek vagy kdvetelésnek, b) lejératig tartott befektetésnek vagy c)
eredmeénnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzéknek.

A Csoport altal tartott olyan jegyzett visszavalthatd kétvények, amelyek aktiv piacon forognak, értékesithetéként
kerlinek besorolasra és valamennyi beszadmolasi idGszak végén valos értéken keriilnek értékelésre. A Csoport olyan,
nem jegyzett részvényekben is rendelkezik befektetésekkel, amelyek nem forognak aktiv piacon, mégis értékesithetd
pénziigyi eszkizkent keriiinek besorolésra, és nyilvantartasuk valds értéken tdrténik (mivel a menedzsment dgy itéli
meg, hogy a valds értékiik megbizhatdan becstilhets). A kiilfoldi pénznemben denominalt monetéris tételnek minéstilé
AFS pénzigyi eszkdzbk deviza-arfolyamvaltozasabél szamazo atvaltasi killdnbizete, az effektiv kamat madszer
segitségével szamolt kamatok, valamint az AFS t6keinstrumentumok osztalékai az eredményben keriilnek
elszamolasra. Az ériékesithetd pénzigyi eszkozok valos értékében jelentkezd minden egyéb véltozas az egyéb atfogd
eredményben kerill elszamolésra és a befektetések Atériékelési tartalékdban haimoz6dik. Amennyiben a Csoport a
befektetést értékesiti vagy értékvesztés keril megdllapitasra, a kordbban a befektetések &tértékelési tartalékaban
elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség az eredménybe kertil dtsorolasra.

Az értékesithetd t6keinstrumentumok utdn kapott osztalékot a Csoport az eredményben akkor szdmolja el, amikor a
Csoport osztalékra vald jogosultsaga megnyilik.

A Csoport a kiilfldi devizaban nyilvantartott monetéris értékesithetd pénziigyi eszkodzok valos értékét az érintett
kuiféidi devizaban hatérozza meg, majd a beszamolasi id6szak végén valtja at az azonnali drfolyamon. Azon kiilfoldi
devizaatvaltasi nyereségek és veszteségek, amelyek elszamoldsa az eredményben térténik, a monetaris eszkdzék
amortizalt bekerlilési értéke alapjan keriinek meghatdrozasra. Az egyéb kiilfoldi devizadtvaltasi nyereségek és
veszieségek elszamolasa az egyéb atfogd eredményben térténik.

Azok az értékesithett tdkeinstrumentumok, amelyeknek az aktiv piacon nincs jegyzett piaci dra és azok valds értékét
nem lehet megbizhatéan meghatdrozni, és azok a derivativak, amelyek ilyen nem jegyzett t8keinstrumentumok
leszéllitaséval rendez6dnek, valamennyi beszamolasi idészak végén az értékvesztéssel cstkkentett bekeriilési értéken
kerillnek nyilvantartasra.

Pénziigyi eszkbzik értékvesziése

Az FVTPL kategériaba tartozd pénziigyi eszkbzok kivételével a pénziigyi eszktzoket a Csoport minden egyes
beszamolasi idfszak végén megvizsgalja az értékvesziésre utald jelek szempontjabdl. A pénziigyi eszktzok
értékvesztése akkor kivetkezik be, ha objektiv bizonyiték van arra nézve, hogy a pénzigyi eszkdz kezdeti
megjelenitését koveten bekdvetkezett egy vagy tbb esemény érintette a befektetés becsiilt jévdbeli cash-flow-jat.

Ha az értékesithetd fokeinstrumentumok esetében a piaci ériék jelentésen vagy tartésan a bekeriilési érték ala
cstkken, akkor ez az értékvesztés objektiv bizonyitékanak tekintends.

Minden mas peénziigyi eszkdz esetében, az értékvesztés objektiv bizonyitékai az aldbbiak lehetnek:

»  komoly pénziigyi nehézségek a kibocsatdnal vagy a masik félnél; vagy

= szerzbdés szegés esetén, mint késedelem vagy mulasztds a kamat-, illetve a tékefizetés tekintetében; vagy
» val6szinisithetd, hogy a kdlcsdnvevd csédbe megy, vagy pénzligyi atszervezést hajt végre; vagy

=  pénzlgyi nehézségek miatt a2 pénzeszkdzok nem jelennek meg az aktiv piacon.

A penzigyi eszkbzok egyes kategériai esetében (példaul vevikovetelések) azokat az eszkdzdk, amelyek egyedileg
nem érékvesztett, csoportosan is megvizsgalanddk az értékvesztés szempontbdl. A kivetelések portfolidjanak
értékvesziését aldtamasztd objektiv bizonyiték lehet a Csoport multbéli pénzbeszedési tapasztalata, a portfolioban a
késedelmes napok szaménak névekedése az atlagos 60 napos fizetési hataridén til, valamint a kovetelések
késedelmes fizetését indokold hazai vagy helyi gazdasdagi koriiimények.
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Az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénzligyi eszkbzok esetében az értékveszlés ésszege az eszkiz
nyilvantartasi értékének és a becsilt jovobeli cash-flow-knak a pénziigyi eszkéiz eredeti effektiv kamatlabaval
diszkontalt jelenértékének a klilonbsége.

A bekerillési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkdzok esetében az értékvesztés dsszege az eszkdz nyilvantartasi
ériékének és a becsilt jovébeli cash-flow-k hasonld pénziigyi eszkdzik aktudlis piaci hozama alapjan diszkontalt
jelenértekének kiilénbsége. Az ilyen értékvesztés miatli veszteség nem irhatd vissza a késdbbi idbszakokban.

Valamennyi pénziigyi eszkiz esetében a nyilvantartasi ériéket kozvetlenil csbkkenti az értékvesztés, kivéve a
vevikdveteléseket, ahol a nyilvantartasi érték egy értékvesziés szédmldn keresziiil keril cstkkentésre. Ha egy
vevikovetelés behajthatatlannak mindsiil, akkor az kézvetleniil az értékvesztés szamlaval szemben kerill lefrasra. A
korabban leirt 6sszegek utdlagos megtérillése esetén az dsszeg szintén az ériékvesziés szamlan keril jovairasra. Az
ériékvesztés szamla nyilvantartasi értékében bekovetkezett valtozasok az eredménnyel szemben keriiinek
elszéamolasra,

Ha egy értékesithetd pénzligyi eszkdz kapcsan ertékvesziés kerill elszamolasra, akkor az egyéb atfogd eredményben
korabban elszamolt halmozott nyereség vagy veszieség a targyidészaki eredménybe sorolandé at.

Az amortizalt bekerlllési értéken nyilvantartott pénzigyi eszkdzék esetében, amennyiben egy késébbi idészakban az
ériékvesztés Osszege csokken, és a csbkkenés objektiv médon kéthei egy az ériékvesztés elszamoldsat kivetd
eseményhez, a kordbban elszamolt értékvesztés visszairdsra kerll az eredménnyel szemben olyan mériékben,
amennyiben a befektetés értékvesziés visszairdsa napjan fennallé nyilvantartasi értéke nem haladja meg azt az
dsszeget, amennyi az amortizalt bekeriilési érték lett volna, ha nem keriilt volna sor az értékvesztés elszamolasara.

Az értékesithetd tokeinstrumentumok esetében a korabban az eredményben elszamolt ériékvesztések nem az
eredményben keriilnek visszairasra. A valos értékben egy énékvesziést kovetben bekévetkezd nivekedés az egyéb
atfogé eredményben kerll elszamolasra és a befektetések &atértékelési tartalékaban halmozodik. Az értékesithetd
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékvesztése a késbbbiekben az eredménybe keriil visszavezetésre, ha a
befektetés valos értékében torténd névekedés objektiv modon kéthetd egy az értékvesziés elszamolasat kovetd
eseményhez.

Pénziigyi eszk0z0k kivezetése

A Csoport egy adott pénziigyi eszktzt csak akkor vezet ki a kdnyveib6l, ha az eszkdzbdl szarmazd pénzaramokra
vonatkozé szerzédéses jogok kézgazdasagi értelemben megsziinnek (pl eléviinek), illetve ha a Csoport a pénziigyi
eszkdzt, valamint az eszkdz birtoklasabd! eredd lényegében dsszes kockazatot és hasznot egy méasik gazdalkodéra
ruhdzza at. Ha a Csoport a birtoklasbél eredd lényegében 8sszes kockazatot és hasznot nem ruhazza at, de nem is
tartja meg, és tovabbra is a Csoport ellen6rzi az atadott eszkdzt, akkor a Csoport az eszkéz kapcsan egyrészt
elszdmolja a megtartott érdekeltségét, masrészt elszdmol egy kapcsolodo kotelezetiséget az esetlegesen fizetendd
dsszegekre. Ha a Csoport egy atadott pénziigyi eszkoz birtoklasabdl eredd lényegében ésszes kockéazatot és hasznot
megtartja, akkor a Csoport tovabbra is megjeleniti az adott pénziigyi eszkdzt, a kapott bevételt pedig egy fedezettel
biztositott hitefként szamolja el, kbtelezettségként.

Egy pénzilgyi eszkdz teljes egészében torténd kivezetése esetén, az eszk6zdk kdnyv szerinti értékének és a kapott és
kaphat6 ellenérték, valamint a kumuldlt nyereség vagy veszteség egyéb atfogé eredményben elszamolt és sajit
tdkében halmozott egyenlegei dsszegének kildnbdzete az eredményben keriil elszamolasra.

t. Penziigyi kitelezettségek és tékeinstrumentumok

Besorolas kitelezetiségként vagy t6keként

A Csoporthoz tartozé gazdalkodok altal kibocsatott hitel- illetve tékeinstrumentumok pénziigyi kitelezettségként vagy
tbkeként kerliinek besoroldsra a szerzddéses megéllapodéds tartalmanak, valamint a pénziigyi kételezettségek és
tékeinstrumentumok definicidjanak figyelembe vételével.

Tdkeinstrumeniumok
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A tékeinstrumentum barmely szerz6dés, amely egy gazdalkodd Gsszes kitelezettségének a levonasa utan a

véllalkozas eszkdzeiben meglévé maradvany érdekeliséget testesit meg. A Csoport 4&ltal kibocsatott
t6keinstrumentumok a kapott dsszeg értékében szadmolanddk el, a kbzvetlen kibocsatasi kiltségekkel csékkentve.

Amikor a Térsasag visszavasdrolja a sajat tbkeinstrumentumait, akkor ezt kzvetlentil a sajat tokében kell elszamolnia,
abbél levonnia. A Csoport sajat téke instrumentumainak vasariasa, eladasa, kibocsatisa és megsziintetése soran nem
keletkezik eredményben elszamolt nyereség vagy veszteség. A Csoport a visszavasarolt sajat részvényeket a t6kén
beldil, mint negativ tétef jeleniti meg a visszavasarolt értékén.

Pénziigyi kitelozetiségek

A pénzigyi kdtelezettségek vagy az ‘eredménnyel szemben valés ériéken ériékelt’ pénziigyi kitelezettségek (fair value
through profit or loss; ‘FVTPL'), vagy az ‘egyéb pénzligyi kitelezettségek' kategoriaba keriilnek besorolasra.

Egy pénziigyi kételezettség az FVTPL kategdridba keriil besorolasra, ha az kereskedési céli, vagy eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénziigyi kitelezettségként lett megjeldive.

Egy olyan pénzigyi kételezettséget, amely nem mindsul kereskedési céli pénzigyi kételezettségnek, akkor Iehet
eredménnyel szemben valos ériéken értékelt pénzigyi kételezettségként megjeliini, ha:

= az ilyen besorolds megsziintet vagy jelentGsen csbkkent egy olyan ériékelési vagy elszamolasi
inkonzisztenciat, amely egyébként felmeriiline; vagy

*» ha a pénzigyi kételezeltség egy menedzselt pénziigyi eszkdzdkbdl, pénzigyi kotelezettségekbdl vagy
mindkettébdi alld6 csoport részét képezi, amelynek a kezelése és teljesitményériékelése valds érték alapon
torténik, a Csoport dokumentalt kockdzatkezelési vagy befekietési stratégisgjdnak megfelelGen, és a
csoportositasra vonatkozd belsd informacidkat is ezen az alapon biztositjak; vagy

e egy vagy tobb beagyazott derivativat tartalmazo szerz6dés részét képezi, és az IAS 39 Peénzigyi
instrumentumok: Megjelenités és értékelés standard lehetévé teszi, hogy a teljes szerzédés (eszkéz vagy
kotelezettség) az FVTPL kategoriaba tartozéként kertiljon megjelblésre.

Az FVTPL kategéridba tartozé pénzilgyi kitelezettségek valos értéken keriilnek értékelésre, és az atértékelés soran
keletkezd nyereség vagy veszieség az eredménnyel szemben kerill elszamolésra.

Egyéb pénziigyi kitelezeltségek

Az egyéb pénzigyi kitelezettségeket (beledrive a felvett hiteleket, a szallitéi és egyéb kitelezettségeket) amortizélt
bekeriilési értéken kell értékelni, az effektiv kamatlabmddszer alkalmazésaval (a médszer az eszkdzoknél ismertetésre

kerilt).
Pénziigyi kdtelezetiségek kivezefése

A Csoport akkor és csak akkor vezet ki egy adott pénzlgyi kételezettséget a kényveibdl, ha a kitelezettség teljesitésre
kerlll, azt elengedik, vagy pedig lejar. A kivezetett pénziigyi kitelezettség kényv szerinti értékének és fizetett vagy
fizetendd ellenértékek killdnbdzetét az eredményben kell elszamolni.

u. Egy részvényre juté eredmény (EPS)

A részvenyenkénti eredmeényt ugy szamitjuk ki, hogy a Tdrsasag részvényeseire juté éves eredményt elosztiuk az
adott évben forgalomban lévé torzsrészvények sllyozott atlagos szamaval. A higitott részvényenkénti eredményt a
térzsrészvények mellett a higulast okozd részvényopciok silyozott 4tlagos szamanak figyelembevételével (ha van
ityen} szamitjuk ki.

V. Szolgéltatasi koncessziés megéllapodasok (IFRIC 12)

A Csoport a kdzszférabdl maganszféraba irdnyulé (public-to-private) szolgaltatasi koncesszids megallapoddsok
szamviteli elszamolasai soran az alabbiakban ismertettek szerint jar el.

Az IFRIC 12 érelmezésben megfogalmazott eldirasok kerillnek alkalmazasra, amennyiben a kbzszférabol
maganszférdba iranyuld (public-to-private) szolgdltatdsi koncesszids megallapodas esetében teljesiiinek azon
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feltételek, hogy: (a) az atenged6 ellendrzi vagy szabalyozza, hogy az infrastruktiraval mely szolgaltatasokat, kinek és
milyen aron kell nyljtania az izemeltetonek; valamint(b} a megallapodas iddtartamanak végén az atenged6 ellenérzi —
tulajdonjog,kedvezményezett jogosultsagok révén vagy més modon —az infrastrukttrdhoz kapcsolédd valamennyi
jelentés maradvanyérdekeltséget.

Az ilyen tipusu szerzGdéses megallapodasok feltételei szerint az izemeltetd szolgaltatasnyuajioként tevékenykedik. Az
(zemeltetd felépiti vagy fejleszti a kozszolgaltatds nydjtasara hasznalt infrastruktirat (épitési vagy fejlesztési
szolgaltatasok), és meghatarozott idelg (izemelteti és karbantartja ezt az infrastruktrat (izemeltetési szolgaltatasok).

Amennyiben az egyes kdzszféra szereplbivel megkététt szerz6dések megfelelnek a fenti feltételeknek, akkor abban az
esetben a szerzédés targyat képezd infrastruktirék nem keriilnek kimutatésra a Csoport kiényveiben, mint ingattanok,
gépek vagy berendezések.

Az ilyen tipusi szerzédések esetében a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesziési szolgaltatasok, a szerzédésben
meghatarozott, kapott vagy kovetelhet6 ellenértékének valos értékén kerlilnek megjelenitésre a beszamoléban. A
szerzddésben foglalt ellenérték pénzilgyi eszkdzként, vagy immateridlis eszkdzként keriilhet megjelenitésre.

Pénziigyl eszkiizként kerilnek megjelenitésre a Csoport dltal elvégzett épitési vagy fejlesziési szolgaltatasok,
amennyiben a szerz6dés alapjan a Csoportnak feltétlen szerzédéses joga van arra, hogy a fejlesziési vagy épitési
szolgaltatasokért az atengedstdt (Onkormanyzat) vagy annak utasitdsara pénzeszkézt kapjon; tovabbd az
atengeddnek nincs, vagy igen csekély lehetésége van a fizetés elkerilésére, mivel a megallapodas térvényesen
végrehajthatd. A Csoportnak akkor van joga pénzeszkdzt kapni, ha az atengedd szerzGdéses garanciat vallal arra,
hogy a Csoport részére meghatdrozott vagy meghatdrozhaté Osszegeket fizet, vagy kifizeti a kbzszolgaltatas
igenybevevditd] kapott és a szerz6désben meghatarozott vagy meghatéarozhatd &sszegek kozotti kilénbdzetet.

Immateridlis eszkbzként keriiinek megjelenitésre a Csoport dltal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatasok,
amennyiben a szerzddés alapjan a Csoport jogot (engedélyt) szerez arra, hogy dijat vethessen ki a kizszolgaltatas
igénybevevdire. Ebben az esetben a megallapodashoz rendethetd hitelfelvételi koltségek, a megallapodas épitési,
megvaldsitasi szakaszaban aktivalasra keriiinek. Amennyiben a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesztési
szolgaltatdsok részben pénziigyi eszktzzel, részben immateridlis eszkozzel fizetik meg, akkor abban az esetben a
kapoit ellenérték minden komponense elkiilinitetten kerill elszdmolésra.

A Csoporinak olyan koncesszid vannak, amelyek a pénziigyi eszkéz modellnek felelnek meg.

Amennyiben a Csoportnak az atvett vagy megvalésitott infrastrukturaval kapcsolatban szerzédésben foglalt
karbantartisra vagy helyredllitasra vonatkozé szerzdéses kételmei dlinak fenn, akkor ezen kételezetiségek
szerepletetésre kerilinek a pénzigyi kimutatasokban a beszédmolé készités idépontjaban becstlt 8sszeg értékén
(ahogyan azt az IAS 37 eldirja).

A kapacitas kiterjesztéseket az IAS 11 standards szabdlyai alapjan kell elszamolni.

Ww. Mikédési szegmensek

A miikédési szegmens a gazdalkodd egység olyan komponense:

{a) amely bevételekkel és raforditasokkal (beleértve az ugyanazon gazdalkodé egység mas komponenseivel
folytatott Ggyletekhez kapcsolodd bevételeket és raforditasokat is) jard tzleti tevékenységet folytat,
{b) amelynek miikddési eredményeit a gazdalkodd egyseég legfébb miikédési déntéshozdja rendszeresen

fellllvizsgélja annak érdekében, hogy dontést hozzon a szegmenshez rendelendd forrasokrol, és hogy
értékelie annak teljesitményét, valamint
(c) amelyre vonatkozdan kildnallé pénziigyi informacid all rendelkezésre.

A fentiek alapjan a Csoport meghatirozta és bemutatja miikddési szegmenseit, A menedzsment arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a Csoport miikédési szegmenseit fbldrajzi alapon lehetséges meghatarozni, a tevékenység
alapa szegmentalas értelmesen nem elvégezhetd.

X. Sajat részvény tranzakcidk
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A Csoport szamos alkalommal végzett sajat részvény tranzakciokat, visszavéséridsokat. A konszolidalt pénziigyi
kimutatdsokban ezek a tételek sajat téke cstkkentd elemként szerepelnek. A Csoport ezt mint a sajat téke
komponense jeleniti meg, a téke csbkkentést bekerilési értéken hajtja a Csoport végre.

A Csoport szamviteli politikdinak alkalmazasa soréan a vezetésnek dontéseket, becsléseket és feitételezéseket kell
tennie azon eszkizok és kotelezettségek nyilvantartdsi értéke tekintetében, amelyek mas forrasokb6l nem
nyilvanvaloak. A becslések &s a kapcsolodd feltételezések miltbeli tapaszialatokon &s més, relevansnak mindsitett
tényezékén alapulnak. A tényleges eredmények eitérhetnek ezen becslésekidl.

A becsléseket és az ezeket megalapozd feltételezéseket folyamatosan feliil kel vizsgélni. A szamviteli becslések
modositasait a modositas idészakaban kell elszamolni, amennyiben a modositas kizardlag ezt az idészakot &rinti, vagy
a modositas idoszakaban és az azt kivetd idGszakokban, amennyiben a médositas a targyiddszakot és a jovébeli
idészakokat is érinti.

Az alabbiakban ismertetésre kerliinek azok a kritikus déntések — a becsléseket tartalmazok kivételével, amelyeket a
Csoport meghozott a szamviteli politikdinak az alkalmazésa soran, és amelyek a legjelentdsebb hatassal voltak a
pénziigyi kimutatasokban megjelenitett 6sszegekre.

4.1. Céltartalékok

Céltartalékot a Csoport az IAS 37 Céltartalékok, fiiggo kitelezettségek és fiiggd kivetelések standardnak megfelelen
képzi. A Tarsasag tdbb folyd peres eljarasban is érdekelt, a jogi (igyek varhatd kimenetelét szakéntfk segitségével
vizsgalta meg és ennek megfelelen jelenltette meg a varhaté pénziigyi raforditasokat.

Céltartalék képzésre abban az esetben kerlil sor, ha a Csoporinak jelenbeli - jogilag eldirt vagy vélelmezett —
kitelezettsége keletkezik egy miltbeli esemény kivetkeztében és valdszinid, hogy gazdasagi javak atadasaval kell
majd a kételezettséget rendezni, tovabba a kételezettség dsszege j6l becsilhetd.

4.2. Koncessziés jogok értékelése

A Csoport az IFRIC 12 Szolgaltatdsi koncessziés megallapodasok standardnak megfeleléen meghatérozta a
Gyergybszentmiklosi projektjének értékét. A kalkulaciés sordan a Csoport megbecsiilte a projekt jévedelemtermeld
kepességét és igy megéllapitotta az ériékesitési kdltségekkel cstkkentett valés ériéket. A valds érték meghatarozasa a
diszkontalt varhatd pénzéramok alapjan tortént. Ezen pénzéramok a menedzsment jévdre vonatkozé becsléseit
tikrdzik. A koncesszios szerzédés részletes bemutatasat a 15. kiegészitdé megjegyzés tartalmazza.

A fenti projekt értékelése kapesén tovabbi bizonytalansagot okozott az, hogy a Csoport jogvitban 4ll a projekttel
tsszefliggésben, amely soran az értékelés kapcsan feltételezésekkel keliett éini.

A Csoport a teljes magyarorszagi portfolic elemeit beértékelte mind eszkéz mind pedig szerzédés alapjan, azaz nettd
jelenértek szamitasok alapjan. Ezen szerzédés allomany a pénziigyi eszktzék kézétt kenil kimutatva a konszolidalt
mérlegben, kényv szerinti értéke 2016. december 31-én 2 290 974 EUR, mig 2015. december 31-én 2 644 722EUR

volt.

4.3. Targyi eszkfz6k hasznos élettartama

A Csoport minden éves beszamolasi id6szak végén fefillvizsgélja az ingatlanok, gépek é&s berendezések hasznos
élettartaméat. A targyév soran az igazgatdtandcs megdllapitotta, hogy nem sziikséges a targyi eszkdzdk hasznos
élettartamat és maradvanyértékét valtoztatni.

4.4. Tarayi eszkdzédk és immateridiis javak ériékvesziése

A targyi eszk6zk és immaterialis javak értékvesztés becslése a jovedelemtermeld egységek realizalhatd értéke, tehat
azok értekesitési koliségekkel csokkentett valds értéke vagy hasznalati ériéke alapjan tériénik. A hasznalati érték
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meghatarozasa a diszkontalt varhatd pénzaramok alapjan térténik. Ezen pénzaramok minden egyes befektetett eszkoz
vagy befekietés esetében a menedzsment jévére vonatkozo becsléseit tikrdzik.

A targyi eszkdzbk és immateridlis javak vonatkozésaban értékvesztés teszt keretében megvizsgaltuk azt, hogy a
gazdalkodd egység eszkdzei megtérilnek-e. Az értékvesziés teszt alapjan szilkségessé valt korrekcidkat a Csoport
szerepelteti jelen konszolidalt pénzigyi kimutatasaiban.

4.5. Megfelelé mértékii adéalapot képezd nyereséq realizélasa, amellyel szemben a halasziott ad6 eszkbz
érvényesithetd

Halasztott add kdvetelés csak akkor vehets fel, ha valdsziniisithetd, hogy a Csoport a jévébeni tevékenysége soran
adéalapot képzd nyereséget realizél, amellyel szemben a halasztott add eszkdz érvényesithetd. Jelentts
feltételezések szilkségesek a menedzsment részérdl a felvehetd halasztott adé eszkdzok vonatkozasaban, a jvében
— az addtervezési siratégia fényében — felmeriilé addalapot képezd nyereség iddpontjardl és dsszegérdl.

Targy évben a Csoport konzervativ médszertant kévetve, kizarélag a mar meglévd és leszerzédétt projektek varhatd
jovedelemtermeld képessége alapjan allapitotta meg a felhasznélhatdé halasztott add eszkdz varhaté meértékét. Ezen
Gzleti terv nem szamol killsé finanszirozassal illetve a magyarorszagi operaciéban keletkezett készpénz beruhézési
cél elkdlitésével sem.

Az arbevétel tevékenységek szerinti megoszlasa a kovetkezé:

2016 2017

[madasilat)
Hbo ertékesités 690 828 416 419
Egyéb tevékenysegek bevételei 207 187 146 182
Lizing kamatbevétel 139 265 109 327
Osszese 1037 280 671028

Az arbevétel kizardlag a Csoport fétevékenységéhez kapcsolhaté hozamokat tartaimazza.,

A Csoport elsGdleges bevétele hd értékesitéséb8l és a masnak (zemeltetett eszkézik hozadékbdl adodik. Az
értékesitett hd elballitasat a Csoport sajat maga végzi.

Az arbevétel elszamolasakor — az idbbeli elhatarolasok elszamolasat leszamitva — a kiszamlazasokat lehetett kdvetni,
mivel a szolgaitatasok jellege olyan, hogy nem teszi szilkségessé a tovabbi idészakok kozdtti korrekciét. A mas
szamara tzemeltetett eszkdzdk esetében a jovobeli cash flowkbol kiindulva hatarozta meg a Csoport az implicit
kamatlab modszerével a bavételt.

A Csoport arbevétele 35,22%-kal cstikkent. A cstkkenés f6 oka a tevékenység sziikllése.

2016 2017

(mbdasitott)
Eladott szolgéltatis értéke 479 959 300 571
Anyagkoéltség 17 861 11657
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A kézvetlen koltségek kizitt szerepelnek azok a koéltségek, amelyek az arbevétellel kézvetien kapcsolatba hozhatoak.
A Csoport a kozvetlen kdliségek kozott a tovdbbhdritott kézlizemi dijakat tartja nyilvan. Az anyagkoltség
fiitdanyagokbol szarmazé raforditdsokat tartalmazza.

A kozvetlen kdltségek értéke 37,28%-kal cstkkent az el6zé évhez képest.

2016 2017

(mbdositalt)
Bérek és juttatasok 161 986 116 534
Bérjarulékok 40 124 27 143
Egyéb személy jellegli juttatdsok 2143 1 840

204 253 145 517

A személyi jellegli raforditasok ériékének alakuldsat a fenti tablazat mutatja be. A tablazathél lathatd, hogy a személyi
jellegl raforditadsok értéke az el6zd évhez képest csokkent.

A Csoport atlagos allomanyi létszdma 2017-ben 21 {6, 2016-ban 33 f6.

2016 2017
{modasitolt)

Jogi kéltség 126 547 23149
Uzemeltetési kbltségek 67 477 20 504
Bérleti dijak 47 035 31869
Tanacsaddi dijak 45 628 44 410
Bankkdltség 32894 5916
Egyéb koltségek 20 348 41126
Biztositasi dijak 10 265 1196
Kommunik&cids, irodai koltségek 5 529 3416
Ingatlanokkal kapesolatos koltségek 827 571
Gépjarmi Gzemeltetési koltségek 364 215
Osszesen 356 914 181 462

A Csoport igénybevett szolgditatasainak értékét a fenti tAbldzat mutatia be. A fenti tablazatbél lathaté, hogy az
igénybevett szolgallatasok értéke cstkkent az eldz6 évhez képest. A Térsasdg a fenti kéltségcsdkkenést a jogi
kéltségek, lzemeltetési kiltségek, a biztositasi dijak jelentés cstkkentésével tudta elérni.

2016 2047
|modoesiiol)

Egyéb hevételek
Céltartalék feloldas 166 208 6 060
Eszkizbk értékvesztésének feloldasa 213 806 187 210
Elévillt kbtelezettségek kivezetése 44 777 123 594
Uzemek, ingatlanok és berendezéssk értékesitésének nettd eredménye 15 295 384
Egyéb bevételek 23 624 3690
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Konszolidalt pénzigyi kimutatdsok a 2017. december 31-én végz6dd évre

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jeléive.
Koncesszios dij elszamolaséval kapcsolatos bevétel 346 314 38 869
Kapott timogatésra elszamolt késedelmi kamat 105 266 0
Koncesszios dijjal kapcsolatos elengedett késedelmi kamat 40 441 0
Osszesen 955 831 359 806
Egyéb raforditisok
Eszkdzok értékvesztése -596 397 -455 269
Céltartalék képzés -45 575 -483
Birsagok -27 324 -8 686
Egyéb adék 12474 -52 409
Egyéb réforditdsok -14 790 -34 530
Inkassz6bol eredd réforditasok -97 666 0
Osszesen 784 226 542 777

!
2016 2017
{madositolt
Kamat bevétel 100 431 99 535
Egyéb pénziigyi bevétel 48 55
Nem realizélt arfolyam differencia veszteség (-) /nyereség -74 196 -44 750
Kamat raforditas -15714 -8 162
Egyéb pénziigyi raforditas -4 957 -4 349

Pénzugyi tevéekenysegek netto eredménye veszteség (-) /Inyereseég

2016 2017
(modositott

Téarsasagi adé -101 -919
Helyl ipariizési adé -12 171 -10 226
Halasztott adé raforditas (-) / bevétel 23500 222 283
Halasztott ado eszkbz értékvesziés {feloldas- 0 0
képzés)
Nyeresegadok osszesen; 11 228 211138

Az alkalmazott addmértékek & kovetkazik 3 Csoporl szamara gazdasagiiag reievans orszégokban

Magyarorszag - tirsasagi ado (500 M HUF nyereség alatt) 10% 9%
Magyarorszag - trsasagi add (500 M HUF nyereség felett) 19% 9%
Magyarorszég - helyi ipartizési ad6 2% 2%
Romania - tarsasagi ado 16% 16%
Ciprus - tarsasagi adé 12.5% 12.5%

A halasztott adé eszkdzok és kotelezettségek fordulonapi értékei a kévetkezbk:

2018 2017
{madositot)
Halasrtot add eszkiz 9 8581 286718

Halasziott adt kitelezaitseg
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2017. december 31-&n végzidd évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha mésképp van jelslve.

A halasztolt adé szamitadsa soran a Csoport az addzas szempontjabdl figyelembe vehetd ériéket eszkézénként és
kételezettségenként hasonlitja dssze a kdnyv szerinti értékkel. Ha a kiilénbézet megforduld (tehat belathaté idén belil
az eltérés kiegyenlitddik), akkor elGjelének megfelelden halasztott add kotelezetiséget vagy eszkdzt vesz fel. Az
eszkdz felvételekor a megtérilést kiilon vizsgalta a Csoport.

Mindkét évben az adé meghatarczasakor a Csoport magyarorszagi vallalkozdsai 9%-o0s, a romaniai vallalkozasok
16%-0s, a ciprusi véllalkozas 12,5%-os megforduldsi kulccsal kalkulaltak, hiszen az adott eszkdzok és kitelezettségek
tényleges addkka olyan idészakokban vélnak, amikor az addkulcs az adott szazalékban meghatarozott a hatalyos
jogszabélyban.

A Csoport gy dontdtt, hogy magyarorszagi vallatatokra a halasztott add eszkéztket nem veszi fel a kényvekbe, mert
azok megtériilése nem valdszin. Az addkételes klilinbozetek Gsszegét — igy a meg nem jelenitett halasztott ado
eszkdz értékét is — a kbvetkezd tablazat tartalmazza:

Szamviteliertek Adoartak Kidonbozret

Targyi eszkdzok 106772 347 167 -240 385
Befektetések kapcsolt vallalkozasban 11421698 11 421 698 o
Egyéb hosszi lejaratd kdvetelések 0 29916 -29 916
Pénzlgyi eszkozdk ([FRIC 12) 581 182 2 581 182
Lizingkévetelések 160 019 0 160 018
Vevik 176 525 540 367 -363 842
Egyéb kivetelések 161 784 9 696 823 -8 535 039
Elhataroldsok 76 183 76 183 o
Pénz és pénz egyenértékesek 415 540 415 540 0]
Céltartalék 97 564 0 97 564
Révid lejératd hitelek 3662 344 3662 344 0
SzAllidi kdtelezetiség 65 843 65 843 0
Passziv elhatarolasok 10227 10227 0
Egyéb rovid lejaratl kdtelezettség 37T 37979 0
Kamat és arfolyamhatas 0 1791987 -1 791 987
Veszteségelhatarelas 0 7 285 195 -7 285 195
Osszesen 17 315472 35723081 -18 407 609

Osszes killdnbozet -18 407 609
Magyarorszagi tarsasagok
Kiildnb&zet -16 615 622
Addkules %
Kalkulalt halasztott add -1 495 406
Felvett halasztott add eszkdz 0
Felvett halasztott addkdtelezettség 0

Romaniai tArsasagok

Killénbozet -1 791 987
Addkulcs 16%
Kalkulalt halasztott adé -286 718
Felvett halasztott adé eszkdz 286 718
Felvett halasztott adcikdisiezetiség 0
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Jegyzetek a konszolidalt pénzi}gyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha mésképp van jeldlve.

Magyarorszag Roménia Ciprus Total

Addbzas elétti eredmény -132 158 -227 508 221183

Tényleges add (tarsasagi, -11 114 31 0 -11 083

ipar(izési})

Halasztott add (idébeli 0 222 283 1] 222 283

kiilonbozetek)

Jovedelem ado értéke: -11114 222 252 0 211 169

I. Lizingkdvetelési iizletag értékesitése

A Tarsasag 2017.09.30-an eladta a kézvilagitasi lampatestek bérbeadasi (zletagat. A megsz(int tevékenységen
realizalt eredmény a kdvetkez&képpen alakult:

2016
modositott) ke
Bérbeadésbdl szamazé arbevétel 25739 14 814
Lizingkévetelési Ozletdg eladasi értéke 0 215637
Lizingkdvetelések eladdskori értéke 0 -172 863
Vevbktvetelések kivezetése 0 -174 591
Vevbktvetelésekre képzett késedelmi kamat kivezetése 0 158 351
Vevbi értékvesztés kivezetése 0 164 676

25 739 206 024

. Lengyel leanyvallalat értékesitése

A Csoport 2015. masodik félévben szerzGdést kotétt a lengyel ENEF! Polska értékesitésére. Az adasvétel 2016,
februrban toriént meg. Az ENEFI Polska Sp. Zoo Bank Zachodni felé fenndllé tartozédsa, valamint az e felett allé
vételar (48,51 millid PLN dsszeg) a vev altal maradéktalanul megfizetésre kerillt 2016. februar 26-an.

A Tarsasag 2016 év soran értékesftette szlovakiai leanyvallalatat, a leanyvallalat érdemi tevékenységet nem végzett.

Az alabbi tabla az értékesitésen elért eredményt mutatja, melyben nem szerepel az értékesitett lednyvéllalatok 2016.
évi eredményébdl az anyavallalatra vonatkozé rész.

Eriéhesiteti
resresedes
aranya %

ENEFI Polska 2016.02.24 100%

Eriékesités

idépontja

Leanyvallalatok ertékesitésébdl szarmazo nyereség/veszieség (-}

Kapott ellenérték 3463 169
Netté eszkdzérték 2015.12.31-én 2 570 801
ebbél csoportra juto rész 1 863 156
El6zd évbil szamazé arfolyamveszteség -137 983

Az értékesitésen realizalt veszteség {-)f nyereség 1 482 011
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jeldlve.

Ertékesitatt
részaesedes
aranya %

RFV Slovakia sro. 2016.04 18 100%

Ertékesilas

idopontja

Leanyvallalatok értékesitésébdl szarmazo nyereség/veszteseég (-}

Kapott ellenérték 0
Netté eszkdzérték 2015.12.31-én 11998
ebbdl csoportra juté rész 11 998

Az ertékesitésen realizalt veszteség (-} nyereségjI

IN. Ertékesitett tirsasagok 2016-ban elszamolt eredménye

Az aldbbi tabla az értiékesitett tarsasagok 2016. évi eredményébdl az anyavallalati részt tartalmazza.

Lengyel tarsasdgok értdkesitdsio falmerill Sagyeyi 77 146
eredménya=

70

EFekTr-Er.?tl:-;.llmﬂ AL ENEFI Polska Ossresen
Mielec
Arbevétel 1 435 (06 18 682 1453778
Kozvetlen koltségek T -380 -739 956
Brutté eredmén 695 520 18 302 713832
Személyi jellegl raforditasok -114 969 -380 909 -504 877
Igénybevett szolgaltatasok -161 028 -8 339 -169 367
Egyéb bevételek/ raforditasok (-) 49 701 0 49701
Ertékesokkenés -82 204 0 -82 294
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébbl 0 0 0
Pénzligyi mlveletek egyéb raforditasa (bevétele) 563 0 563

AdGzas elstti eredmén -308 027 -308 247 708 274
Jévedelemadé -B4 884 0 -4 694

waree  -rasds 77 148

Ingatlanck

Milszak| Egyeb

3 Beruhazasok Cssresen
berendezes  berendezes

&5
apiuletek

Bruttd értékek

2016. januér 1, 258 909 858 918 6 134 41081 1245042
Névekedések 1441 0 4524 4246 10 211
Aktivalasok 0 0 0 -4 246 -4 246
Csbkkenések 0 22 126 -5 381 0 -27 507

2016. december 31, 266 350 £36 792 85277 41081 1223500
Novekedések 0 3309 0 0 3300
Csokkenések 30 88E 517 068 -51 893 0 -609749

:

2017. december 31, 230 462 RT133 33 384 41 081 B17 D61
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2017. december 31-én végz6dd évre .
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jellve.

Ertékcsdkkenés és értékvesztés

2016. januar 1L 44 g3 Tae 1563 65 058 38 584 934 626
Targyévi novekedés 810 15 452 11 236 0 27 498
Csokkenések -14 624 -4 921 0 -189 545
Ertékvesziés 891 0 1022 578 2490
Ertékvesztés visszairasa -891 0 -89

2016. december 31| 46 531 786 080 T2 304 39 182 844 178
Targyévi novekedés 3 099 12 840 4658 0 20 597
Csokkenések -39 Bas -517 207 -50 593 0 -607 668
Ertekvesziés 146 663 0 0 0 146 663

2017. december 315._ 158 405 281721 26 459 39 1862 503 750

Netté értékek

2016. januar 1. 214 079 72 764 21076 2497 310 416

2016. december 31. 213 819 50 702 12 883 1919 274 322

2017. december 31. 64 057 40 410 6 925 1919 113 311

14.Immaterialis javak

Sroftver asmas

Koncesszibs

jogok 'm"}"::::':"”" Vepbsszen
Brutté ertek
2016. januar 1. 4881 822 72794 4 054 416
Novekedések 50820 1] 5820
4 BBO 356 72 794 41933150
Csbkkenések -4 721398 26334 24 747 732
138 958 4B 160 185 418
Ertékcsdkkenés
2016. januar 1. 4 008 262 B4 872 4 163 134
Névekedések 213207 1544 214 841
Csbkkenések 0 0 0
Ertékvesziés 576 746 0 576 746
Arfolyammozgasok hatsa 0 159 159
4 860 356 66 576 4526 931
Névekedések ¥ 167 367
Csbkkenések -4 721 388 -26 328 -4 TAT 726
2017. december 31, 138 958 40 614 178 572

Kényv szerinti érték

20186. januar 1.-én {modositott) 783 360 7922 791 281
2016. december 31.-én {modositott} 0 6218 6218
2017. december 31.-&n 0 5 846 5846

Szoftverekre és mas immaterialis javakra értékvesztés nem kertlt elszamolasra. A koncesszios jogot a Tarsasag 25 év
alatt irjia le, szoftver és egyéb immateridlis j6szagokra az értékcstkkenést 3 év alatt linearisan szamolja el a Csoport.
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha méasképp van jelblve.

Az E-STAR Centrul de Dezvoltare Regionala SRL {tovabbiakban CDR) Gyergy6szentmikioson latott el tavfiitési
szolgaltatast. Ezen tevékenységge! kapcsolatos koncesszids szerzédés mar korabban felmondasra kerlilt. 2017.
marcius 8-an a Gyergyoszentmikldsi Megyei Jogl Varosnak atadasra kerilt a tavflitési rendszert képez infrastruktira,
igy ettdl kezdve nem nydijt ilyen jelleg(i szolgéltatast a tarsasag. Az infrastruktira atadasdra — a helyi jogszabéalyoknak
megfelelden — térités nélkiil keriilt sor. Ezzel parhuzamosan a kényvekben kimutatott koncessziés jogok bruttd értéke
és az addig elszamolt amortizacio értéke kivezetésre keriilt a kényvekbdl.

A CDR-nek tobb kartéritési pere van folyamatban Romaniaban. Ezek egy része a koncesszibs jogok visszaadésahoz,
illetve az ebbdl szdrmazd karok megtéritéséhez kapcsolodik, mas része egyéb okok miatt all fenn (részletes kifejtésik
a Peres igyek fefezetben talalhatd, a Kiegészité melléklet végén). Ezen, jogerdsen le nem zérult perek pozitiv
kimenetele asetén a leirt és kivezetett kivetelések egy részének megtériilése varhato.

Az ENEFl a CDR-rel kapcsolatosan folyamatos tajékoztatast nydjtott a nyllvanossig részére kozzétételi helyein
{(www.e-star. hu/www.enefi.hu, www.bet.hu, www.kozzetetelek.hu), részletesen bemutatva a jogvita hatterét és aktualis
allasat. A tarsasag kézleményei jelenleg is megtalalhatak a fenti elérhetbségeken.

IFRIC 12 alanidn kimutatott o iind eczkizdlk
2016

moadosHotl)
Szolgaltatasi koncessziés megéllapodésckbdl szarmazo eszkizok 642 290 581 182

A fordul6napi valés érték meghatérozasa soran hasznélt feltételezések:

A Csoport minden esetben az iizletkités pillanatdban a projekire érvényes belsd diszkontrataval (a valdos érték
meghatarozasa soran hasznélt diszkont ratdk a 6% — 8% os tartomanyban mozognak) diszkontalta a jovébeli
pénzaramokat.

Pariner Lejarat 2016
[modositott)
Projekt 1 2007.04.24 2022.04.24 541 312 525 511
Projekt 2 2005.10.06 2017.11.15 6798 8189
Projekt 3 2005.11.24 2017.1213 15 332 0
Projekt 4 2005.06.13 2017.06.13 8622 1283
Projekt 5 2005.06.29 2017.09.28 8712 0
Projekt 6 2006.11.30 2018.12.21 21003 9 561
Projekt 7 2005.06.21 2017.10.21 6 736 7 440
Projekt 8 2006.01.17 2019.02.06 3950 4 653
Projekt 9 2006.03.23 2018.03.23 2445 1511
Projekt 10 2006.12.04 2018.12.04 4741 2482
Projekt 11 2007.01.01  2018.10.19 35M1 3963
Projekt 12 2008.07.16 2020.10.31 9940 6819
Projekt 13 2008.05.20 2020.10.02 9188 6 437
Projekt 14 2008.05.20 2020.10.02 0 3333

§42200 581182

2016 2017

(modositott)
Eszkozok brletl dijsbol szamas hossou lejErain kivetelésel 448 010 250 384
Eszk&zok brlal dijabdl s2armasd rivid lejaratd kiveteléseak 50092 17 485

499102 276 871
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van [elsive.

A Csoport az Enerin Kézvilagitasi Kft, illetve az E-Star ESCO részére adott 4t eszkdziket pénziigyi lizing keretében.
Az eszkdzdk atadasa 2014. januarban, decemberben, illetve 2015. okt6berében tériént. A lizingek futamideje
eszkozénként valtozd, jellemzéen 4-7 éves bérleti szerzbdést kétdttek a partnerekkel. Az eszkdzok flitéshez, illetve
kdzvilagitashoz kapcsolodd gépeket, berendezéseket tartaimaznak. A lizingbe vevik a bérelt eszkdziék segitségével
teliesitik a koncesszios szerz6désben meghatérozott szolgéltatast. Az ezen szolgaltatdsért kapott dijat engedményezik
az eszkdzdket lizingbe ad6 tarsasagra. A bérleti szerzédések értelmében a béré inkasszos jogot alapit a bérbe add
javara, amely inkasszds jog kiterjed a béreti dijakra, illetve az esetlegesen fenndlld jovében fizetendd
kitherfizetésekre.

A lizing kévetelések bemutatis

A Csoport minden esetben az (izletk&tés pillanataban a projektre érvényes belsé diszkontrataval diszkontdlta a jévébeli
pénzaramokat.

2016 december 31, 20%7. december 31

Minimalis Lizingdijak Minimalls Lizingdijak

lizingdijak jelendridin lizingdijak jelanértéke
1 éven belll 208 000 51092 144 144 17 485
1 és 5 év kdzitt 711 984 296 628 470 981 169123
5 éven tal 209 526 151 382 115019 90 263
Osszes minimum lizingdi 1129510 499 102 T30 144 2TE8T
Meg nem szolgalt kamat -6:30 408 -453 273

Lizingdijak jelenerteks 453 102 278 8T 2768

A lizing kdvetelések targyévi mozgasait az alabbi tablazat tartalmazza:

Nyité egyenleg 542 098 499 102
Lizingdljak térlesztése (kamat nélkiil) -42 996 -49 368
Lizing portfolic értékesitése miatti kivezetés 0 -172 863

499102 278 871

2018 2107
Anyagok 5337 0
Fiitbanyagok TiF 59

2016 2017
Vevoallomany 226 530 135882

2016 2017

ﬁ |



ENEFT ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT i ENEFI
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-

Jegyzetek a konszolidalt penziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jeldive.
Nem lejart 163 734 87 265
0-90 nap kbzott 68 469 24 382
91-180 nap kozott 89 140 5457
181-360 nap kozott 116 419 19 450
Even tili lejart 851 497 344 685
Brutto vevd Ssszeser) 1 289259 481 230
Elszamolt vevé értékvesziés: -1 (62 729 -345 357

Vevéallomany fordulonapor] 135 847

Azok a kévetelések, melyek fordulénappal lejartak de - a Csoport menedzsmentjének megitélése alapjan — befolyasuk
valészinliségét tekintve a Csoport nem azonositott kockazatot (llletve egyéb eszkézzel kételezettséggel fedezett) ott a
Csoport nem élt az értékvesztés elszamolasanak lehetéségével.

Lejart de nem értékvesztett koveteles

0-90 nap kozott 31133 29 492
91-180 nap kézott 7731 5 457
181-360 nap kozott 20 202 18778
Even tuli lejart 3730 672

82 795 54 300

Egy adott vevokovetelés realizalhatésagénak vizsgélata soran a Csoport figyelembe veszi a kovetelés
hitelmindségében a hitelnydjtas idopontja és a beszédmolasi id6szak vége kizitt bekdvetkezett esetleges vailtozasokat.
A vevd szAmlakra minden esetben egységesen 8 nap a fizetési hatarids.

2015 2017
[(madositott)

Adott kdlcstndk 44 211 44723
Egyéb ado kivetelesek 19 964 30630
AFA kovetelés 12 544 63 472
Kapott elélegek 2673 1 667
Egyéb kovatelések 40 160 55 760
Kolfoldi AFA kévetelések 63 198 67 855
Lizingkdvetelés rovid lejaritd része 51082 0
Engedményezésbbl szarmazoé kévetelés 25976 25976
Koncesszids joghoz kapcsolodo kévetelés 1122 821 0
Tilfizetett koncesszios dij 182 748 0
Kiszdmlazott, de még ki nem egyeniitett fiités tmogatds értéke 899 928 0
Egyéb kiovetelések 0sszesen brutta 1 665 315 289 983
Elszdmolt értékvesztés -1 276 058 -145 645

Egyéb kdvetelések Ssszese 389 257 144 338

Tdrsasagi ado kiveteles 56 488 2345
5048 234
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha méasképp van jefdlve.

Az egyéb kovetelések kategoridban 45.418 eFt &sszegben az Energy Generytion SA-el szembeni kdvetelések
keriiinek kimutatasra, amely kdvetelésekre teljes 6sszegben éridkvesztése keriilt elszamolésra.

Az egyéb kdvetelésekre elszamolt értékvesztések az adott kdlcstnokbdl eredd kivetelésre (33 960 eFt), a kiilfoldi AFA
kdvetelésekre (63 472 eFt), és az egy kivetelésckre (48 213 eFt) kenliltek megképzésre.

2016-ban a koncessziés jogokhoz kapcsolodd kdvetelésekre (1 122 821 eFt) telies Gsszegben értékvesztés kerlilt
elszamolasra. 2017-ben a koncessziés jogokhoz kapcsolodd kovetelések és a megképzett értékvesztés kivezetésre
keriiltek a nyilvantartasokbal.

2016 2017
Konsegek, rafordinasok akily ddbel ; ]
elhatarold=a BE 139 72 325
Jard bevétalek aklly [dobel elhatéroldsa 2746 3 506

90 885 75 831

Banki egyenlegek 98 955 410 153
Lekotott betét 9194 4271
Készpénz 929 2164

Pénz és pénzeszkiz egyenértékes

A pénzeszkdzik kizott kizardlag az azonnal pénzzé valtoztathatd és felhasznathatd egyenlegek szerepelnek.

A jegyzett toke a kibocsatott részvények névértékét tartalmazza. A jelenlegi névérték 10 forint/darab. A targyidészaki
részvények mozgasat a kévetkez6 tablézat tartalmazza:

2016 2017
db db
Kibocsatott 10 HUF-0s névértékii 0 2 500 000

tdrzsrészvények

Jegyzetl 1oke névertéken

Névérték janudr 1-en 271726 271726
Ev kdzbe kibocsatott részvények névértéke 0 25 000
Ev kdzben bevont sajat részvények névértéke 0 -196 726
Ev végén 271726 100 000

Kibocsiatolt &s Kifizetett torzsriszvenyek
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jeldhve.
Mennyiség januar 1-én (db) 27172579 27172579

Evkézi részvénykibocsatas 0 2 500 000

Ev kézben bevont sajat részvények 0 19672 579

darabszéma

27 172570 10 000 000

A Csoport 2017 jallius 7-én 2.500.000 db dolgozéi részvényt bocsatott ki, melynek kovetkeztében a jegyzett tfke
25.000 ezer Ft-tal ndvekedett.

A Csoport 2017.szeptember 26-an tbkeleszallitast hajtott végre, 19.672.579 db sajat részvény bevonasaval, melynek
kdvetkeztében a jegyzett toke 196.726 ezer Ft-tal cstkkent.

2016. évi program

A Tarsasag 2016-ban donttt dolgozoi részvénycsomag kedvezményes (ingyenes) kibocsatasarol. A részvényprogram
keretében — az IG ddntésnek megfelelden — ingyenesen dolgoz6i részvényt kaptak egyes dolgozék. A dolgozdi
részvények 10 forint névértékl, atruhazasukat a létesité okirat s a jogszabalyok korlatozzak. A részvényekhez az
egyes munkavéllalok a kévetkezd modon jutottak hozza (kéizzétételre kotelezett kapcsoit felek):

Nev Allokalt darabszam
Sobs Csaba 500 000
Balint Laszlo 225 000
Gagyi Palffy Attila 225 000
Décz Gabor 90 000

Egyéb munkavéllalok 1 460 000
Osszesen 2 500 000

A juttatis részvényben teljesitett, készpénzes eleme nincs. A juttatdshoz nem kapcsolédott megszolgalési feltétel. A
kibocsatott részvények valos értékét a

Tarsaség a lehetséges szcenariok elemzésével allapitotta meg a migottes nettd eszkbdzérték figyelembevételével. Az
értékelés soran azt kellett figyelembe venni, hogy a dolgozéi részvény csak bizonyos ideig tarthaté és azt, hogy milyen
feltételek mellett lehet azt Atvaltoztatni — korldtozas nélkill tarthatd és Atruhézhatd — torzsrészvényre (piaci feltételnek
tekintendd). Az értékelést a dintés napjara végezte el a Tarsasag.

Darabszéam (db} 2 500 000
Egy részvény szamitott értéke 92
Juttatés értéke (eFt) 230 516

Mivel a juttatdshoz tovébbi feltétel nem kapcsolodott a teljes valds ériéket a Tarsasadg 2016-ban réforditasként
szamolta el a sajat toke elklldnitett elemével szemben.

2017. évi program

Tekintetiel arra, hogy a részvények 2017-ben keriltek kibocsatasra az opcid terhére, @ 2016-ban megképzett részvény
alapu opcids tartalék a juttatas napjaval megsz(int és helyébe dolgozoi részvények (jegyzett t6ke, téketartalék) léptek.

A 2017. évi programban kiosztott részvényekbdl a tarsasag visszavasarolt 2017 folyaman 1 305 000 darabot, nulla
forintos arfolyamon. A keletkezd kildnbdzet az eredménytartalékot érintette, azzal, hogy az eredménytartalékba
visszavezetésre kerlilt az eredeti kibocsatas azsidja.
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jelblve.

L RN N ]

A 2017. évben visszavett dolgozoi részvényekbdl 630 000 darabra kedvezményes opciés jogot biztositott a T4rsaség,
mely opciékat Sods Csaba — az |G tagja — kapta, tovabb4 kiosztasra keriilt 675.000 darab dolgozéi részvény, amelybdl
570.000 darabot Sobs Csaba szerzett meg.

A juttatas részvényben teljesitett, készpénzes eleme nincs. A juttatds napja 2017. szeptember 20. volt (IG dontés
napja). A juttatdshoz nem kapcsolbdott megszolgaldsi feltétel. A kibocsatott részvények valds értékét a Tarsasag a
lehetséges szcendridk elemzésével allapitotta meg a mégittes nettd eszkdzérték figyelsmbevételével. Az értékelés
soran azt kellett figyelembe venni, hogy a dolgozdi részvény csak bizonyos ideig tarthaté és azt, hogy milyen feltételek
mellett lehet azt atvattoztatni — korlatozas nélkiil tarthaté és atruhdzhaté —torzsrészvényre (piaci feltételnek tekintends).
Az értékelest a juttatis napjara végezte el a Tarsasag.

Darabszém (db) 1 305 000
Egy részvény szamitott értéke 104
Juttatas értéke (eFt) 135 720

Mivel a juttatidshoz tovabbi feltétel nem kapcsolddott a teljes valos értéket raforditasként kellett elszamolni a 630 000
db opcibs jog esetében a sajat t6ke elkildnitett elemével (65 520 eFt), a 2017-ben Ujra kiosztott 675 000 db dolgozéi
részvény esetében a tbketartalékkal (70 200 eFt) szemben.

Sajat reszvények darabszamianak alakulasa

Nyité erték 5926 357 20 444723
Konszolidalasbdl kikeriilt tArsasagok sajat részvényei -224 863 0
Visszavasaroit sajét részvények darabszédma 16 243 229 485 299
Bevont sajat részvények darabszama 0 -19 672 579
Ertékesitett sajat részvények -1 500 000 0
Ebbdl: lednyvéllalatok altal birtokolt részvények 2643314 1202 372

ebbll EETEK éftal birtokolt részvények 1810975 370033

ebbdl Enel Projekttdrsaség éltal birtokolt részvények 832 339 832 339

Sajat részvények értékének alakulasa

Nyitd érték 1659 156 5 099 748
Konszolidalashol kikerilt tarsasdgok sajat részvényei -25 435 0
Visszavasarolt sajat részvények bekerillési értéke 3830 962 97 010
Bevont sajat részvények kdnyv szerinti értéke 0 -4 770 881

Ertékesitett sajat részvények -364 935 0

Sajat reszveny alakulasa konyv szerinti értéke[E

A Csoportnak nem szembesiilt semmiféle bizonytalansdggal, illetve nem kellett neki semmilyen bonyolultabb kérdést
elddntenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan kezelendSek. Minden véllalkozésa leanyvallalatnak
mindsil, ket tarsasagot leszamitva 100%-o0s részesedéssel rendelkezik. A nem 100%-0s részesedése a Csoportnak a
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Jegyzetek a konszolidat pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van Jelihve.
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RFV Jézsefvaros Kit-ben, illetve Thermoenergy srl-ben van. Minden leanyvallalatrdl {beleérive a nem 100%-os
tulajdoni viszonyban lévét is) egyértelmlen lathatd, hogy a kontroll az anyavéllalat kezében van, hiszen mind az
iranyitds, mind az operativ napi teendék, mind a véltozé hozadéknak valé kitettség feltételek maradékialanul és
latvanyosan teljesiiinek.

2017 2017

Jozselvaros Thermoeneray
Forgdeszkdzdk 157 977 194 042
Befektstett eszkdzok 0 6 537
Kételezettségek -102 836 -54 038

Nem ellendrzé|résresedes e
Nem ellenérzé|résrasatids

2017 2017

Jazsefvaros Thermoenargy

Arbevétel 346 808 0
Adébzas elitti eredmény 15 827 11
Addzott eredmény 14 094 14
Egyéb atfogé eredmény 0 0

A tarsasagnak tarsult vallalata nincs, kbzds szervezfdésben nem vesz részt.

A Csoportnak egyik véllalkozdsa kapcsan sem kell szembenéznie olyan korlatozassal, amely a nettd eszkézdkhdz, az
eredményhez vagy a cash-flow- hoz valé hozzaférést érintené.

A Csoporinak nincsenek olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a kontrollt nem a szavazati
jogok alapjén lehet megallapitani vagy ahol a szavazati jogok nem a kontrollhoz vezet6 relevans tevékenységek
iranyitasara szolgalnak (strukturalt gazdalkodaék).

A Csoport egyik tagja sem min&siil befektetési tarsasagnak vagy ilyenben nem részesedik.

2016 2017

Nyit6 egyenleg 645 048 22 459
Részesedés a targyévi eredmeénybdl (veszteség) / nyereség -6 167 7187
Ertékesitett leanyvéllalatokkal kapcsolatos nem ellendrzé 616 422 0
részesedések kivezetése

atvaltasi arfolyam differencia 0] -58

2 o

Adékkal kaposolates  Munkaviszonybal eredo

sagre kipgzett  varhalo kotelazetisegre Osszesan
celtartnigk képzott callarlalek
2016, december 31. 147 221 51 400 198 631
Révid lejarata céltartalékok (-) 0 0 0
Hosszl lejaratl céltartatékok (-) 147 231 51 400 198 631
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jeldlve.
Evkdzben létrehozott céltartalék 0 ] 0
Evkézben felhasznalt céltartalék -98 067 -3 000 -101 067

2017, december 31| 49164 48 400
Rovid lejaratii céltartalékok (=) 0 0 0
Hosszi lejérati céltartalékok {-) 49 164 48 400 97 564

2016-ban céltartalék kerillt megképzésre 45 mft dsszegben varhaté MNB birségra, amely birsag a 2017-es év
folyaman rendezésre kerlilt, és a ennek kiivetkeztében a céltartalékot is feloldottak.
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jelsive.
Alap és higitott EPS 2018, 2017,
Targyévi részvényesekre juté eredmény folytatéds tevékenységekbdl -873,980 -70,254
Térgyeévi részvényesekre juté eredmény megszlnt tevékenyseghsl 1,422,622 206,024
Silyozott atlaggal vett részvényszam 11,012,956 8,732,633

Alap EPS folytatodé tevékenysegekbdl (ethdarap

Alap EPS megsziint tevékenységekbd (eFtidarak)

Osszes alap EPS

Higitott EPS folytatédd tevékenységekhdl (eFt/dara I]
Higitott EPS megsziint tevékenységekhdl (eFt/darab

Osszes higitott EPY

Az egy részvényre Jutd eredmény alapériékének kiszamitdsa soran felhasznélt eredmény és a torzsrészvények
szamanak a szamitas soran felhasznalt stlyozott atlaga.

2016
[madositott)
Szalitoi kotelezetiség 198 571 66 453
20186 207
{madositot]
Estar részvényre vonatkozo kotelezettség 200 300 200 300
Egyéb fizetendd adok 76 342 155 043
Fizetend6 bérkdltség 9483 5160
Egyéb kételezettségek 24 654 3527
Bérjarulékok 4583 1299
Enerin késedelmi kamat, behajtasi 158 351 0
kéltségatalany
Kiszamlédzatlan koncesszids dij 68 524 0
Egyéb kitelezettségek Ssszese b 542 237 385 329

Elhatarolt arpevéts 11312
Elhatarolt kaitsegek 133955 11321
ésszeserjr 132 676 1" an
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha méasképp van jelive.

Konszolidéciés kéron kivili kapcsolt felek

A Csoport é5 3

kapcsolt 18l kapcsolata bR R

Kapesolt fal

Sods Csaba Igazgatésag elndke 1. Megjegyzés
Gagyi Palffy Attila lgazgatéséagi tag
Bélint Laszld Igazgatésagi tag

A fenti kapcsolt felekkel folytatott tranzakciokbdl eredé fordulonapi egyenlegek a kdvetkezék:

Tétal 2016 2017
Mérieget érinté tranzakcidk

Kapcsolt felekkel szembeni t6ke kévetelések- Gagyi Pélffy Attila 10 000 10 GOO
Kapcsoit felekkel szemheni kamat kévetelések- Gagyi Palffy Attila 252 763

10 252 10 763

Eredményt érintd tranzakeidk
Kapcsolt féltsl szarmazé kamatbevételek 252 512

Osszese 252 ﬁi__'i

Vezelf tiszisegviselok dijazasat az alabbi tablazat mutatja be:

2018, 2017
Brutid tisztsletdij 5 775 14 (16
Meglizas: dij 7577 7008

g s

Mivel a Tarsasag t6zsdén jegyzett vallalkozas, ezért a szegmens informacitk kézzétételére kitelezett.
A milkddési szegmens a gazdalkodd egység olyan alkotéeleme:

a) amely bevételekkel és kiadasokkal (ideértve az ugyanazon gazdalkodé egység mas alkotGelemeivel folytatott
ligyletekhez kapcsolddé bevételeket és kiadasokat is) jard Gzleti tevékenységet folytat;

b) amelynek miikédési eredményeit a gazdalkodé egység f6 mitkddési déntéshozéja rendszeresen fellilvizsgalja annak
erdekében, hogy dontést hozzon a szegmenshez rendelendé forrasokrdl, és hogy értékelje teljesitményét; valamint

c) amelynek rendelkezésére alinak a vonatkozd pénziigyi informéciok.

A Csoport miikbdése szempontjabél stratégiai dontéseket az Igazgatosag tagjal hoznak, igy a szegmensek
megallapitasa szempontjabél a menedzsment e pénziigyi kimutatas Gsszedllitdsa soran a nekik készitett kimutatasokat
vette alapul. Az igazgatésag tagjai megdllapitotték, hogy a Téarsasag mikddése lényegében egy tevékenység koré
csoportosul: a Tarsasag az iigyfelei / leendd Ggyfelei részére megtakaritashol megténiilé — elsésorban energetikai -
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jeldlve.

beruhé&zasokat hajt végre, melyek hosszid tavl lizemeltetése mellett hatékonyan szolgaltat energiat igyfelei részére. A
Csoport tevékenysége Magyarorszagra, Romaénidéra, illetve Ciprusra ésszpontosul, igy a miikédési szegmenseknek a
fdldrajzi régid szerinti megbontasa lehetséges.

A fentiek fliggvényében a Csoport igazgatosdganak tagjai megallapitottak, hogy t6zsdén jegyzett véllalkozas révén
kételezett mikddési szegmens informaciok kbzzétételére.

2017-es iizleti évre vonatkozd adatok:

Magyar Roman Egyeb
Bevételek 477.028 194,900 0 671,928
Eladott druk beszerzes: értake ABTA30 -113,141 0 -300,571
Brutto eredmény 289,598 81,759 0 371,357 [
Anyagkoltség 4,352 -7,305 0 -11,657
Személyi jellegli raforditasok 78,023 67,494 0 -145517
Részvény alapu juttatdsok -135,720 ] 0 -135,720
Igénybevett szolgaltatasok 134874  -34616  -11,972  -181,462
Egyéb raforditasok (bevételek) 149473 162772 120,674  -191,571
Ertékoskkenés 14,270 -6,694 0  -20964
frenzigyl milveletek egyéh raforditasa 40765  -30,387 112481 41,329
557477  -309.268 221,183  -274.205
Jovedelemadd -11.114 283,452 { 211,138

Uzleti ev eredmény;e -568.591 57,018 221,183 83,067

2016-os Uizleti évre vonatkozd adatok:

Hungarian Romanian Other Totsl
Bevételek 526 862 510418 0 1037230
Tovabb szamlazot kivelizami dijsk -171 555 -308 404 i 478 959
Anyagkdltség -3 245 -14 616 0 -17 861
Szemelyi jellegii raforditéasok -79339 124915 0 -204253
Részvény alapl juttatasok -230 516 0 0 -230 516
Igénybevett szolgéltatisok -168 871 -69 101 -118 942 -356 914
Egyéb raforditdsok (bevételek) -389 017 584 352 -43730 161 605
Ertékestkkends -19806  -786573 0  -806 379
Pénzlgyi miveletek egyéb raforditdsa 178 733 8693 193 038 5612

bevétele

Addzas elbtti eredmeén 14218 207 53 30 386 -301385
Jévedelemado -12 187 23425 0 11228
Uzlati év eredmény:b -T26 416 -184 108 30 368 -BB0 157

A Csoport ki van téve a piaci és a peénziigyi feltételek megvaltozasabol adédo kockazatoknak. Ezek a véltozasok
befolyasolhatjak az eredményeket az eszkdzok és a kitelezettségek értékét. A pénziigyi kockazatkezelés célja hogy
a kockazatokat az operatlv és a finanszirozasi tevékenységeken keresztiil folyamatosan cstkkentse.,

A Csoport a kévetkezd kockazatoknak van kitéve:

e« Piaci kockazat
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Mindan adat eFt-ban, kivéve ha méisképp van jeldlve.

o Devizakockézat
o Kamatkockazat
e Likviditasi kockazat
¢ Hitelezési kockazat

A Csoport a pénzilgyi instrumentumainak konyv szinti értékének és valés értékének kiltnbozetét az alabbi tablazat
mutatja be:

Kdnywv szarinti érték Valds artek
Hosszu lejaratd lizingkévetelések 276 871 276 871
Vevd kdvetelések 135 882 135 882
Egyeb rovid lejaratd kovetelések 146 682 146 682
Pénzeszkézok 416 588 416 588
Egyéb hosszu lejarata kitelezettségek 0 0
Széllitdk 66 453 66 453

A Csoportnal a pénziigyi instrumentumok valos értékének szdmitasa a harmas szintnek megfeleld.

A pénzilgyi lizingek esetében a kilinbozet a lizingbe adott eszkidzok kényv szerinti ériéke és a valos értékeinek
eltérésébdl adddik.

32.1. Pénziigyi kockazat

A Csoportot tevékenysége folytan foként a devizaarfolyamok és a kamatlabak véltozasahoz kapcsolédd pénziigyi
kockazatnak van kitéve. A Csoport & kamatldb- és a devizakockazat kezelésére tobbféle szArmazékos pénzlgyi
instrumentumot nem véasérol.

32.2. Devizakockazat

A Csoport devizaban is kot igyleteket; Igy az d&rfolyam-ingadozasok kockazatanak is ki van téve. Az
arfolyamkockazatot a Csoport az elfogadott szabalyzat elbirasai szerint hataridés devizaiigyletek segitségével kezeli,

A Csoport eladasi 4rait elsésorban HUF-ban és RON-ban hatdroztak meg és a bevétel tibbnyire szintén ezekben a
pénznemekben folyik be. A Csoport foleg Magyarorszagon és Romaniaban tevékenykedik.

A menedzsment bizonyos iddkdzonkent felllvizsgalja a devizaban kotott szerzidéseket és megvizsgdlia a
szarmaztatott termékeken keresztul tdrténé kockazatkezelési lehetdségeket.

A Csoport devizdban fennéllé monetris eszkdzeinek és monetdris kotelezettségeinek nyilvantartasi értéke a
beszamolasi iddszak végén az alabbizak szerint alakult.

2017, decamber 31. RON EUR HUF
Kovetelések & 581 228 275 155
Szallitéi &s egyeb kalsleratiségeak -11 186 <83 445 -247 151

.34 605 93217 .21 398

32.3. Erzékenyséq vizsgalat:

A legjellemzébb franzakciés devizdk kére a RON, HUF arfolyamkitettségiinket ezen ketté deviza valtozasainak
szamszer(isitésével végeztik.

Az alabbi tablazat szemlélteti a Csoport arfolyam érzékenységét 2017, december. 31-re vonatkozdan:
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jellve.

Arfolyamok Hatas a targyévi

Arfolyam %:-0s8 vallozasa HUF/RON e
HUF/EUR eretdmanyra

97,69% 302,9758
65,0322 2 891
66,5700 2153
68,1078 1415
100,00% 310,1400
65,0322 738
66,5700 o
68,1078 -738
102,31% 317,3042
65,0322 -1415
66,5700 -2 153
68,1078 -2 891

32.4. Kamatlabkockézat

A kamatlébkockazat annak a kockézata hogy bizonyos pénziigyi eszkézok és kitelezettségek jovdbeni pénzaramlasai

a piaci kamatlab valtozasanak hatasara ingadoznak.

32.5, Erzékenységvizsgélat
A kamatkérnyezet valtozasa nincs kihatassal a Csoport eredményességére vonatkozéan:

32.8. Likviditasi kockézat

A likviditasi kockazat annak kockazata hogy a Csoport nem lesz képes megfelelni pénzigyi kitelezettségeinek. A
likviditasi kockazat kezeléséérn az igazgatosag felelés. A Csoport a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok banki
hitelkeretek és tartalékolt hitelfelvételi lehetdségek megfeleld szinten tartdséval a tervezett és tényleges cash-flow
adatok folyamatos nyomon kdvetésével valamint a pénziigyi eszkodzok és kitelezettségek lejratainak egyeztetésével

végzi.

32.7. A likviditasi és kamatkockazatot bemutatd tablazatok

1 even TeszZev zZesdev . =
eFt-ban beliil Kbziitt KazBt 5 éven tal Osszesen  Ebbé&l téke

Hitelek és kdlcstndk 0 0 0 0 0 0
Egyéb hosszu lejarat

kbtelezettség 0 0 0 0 0 0
Szillitok es egyéb kitelezettségek 431782 0 0 0 431782 431 782
Pénzilgyl hitelezetisoock

Saszess 431782 @ [1} 0 431 TB2 431 782

| even TesZev Z2eshéy . =
eFt-ban beliil KBZbHE KbzBt 5 &ven tal Osszesen  Ebbél toke
Hitelek és kblcséndk 0 0 0 0 0 0
Egyéb hosszu lejarati
kdtelezettség 0 0 0 0 0 0
Szillitok és egyéb kitelezetiségek 740 808 0 0 0 740 808 740 808
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jelélve.

Pénzugyl kotelnzattstgek

DESFEEEN 740 808 T40 808

740 808 0 L] ]

H

32.8. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatét fejezi ki hogy az adoés nem teljesiti szerzGdéses kotelezetiségeit amely
pedig pénzigyi veszieséget eredményez a Csoport szamara.

A Csoport Ugyfeleinek tobbsége nagy multinaciondlis cégek onkorményzatok vagy Snkorményzat altal irdnyitott
egységek listazott cégei vagy kapcsolt véllalkozasai.

A Csoport legttbb gyfele évek 6ta bonyolit lizleteket a Csoporttal &s hitelveszteségek ritkan fordulnak eld. A jelenlegi
piaci kdrnyezet eredményeként a partnerek hitelképességének naprél napra térténd nyomon kévetése valt a
menedzsment egyik kiemelt feladatava valt.

A csoport korositott vevéalloméanya az alabbiak szerint alakult 2017.12.31-el.

Nem lejart 163 913 87 265
0-80 nap kézétt 68 275 24 382
91-180 nap kézitt 88 888 5 457
181-360 nap kézétt 116 090 19 450
Even tili lejért 849 087 344 685
Brutté vevé osszesef 1 286 253 481 239
Eiszamolt vevd értékvesztés: -1 059723 -3456 357
Vevdallomany fordulénaporjlp 226 530 135 862

Magyarorszagon folyamatban |év6 perek a beszamold elkészitésekor:

Felperes Alperes Pertargy
ENEFI A Téarsasaggal szemben keresetet nyujtott be a Magyar Kereskedelmi és
Kétvenyes Enerqiahatékonysé Iparkamara mellett mitkéd6 Allandé Valasziott birésagon egya
maganszemély i Ny:tg ysag csbdeljardsban nem regisztralt maganszemély kdtvénykdvetelésbdl
) kifolydlag.
ENEF1
dr. Botos Tibor Energiahatékonysag | Tarsasdgi hatdrozatok megtémadéasa 2016. 12. 30.
i Nyrt.
ENEFI Nagydobos Kézség
Energiahatékonysagi (")nkorrnényzatalKLr Szerzédésbol eredb dij &s jarulékai.
Nyrt. K
ENEFI ﬁg:;"ézsszeg
Energiahatékonysagi Onkorményzata/KL| Szerztdésbdl eredd dij és jarulékai.
Nyrt. K
EETEK Ltd. MNB Kbzigazgatasi hatarozat fellilvizsgalata,

Roménigban folyamatban Iév6 perek a beszamold elkészitésekor :

3;” Felperes Alperes Pertargy
E-Star Mures Energy 51 tulajdonosi tarsulas . . .
1. SA tag Letiltas érvényesitése
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2017. december 31-én végz&éds évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

Minden adat eFt-ban, kivéve ha mésképp van jeldive.

5 | E-Star Mures Energy 168/1371/2013 ligyiratszam
" | SA Csédvédelemi kérés iktatdsa 2013.02.8-dn
3104/102/2013 Ogyiratszam
Koncesszids szerz6désszegés miatt kartérités, tavhé
E-Star Mures Enel tamogatss kévetelés és aszioi szerzédés szerinti dijak
3 | sa " | Marosvassrhely Varos meghzetése, Ossreg: 12?0):40.531.19 RON :
A Viéros ezen peren beliil egy viszontkeresettel kovetelte a
szerzbdés felmondasanak szabdlyelienesnek mindsitését
4. | E-Star CDR SRL 193 lakossdgi fogyaszté | fogyasztéi szerzGdés szerinti dljak megfizetése
905/96/2016 iigyiratszam
> Koncesszios szerzbdésszegés miatt a szerzddésbontas
5. | E-Star CDR SRL J Egygszeniniics megallapitasa &s kartérités. Osszeg: 104.225.844,69 RON
+ annak jarulékai + a teljes leszerzodétt idbszakra az éves
belsd nyereség ratijanak 15%-a.
2238/96/2017 (gyiratszam
A birésag a 905/96/2016 ligyirat targyaldsakor, elrendelte
6. | E-Star CDR SRL Gyergyoszentmiklos a szerzbdésbontés vizsgalatanak klilnvélaszidsét a
) Vdrosa kértéritési 6sszegek megdliapitasatdl, ez utdbbi vizsgalatat
az ugyanannal a bironal targyalandd ), 2238/96/2017
szamd ligyiratban folytatja.
Gyergy6szentmikios 324/96/2017 ligyiratszam.
L e COR SR Vérosa 243/13.12.2016 szdmu tanacshatsrozat megtamadasa
o 323/96/2017 Ggyiratszam.
8. | E-Star CDR SRL Syergydazentmikics Korabban birsag ltal megadott timogatés értékére
szamolt késedelmi kamat kévetelés — 1,3 millié lgj.
793/96/2017 lUgyiratszam. 243/13.12.2016 szamu
9. | E-Star CDR SRL Gyergyoszentmiklos tanacshatarozat kiegészitésére meghozott 2/2017.01.16
) Varosa szamu tandcshatarozat kifogasolasa. Alapfokon a birdsag
a keresetet elutasitotta.
44/96/2018 lgyiratszam
A Pénzigy kifogasokat vizsgald igazgatbsaganak
142/2017.06.30 szam( Hatérozaténak, 44.828 lejre
Hargita megyei vonatkozé részleges, semmissé nyilvanitdsa érdekében
10.| E-Star CDR SRL kizpénziigy letett kifogas vizsgalata &s egyben a 261/2016.10.27
addkivetési hatarozat, a 44.828 lejre vonatkozd tiibblet
AFA megdllapitasara vonatkozé, részleges semmissé
nyilvanitasa.
1247/1371/2012 (gyiratszam
. E-Star Investment Felszamolasi kérés a szerzddés szerinti dijak
11.| Fluid Group Hagen SRL | . cement SRL megfizetésének mulasztésa okan. Kdvetelés: 73.896,85
RON * ] per (2012.11.28-4n iktatva az alperesnél)
5058/2/2014-es Ugyiratszam
ENEFI Ag?dz:gga i[ml_gérstaézigu?kl adé'jogi.helep:nelye ellen,
. . L _ masodik addjogi fize ptelenségi dllapo
- E;zrglahatekonysagl MarzsiRénziigy megaéllapitasdra hozott jegyztkényv elleni panaszunk
' elutasitasa elleni kifogas. Pénzligy kévetelése: 7.602.324
lej addkételezettség.
ENEFI Ll 9836/320/2017-es lgyiratszam.
13.| Energiahatékonysagi E’éf‘sz’;f Regiondlis 7.602.338 lejre 2017.07.07-6n Kidllitott felszélités &s
Nyrt. ay végrehajthatt okirat megtémadasa.
. 5461/84/2012-es (igyiratszam
14.| Uzina Electrica (CET) | E-Star ZA Distriterm - szerz6dés szerinti dijak megfizetése
(fizetési meghagyas). Kévetelés: 1.023.813,35 RON
&0 & e 5209/84/2012-es ligyiratszam
15. Zilah Megyei Jogu “ENEFI konoessz[és szerzOdés meg_szﬁnés.e,_ggr!ncvezeték
Véros Energiahatékonysagi adasvételi szerz6dés semmissé nyilvanitasa.
Nyrt.
4892/84/2012-es tgyiratszam
16.| Uzina Electrica (CET) E?:ar ZA, Distriterm - §'ze’rzﬁdés szerinti dijak megfizetése (felszdmolasi
eljaras).
Kévetelés: 1.023.813,35 RON
ENEFI 48/337/2017-es Ogyiratszam
17.| Energiahatékonységi Szilagy Megyei Pénzlgy | - féldterilet felértékelésének megtamadasa, mivel a
) Nurt Maros Megyei Pénzligy | tarsasag szerint alulériékelés tortént, ugyanakkor nem
yr értesitettek a térvény eléirasai szerint a felériékelésril,
-&0, az E-Star ZA 1620/84/2015-6s (igyiratszam
Distriterm SRL - a felszamol6 megtamadta azon pénzilgyi vizsgdlat
felszdmoldja L. R eredmenyeét, amely altal a Pénziigy megallapitotta, hogy a
18.] _ENEFI Szildgy Megyel Pénziigy | oo il esztett 932,730 fon &ntdkd kvetelés kurrons
Energiahatékonysagi €s a bir6sagi hatdrozatok amelyek az ellenkez&jét
Nyrt. mondtak ki, nem érvényesek a Pénziiggyel szemben.
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Konszolidait pénziigyi kimutatasok a 2017. december 31-én végzédé évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz

Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jeltive.

-E-Star Management - a hitelezdk, akiknek érdekeit sérti a Pénzlgy eljarasi
Zrt. médja, beavatkozdsi kérelmet nytijtottak be.
- E-Star Energy Alapfokon a birbsag a keresetet elutasitotta.
Generation SA A fellebbezés tirgyaldsa folyamatban van a kolozsvari
itél5tablan,
ENEFI 4892/84/2012_a25-5s ligyiratszam
Energiahatékonységi -A felszdmold azon jelentésének megtémadésa, amelyben
Nyrt I—;&(t),taz EéSRtl.ir ZA ﬁzt a i?l?téﬂ Il(m,ftﬁ, hogy mivel a BCM gtrglegt mar nem
y istriterm asznalhato, ki kell venni a cég vagyon s innen
19:| 7. StarManagement | feiszamolsia sziiletik egy 679.860 lej visszafizetends AFA az allamnak.
N E'-Star Energy Alapfokon a hirésdg a keresetet elutasitotta. )
Generation SA A kolozsvéri itél6tabla elutasitotta a fellebbezést.
Feliilvizsgalati kérés folyamatban.
913/84/2016-0s ligyiratszam
-ENEFI -A Zilahi Pénziigy kérésére, beidézték az ENEFI-tés a
20.| Zitahi Pénziigy Energiahatékonysdgi Distritermet, mint polgari jogi felelésséggel tartozé felet a
) Nyrt. blntetdjogi perben amelyben a korabbi ligyvezetés elien
- Distriterm folyik a vizsgalat, a Distriterm és BCM kozott kotétl, Real
Energo projekirdl szol6 szerzbdés Afajanak ugyében.
ENEFI 4028/337/2017-es ligyiratszam
21.| Energiahatékonysagi Szilagy Megyei Pénzligy | - zilahi fldteriilet lefoglaldsi jegyztkényvének
Nyrt. kifogasolésa.
12289/320/2017—es ligyiratszdam
ENEFI Brassé Regiondlis egy kllén kereset annak megéllapitasara, hogy a Pénzigy
22.| Energiahatékonysagi Pénzii g elesett az dsszes eddig kidllitott végrehajtasi végzésben
Nyrt. ay foglalt sszegek behajtasi jogatl, miutn nem fratkozott
fel a lezért csGdeljarasban.
ENEF! 15567/320/2017—es ligyiratszédm
23. | Energiahatékonysagi Maros megyei Pénzligy | Pénziigy altal 7.602.338 lgjre elrendelt bankszamlafoglalas
Nyrt. kifogdsolasa
ENEFI 5099/337/2017-es (igyiratszam
24.| Energiahatékonysagi Szilagy Megyei Pénziigy | - zilahi foldteriilet lefoglalésanak bejegyzése a
Nyri. telekkényvbe elleni kifogasolas.

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. 2018. aprilis 18. napjén megtartott igazgatésagi Ulésén a Tarsasag 2017. évi
nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok (IFRS) szerint készitett konszolidalt éves beszamoldjat jovahagyta.
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasckhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jeldive.

El6zd idoszaki médositasok ismertetése:

A _korabban kbzzétett adatok moédositdsara is sor kerilt 2017 sordn. Egyfelél bizonyos szamwiteli politikak
helyesbitésre, pontositasra keriiltek, masfeldl egyes pénziigyl kimutatdshan szerepld egyenlegek Ujra-meqallapitasra
keriiltek, korabbi iddszakok kalkulacios helyesbitései miatt.

Emellett bizonyos ligvletek prezentalasat is egységesitetie a Csoport, amelynek kévetkeztében atrendezéseket kellett
végrehaijtani a téke elemei kézoitt (pl. sajat részvény vasarlasok és a kordbbi kbtvény-részvény csere kezelése).

A helyesbitéseket Ujra-megéllapitdssal hajtotta a Csoport végre, tehat a kordbban kbzzétett adatait kdzvetlendl
helyesbitette. A helyesbités idépontja az dsszehasonlité idészak elsé napja (hacsak nem kivihetetlen a helyesbités).
Az érintett Iénvegesebb egyenlegek a kévetkezdk:

s  halasztott add eszkizik kivezetése:

e  egyes koncesszidban és lizingben szerepl$ eszkiz értékének jra-megéllapitisa
*  akordbbi idészakokban keletkezett atvaltasi drfolyamok valtozasdnak hatdsaihoz kapesoléddé helyesbitsek .

Az egyes Ujra-megdllapitasok hatdsai az egyes évekre a kbévetkezbek.

Sajat 15ke

kbzrateit 3,964,926 1,625,273
Halasztott adé eszkdzdk -116,373 -270,933
Halasztott add kételezettségek 15,502 14,794
IFRIC 12 kivetelések korrekcid -82,697 -70,249
Lizing kdvetelések korrekcid 57.209 51,002

-65,446

Egyéb korrekciok 6.856
378,711

Netto eredmény

20186. évi - kozzeteft 1,307,708
Halasztott adé eszkdzdk -154,560
Halasztott ado kitelezetiségek -708
IFRIC 12 kévetelések korrekcid 12,448
Lizing kévetelések komrekcio -6,117
Atvaltasi differenciak -154,506
Részvény alapi juttatésok miatti korrekcid -230 516

-60,851

Egyéb korrekcick
2016. évi — modositot 712 B9B

2016. &vi Méreq és eredmény-kimutatds médositdsainak a bemutatisa

Konszolidalt marleq - Eszkozok 2018 Modositasok 2016

kozzetett ‘Modositott
Targy! eszkozok 267,572 -8,250 279,322
Immaterialis javak 6,498 -280 8718
Pénzlgyi eszkdzék 712,539 -7,249 642,290
Lizing kévetelések 448,010 51,092 499,102
Halasztott adé eszkézok 340,814 -270,933 69,881
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Jegyzetek a konszolidalt pénzilgyi kimutatasokhoz

Befektetett eszkdzok dsszesen

1,795,433

1486813

Ertékesitésre tartott eszkézok
Készletek

Vevdk

Egyéb kdveteidsek

Aktiv idSbeli elhatarolasok
Pénz és pénz egyenértékeselc

Forgdeszkozok osszese

Eszkozok osszesen

Konszolidalt marleg — Sajat toke es kotelerottzsagok

Jegyzet (ke

Téketartalék

Felhalmozott atvaltasi tartalék
Részvény alapu juttatidsok tartaléka
Sajat részvények

Eredménytartalék

10,054
226,529
496,978

80,885
109,078
833,524

korzatett
301,679
12,870,820
-52,964

4]
5,164,851
-6,329,513

-51,233

-340 852
Modositasok

4,853
8,586,550
86,848

0

§5,103
-9,077.285

0
10,054
226,530
445,745
90,885
109,078
BBz 1u2

2,379,105

2016
"Modositott
296,726
21,460,470
33,881

Q
-5,099,748

Az anyavallalat részvényeseire jutd téke
Nem eilentirzb részesedések

Sajat toke osszeser

Céitartalék

Halasztoit add kételezettség
Egyéb hosszi lejaratll kitelezeltségel

Hosszl lejaratu kotelezettségek osszeser
Eriékesitésre tartott kitelezetiségek
Szallitoi kdtelezettség

Passziv idébeli elhatarolasok

Egyéb rivid isjdratd kitelezetiség

Rovid lejaratd kotelezettség Gsszesef

Kotelezettségek osszese

Sajat toke és kotelezettségel

Arbevétel

Tovabbszamidzott kizlzemi dijak

Anvagjellegl raforditdsok

Személyi jellegl réforditasok

Részvény alapu juttatésok miatd rafordiizsok
Igénybevett szolgaltatasolk

Egyéh bevételek/ réforditasok (-}
Ertékesdkienési leirds

Pénzlgyi miiveletek egvéb raforditasa (bevétele)

Addzas elotti eredmén

Jévedelemado

Targyévi eredmeny felytatodo tevekenyseghol

Eriékesitett thrsasdgon elért wadmény

Targyévien éridkasitett t2rsasdook targyew eradmibnye

Megsziint tevékenyséaen realizalt eiedmany

1,625,371

194,118
132,878
541,025
BET,820

1,081,243

2016

korzetett

896,939
-490,915
0
-2056,750
0
-343,258
192,018
-820,561
187,413
-584,113
168,058
415,055

1,614,293
-1, 255
a
1.121,883

-38 851

modositasok

140,341
10,056
-17,861
1,497

-13,656
-30,413
14,182
-181.8C1
-T6,755
-1567.830
=234 585

{40,254
108
25,740
-474 739

168.631
J
Q0

188,631
198,571
132,676
QAZ.237
873,485

1072116

2,378,106

2016

modositott

1,037,280
479,959
17,861
-204,253
-230,516
-356,914
161,605
-806,379
5,612
-§081.385
11228
880,157

1.474.029
Fr 148
25,739

Targyévi eredmény
Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl

1,126,918

60

-347,770

779,148

ENEFI
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jellve.

Kiilsé tulajdonosck részesedése az eredménybdl -4,935 -1,232 -6,167

20185. évi mérieg médositasainak a bemutatasa

Konszolidalt mérieg - Eszkaztk 2015 Madositisak 2015
(madasitott)
Targyi eszkézok 327 409 -15 993 310 416
Immateridlis javak 791 601 -320 791 281
Pénziigyi eszk6z6k 828 118 -82 697 745 418
Lizing kévetelések 484 888 57 209 542 098
Halasztott add eszldzok 163 222 -116 373 46 842
2 595 236 -189 174 2 435062
Ertékesitésre tartott eszkdzdk 7 378 592 7378592
Készletek 5 831 5831
Vevdk 264 073 264 073
Egyéb kovetelések 185 249 -54 119 141 130
Alktiv id6beli ethatarolasok 118 309 118 309
Pénzeszkdzk és pénz egyenériékesek 202108 202 108
Forgoeszkdzik dsszeset B 154 162
Eszkozok osszesefi 758 3 . 10 546 104
Konszolidalt marieg - Sajat tike és kitelezettsdgel 0 Médositasok 2015
(modositoti)
Jegyzett kdke 271726 271728
Tartalékok 12 754 740 8 500 214 21254 954
Atvaltasi tartalékok -235 075 104 690 -130 385
Sajat részvények -1 718 288 59133 -1 659 156
Eradményvtartalék -7 343 251 -8 847 252 -15 176 280
A tarsasag részvényeseire juto téke 3864 928 3781 711
Nem eilendrzé részesedssek B45 058 545 058
Téke és tartalékok sszese 4 600 984 -183:215 4426
Céltartalék 26B 774 268774
Halasztolt add kételezetiség 15 502 <15 502 0
Egyéb hosszd lejaraty kételezetiségek 2aiq 2414
266 650 15 502 271 1
Erigkesitésre tariott kitelezeiisdgak 4 807 7T -1 4807 790
Sz4llitdi kotelezettség 245 291 -16 874 228 417
Passziv id6beli elhataroldsok 255 049 -1 255 048
Egyeéb rivid lejaratt kitelezeliség 554 523 2 301 556 894

Révid lejarati kételezettség dsszeser 5862724 -14 575

Katelezettségek Gsszesef 6148 414 30077 6119 336

2132083

Sajat toke es kotelezettsegak 10 759 308 10 546 105

Az ENEFI| Energiahatékonysagi Nyrt. 2017. évben tortént jelentdsebb gazdasagi eseményeit részletesen bemutatta
targyévi kdzleményeiben, melyek kozil itt is kiemeli az alabbiakat:

* A Cégesoport a 2018. évben is folytatta a részvényesek altal elfogadott részvény visszavasarlasi programjat,

* A Tarsasag a targyévben a kozgyiilés felhatalmazésa alapjan dontdtt az alaptdkéjének leszallitassrol
100.000.000,- Ft &sszegre sajat torzsrészvények bevonasa utjan. A tSkeemelés cégbirdsagi bejegyzése a
targyévben megtdrtént a részvények térésére 2018-ban kerlilt sor.

* A Cégcsoport Romanidban tovabbra is aktivan eljar a kévetelései érvényesitése érdekében, melyrél
folyamatosan tajékoztatta kizleményeivel a befektetéket

61



: ENEFI

*
.

ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT :
Konszolidalt pénzligyi kimutatdsok a 2017. december 31-én végz&tdé évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jeldive.
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Felhiviuk a figyelmet arra hogy szamos olyan fontos tényez6 van amelynek hatasdra a tényleges eredmények
lényegesen eltérhetnek a jovdre vonatkozd megallapitasokban foglaltaktol.

Felelésségvallalé nyilatkozat — Az alkalmazott szamviteli eldirasok alapjdn a legjobb tudasunk szerint elkészitett
Konszolidalt éves beszamold valos és megbizhaté képet ad az E-Star Alternativ Nyrt. és a konszolidacioba bevont
vallalkozésai eszkdzeirtl kotelezettségeirél pénzigyi helyzetérdl valamint eredményérél a konszolidacioba bevont
vallalkozasok helyzetérdl fejlodésérdl és teljesitményérdl ismertetve a f6bb kockézatokat és bizonytalansagi

tényezdket.

Az igazgatdsag a beszamolot 2018. aprilis 18. napjan jévahagyta és kizzétételre javasolta.

Budapest 2018. 04.18.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. képviseletében

ENEF! Energlahatékonység: Nyrt.
1134 Budapsst, Klapka utca 1.
Addszémi 15719088-4-41 p
Gsoportazonusfté: 17781 84655”-‘ -
Banksz.sz: 12001 003-00128720-0u3 b
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