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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A KONZUM Befektetési és Vagyonkezeld Nyrt. részvényeseinek
Vélemény

Elvégeztiik a KONZUM Befektetési és Vagyonkezeld Nyrt ("a Tarsasag") 2017. évi egyedi
pénziigyi kimutatdsainak konyvvizsgalatat, amely pénziigyi kimutatasok a 2017. december
31-i fordulonapra készitett egyedi mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd
végisszege 2.918.775 ezer Ft, a targyévi eredmény 34.271 ezer Ft veszteség - és az
ugyanezen idoponttal végzdds tizleti évre vonatkozd egyedi atfogod eredménykimutatasbol,
egyedi sajat toke-valtozds kimutatdsbol és egyedi cash flow kimutatasbél, valamint a
szamviteli politika jelentés elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo egyedi kiegészits

mellékletbdi alinak,

Veéleménylnk szerint a mellékelt egyedi pénziigyi kimutatasok megbizhaté és valés képet
adnak a Tarsasag 2017. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint
az ezen idéponttal végz6do lizleti évre vonatkozé jovedelmi helyzetérél és cash flow-jarél az
Eurépai Uni6 4ltal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszémoldsi Standardokkal (az ,EU
IFRS”) Osszhangban, valamint azokat minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelr8l sz616 2000. évi C. torvénynek (a tovabbiakban: | szamvitelj torvény™)
az EU IFRS-ek szerint éves beszamolét készitd gazdalkodékra vonatkozo eléirasaival

Osszhangban készitették el.
A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyeb jogszabalyok,
tovabba az Eurépai Parlament és a Tandcs 537/2014 EU rendelete alapjan hajtottuk végre.
Ezen standardok és a rendelet értelmében fennallo feleldsségiink b6vebb leirasat jelentésiink
~A konyvvizsgalé egyedi pénziigyi kimutatdsok kényvvizsgalataért valo felelossége”
szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban
és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A kényvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai)
szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrél sz6ld szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Konyvvizsgdlok Etikai Kddexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggydzddesiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegends és
megfelelé alapot nyujt véleményiinkhéz.

Kulcsfontessagu kényvvizsgalati kérdések
A kulesfontossdgn kényvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink

szerint a legjelentdsebbek voltak a targyidészaki egyedi pénziigyi kimutatisok altalunk
végzett kényvvizsgalata sorén. Ezeket a kérdéseket az egyedi pénziigyi kimutatasok egésze
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altalunk végzett konyvvizsgalatdnak Osszefliggésében és az arra vonatkozo véleményiink
kialakitdsa sordn vizsgéltuk, és ezekr6l a kérdésekr6l nem bocesatunk ki kiilon véleményt,

Kulcsfontessagi konyvvizsgalati kérdések

Kulesfontessdgs kiinyvvizsgalati kérdésekre adott valaszok

Az  TFRS-ek elsé alkalmazdsanak

vizsgilata

A Térsasag atruhdzhaté értékpapirjait az
Eurépai  Gazdasagi  Térség  piacén
forgalmazzdk ezért a 2017. évi egyedi
pénziigyi kimutatdsait is a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszdmolasi Standardok szerint
készitette el.

A vallalkozasckban lévé befektetések
vizsgilata

A Tarsasag  véllalkozasokban  1évd
befektetései targyévben 2,230,172 ezer Ft
értéket képviseltek, ami az Osszes eszkoéz
értékének 76,4 %-at képezi. Fentiekre
tekintettel a befektetések vizsgalatat is
kulcsfontossdgt kényvvizsgélati teriiletnek
tekintettiik.
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Konyvvizsgalati eljarasaink a szamviteli
politika valtozdsdnak vizsgilatat illetden
az aldbbiak voltak:

A Tarsasdg eleget tett a szabalyozasi
kovetelményeknek, a 2017. évi egyedi
pénziigyi kimutatdsait a Nemzetkdzi
Pénziigyi Beszdmolasi Standardok szerint
készitette el, az &ttérés soran az IFRS-ck
els6 alkalmazasara vonatkozo szabalyokat
betartotta:

- megvizsgaltuk az 4ttérés napja
meghatdrozasanak helyességét,

- -meggy6zddtiink  az  IFRS-ek
szerint megjelenitendd eszkozok és
kotelezettségek teljeskoriiségérdl, a
besorolasuk  helyességérél  és
ertékeléserdl;

- attekintettiik a sajat toke, a teljes
atfogd jovedelem és a cash flow
egyeztetéseket.

A mualtbeli jelentések és az EU IFRS
szerint késziilt egyedi pénziigyi
kimutatasok kozotti atmenet vizsgalata
soran lényeges hibat nem azonosfiottunk.

A befektetések vizsgalat soran
kényvvizsgalati eljarasaink a kvetkezdkre
terjedtek ki:
- 0Osszehasonlitottuk a befektetések
targyévi €s  megelézé  évi

allomanyat, beazonositottuk a
novekedést  leginkabb  okozo
befektetést;

- az Appenin Nyrt névre 52616
dematerializalt térzsrészvényeinek
beszerzése soran tételesen
attanulmanyoztuk az adas-vételhez
kapcsolodé szerzddéseket, a
hat6sagi jovahagydsokat, az érintett
felek nyilvénossag részére
kozzétett tdjékoztatasait;

- a tranzakcio kezdetétol
attekintettik az adds-vétel targyat
képez0 részvényeknek a tozsdei
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kereskedési adatait;
- megvizsgaltuk az ligylet pénziigyi

teljesitéséhez kapcsolodo
eseményeket,
A befektetések allomanyanak

vizsgalatakor  azok teljeskoriiségével,
értékelésével kapcsolatosan, valamint a
kiemelt  tranzakeié  lebonyolitisanak
hatosagi,  szamviteli  és  pénziigyi
vonzataval kapcsolatosan  megallapitést
nem tesziink, mert lényeges hibat nem
azonositottunk.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informicick a KONZUM Befektetési és Vagyonkezels Nyrt 2017. évi iizleti
jelentésébdl 4ll. A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozé el6irdsaival &sszhangban torténd  elkészitéséért. A fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszéban az egyedi pénziigyi kimutatasokra adott
véleménylink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az egyedi pénziigyi kimutatasok &ltalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsséglink az iizleti jelentés dtolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti
jelentés ¢és az IgazgatGsigi jelentés lényegesen ellentmond-e az egyedi pénziigyi
kimutatdsoknak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tiinik-¢, hogy az Iényeges hibés allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdcidk lényeges hibds allitast tartalmaznak,
kotelességiink errdl és a hibas &llitas jellegérél jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti
Jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozé elBirasaival
Gsszhangban van-e, és errél, valamint az tizleti jelentés és az egyedi pénziigyi kimutatisok
osszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Mivel a Térsasag éatruhézhatd értékpapirjait az Eurépai Gazdasagi Térség szabélyozott
piacdra kereskedésre befogadték, ezért az iizleti jelentésrol szol6 véleményiinknek ki kell
terjednie a szamviteli trvény 95/ B. § (2) bekezdés e) és f) pontjaban szerepl informaéciokra,
¢s nyilatkoznunk kell arrdl, hogy rendelkezésre bocsatottdk-e a 95/B.§ (2) bekezdés a)-d), g)
és h) pontjaban emlitetett informacidkat.

Véleménylink szerint a KONZUM Befektetési és Vagyonkezeld Nyrt 2017. évi iizleti
jelentése, beleértve a szamviteli térvény 95/B. § (2) bekezdés e) és f) pontjaban szerepld
informdciokat is minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van a KONZUM Befektetdsi
¢s Vagyonkezeld Nyrt 2017. évi egyedi pénziigyi kimutatasaival és a szamvitel torvény
vonatkozo elbirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamdara nem ir elé tovabbi
kovetelmenyeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentéshen mads jeliegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas éllitas sem
jutott a tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.
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Tovéabba nyilatkozunk arrél, hogy a Téarsasag rendelkezésre bocsatotta a szamviteli térvény
95/B. § (2) bekezdés a)-d) és g)-h) pontja szerinti informéacidkat.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az egyedi pénziigyi
kimutatisokért

A vezetés felels az egyedi pénziigyi kimutatasoknak az Eur6pai Unid altal befogadott
Nemzetkszi Pénziigyl Beszdmolasi Standardokban (IFRS) foglaltakkal, valamint a szamviteli
torvény EU JFRS-ek szerint Osszedllitott éves beszamolora vonatkozé kiegészito
kovetelményeivel dsszhangban tériéné €s a valos bemutatds kdvetelményének megfelels
elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvé véljon az akér csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitastédl mentes
egyedi pénziigyi kimutatasok elkészitése.

Az egyedi pénziigyi kimutatasok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a
Tadrsasagnak a vallalkozéds folytatdsara valé képességét €s az adott helyzetnek megfelelGen
kozzétegye a véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetéds felel a
vallalkozas folytatasanak elvén alapuld egyedi pénziigyi kimutatdsok Osszeallitisaért. A
vezetésnek a vallalkozéds folytatisanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések a Térsasdg pénziigyi beszamolasi
folyamatanak feliigyeletéért.

A kionyvvizsgilé egyedi pénziigyi kimutatdsok kdnyvvizsgilatdért vald felelossége

A konyvvizsgélat sordn célunk kell bizonyossagot szerezni arrol, hogy az egyedi pénziigyi
kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabél eredé Ilényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossidg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a
véarakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott
egyedi pénziigy1 kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgélat egésze soran
szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

- Azonositjuk €s felmérjiik az egyedi pénziigyi kimutatasok akar csaldsbél, akar hibabol
eredé lényeges hibds dllitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és
megfeleld kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz, A
csalasbol eredd Iényeges hibas allitds fel nem tardsanak a kockdzata nagyobb, mint a
hibabél ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirdsat.
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- Megismerjiik a koényvvizsgalat szempontjabél relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Téarsasédg belsd kontrolljanak
hatékonysdgéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljitk a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetds
altal keészitett szamviteli becslések és kapesolodé kozzétételek ¢ésszerliségét.

- Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé szamvitel egyedi peénziigyl kimutatdsokban val
alkalmazésa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyiték alapjan arrél, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas
folytatasara vald képességét illetden. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le,
hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgal6i jelentéstinkben fel
kell hivnunk a figyelmet az egyedi pénziigyi kimutatdsokban lévé kapcsolodd
kézzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink
kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi  jelentéstink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasiag nem tudja a vallalkozast
folytatni.

- Ertékeljiik az egyedi pénziigyi kimutatdsok atfogd bemutatasat, felépitését és
tartalmat, beleértve az egyedi kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint
értckeljiik azt is, hogy az egyedi pénziigyi kimutatasokban teljesiil-e az alapul
szolgalo figyletek és események valos bemutatasa.

Az irényitassal megbizott személyek tudomasira hozzuk - egyéb kérdésck mellett - a
konyvvizsgélat tervezett hatokorét és iitemezését, a kényvvizsgalat Jjelent6s megallapitasait,
beleértve a Tarsasag 4ltal alkalmazott belsé kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositolt jelentds hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitdssal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a
fliggetlenségre vonatkozd relevans etikai kovetelményeknek és kommunikaljuk feléjiik
mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket, amelyekrdl ésszeriien feltételezhets, hogy
befolyésoljak fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a kapcsolddé biztositékokat.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felé kommunikélt kérdések koziil meghatarozzuk azokat
a kérdéseket, amelyek a targyidGszak egyedi pénziigyi kikutatasai kényvvizsgalata soran a
legjelentdsebb kérdések, és ennél fogva a kulcsfontossagn kényvvizsgalati kérdések voltak.
Konyvvizsgaldi jelentéstinkben ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy
szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka
koriilmények kozott — azt dllapitjuk meg, hogy az adott kérdést a konyvvizsgaloi jelentésben
nem lebet kommunikdlnunk, mert ésszerii vérakozasok alapjan annak hétranyos
kovetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikéacié kézérdeki hasznai.
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Jelentés egyéb jogi és szabdlyozoi kiivetelményekrdél

Az Eur¢pai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével
Gsszhangban az alabbi nyilatkozatot tesszitk a fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentésiinkben a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok &ltal eldirt jelentéstételi kotelezettségeken

feliil:
A koényvvizsgalo kijeldlése és a megbizas idétartama

A Téarsasdg a 2016. aprilis 26-1 kozgylilésen vdlasztott minket kényvvizsgalova és
megbizatasunk 2019. aprilis 30-ig tart. A Tarsasag pénziigyi kimutatdsait a 2009. {izleti évre
vonatkozoan auditaltuk elsd {zben, azéta megbizatisunk folyamatos.

A konyvvizsgaléi jelentés és az auditbizottsaghoz cimzett jelentés 8sszhangja

Megersitjik, hogy a jelen konyvvizsgaléi jelentésben foglalt, az egyedi pénziigyi
kimutatasokkal kapesolatos kényvvizsgaloi véleményiink Osszhangban van a Tarsasdg
auditbizottsagahoz cimzett kiegészité jelentéssel, amelyet 2018. aprilis 23-an adtunk ki az
Eurépai Parlament és a Tandcs 534/2014/EU rendelete 11. cikkével 6sszhangban.

Nem konyvvizsgalati szolgaltatasok nyujtasa

Kijelentjik, hogy a Tarsasig részére nem nyujtottunk semmilyen, az eurdpai parlament és a
Tanacs 537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem
konyvvizsgdlati szolgaltatdst. Ezen tulmenben kijelentjiik, hogy a Téarsasag és az 4ltala

kontrollalt vallalkozasok rtészére nem ny(jtottunk olyan egyéb, nem kényvvizsgaléi
szolgaltatasokat, amelyek nem szerepelnek az tizleti jelentésben.

Jelen konyvvizsgdldi jelentést eredményezd konyvvizsgdlati megbizasért személyében
felels kamarai tag kényvvizsgalo a jelentés aldirdja.

Budapest, 2018. aprilis 23.
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Dr. Hoffmann Anna Dr. Hoffmann Anna
ligyvezetd igazgatd kamarai tag kdnyvvizsgalo
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