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Az ALTEO Nyrt. 2018. I. félévére vonatkozo féléves jelentése

Az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan M(ikodé Részvénytdrsasdg (a tovabbiakban ,Tarsasag”, vagy
LALTEO”) a t6kepiacrdl szélé 2001. évi CXX. tdrvény, a Budapesti Ertékt6zsde Zrt. Bevezetési és
Forgalomban Tartadsi Szabalyokrdl szélé szabdlyzata (a tovabbiakban ,Szabalyzat”), valamint a
24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet (a tovabbiakban ,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és ezuton
kozzéteszi a 2018. pénziigyi év |. félévére vonatkozd Gsszevont (konszoliddlt) féléves jelentését,
valamint ahhoz kilon iven mellékelve a 2018. pénzigyi év |. félévére vonatkozd Osszevont
(konszolidalt) Evkozi pénziigyi kimutatdsait (a tovabbiakban egyiitt ,Féléves Jelentés”). A Tarsasag
dsszevont (konszolidalt) Féléves Jelentése és az dsszevont (konszolidalt) Evkozi pénziigyi kimutatasai a
PM Rendelet 2. szamu melléklete alapjan, a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. torvényben elGirtaknak
megfelel6en az Eurdpai Unid hivatalos lapjaban kihirdetett nemzetkozi szamviteli standardok alapjan

késziilt.

A Tarsasag 2018. I. félévére vonatkozo 6sszevont (konszolidalt) Féléves Jelentésében és az 6sszevont
(konszolidalt) Evkdzi pénziigyi kimutatdsaiban szerepld informéaciok nem auditaltak, azokat fiiggetlen

koényvvizsgald nem ellendrizte.

I. A Tarsasag cégadatai

A Tdrsasag cégneve ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miikodé
Részvénytarsasag

A Térsasdg roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Tarsasag székhelye 1131 Budapest, Babér u. 1-5.

A Tarsasag telefonszama +36 1 236-8050

A Tarsasag kozponti elektronikus info@alteo.hu

elérhetdsége

A Tarsasag honlapja www.alteo.hu
A Tdrsasag cégbejegyzésének helye, Budapest
id6pontja, és 2008. aprilis 28.

cégjegyzékszama Cg.01-10-045985
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A Tdrsasdg addszdama:

A Tarsasag kozosségi adészama:

A Tdrsasag statisztikai szamjele:

A Tarsasag tevékenységnek idGtartama

A Térsasag jogi formaja

Iranyado jog

A Tdrsasag alaptékéje

Hatalyos Alapszabaly kelte

A Tarsasag f6 tevékenységi kore

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének helye

A Részvények ISIN kédja

T6zsdei bevezetés

14292615-2-41

HU14292615

14292615-3514-114-01

hatarozatlan

nyilvdnosan m{ikodé részvénytarsasag

magyar

205.015.000 Ft

2018. julius 16.

Villamosenergia-kereskedelem

naptari évvel megegyez6

A Tarsasag a szabdlyozott informacidkra
vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cim
honlapjan, a BET www.bet.hu cim(i honlapjan
és az MNB altal lizemeltetett

www.kozzetetelek.mnb.hu cimid honlapon

jelenteti meg, illetve, ha vonatkozé jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kozzétételre keriil a

Cégkozlonyben is.

HU0000155726

A Tarsasag 16.401.200 darab részvénye
bevezetésre keriilt a BET-re ,Standard”

kategdriaban.
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Egyéb értékpapirok

A Tdrsasag Igazgatdsaga

Koétvények

ALTEO 2019/1: zart korben kibocsatott zéré
kupon kotvény, futamideje 5 év, 6ssznévértéke
925.000.000,- Ft, a kibocsatasi érték a névérték
69,6421%-a, tOzsdére nincs bevezetve. ISIN

kéd: HU0000355144

ALTEO 2022/I1: zart kérben kibocsatott zéré
kupon kétvény, futamideje 5 év, 6ssznévértéke
650.000.000 Ft, a kibocsatasi érték a névérték
76,6963 %-a, t6zsdére nincs bevezetve. ISIN

kéd: HU0000357405

ALTEO 2020/1: nyilvanosan forgalomba hozott,
éves fix 5,5%-os kamatozdsu koétvény,
futamideje 3,5 év, 6ssznévértéke 2.150.000.000
Ft, a kibocsatasi érték a névérték 100 %-a, BET-

re bevezetve. ISIN kéd: HU0000357603

Chikan  Attila Laszlo, az Igazgatdsag

vezérigazgatodi cim viselésére jogosult tagja

Kovacs Domonkos, az Igazgatésdg tagja,

igazgato, M&A és tékepiacok

Mez6 Gyula Zoltan, az Igazgatdsag tagja

Miillner Zsolt, az Igazgatdsag tagja

Karvalits Ferenc, az Igazgatosag tagja

Papp Andras, az lgazgatésag tagja, Altalanos

vezérigazgato-helyettes
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A Térsasag Fellgyel6bizottsaga

A Tdrsasag Audit Bizottsaga

A Tdrsasag Konyvvizsgaldja

A Térsasdg 5%-ot meghaladd

részesedéssel rendelkezd részvényese

Bakdcs Istvan, a FeliigyelGbizottsag elndke
Dr. Borbiro Istvan, a FelligyelGbizottsag tagja
Jancso Péter, a FeliigyelGbizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, a FelligyelGbizottsag tagja

Noah M. Steinberg, a FelligyelGbizottsag tagja

Bakdcs Istvan, az Audit Bizottsag elnoke
Dr. Borbiro Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, az Audit Bizottsag tagja

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaldja a Deloitte
Kényvvizsgdldo és  Tanacsado Korlatolt
FelelGsségli  Tarsasag  (székhelye: 1068
Budapest, Dézsa  Gyorgy ut  84/C.;
cégjegyzékszama: 01-09-071057). A
konyvvizsgalé megbizatdsa 2018. aprilis 20-tél a
2018. december 31-ével végzods ilizleti évre
vonatkozé beszamolot elfogadd kozgyiilési
hatarozat meghozatalanak napjaig, de
legkés6bb 2019. majus 31-ig tart. A Tarsasag

konyvvizsgalataért személyében felel6s

konyvvizsgald dr. Hruby Attila.

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.
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Il. A Csoport tagjai

A Tarsasag és az alabbiakban megnevezett, a konszolidacidéba bevont vallalkozasok (a tovabbiakban

,Leanyvallalatok”, a ,Leanyvallalatok” és a Tarsasdg tovabbiakban egylittesen ,Csoport” vagy

,»ALTEO Csoport”) a kdvetkezéek:

Leanyvallalat Neve Tevékenység Befolyas
mértéke
ALTE-A Kft. vagyonkezelés 100%
ALTEO Deutschland GmbH villamosenergia-kereskedelem 100%
ALTEO Energiakeresked§ Zrt. gazkereskedelem 100%
ALTEO-AGRIA Kft. h&energia-termelés, villamosenergia-termelés 100%
ALTEO-DEPONIA Kft. vagyonkezelés 100%
ALTEO-HIDROGAZ Kft. h6energia-termelés, vilamosenergia-termelés 100%
ALTSOLAR Kft. energiatermelés, depdniagaz-hasznositas 100%
Balassagyarmati Biogaz Er6m{ Kft. h&energia-termelés, villamosenergia-termelés, hulladékhasznositas 100%
BC-Therm Kft. h6energia-termelés 100%
CIVIS-BIOGAZ Kft. energiatermelés, depdniagaz-hasznositas 100%
Domaszék 2MW Kft. villamosenergia-termelés 100%
e-Wind Kft. energiatermelés (szélerémfi) 100%
EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.* energiatermelés, depdniagaz-hasznositds 100%
F.SZ. ENERGIA Kft. ** villamosenergia-termelés (naperé6md) 100%
Gy6ri Erémd Kft. h&energia-termelés, villamosenergia-termelés 100%
HIDROGAZ Kft. energiatermelés, hidrogdz-hasznositas 100%
IT-Solar Kft. villamosenergia-termelés 100%
Kazinc-BioEnergy Kft. héenergia-termelés 100%
Kazinc-Therm F(it6er6m{ Kft. h6energia-termelés, vilamosenergia-termelés 100%
Monsolar Kft. villamosenergia-termelés (naperém) 100%
Ozdi Erémi Kft. h&energia-termelés, villamosenergia-termelés 100%
Péberény Ingatlanhasznositd Kft. villamosenergia-termelés 100%
Sinergy Energiakereskedd Kft. villamosenergia-kereskedelem 100%
Sinergy Kft. er6m Gzemeltetés és karbantartds, mérnokszolgélati tevékenység, 100%
kivitelezés, energiatermelés
Soproni Eré6m Kft. h6energia-termelés, vilamosenergia-termelés 100%
SUNTEO Kft. energiatermelés 100%
Tisza BioTerm Kft. héenergia-termelés 60%
Tisza-BioEnergy Kft. h6energia-termelés 100%
Tisza-Therm Flt&er6m Kft. h&energia-termelés, villamosenergia-termelés 100%
Tisza-WTP Kft. sotalan- és lagyviz el&allitas 100%
True Energy Kft.** villamosenergia-termelés (naperém) 100%
VENTEO Kft. energiatermelés (szélerémdi) 100%
WINDEO Kft. energiatermelés (szélerémfi) 100%
Zuglé-Therm Energiaszolgaltatd Kft. h6energia-termelés, vilamosenergia-termelés 100%

* 2018. augusztus 15-én értékesitett leanyvallalat, a tranzakcidhoz a Magyar Energetikai és Kozm(i-szabalyozasi
Hivatal tudomasulvétele sziikséges
**2018. julius 19-én vasarolt részesedés



Az ALTEO Nyrt. 2018. I. félévére vonatkozo féléves jelentése

A Csoport 6sszevont (konszolidalt) Féléves Jelentése 2018. I. félévére vonatkozoan

1. Cégjogi ésszefoglalo

1.1. A Tdrsasdggal kapcsolatos cégjogi események 2018. janudr 1. és jelen Féléves Jelentés

kozzétételének napja kézotti id6szakban

A Tarsasag 2018. aprilis 20. napjan megtartott rendes kdzgy(ilésén az alabbi hatarozatok sziilettek:

a)

b)

c)

d)

f)

g)

h)

A Kozgylilés jovahagyta a Tarsasag 2017. december 31-ével végz6d6 (izleti évére vonatkozd, a
Tarsasag konyvvizsgaldja altal elfogaddsra javasolt mérleget és a szamviteli toérvény EU IFRS-ek
szerint éves beszamolot készité gazdalkoddkra vonatkozd el6irdsaival 6sszhangban elkészitett
egyedi beszamoldt, Uzleti jelentést, valamint a konywvizsgdld, az Audit Bizottsag, és a

Feligyel6bizottsag errdl késziilt irasbeli jelentését.

A Kozgylilés elfogadta a Tarsasag 2017. december 31-ével végzGds Uzleti évére vonatkozd, a
Tarsasag konyvvizsgaldja altal elfogadasra javasolt mérleget és az IFRS-ek alapjan készilt
konszolidalt beszamolét, valamint a kbényvvizsgald, az Audit Bizottsag és a Fellgyel6bizottsag

errdl készilt irasbeli jelentését.

A Kozgyllés jévahagyta az Igazgatésag egyedi Gzleti jelentését a Tarsasdg 2017. lzleti éve

tekintetében.

A Kozgylilés jévahagyta az Igazgatdsag konszolidalt tizleti jelentését a Tarsasag 2017. lizleti éve

tekintetében.

A Kozgyllés az elGterjesztéseknek megfelel§ tartalommal elfogadta a Tdrsasdg 2017. évi

mUikodésével kapcsolatban elkészitett felel6s tarsasagiranyitasi jelentését.

A Kozgylilés a Tarsasag el6z6 lizleti évi addzott eredménnyel és a 2017. év utani megallapitott
lednyvallalati osztalékokkal kiegészitett szabad eredménytartalékbdl (osztalékalap)
250.098.816,- Ft 0sszeg osztalékként torténd kifizetésérdl dontott. A Kozgylilés felhatalmazta
tovabba az lgazgatdsagot, hogy az Alapszabdly 18. pontjaba foglalt hatdrozatokat, és az

osztalékfizetéssel kapcsolatos egyéb szlikséges dontéseket hozza meg.

A KoOzgylilés a Polgari Térvénykonyvr6l szold 2013. évi V. térvény 3:117. § (1) bekezdése szerinti

felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta.

Az Audit Bizottsdg javaslata alapjan a Kozgylilés megvalasztotta a Tarsasdg allandd
konyvvizsgaldjava a Deloitte Konyvvizsgdld és Tandcsadd Korlatolt Felel6sségl Tarsasagot,
amelynek megbizasa 2018. aprilis 20. napjatdl a 2018. december 31. napjaval végz6dé lzleti

évre vonatkozd beszdmoldt elfogadd Kozgyllési hatdrozat meghozatalanak napjaig, de



j)

k)

1)

Az ALTEO Nyrt. 2018. I. félévére vonatkozo féléves jelentése

legkésSbb 2019. majus 31. napjdig terjedd idészakra szél. A konyvvizsgalatért személyében is
felels konyvvizsgaldonak az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgyllés dr. Hruby Attilat

valasztotta meg.

A Kozgyllés tudomasul vette, és elfogadta az lgazgatdsag sajatrészvény-tgyletekrdl széld

tdjékoztatdsat.

A Kozgyllés, az lIgazgatdsag elGterjesztésben irt indokok elfogaddsa mellett, dontott a
sajatrészvény-lgyletek tekintetében az Igazgatdsag részére adott felhatalmazas 2018. aprilis

24. napjatol szamitott tizennyolc hdénapos idGtartamra torténé meghosszabbitasardl.

A Kozgyllés hozzajarult, a Sinergy Kft-bdl kivald vagyonelemek és tevékenységek Tarsasagba
2018. szeptember 30. napjaval (a beolvaddshoz f(iz6d6 joghatasok bealltdnak napja 2018.
oktéber 1.) torténd beolvadasahoz, egyuttal az el6terjesztések szerinti tartalommal jovdhagyta
a beolvaddsos kivalassal kapcsolatos vagyonmérleg-tervezeteket és vagyonleltar-tervezeteket
ellendrzé konyvvizsgaldként az UNIKONTO Szamvitelkutatasi Kft. (1092 Budapest, Févam tér
8. I1I/317.3.; addszama: 10491252-2-43;) kényvvizsgald szervezet, illetve dr. Adorjan Csaba
személyében felelds konyvvizsgalo kijeldlését és eljarasat mind a Tarsasag, mind a Sinergy Kft.
tekintetében. A Kozgylilés jovahagyta tovabba az atalakulasi tervet, és annak részét képez6
Beolvadasos Kivalasi Okiratot, a Tarasag beolvadas el6tti vagyonmérleg-tervezetként és
vagyonleltar tervezeteként a Tdarsasag 2017. évre vonatkozé mérlegének felhasznalasat,
tovabba a Tarsasag beolvadast kovets (nyitd) vagyonmérleg-tervezetét és vagyonleltar-
tervezetét 2018. szeptember 30-i forduldénappal. A Kozgylilés felhatalmazta tovabba a
Tarsasag lgazgatdsagat, hogy a Tarsasag képviseletében Sinergy Kft. beolvadasos kivalassal
kapcsolatos tagi hatarozatait meghozza, és a Tarassag nevében a Beolvadasos Kivalasi Okiratot

alairja.

A Kozgylilés a Tarsasag modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

A Tarsasag Kozgyllésének osztalékfizetéssel kapcsolatos hatarozata alapjan a Tarasag Igazgatdsaga az

osztalékfizetés kezdGnapjaként 2018. majus 28. napjat hatarozta meg, az osztalékfizetés feltételeit

2018. majus 10. napjan a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein publikalta.

A Tarsasdg Igazgatdsaga 2018. julius 16. napjan meghozott irdsbeli hatdrozatdval hatdlyositotta a

Tdarsasag cégjegyzésre jogosultjainak korét figyelemmel az id6kdzben bekovetkezett és késGbb

részletezett személyi valtozasokra.
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A Tdrsasdg lednyvdllalataival kapcsolatos cégjogi események 2018. janudr 1. és jelen Féléves

Jelentés kozzétételének napja kézétti idészakban

vi.

A Tarsasag mint az ALTE-A Kft. egyediili tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta az ALTE-A
Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését,
ezzel egyutt 12.000.000,- Ft osztalék fizetésér6l hatdrozott, a kényvvizsgald megbizatasat

tovabbi egy évvel meghosszabbitotta, tovabba lgyvezetd valtasrdl is dontott.

A Tarsasag mint az ALTEO-Agria Kft. egyediili tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta az
ALTEO-Agria Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszdmoldjat és tudomdsul vette a kdnyvvizsgdld
jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatdrozott, a konyvvizsgald megbizatdsat tovabbi egy

évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag mint az ALTEO-Depodnia Kft. egyediili tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta az
ALTEO-Depodnia Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomadsul vette a
konyvvizsgalod jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatdrozott, a kdnyvvizsgald megbizatasat
tovabbi egy évvel meghosszabbitotta, valamint Uj — negyedik - ligyvezetd megvalasztasarodl is
dontott. A Tarsasag 2018. junius 22. napjan dontott az ALTEO-Depdnia Kft. torzstGkéjének

4.000.000,- Ft-ra (azaz négymillié forint) torténdé emelésérél.

A Tdarsasag mint az ALTEO-Hidrogdz Kft. egyediili tagja, 2018. mdrcius 22. napjan elfogadta az
ALTEO-Hidrogdz Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a
konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatdrozott, a kdnyvvizsgald megbizatasat

tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag mint az ALTEO Energiakereskedd Zrt. egyediili tagja, 2018. marcius 7. napjan
dontott az igazgatdsagi tagok modositasardl. A Tarsasag 2018. marcius 26. napjan elfogadta az
ALTEO Energiakereskedd Zrt. 2017. évre vonatkozo éves beszamolojat és tudomasul vette a
konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott, tovabbad a konyvvizsgald

megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag mint az ALTSOLAR Kft. egyediili tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta az
ALTSOLAR Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgdld
jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatdrozott, tovabba a konyvvizsgald megbizatdsat tovabbi

egy évvel meghosszabbitotta.



Vii.

viii.

Xi.

Xii.

xiii.
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A Sinergy mint a Balassagyarmati Biogaz Erém{ Kft. egyediili tagja, 2018. marcius 22. napjan
elfogadta a Balassagyarmati Biogdz ErémU Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoldjat és
tudomasul vette a konywvizsgdld jelentését, osztalék fizetésérél nem hatarozott, a
koényvvizsgald megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Sinergy 2018. majus 31.

napjan tgyvezetg-valtasrél dontott.

A Sinergy mint a BC-Therm Kft. egyeddli tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta a BC-Therm
Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését,
48.301.000,- Ft osztalék fizetésérdl, valamint a torzstéke 423.000.000,- Ft-rél 304.000.000,-Ft-
ra torténd leszallitdsardl hatdrozott, a konyvvizsgdld megbizatdsat tovabbi egy évvel

meghosszabbitotta. A cégbirdsagi valtozasbejegyzés 2018. julius 25. napjan megtortént.

Az ALTEO-Depdnia Kft. mint a CIVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2018. marcius 22. napjan
elfogadta a CIVIS-BIOGAZ Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a
konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatdrozott, a konyvvizsgald megbizatasat

tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag mint a Domaszék 2MW Kft. egyediili tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta a
Domaszék 2MW Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a
konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatarozott, tovabba dontott lgyvezetd
valtasrél, valamint a kdnyvvizsgald modositasardl, és megvalasztotta a Deloitte Konyvvizsgald
és Tandacsadd Korlatolt Felel6sségli Tarsasagot, személyében felelds konyvvizsgaldonak pedig

Dr. Hruby Attilat.

A Tarsasag mint az e-Wind Kft. egyediili tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta az e-Wind
Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését,
osztalék fizetésér6l nem hatarozott, a konyvvizsgdld megbizatdsat tovabbi egy évvel

meghosszabbitotta, valamint Uj — negyedik - (igyvezet6 megvélasztasardl is dontott.

Az ALTEO-Depédnia Kft. mint az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2018. marcius 22.
napjan elfogadta az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoldjat és
tudomasul vette a konywvizsgdld jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatarozott, a
konyvvizsgald megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta, valamint Uj — negyedik -

lgyvezetd megvalasztasardl is dontott.

A Tdarsasag mint az F.SZ. ENERGIA Kft. 2018. julius 20. napjatdl egyeddli tagja, 2018. julius 20.

napjan dontott az ligyvezetbk, a székhely mddositasardl, tovabba megvalasztotta a Deloitte
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Konyvvizsgdlé és Tandcsadd Korldtolt Felel6sségli Tarsasagot, személyében felelGs

konyvvizsgaldnak pedig dr. Hruby Attilat az F.SZ. ENERGIA Kft. dllandd kdnyvvizsgaléjava.

A Térsasag mint a Gy6ri Erémd Kft. egyediili tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta a Gydri
Er6mi Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatdrozott, a konyvvizsgald megbizatdsat tovabbi egy

évvel meghosszabbitotta, tovabba ligyvezetd valtasrdl is dontott.

A Tarsasag mint a HIDROGAZ Kft. egyediili tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta a
HIDROGAZ Kft. 2017. évre vonatkozé éves beszamoldjat és tudomdasul vette a kdnyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésérSl nem hatdrozott, a kényvvizsgald megbizatasat tovabbi egy

évvel meghosszabbitotta, tovabba ligyvezetd valtasrél is dontott.

A Tarsasag mint az IT-Solar Kft. egyediili tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta az IT-Solar
Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoléjat és tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését,
osztalék fizetésér6l nem hatdrozott, tovdbba dontott a konyvvizsgald mddositdsardl, és
megvalasztotta a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot,

személyében felelds konyvvizsgaldnak pedig Dr. Hruby Attilat.

A Sinergy mint a Kazinc-BioEnergy Kft. egyediili tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta a
Kazinc-BioEnergy Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoléjat és tudomasul vette a
konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatdrozott, a konyvvizsgald megbizatasat
tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Sinergy 2018. majus 31. napjan lgyvezet6-valtasrol

dontott.

A Sinergy mint a Kazinc-Therm Kft. egyediili tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta a Kazinc-
Therm Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomadsul vette a konyvvizsgalo
jelentését, osztalék fizetésérSl nem hatdrozott, a konyvvizsgald megbizatasat tovabbi egy

évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag mint az Monsolar Kft. egyeddli tagja 2018. marcius 22. napjan elfogadta a Monsolar
Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoléjat és tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését,
osztalék fizetésér6l nem hatdrozott, tovdbba dontott a konyvvizsgald mddositdsardl, és
megvalasztotta a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot,

személyében felelds konyvvizsgaldnak pedig Dr. Hruby Attilat.

A Sinergy mint az Ozdi Erém(i Kft. egyediili tagja 2018. marcius 22. napjan elfogadta az Ozdi

Er6mU Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald
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jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatdrozott, tovabba a konyvvizsgald megbizatdsat tovabbi

egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag mint a Péberény Kft. 2018. marcius 13. napjatdl egyediili tagja, 2018. marcius 13.
napjan dontott az ligyvezetbk és a székhely modositasardl, valamint megvalasztotta Péberény
Kft. konyvvizsgaldjava a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt Felel6sségli Tarsasagot,

személyében felelds konyvvizsgaldnak pedig Dr. Hruby Attilat.

A Tarsasag mint a Sinergy egyediili tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta a Sinergy 2017.
évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését,
1.000.000.000 Ft oOsszegli osztalék fizetésér6l hatarozott, a konyvvizsgald megbizatasat
tovabbi egy évvel meghosszabbitotta, tovabba moddositotta a cégjegyzésre jogosult mas

munkavallalok személyi korét.

A Sinergy mint a Sinergy Energiakeresked6 Kft. egyedili tagja, 2018. marcius 22. napjan
elfogadta a Sinergy Energiakeresked6 Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszdmoldjat és
tudomasul vette a kdnywvizsgdld jelentését, osztalék fizetésérél nem hatdrozott, tovabba a

konyvvizsgald megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Térsasag mint a Soproni Erémd Kft. egyedili tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta a
Soproni Erémd Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomadsul vette a
konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatdrozott, a konyvvizsgald megbizatasat

tovabbi egy évvel meghosszabbitotta, tovabba lgyvezetd valtasrdl is dontott.

A Tarsasag mint a SUNTEO Kft. egyediili tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta a SUNTEO
Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését,
osztalék fizetésér6l nem hatarozott, a konyvvizsgdld megbizatdsat tovabbi egy évvel

meghosszabbitotta, valamint Uj — negyedik — igyvezet6 megvalasztasardl is dontott.

A Sinergy mint a Tisza-BioEnergy Kft. egyediili tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta a Tisza-
BioEnergy Kft. 2017. évre vonatkozé éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatdrozott, a konyvvizsgald megbizatdsat tovabbi egy
évvel meghosszabbitotta. A Sinergy 2018. majus 31. napjan lgyvezetd-valtasrél dontott.

A Tisza BioTerm Kft. taggy(lése 2018. marcius 22. napjan elfogadta a Tisza BioTerm Kft. 2017.
évre vonatkozé éves beszamolojat és tudomasul vette a kdonywvizsgald jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatdrozott, tovabbd a konyvvizsgadlé megbizatasat tovabbi egy évvel

meghosszabbitotta. A Sinergy 2018. majus 22. napjan Ugyvezet§-valtasrél is dontott.



XXviii.

XXiX.

XXX.

XXXi.

XXXii.

XXXiii.

Az ALTEO Nyrt. 2018. I. félévére vonatkozo féléves jelentése

A Sinergy mint a Tisza-Therm Kft. egyedili tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta a Tisza-
Therm Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomdsul vette a konyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésérSl nem hatdrozott, a kényvvizsgald megbizatasat tovabbi egy

évvel meghosszabbitotta.

A Sinergy mint a Tisza-WTP Kft. egyediili tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta a Tisza-WTP
Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését,
35.946.000,- Ft osztalék fizetésérdl és a torzst6ke 191.265.000,-Ft-rél 95.265.000,-Ft-ra
torténd leszallitasardl hatarozott, tovabba a kényvvizsgald megbizatasat tovabbi egy évvel

meghosszabbitotta. A cégbirdsagi valtozasbejegyzés 2018. julius 25. napjan megtortént.

A Tdarsasag mint a True Energy Kft. 2018. julius 20. napjatél egyediili tagja, 2018. julius 20.
napjan dontott az ligyvezet6k, a székhely mddositasardl, tovabba megvalasztotta a Deloitte
Konyvvizsgdlé és Tandcsadd Korlatolt Felel6sségli Tarsasagot, személyében felelGs

konyvvizsgaldnak pedig dr. Hruby Attilat a True Energy Kft. allandd kdnyvvizsgdldjava.

A Tarsasag mint a VENTEO Kft. egyediili tagja, 2018. marcius 22. napjan elfogadta a VENTEO
Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését,
osztalék fizetésérél nem hatarozott, a konyvvizsgdld megbizatdsat tovabbi egy évvel

meghosszabbitotta, valamint lUgyvezetd valtasrdl is dontott.

A Tarsasag mint a WINDEO Kft. egyediili tagja, 2018. mdrcius 22. napjan elfogadta az WINDEO
Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoléjat és tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését,
osztalék fizetésér6l nem hatdrozott, a konyvvizsgdld megbizatdsat tovabbi egy évvel

meghosszabbitotta, valamint lUgyvezetd valtasrdl is dontott.

A Sinergy mint a Zuglé-Therm Kft. 2018. marcius 20. napjatél egyediili tagja, 2018. marcius 20.
napjan dontott az GgyvezetSk és a székhely mddositasardl. A Sinergy 2018. majus 31. napjan
elfogadta a Zugld-Therm Kft. 2017. évre vonatkozd éves beszamoléjat és tudomasul vette a
konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérGl nem hatarozott, tovabba megvalasztotta a
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot, személyében felelGs

konyvvizsgalonak pedig dr. Hruby Attilat a Zuglo-Therm Kft. dllandd kényvvizsgaldjava.
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2. A Csoport 2018. elsé félévi tevékenységének értékelése, kiemelt IFRS konszoliddlt

pénziigyi adatok

2.1. Vezetdi 6sszefoglalé a 2018. év elsé félévi trendjeirdl, pénziigyi teljesitményérol

Az ALTEO Csoport 2018-as tevékenységének elsédleges fékuszaban a 2016. negyedik negyedévében
megvaldsitott, sikeres nyilvdnos részvénykibocsatasbdl, tovabba nyereséges mikodésébdl szarmazd
jelentds forrasmennyiség folyamatos és megfelel6 megtérilést biztositd —a 2016-2018-as stratégidnak
megfelel6 — befektetése, valamint a meglévé portfdlidja optimalis Uzemeltetése, a jelenlegi
eszkdzportfélié 2 millidrd Ft korili éves EBITDA! termelS kapacitdsdnak fenntartdsa, a jovébeli

novekedés megalapozasa all.

2018 masodik negyedévében a Csoport tagvallalata, a Sinergy Kft. Uzletrész vasarlas révén tovabbi
51%-kal, 100%-ra novelte tulajdonrészét a Zuglo-Therm Kft-ben. Kordbban 49%-os tulajdonrészt
birtokolt a vdllalatcsoport a 18 MW villamos- és 17 MW hételjesitménnyel rendelkezé
blokkfltéer6miiben, amelynek muiszaki Gzemeltetését is végzi, illetve amely az ALTEO Szabalyozé

K6zpontjanak is tagja mar évek 6ta.

2018. majus 17-én a Csoport megvdsarolta a Péberény Kft. 100%-os Uzletrészét, amellyel lehetGsége

nyilt, hogy Balatonberény kiiltertiletén egy 6,9 MW névleges teljesitmény(i naperéGmlivet létesitsen.

2018. julius 23-an a Csoport megvasarolta a True Energy Kft. és az F.SZ. ENERGIA Kft. 100%-o0s
Gzletrészeit. Ezzel Nagyk6ros kiltertletén egy kozel 7 MW névleges teljesitményl naperémd

|étesitésére nyilik lehetSsége.

A tavaly év végén akviralt, mar mikodé 2MW-os domaszéki naper6md, valamint az idén az elsé
negyedévben megszerzett monori, 4 MW-os naperém( fejlesztési lehetfség és a fent emlitett
balatonberényi és nagykérosi napos projektek révén az utdbbi hdrom projekt sikeres megvaldsitasa

esetén a Csoport naperémdvi portfélidja, a tervek szerint 2019 elsé félévében, eléri a 20 MW-ot.

Jelenleg folyamatban van egy akkumuldtoros energiatarold innovativ alkalmazasi modelljének
kidolgozdsa, amelyre kozel 500 millié Ft vissza nem téritend6 tamogatdast nyert a Nemzeti Kutatasi,
Fejlesztési és Innovacids Hivatal palyazatan a Csoport. Az energiatarolo engedélyeztetését kdvetGen
2018. augusztus 23-an a primer szabalyozasban vald részvételhez szlikséges akkreditacios eljaras is
sikerrel zarult. A tdmogatasnak készénhetGen egy olyan, 6sszességében kozel 1,1 milliard Ft értékd

kutatds-fejlesztési projektet folytat a vallalat, melyben az energiatarolast, valamint ennek

1 A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a
pénzigyi tételektél, adofizetéstdl, értékcsokkenéstdl és a nem szisztematikus csokkenéstél - jellemzéen
értékvesztés — tisztitott) eredménykategdria az EBITDA.
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kombinaldsat az id6jarasfiiggé energiaforrasok hasznositdsanak tervezhet6bbé tételével vizsgaljuk

majd.

Osszességében a Tarsasag vezetésének véleménye alapjan a fentiekben felsorolt beruhazasok és
befektetések, valamint a tavalyi év beruhazasait is figyelembe véve az ALTEO j6 uton halad afelé, hogy
2019. elsé félévének végéig megvaldsitsa a 2016 novemberében kitlizott 10-15 millidard Ft kordli
befektetési, beruhazasi tervét. A tavalyi és az idei év sordn végrehajtott, vagy megkezdett, a
fenntarthaté energia-termelés, energiatarolds és energetikai szolgdltatasok kilonb6z6 terileteire
iranyuld jelent6s, részben kapacitasbovits, illetve kisebb részben korszerlsitd, modernizald
befektetései révén 2019. elsé félévének végéig ugyanis a Tarsasag hozzavetbleg tébb, mint 11 milliard

Ft értékben valdsit meg fejlesztéseket.

A meglévé portfélionkat illetéen 2017. és 2018. elss féléveit 6sszehasonlitva a Csoport arbevétele 0,6
milliard forinttal névekedett 9,2 millidrd Ft-ra. A novekedés az Energia kiskereskedelem szegmensnek
volt kdszonhet6, amely kézel 1 millidrd Ft-tal tudta az arbevételét névelni. Ez elsGsorban a 2018. év
soran folyamatosan novekvé villamosenergia ar névekedésnek és a jelent@s, 29%-os villamosenergia

értékesitési volumen névekedésének kdszonheté.
A tobbi szegmens arbevétele a 2.2.3 fejezetben részletezett okoknal fogva csokkent.

Az ALTEO Csoport f&bb iizletdgait tekintve a kovetkezdk allapithaték meg. A (Piaci, KAT-on kiviili) HG-
és villamosenergiatermelés-szegmens eredménytermelése 2018. elsé félévében kedvez6tlenebbiil
alakult, mint 2017. els6é félévében, amelynek elsGsorban egyszeri okai voltak (2018-ban mar nem
jelentkezett a 2017-ben feloldott jelentGs 0sszegl céltartalék eredményjavité hatdsa). A folyamatos
m(ikodésbél eredé eredményessége annak ellenére javult, hogy a Csoport részére ingyenesen kiosztott
CO2 kvdta mennyisége a torvényi szabalyozasnak megfelel6en folyamatosan csékken, igy egyre tobb
kvotat szlikséges beszerezni a piacrdl. Az id6kozben ndvekvé arak jelentésen megnovelték a szegmens
koltségeit. A két ellentétes hatas eredményeként a szegmens EBITDA-ja 130 millié Ft-tal csokkent 2017

hasonlé idGszakahoz képest.

A (KAT rendszerbeni) Villamosenergiatermelés-szegmens EBITDA-ja 64 millié Ft-tal visszaesett 2017.
hasonlé id6szakdhoz képest, mivel a jAnossomorijai, acsi és papakovacsi szélerémdvek is kimeritették
a telepitéskor meghatarozott KAT kvétajukat, igy 2017 aprilisatdl, 2017 szeptemberétsl és 2018
juniusatdl mar a szabadpiacon értékesitik a megtermelt dramot. Ez 129 millié Ft-tal csokkentette a
szegmens EBITDA-jat, ugyanakkor jelentGs siker, hogy termelésiiknek a szabalyozé kdzpontunkba vald
integraldsa révén a KAT-bdl kiesett szélerém(ivek altal megtermelt villamos-energia hatékonyan valt

értékesithet6vé a szabadpiacon is. A KAT-bdl kiesett er6m(ivek eredményességének csokkenését
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részben kompenzélta a debreceni Uj depdniagazos erémd és a domaszéki naperém( elsé félévi

teljesitménye. Ezek egylttesen 61 millid Ft-tal novelték a szegmens EBITDA-jat.

Az Energetikaiszolgaltatasok-szegmens bevételei és eredményessége elmaradt az Osszehasonlitd
id&szakétol. A szegmens EBITDA-ja 677 millid Ft-ra csokkent 2018. elsé félévében a 2017. elsé féléves
800 millié Ft-rél. Ennek oka elsGsorban, hogy mig 2017-ben jelentés kiilsé feleknek févallalkozdsban
megvaldsitott kivitelezési munkakat végzett a Csoport (MOL Petrolkémia részére 75 t/h g6zkazan-
kivitelezés és Tisza-WTP vizel6készit6 kapacitas bévitése, Strabag irodahaz energetikai rendszere),
addig 2018-ban, a megkezdett nagyobb volumen(i sajat fejlesztések miatt (energiatarold, naperémfivi
fejlesztések) elsGsorban a sajat fejlesztésli projektekre kellett 6sszpontositsa a Csoport a kivitelezési

er6forrasait.

Az Energiakiskereskedelem-szegmens jelentés eredménynovekedést ért el 2018. elsé félévében
novekvé atlagarak és volumen mellett. A szegmens EBITDA-ja 96 millié Ft-tal 60 millié Ft-ra novekedett.
Az Energiakiskereskedelem-szegmenssel kapcsolatban megallapithatd, hogy a Tarsasag az egyetemes
szolgaltatdsban nem vesz részt, ezen keresztiil nem 1at el lakossagi fogyasztdkat, ezért az egyetemes
szolgdltatas torvényi valtozdsai kozvetlenll nem érintik a tevékenységet és annak eredménytermeld

képességét sem.

Osszességében, a fentiek eredményeként az ALTEO Csoport 2018 elsé féléves konszolidalt EBITDA-ja —
amit a Csoport vezetése az aktiv befektetési és novekedési szakaszban lévé cégcsoport pénzigyi
teljesitményének értékelésénél kiemelt jelentGséglinek kezel — 936 millié Ft-ot ért el, szemben a 2017
elsG félévében realizalt 1.263 millié Ft-tal. A Tarsasag féléves eredményei alapjan, a Csoport
vezetésének véleménye szerint, tovadbbra is jo esély van arra, hogy a meglévé portfdlio
eredményessége éves szinten a megel6z6 id6szakok atlaga korili savban alakuljon, jéllehet a 2018-ban
még intenzivebbé vald beruhazasi-kivitelezési tevékenység miatt a cégcsoport eréforrasainak jelentds
részét jelenleg a folyamatban 1évé sajat fejlesztések kotik le. Az EBITDA termeld kapacitds tovabbi
novekedéséhez elsGsorban a megkezdett befektetések stratégiaban folytatdsara, Gizembe helyezésére,

illetve tovabbi megvaldsitdsara van sziikség.
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2.2. Részletes vezetdi elemzés az dsszevont (konszoliddlt) IFRS szerinti eredménykimutatdshoz
2.2.1. Mddszertani vdltoztatdsok a Jelentés elkészitése sordn

A Csoport vezetSsége Ugy dontdtt, hogy a Budapesti Ertéktézsdén szerepld jelent&sebb
kibocsatok gyakorlatahoz is jobban igazodva az ipar(izési adét és az innovacids hozzajarulast
2018-t6l kezd6dGen jovedelemadd raforditdsként mutatja be. Az Osszehasonlithatosag
érdekében a Csoport 2017-es idGszakra vonatkozdan is gy mutatja be az érintett eredmény-

kategdridkat, mintha azok az Uj szabalyok szerint lettek volna mar akkor is bemutatva.
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2.2.2. A Csoport 2018. évi elsé féléves teljesitménye az aldbbi eredménykimutatdssal

szemléltethet6:
2018.06.30 2017.06.30 2017.06.30 Viltozas Viltozas
mFt %
adatok m Ft-ban nem auditalt ~ Osszehasonlité  nem auditalt eIc’Szf')’ évhez elé'zf'i évhez
képest képest

Arbevételek 9277 8 635 8 635 642 7%
Anyagjelleg(i raforditasok (7 214) (6 551) (6 551) (663) 10%
Személyi jellegli raforditasok (1 245) (1107) (1107) (138) 12%
Ertékcsdkkenési leiras és amortizacid (336) (284) (284) (52) 18%
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd 119 287 197 (168) -59%
Ertékvesztés miatti veszteségek (22) - - (22) N/A
Miikodési Eredmény 577 979 889 -402 -41%
Netté pénzigyi eredmény (26) (176) (176) 150 -85%
Adoézas el6tti eredmény 551 803 712 -251 -31%
Jovedelemado raforditds (201) (306) (216) 106 -35%
Ebbdl: Helyi ipariizési adé raforditas (129) (90) - (39) 43%
Nett6 eredmény 351 496 496 -146 -29%
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosainak 352 588 588 (236) -40%
EbbdI a kisebbségi részesedésnek (1) (1) (1) 0 -7%
EPS alapértéke (Ft/részvény) 22,51 37,64 37,64 (15,13) -40%
EPS higitott értéke (Ft/részvény) 21,45 35,87 35,87 (14,42) -40%
EBITDA* 936 1263 1173 (327) -26%

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a
pénziigyi tételektsl, adofizetéstbl, értékcsékkenéstél és a nem szisztematikus cs6kkenéstél — jellemzden
értékvesztés — tisztitott) eredménykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb
rdforditds sort ezért a fenti tabldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstél, valamint a helyi ipartizési
adotal és innovdcids jaruléktol, amennyiben volt ilyen rdforditds.

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatas

2018.06.30 2017.06.30 2017.06.30 Viltozas Valtozas
mFt %
adatok m Ft-ban nem auditlt Osszehasonlité  nem auditalt eloz? LD EIOZ? évhez
képest képest
Netté eredmény 351 496 496 -146 -29%
Egyéb atfogd eredmény
e ) (116) (592) (592) 476 -80%
(nyereségado hatasa utan)
Atfogé eredmény 235 -96 -96 331 -346%
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosainak 236 (3) (3) 239 -7966%
EbbdI a kisebbségi részesedésnek (1) (2) (2) 1 -54%

A Csoport Arbevétele 2017 azonos id6szakahoz képest 0,6 milliard Ft-tal 9,3 millidrd Ft-ra névekedett
elsGsorban az Energiakiskereskedelem-szegmens arbevétel névekedésének hatdsdra. Ezt a hatast
mérsékelte, hogy harom, 2017 els6 félévében még nagyrészt a Kdzponti atvételi rendszerben (KAT)
termel6 szélerém( 2018 els6 félévének végére megtermelte a tadmogatott rendszerben
megtermelhetd maximalis mennyiséget, igy azok mar nem tdmogatott aron értékesitenek. Tovabbi
rovidtavu arbevétel csokkenést okoz, hogy az ALTEO Csoport projektfejlesztési szervezeti egysége idén

elsGsorban Csoporton belili, az ALTEO naperém{ beruhazasaival kapcsolatos munkakat végez, mely
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beruhazasok el6relathatdlag 2018 masodik félévében és 2019 elsé félévében kerilnek fokozatosan
atadasra. Ezen sajat beruhdzdsok kivitelezése miatt kevesebb er6forras jutott kilsés projektek

megvaldsitasara.

Az drbevétel emelkedéséhez kapcsolédik az Anyagjellegli raforditdsok novekedése. Az
Energiakiskereskedelem-szegmens arbevétel novekedésével kapcsolatosan 0,9 millidrd Ft-tal
novekedett a szegmens anyagjellegl raforditdsa. Ezt a hatast mérsékelte, hogy a Zuglé-Therm Kft.
masodik negyedéves konszolidacidja ltal az eddig harmadik félnek kifizetett ELABE csoporton beliilre

kerdlt.

A Személyi jellegli raforditasok 0,1 millidrd Ft-os emelkedése mutatja az Uj vallalkozasi projektekhez,
valamint a Csoport mérete miatt indokoltta valé folyamatok Csoporton beliilre szervezése miatt felvett
alkalmazottak addicionalis koéltségeit és a kordbban mar meglévé alkalmazottak megtartasahoz

szlikséges béremelés koltségeit.

Az Ertékcsokkenési leirds és amortizacié soron a koltségek ndvekedését az ALTEO Csoport
beruhazasok altal megnovekedett eszkdzdllomanya okozza (debreceni depéniagazos erémd, Zuglo-

Therm, domaszéki naperémda).

Az Egyéb bevételek, raforditasok nettd egyenlege +0,3 milliard Ft-rél +0,1 millidrd Ft-ra valtozott az
el6z6 év hasonld id6szakahoz képest. A valtozast harom tényez6 okozza: egyrészt a Sinergy
akviziciéhoz kapcsolddd korabbi szerzédéses kdtelmekbdl fakadd kockazatok miatt képzett céltartalék
2017-ben tortént részleges felolddsa 2018-ban mar nem jelentkezett. A foldgazfogyasztds utan
fizetendd szén-dioxid kvéta drdnak az 6sszehasonlitd idészaki 5 EUR/t-rél hdromszorosara, 15 EUR/t-
ra vald novekedése, és az ingyenesen a termel6kre allokalt kvdta mennyisége is jelentGsen csdkkent.
Tovabbi 0,2 millidrd Ft-tal ndveli az egyéb bevételek és raforditasok sort, hogy a Csoport egy hosszu

tdvu szolgaltatasi partnerével sikeresen megallapodott egy visszamendleges kompenzacidrdl.

A fentiek eredményeképpen a Tdrsasagcsoport 0,6 millidard Ft M{ikodési eredményt ért el 2018 els6

félévében, EBITDA-ja pedig 0,9 millidrd Ft lett 2018 elsé félévében.

A Netto pénziigyi eredmény 150 millid Ft-os javulasat els6sorban a lizingkdveteléseken és egyéb,
devizdban szamlazott tranzakcidkon realizalt arfolyam-kilonbozet és a periddus végi atértékelések
okozta nem realizalt arfolyam nyereség idézte el6 (135 millié Ft). A 2017 soran refinanszirozott
kotvényallomany alacsonyabb kamatraforditasanak koészénhetGen csokkent a kamatraforditdas 15
millié Ft-tal. A Banki hitelek kamatraforditasanak valtozdsa nem érzékelhet6 a torlesztések és az U]

hitelek felvétele kovetkeztében.
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A Tarsasagcsoport Addzas elotti eredménye 0,6 milliard Ft volt 2018 els6 félévében. Ugyanezen a

soron 0,8 millidrd Ft-ot mutatott ki 2017 elsé félévében a Csoport.
A jovedelemado raforditds jelentésen nem valtozott 2017. els6 félévéhez képest.

Osszességében a Csoport addzas utdni, azaz Nettd eredménye pedig 351 millié Ft lett 2018 elsé

félévében, szemben a 2017 els6 félévében realizalt 587 millio Ft-tal.

A konszolidalt Atfogé eredmény alakuldsat a kdvetkez6k befolydsoltak. A Csoport a kockazatkezelési
politikajaval 6sszhangban a WINDEO Kft. és az e-Wind Kft. fennall hiteleire kamat swap Ugyleteket
kotott. Ezzel sikeriilt elérni, hogy a jelent6sebb hiteleken a kamatkockazat jelentésen lecsokkent. A
Csoport gaz és villamos energia és deviza fedezeti ligyleteket kotott a szabalyozd kdzpont termelésével

és az aram kiskereskedelemmel 6sszefliggésben, csokkentve azok fedezetének volatilitasat.

Ezen fedezeti Ugyletek id6szak végi atértékelésének Osszesitett (a halasztott addt is tartalmazd)
hatdsait az egyéb atfogd eredmény soron jelenitette meg a Csoport, amely 116 millié Ft nem realizalt
veszteség jellegli tétel. Ezeknek az Ugyleteknek a realizdldsdra a menedzsment szandékainak
megfelel6en a lejarat el6tt nem kerdl sor, hiszen ebben az esetben a Csoport eredményességének a
kiszdmithatésaga jelent6sen sériilne. A nyitott fedezeti ligyletek eredménye a mar lefedezett
alapigyleti kockazatbdl fakadd forduldnapi értéket mutatja. Ez a fedezett alaplgylet jovébeli
realizalasaval parhuzamosan késGbbi id6pontokban kertl elszdamolasra, biztositva az eredeti fedezeti

cél elérését.

A fentiekben leirtak kdvetkeztében az Atfogé eredmény 235 millié Ft lett 2018 elss félévében.
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2.2.3. Uzletdgankénti tevékenység kimutatds

ALTEO CSOPORT VEZETOI KIMUTATAS - TEVEKENYSEGENKENTI PENZUGY!I KIMUTATAS

HG- és

2018.06.30-an végz6dd 6 honap . . Villamosenergia- . . .
. villamosenergia- L 2 Energetikai Energia- . Konszolidaciés ..
nem auditalt L. .k termelés (KAT L, o Osszesen
termelés (piaci, KAT szolgaltatasok kereskedelem kiszlirések
. rendszerben)

adatok millié Ft-ban rendszeren kiviil)

Arbevétel 4934 381 2 305 3261 167 -1771 9277
Anyagjellegi raforditasok -4 275 -86 -1163 -3194 -246 1749 (7 214)
Személyi jellegli raforditasok -6 51 -708 22 -480 22 (1245)
Egyéb bevétel és Egyéb réforditas -167 28 243 14 1 0 119

EBITDA* 487 271 677 60 -558 0 936

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a
pénziigyi tételektsl, adofizetéstdl, értékcsékkenéstél és a nem szisztematikus csGkkenést6l — jellemzéen
értékvesztés — tisztitott) eredménykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb
rdforditds sort ezért a fenti tabldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstél, valamint a helyi ipartizési
adotal és innovdcids jaruléktol, amennyiben volt ilyen rdforditds.

Hé- és villamosenergia-termelés (piaci, KAT rendszeren kiviil)

A (Piaci, KAT rendszeren kiviili) H6- és villamosenergiatermelés-szegmens tartalmazza mindazon
megUjuld villamosenergia-termel$ létesitményeket, amelyek nem a KAT mérlegkérbe termelnek,
tovabba a kapcsolt hé- és villamosenergia termelést végz6 flit6er6miveket. Az Gzletag részét képezik
a flitGer6mivek és a Szabalyozé Kézpont is, mely a Csoport piaci (KAT rendszeren kiviil) megujuld
villamosenergia-termelését, illetve a fitGerémdvek részét képezb kapcsoltan hét- és villamosenergiat
termel6 berendezések villamosenergia-termelését is szervezi. Az zletdgnak két f6 bevételi forrasa
van: az egyik a kezelésébe tartozé megujuld és kapcsolt villamosenergia-termel6 berendezések altal
termelt villamos energia, mig a masik a gdzmotorok és a kazanok altal termelt héenergia. Az (izletdghoz
tartozik a Sinergy Energiakeresked Kft-ben 1évé Szabalyozd Kézpont, amely a villamosenergia-termeld
|étesitmények integralt kezelésével lehetévé teszi a Rendszerszintl Szolgaltatdsok piacan vald
megjelenést is. Az integralt villamosenergia-termelés menedzsmenttel és strukturalt villamosenergia-
termékek értékesitésével a villamosenergia-termeld portfélio altal realizdlhaté eredmény jelentGsen

meghaladja a konvencionalis termelési stratégiakkal elérhet6 szinteket.

Hé- és villamosenergia-termelés (piaci, KAT rendszeren kiviil)
2018.06.30  2017.06.30  2017.06.30  Viltozas  Viltozas
m Ft %
elézd évhez eléz6 évhez

adatok m Ft-ban nem auditdlt Osszehasonlité nem auditélt ) N
képest képest
Arbevétel 4934 4924 4909 10 0%
Anyagjellegli raforditasok -4 275 -4 530 -4 561 255 -6%
Személyi jellegl raforditasok -6 -1 -1 -5 518%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -167 224 198 -390 -174%
EBITDA* 487 617 544 -130 -21%

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a
pénziigyi tételektsl, adofizetéstbl, értékcsékkenéstél és a nem szisztematikus csékkenéstél — jellemzéen
értékvesztés — tisztitott) eredménykategdria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb




Az ALTEO Nyrt. 2018. I. félévére vonatkozo féléves jelentése

rdforditds sort ezért a fenti tabldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstél, valamint a helyi ipartizési
adotal és innovdcids jaruléktol, amennyiben volt ilyen rdforditds.

A bemutatott ,6sszehasonlité” oszlopban a 2017 elsé félévi Egyéb bevétel és Egyéb raforditas sort az
O0sszemérhetdség elvének megfelel6en mddositottuk a 2017 elsé félévében a szegmensen bemutatott
Helyi ipar(izési addval és innovacids jarulékkal. A valdsaghlibb szegmensenkénti eredmény bemutatasa
érdekében tobb kisebb, kdzvetlenil az erémdvekhez kothetd tétel (pl. bérleti dijak) is a szegmenshez

kerilt atsorolasra.

2018 Q2-ben az ALTEO Csoport tagvallalata, a Sinergy Kft. birtokaba kerilt a Zugld-Therm Kft tobbségi
tulajdonrésze is. Korabban 49%-os tulajdonrészt birtokolt a vallalatcsoport a 18 MW villamos- és 17
MW hételjesitménnyel rendelkezd blokkflitGerémiiben, amelynek mszaki Gzemeltetését is végzi,

illetve amely az ALTEO Szabdlyozé Kézpontjanak is tagja mar évek ota.

A szegmens arbevétele Iényegében nem valtozott. Ez két ellentétes hatds ereddjének készénhetd:
Egyrész a novekedését alapvetéen a strukturalt villamosenergia-termék elGallitds és értékesités
béviilése tette lehetbvé, ez részben a szabdlyozd kozpont szolgaltatdsainak vallalatcsoporttol
flggetlen (kiilsGs) termel6k részére torténd sikeres értékesitésére, részben pedig a vallalatcsoporthoz
tartozd, a KAT kvétajukat letermelt megujuld villamosenergia-termeld berendezések sikeres
Energiakereskedd Kft. HUPX tagsagat kihasznalva esetileg vasarolt villamosenergiat mindkét
id6szakban. 2018-ban a szegmensen igy atfolyd arbevétel csokkent 2017-hez képest nagysagrendileg
350 millié Ft-tal, mivel a szigorubb fedezeti politika miatt a villamosenergia-t6zsdén kisebb forgalmat

bonyolitott le a Kiskereskedelmi szegmens.

Az anyagjelleg(i raforditasok alatt harom & tétel jelenik meg: az ELABE-ként elszdmolt kiilsé (nem
konszolidalt, harmadik fél) erémivektdl beszerzett villamos energia, a vasarolt gaz koltsége, valamint

az Uzemeltetés és karbantartas koltségei és raforditasai.

A (Piaci, KAT rendszeren kiviil) H6- és villamosenergiatermelés-szegmens ipari (a szabalyozott
tdvhStermelés ald nem tartozd) alszegmensének eredményessége nagysagrendileg nem valtozott a

vizsgalt idGszakok kozott (Heineken, Agria Park stb.).

« sz

kvotajukat letermelt, a vallalatcsoporthoz tartozd szélerémdivet. Ezeket a termeld egységeket mar a
Rendszerszint( Szolgaltatasok piacan is képes hasznalni a Szabalyozd Kézpont, amellyel magasabb

hozzaadott értéket tud elérni.

Jelenleg folyamatban van egy akkumuldtoros energiatarold innovativ alkalmazasi modelljének

kidolgozdasa, amelyre kozel 500 millié Ft vissza nem téritend6 tamogatdst nyert a Nemzeti Kutatasi,
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Fejlesztési és Innovaciés Hivatal palydzatan a Cégcsoport. Az energiatarold engedélyeztetését
kovetéen 2018. augusztus 23-an a primer szabalyozasban vald részvételhez sziikséges akkreditacios
eljaras is sikerrel zarult. A tdmogatasnak koszénhetGen egy olyan, 6sszességében kozel 1,1 milliard Ft
értékd kutatas-fejlesztési projektet folytat a vallalat, melyben az energiatarolast, valamint ennek
kombinalasat az idGjarasfiiggé energiaforrasok hasznositdsanak tervezhetGbbé tételével vizsgaljuk

majd. A fejlesztés a szegmens tevékenységéhez szervesen kapcsolodik.

Strukturalt villamosenergiatermék-értékesités hatasa a szegmens eredményére

7 1 7 _ g

A szegmens a strukturalt villamosenergia-termék elGallitdsan és értékesitésén az el6z6 év azonos
id6szakdhoz mérten magasabb eredményt ért el, mely alapvet6en harom f6 tényezére vezethetd

vissza:

a. 2018 elsé félévében a kapacitdspiacon a Szabalyozd Kézpont magasabb fedezetet ért el, mint 2017
elsé félévben.

b. Afentebb mar emlitett Zuglé-Therm Kft konszoliddcidjaval az eddig harmadik, kiilsGs félnek fizetett
fedezet a véllalatcsoporton belll maradt 2018 Q2-ben.

c. A 2017. janudr és februdr honapjdban megfigyelt szélséségesen hideg idGjaras Eurdpa szerte
szamos termelénél okozott (izemzavarokat. A piaci villamosenergia-arak extrém magassagokba
emelkedtek. A Szabdlyozd Koézponthoz tartozd egyik villamosenergia-termel6 berendezésiink
ugyanezen idGszakban meghibasodas miatt nem allt rendelkezésre, igy a fedezeti politikanknak
megfelel6en a fizikai forward piacokon elGre értékesitett, az adott termelGegységre jutod
villamosenergia-mennyiséget a masnapi piacokrdl kellett beszerezziik (kotelez vételi pozicid,
extrém arakon). Ezen harom feltétel (szélsGséges idGjards, extrém villamosenergia-arak és termeld
berendezés kiesés) egylittes fennallasa kovetkeztében eredménytermels képességilink idészakosan

csokkent. Idén ilyen anomalia nem fordult el6, ezért is javult a fedezet tavalyhoz képest.

Héenergia-termelés (tavhg) és -értékesités hatasa a szegmens eredményére

A tavhé alszegmens vizsgalt teriiletének gazdasagi teljesitménye a strukturdlt villamosenergiatermék-

értékesitéshez hasonldan szintén javult a tavalyi év hasonlé idGszakahoz képest. Ennek f6 okai:
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a. 2017 évre (2016Q4-2017Q3) vonatkozd
Héenergia termelés (MWh)

tavhGar megallapitast kovetéen a -

foldgaz ara csekély mértékben, de 1200

100 000
emelkedett. A Csoport 2018 (2017Q4- ..,
2018Q3) évre a tavhGar-megallapitas 0%

40000
napi gazdron tudta fedezni a @ ..

0

termeléshez szikséges mennyiséget,

Gazmotor Kazan
igy idén a tavh6termelés fedezete nem 2017 m2018
valtozott Szabdlyozo Kézponthoz csatlakoztatott, a Tdrsasdg tulajdondban
) vagy lzemeltetésében dllo flit6erémdivek dltal termelt és
b. A 2017. januar-februar hoénapokban értékesitett hmennyiség 2017 és 2018 évek elsé hat

honapjdaban
tapasztalt extrém idGjards nem csak a

Foldgaz felhasznalas (MWh)

Gazmotor Kazan

villamos energia, hanem a foldgaz arat is

200 000
felfelé mozditotta el. Az idGjarasi 1800
160 000
140 000
120 000
e . 100 000
kielégitéséhez a tervezett (sokéves ;.0

60000
atlagos hémérséklethez tartozd hgigény 0000

20000

alapjan kalkulalt) és fedezett 0

viszonyok miatt megnovekedett hGigény

mennyiségnél tobb foldgdz hdéenergia- 2017 m2018

termelési célu  felhaszndldsa  valt  Szabdlyozd Kézponthoz csatlakoztatott, a Tdrsasdg tulajdondban
vagy lzemeltetésében dllo fiitéerémdiivek dltal felhasznalt
megkeriilhetetlenné, amit csak magas (az féldgdz mennyiség 2017 és 2018 évek elsé hat hénapjdban

értékesités vonatkozo bevételeit
meghalado szint() dron lehetett a piacrdl kielégiteni, igy az értékesités volumenével parhuzamosan

csokkent a 2017-es eredmény is.

Hdételjesitmény dijak és foldgaz teljesitmény dijak aranya

Ezen, a termelési volument6l fliggetlen, azaz a lekotott teljesitménnyel aranyos dijak kilonbségében

kis mértékid csokkenés kovetkezett be a megel6z6 év hasonld id6szakdhoz képest.
Egyéb tevékenységek

A szegmens egyéb koltségei és raforditasi koziil a legnagyobb tételt a cégcsoporton belil fizetett
Uzemeltetési és menedzsment dijak névekedése jelentette, fGleg a Zugld-Therm konszolidacidja miatt.
Ezen kivul tobb altaldanos koltség (pl. biztositds, ingatlan bérleti dij, bankkoéltségek) is emelkedett

tavalyhoz képest.
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A személyi jellegl raforditasok novekedése a Szabalyozd Kézpont kiilfoldi lehetséges miikodésének

vizsgalataval kapcsolatban meriilt fel.

A szegmens Egyéb bevételei és raforditasai valtozasanak legnagyobb részét a varhato gazfogyasztas
alapjan szamolt CO2 kvéta megvasarlasara 2018-ban képzett céltartalék, valamint a Sinergy-akvizicio
soran terhes szerz6désekre, illetve egyéb, lezarult, kordbbi vitas Ggyekre képzett céltartalék 2017-es

feloldasa okozza.
Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben)

A villamosenergia-termelés (KAT rendszerben) kizarélag a KAT mérlegkdrbe termeld, megujuld
energetikai eszkdzoket (nap, szél, viz, depdniagdz) foglalja magaban. Az izletdg ALTEO Csoporton beldli
energiaértékesitést nem végez. Az (izletdgban bevétel alapjan tulsulyban vannak az id6jarasfliggo (szél,

viz, nap) erémdavek.

Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben)
2018.06.30 2017.06.30 2017.06.30 Valtozas Valtozas

m Ft %
adatok m Ft-ban nem auditdlt  Osszehasonlité  nem auditalt el()’zf)' évhez el61f'$ évhez
képest képest
Arbevétel 381 473 473 -93 -20%
Anyagjellegl raforditdsok -86 -109 -109 22 -20%
Személyi jellegli raforditasok -51 -49 -49 -2 4%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 28 19 13 8 42%
EBITDA* 271 335 328 -64 -19%

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a
pénziigyi tételektsl, adofizetéstdl, értékcsékkenéstél és a nem szisztematikus csGkkenéstél — jellemzéen
értékvesztés — tisztitott) eredménykategdria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb
rdforditds sort ezért a fenti tdbldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstél, valamint a helyi ipartizési
adotdl és innovdcids jaruléktdl, amennyiben volt ilyen rdforditds.

A bemutatott ,6sszehasonlité” oszlopban a 2017 elsé félévi Egyéb bevétel és Egyéb raforditas sort az
O0sszemérhetdség elvének megfeleléen modositottuk a 2017 elsé félévében a szegmensen bemutatott

Helyi ipar(zési addval és innovacios jarulékkal.
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A Csoport KAT rendszerbe értékesit villamosenergia-termeld erém(iveinek az drbevétele 93 millié
Ft-tal alacsonyabb a 2017 azonos id6szakhoz képest. Az alacsonyabb arbevétel f6 oka a VENTEO Kft.-
hez és a WINDEO Kft.-hez tartozd erém(i KAT mérlegkorbsl valé kikeriilése, illetve ennek
kovetkeztében a (Piaci, KAT rendszeren kiviili) H3- és villamosenergiatermelés-szegmensben térténd
bemutatasa. Az erémdvek tdmogatott miikodésének megsziinését jelents mértékben mérsékeli az

ALTEO csoport Uj megujuld, KAT-ba termelS erémiveinek arbevétele.

Energiatermelés - KAT szegmens EBITDA véltozasa 2017
elsé félév - 2018 elsé félév

61

335 L]

4 271
-129

2017 els6 félév Pipeline elemek  KAT kiesés hatdasa Egyéb 2018 elso félév

A Csoport folyamatosan vizsgalja a megujuléenergia-termelésbe valé befektetési lehet&ségeket. Ennek
megfelel6en 2017 sordn Uj beruhazassal a Csoporthoz tartozé debreceni depdniagazos erémivet
mintegy 0,5 MW-tal bdévitette az ALTSOLAR Kft. keretei kozétt, valamint 2017 novemberében
megvasarolta a Domaszék 2 MW Kft.-t, mellyel id6jarasfiiggé megujuld portfélidjat ndvelte tovabbi 2
MW-tal. A beruhazas és a felvasarlas kovetkeztében a szegmens EBITDA értéke 61 m Ft-tal névekedett.
A Csoport tovabbra is aktivan dolgozik a megujulé portfdlié tobbek kézt naperémivi kapacitassal

torténd bbvitésén.

A Csoport 2017 els6 félévben és 2018 elsé felében is a KAT rendszerben termeld erémiveinek
termelése atlagosan megfelelt a 2017 elsé félévében termelt mennyiségnek. Az altaluk elért EBITDA
csokkenésének (-129 millié Ft) elsédleges oka az 4csi, papakovécsi és janossomorjai szélerém(ivek KAT-
bdl valé kikeriilése, és ezaltal atsoroldsa a HG- és villamos energia-termelés (Piaci, KAT rendszeren

kiviil) szegmensbe.
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Termelt mennyiségek KAT értékesitési atlagarak
2017 elsé félév - 2018 elsd félév 2017 elsé félév - 2018 elsd félév
| Szél Depdnia ®WViz M Nap 40,0
14 489
15000 < 300
- 11669 =
< 10000 < 20,0
= > 32,7
2 5000 . 10,0
0 L 0.0
2017 els6 félév 2018 elss félév 2017 els6 félév 2018 els6 félév

A Csoport 2018. augusztus 15. napjan — portfdlidtisztitasi céllal — értékesitette a nyiregyhazi biogaz
erémvét lizemeltetd EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.-t, amely 2018. junius 30-aval kikeriilt az allamilag
tdmogatott KAT rendszerbdl. A tranzakcié a Magyar Energetikai és KoézmU-szabdlyozasi Hivatal
befolydsszerzést tudomasulvételérdl sz6l6 hatarozataval Iép hatalyba, ennek beszerzésér6l a vevé

gondoskodik.
Energetikai vallalkozasok és szolgaltatasok

Az Energetikai vallalkozasok és szolgaltatasok szegmensbe tartozik mind a csoporton beliili, mind a
kiils6 felek részére nyujtott er6md-lizemeltetési és -karbantartasi (O&M) szolgaltatasok, valamint a
kivitelezési tevékenység, a mérnoki tevékenység és az energetikai tandcsadas. Az lizletag bevételének
és fedezetének donts részét a belsé és kilsé tgyfeleknek (tébbek kozott a MOL Petrolkémia részére a
TVK Erém(iben, a BorsodChem részére a BC-Er6m(ben, a Nagykérosi Biogaz Uzemben, a MOM Park
energiakdzpontban, a MOL Dunai Finomitdban és a Budapesti Erémd{ részére) nyujtott O&M
szolgdltatasok teszik ki. Hosszu tavu szerzédések keretében latjuk el egyes idegen tulajdonu
energetikai létesitmények, valamint az ALTEO Csoport sajat tulajdondban 3ll6 egyes erémdvek
Uzemeltetési és karbantartasi feladatait, biztositva az (izemeltetéshez és karbantartdshoz sziikséges
képzett személyzetet, valamint a szlikséges anyagokat és szerszdmokat. Az (izemeltetési tevékenység
korében ellatjuk a Iétesitmény lizemvitelével és Gzletmenetével kapcsolatos mindennapi teenddket,
ideértve a berendezések folyamatos lizemeltetését és felligyeletét, a termelési menetrendek
elkészitését, hatdsagi adatszolgaltatasok teljesitését, (izem- és ellatasbiztonsagi feltételek biztositasat
és javitasi munkalatok elvégzését. Karbantartasi tevékenység keretében tervezett karbantartasok,
szlikséges alkatrészcserék és felljitasi munkalatok, valamint a rendkiviili meghibasodasok kijavitasa

torténik.

Az O&M tevékenységen tul a Csoport energetikai beruhazdsokkal és fejlesztésekkel kapcsolatos
mérndki, projektfejlesztési és projektmenedzsment, tovabba févallalkozéi kivitelezési szolgaltatasokat

is nydjt tgyfelei részére egyedi megrendelések és szerz6dések keretein belll.
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Energetikai vallalkozas és szolgaltatasok

2018.06.30 2017.06.30 2017.06.30 Valtozas Valtozas

m Ft %
e s e L, el6z6 évhez el6z6 évhez
adatok m Ft-ban nem auditalt Osszehasonlité nem auditalt ) )
képest képest
Arbevétel 2 305 2487 2518 -182 -7%
Anyagiellegi raforditasok -1163 -1109 -1109 -53 5%
Személyi jellegl raforditasok -708 -627 -627 -81 13%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 243 49 1 194 397%
EBITDA* 677 800 783 -122 -15%

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a
pénziigyi tételektsl, adofizetéstdl, értékcsékkenéstél és a nem szisztematikus csGkkenést6l — jellemzéen
értékvesztés — tisztitott) eredménykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb
rdforditds sort ezért a fenti tabldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstél, valamint a helyi ipartizési
adotdl és innovdcids jaruléktdl, amennyiben volt ilyen rdforditds.

Py

Az Energetikai vallalkozdsok és szolgaltatdsok darbevétele alatta marad az el6z6 év azonos
id6szakdénak. Ennek oka, hogy az ALTEO Csoport tdobb févallalkozasban megvalésitott kivitelezési
munkat végzett 2017-ben kiilsé felek részére (MOL Petrolkémia részére 75 t/h g6zkazan-kivitelezés és
a Tisza WTP vizel6készit6 kapacitasbdvitése, Strabag irodahdz energetikai rendszere), amelyeknek
jelentBs része 2017-ben valdsult meg, igy ezek arbevételei abban az idGszakban jelentkeztek. Ezzel

szemben 2018 elsé félévében a sajat kivitelezési, elsGsorban naperéml(i-beruhazasokra koncentralt a

Csoport.

A MOL Petrolkémia részére végzett gbzkazdn-kivitelezési projektet teljesitettiilk, a létesitmény
atadasra kerilt. Az elhdzdédd kivitelezés koltségei id6kozben jelentésen megnovekedtek
kiilonosképpen az épitSiparban tapasztalhaté altalanos munkaeréhidany miatt. A megndvekedett
koltségeket nem tudtuk teljes egészében a MOL Petrolkémia felé érvényesiteni, igy az ehhez

kapcsolédd eredményhatds 2018 elsé félévében -150 millid Ft.

A szegmens egyéb bevételeinek/raforditasainak eredménye 194 millié Ft-tal magasabb a tavalyi év
azonos idGszakahoz képest. A Csoport megegyezett egy hosszUtavu szolgdltatasi szerz6déshez
kapcsolddo visszamendleges elszamolassal kapcsolatban egy eddig nem realizalt bevételt illetéen,
melynek eredményhatdsa 2018 elsG félévében +244 millié Ft. A hivatkozott tétel annak
bizonytalansaga miatt nem kerilt eszkdzként beazonositasra és felvételre 2015-ben a Sinergy Kft

akvizicidja soran.
Energia kiskereskedelem

A Tarsasag energiakereskedelmi tevékenysége kdrében a szabadpiacon értékesit villamos energiat.
2016. oktéber 1-t6l az ALTEO elinditotta a foldgazkereskedelmi tevékenységét, melyet szintén ebben
a szegmensben mutatunk ki. Energia kiskereskedelmi tevékenységlink az egyetemes szolgdltatas
keretében nem folytat értékesitési tevékenységet. 2018. januar 1-t61 mindkett6 engedélyes

tevékenységet a Villalatcsoport tagja, az ALTEO Energiakereskeds Zrt. végzi, ezért a Tarasasag 2018.
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szeptember 19. napjan lejaré villamosenergia-kereskedelmi mdkodési engedélyét nem fogja

meghosszabbitani.

Energia kiskereskedelem

2018.06.30 2017.06.30 2017.06.30 Valtozas Viltozas

m Ft %
adatok m Ft-ban nem auditdlt Osszehasonlité nem auditalt elc’izf)' évhez el()'zfi évhez
képest képest
Arbevétel 3261 2275 2275 986 43%
Anyagjelleg(i raforditasok -3 194 -2291 -2291 -903 39%
Személyi jellegl raforditasok -22 -23 -23 0 -2%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 14 2 -8 12 615%
EBITDA* 60 -37 -46 96 263%

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a
pénziigyi tételektsl, adofizetéstbl, értékcsékkenéstél és a nem szisztematikus csékkenéstél — jellemzden
értékvesztés — tisztitott) eredménykategdria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb
rdforditds sort ezért a fenti tdbldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstél, valamint a helyi ipartizési
adotdl és innovdcids jaruléktdl, amennyiben volt ilyen rdforditds.

Az értékesitett villamos energia mennyisége 137 GWh-ré6l 177 GWh-ra novekedett (+29%), az
értékesitési ar - kovetve az id6szakos trendeket - 14%-kal emelkedett. Az értékesitett foldgaz
mennyisége 50 GWH-rél 72 GWh-ra novekedett (+43%, ami nagyrészt Uj ipari fogyasztd belépésének

koszonhetd.

Ertékesitett mennyiség 2018 elsé6 2017 elsé Eltérés
(MWh) félév félév

Villamos energia 176.705 137.355 39.350 29%
Foldgaz 71.474 49.925 21.549 43%

A 2018 els6 féléves arbevétel 986 millié Ft-tal emelkedett 2017 elsé félévéhez képest. Az arbevétel
novekedése nagy részben a villamos energia kereskedelmi izletag béviilésének kdszonhet6 (866 millid

Ft), de a gdzkereskedelmi tevékenység is magasabb arbevételt ért el tavalyhoz képest (120 millid Ft).

A szegmens villamos energia kereskedelmi (izletdganak fedezete 126 millié Ft-tal javult 2018 els6
félévében 2017 hasonld id6szakdahoz képest. A 2017 els6 két hdnapjaban tapasztalt szélséségesen
hideg id6jaras kovetkeztében két negativ hatas érintette a szegmenst: a szokasos id6jarashoz fedezett
mennyiséghez képesti tobbletfogyasztdst csak rekord magas villamosenergia d4rakon lehetett
megvasarolni a SPOT piacrdél, melynek koltségeit nem lehetett a fogyasztékra tovdbb haritani. A

hasonld kockazatok elkeriilése érdekében a vallalat azéta megvaltoztatta fedezeti politikdjat.



Az ALTEO Nyrt. 2018. I. félévére vonatkozo féléves jelentése

A szegmens foldgaz kereskedelmi lizletdga tavaly sikeresen zarta az els6 gazévét. 2018 elsé felében
minimalis visszaesést ért el fedezetben (-11 millié Ft), amelyet a fix rendszerhaszndlati dijakon elért

margin csokkenése és a meleg tél okozta atlagosnal alacsonyabb fogyasztas magyaraz.

A szegmens legnagyobb kdltségét az ELABE (vasarolt és tovabbértékesitett energia) teszi ki (3.082
millié Ft), amely az anyagjelleg(i raforditasok sorban jelenik meg. A beszerzett villamos energia
majdnem negyede a (Piaci, KAT rendszeren kiviili) HS- és villamosenergiatermelés-szegmenstdl
szarmazik (a Szabalyozdé Kozpont lizemeltetGjétdl, a Sinergy Energiakereskedé Kft.-t6l, amely részben
sajat erémlvektdl vasarolja a villamosenergia-terméket, részben HUPX tagsaga révén kozvetlenil

szerzi be a t6zsdérdl és adja tovabb).

A 2017 els6 félévéhez képest sikeresen megvaltoztatott fedezési politikdnak készonhetSen a villamos
energia kereskedelem fedezete 126 millié Ft-tal né6tt, ugyanakkor a gazkereskedelem fedezete
minimalisan, 11 millié Ft-tal visszaesett. Az anyagjellegi raforditasok néttek tavalyhoz képest, mig egy
egyszeri bevétel javitotta a szegmens eredményét. Osszességében a szegmens EBITDA-ja 96 millié Ft-

tal javult 2017 elsG félévéhez képest.

Egyéb szegmens

Az egyéb lzletag olyan Ugyviteli és tandcsadasi bevételeket tartalmaz, melyek kézvetlenil egyik
Uzletdghoz sem kothet6k. Itt mutatjuk ki a Csoport szegmensekre nem allokalt koltségeit és
raforditasait is.

Egyéb szegmens

2018.06.30 2017.06.30 2017.06.30 Viltozas Valtozas

m Ft %
. - s . el6z6 évhez el6z6 évhez
adatok m Ft-ban nem auditdlt Osszehasonlit6 nem auditalt , )
képest képest
Arbevétel 167 157 370 11 7%
Anyagijelleg( raforditasok -246 -194 -392 -53 27%
Személyi jelleg(i raforditasok -480 -407 -407 -74 18%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds 1 -7 -7 8 111%
EBITDA* -558 -450 -435 -108 -24%

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a
pénziigyi tételektsl, adofizetéstdl, értékcsékkenéstél és a nem szisztematikus csGkkenést6l — jellemzéen
értékvesztés — tisztitott) eredménykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb
rdforditds sort ezért a fenti tabldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstél, valamint a helyi ipartizési
adotal és innovdcids jaruléktol, amennyiben volt ilyen rdforditds.

A bemutatott ,,6sszehasonlité” oszlopban a 2017. elsé félévi Arbevétel és Anyagjelleg(i raforditasok
sorokat médositottuk a szegmensen belli, el6z6 periédusban brutté médon kimutatott menedzsment
dijakkal (198 m Ft), valamint a bérbeadassal kapcsolatos arbevétellel, melyet 2018. januar elsejétdl a

piaci energiatermelés szegmensen mutatunk be. Az Egyéb bevétel és Egyéb raforditds sort az
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O0sszemérhetdség elvének megfelel6en mdédositottuk a 2017 elsé félévében a szegmensen bemutatott

Helyi ipar(zési addval és innovacios jarulékkal.

A Csoport Egyéb szegmensének eredményét elsGsorban a lednyvallalatoktél beszedett menedzsment
dijakbdl szarmazo arbevétel, az adminisztrativ és egyéb tdmogatd funkcidkat ellaté emberi eréforras

koltségei, valamint a funkcidk ellatasahoz sziikséges egyéb anyag jellegli koltségek hatarozzak meg.

A Csoport Egyéb szegmensének 2018 elsé félévében realizalt arbevétele (167 millié Ft) csak kis

mértékben valtozott a Csoporton belili feladatmegosztas finomitasaval 6sszhangban.

Az anyagjellegi raforditasok 2018 elsé félévében 53 millié Ft-tal voltak magasabbak elsGsorban a
befektetések kapcsan igénybe vett tandcsaddi szolgaltatdasok, valamint marketing, oktatasi és a

Csoport mikddésének optimalizacidjahoz kapcsolddé IT-koltségek miatt.

A Csoport egyes tevékenységeinek novekedésébdl adéddan a személyi jellegl raforditdasok 74 millio
Ft-tal novekedtek az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A novekvé vallalati méret és a jelentds,
folyamatban [évG fejlesztési-beruhazasi volumen indokoltta tette egyes kiilsé szolgaltatasok hazon

belilre torténd szervezését, valamint a mar meglévd szakért6i allomany bovitését is.
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2.2.4. Osszevont (konszoliddlt) IFRS szerinti mérleg

Konszolidalt Mérleg

2018.06.30 2017.12.31 Viltozas Valtozas
auditalt
adatok millié Ft-ban nem auditalt . oo ot millié Ft %
ujramegallipitott
Befektetett eszk6zok 8980 7 546 1434 19%
Forgdeszkdzok 6 947 9106 - 2159 -24%
ESZKOZOK OSSZESEN 15 927 16 652 - 725 -4%
Sajat t6ke 5104 5119 - 15 0%
Hosszu lejaratu kotel ezettségek 6 530 6 255 275 4%
Rovid lejaratu kotel ezettségek 4293 5278 - 985 -19%
SAJATTOKE es 15 927 16652 - 725 -4%

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

A Csoport eszkozeinek legfontosabb (magat a termelé er6mliveket, berendezéseket tartalmazd)
csoportja a befektetett eszk6z6k allomanya az Osszehasonlité idészaki értékhez képest 19%-kal

novekedett.

A Zugldi fitGeré6m megvasarlasaval kozel 1,2 millidrd Ft értékben névekedett a befektetett eszk6zok

allomanya.

A Csoport tulajdondban |év6 eszkdzoknél az els6 félév soran jelentds beruhazasokat kezdett meg. A
2017 masodik félévében megvdasdrolt monori és az elsé félév soran megvasarolt balatonberényi
naperé6miuivek létesitése elkezd6dott. A Csoport a flit6er6ml(iveinél is kisebb hatékonysagnovel6
beruhdzasi programba kezdett, ennek keretében a Soproni Er6m( gazmotorjan az esedékes

nagyjavitast elvégezte, illetve a kazincbarcikai és tiszaujvarosi flitém(iben is fejlesztéseket vitt végbe.

A nyiregyhazi depodniagdz-hasznosité erémi eszkbzei a tervezett értékesités kovetkeztében az
értékesitésre tartott eszkdzok kozé keriltek atsorolasra és 22 millio Ft értékben értékvesztés keriilt
rajuk elszamolasra. A targyidGszakban a targyi eszk6zok és immaterialis javak ndvekedésének az értéke
a beruhdzasok és a vasarlasok egylittes hatasara 1,6 millidrd Ft volt. Az elszdmolt értékcsokkenés 336

millié Ft-ot tett ki.

Az liveghazhatasu gazok kibocsatdsaval kapcsolatos jogok allomanya jelent6sen, 51 millio Ft-tal

csokkent, amelynek f6 oka a kvotak év eleji kiosztasa, illetve vasarlasa és aprilisi visszaadasa volt.

A befektetett eszk6zok kozott nyilvantartott lizingbe adott eszk6zok 231 millié Ft-tal csokkentek 251
millié Ft-ra, mivel ez utébbi rész visszafizetése a Csoport részére 1 éven belil varhato, igy atsoroldsra

kerilt a forgdeszkozok kozé.
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A forgdeszkozok (6.947 millid Ft) allomanya 24%-kal csokkent a 2017. december 31-i egyenleghez

képest.

Ezen belill a vevéi kovetelések (1.622 millid Ft) és az egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhatarolasok
(2.324 millid Ft) egylttes allomanyanak a 764 millié Ft-os csokkenése f6leg az iparag szezonalitasaval
magyarazhatd. A flit6erémdivek és a gdzfogyasztok igénye a nyari idészakban alacsonyabb. Ezt a
csokkenést némileg ellensulyozza az egyéb kovetelések novekedése, ami a projektekre adott

alvallalkozdi el6legek 352 millié Ft-os novekedése és egy 388 millid Ft-os afavisszaigénylés.

Az egyéb pénziigyi eszkozok (860 millio Ft) csokkentek 14 millié Ft-tal, amelynek elsédleges oka a
forduldnapon nyitott fedezeti célt szarmazékos tigyletek id6szakon beliili 6sszetétel- és nagysagrendi
valtozasa, illetve a forduldnapon nyitott Ugyletek értékelése miatti valtozas. A fedezeti Ugyletek
részletes hatdsainak bemutatasa az eredménykimutatassal kapcsolatos megjegyzéseknél talalhaté

(2.2.2. pont).

A pénzeszkozok és egyenértékesei (1.343 millio Ft) 2018 elsé6 6 hdnapjaban 1.482 millié Ft-tal
csokkentek 2017. december 31-hez képest. A csokkenés elsédleges okai a befektetési és beruhazasi
tevékenység jelent6s voltan tul a netté forgdeszkéz dllomany elsGsorban szezonalis okokbdl
bekovetkezett valtozasa (részletesen lasd az egyes mérlegsorok leirdsanal), és az osztalék kifizetése. A
pénzeszkozok adllomanyanak csokkenéséhez hozzajarult az is, hogy a Tarsasag, kihasznalva likviditasi
helyzetét, a rendelkezésére 4all6 forgdeszkoz-hitelkeretekkel alapvetéen nem élt, rovidtavu
finanszirozasi igényeit elsGsorban sajat forrasaibol oldotta meg. A részletes valtozas levezetés a

konszolidalt évkozi pénziigyi kimutatasok részét képez6 Cash Flow kimutatasban keril bemutatasra.

A Csoport sajat t6ke allomanyaban bekovetkezett csokkenés 15 millié Ft volt 2017. december 31-éhez

képest.

A 2018 elsG félév targyidGszak anyavallalatra jutd nettd eredménye 352 millié Ft volt, illetve 2018. II.
negyedévében kerilt sor 250 millié Ft osztalék kifizetésre, amely csokkentette a sajat t6két. A sajat
t6ke adllomanyaban bekovetkezett valtozasok részletes okai a sajat tGke mozgdastablaban talalhatdak

meg.

A Csoport a fedezeti stratégidjaval osszhangban fedezeti Ugyleteket kotott a kovetkezd évekre
vonatkozdan, amellyel biztositani tudja az elfogadhatd mértékd kockazatok melletti mikodést. A
fordulénapon a nyitott fedezeti ligyletek allomanyanak az 6sszevont valds értéke negativ, amelyet a
sajat t6kében jelenit meg a Csoport. Az el626 idGszakhoz képest ez 116 millié Ft-tal csokkentette a sajat
t6két. A Csoport altal alapitott németorszagi leanyvallalat mikodésébsl fakadd atértékelési

kiilonbozeti tartalék elhanyagolthato 0,1 millié Ft.
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A Csoport hosszu lejaratu kotelezettségei (6.529 millié Ft) n6ttek 275 millié Ft-tal 2017. december 31-

hez viszonyitva.

2018 els6 félévében kotvénykibocsatasok vagy visszafizetések kovetkeztében a hosszu lejaratu
kotvénytartozasok (3.530 millid Ft) 6sszege nem valtozott. A 49 millid Ft-os névekedés a diszkont
papirok kapcsan elszamolt kamat mértéke. Az éven belll esedékes kotvénytartozasok (74 millié Ft)

pedig az egy éven beliil esedékes kamatfizetéseket reprezentdljak.

A céltartalékok 6sszege 153 millid Ft-tal nétt az év végi dllomanyhoz képest, amit a CO2 kvétaval nem

fedezett erémdvi kibocsatasok utan képzett meg a Csoport.

Szintén csokkent a hosszu lejaratu hitelek dllomanya is 160 millié Ft-tal, ami az éven belil esedékes

torlesztérészletek atsoroldsat takarja.

A halasztott addkotelezettségek 28 millié Ft-tal n6éttek, ami az adéban és a szamvitelben eltérd
értékcsokkenési kulcsok évek kozotti jovedelemadd-hatas kiegyenlitését szolgdld mechanizmus

kovetkezménye.

Az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek kozott kimutatott 275 millid Ft érték( kotelem a zugldi

flitém I. negyedévi megvasarlasaval kapcsolatos un. feltételes vételdrnak a jelenértéke.

A rovid lejaratu kotelezettségek (4.293 millid Ft) az dsszehasonlité idGszakhoz képest 19%-kal, 985

millié Ft-tal csokkentek, amely az aldbbiaknak kdszonhetd.

A rovid lejaratu hitelek (755 millié Ft) n6ttek a targyidészakban 232 millié Ft-tal, ami zugléi fltémd 1.
negyedévi megvasarldsaval és teljes kord bekonszolidaldsaval megndvelte a Csoport tartozasait. Ez a
novekedés mértékét tekintve meghaladta a kordbban is meglévé hitelek el6irt rend szerinti

torlesztésébdl fakadd csokkenéseket.

A szalliték dllomanya (632 millié Ft) kiugré mértékben, 1.461 millié Ft-tal csokkentek. Az egyéb révid
lejaratu kotelezettségek és az idGbeli elhatarolasok (1.539 millié Ft) dllomanya ezzel parhuzamosan
143 millio Ft-tal csokkent. Az 6sszesitett csokkenést a szezonalitason (gazkereskedelem, flitéeré6miuivek
teljesitménye) tul az is magyarazza, hogy a Csoport az év ezen szakaszdban jellemzéen

afavisszaigénylési pozicidban van.

A kapott eldlegek allomanya 235 millié Ft-tal 405 millié Ft-ra csokkent. A csokkenés f6 oka, hogy a
Csoporthoz tartozo Tisza BioEnergy Kft a tiszaujvarosi biomassza erémd kapcsan felvett 221 millié Ft-

os palyazati el6leget a félév sordn visszafizetette.
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3. A Csoport helyzetét érinté események, valtozdsok

A 2018. év jelen Féléves Jelentés kozzétételének napjdig terjed6 idészaka tekintetében a Csoportba
tartozd tarsasagok koéziil az alabbiakkal kapcsolatban érdemes kiemelnink az id6szakban tortént
valtozasokat, eseményeket. A Tarsasag és az egyes Leanyvallalatok tekintetében kizardlag a 2018-ban

bekovetkezett f6bb valtozasokat érinti a jelen Féléves Jelentés.

a) ALTEO Nyrt.

i) A Tarsasag tranzakcidi, Leanyvallalatokban meglévé részesedésekkel kapcsolatos

informaciok
Péberény Kft. akvizicio

A Tarsasag — mint vev6 — Uzletrész adasvételi szerz6dést kotott a Péberény Ingatlanhasznositd
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (szerz6déskotéskori székhelye: 1016 Budapest, Hegyalja at 7-13.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-190766; a tovabbiakban: ,Péberény Kft.”) 100.000.000,-Ft 6sszegl
jegyzett t6kéjének egészét megtestesité Uzletrészeinek tulajdonjogdnak Tarsasdgra torténd

atruhdzasa targyaban.

Az Uzletrész adasvételi szerz6désben meghatarozott Un. zarasi feltételek teljestilésével a Péberény

Kft. Gzletrészeinek tulajdonjoga 2018. marcius 13. napjan atszallt a Tarsasagra.

A Tarsasag a Péberény Kft. atjan egy 6,9 MW névleges teljesitményl napelemes kiserémuvi
beruhazast tervez megvaldsitani Balatonberény telepiilés kilteriletén, a Péberény Kft. altal
tulajdonolt 12,4 hektaros ipari ingatlanon. A Péberény Kft. rendelkezik a naperé6mi
megvaldsitasahoz sziikséges alapveté engedélyekkel. A naper6mii varhatéan 2019 elsG felében
kezdi meg kereskedelmi izemét, melyet kdvetSen a termelt villamos energiat a KAT-ban fogja
értékesiteni 25 éven keresztil, a Magyar Energetikai és Kézm(-szabdlyozasi Hivatal engedélye

alapjan.
Nagykorosi naperémiifejlesztés projektcégeinek akvizicidja

2018. julius 23-an a Csoport megvasarolta a True Energy Kft. és az F.SZ. ENERGIA Kft. 100%-os
Uzletrészeit. Ezzel Nagyk6ros kilterlletén egy kdzel 7 MW névleges teljesitmény(i naperémd

|étesitésére nyilik lehetGsége. Az er6mlivek varhatdan 2019 elsé felében kezdik meg a termelést.

Nyiregyhazi depdniagaz projekt exit
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A Tarsasag 2018. augusztus 15. napjan — portfélidtisztitasi céllal — értékesitette a nyiregyhazi
biogazerémivét lizemelteté EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.-t, amely 2018. janius 30-cal kikeriilt az

allamilag tdmogatott KAT rendszerbdl.
Németorszagi befektetés

A Tdrsasdg 2018. aprilis 17. napjan tette kozzé, hogy ALTEO Deutschland GmbH elnevezéssel,
németorszagi székhelyl, a Tdrsasdg 100%-os tulajdonosi részesedésével m(ikods, 25.000,-EUR
(huszonotezer eurd) jegyzett tékével rendelkez6 korlatolt felelGsségli tarsasag alapitasardl dontott.
Az ALTEO Deutschland GmbH megalapitasanak célja, hogy a Tarsasag Németorszagban is

megkezdje tevékenységét, amely kezdetben a potencialis vevéi kor felkutatasara fog iranyulni.

ii) Vezet6 allasu személyek korében bekovetkezett valtozasok

A Tarsasagnal 2018. februdr 19. napjan valtozas kovetkezett be a vezet6 allasu személyek kdrében.
Ezen a napon ugyanis Bodnar Zoltan gazdasagi vezérigazgatd-helyettesként csatlakozott a Tarsasag
lgyvezetéséhez, aki a teljes cégcsoport pénzigyi, kontrolling és szamviteli mikodéséért, valamint

az IT és az irodavezetés teriiletekért lett a felelGs.

Az 0 vezérigazgatd-helyettes érkezésével egy id6ben az ALTEO Csoport korabbi tékepiacok és
M&A igazgatdja, Kovacs Domonkos szintén vezérigazgatd-helyettesi kinevezést kapott, és a

tovabbiakban is ezeknek a terileteknek a mikodéséért felel.

Kdésa Andrds kontrolling igazgaté 2018. mdjus 11. napjan tavozott a Tarsasagtdél, tovabba Kaderjak
Péter — allamtitkari megbizasara tekintettel — 2018. jdlius 3. napjan lemondott Igazgatdsagi

tagsagarol.
iiii) A Tarsasag kézzétételi politikajaban bekovetkezett valtozasok

Arra valé tekintettel, hogy a t6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény és a kapcsolddd jogszabalyok
maodositdsa kapcsan a tézsdén jegyzett tarsasagok immaron nem koételesek id6kozi vezetségi
beszamoldt késziteni, tovabbd a Budapesti Ertéktézsde Zrt. bevezetési és forgalomban tartasi
szabalyai sem irjak azt eld, a Tarsasag lgazgatdsaga 2017. mdrcius 31. napjan ugy hatdrozott, hogy
a Tarsasag felhagy a negyedéves id6kozi vezetdségi beszamoldk készitésével és kozzétételével.
Ezzel egyidejlileg pedig a Tarsasag a féléves id6szakonkénti beszamoldk megjelentetésére tért at,
Uj beszamolasi és befektet6tdjékoztatasi elemként pedig bevezette az adott év masodik félévére
és az éves teljesitmény kiértékelésére szolgald gyorsjelentés kozzétételét is, amit a targyévet

kovetd év februarjanak utolsé napjaig publikal. A Tarsasdg részt vesz a Budapesti ErtéktSzsde altal
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inditott, kis és kozepes kapitalizaciéju hazai tézsdei cég elemzését és arjegyzését végz6 elemzéi
programban, melynek keretében a Tarsasag vdllalta, hogy Ujra negyedévente is kozzéteszi
pénziigyi informacidit, ezért az el6z6ekben ismertetett kdozzétételi politikajanak felllvizsgalata valt

szlikségessé.

Fentiekre tekintettel a Tarsasag Igazgatdsaga 2018. februarjaban arrdl hatdrozott, hogy a Tarsasag
az egyes Uzleti évek els6 és harmadik negyedéve tekintetében befektet6i prezentdcidt készit és
tesz kozzé olyan tartalommal, amely elegend6 informaciot tartalmaz a megel6z6 év azonos
id6szakokra vonatkozd adatainak, valamint az éves és a féléves jelentésben foglaltakkal térténd
0sszehasonlitashoz, tovabba az idGszakot érint6 események, valtozdsok és tendencidk befekteték
altali megismeréséhez. Mindemellett a Tdarsasag — a féléves id&szakonkénti beszamoldk
megjelentetésével egyltt — fenntartja a 2017. marcius 31. napi kozleményben ismertetett

gyorsjelentés intézményét is.

A fentiek mellett tovabba a Téarsasag lgazgatdsaga arrdl is hatarozott, hogy — a Budapesti
Ertékt6zsde Részvények Prémium kategdridra vonatkozé szabalyaival 6sszhangban —a 2018. évet
kovetden tdrsasagi eseménynaptarat a fontosabb tdrsasagi eseményeinek és kozleményeinek
tervezett id6pontjaival legkés6bb minden egyes (izleti év janudr 1-ig kdzzéteszi. Ezen kotelezettség
csak a Budapesti Ertéktézsde altal Prémium kategdridba sorolt kibocsatdkat terheli, azonban a
Tdarsasdg mint Standard kategdridba sorolt kibocsatd ezen kotelezettség teljesitését onként

vallalja.

iv) A 2018. évi részvény-visszavasarlasi-program

A Tarsasag az idei évben — torténetének tizedik évében — hagyomanyteremtdl céllal elinditotta
munkavallaloi részvényjuttatasi programjat. A részvényjuttatasi program célja a munkavallaldk
kiemelkedd teljesitményének, lojalitasanak Részvények juttatdsaval torténG elismerése. A
részvényjuttatasi program kiterjed a Tarsasag kapcsolt vallalkozasainak alkalmazasaban allo
munkavallalokra is. A kulonb6z6 kategéridban dijazottakat, kedvezményezetteket a Tarsasag

vezérigazgatdja a management elGterjesztése alapjan jogosult kijeldlni.

Az Tdrsasdg lgazgatdsaga az idei évben, varhatéan 2018. december hdnap folyaman, legfeljebb
18.000 db Részvényt kivan juttatni azon munkavallaléinak, akik a Tarsasag elismerési rendszere
alapjan erre jogosulttad valnak. A Tarsasag lgazgatdsaga a részvényjuttatasi programot szeretné
hosszutavon fenntartani, ezért a kovetkez6 évekre legfeljebb évi 10.000 darab a Tarsasag

tulajdondban 4all6 Részvényt rendelt ilyen célra felhasznalni. Az Uj részvényjuttatasi-program nem
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érinti a Tarsasag altal 2017. marcius 14. napi kézleményében ismertetett ALTEO Munkavallaléi

Részvénytulajdonosi Program Szervezet keretében meghirdetett vezetdi javadalmazdsi programot.

A fent ismertetett munkavallaléi részvényjuttatasi program fedezetéil szolgalé Részvények
beszerzése érdekében a Tarsasag 2018. év tekintetében részvény-visszavasarlasi programot (a
tovabbiakban , Program”) hirdetett meg. A Program részleteit a Tarsasag 2018. junius 15. napjan
publikdlta, azok megismerhetdk a Tarsasdg hivatalos kozzétételi helyein. A Program keretében jelen
Féleves Jelentés kozzétételének napjaig 6sszesen 1.857 darab Részvény keriilt az ALTEO Csoport

tulajdonaba.
v) A cégstruktura atalakitasanak statusza

A Tarsasag 2018. aprilis 20. napjan megtartott Kozgyllésén elhatarozott, a Sinergy-bél az ALTEO-ba
torténd kivalasos beolvadds kapcsdn a Tdrsasdg megszerezte a Magyar Energetikai és Kozmd-
szabdlyozasi Hivatalt hozzajdruldsat valamennyi engedélyes Lednyvallalat tekintetében, tovabba
2018. junius 26. napjan elhatarozta az CIVIS-BIOGAZ Kft. és az ALTSOLAR Kft. ALTEO-Depdnia Kft-be
torténé beolvaddsos egyesilését. A beolvadast kovetéen az utdbbi cég lesz a debreceni
depdniagdzt hasznositd erémdlvek tekintetében a Tarsasag egyeddili ledanyvdllalata. A Tarsasag
szintén ezen napon elhatdrozta a VENTEO Kft. WINDEO Kft.-be torténé beolvadasos egyesiilését. A
beolvadast kbvetéen a WINDEO Kft. lesz az acsi, a papakovdcsi, és a janossomorjai szélerémliveket

tulajdonlo projekttarsasag.
b) ALTEO Energiakereskedé Zrt.

A Magyar Energetikai és Kozmi-szabalyozasi Hivatal 5416/2017. szamu hatarozataval az ALTEO

Energiakereskedd Zrt. részére villamosenergia-kereskedelmi miikbdési engedélyt adott.

Az ALTEO Energiakereskedd engedélyszerzése a Tarsasag 2017. november 8. napjan megtartott
rendkivili kozgylilésén ismertetett, a cégstruktira atalakitasara vonatkozé programjanak elsé
|épéhez kapcsolddik. Ezen engedélyszerzés, valamint a Tarsasag és az ALTEO Energiakereskedé Zrt.
kozott 2017 novemberében megkotott Uzletdg atruhdzadsi szerz6dés alapjan a Tarsasag a
villamosenergia-kereskedelemi tevékenységét — ide értve klléndsen ahhoz kapcsolddd
felhasznaldi portfoliot és nagykereskedelmi szerz6déseket — sikeresen atruhdzta az ALTEO
Energiakereskedd Zrt.-re 2018. januar 1-i forduldnappal. Tekintve, hogy a Tarsasdg a tovabbiakban
villamosenergia-kereskedelmi tevékenységet nem folytat, a 2018. szeptember 19. napjan lejard

villamosenergia-kereskedelmi m(ikodési engedélyét nem fogja meghosszabbitani.

c) Sinergy Kft.



Az ALTEO Nyrt. 2018. I. félévére vonatkozo féléves jelentése

A Tarsasag egyeddli tagsdgdval mikodd Sinergy — mint vevS — 2018. januar 29. napjan Uzletrész
adasvételi szerz6dést kotott az NKM Foldgazszolgdltatd Zrt.-vel (székhelye: 1081 Budapest, |l
Janos Pal papa tér 20., cégjegyzékszama: Cg.01-10-042416) — mint eladdval — a Zuglé-Therm
Energiaszolgaltato Korlatolt FelelGsségli Tarsasag (székhelye: 1081 Budapest, II. Janos Pal papa tér
20.; cégjegyzékszam: Cg.01-09-717404; a tovabbiakban ,Zuglé-Therm Kft.”) torzstGkéjének 51%-
at megtestesité, 37.230.000,- Ft (harminchétmillié-kétszazharmincezer forint) névértéki

Uzletrészének megvasarlasa targyaban.

A Tdrsasagnak a szerz6dés alairdasat megel6z6en is 49%-os kozvetett befolydsa volt a Zuglé-Therm
Kft.-ben, tovabba a Zuglé-Therm Kft. budapesti Fliredi Uton talalhaté 18 MW villamos- és 17 MW
hételjesitménnyel rendelkezd zugléi héer6miivének operativ Gzemeltetését is az ALTEO Group
végzete, az egység az ALTEO Group virtudlis er6miivének tagja. A tranzakcid zarasara 2018. marcius
19. napjan kerilt sor, miutan a tranzakcié megtorténtéhez sziikséges engedélyét mind a Gazdasagi
Versenyhivatal, mind pedig a Magyar Energetikai és Kézmd(-szabalyozasi Hivatal megadta. A
tranzakcié zarasanak eredményeként a Zuglé-Therm Kft. az ALTEO Group teljes befolyasa ala

kerdlt.

d) Sinergy Energiakereskedd Kft.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. a mérlegfordulé nap utan kapta kézhez a VPP Magyarorszag Zrt.
(székhelye: 1113 Budapest, Bocskai ut 134-146. C. ép. 3. em.; cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666)
levelét, amelyben a feladd — tisztazatlan eredet( informacidk alapjan — azt vélelmezi, hogy a Sinergy
Energiakereskedd Kft. szabalyozoi kézpontja az ,Elosztott energiatermel6 rendszer, szabalyozé
eszkOz és eljards a rendszer energiatermelésének vezérlése” cim(i, a VPP Magyarorszag Zrt. mint
jogosult javara E031332 szamon lajstromozott szabadalmat sértve végzi tevékenységét. Levelében
a VPP Magyarorszag Zrt. targyaldasokat kezdeményezett a helyzet tisztdzdsa érdekében, ennek

sikertelensége esetén per meginditasat helyezi kilatasba.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. az emlitett szabadalmat és az azzal kapcsolatos igényt a rendszert
fejleszt6 szakemberek és elismert, az érintett technoldgidban jartas szabadalmi ugyvivé

bevonasaval megvizsgalta.

A vizsgdlatok alapjan hatarozottan kijelenthet6, hogy a Sinergy Energiakereskedé Kft. szabalyozoéi
kozpontjat mikodteté rendszer nem esik, és kordbban sem esett a szabadalmi oltalom korébe,
ugyanis a VPP Magyarorszag Zrt. szabadalmaval kapcsolatos igénypontok jellemzéinek jelentGs
része nem valésul meg a Sinergy Energiakereskedd Kft. dltal hasznalt rendszer mikodése soran. Az
elemzést kovet6en, annak megdllapitasai alapjan, a Sinergy Energiakereskedé Kft. a VPP

Magyarorszag Zrt. igényét egyértelmden és teljes mértékben visszautasitotta.
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A Sinergy Energiakereskedd Kft. 2018. marcius 14-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon Nemzeti
Hivatalatél annak megallapitdsat, hogy a szabalyozdi kdzpont Gzemeltetése soran altala haszndlt
0sszesen hat szabalyozdi eljaras nem titkozik a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult javara E031332
szamon lajstromozott ,Elosztott energiatermel6 rendszer, szabdalyozd eszkoz és eljaras a rendszer

energiatermelésének vezérlése” elnevezésli szabadalomba.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. az ugynevezett nemleges megallapitds irdnti eljardsokat azzal a
céllal inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett —a Tarsasag 2018. februdr 14. napjan

publikdlt kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelmdien és véglegesen megcafolja.
e) Tisza Bio Energy Kft.

A Tisza Bio Energy Kft. a tervezett tiszaljvarosi biomassza er6mu kapcsan felvett 221 millié Ft-os
palydzati el6leget a mérlegforduld napot kdvetben 2018. februdr 27-én visszafizette, mivel a

projektet a jelenlegi piaci, jogszabdalyi kornyezetben mar nem latta rentdbilisan megvaldsithatdnak.

4. A Tdrsasdg cégcsoportjdnak fébb kockdzatai, az ezekkel kapcsolatos vdltozdsok és

bizonytalansdgok

A villamosenergia-kereskedelem beszerzései donté tobbségében euro alapuak, mig vevéi
szerz6déseik tobbségében forintban kottetnek. A devizakitettség kezelésére a Csoport fedezeti
Ugyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizaarfolyam indexalt vevéi arképleteket alkalmaz. A
Csoport deviza alapu hiteleit az elmult években forintositotta, a még meglévé EUR alapu

finanszirozas elhanyagolhatd kockazatot jelent.

A Csoport flitGerémiveinek gazbeszerzéseit a jov6ben is jellemzGen devizaban (EUR) fogja
lebonyolitani, amely egyfel6l kedvezébb beszerzési forrast biztosit a termeléshez felhasznalt
energiahordozok tekintetében, ugyanakkor némileg noévelte a tevékenység a devizas kitettségét,
amit a Csoport hataridds Ugyletek kotésével és a fogyasztoi szerzédések devizaarfolyamtol fliggd

arazasaval kezel.

A Csoport flitGerémiveinek az ingyenes atadassal nem fedezett széndioxid kvota kitettsége a
jogszabalyi el6irdsoknak megfelelGen évrél évre ndvekszik. Ennek kdvetkeztében a kvdta aranak a
valtozasa folyamatosan novekvd kitettséget jelent a Csoport szamara, amelyet fedezeti ligyletek

kotésével kezel.
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Az ALTEO Csoport tagjai kdziil a Domaszék 2MW Kft., a WINDEO Kft., a VENTEO Kft., az e-Wind Kft.,
a Gyéri Er6m( Kft., a Soproni Erém(i Kft., a Kazinc-Therm Kft., az Ozdi Erém(i Kft., a Tisza-Therm
Kft. és a Zuglo-Therm Kft., valamint a termelést csak a kozeli jov6ben megkezdé IT-Solar Kft.,
Monsolar Kft., True Energy Kft., F.SZ. ENERGIA Kft., Péberény Kft., tovabba a Sinergy 4altal
Uzemeltetett FelsGdobsza és Gibart Vizerémlvek energiatermelése jelentés mértékben
id6jarasfliggs is, ezért az idGjaras valtozasa is jelentGs hatadssal lehet az itt felsorolt erémdivek
eredményességére. Az ALTEO Csoport stratégiaja, hogy novelje az id6jarasfligg6, megujuld
energiatermelés aranyat, amely az id6jarastél vald fliggést a jov6ben fokozhatja. A befektetési
dontések meghozatala el6tt a Csoport kiemelt figyelmet fordit az idéjaras multbeli trendjeinek

elemzésére, hogy az ebbdl fakadd kockazatokat a minimalisra mérsékelje.

A Csoport id8jarasfiiggé megujulé erémdiveinek a kapacitasat a KAT kvotak kimeriilését kdvetéen
a szabadpiacon kell értékesiteni, ami magaban hordozza a piaci villamos energia arak alakulasanak
vald nagyobb kitettséget. Mivel ezeknek az er6muvek termelése id6jarasfliggs, ezért az esetiikben
egyszerre tobb kockdazati tényezd is kifejtheti kedvezGtlen hatdsat. Ezen a kockazati tényez6k
esetleges hosszu tavu kedvezétlen hatdsa az eszkozértékelésekre is befolydssal lehet. A Csoport
vezetGsége tisztdban van ezen kockazatok létezésével és mindent megtesz azért, hogy a
kockazatokat innovativ ipardgi technoldgidkon keresztiil kezelje (szabalyozd kdzponti integracio,

portfélidhatas, villamosenergia-tarold K+F+l projekt).

A projektekkel kapcsolatos bevételeket a Csoport az IFRS 15 standard szabdlyainak megfelel6en
szamolja el. A Csoport az épitési-szerelési szerz6déssel kapcsolatos koltségeit projektenként
elkllénilten tartja nyilvan, és ezen koltségek felmerilésének aranyaban — a késziiltségi fok és a
tervezett (varhatd) haszon figyelembevételével — arbevételt szamol el a Megrendel6tél jard 6sszeg

alapjan.

A Csoport vezetésének megitélése szerint valdszinl, hogy mindkét szerz6déssel kapcsolatos
gazdasagi hasznok realizdlédnak. Az elszdmolt bevételekkel kapcsolatos becslés a jelentés

kiaddsdnak pillanataban hozzaférhetd 6sszes informacio figyelembe vételével késziilt.

Amennyiben barmelyik folyamatban |1évé projekt soran a tervezett (varhaté) eredmény mértéke
megvaltozik, az az elszamolt bevételek mddositdsat vonja maga utdn. 2018 elsé félévében a

csoport a vonatkozé szerz6dések alapjan 479 millié Ft arbevételt realizalt.
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Az elmult években az Orszaggy(ilés tobb olyan addzassal kapcsolatos torvényvaltoztatast fogadott
el, ami a villamosenergia-szektorban miikodd vallalkozasokat hatranyosan érinti: az energiaellatok
jovedelemaddjanak mértéke 2013. januar 1-t6l 31%-ra nétt, Uj adénem, a kézmlivezetékek addja
is bevezetésre kerilt. Nem zarhato ki, hogy a szektorban miikdddé tarsasagok az addztatasi rendszer

tovabbi, a szempontjukbdl kedvezétlen iranyd valtoztatasaval lesznek kénytelenek szembesiilni.

A Tarsasag finanszirozasaban tamaszkodik egyebek mellett banki projektfinanszirozasra és
kotvényfinanszirozasra, valamint adott esetben részvénykibocsatas utjan torténd tékebevonasra
is. Ezek az instrumentumok kitettek az Uzleti kilatasokban, a finanszirozasi kornyezetben,
kiilonosképpen a kamatkornyezetben, tovabba az altalanos tékepiaci hangulatban bekovetkezd
esetlegesen negativ irdnyl valtozasoknak, kockazatoknak, amelyek kedvezG6tlenil érinthetik a

Tarsasag mikodésének jov6beni finanszirozasat.
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5. A Tdrsasdg mint kibocsdto nyilatkozatai

A Tarsasag kijelenti, hogy a 2018. év elsé félévére vonatkozd Gsszevont (konszolidalt) Id6kozi Pénzligyi
kimutatdsai és Féléves Jelentése az Eurdpai Unid éltal elfogadott Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokkal ésszhangban, a Tarsasag legjobb tuddsa szerint késziilt, valos és megbizhatd képet ad a
Tarsasdg mint kibocsatd és a konszolidacioba bevont vallalkozasok eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl
peénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségégérél és veszteségérdl. Tovdbba a Tarsasag kijelenti, hogy a
2018. év elsd félévére vonatkozd Gsszevont (konszoliddlt) Féléves Jelentése meghizhatd képet ad a
kibocsaté és a konszolidacidba bevont viéllalkozasok helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl,

valamint ismerteti a pénziigyi év hatralévé id6szaka tekintetében valdszinlisithetd kockazatokat és

bizonytalansagi tényezéket.

A Tarsasag kijelenti tovabba, hogy jelen Féléves Jelentés adatait fiiggetlen kdnyvvizsgald nem vizsgalta.

Budapest, 2018. augusztus 27. ,

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:
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