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1. Altalanos cégadatok

A tarsasag neve:

Roviditett neve:
Székhelye:

Az Alapszabaly kelte:

Cégbirosagi bej. szama és helye:

A tarsasag id6tartama:

Konyvvizsgalo:

T6zsdei bevezetés kezd6napja:
Hirdetmények kézzététele:
A tarsasag alaptdkéje:

ISIN kod:
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Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltatd
Nyilvdnosan M{ikodé Részvénytarsasag

EMASZ Nyrt.
3525 Miskolc, Dézsa Gyorgy u. 13
1991. december 31.

Cg. 05-10-000067
B-A-Z Megyei Birdsag mint Cégbirdsag

hatarozatlan id6tartamu
az lzleti év januar 1-t6l december 31-ig tart

PricewaterhouseCoopers Kft.

(1077 Budapest, Wesselényi u 16.)
képviseletében: Mészaros Balazs,

kamarai tagsdgi szama: 005589

1998. december 15. ,,B” kategéridban

A tarsasag honlapja: http://www.emasz.hu

30 504 210 000 Ft

HU0000074539

Az EMASZ Nyrt. 2018. Féléves Gyorsjelentése a 2001. évi CXX. Td&kepiaci Toérvény, a
Budapesti Ertékt&zsde Bevezetési és Forgalombantartdsi Szabalyzata, valamint a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamoldsi Standardok (IFRS) elvei szerint késziilt.

A jelentés a valdsagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmaz, valamint nem hallgat el
olyan tényt, amely a Kibocsatod helyzetének megitélése szempontjabdl jelent8séggel bir.

A kozolt adatok konszolidaltak, és nem auditaltak.
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2. Osszefoglalas

A cégcsoport 2018. 1-6. havi idGszaki eredménye csdkkenést mutat a bdazis idészakhoz
képest. Az eredményt a foldgdzértékesités novekedése és a haldzati dtadott mennyiség
csokkenése alakitotta.

Uzemi eredményre hatoé tényezék

Egyetemes szolgaltaté szegmens
e Az EMASZ Nyrt. 2015 novemberében befejezte egyetemes szolgaltatéi miikodését.
Ezt a tevékenységet a kordbbi ellatasi teriileteken 2015 decemberétél a
Térsasagcsoport tulajdonaban allé6 ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt. vette at. Az
EMASZ Nyrt-ben mdr csak a korabbi évek kereskedelmi tevékenységéhez kapcsolédd
koveteléskezelés pénziigyi eredménye jelenik meg.

Szabadpiaci szegmens

e 2016 masodik félévétsl tobb |épésben atszervezésre kerilt a szabadpiaci
villamosenergia-értékesitési tevékenység. A kordbban az EMASZ Nyrt-ben lévé
lakossagi és kistizleti Ugyfélportfélié 2016. julius 1-tSl dtadasra keriilt az ELMU-EMASZ
Energiaszolgaltatd Zrt-nek, a nagyfogyasztéi lgyfélkor pedig 2017. januar 1-tél az
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft-be keriilt at. Az ELMU-EMASZ Energiakeresked6
Kft. 2018-t6l az E.ON Energiakereskedelmi Kft.-vel kozosen mérlegkort mikodtet.

e A Tarsasagcsoportban a villamosenergia-értékesités 0,2%-kal csokkent az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest.

o Afoldgdzértékesités a bazisidGszakhoz képest 15,3 %-kal ndvekedett.

Halozat
e A fogyasztéknak atadott mennyiség tekintetében 0Osszességében csokkent a
felhasznalds a 2017. év azonos id&szakahoz képest, ugyanakkor az elosztéi
dijtételeknél a bazis évhez viszonyitva 0,7%-0s ndvekedés kdvetkezett be.

Egyéb

e 2018. junius 4-én elindult az ELMU-EMASZ cégcsoport szintli EneriApp 2.1-es
verzidja. A korabbi valtozathoz képest Ujdonsag az Uj kezdGképernyd, ami az tgyfél
aktudlis tennivaléit foglalja 6ssze, valamint PUSH Uzenetek kildése a diktdlasi
id&szakrol és a fogyasztasi helyet érint6 tervszer( karbantartasokrol.

e Megujult az ELMU-EMASZ honlapja is. Az Uj integralt vallalati portalon nem vélnak
el egymastdél a cégcsoport cégei, a honlap tartalma tevékenységi kordk koré
szervez6dik (egyetemes szolgaltatas, versenypiac és cégcsoportunk). Emellett Uj
online arculat kerilt kialakitasra.

Eredmény
A tarsasdgcsoport az IFRS elGirasainak megfelel6en késziti konszolidalt beszamoldjat. Az
IFRS-elGirdsok szerinti id6szaki eredmény 3 516 MFt.
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A Tarsasag részvényeinek szdma a bazisid6szakhoz képest nem valtozott, azaz a kibocsatott
torzsrészvények szama 3 050 421 db.

Az EMASZ Nyrt. értesiti tisztelt részvényeseit, hogy a 2018. |. Féléves Gyorsjelentése
elkészilt elkésziilt, mely megtekinthet6 a Tarsasag székhelyén, valamint honlapjan, a
www.emasz.hu internet cimen.
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3. Villamosenergia és foldgaz értékesités

Az ELMU-EMASZ tarsasdgcsoport energia kereskedelmi tevékenységét 2018-ban két
lednyvallalatéban, az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltatdé Zrt-ben és az ELMU-EMASZ
Energiakereskedd Kft-ben végzi. Az ELMU Nyrt-ben és az EMASZ Nyrt-ben mér csak a korabbi
évek kereskedelmi tevékenységéhez kapcsoldédd koveteléskezelés pénziigyi eredménye
jelenik meg.

Az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltaté Zrt. villamos energia kereskedelmi és villamos energia
egyetemes szolgaltatdi engedéllyel rendelkezik, ez alapjan els6sorban a lakossagi és kistzleti
felhasznaldkat szolgalja ki.

Az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. villamos energia kereskedelmi engedélye alapjan a
nagyfogyasztéi kor kiszolgaldsat végzi, foldgaz kereskedelmi engedélye alapjan pedig
orszadgos hataskorrel szabadpiaci felhasznalék foldgaz ellatasat biztositja. Villamos energia
keresked6ként mérlegkort alapitott, mérlegkor felelés feladatait 2018-t6l az E.ON
Energiakereskedelmi Kft.-vel egylttm(ikodésben latja el.

A tdrsasagcsoport egyetemes szolgéltatdsi teriilete az ELMU Halézati Kft. és az EMASZ
Haldézati Kft. szolgdltatasi terliletére, Budapestre és négy megyére korlatozodik,
szabadpiacon az orszag teljes teriiletén aktiv.

A tarsasagcsoport 2018. els6 félévében egyetemes szolgdltatdsban 2 108 215 felhasznalé
szamara 2 379 GWh villamos energiat, szabadpiacon 45 614 felhaszndlé szdmdra 2 520 GWh
villamos energiat és 3 785 felhasznalé szamara 2 074 GWh foldgazt értékesitett.

Az el6z6 év azonos idGszakahoz képest a villamos energia értékesités 0,2 %-kal csokkent, a
foldgaz értékesités 15,3 %-kal novekedett.

Az ELMU-EMASZ tarsasdgcsoport altal értékesitett energiamennyiség a jelenlegi, illetve a
bazisid6szakban:

Villamos energia

MWh 2017.1-6. h6é | 2018. 1-6. ho index
Lakossagi felhasznalék 2 323 508 2299411 -1,04%
Nem-lakossagi felhasznaldk 2 584 598 2599 353 0,57%
Osszesen 4908 106 4 898 763 -0,19%

Foldgaz

MWh 2017.1-6. hé | 2018. 1-6. ho index
Lakossagi felhasznaldk 754 1730 2,29%
Nem-lakossagi felhasznaldk 1798 793 2072470 1,15%
Osszesen 1799 547 2 074 200 1,15%
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A villamos energia és foldgaz kereskedelmi tevékenységen kivil a tdrsasagcsoport egyre
aktivabb szerepet tolt be az energiakdzeli szolgdltatdsok piacan, amit elsGsorban energia
felhasznaldi szamara értékesit. A szolgaltatasok kozil legnagyobb hangsilyt a napelemes
rendszerek tervezésére és telepitésére, tovabba az e-mobility és az energetikai audit
szolgaltatasok fejlesztésére fordit.
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4. Pénziigyi attekintés

4.1. Bevezetés

Az EMASZ Nyrt. 2018. 1. féléves konszolidalt gyorsjelentése a Budapesti ErtéktSzsde
Szabalyzataban foglalt elGirdsok figyelembe vételével, a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi
Standardok (IFRS) alkalmazasaval, nem auditalt adatok alapjan késziilt.

A jelen konszolidalt pénzligyi jelentés az IAS 34 ,1d6kozi pénziigyi beszamolé” standarddal
0sszhangban késziilt és a 2017. évi konszolidalt pénziigyi beszamoldval egyiitt olvasandd,
amely az Eurdpai Unié altal befogadott, Nemzetkozi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok (,IFRS”)
szerint készilt.

Az EMASZ Csoport (tovabbiakban: Csoport) altal kdvetett legfontosabb szamviteli irdnyelvek
és a szamviteli politikdban alkalmazott kritikus szamviteli becslések megegyeznek a 2017. évi
konszolidalt pénziigyi beszdmoldban alkalmazottakkal, az aldbbi kivételekkel.

2018. januar 1-jétdl a Csoport a kovetkezd Uj IFRS standardokat alkalmazza:
IFRS 9 - Pénziigyi instrumentumok: besorolds és értékelés

Az IFRS 9 a pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek besorolasat, értékelését és kivezetését
szabdlyozza, illetve Uj modellt vezet be a fedezeti szamvitelhez.

A pénzugyi eszkdzok harom értékelési kategdridba sorolanddk: bekerilést kdvetSen
amortizalt koltségen értékelend6k, bekerilést kovetGen valds értéken értékelendbk az
egyéb atfogd jovedelemmel szemben, illetve bekeriilést kovetGen valds értéken
értékelend6k eredménykimutatassal szemben.

A pénziigyi instrumentumok besoroldsa a gazdalkodd egység dltal a pénzigyi eszk6zok
kezelésére alkalmazott Uizleti modelltél, valamint a pénzligyi eszkdz szerz6désbél eredé cash
flow-jellemzgGitdl fligg.

Az IFRS 9 Uj modellt vezet be az értékvesztés megjelenitésére - a varhatoé hitelezési veszteség
(expected credit loss = ECL) modelljét.

A jelent6s finanszirozasi komponenst nem tartalmazd vevGkovetelésekre és szerz6déses
eszkdzokre a Csoport egyszer(sitett értékvesztési modellt alkalmazza.

Az értékvesztés matrix moddszer lényege, hogy adott tipusi kovetelések hitelezési
veszteségeivel kapcsolatos multbeli tapasztalatait hasznalja fel a Csoport, kiigazitva a jovére
vonatkozo varakozdsokkal a varhatd hitelezési veszteségek szamszer(isitésére olyan médon,
hogy az egyes késedelmekhez kiilonb6z6 leirasi kulcsokat rendelt, ami [ényegében korositast
jelent.

Az Uj standard és mddositasainak alkalmazasa nem mddositotta jelent6sen a Csoport
konszolidalt pénzligyi jelentéseit.
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Az attérés halmozott hatasa a sajat t6ke nyitdegyenlegének kiigazitdsaként jelent meg az
els6 alkalmazas évében. Az el6z6 évi 6sszehasonlitd adatok nem kerlltek médositasra.

Az aldbbi tablazat az IFRS 9 standard szerint elszdmolt értékvesztés-valtozds hatasat mutatja
a konszolidalt mérleg egyes soraira, az IAS 39 szerinti nyitéértékhez viszonyitva.

MFt
IFRS 9 els6
. , e . 2018.01.01 , 2017.12.31
KONSZOLIDALT MERLEG / ESZKOZOK .. alkalmazas ..
IFRS 9 alapjan I1AS 39 alapjan
korrekcidja
Befektetett eszk6z6k 94 561 53 94 508
Részesedés tarsult és kozos vezetésli vallalkozdsban 730 51 679
Halasztott adékovetelés 3345 2 3343
Forgéeszkozok 10371 14 10 385
Vevdi és egyéb kovetelések 7436 14 7 450
ESZKOZOK OSSZESEN 104 946 39 104 907
IFRS 9 els6
o ) 2018.01.01 eiso 2017.12.31
KONSZOLIDALT MERLEG / FORRASOK .. alkalmazas ..
IFRS 9 alapjan I1AS 39 alapjan
korrekcidja
Sajat téke 81175 39 81136
Jegyzett t6ke 30504 - 30504
Felhalmozott eredmény 50671 39 50632
FORRASOK OSSZESEN 104 946 39 104 907

IFRS 15 — Vevédi szerz6désekbél szarmazo drbevétel

Az Uj standard alapelve az, hogy a tarsasagok a vevGiknek atadott aruk vagy nyujtott
szolgaltatasok oOsszegének megfelel6en ismerjék el bevételeiket, mely tikrozi azt az
ellenszolgaltatast (vagyis fizetést), melyre a tarsasag az adott drukért vagy szolgaltatasokért
cserébe varhatdan jogosult lesz.

Az Uj standard és moddositasainak alkalmazdsa nem moddositotta a Csoport konszolidalt
pénziigyi jelentéseit.

Még nem alkalmazott standardok
IFRS 16 - Lizingek

2016 janudrjaban az IASB kozzétette az IFRS 16 — Lizingek standardot. Az Uj szabalyozast
2019. janudar 1-jén vagy azt kovet6en kezd6d6 évekre vonatkozd beszamoldkban kell
alkalmazni. Az Uj szabvany a lizingek megjelenitésére, értékelésére, bemutatasara és a
kapcsolédo kozzétételekre tartalmaz szabalyozast. A lizingbe vevé minden lizing esetében az
adott eszkdz hasznalatara szerez jogot, valamint — amennyiben az ellenérték kés6bb kerdil
kiegyenlitésre — kotelezettsége is keletkezik. A lizingbe addk szamviteli elszamolasa az
IFRS 16 alapjan Iényegében megegyezik az IAS 17 el8irasaival. A Csoport, mint lizingbevevé
és mint lizingbeadd, jelentéktelen 6sszegli operativ lizinggel rendelkezik. Tekintettel ezek
Osszegére, az IFRS 16 standard alkalmazdsa mérsékelt hatdssal lesz a Csoport konszolidalt

pénziigyi beszamoldjara.
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Egyéb informaciok

Az EMASZ Csoport (tovabbiakban: Csoport) tartalmazza az EMASZ Nyrt.-t, mint anyavallalatot,
az EMASZ DSO Holding Kft.”v.a.”-t, mint kdzvetlen lednyvallalatot, az EMASZ Hélbzati Kft.-t,
mint kdzvetett lednyvallalatot, kozdsen ellendrzott tevékenységl vallalkozdsat az ELMU-
EMASz Ugyfélszolgdlati  Kft.-t, kozds vezetés(i vdllalkozésait: az ELMU-EMASZ
Energiakereskedd Kft.-t, az ELMU-EMASZ Telco Kft.-t (kordbban: ELMU-EMASZ Hdldzati
Szolgdltato Kft.), valamint tarsult vallalkozasat, az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltatd Zrt.-t.

Leanyvallalatok
EMASZ Halozati Kft.

Az EMASZ Halézati Kft.-t az EMASZ Nyrt. alapitotta 100 %-os tulajdonosi ardnnyal.

A vallalat térzst6kéje 84 503 MFt. Az EMASZ Haldzati Kft. elsGdleges feladata a villamos
energidnak az elosztéhalézatokon torténd tovabbitdsa, a fogyasztékhoz torténd eljuttatasa,
valamint az ezzel 6sszefliggd szolgdltatasok nyujtasa.

Jelenleg az EMASZ Halézati Kft.-nek a koézvetlen tulajdonosa az EMASZ DSO Holding
Kft.”v.a.”, amelynek 100 %-os tulajdonosa az EMASZ Nyrt.

EMASZ DSO Holding Kft.”v.a.”

Az EMASZ DSO Holding Kft.-t az EMASZ Nyrt. 2015. november 26-an alapitotta 100 %-0s
tulajdonosi ardnnyal. Az EMASZ Nyrt. létesit8i okirata alapjan atruhazta az elosztéhaldzati
tevékenységet végz8 részesedését (EMASZ Haldzati Kft.) az EMASZ DSO Holding Kft-re. A
vallalat torzst6kéje 84 503 MFt.

Az EMASZ DSO Holding Kft.”v.a.” f6 tevékenysége vagyonkezelés.

Az IFRS elSirdsanak megfelelen az EMASZ Haldzati Kft. és az EMASZ DSO Holding Kft.”v.a.” is
lednyvdllalatnak mindsil. A tulajdonosi arany (100 %) megegyezik a szavazati joggal.

A fentiek alapjan a lednyvallalatok teljes mértékben konszolidalasra kerilnek (IFRS 10).

Az EMASZ Nyrt., mint egyedili tulajdonos, 2017. majus 11-i hatdrozata alapjan
megkezd6détt a EMASZ DSO Holding Kft. végelszdmoldsa, amely 2017. janius 1-tél
folyamatban van. Mivel az EMASZ DSO Holding Kft.”v.a.” 100 %-os leanyvallalata az EMASZ
Nyrt.-nek, és az EMASZ Halbzati Kft. 100 %-os lednyvallalata az EMASZ DSO Holding Kft.-nek,
a végelszamoldsnak nem lesz pénzligyi hatasa a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasara.
Végelszamolas utan az EMASZ DSO Kft. kdzvetlen lednyvallalata lesz az EMASZ Nyrt.-nek.

K6z6sen ellendrzott tevékenység

ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.

Az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. kdzosen alapitottak
2006. augusztus 30-an, 50-50 %-os tulajdonosi arannyal. Jelenleg a tulajdonosi aranyok:
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ELMU Nyrt. 70 %, EMASZ Nyrt. 30 %, a szavazati ardny 50-50 %. A vallalat torzstékéje 3 MFt.
A tdrsasag tevékenysége az ligyfélszolgalat, telecentrum, szdmlazds és adatfeldolgozas,
valamint az ezekkel 6sszefliggd szolgaltatasok nyudjtasa.
Az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. elsésorban a tulajdonosok és azok leanyvallalatai felé
nyujt szolgaltatast, ezért kozosen ellen6rzott tevékenységnek mindsil (IFRS 11). Ennek
megfelel6en pénziigyi kimutatasanak sorai az egyes sorokban az EMASZ Nyrt. tényleges
meglévd részesedésének megfeleléen kerllnek bevondsra a Csoport konszolidalt
beszamoldjaba.

Y4

Kozos vezetést vallalkozasok

A Csoport az alabbiakban bemutatott vallalkozdsok mindegyikét t6keméddszerrel vonta be a
konszolidacidoba, mert azokat az IFRS 11 szabvany alapjan kozos vezetésl vallalkozasként
kezeli.

ELMU-EMASZ Energiakeresked6 Kft.

Az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. alapitottak, a
tulajdonosi ardny 50-50%. A vdllalat torzstékéje 200 MFt. Az ELMU-EMASZ
Energiakereskedd Kft.-ben Iévd tulajdonosi aranyok (50-50 %) megegyeznek a szavazati
joggal, illetve a befolyas mértékével.

Az ELMU-EMASZ Energiakeresked6 Kft. villamosenergia- és foldgaz kereskedelmi
engedélyesként a szabad piacon villamosenergia és foldgdz beszerzéssel és -értékesitéssel
foglalkozik.

ELMU-EMASZ Telco Kft.

2018. majus 17-én az ELMU-EMASZ Haldzati Szolgaltatd Kft. neve megvaltozott, a tarsasag
cégbirdsag altal bejegyzett Uj neve ELMU-EMASZ Telco Kft.

Az ELMU-EMASZ Telco Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. kdzosen alapitottak
2006. augusztus 30-an, 50-50 %-os tulajdonosi arannyal.

Jelenleg a tulajdonosi aranyok: ELMU Nyrt. 65 %, EMASZ Nyrt. 35 %, a szavazati arany 50-
50 %. A vallalat torzst6kéje 3 MFt. A tarsasag tevékenysége a vezetékes tavkozléssel és a
kozvilagitassal 6sszefliggd szolgaltatasok nyujtasara terjed ki.

Tarsult vallalkozas

ELMU-EMASZ Energiaszolgaltato Zrt.

Az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt.-t az ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt. alapitottdk
2015. augusztus 26-an, 70-30 %-os tulajdonosi arannyal. A vallalat torzst6kéje 1 000 MFt.

A Tarsasag elsGdleges feladata villamosenergia-értékesités a fogyasztok részére. Ezen kiviil
mindazon kapcsolddd, kiegészit6 és kiszolgalé melléktevékenységek végzése is a

-10 -
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tevékenységi korébe tartozik, amelyek az elsédleges tevékenységek végzését valamilyen
modon el8segitik.
A tulajdonosi és a szavazati aranyok alapjan az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt. tarsult
vallalatnak mingsil, és t6kemodszerrel keriil konszolidalasra.

4.2. Mérleg

A Csoport befektetett eszkdzeinek értéke 95 240 MFt, amely a bazisid6szakhoz viszonyitva
732 MFt-tal (0,77 %-kal) nétt.

Az ingatlanok, gépek és berendezések allomanyanak nettd értéke a 2017. évhez viszonyitva
939 MFt-tal (1,05 %-kal) névekedett.

A targyiddszaki beruhdzdsok értéke 4 346 MFt, melybdl a Csoport 6sszesen 4 281 MFt-ot
forditott halézati beruhdzdsokra. Ennek jelent6s hanyadat els6sorban az ellatas
biztonsdgdnak tovabbi javitdsa érdekében a haldzat korszer(sitésére és rekonstrukcidjara
felhasznalt 6sszeg teszi ki. A Csoport sajat elGallitdsu eszkozeinek targyid&szaki aktivalt
értéke 1175 MFt, amely a haldzati beruhazidsokhoz kapcsolddik. Az aktivalt sajat
teljesitmény targyid6szaki értéke meghatdrozo részben a féelosztd-haldzati beruhazdsokhoz
kapcsolédd anyagok, illetve az elosztéhalézattal kapcsolatos kompakt traféallomadsok
beszerzését, valamint a lejart hitelesitési idejl fogyasztdsmérbk cseréjéhez kivételezett
anyagok és a hdldzatra felszerelt késziilékek értékét, valamint a felmeriilt munkadrdk és az
elszamolt gépjarm(ihasznalat értékét tartalmazza.

A targyid6szakban elszamolt amortizdcio értéke 3 342 MFt-tal csokkentette az ingatlanok,
gépek és berendezések értékét.

A Csoport mérlegfordulénapon megvizsgdlta, hogy van-e objektiv bizonyiték valamely
ingatlan, gép, berendezés selejtezésére. A targyévben elszdmolt selejtezés kdnyv szerinti
Osszege (63 MFt) tobb, egyedileg nem jelent6s tételb6l tevédik Ossze. Ezek esetében a
selejtezést kivalté tényez6 a fizikai avulds volt. A selejtezés elszamoldsa az IAS 36
szabvannyal 6sszhangban torténik.

A befektetési célu ingatlanok kozott a Csoport bérbe adott épiletei kerlilnek kimutatasra,
amelynek targyiddszaki nettd értéke 528 MFt. A befektetési célu ingatlanok bérbeadasabdl
8 MFt bevételt realizalt a Csoport, mig ezen ingatlanokkal kapcsolatosan 16 MFt
értékcsokkenés kerilt elszamolasra.

Az immaterialis javak nettd értéke a bazisid6szakhoz viszonyitva 81 MFt-tal (10,38 %-kal)
csokkent. A targyid6szakban immaterialis javak vasarlasara 57 MFt értékben keriilt sor, az
elszamolt amortizacid értéke 138 MFt-tal csokkentette az immateridlis javak értékét. A
targyidGszakban immateridlis javak értékesitésére és selejtezésére nem kerilt sor.

A tarsult és kozos vezetésii vallalkozasokban Iévo részesedések értéke 1 317 MFt, amely a
bazisid6északhoz viszonyitva 638 MFt-tal (93,96 %-kal) n6tt.

A t6kemoddszerrel konszolidalt ELMU-EMASZ Energiakereskedé Kft. 2018. 1. féléves
eredményébdl a Csoport beszdmoléjaban elszdmolt rész 1 038 MFt. A targyid6szakban az
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.-tSl kapott osztalék 845 MFt-tal csokkentette a
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részesedések értékét. Az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt. 2018. . féléves eredményébdl
a Csoport beszamoldjaban elszamolt rész 263 MFt.
A targyidGszakban ELMU-EMASZ Energiakereskedé Kft.-vel kapcsolatosan 89 MFt, a ELMU-
EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt.-vel kapcsolatosan 42 MFt kdzbensd eredmény keriilt
elszamolasra, amely az el6z6 években kiszlirt kozbensé eredmények értékcsdkkenéssel
aranyos visszafordulasat mutatja. Az IFRS 9 standard bevezetése 51 MFt-tal novelte a
részesedések nyito értékét.
A Csoportnak az ELMU-EMASZ Telco Kft.-ben lévé érdekeltsége 2015. évben nullara
csokkent. Tovabbi veszteség és kotelezettség nem keriilt megjelenitésre, mivel az EMASZ
Nyrt.-nek nincs jogi vagy vélelmezett kotelezettsége a tékepdtlasra.
Az ELMU-EMASZ Telco Kft. eredményébdl a targyidSszakban 1 MFt nyereség, az el6z6
években 6sszesen 24 MFt veszteség nem keriilt megjelenitésre a Csoport beszamoldjaban.

A halasztott adokovetelés és -kotelezettség nettdsitva, Osszevonva keriil kimutatasra,
amennyiben az ellentételezésre lehetGség van, és ha a kovetelés és kotelezettség azonos
addhatdsaggal kapcsolatos, és azonos tarsasagnal keletkezik.

A Csoport nettd halasztott addjanak egyenlege 2 595 MFt, ebbdl a halasztott addkovetelés
targyidGszaki zard értéke 4 702 MFt, a halasztott addokotelezettség zard értéke 2 107 MFt.

A halasztott adokovetelés zaro értékének okai a kovetkez6k:

Az immaterialis javak és ingatlanok, gépek és berendezések esetében a szdmviteli torvény
szerint Osszedllitott beszdmoldban taldlhatd konyv szerinti értékek jelent6sen magasabbak
az IFRS konszolidalt beszdamoldban taldlhaté értékeknél, ami annak koszonhet6, hogy az
Unbundling soran a magyar beszamoldban az ingatlanok, gépek és berendezések
felértékelésre keriltek. Ez 4 317 MFt halasztott addkovetelést eredményez.

Tovabbi halasztott addkovetelések: a haldzatfejlesztési hozzajarulds elszamolasaval
kapcsolatos halasztott addékovetelés 250 MFt, az értékvesztés elszamolasabdl szarmazé
halasztott addkovetelés 64 MFt, a céltartalékok miatt elszamolt halasztott addkovetelés
71 MFt.

A halasztott adodkotelezettség az immateridlis javakhoz és az ingatlanok, gépek és
berendezésekhez kapcsolddik. A tarsasagi adotorvény eltérS hasznos élettartamot ismer el
ezen eszkdzok esetében, mint amit a Csoport a szamviteli politikajadban meghatarozott.
Ennek alapjan a tarsasagi adotorvény altal elfogadott eszkozérték alacsonyabb, mint az IFRS
szabdlyok alapjan megallapitott eszkdzérték, ami halasztott adékotelezettséget eredményez.
Az ebbdl adddd halasztott addkotelezettség 2 107 MFt.

A Csoport forgdeszkozeinek értéke 10562 MFt, amely a 2017. december 31-i
bazisid6északhoz viszonyitva 177 MFt-tal (1,70 %-kal) n6tt.

A készletek zaré dllomanya a 2017. december 31-i dllapothoz képest 108 MFt-tal (7,12 %-kal)
nétt, amit els6sorban az anyagok zard értékének novekedése okozott.

Az anyagok zard értékének novekedése azzal magyarazhatd, hogy a beruhazdsi és
karbantartdsi munkdk folyamatos biztositasa érdekében megrendelt és raktarba érkezett
anyagok még nem kertliltek felhasznalasra.
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A vevGi és egyéb kovetelések mérlegsor 6sszevontan tartalmazza a vevsi kovetelések, a
kapcsolt és az egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasokkal szembeni kdvetelések, az
egyéb kovetelések és a derivativ kovetelések értékét.

A vevéi kévetelések értéke 2 342 MFt, amely 127 MFt-tal (5,73 %-kal) n6tt a bazisévhez
képest.

A villamosenergia-vevGkkel szembeni kovetelések zardé értéke 45 MFt-tal, a
rendszerhasznalati dijas vevGkkel szembeni kovetelések zard értéke 220 MFt-tal csokkent az
el6z6 lzleti id6szakhoz viszonyitva.

A peres kovetelések zard értéke 14 MFt-tal csokkent. Az egyéb vevlkkel szembeni
kovetelések zard értéke 369 MFt-tal n6tt a 2017. év végi értékhez képest.

A vevbkre egylttesen 1038 MFt értékvesztés keriilt kimutatdsra, mely 37 MFt-tal
alacsonyabb a bazisid&szaki értéknél. Az IFRS 9 standard bevezetése 14 MFt-tal csdkkentette
a vevlkovetelésre elszamolt értékvesztés értékét.

A kapcsolt vdllalkozdssal szembeni kévetelések értéke 2 824 MFt, amely 426 MFt-tal
(13,11 %-kal) csdkkent a bazisidészakhoz képest, elsédlegesen az ELMU Nyrt.-vel kapcsolatos
kdvetelés 296 MFt-os, és az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt.-vel kapcsolatos kovetelés
115 MFt-os csokkenése miatt.

A kovetelések valds értéke 2017. december 31-én és 2018. junius 30-an azonos a konyv
szerinti értékkel.

Az egyéb kovetelések értéke 2 000 MFt, amely 20 MFt-tal magasabb a bazisidGszaki
értéknél. A valtozds legfontosabb tényez6i: a MAVIR Zrt-tél jard, atviteli-, rendszerszintd
szolgaltatdsokhoz kapcsolédd kompenzacié aktiv id6beli elhataroldsa 120 MFt-tal, a tartozik
egyenlegli szallitok atsoroldsa miatti egyéb kovetelések értéke 41 MFt-tal nétt, mig a
szallitoknak adott el6legek zaré értéke 133 MFt-tal csokkent a bazisid6szakhoz képest.

Az egyéb kovetelések valds értéke 2017. december 31-én és 2018. junius 30-an azonos a
kdnyv szerinti értékkel.

A nyereségado-kovetelés zard értéke 1728 MFt, amely 331 MFt-tal n6tt a bazisid6szakhoz
képest. A nyereségadd-kovetelés és -kotelezettség Osszevontan kerdl kimutatdsra a
mérlegben, ha a kovetelés és kotelezettség azonos addhatdsaggal kapcsolatos, és azonos
tarsasagnal keletkezik.

A pénzeszko6zok zaré allomanya a 2017. december 31-i dllapothoz képest 22 MFt-tal nétt.
Az értékesitési céllal tartott eszk6z6k bemutatdsat a 4.4. fejezet tartalmazza.

A sajat t6ke nagysaga 80 116 MFt, amely az el6z6 id6szak zard egyenlegéhez viszonyitva
1 020 MFt-tal csokkent. A valtozast a 2018. 1. félévben realizalt eredmény (3 516 MFt) az
IFRS9 standard elsé alkalmazdsanak eredményhatasa (39 MFt) és a 2017. évi addzott
eredménybdl fizetett osztalék (4 575 MFt) egylittes 6sszege eredményezte.

A Tarsasag részvényeinek szama a bdazisid6szakhoz képest nem valtozott, az alaptbke
3050421 db, 10 000 Ft névértékd, névre sz6lé, azonos tagsagi jogokat biztosité (torzs-)
részvénybdl all.
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A hosszu lejaratu kotelezettségek zaro értéke 10 925 MFt, amely 563 MFt-tal (5,43 %-kal)
magasabb a bazisid6szakhoz viszonyitva. A valtozast dont6en a halaszott bevételek zaré
értékének novekedése okozta.

A hosszu lejaratu céltartalékok zaré dllomanya 2 MFt, amely 3 MFt-tal csokkent a
bazisidészakhoz viszonyitva.

Az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek mérlegsoron a halasztott bevételek keriilnek
bemutatasra.

A hosszu lejaratu halasztott bevételek kozott kerlil kimutatdsra a véglegesen atvett
halozatfejlesztési hozzdjarulasok és a téritésmentesen atvett eszkdzérték elhatarolasa,
valamint az anyavallalati garancidk lehivasaval kapcsolatosan felmeril6é varhaté
kotelezettség értéke.

A véglegesen atvett halozatfejlesztési hozzadjaruldsok és a téritésmentesen atvett
eszkozérték elhatdroldasdnak zaré dllomanya 10923 MFt, amely 566 MFt-tal né6tt a
bazisévhez viszonyitva.

A beszamolas évében a térités nélkil atvett eszkdzok és haldzatfejlesztési forrasok elhatarolt
értéke 867 MFt novekedést eredményezett. A térités nélkil atvett eszk6zok és forrasok
felhasznaldsabdl megvaldsult eszk6zok targyidGszaki értékcsokkenésével egyezéen 328 MFt
Osszeg( kivezetés tortént.

A targyidGszakban a haldzatfejlesztési forrasok elhatdrolt értékének a varhatdan egy éven
belil feloldasra keril6 része (602 MFt) atsorolasra keriilt a rovid lejaratu kotelezettségek
kozé, a szallitéi és egyéb kotelezettségek mérlegsorra. (Bazisidészakban atsorolt rovid
lejaratu rész 624 MFt volt.)

A tulajdonosi garanciak lehivasaval kapcsolatosan felmeril6 varhatd kotelezettség 1 éven tul
esedékes értéke 6 MFt, amely 5 MFt-tal magasabb az el6z6 idGszaki értéknél.

A rovid lejarata kotelezettségek zaré allomanya 14 761 MFt, amely 1 352 MFt-tal
(10,08 %-kal) n6tt a 2017. évhez viszonyitva. A valtozast dont6en a szdllitéi és egyéb
kotelezettségek novekedése okozta.

A rovid lejaratra kapott hitelek 3 964 MFt-os Osszege a folydszamla hitelek targyidGszaki
zaré allomanyat mutatja, amely 360 MFt-tal n6tt a bazisidészakhoz viszonyitva.

A Csoport eszkozeit zalogjog vagy egyéb hasonld kotelezettség nem terheli.

A pénzigyi kotelezettségek valds értéke 2017. december 31-én és 2018. junius 30-an
megkozelitéen azonos a konyv szerinti értékkel.

A rovid lejaratu céltartalékok zaré allomanya 197 MFt, amely a bazisid6szakhoz viszonyitva
60 MFt-tal csokkent.

A személyi jellegli réforditasokra (ki nem vett szabadsag, megallapodasos bér, kafetéria)
képzett céltartalékokbdl a targyidészakban 30 MFt felhasznaldsra, 18 MFt feloldasra keriilt. A
jov6beni kotelezettségekre képzett céltartalékbdl 12 MFt keriilt felhasznalasra.

A szadllitéi és egyéb kotelezettségek mérlegsor Osszevontan tartalmazza a szallitoi
kotelezettségek, a kapcsolt és az egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozasokkal
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szembeni kotelezettségek, a derivativ kotelezettségek, a halasztott bevételek, valamint az
egyéb kotelezettségek értékét.

A szdllitoi kételezettségek zard allomanya 4 127 MFt, amely 1 026 MFt-tal (19,91 %-kal)
csokkent a bazisiddszakhoz képest.

A valtozds meghatarozd tényezdje, hogy a miszaki teljesitések (karbantartasok,
beruhazasok) id6aranyos teljesitése a targyid6szakban alacsonyabb az év utolsé hénapjahoz
képest.

A kapcsolt vdllalkozdssal szembeni kételezettségek zaro értéke 2 515 MFt, amely 495 MFt-
tal (24,50 %-kal) n6tt a bazisid6szakhoz képest.

A valtozas meghatérozé tényezéi, az ELMU Nyrt.-vel kapcsolatos kdtelezettség 1 484 MFt-tal
nétt, mig az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltaté Zrt.-vel kapcsolatos kdtelezettség 831 MFt-tal,
az RWE EnBW Magyarorszag Energiaszolgaltatd Kft.-vel kapcsolatos kotelezettség 128 MFt-
tal csokkent az el6z6 lzleti évhez képest.

A rovid lejaratu halasztott bevételek zard értéke 615 MFt, amely 14 MFt-tal csokkent
2017. évhez viszonyitva. Ezen soron keril kimutatdsra a véglegesen atvett halézatfejlesztési
hozzajaruldsok és a téritésmentesen atvett eszkozérték egy éven belil feloldasra keriilé
része (602 MFt), valamint az anyavdllalati garancidk lehivasaval kapcsolatosan felmerilé
varhato kotelezettség 1 éven beliil esedékes értéke (13 MFt).

Az egyéb kételezettségek zard értéke 3 307 MFt, amely a bazisid6szakhoz viszonyitva
1 566 MFt-tal (89,95 %-kal) n6tt. A véltozds meghatdrozo tényezdi a 2018. szeptember 20-an
esedékes kozmUiadd- fizetési kotelezettség 1 253 MFt-os értéke, valamint az altaldnos
forgalmi ado elszdmoldsbodl ered6 kotelezettség 238 MFt-os novekedése.

4.3. Atfogé jovedelemre vonatkozé kimutatas

Az lizemi tevékenység eredménye 3 769 MFt, amely 3 601 MFt-tal alacsonyabb az el6z6 év
azonos idészakahoz képest. Alakulasat a bazisid6szakhoz viszonyitva a kovetkezé tényez6k
befolyasoltak.

Az értékesités arbevétele a beszamoldsi idGszakban 24 227 MFt, amely 2 846 MFt-tal
(10,51 %-kal) alacsonyabb 2017. |. féléves értékhez képest.

A netto arbevétel 90,42 %-at a rendszerhasznalati dij és a szerz6dés nélkiil vételezett energia
egylittes arbevétele teszi ki, amely a bazisid6szakhoz viszonyitva 982 MFt-tal (4,29 %)
csokkent.

Az elosztéhdlozatra csatlakozo felhasznaldk altal fizetett rendszerhasznadlati dijak arbevétele
— amelyeket a felhaszndldk az atviteli-rendszeriranyitasi dij, rendszerszintl szolgaltatasok
dija és elosztdi dijak formajaban fizetnek meg — 984 MFt-tal (4,31 %) csokkent a
bazisid6szakhoz képest.

A rendszerhaszndlati dijak esetében a mennyiség tekintetében a magasabb
fesziiltségszinteken névekedés, mig az alacsonyabb fesziiltségszinteken csdkkenés figyelhetd
meg. Az atviteli-rendszeriranyitasi dij és rendszerszintl szolgaltatds dij elemek 6sszevonasra
keriltek. Az atviteli dij 13,7 %-kal csdkkent, az elosztéi dijelemek vonatkozasdaban 0,7 %-os
novekedés kovetkezett be.
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Az energiaértékesitéshez nem kapcsoldédd egyéb arbevétel 1 864 MFt-tal (44,55 %) csokkent
a bazisidészakhoz viszonyitva. A valtozads meghatdrozé tényezdje, hogy az EMASZ Nyrt.
2017. els6 félévben értékesitette a nagyfogyasztdi versenypiaci portfélivjat az ELMU-EMASZ
Energiakereskedd Kft. részére, melynek arbevétele 2 172 MFt volt.

A sajat elGallitasu eszkozok aktivalt értéke 1 175 MFt, mely a bazisid6szakhoz viszonyitva
191 MFt-tal nétt.

Az egyéb lizemi bevételek értéke 390 MFt, mely az el6z6 (zleti id6szakhoz viszonyitva
41 MFt-tal nétt.

Az egyéb lizemi bevételek valtozasat meghatdrozta, hogy az egyéb eredményt noveld tételek
(féként a kapott késedelmi kamatok, felszdlitdsi dijak miatt) 38 MFt-tal, a kartéritésekkel
kapcsolatos bevételek 26 MFt-tal novekedtek, mig a m(ikodésb6l szarmazé arfolyam-
nyereség 20 MFt-tal csdkkent a bazisidészakhoz viszonyitva.

A targyid6szaki értékcsokkenési leiras 6sszege 63 MFt-tal magasabb a bazisid&szaki értéknél.

Az anyagjellegli raforditasok targyidészaki értéke 11302 MFt, amely 676 MFt-tal
alacsonyabb az el6z6 idGszaki értéknél. A valtozast elsésorban a fizetett rendszerhasznalati
dijak értékének csokkenése és az eladott aruk beszerzési értékének névekedése okozta.

Az eladott aruk beszerzési értéke a bazisidészakhoz viszonyitva 421 MFt-tal (9,97 %-kal) nétt.
Az eladott aruk beszerzési értékének 75,75 %-at a villamosenergia- beszerzési értéke (sajat
fogyasztas nélkiil), 24,25 %-at az értékesitett anyagok konyv szerinti értéke teszi ki.

A Csoport folytatddd tevékenységei kozott kimutatott villamosenergia beszerzés a haldzati
veszteség potlasara beszerzett villamos energia értékét tartalmazza, amely 248 MFt-tal
(7,58 %-kal) n6tt a bazisid6szakhoz viszonyitva.

A fizetett atviteli, rendszerirdnyitasi és rendszerszint(i szolgdltatasi dijak - egyittesen
rendszerhasznalati dijak - az 6sszehasonlitas alapjaul szolgald id6szakhoz képest 1 098 MFt-
tal (28,86 %) csokkentek. A valtozds meghatarozé tényezdje, hogy az eloszté altal a MAVIR-
nak fizetend§ dijtételek jelentés mértékben csokkentek az el6z6 Gzleti évhez képest.

Az anyagkoltség 79 MFt-tal n6tt, mig az egyéb igénybevett szolgdltatasok értéke 78 MFt-tal
csokkent a bazisid6szakhoz képest.

A személyi jellegli raforditasok értéke 356 MFt-tal magasabb a bazisidGszaki értéknél, amely
elsédlegesen a bérfejlesztés hatdsa.

Az egyéb lzemi raforditasok értéke 3 400 MFt, amely a bazisid6szakhoz képest 1 244 MFt-
tal (57,70 %-kal) novekedett. A valtozds meghatdrozd tényezdje, hogy az addk, illetékek
hozzdjaruldsok értéke 1267 MFt-tal magasabb az el6z6 id6szaki értéknél. A kovetelések
értékvesztése és visszairasa 253 MFt-tal novelte az Uzemi raforditasok értékét a
bazisid6szakhoz viszonyitva. A beszamolds id&szakaban elszamolt behajthatatlan és
elengedett kovetelések egylittes Osszege 113 MFt-tal, a kovetelések értékesitésébdl
szdrmazd eredmény vdltozdsa 199 MFt-tal csokkentette az lzemi raforditdsok értékét a
bazisid6szakhoz viszonyitva.
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A t6kemddszerrel elszamolt vallalkozasok eredményébdl szamitott részesedési eredmény
targyidGszaki 6sszege 1 432 MFt, ami 633 MFt-tal magasabb a bazisid&szaki értéknél. Ez az
eredménykategéria a tékemddszerrel konszolidalt tarsasagoknak az EMASZ Nyrt. tulajdonosi
hanyadaval szamitott id&szaki eredményét tartalmazza, amelynek részletei a mérleg
elemzésénél a 4.2. fejezetben taldlhatdak.

A pénziigyi miiveletek eredménye a bazisid6szakhoz képest 15 MFt-tal novekedett.
A valtozast a kapott kamatok 2 MFt-os novekedése és a fizetett kamatok 13 MFt-os
csOkkenése okozta.

A fenti tényez6k hatasara az adozas el6tti eredmény targyiddszaki értéke 5 188 MFt, amely
2 953 MFt-tal alacsonyabb a bazisid&szaki értéknél.

A targyidG6szakra szamitott nyereségadd 1692 MFt-os 0Osszegébll az energiaellatok
jovedelemaddja 407 MFt, a helyi ipar(zési adé 354 MFt, a tdrsasagi adé 128 MFt, az
innovacids hozzdjarulas 6sszege 54 MFt, az IFRS szerinti konszolidalt halasztott adé 749 MFt.

A Csoport 2018.I.féléves - folytatédd tevékenységekb6l szarmazé - idGszaki
eredménye 3 496 MFt nyereség.

4.4.Ertékesitésre tartott befektetett eszk6zok és megsz(ing tevékenységek

2017.januar 1-jét6l a nagyfogyasztéi versenypiac Uzleti felhasznaléi az ELMU-EMASZ
Energiakereskedd Kft. partnerei lettek. Ily médon az EMASZ Nyrt. 2017-t4| 4tadta a teljes
villamosenergia (zletdgdt a tékemddszerrel bevont, tarsult és kozos vezetés(
vallalkozasainak. Ezaltal az EMASZ Csoport elveszitette a kontrollt (IFRS 10) a villamosenergia
piaci Uzletdgak felett, ezért az IFRS 5 standard elGirasai alapjan, a bazis- és a targyiddszak
vonatkozasaban, ezen Uzletdgak a megszlint/megsz(inG tevékenységek kozott kerilnek
bemutatasra.

77

A megsz(int és megsz(in6 tevékenységek eredményének a levezetése

MFt
Megsziint/megsz(ing tevékenységek eredménykimutatésa 2018. 1. félév 2017.1. félév
Bevétel ek 36 39
Raforditasok - 15 123
Megsziint/megsz(ing tevékenységek adézas el6tti eredménye 21 162
Nyereségadod - 1 - 6
Megsz(int/megsz(ing tevékenységek id&szaki eredménye 20 156
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5. MERLEGZARAST KOVETO FONTOSABB ESEMENYEK

2018. julius 25-én a Miskolci Torvényszék Cégbirdsdganak torlési végzése alapjan az EMASZ
DSO Holding Kft.”v.a.” tarsasag a cégjegyzékbdl torlésre kerilt.
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6. Cash-Flow elemzés

elmu-émadsz

MFt
KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS 2018.06.30 2017.06.30 Valtozas Valtozas %
Addzas elotti eredmény (*) 5209 8303 - 3094 -37,26%
Pénziigyi eredmény realizdlt arfolyamkilonbozeten kivil 21 24 - 3 -12,50%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacid 3496 3433 63 1,84%
Vevékovetelésekre elszamolt értékvesztés - 37 - 649 612 94,30%
Céltartalékképzés és -felhasznalas kulonbozete - 63 - 72 9 12,50%
Részesedés a t6kemddszerrel elszdmolt vallalkozdsok eredményébdl - 1432 - 799 - 633 -79,22%
Egyéb eredményt mddosito tételek - 6 - 17 11 64,71%
Mddositott ad6zas el6tti eredmény 7188 10223 - 3035 -29,69%
Szallitéi kotelezettségek valtozasa - 531 232 - 763 -328,88%
Egyéb kotelezettségek valtozasa 2149 2164 - 15 -0,69%
Vevéi kovetelések valtozasa 322 3632 - 3310 -91,13%
Forgdeszkdzok (kivéve: vevs, pénzeszkdz) valtozésa - 123 2084 1961 94,10%
Kapott kamatok 5 19 - 14 -73,68%
Fizetett kamatok - 18 - 44 26 59,09%
Fizetett add (nyereség utan) - 1274 - 1722 448 26,02%
Fizetett osztalék - 4575 - 4271 - 304 -7,12%
Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkozvaltozas 3143 8149 |- 5006 -61,43%
Befektetett eszkdzok beszerzésébdl adddod pénzkifizetés - 4373 4424 51 1,15%
Befektetett eszk6zok eladdsabdl szarmazd pénzeszkoz 55 - 18 73 405,56%
Adott kdlcsondk visszafizetése - 2 - 2 -100,00%
Kapott osztalék 845 836 9 1,08%
Befektetési tevékenységbdl szirmazd pénzeszkozvaltozas - 3473 - 3604 131 3,63%
Hitelfelvétel 360 - 360 -
Hiteltorlesztés - - 4494 4494 100,00%
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo pénzeszkozvaltozas 360 |- 4494 4854 108,01%
Pénzeszkdz6k nem realizalt arfolyamnyeresége / -vesztesége (+/-) ‘- 8 ‘ 1 ‘- 9 -900,00%
|Pénzeszk616k nett6 novekedése / csokkenése I 22 | 52 |
Pénzeszkdz6k nett6 névekedése / csdkkenése 22 52
Pénzeszkoz nyito allomanya 21 88
Pénzeszkoz zar6 allomanya 43 140

2018. 1-6. hénapban az EMASZ Csoport szokasos tevékenységébdl szarmazé pénzeszkodz

valtozasa 3 143 MFt.

Az id6szak pozitiv pénzaramlasat az addzas elStti eredmény 5 209 MFt értékben, az egyéb
kotelezettségek allomany valtozasa 2 149 MFt értékben, a vevGi kovetelések allomany
valtozasa 322 MFt értékben javitotta, mig a forgdeszkdzok valtozasa -123 MFt, és a szallitoi

kotelezettségek valtozasa -531 MFt értékben rontotta.

A befektetési tevékenységhdl szarmazd pénzeszkdz-valtozds egyik meghatarozd eleme a

befektetett eszk6zok beszerzése, mely -4 373 MFt-al csOkkentette a pénzeszkoz allomanyt.

A finanszirozasi egyensuly fenntartdsahoz 360 MFt-al tobb kiilsé pénzigyi forrds bevondsara

kerilt sor.
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7. Szegmensek szerinti jelentés

mFt
2018.06.30
. Konszolidalt adatok
Megnevezés —
Halozati Ertékesitési Egyéb Bsszesen
tevékenység tevékenység tevékenység
Eredménylevezetés
Ertékesités arbevétele kiils felekkel szemben 23 538 6 689 24 233
Szegmensek kozotti értékesités arbevétele - - -
Energiaadd - -
Osszes arbevétel 23 538 6 689 24 233
Miikodési eredmény 3807 23 - 40 3790
Pénziigyi miiveletek eredménye - 6 - - 7 - 13
Részesedési eredmény - 1301 131 1432
Ebbél: (es?e.fedes a tékemodszerrel elszamolt véllalkozasok : 1301 131 1432
eredményébdl
Addzas elétti eredmény 3 801 1324 84 5209
Nyereségadok - 1625 |- 1 - 67 |- 1693
Nett6 nyereség 2176 1323 17 3516
mFt
2017.06.30
. Konszolidalt adatok
Megnevezés —
Halozati Ertékesitési Egyéb Osszesen
tevékenység tevékenység tevékenység
Eredménylevezetés
Ertékesités arbevétele kiils felekkel szemben 24 252 - 1 2803 27 054
Szegmensek kozotti értékesités arbevétele - - - -
Energiaadd - -
Osszes arbevétel 24252 |- 1 2803 27 054
Miikodési eredmény 6 362 - 159 1327 7 530
Ebbdl: tékembdszerrel elszamolt részesedések értékvesztése - -
Pénzligyi miiveletek eredménye - 25 - 2 1 - 26
Részesedési eredmény - 765 34 799
Ebbél: ,res%eﬁedes a tékemodszerrel elszamolt véllalkozasok : 765 o 799
eredményébdl
Adobzas elétti eredmény 6 337 604 1362 8 303
Nyereségadok - 2245 5 - 189 - 2429
Nett6 nyereség 4092 609 1173 5874
7.1. Foldrajzi szegmensek

Mivel a Csoport tevékenységének meghatarozd részét Magyarorszagon folytatja, ezért az
IFRS 8 standard értelmében egy foldrajzi szegmensnek mindsil. A mas foldrajzi szegmensbdl
szarmazo bevételek nem érik el az IFRS altal meghatarozott limitet.

7.2. Miikodési szegmensek

s77

Az IFRS 8 standard elGirasainak megfelelGen elkészilt a haldzati, az értékesitési és az egyéb
tevékenységek szétvalasztdsat célzo modell, valamint kidolgozasra kerilt a szamviteli
szétvdalasztas alapjaul szolgdld elszamoldsi mddszertan. Ezt alapul véve torténik meg a
tevékenységek kozotti bevétel- és raforditds-, illetve eszkdz- és forrasmegosztas.
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A haldzati tevékenység a VET dltal elosztoi engedélyesként meghatarozott tevékenységet
(EMASZ Halbzati Kft.) foglalja magaba.

Az értékesitési tevékenység magdban foglalja a VET altal egyetemes szolgaltatoi és
villamosenergia-kereskedelmi engedélyesként meghatdrozott tevékenységet (EMASZ Nyrt.),
valamint a Csoport daltal equity médon bevont, a VET altal egyetemes szolgaltatéi engedéllyel
rendelkez6 ELMU-EMASZ  Energiaszolgéltatd  Kft-t, valamint az ELMU-EMASZ
Energiakeresked6 Kft.-t, mely vallalat f6 tevékenysége a liberalizalt energiapiacon torténd
kereskedelem, illetve a feljogositott fogyasztdk villamosenergia-ellatdsa és villamos energia
beszerzése.

Az egyéb tevékenységek szegmensen keriil kimutatasra az EMASZ Nyrt. kdzponti, irdnyitasi
tevékenysége, valamint a haldzati és értékesitési tevékenységhez nem hozzdkapcsolhatd

részesedések (ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft)

A szegmensenkénti IFRS beszdmolé elkészitése a  Csoport tagvallalatainak
tevékenységenkénti beszamoldja alapjan tortént.

7.3. Az atfogo jovedelemre vonatkozé kimutatds szétvalasztasanak
elvei

Arbevétel-elszamolas elvei
Az engedélyes tevékenységekhez kapcsolédo arbevételek a tarifarendeletben szabdlyozott
modon keletkeznek. A kapcsolédd és masodlagos, illetve egyéb tevékenységek arbevételei

pedig a piaci feltételek szerint alakulnak.

Az engedélyes tevékenységekbdl szarmazd arbevételeket az 57/2002-es GKM rendeletben
rogzitett feltételek szerint és bontasban konyveli a Csoport.

Koltségelszamolas elvei

A ténykoltségek rogzitése koltségeredet szerint a szamviteli nyilvantartdssal egy id6ben
kontrolling objektumokra, a kéltséghelyekre és a killonb6z6 rendelésfajtakra torténik.

A tevékenységi koltség-szétvalasztas gerincét az irdnyitdsi modellen alapuld, tagvallalatok
kozotti szerz6déses kapcsolaton (SLA) alapulé tényleges elszamoldsok jelentik.

Személyi jellegli raforditasok

A személyi jellegl raforditasok megbontdsa a szegmensekhez rendelhet6 Iétszam ardnyaban
torténik.

Ertékcsokkenési leiras
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Az értékcsokkenés felosztdsa a targyi eszkozok és immateridlis javak szegmensek kozotti
megoszlasanak aranydban torténik.

Egyéb, pénzigyi, rendkivili bevételek és raforditasok elszamoldsanak elvei

Az elszamoldsok a MEH irdnyelv egyéb, pénzigyi és rendkivili eredménytételek
szétvalasztasara vonatkozo ajanlasainak megfelel6en torténnek.

A kozvetlenill hozzarendelhetd egyéb, pénzigyi, rendkivili bevételek és raforditasok ahhoz
az engedélyes tevékenységhez keriilnek kdnyvelésre, amelyek tevékenységi mérlegében a
kapcsolddo eszkoz, illetve forras szerepel. Amennyiben a kdzvetlen tevékenységhez rendelés
nem valdsithatéd meg, akkor vetitési alappal keril a tevékenységek kézott megbontasra.

7.4.A mérleg szétvalasztasanak elvei

A mérleg szétvalasztasa sordn alkalmazott alapelv szerint az adott tevékenységhez (haldzat,
értékesités, egyéb) tartozd fékonyvi szamldkat el lehet kiiloniteni. A f6konyvi aldbontds
azonban némely esetben nem egyezik a tevékenységek szerint indokolt aldbontassal, igy
ezeket a tételeket az analitikabdl kell 6sszegydjteni, vagy a rajuk jellemzé vetitési alap vagy
statisztikai mutaték, un. mesterséges megosztdsi viszonyszamok, illetve egyéb specialis
modszer segitségével kell felosztani.

A szegmens eszkozok magukba foglaljak az immateriadlis javakat, targyi eszkozoket,
készleteket, koveteléseket és pénzeszkdzoket, de nem tartalmazzdk a latens adot és az
értékesithet6 pénzigyi eszkozoket.

A szegmens kotelezettségek az add és pénziigyi kotelezettségeken kivili kdtelezettségeket
tartalmazzak.
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Jelentéshez mellékelt adatlapok

8. A részvénystrukturahoz, a
adatlapok

tulajdonosi

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavazati arany mértéke

korhoz

kapcsolodo

Teljes alaptéke
Tulajdonosi kér megnevezése
Targyév elején Id6szak végén
% Db % Db
Belf6ldi intézményi/tarsasag 13,20% 402 755 13,38% 408 250
Kulfoldi intézményi/tarsasag 81,16% 2 475 687 81,12% 2474 412
Belfoldi maganszemély 3,36% 102 543 3,39% 103 319
Kiilfoldi maganszemély 0,07% 2 056 0,07% 2 004
Munkavallalok, vezet6 tisztségviselbk
Sajat tulajdon -
Allamhaztartas részét képezd tulajdonos 2 2,14% 65 257 1,96% 59 899
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények 3
Egyéb (nem regisztralt, nem nevesitett, nem forgalomképes) 0,07% 2123 0,08% 2537
OSSZESEN 100,00% 3050 421 100,00% 3050 421

RS2. A sajat tulajdonban lIévé részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

Januar 1. Marcius 31.

Junius 30.

Szeptember 30.

December 31.

nincs nincs nincs

nincs

RS3. Az 5%-ndl nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa

. N - . _ Ré dé S ti . .
Név ti:éngze Tevék. | Mennyiség (db) (;;‘zese es aig\rf/z(iﬁl) Megjegyzés
INNOGY International K T | 1655299 | 5426% | 5426% | szakmai
Participations NV.

ENBW TRUST E.V. K T 760 000 24,91% 24,91% szakmai
MVM Zrt. B T 367 506 12,05% 12,05% szakmai

Belfoldi (B), Kulfoldi (K)LetétkezelS (L), Allamhdztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési

Intézet (F), Intézményi
tisztségviseld (D)

(I),Tarsasag (T)

Magan (M),
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9. A Tarsasag szervezetéhez, miikodéséhez kapcsolodo adatlapok

TSZ2. Teljes munkaid6ben foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis id6szak vége Targyév eleje TargyidGszak vége

68 69 68

-24 -



Part O

0

innogy

TSZ3. Vezet6 allasu tisztségviseldk, stratégiai alkalmazottak

elmi-emdadsz

Megbizds Megbizds Sajdt részvény
Jelleg | Név Beosztds
kezdete Vége tulajdon (db)
IT Dr. Marie-Theres Thiell elnék 2005.10.01. 2020.09.30.
IT Koncz Ldszlo tag 2015.05.01. 2021.04.30.
IT Franz J. Retzer Tag 2017.10.01. 2020.09.30.
IT Horvdth Krisztina Tag 2017.10.01. 2020.09.30.
FB Karl Kraus elnék 2016.04.19. 2019.04.19.
FB Dr. Dobdk Miklds tag 2016.05.01. 2019.05.01.
FB Szaboné Petrovics Gabriella | tag 2015.03.25 2021.04.26.
FB Takdcs Janos tag 2004.06.01. 2019.06.01.
FB dr. Sz6rényi Gdbor tag 2015.03.25 2021.04.26.
FB Marc Wolpensinger tag 2014.03.22. 2020.04.24.
FB Dr. Martin Konermann tag 2008.04.23. 2020.04.25.
FB Juhdsz Gyuldné tag 2014.03.22. 2020.04.24.
FB Dénes Jozsef tag 2013.06.01. 2019.06.01.

! |gazgatdsagi tag (IT), FB tag (FB)
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10. Pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolddé adatlapok

PK1. Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan

Igen Nem
Auditalt | | |x |

Konszolidalt |x | | |

Szamviteli elvek Magyar I:I IFRS DEgyéb l:l

PK2. Konszolidacids kérbe tartozo tarsasagok

Teljes (L); K6z6s vezetés( (K); Tarsult (T) Kozosen ellen6rzott tevékenység (V)

Név Torzs / | Tulajdoni Szavazati Besorolas !
AlaptSke hanyad (%) arany

ELMU-EMASZ

« 200 MFt 50 50 K
Energiakereskedd Kft.
EMASZ Haldzati Kft. 84 503 MFt 100 100 L
ELMU-EMASZ Telco Kft. 3 MFt 35 50 K
ELMU-EMASZ
- . () as 3 MFt 30 50 \
Ugyfélszolgalati Kft.
ELMU-EMASZ 1 000 MFt 30 30 T
Energiaszolgaltato Zrt.
E\I:/IaAEZ DSO Holding Kft. 84 503 MFt 100 100 L
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10.1. PK3. Konszolidalt Mérleg (IFRS)
MFt

KONSZOLIDALT MERLEG / ESZK6ZOK 2018.06.30 2017.12.31 Véltozas (%)
Befektetett eszk6zok 95 240 94 508 0,77%
Ingatlanok, gépek és berendezések 90 061 89122 1,05%
Befektetési célu ingatlanok 528 544 -2,94%
Immaterialis javak 699 780 -10,38%
Részesedés tarsult és kozos vezetésii vallalkozasban 1317 679 93,96%
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 35 35 0,00%
Adott kdlcsondk 5 5 0,00%
Halasztott adokovetelés 2595 3343 -22,38%
Forgbeszkozok 10 562 10 385 1,70%
Készletek 1625 1517 7,12%
Vevéi és egyéb kovetelések 7 166 7 450 -3,81%
Tényleges nyereségadd-kovetelések 1728 1397 23,69%
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 43 21 104,76%
Ertékesitési céllal tartott eszk6z6k - 14 -100,00%

ESZKOZOK OSSZESEN 105 802 104 907 0,85%

KONSZOLIDALT MERLEG / FORRASOK 2018.06.30 2017.12.31 Valtozas (%)
Sajat t6ke 80116 81136 -1,26%
Jegyzett téke 30504 30504 0,00%
Felhalmozott eredmény 49 612 50632 -2,01%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 10925 10 362 5,43%
Hosszu lejaratu céltartalékok 2 5 -60,00%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 10923 10357 5,46%
ROvid lejaratu kotelezettségek 14761 13 409 10,08%
Rovid lejaratra kapott hitelek, kdlcsonok 3964 3604 9,99%
ROvid lejaratu céltartalékok 197 257 -23,35%
Széllitdi és egyéb kotelezettségek 10 564 9548 10,64%
Tényleges nyereségadd-kotelezettség 36 - N/A

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 105 802 104 907 0,85%
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10.2. PK4. Konszolidalt Eredménykimutatas (IFRS)

elmu-émadsz

MFt
. P . . " 2018. 2017. , ,
ATFOGO JOVEDELEMRE VONATKOZO KONSZOLIDALT KIMUTATAS 1-6. hé 1-6. hé Valtozas (%)
Folytat6do tevékenységek

Ertékesités arbevétele 24 227 27073 -10,51%

Sajat elGallitasu eszkozok aktivalt értéke 1175 984 19,41%

Egyéb Uzemi bevétel 390 349 11,75%

Ertékcsokkenési leiras és amortizacié 3496 3433 1,84%

Anyagjelleg(i raforditasok 11302 11978 -5,64%

Személyi jellegl raforditasok 3825 3469 10,26%

Egyéb tUzemi raforditasok 3400 2156 57,70%

Uzemi tevékenység eredménye 3769 7370 -48,86%

Részesedés a tkemaddszerrel elszamolt vallalkozasok eredményébdl 1432 799 79,22%

Pénzligyi mUveletek bevétele 5 3 66,67%

Pénzligyi m(veletek raforditdsa 18 31 -41,94%

Pénziigyi miiveletek eredménye 13 28 53,57%

Adozas el6tti eredmény 5188 8141 -36,27%

Nyereségadd 1692 2423 -30,17%

Folytat6do tevékenységekbdl szarmazé id6szaki eredmény 3496 5718 -38,86%

Megsziint / megsz(ing tevékenységek

Megsziint / megsz(ing tevékenységekbdl szarmazé idGszaki eredmény 20 156 -87,18%

Id6szaki eredmény 3516 5874 -40,14%

Egyéb atfogo jovedelem - - B

Egyéb atfogo jovedelem 6sszesen - - -

Atfogé jovedelem osszesen 3516 5874 -40,14%

Ebbél:

Anyavallalat tulajdonosaira juté rész 3516 5874 -40,14%
Folytatédé tevékenységekbd| 3496 5718 -38,86%
Megsz(iint / megsz(inG tevékenységekbd| 20 156 -87,18%

Egy részvényre jutd és higitott egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) 1153 1925 -40,13%

Ebbél:

Folytatédé tevékenységekbdl 1146 1874 -38,84%

Megsz(int / megsz(iné tevékenységekbdl 7 51 -87,08%
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PK4. Sajat t6ke valtozasa (IFRS)

MFt
KONSZOLIDALT SAJAT TGKE LEVEZETES Jegyzett téke Eredmény- IdGszaki Egyébdtfogé | Felhalmozott Sajét téke
tartalék eredmény jovedelem eredmény osszesen
Konyv szerinti érték 2017.01.01. 30504 46 781 - 46 781 77 285
Id8szaki eredmény - - 5874 5874 5874
Atfogé jovedelem dsszesen - 5874 5874 5874
Osztalékfizetés - 4271 - 4271 |- 4271
Konyv szerinti érték 2017.06.30 30504 42510 5874 48 384 78 888
Id6szaki eredmény - - 2248 2248 2248
Atfogé jovedelem dsszesen 2248 2248 2248
Osztalékfizetés - - - - -
Konyv szerinti érték 2017.12.31 30504 42 510 8122 50 632 81136
IFRS 9 els6 alkalmazas hatasa - 39 39 39
Konyv szerinti érték 2018.01.01 30504 50671 - 50671 81175
Id6szaki eredmény - - 3516 3516 3516
Atfogé jovedelem dsszesen - 3516 3516 3516
Osztalékfizetés - 4575 - 4575 - 4575
Konyv szerinti érték 2018.06.30 30504 46 096 3516 49 612 80116
10.4. Nettd addssag egyeztetése
P , , o Rovid lejaratra kapott hitelek,
Nett6 addssag egyeztetése Pénzeszko6zok

koélcsonok és lizing

Nyit allomény 21 3 604
Pénzmozgas 22 360
Arfolyam kiilonbozetbdl szarmazé valtozas 0 0
Zar6 allomdny 43 3964
10.5. PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek
Megnevezés Erték
Villamosenergia kereskedelemmel, vasarlassal kapcsolatosan
. s 0,0 MFt
kiadott bankgaranciak
EMASZ Nyrt. altal kibocsatott Komfortlevelek a konszolidacids
korbe tartozé tagvallalatok részére 849,8 MFt
1 Azon pénzlgyi kotelezettségek, amelyek a pénzigyi értékelése szempontjabdl

jelent6séggel birnak, de amelyek a mérlegben nem jelennek meg (pl. kezességvallalas,
garanciavallalds, zaloggal kapcsolatos kotelezettség, stb.)
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10.6. Felel6sségvallalasi nyilatkozat

EMASZ Nyrt. FelelGsségvallaldsi nyilatkozat

Az Ertékpapirok forgalomba hozataldrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény és 24/2008. (VIll. 15.) PM rendeletben
eléirtak szerint felel6sséget véllalunk, hogy az Eszak-magyarorszdgi Aramszolgdltaté Nyrt. 2018 . I. Féléves

Gyorsjelentése az alkalmazhato szamviteli eldirésok alapjén, a legjobb tuddsunk szerint készitettiik el, amely
valés és megbizhatd képet ad a kibocsato eszkézeirdl, kitelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint
nyereségér6l és veszteségérdl, tovdbbd megbizhatd képet ad a kibocsdto helyzetérél, fejlédésérél és

teljesitményérél, ismertetve a f6bb kockdzatokat és bizonytalansdgi tényezéket.

Budapest, 2018. szeptember 27.
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