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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

A Raba Jarmdipari Holding Nyrt. részvényesei részére
A pénzigyi kimutatasok konyvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztilk a Raba Jarmdipari Holding Nyrt. (a ,Tdrsasag”) mellékelt 2018. évi
pénziigyi kimutatdsainak a konyvvizsgalatat, amely pénziigyi kimutatasck a 2018.
december 31-i fordulénapra elkészitett pénzligyi helyzetre vonatkozd kimutatasbal -
melyben az eszkdzék és forrdsok egyezd végosszege 22.630.542 E Fi, a targyévi
itfogd  eredmény 382.466 E Ft nyereség -, az ezen dponttal végzodd évre
vonatkozd &atfogd jévedelemre vonatkozd kimutatdsbél, sajat toke valtozdsainak
kimutatasabdl, cash flow-k kimutatdsabol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek tsszefoglaldsat is tartalmaza kiegészitd melléklethfl all.

Vélemenyiink szerint a pénziigyi kimutatdsok megbizhato és valds képet adnak a
Raba Jarmdipari Holding Nyrt. 2018. december 31-én fennalld pénziigyi helyzetérd

valamint az ezen id8ponttal végzidd penziigyi évre vonatkozé pénzlgyi
teljesitmanyéral és cash flow-irdl 3 Nemzetkiéizi Pénziigyl RBeszamnlasi Standardnkkal

- ahogyan azokat az EU befogadta - (,EU IFRS-ek") 8sszhangban, valamint az minden
lényeges vonatkozdsban a szamvitelrdl szold 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban:
Lszamviteli torvény'™) EU IFRS-ek szerint dsszedllitott éves beszdmoldra vonatkozo
kiegészitd kovetelményeinek megfelelden keszdll.

A vélemény alapja

Konywvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban
és a kinyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - térvények és egyéb
jogszabdlyok - ideértve az Eurdpai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU (2014, aprilis
16.) Rendeletét a kiizérdeklGdésre szamot tartd gazdalkodo egységek jogszabalyban
elfiirt kényvvizsgdlatdra vonatkozé egyedi kivetelményekrél (.537/2014/EU
Rendelet") is - alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld
felelfssagiink bdvebb leirdsdt jelentésiink ,a konyvvizsgalonak a penzlgyi
kimutatasok kéinyvvizsgalataért valo feleldssége" szakasza tartalmazza.

Filggetlenek vagyunk a Tdrsasdgidl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamaranak a kinyvvizsgalol hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljdrdsrdl szold szabdlyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekinteteben a MNemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete &ltal kiadott ,Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe"-ben (az IESBA
Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normdkban szerepld
tovabhi etikai elGirdsoknak is.

Meqgyizidésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd

es megfeleld alapot nyujt véleménylinkhdz,
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Kulcsfontossdgl knyvvizsgaldi kérdések

A kulcsfontossdgu kényvvizsgdlati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelentésebbek voltak a targyidtszaki pénzilgyi kimutatasok
altalunk végzett konyvvizsgalata sordn. Ezeket a kérdéseket a pénzigyi kimutatasok
egeésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatédnak dsszefliggéseében és az arra vonatkozd
véleménylink kialakitdsa sordn vizsgaltuk, és ezekrél a kérdesekrdl nem bocsatunk ki
killin véleményt. Minden egyes aldbbi kérdés esetében a kdnyvvizsgalati
megkozelitésink leirdsa ebben a kontextusban tortént.

Teljesitettiik ,a kényvvizsgaldénak a pénzigyi kimutatdsok kényvvizsgdlataért vald
felelfssége” szakaszban leirt felel@sségiinket, beleértve az alabb részletezett
kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek megfeleléen a kényvvizsgalatunk magaba
foglalta a pénziigyi kimutatdsokban foglalt lényeges hibas allitasokra veonatkozo
kockdzatbecslésiink alapjan kialakitott eljdrasoknak a végrehajtasat. A kényvvizsgdlati
eligrasaink eredményei - beleértve az aldbbi kérdéseket célzdan veégrehajtott
eljardsokat is - nydjtanak alapot a pénziigyi kimutatdsokra vonatkozd konyvvizsgaloi
vélemeényinkhiz,

Leanyvallalati befektetések értekelése

A kinyvvizsgdlati eljdrdsaink - tovabbi
eljdrasaink mellett = magukba Toglallak,

leanyvallalati
&) [

A Tarsasaq
befekleleseingk

11.919 millié Ft, ameh!r az 0s5Z85 hogy értékeltik a Tarsasag altal
eszkozok S3%-a €s  harom  haszndlt értékelési eljdrasokat és
leanyvallalataban |1evé részesedest  fo|tételezéseket. Az zlet értékeld

tartalmaz. A vezetés évente készit piaci
értekelést, hogy megbecsiilje
szilkséges-e értékvesztés elszamolasa,
vaqgy kordbbi felhalmozott értékvesztés
visszairasa. A lednyvéllalatokban lévd

szakembereink bevondsdval megitéltik
az értékelési modellben hasznalt fobb
inputok  megfeleldséget, udgymint a
vezetdség alapul szolgald cash-flow
feltételezéseit, az alkalmazott stlyozott

részesedések  értékelése  jelentds | E A <rtéket
megitélést igényld teriilet, amely nagy atlages _[okenoltseg Sy
mértékben fiigg az  alkalmazott Osﬂszevetettuk 4 modellt d
bacslésakisl. Ez,  valamint a leanyvallalatok  jévahagyott  Qzleti

lednyvallalatokban |évG részesedesek
jelentés részardnya az eszkizokon
beliil, valamint az értékelés lehetseges
eredménykimutatasra gyakorolt hatasa
alapjan  ugy értékeltiik, hogy a
lednyvallalati befektetések értékelése
kulcsfontossagn kényvvizsgalati kerdés.

terveivel és megitéltik a vezetGség
kordbbi evekben alkalmazott
becslésének megfeleldséget. Megltéltiik
a Tarsasag kiegészitd mellékletben a
lednyvallalati befektetésekkel
kapcsolatos  bemutatdsokat, hogy
megitéljik, hogy azok az EU IFRS-ek
szerint eldirt valamennyi bemutatést
tartalmazzak.
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A Tarsasag leanyvallalati befektetéseire
vonatkozd fobb szamviteli politika
elemek és a leanyvallalatokban |évo
részesedések bemutatdsai a kiegészits
melléklet 2 d) vi Részesedeések
értékelése és G-0s  Leanyvallalati
befektetések pontjgban taldlhatoak,
amelyek részletesen bemutatjak a
leanyvallalati befektetések placi
értékelésének modjat.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Rdba Jarmiiipari Holding Nyrt, 2018. évi (izleti jelentésebdl
dlinak. A vezetés felelds az Gzleti jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozd elirdsaival 6sszhangban térténd elkészitéséért. A jelentésiink
JVélemény" szakaszaban a pénziigyi kimutatdsokra adott véleménylink nem
vonatkozik az iizleti jelentésre.

A pénzligyi kimutatdsok dltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsadgiink az lzleti jelentés dtolvasdsa €s ennch sordn annak mérlegeldése, hogy
1) az tzleti jelentés lényegesen ellentmond-e a pénziigyi kimutatdsoknak vagy a
kiinyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyeébkent Ggy tinik-e, hogy az
lényeges hibds dllitast tartalmaz, valamint hogy 2) az lzleti jelentés a szamviteli
térvény, illetve ha van, egyéb mds jogszabdly vonatkozo elbirasaival Gsszhangban
késziilt-e.

Az lzleti jelentésrél sz6ld véleményiinknek ki kell terjednie a szamviteli torveny
95/B. § (2) e) és f) pontjai Altal eldirt informacickra és nyilatkoznunk kell arrél, hogy
rendelkezésre bocsatottdk-e a 95/B. & (2) bekezdés a)-d), g)-h) pontjdban emlitett
informacickat, valamint hogy az tizleti jelentés tartaimazza-e a szamviteli torveny
95/C. §-a szerinti nem pénzigyi kimutatast.

Véleménylink szerint a Rdba Jarmdipari Holding Nyrt. 2018, évi lzleti jelentése,
beleértve a szamviteli térvény 95/B. § (2) e) és ) pontjai altal eloirt informaciokat
is, minden |&nyeges vonatkozdsban osszhangban van a Raba Jarmdiipari Holding
Nyrt. 2018 évi pénzigyi kimutatdsaival és a szamviteli térvény vonatkozd
eldirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamdra nem ir eld az Gzleti jelentesre
vonatkozo tovabbi kiveteiményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Tovdbbad nyilatkozunk, hogy a Tarsasdg rendelkezésre bocsatotta a szamviteli
torvény 95/8. § (2) bekezdés a)-d) és g)-h) pontja szerint eléirt informaciakat,
valamint az lizleti jelentés tartalmazza a szamviteli torvény 95/C. §-a szerinti nem
pénzlgyi kimutatast.
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A fentieken tdl a Tarsasdgrél és annak kornyezetérdl a konyvvizsgalat soran
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntlink arrdl, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kizlés (lényeges hibds allitas) az Gzleti
jelentéshen, és ha igen, akkor a szoban forgo hibas kozlés (hibas allitas) milyen
jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valank.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége a pénzigyi
kimutatasokért

A vezetés felelés a pénzlgyi kimutatdsok elkészitéséért és valés bemutatasaért az
EU IFRS-ekkel dsszhangban, valamint a szamviteli térvény EU IFRS-ek szerint
Gsszeallitott éves beszamolora vonatkozo kiegészitd kovetelményeivel 6sszhangban
torténd elkesziteseert, valamint az olyan belsé kontrollokert, amelyeket a vezetés
szllkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csaldshol, akar hibabdl eredd,
lényeges hibas allitdsoktdl mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A pénzigyi kimutatasok elkeszitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vdllalkozas folytatasara vald képességét és az adotl helyzetnek
megfelelden kizzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel pénzlgyi
kimutatasokban vald alkalmazdsdérlt, azl az esetel kivéve, ha a vezelésnek
szandékaban all megsziintetni a Tarsasagot vagy beszlntetni az (zletszer(
tevékenységet. vaay amikor ezen kivil nem all eldtte mas redlis lehetdseq.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Tarsasag pénzigyi beszamoldsi
folyamatanak fellgyeletéért,

A kényvvizsgalonak a pénziigyi kimutatasok kbnyvvizsgalataért valo feleléssége

A kényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a pénzigyi
kimutatasok egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd lényeges hibds
dllitast, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleménylinket tartalmazé flggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal és a
kényvvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal - ideertve az 537/2014/EU Rendeletet is - Gsszhangban elvegzett
kényvvizsgalat mindig feltarja az egyebként 1étezd lényeges hibds allitast. A hibas
dllitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, es lenyegesnek mindsiiinek, ha ésszerii
lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhaszndlok adott pénzligyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,
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Egy, a Magyar Nemzeti Konywvizsgdlati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra
vanatkozd - Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal -
ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is - d&sszhangban elvégzésre ker(ld
konywvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai
szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljiik a pénzlgyi kimutatdsok akar csalasbol, akar
hibdbol eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockdzatok
kezelésére alkalmas kdnyvvizsgdlati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleményiink megalapozédsdhoz elegendd és megfeleld
knywvizsgalati bizonyitékot szerziink, A csalashadl eredd l1ényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered&é, mivel a csalas
magaban foglalhat Ssszejdtszdst, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

P Megismerjik a kinyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgdlati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek
az adott kériilmények kizdtt megfeleltek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsé
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk,

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek
ésszeriséget.

P Kdovetheztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérol a
véllalkozés folytatdsanak elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a
measzerzett kéinyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan esemeényekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentis kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozds folytatasara valod
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kénywvizsgaldi jelentesinkben fel kell
hivnunk a figyelmet a pénzigyi kimutatasokban lévd kapcsolodd
kézzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsiteniink  kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
kiinywvizsgdldi  jelentésink  datumadig  megszerzett  kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jévobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Tarsasdg nem tudja a vallalkozast folytatni.

B Ertékeljilk a pénzigyl kimutatdsok atfogé prezentalasat, felépitését és
tartalmat, beleértve a kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint
értekeljiik azt is, hogy a pénzligyi kimutatsokban teljesil-e az alapul szolgalo
Ugyletek és események valds bemutatasa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyeb kérdések mellett - a
kinyvvizsgdlat tervezett hatokorét és itemezéset, a konyvvizsgalat jelentos
megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Ezen felll az irdnyitassal megbizott szemelyek fele nyilatkozunk arrdl, hogy
megfeleltiink a flggetlenségiinkre vonatkozd relevians etikai elGlrasoknak, és
kommunikalunk feléjiik minden olyan kapcsolatot és egyéb tayet, amely ésszer(
meagfontolds mellett érintheti a fliggetienséglinket, valamint, ahol relevans, a
kapcsolodd dvintézkedéseket is,
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Bullding a better
working world

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikdlt kérdések kozil meghatarozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelentfséggel birtak a jelen idGszaki pénzigyi
kimutatdsok kényvvizsgalata sordn, és amelyek ily mddon kulcsfontossagl
kényvyizsgalati kérdéseknek mindsiiinek.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozdi kivetelményekrol

Az 537/2014/EU Rendeletnek a kiinyvvizsgaldi jelentés kitelezd tartalmi elemeire
vonatkozd eldirdsainak megfeleld jelentéstételek:

A kinyvvizsgalo kijeldlése

A Réba Jarmiipari Holding Nyrt. Kézgy(lése 2017. dprilis 13-dn jelélt ki minket a
Tarsasdq jog szerinti konywvizsgdldjanak, A folyamatos megbizasunk teljes
idétartama a kordbbi hosszabbitdsokkal és meguljitasokkal egyiitt 3 éve tart.

Az Audit Bizottsdghoz cimzett kiegészito jelentéssel vald Gsszhang

A jelen kényvvizsgdldi jelentésben szerepld velemenyink 6sszhangban van az
537/2014/EU Rendelet 11, cikkének megfeleléen elkészitett az Audit Bizottsaghoz
cimzett, és 2019, mdrcius 5-én keltezett kiegészito jelentéssel.

Mem kinywvizsgdloi szolaaltatasok

Nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EU Rendelet 5. cikk (1) bekezdésében emlitett
tiltott, nem kdnyvvizsgaldi szolgaltatdsok nydjtdasara nem kerilt sor résziinkrol a
Tarsasdg felé, és a kinyvvizsgdlat elvégzése soran teljes mértékben meqgdriztik a
Tarsasagtdl vald fliggetlenséglinket.

A jogszabdlyban el6irt konyvvizsgalaton valamint az Uzleti jelentésben vagy a
pénzlgyl kimutatdsokban bemutatott szolgaltatasekon tiimenden nem nyujtottunk
semmilyen szolgdltatdst a Tarsasdgnak és az dltala kontrollalt vallalkozdsoknak.

A jelen fliggetlen kéinyvvizsgdldi jelentést eredményezd kinyvvizsgalat megbizasert
felelds partnere Mészaros Péter.

Budapest, 2019, marcius 19.

r .,
——

j,h_._"_,wll_l;:_.{_'_\_!._ N e S

szaros Péter Bartha Zsuzsanna
meghizasért felelds partner Karmarai tag kényvvizsgald
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsagi szam: 005268

1132 Budapest, Vaci at 20.
Nyilvantartasba-vételi szam: 001 165
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.

Pénzlgyi helyzetre vonatkoz6 kimutatas

a 2018. december 31-ével végzddd évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Pénzlgyi helyzetre vonatkozo6 kimutatas

<

(¢

«Q

=

S

Eszk6zok 5\ 2017. december 31. 2018. december 31.

Ingatlanok, gépek és berendezések 7 6 066 626 6 065 657
Immateridlis javak 8 15171 12 809
Befektetési célu ingatlan 9 338 217 338 217
Leanyvallalati befektetések 6 11 592 703 11918 571
Egyéb befektetések 205 205
Halasztott adokovetelések 23 0 4975
Egyéb hosszu lejaratl eszkozok 10 1465 240 1503 882
Befektetett eszkdzok dsszesen 19478 162 19 844 316
Készletek 8617 8 028
Vevdkkel szembeni és egyéb kdvetelések 11 548 148 2311 343
Nyereségadd kovetelés 23 11574 17 167
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek 12 2270233 449 688
Forg6eszkdzok 0sszesen 2838572 2786 226
Eszktz0k 0sszesen 22 316 734 22 630 542
Sajat t 6ke és kotelezettség
Jegyzett t6ke 13 13 473 446 13 473 446
Sajat részvény 13 -108 952 -108 952
Eredménytartalék 13 3583 343 3655 891
Sajat t 6ke dsszesen 16 947 837 17 020 385
Céltartalék 14 40513 95 700
HosszUl lejaratd pénzigyi kotelezettség 15 45 133 0
Halasztott adékotelezettségek 23 5184 0
HosszU lejaratu kotelezettségek dsszesen 90 830 9570 O
Céltartalék 14 26 688 71766
Szallitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek 16 5215 447 5442 691
Rovid lejaratd pénzigyi kbtelezettség 15 35932 0
Nyereségadod kotelezettség 23 0 0
RoOvid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 5278 067 5 514 457
Sajat t 6ke és kotelezettségek dsszesen 22 316 734 22 630 542

A 12.-54. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatdsoknak.
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Atfogo jovedelemre vonatkoz6 kimutatas

<

[¢]

Q

&

L S 2017. december 31. 2018. december 31.

Eszkdzok o
Arbevétel 18 1 449 300 1 495 835
Ertékesités kdzvetlen kéltsége 19 366 192 376 123
Bruttd nyereség 1083108 1119712
Osztalékbevétel* 21 174 581 265 585
Leanyvallalati befektetésekbdl szarmazo nyereség/veszteség 21 0 371 000
Egyéb mlkddési bevétel 21 5010 6 033
Egyéb bevételek 6sszesen 179 591 642 618
Ertékesités és marketing koltség 19 43 618 45 392
Altalanos és igazgatasi koltségek 19 953 308 1 056 350
Egyéb raforditasok 21 228 953 276 369
Egyéb m (ikddési raforditasok dsszesen 1225879 1378111
Mdkbdési tevékenység eredménye 36 820 384 219
Pénzigyi bevételek 22 74 488 95 940
Pénzigyi raforditasok 22 17 020 83510
Addzas el 6tti eredmény 94 288 396 649
Ado6zéas 23 13093 14 183
Targyévi eredmény 81195 382 466
Targyévi atfogé eredmény 6sszesen 81195 382 466

*A bevétel standard valtozasaval — IAS 18 helyett IFRS 15 alkalmazésa- az osztalékbevétel atcsoportositasra

és kulon kiemelésre keriilt az eredménykimutatasban.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Sajat t 6ke véltozas kimutatas
a 2018. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelblve)

Sajat t 6ke véltozés kimutatas

Részvény alapu Egyéb atfogo Sajéat téke
Jegyzett téke Sajatrészvény  kifizetések tartaléka  Eredménytartalék eredmény 0sszesen
2017. januar 1-i egyenleg 13 473 446 -108 952 37716 06 17 136 100
Targyévi eredmény 81195 81195
Osztalék fizetés 2016. évi
eredménybé| -269 458 -269 458
2017. december 31-i egyenleg 13 473 446 -108 952 358 3343 16 947 837
Targyévi eredmény 382 466 382 466
Osztalék fizetés 2017. évi
eredménybé| -309 918 -309 918
2018. december 31-i egyenleg 13 473 446 -108 952 365 5891 17 020 385

A 11.-54. oldalon Iévé kiegészitdé megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatdsoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Cash flow kimutatas
a 2018. december 31-ével végzdédd évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Cash flow kimutatas

<
S
&
E\ 2017. december 31. 2018. december 31.
2]
Mikodési tevékenységb 6l szarmazé cash flow-k
Adozés el6tti eredmény 94 288 396 649
Pénzmozgéassal nem jar6 tételekkel kapcsolatos modosité tételek:
Kamatbevétel 22 -65 079 -75 675
Kamatraforditas 22 3820 2102
Ertékcsbkkenés és amortizacio 7.8 208 340 216 064
Targyi eszkdz selejt 7,22 440 3721
Immateridlis javak, ingatlanok, gépek és berendezések
értékvesztése 7,22 24 439 10 008
Leanyvallalati befektetés visszairas ill. értékvesztés 6,22 0 -371 000
Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 0 -1297
Behajthatatlan és kétes kovetelésekre, valamint hosszl lejaratd
kovetelésre képzett értékvesztés 11,22 0 0
Nem realizalhat6 értéken nyilvantartott készletek értékvesztése 983 0
Céltartalék valtozasa 14,21 38414 100 265
A mikodé téke véltozasai:
Vevékkel szembeni és egyéb kovetelések valtozasa 11 955 160 -1 686 621
Készletek véltozasa 1715 589
Szallitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek valtozasa 16 -136 013 84 467
Fizetett addk 23 18 779 24 342
Kapott kamatok 22 -4 597 -2
Fizetett kamatok 22 12 404 10 926
Mikodési tevékenységekb 61 szarmazé netté cash flow-k 1153 093 -1 285 462
Befektetési tevékenységekb 68l szarmazo cash flow-k
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint immateridlis javak
vasarlasa 7,8 -217 386 -227 457
Befektetett eszkdzok eladasa 0 2292
Befektetési tevékenységekb 6l szarmazé nettd cash flow-k -217 386 -225 165
Finanszirozasi tevékenységekb 6l szarmazo cash flow-k
Sajat részvények eladasabdl és vasarlasabdl szarmazé bevétel,
raforditas 0 0
Tulajdonosnak fizetett osztalék 13 -269 458 -309 918
Finanszirozéasi tevékenységekb 6l szarmazo nett6 cash flow-k -269 458 -309 918
Pénzeszkozok és pénzeszkdz-egyenértékesek nettd
novekedése/csokkenése 666 249 -1 820 545

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-

soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz

1. megjegyzés A beszamolot készit 6 gazdalkodd egység

A Réba Jarmiipari Holding Nyrt. (,a Tarsasag” vagy ,Ré&ba”) a magyarorszagi torvények szerint
bejegyzett tarsasdg. A Tarsasadg 1992. januar 1-jével alakult at allami tulajdonu vallalatbél
részvénytarsasagga.

A Tarsasag székhelyének cime: Magyarorszag, 9027 Gyér, Martin Ut 1.

A Téarsasadg termel6 tevékenységet nem folytat, feladata az Uzletfejlesztésre, a tarsasagok
irAnyitasara, szakmai felligyeletére és vagyongazdalkodasra koncentralodik.

Részvényesek
A részvénykonyvben 2017. és 2018. évben az alabbi részvénytulajdonosokat tartottak nyilvan:
2017. 2018.
december 31 . december 31.
% %
Kbdzkézhanyad 24,76 24,76
Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. 74,34 74,34
Sajat részvény 0,90 0,90
100,0 100,0
2. megjegyzés A pénziigyi kimutatasok elkészitéséne  k alapja

a) A Nemzetkdzi Pénziligyi Beszamolasi Standardoknak  valo megfelelésr 6l szAl6 nyilatkozat

A Tarsasag 2017. januar 1-t8l a beszamolasi kotelezettségét a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standard (,IFRS”) alapjan késziti el.

A pénzigyi kimutatdsok az Eurépai Unid altal befogadott Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Stan-
dardokkal 6sszhangban késziiltek.

A pénzigyi kimutatdsokat az Ilgazgatdsag 2019. marcius 19.-én jévahagyta.

A kiegészité megjegyzésekben ,mérleg” kifejezés alatt a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas, az
.eredménykimutatés” alatt 4tfogd jovedelemre vonatkoz6 kimutatas értendd.

b) Az értékelés alapja

A 4. megjegyzésben felsoroltak kivételével a pénzigyi kimutatasok készitése soran az értékelés
alapja az eredeti bekertilési érték volt.

A valGs érték mérésére hasznalt médszereket a 4. megjegyzésben részletezziik.
c¢) Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A jelen pénzigyi kimutatasok magyar forintban ("Ft") késziltek, amely a Tarsasag funkcionalis
pénzneme. A Ft-ban prezentalt pénziigyi adatok ezresekre kerekitve szerepelnek a kimutatasokban.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

d) Bizonytalansag a becslésekben

A pénzugyi kimutatasok IFRS elbirasoknak megfeleld elkészitése sziikségessé teszi, hogy a
vezet6ség olyan dontéseket, becsléseket és feltevéseket alkalmazzon, amelyek hatassal vannak a
szamviteli politika alkalmazasara, valamint az eszk6zok, kételezettségek, bevételek és raforditasok
beszamolbdban szerepl6é 6sszegére. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektél a becslésektdl.

A becslések és a mogottes feltételezések fellilvizsgalata folyamatos. A szamviteli becslések mdédosi-
tasai a becslés madositasanak idészakaban, valamint a modositas altal érintett jovébeli idészakokban
keriilnek kimutatasra.

A becslési bizonytalansag és a szamviteli politika alkalmazasa terén hozott kritikus dontések fé
teriiletei, amelyek a legjelentésebb hatast gyakoroljdk a pénzigyi kimutatdsokban megjelenitett
0sszegekre az alabbiak:

i) Ertékcsokkenés

Az ingatlanok, gépek és berendezések, valamint az immaterialis javak nyilvantartasa bekertlési érté-
ken torténik, leirasukra pedig linearisan, hasznos élettartamuk alatt kertl sor. A Tarsasag a 7. és 8.
megjegyzésbe mutatja be az értékcsokkenési és amortizaciés raforditast. Az eszk6zok hasznos élet-
tartamanak meghatarozasa a hasonlo eszkdzokre vonatkozé korabbi tapasztalatok, valamint a varha-
t6 technoldgiai fejlédés és tagabb gazdasagi vagy iparagi tényezékben bekdvetkezd valtozasok alap-
jan térténik. A becsilt hasznos élettartamok fellilvizsgalatara évente keril sor.

i) Céltartalék
A Tarsasag jelentds szamviteli becslésnek tartja a céltartalék meghatarozasara vonatkozé szamviteli
becslést, bemutatasa a 14. megjegyzésben torténik.

iii) Valos értékek
A valos értékek meghatarozasa a 4. megjegyzésben szerepel. A 2017. és 2018. december 31-i valés
értékek bemutatasa a megfelelé megjegyzéseknél térténik.

iv) Nem pénziigyi eszkdzok értékvesztés vizsgalata

A Tarsasag minden évben elvégzi arra vonatkozé felmérését, hogy fennallnak-e olyan IAS 36-ban
megjeldlt kulsé és belsd indikaciok, melyek a targyi eszkdzok vagy immateridlis javak tekintetében
értékvesztés vizsgalat elvégzését tennék sziikségessé. Vizsgalatunk alapjan nem azonositottunk be
értékvesztésre utalo jeleket, igy nem végeztiink értékvesztés vizsgalatot sem. Ezen felll a tarsasag a
targyi eszkoz leltarai soran megvizsgalja, hogy szikséges-e az egyedi eszkdzok szintjén értékvesztést
elszamolni vagy selejtezni, melyet a 7. és 8. megjegyzés tartalmaz.

v) Befektetési célu ingatlanok értékelése

A Tarsasag befektetési célu ingatlanait bekerilési értéken tartja nyilvan, azok valés értékét a Kiegé-
szité mellékletben mutatja be. A valds érték meghatarozaséat egy fliggetlen szakérté végezte el 2018.
december 31-re vonatkoz6an. A becslés soran hasonlé természetd, elhelyezkedési és allapotu ingat-
lanok referencia értékei is figyelembe lettek véve. Az alapvet6 feltételezések és a valos érték bemu-
tatasa a 4. és 9. megjegyzésnél talalhato.

vi) Részesedések értékelése

A Réba Nyrt. — a Raba csoport Uzleti modelljével 6sszhangban - rendelkezik tartds stratégiai
részesedésekkel a harom leanyvallalatdban 100%-0s mértékben.

A leanyvallalatokban, kdz6s vagy tarsult vallalkozasban megtestesiilé befektetések értékelése kezdeti
megjelenéskor és ezt kdvetden bekeriilési értéken torténik, csokkentve a felhalmozott értékvesztés
Osszegével.

Ertékvesztés elszamolasara akkor keril sor, ha a befektetés kényv szerinti értékénél alacsonyabb a
megtérilé érték. A megtérilé érték megallapitasara a tarsasag a diszkontalt cash flow maddszert
alkalmazza.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

A korabbi években elszamolt értékvesztés miatti veszteség akkor, és csak akkor irhat6 vissza, ha az
értékvesztés miatti veszteség legutobbi elszamolésa Ota véaltozas allt be a megtérilé érték megallapi-
tasahoz felhasznalt becslésekben. llyen esetben az eszkdz kényv szerinti értékét a megtérilé értékre
kell névelni.

3. megjegyzés Jelent 6s szamviteli politikak

Az aldbbiakban ismertetett szamviteli politikak alkalmazasa kévetkezetesen tortént a jelen pénzigyi
kimutatasokban bemutatott valamennyi id6szakra vonatkozdan, kivéve az a) pontban részletezett
véltozasokat.

a) A szamviteli politika valtozasai

A Tarsasag altal 2018. januar 1-jével atvett, alabb ismertetett, médositott IFRS standardok kivételé-
vel, az éves beszamold elkészitéséhez alkalmazott szamviteli politikak megegyeznek az el6z6 évben
alkalmazottakkal:

IAS 12: Nem realizalt veszteséghez kapcsolédé halas  ztott adod elszamolasa (mddositas)

A mddositas célja a nem realizalt veszteséghez kapcsolédé halasztott addkodvetelésekre vonatko-
z6 kovetelmények tisztazasa, hogy az IAS 12 "Jévedelemaddk” standard eddig igen eltérd alkal-
mazasa egységes legyen. A nem egységes alkalmazas elsésorban a csokkent valds érték esetén
levonhat6 atmeneti eltérések létezésének megallapitasat, a kdnyv szerinti érték feletti megtértilés,
a valészin( jovobeni adokoételes nyereség, valamint a csoportos / egyedi értékelés témakorét érin-
tette. A modositas a Tarsasagra nincs hatassal.

IAS 7: Kbzzététel kezdeményezése (mddositas)

A modositas célja olyan kdzzétételek biztositasa, amelyek lehetévé teszik a beszamolo felhaszna-
I6i szamara a finanszirozasi tevékenységekbhdl szarmazé kotelezettségek — akar cash flow moz-
gashoz kothetd, akar nem pénzjellegli valtozasokbdl eredd - valtozasainak értékelését. A modosi-
tas rogziti, hogy a kdzzétételi kovetelmény teljesitésének egyik médja a finanszirozasi tevékeny-
ségekbdl szarmazd kotelezettségek nyitd- és zaré egyenlegeinek tablazatos formaban torténd
bemutatasa a mérlegben, amely tablazat tartalmazza a finanszirozasi cash flow véltozasait, a le-
anyvallalatok és mas vaéllalkozasok feletti irdnyitdsszerzésbdl vagy az iranyitas elvesztésébdl
szarmazo valtozasokat, a devizaarfolyamok valtozasanak hatasait, a valés értékek valtozasait, va-
lamint egyéb valtozasokat. A modositas a Tarsasagra nincs hatassal.

IFRS 9 Pénzigyi instrumentumok besorolasa és értéke  Iése

A standard a 2018. januar 1-jétdl érvényes. Az IFRS 9 “Pénzligyi instrumentumok” végleges verzi-
Oja a pénzigyi instrumentumok projekt valamennyi fazisat tiikrozi és az eddig alkalmazott IAS 39
“Pénziligyi instrumentumok elszamolasa és értékelése” standard, tovabba az IFRS 9 valamennyi
korabbi verzidjanak a helyébe Iép. A standard Uj el6irdsokat tartalmaz a besorolasra, az értékelés-
re, az értékvesztésre, valamint a fedezeti elszamolasra vonatkozéan. A vezetés megvizsgalta a
standard beszamoldra gyakorolt hatasait és Ugy itéli meg, hogy a valtozadsok nincsenek jelentés
hatassal a Tarsasag mérlegére és sajat tékéjére.

IFRS 15 Vevokkel kotott szerz 6désekb 61 szarmazd bevétel

A standard a 2018. januar 1-jétél érvényes. Az IFRS 15 egy 6tlépéses modellt rogzit a vevékkel
kotott szerz6désekbdl szarmazo bevételek megallapitasara, amely - kevés kivételtél eltekintve - a
tranzakcio tipusatol és az iparagtél figgetlendl valamennyi esetben alkalmazandé. A standard el6-
ifrasai az egyes nem pénzlgyi eszk6zok értékesitésébdl szarmaz6 eredményhatas elszamolaséara
és értékelésére is alkalmazandok, ahol az ilyen értékesités nem képezi a vallalkozas szokasos te-
vékenységének részét (pl. targyi eszkdzok vagy immateridlis javak értékesitése). Ehhez részletes
kozzétételi kbvetelmények is kapcsolédnak, mint példaul az 6sszbevétel megbontasa, teljesitési
kotelezettségvallalasokra vonatkozé informaciok, a szerz6déshez kapcsolddd eszkdz- és kotele-
zettségszamla egyenlegének véltozasai az id6szakok kozott, tovabba a legfontosabb dontések és
becslések.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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A vezetés megvizsgdlta az IFRS 15. standardnak a Tarsasag bevételeire gyakorolt hatasat és tgy
itéli meg, hogy a moédositas a tevékenységébdl addédoan nincs hatdssal a Tarsasagra.

b) Kiadott, de még nem hatalyos ésid 6 elétt nem alkalmazott standardok

IFRS 16: Lizingek

A standard a 2019. januér 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6dé éves idészakokra érvényes. Az IFRS
16 rogziti a lizingek elszamolasanak, értékelésének, bemutatasanak és kdzzétételének alapelveit
mindkét szerzddé fél — tehat az Ugyfél (a “lizingbevevd”) és a szallitdé (a “lizingbeadd”) vonatkoza-
saban egyarant. Az Uj standard el6irja az lizingbhead6 szdméara, hogy a legtdbb lizingligyletet be-
mutassa a beszamoldban. Egyes kivételektdl eltekintve, a lizingbevevékre egységesen alkalma-
zandd elszamolasi modell vonatkozik. A lizingbeaddkra vonatkozd elszamolasi kévetelmények
alapjaban véve nem valtoztak.

A vezet6ség értékelte, hogy milyen hatést gyakorol a Tarsasagra az U standard bevezetése a jo-
vBben. Varhatdéan a valtozas nem gyakorol jelentds hatast a Tarsasag beszamoléjara.

c¢) Kilféldi pénznemben tértén 6 lgyletek

A kilféldi pénznemben torténé Ugyleteket az Ugyletek napjan érvényes arfolyammal szamitja at a
Tarsasagba tartoz6 gazdalkodé egységek funkciondlis pénznemére, Ft-ra.

A mérlegfordulonapon kilféldi pénznemben nyilvantartott monetaris eszkdzoket és kotelezettségeket
(vevokovetelések, szallitoi kotelezettségek, pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek, adott,
kapott kolcsénok, hitelek, egyéb adédssaginstrumentumok, stb.) mérleg-fordulénapi arfolyamon sza-
mitjuk at a funkciondlis pénznemre, MNB altal kbzzétett hivatalos deviza arfolyamon.

A valés értéken értékelt, kilféldi pénznemben meghatarozott tételek arra a napra vonatkozé arfolya-
mon kerulnek atvaltasra, amelyre a valos értékelés vonatkozik.

d) Pénzigyi instrumentumok

Kezdeti megjelenitéskor nem szamol el értékvesztést a Tarsasdg, amennyiben az a varakozasa a
multbeli és jévébeli informacidkra tAmaszkodva, hogy az adott kdvetelés kiegyenlitése a szerzédés
szerinti esedékességig teljes 6sszegében meg fog térténni.

A Téarsasag alacsony kockazatinak mingsiti azokat a koveteléseket és igy nem szamol el értékvesz-
tést azon kovetelésekre, amelyek késedelme nem éri el a 90 napot. A fordulénapon 90 napot megha-
ladd késedelem esetén élettartamig varhaté hitelezési veszteség keril elszamolasra, mert ezt a kez-
deti megjelenitéshez képest jelentds hitelkockazat ndvekedésnek, a partnert alul teljesitének tekinti a
Tarsasag. Amennyiben a kilatasok javulnak, akkor a 12 havi varhaté veszteségre médositja azt.

A vevlkovetelések, szerzédéses eszkozok, lizingkdvetelések hasonlé hitelkockazati jellemzdkkel
rendelkezd csoportokba kerlilnek 6sszevonasra, melyekre a Tarsasag csoportos értékvesztési vizs-
gélatot alkalmaz. Ertékvesztés matrix alapjan élettartam varhato hitelezési veszteség keriil megallapi-
tasra és elszamolasra.

Portf6lié alapon —piaci kategériak szerint- vizsgalja a késedelembe esést és hitelkockazat novekedé-
sét, multbeli statisztikai adatokra alapozva, veszteség kockazati ratdk (tovabbiakban veszteség rata)
alkalmazasaval.

Amennyiben egyedi nagy 6sszegl tételek befolyasoljdk az adatokat, és/vagy megcéafolhatatlan bizo-
nyiték all rendelkezésre arra, hogy a fizetési késedelem nem jelenti a hitelezési kockazat jelent6s
novekedését, akkor ezen tételektél valdé megtisztitast kovetéen torténik a kdvetelések értékvesztés
szamitasa, a torzitasok elkerllése érdekében.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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i) Nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A nem szarmazékos pénzigyi instrumentumok kdzé a tulajdonviszonyt vagy hitelviszonyt megtestesi-
t6 értékpapirokba térténd befektetések, a vevokkel szembeni és egyéb kovetelések, szerzédéses
kovetelések, a pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek, a hitelek és kdlcsdnok, valamint a
szallitékkal szembeni és egyéb kotelezettségek, szerzédéses kotelezettségek tartoznak.

A nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok kezdeti megjelenitése valos értéken, illetve a nem az
eredménnyel szemben valos értéken értékelt instrumentumok esetében barmely kozvetlenil
hozzarendelheté tranzakciés koltséggel novelt valdés értéken torténik. A kezdeti megjelenitést
kovetéen a nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok értékelésére az alabbiakban leirtak szerint
kerul sor.

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek

A pénzeszkozok és pénzeszkbz-egyenértékesek pénzeszkozoket és latra szélo betéteket
tartalmaznak. A felszélitasra visszafizetendd folydszamlahitelek, amelyek a Tarsasag
pénzgazdalkodasanak szerves részét képezik, a cash-flow kimutatas céljara a pénzeszkdzok és
pénzeszkdz-egyenértékesek kozé tartoznak.

Vevdkkel szembeni és egyéb kovetelések, szerzédéses eszkdzok, egyéb hosszi lejarati eszkdzok

A vevbkkel szembeni és egyéb kdvetelések szerzédéses eszkdzok, egyéb hosszu lejaratl eszkdzok
kezdeti megjelenitése valds értéken torténik, majd ezt kdvetden amortizalt bekeriulési értéken
értékelendd az effektiv kamatlab médszer alkalmazéaséaval, csokkentve a felhalmozott értékvesztés
miatti veszteséggel. Az értékvesztés miatti veszteségek 0sszegét az egyéb raforditasok tartalmazzak

Egyéb befektetések
Az egyéb részesedéseket, melyek nem leanyvallalatok, nem tarsult és kozds vallalkozasok a Tarsa-
sag az egyéb befektetések kozétt mutatja bekerilési értéken.

Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok

Azon pénziigyi eszkdzoket, melyekkel kapcsolatban a tarsasagnak a célja a cash flow beszedése
mellett az eszkdz értékesitése is, és e pénziigyi eszkdzok olyan meghatarozott id6pontban esedékes
cash flow-kat generalnak, melyek kizarélag téketorlesztéshez és kamatfizetéshez kapcsolédnak, az
egyéb atfogé eredménnyel szemben valos értéken kell értékelni.

Az eredménnyel szemben valGs értéken értékelt pénziigyi eszkdzok

Egy pénzigyi instrumentum akkor lesz az eredménnyel szemben valos értéken értékeltként besorol-
va, ha a kezdeti megjelenitéskor az nem besorolhaté sem az Amortizalt bekeriilési értéken értékelt,
sem az Egyéb atfogo eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok egyké-
be sem. (ha azt kereskedési céllal tartja vagy azt az eredménnyel szemben valés értéken értékeltnek
jelélte meg a kezdeti megjelenitéskor a Tarsasag ) Kezdeti megjelenitéskor a hozzarendelheté tran-
zakcibs koltségeket felmerilésik idépontjaban az eredményben szamolja el. Az eredményen keresz-
tul valos értéken értékelt pénzigyi instrumentumokat valés értéken értékeli, amelynek valtozasait az
eredménykimutatasban jeleniti meg.

Hitelek és kolcsonodk

A hiteleket és kolcsonoket kezdetben valos értéken jelenitjik meg, csokkentve a diszkontokkal és a
hozzarendelhet6 tranzakcids koltségekkel. A kezdeti megjelenitést kdvetéen a hitelek és kdlcsonok
kimutatasa amortizalt bekertlési értéken torténik az effektiv kamatlab modszer alkalmazasaval. A
Tarsasag a valbs értékrél a kiegészitd megjegyzésekben ad informaciét. A hitelek és kdlcsondk koz-
zétételi célra meghatarozott valés értékének szamitasa a jovobeli tékedsszeg és kamat cash flow-k
mérleg-fordulénapi piaci kamatlabbal diszkontélt jelenértéke.

Kdlcsdnok lejarati id6 el6tt térténd visszavasarlasa vagy rendezése esetén a visszafizetett 0sszeg és a
kényv szerinti érték killénbozetét azonnal megjelenitjik az eredményben.

Egyéb

Az egyéb nem szarmazékos pénzigyi instrumentumok értékelése amortizalt bekerilési értéken
torténik az effektiv kamatlab moédszer alkalmazasaval, csokkentve az értékvesztés miatti
veszteséggel.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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i) Szarmazékos pénzligyi instrumentumok

A Téarsasdg szarmazékos pénzigyi instrumentumokkal, forward devizaszerzddésekkel és opcios
szerz8désekkel fedezheti a mikodési tevékenységhdl szarmazé arfolyamkockazatoknak vald
kitettségét. Politikajaval 6sszhangban a Tarsasag nem tart, illetve nem bocsat ki kereskedési céllal
szarmazékos pénzigyi instrumentumokat; a fedezeti elszadmolas feltételeinek meg nem feleld
szarmazékos pénzlgyi instrumentumokat azonban kereskedési céllal tartott instrumentumként
szamoljuk el.

A szarmazékos termékek kezdeti megjelenitése valds értéken torténik; a hozzarendelhetd tranzakcios
koltségeket felmerilésiuk idépontjdban az eredményben szamoljuk el. A kezdeti megjelenitést
kovetéen a szarmazékos termékeket valos értéken értékeljik, amelynek valtozasait az eredménnyel
szemben szamoljuk el.

e) Jegyzett t 6ke

Torzsrészvények

A torzsrészvényeket sajat tékeként soroljuk be. A térzsrészvények és részvényopciok kibocsatasahoz
kozvetlenil hozzarendelheté jarulékos koltségeket a sajat téke csokkenéseként mutatjuk ki,
addhatasok nélkal.

Jegyzett t6ke (sajat részvények) visszavasarlasa
A sajat részvény visszavasarlasakor az ellenértékként fizetett 6sszeget, amely tartalmazza a
kozvetlenil hozzarendelhet6 koltségeket, sajat téke csokkenéseként mutatjuk ki.

Osztalék
Az osztalékot abban az idészakban mutatjuk ki kotelezettségként, amikor azt jovahagytak.

f) Ingatlanok, gépek és berendezések

i) Megjelenités és értékelés
Az ingatlanok, gépek és berendezések értékelése halmozott értékcsdkkenési leirassal és halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett bekertilési értéken torténik.

A bekeriilési érték az adott eszkdz megszerzéséhez kozvetlenul hozzarendelheté raforditasokat
tartalmazza. A sajat eléallitasi eszkozok bekerulési értéke az anyagkoltséget, a kozvetlen
munkakoltséget, az eszkdz rendeltetésszer(i hasznalat céljabdl mikodéképes allapotba hozasahoz
kozvetlenil hozzarendelheté barmely mas koltségeket, valamint az eszkéz leszerelésének,
elszallitAsanak, és a helyszin helyreallitAsanak koéltségeit tartalmazza. Adott berendezés funkcidjanak
szerves részét képezd vasarolt szoftver a berendezés részeként kerll aktivalasra. Az eszkdzok
beszerzéséhez, épitéséhez vagy elballitdsdhoz kapcsolodd hitelfelvételi koltségek aktivalasra
kerulnek.

Ha az ingatlanok, gépek és berendezések egyes részeinek eltéré a hasznos élettartama, azokat az
ingatlanok, gépek és berendezések kozott kulon tételekként (f6 elemek) szamoljuk el.

Az ingatlanok, gépek és berendezések eladasakor vagy hasznalatbdl térténé kivonasakor a bekerilé-
si értéket és a halmozott értékcsokkenést a szamviteli nyilvantartasokbdl kivezetjik, és az értékesités
nyereségét vagy veszteséget az eredménykimutatasban elszamoljuk. (netté médon eléjelének megfe-
leléen egyéb bevétel illetve egyéb raforditasok kozott)

ii) Potaktivalasok

Az ingatlanok, gépek és berendezések egy része cseréjének koltségét az eszkdz konyv szerinti
értékében jelenitjilk meg, ha valdszini, hogy az adott részben megtestesilé varhaté jovébeni
gazdaséagi hasznok be fognak folyni a Tarsasaghoz, és az adott rész bekeriilési értéke megbizhatéan
mérhetd. A kicserélt rész kdnyv szerinti értékét kivezetjik. Az ingatlanok, gépek és berendezések
napi szervizelésének koltségeit felmeriléskor jelenitjik meg az eredményben.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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iii) Ertékcsokkenés

Az értékcsokkenést az eredményben szamoljuk el linearis modszerrel az ingatlanok, gépek és
berendezések egyes részeinek becsilt hasznos élettartama alapjan Az elszamolas a hasznélatra
kész allapotot kdveté hénaptol kezdbdik. Telek utan nem szamolunk el értékcsokkenést.

A targyidGszaki €s az 6sszehasonlitd id6szaki becsult hasznos élettartamok az alabbiak:
- Epuletek 10-50 év
- Geépek és berendezések 3-15 év

Minden egyes mérlegfordulénapon sor keriil az értékcsdkkentési médszerek, hasznos élettartamok és
maradvanyértékek feliilvizsgalatara.

g) Immateridlis javak

i) Egyéb immaterialis javak
A Téarsasag altal beszerzett egyéb immaterialis javakat felhalmozott amortizacioval és halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett bekertilési értéken értékeljiik.

ii) Potaktivalasok

Az utélagosan felmerilt koltségek aktivalasara csak akkor keriil sor, ha azok novelik az adott
eszkdzben megtestesilé joévébeni gazdasagi hasznokat. Minden egyéb réaforditast, beleértve a
markanevek raforditasat is, az eredményben szamolunk el felmerdiiléskor.

iii) Amortizacio
Az amortizaciét az eredményben szamoljuk el linearis médszerrel az immaterialis javak becsiilt
hasznos élettartama soran att6l a naptél kezdve, amikor azok hasznélatra készek. A targyidészaki és
az dsszehasonlité idészaki becsilt hasznos élettartamok az aldbbiak:

- Szellemi termékek 3-8 év

- Vagyoni érték{ jogok 3-8 év

h) Befektetési célu ingatlan

A befektetési céll ingatlan olyan ingatlan, amelyet bérbeadasi vagy t6kendvelési, vagy mindkét céllal,
nem pedig a szokdsos Uzletmenet keretében torténé értékesités, aruk vagy szolgéltatasok
eléallitasaval vagy nyujtasaval kapcsolatos felhasznalas céljara vagy igazgatési célokra tartunk. A
befektetési célu ingatlanokat bekeriilési értéken tartjuk nyilvan.

A befektetési célu ingatlanok bemutatdsa a megjegyzésekben valos értéken is megtorténik. A valds
értéket szakérté allapitia meg. A valds érték évente fellilvizsgalatra keril. A befektetési célu
ingatlanok valos értékére vonatkozé becslést a 4. és 9. megjegyzés tartalmazza.

Ha egy ingatlan hasznalata megvaltozik Ugy, hogy azt atsoroljdk az ingatlanok, gépek és
berendezések kozé, az atsorolas idépontjaban fennallé netté kényv szerinti értéke marad a késdbbi
elszamolasnal figyelembe vett bekertilési érték.

i) Lizingelt eszk6zok

A lizinglgylet olyan megallapodas, amelynek keretében a lizingbe adé adott 6sszeg megfizetése
vagy fizetések sorozata ellenében meghatarozott id6tartamra atadja a lizingbe vevének az eszkdz
hasznalati jogat.

Az olyan lizingeket, amelyeknél lényegileg a tulajdonlassal jar6 minden kockazat és haszon a
Tarsasagé, pénzigyi lizingként soroljuk be. Kezdeti megjelenitéskor a lizingelt eszkdz értékelése
annak valds értéke és a minimalis lizingfizetések jelenértéke koziil az alacsonyabbikon térténik. A
kezdeti megjelenitést kdvetbéen az eszkdzt az adott eszkdzre vonatkozd szamviteli politika szerint
szamoljuk el. Pénzigyi lizingként lizingelt eszk6zzel nem rendelkezik a Tarsasag.

Az egyéb lizingek koézétt az operativ lizingeket tartunk nyilvan. Az operativ lizingként lizingelt
eszkdzok nem jelennek meg a Tarsasag mérlegében.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Az operativ lizing alapjan torténdé lizingfizetéseket linearis modszerrel a lizing futamideje alatt
jelenitjik meg az eredményben. A kapott lizingdsztdénzdket a teljes lizingréforditas szerves részeként
mutatjuk ki a lizing futamideje alatt.

j) Ertékvesztés

i) Pénziigyi eszkdzok
Minden egyes mérlegforduldnapon felmérjik, van-e objektiv bizonyitéka annak, hogy egy pénzigyi
eszkdz értékvesztett lehet. Egy pénzigyi eszkdzt akkor tekintiink értékvesztettnek, ha objektiv
bizonyiték jelzi, hogy egy vagy tobb esemény negativ hatassal volt az adott pénziigyi eszkdz becsiilt
jovBbeni cash flow-ira.

Az amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdz vonatkozasaban az értékvesztés miatti
veszteség az eszkdz konyv szerinti értéke és a becsult jévébeli cash flow-knak az eredeti effektiv
kamatlabbal diszkontalt jelenértéke kdzotti kilénbség.

Az egyedileg jelentés pénzigyi eszkézoket egyedileg vizsgaljuk értékvesztés szempontjabdl. A tébbi
pénzigyi eszkdzt hasonl6é hitelkockazati jellemzékkel rendelkezd csoportokba vonjuk 6ssze, és
ezekre csoportos értékvesztési vizsgalatot alkalmazunk.

Minden értékvesztés miatti veszteséget az eredményben mutatunk ki. Az értékesitheté pénzigyi
eszkdzokkel kapcsolatos barmely, korabban az egyéb atfogo eredményben megjelenitett felhalmozott
veszteség atvezetésre keriil az eredménybe.

Ertékvesztés miatti veszteség visszairasara akkor keriil sor, ha a visszairas objektiv médon egy olyan
eseményhez kapcsolhatd, amely az értékvesztés miatti veszteség elszamolasa utan kovetkezett be.
Az amortizalt bekerllési értéken értékelt, eszkdzok esetében, a visszairas megjelenitése az
eredményben torténik.

ii) Nem pénziigyi eszkdzok

A Téarsasag nem pénzlgyi eszkdzeinek konyv szerinti értékét minden mérlegfordul6napon
felllvizsgaljuk, hogy megallapitsuk, van-e értékvesztésre utald jel. Ha van értékvesztésre utald jel,
meghatarozzuk az adott eszkdz becsult megtériild értékét. A hatarozatlan hasznos élettartamt vagy
hasznalatra még nem kész immaterialis javak megtérulé értékére minden egyes mérlegfordulénapon
becslés késziil.

Egy eszkbéz vagy pénztermelé egység megtéruld értéke a haszndlati értéke és az értékesitési
koltségekkel cstkkentett valds értéke kézil a nagyobbik 6sszeg. A hasznalati érték meghatarozasa a
becstlt jov6beli cash flow-k jelenértékikre torténd diszkontalasaval torténik, a pénz idéértékére és az
eszkdzre jellemzd kockézatokra vonatkozd jelenlegi piaci értékitéletet tukrozé, adozas elétti
diszkontrata alkalmazaséaval. Ertékvesztési vizsgalat céljara az eszkozoket az eszkdzoknek olyan
legkisebb csoportjaba vonjuk 0Ossze, amely a folyamatos hasznalath6l szarmazé olyan
pénzbearamlasokat teremt, amely nagyrészt fliggetlen a mas eszk6zokbdél vagy eszkdzcsoportokbdl
szarmazd pénzbeéramlasoktol (,pénztermeld egység”).

Ertékvesztés miatti veszteség kimutatasara keriil sor, ha az eszkdz vagy pénztermeld egység kényv
szerinti értéke meghaladja annak becsiilt megtériild értékét. Az értékvesztés miatti veszteséget az
eredményben mutatjuk ki.

A korabbi id6szakokban megjelenitett értékvesztés miatti veszteségeket minden mérlegfordulénapon
megvizsgaljuk annak megallapitasa céljabdl, van-e arra utald jel, hogy a veszteség csokkent vagy
megsziint. Az értékvesztés miatti veszteség visszairasara keril sor, ha valtoztak a megtérild érték
meghatarozasadhoz hasznalt becsiilt értékek. Az értékvesztés miatti veszteséget csak olyan mértékig
irjuk vissza, hogy az eszkdz kényv szerinti értéke ne haladja meg azt az - értékcsokkenéssel vagy
amortizaciéval szamitott - kdnyv szerinti értéket, amelyet akkor hataroztuk volna meg, ha nem
mutattuk volna ki értékvesztés miatti veszteséget.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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k) Munkavallal6i juttatasok

A rovidtava munkavallaloi juttatasi kotelmek értékelése diszkontalas nélkiil torténik, és azok koéltség-
ként leirasra kerlilnek a kapcsolédé szolgaltatas nyujtasakor.

Céltartalék képzésére kerul sor rovidtavu jutalmak vagy nyereségrészesedési programok keretében
fizetend® 0sszegek utan, ha a Tarsasagnak meglévé jogi vagy vélelmezett kételme van ilyen 6ssze-
gek megfizetésére a munkavallalé altal a multban nyujtott szolgaltatas kévetkeztében, és a kételem
megbizhatéan becsiilhetd.

A magyarorszagi jarulékok, ado befizetése az év soran érvényben [évé, torvényben eldirt mértékben
torténik. A bér és személyi jellegi kifizetéseket terheld munkaltatdéi add és jarulék koltségeket az
eredményben szamoljuk el abban az id6szakban, amikor az adott bér és személyi jellegl koltség
felmerdl.

A Tarsasag a koltségvetés felé szocialis hozzajarulasként teljesit befizetést.

A végkielégitéseket raforditasként mutatjuk ki, ha a Tarsasag realis visszavonasi lehetéség nélkiil
bizonyithatéan elkodtelezte magat egy részletes formdlis terv mellett, amely vagy a munkaviszony
szokasos nyugdijazasi idépont elétti megszintetésére, vagy a munkavallalék ©6nkéntes
felmondasanak 0Osztonzésére tett ajanlat eredményeként végkielégités biztositasara iranyul. Az
onkéntes felmondas utani végkielégitést akkor mutatjuk ki raforditasként, ha a Tarsasag ajanlatot tett
onkéntes felmondasra, val6szinii, hogy az ajanlatot elfogadjék, és az ajanlatot elfogaddk szama
megbizhatéan becsiilhetd.

[) Céltartalékok

Céltartalékot mutatunk ki, ha multbeli események kovetkeztében a Tarsasagnak meglévé jogi vagy
vélelmezett kotelme van, amely megbizhatéan megbecsiilhetd, és valészin, hogy a kotelem
kiegyenlitése gazdasagi haszon kiaramlasat fogja igényelni. A céltartalékok meghatarozasa a varhato
jovébeli cash flow-k diszkontalasaval torténik, a pénz id6értékére és a kotelezettségre jellemzd
kockazatokra vonatkozo jelenlegi piaci értékitéletet tiikr6z6, adozas elétti rata alkalmazasaval.

Atszervezés

Akkor mutatunk ki atszervezési céltartalékot, ha a Tarsasag részletes és hivatalos atszervezési tervet
fogadott el, és az atszervezés megkezd6dott, vagy azt nyilvdnosan vagy az érintetteknek (ha munka-
véllalok érintettek, akkor a képvisel6iknek) bejelentettiik.

Jovébeli mikddési koltségekre nem képezilink céltartalékot.
m) Bevételek
i) Szolgaltatasnyujtas

A nyujtott szolgaltatdsokbdl szarmazo bevételt az eredményben jelenitjik meg az lgylet mérleg-
forduldnapjan elfogadott teljesités alapjan. A Tarsasag szolgaltatasnyujtas keretében kozvetitett
szolgaltatast nyljt a lednyvallalatok, valamint a kulsé bérl6i felé. Ezen kozvetitett szolgaltatasok
jelentés részét a vagyonvédelmi-, tlzvédelmi-, informatikai-, gondnokséagi-, valamint mobiltelefon
szolgéltatas teszi ki.

ii) Bérleti dijbevétel
A bérleti dijbevételt a bérlet futamideje alatt linearisan szamoljuk el az eredményben.
iii) Osztalékbevétel

Az osztalékbevételt azzal a datummal jelenitjik meg az eredményben, amikor a Tarsasagnak a
kifizetésben vald részesuliléshez vald joga létrejon, amely t6zsdén jegyzett értékpapirok esetén az
osztalékjog megsziinésének napja (ex-dividend date).

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
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n) Pénziigyi bevételek és raforditasok

Pénzlgyi bevételek kozé a kovetkezd tételek tartoznak: a befektetések (beleértve az értékesithetd
pénzigyi eszkdzoket is) utani kamatbevétel, az értékesithetd pénzigyi eszkdzok értékesitéséhdl
szarmazé nyereség, az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzigyi eszkdzok valés
értékének valtozasai, valamint az eredményben megjelenitett fedezeti instrumentumokon realizalt
nyereség. A kamatbevételt idéaranyosan jelenitjlk meg az eredményben az effektiv kamatlab
moédszer alkalmazéséval.

A pénziigyi raforditas Osszetevéi a kovetkezok: hitelek uténi kamatraforditds, a céltartalékok
diszkontjanak lebontasa, az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzok valds
értékének valtozasai, a pénziigyi eszkdzok utan kimutatott értékvesztés miatti veszteség, valamint az
eredményben megjelenitett fedezeti instrumentumokon realizalt veszteség.

A hitelfelvételi koltségeket, az eszk6zok beszerzéséhez vagy épitéséhez kapcsoléddkon kivil, az
eredményben jelenitjik meg az effektiv kamatldb mddszer alkalmazasaval.

0) Nyereségadok

A nyereségadd-raforditas a tényleges adot, a halasztott adot és az ipar(izési adot tartalmazza. A
nyereségadoé-raforditast az eredményben mutatjuk ki kivéve, ha olyan tételhez kapcsol6dik, amely az
atfogd eredményben vagy kozvetlenlil a sajat t6ékében kerill elszamolasra, mivel ezekben az
esetekben a targyidészaki add is az egyéb atfogé eredményben vagy kozvetlenil sajat t6kében
szerepel.

A tényleges ado a targyévi adokoteles nyereség utén varhatdan fizetendd ado a mérleg fordulénapjan
hatalyban 1évé addkulcsok alapjan, valamint a fizetendé add korabbi idészakokkal kapcsolatos
barmely médositasa.

A halasztott adé megjelenitése a mérleg modszer alkalmazasaval térténik, amely figyelembe veszi az
eszkozok és kotelezettségek szamviteli beszadmoldban szereplé kdnyv szerinti értéke, valamint az
adofizetés céljabol kiszamitott 6sszegek kdzotti atmeneti kilonbozeteket. A halasztott add értékelése
azokkal az adokulcsokkal térténik, amelyek varhatéan vonatkozni fognak az atmeneti kiilénbdzetekre,
amikor azok visszafordulnak, a mérlegforduldonapig hatalyba lépett vagy Iényegileg hatalyba Iépett
torvények alapjan. A halasztott adokovetelések és - kotelezettségek egymassal szembeni
beszamitasara akkor keril sor, ha jogszabalyilag kikényszerithet6 jog all fenn arra vonatkozéan, hogy
a tényleges adokoveteléseket beszamitsuk a tényleges adokotelezettségekkel szemben, tovabba
olyan nyereségadokhoz kapcsol6dnak, amelyeket ugyanaz az adohatésag vetett ki ugyanarra az
addalanyra, vagy kilénb6z6é addalanyokra, amelyek azonban vagy netté alapon kivanjak rendezni
tényleges adokoveteléseiket és addkotelezettségeiket, vagy adokoveteléseiket és - kotelezettségeiket
parhuzamosan fogjak realizalni.

Halasztott addkovetelést csak olyan mértékben mutatunk ki, amilyen mértékben valdszin(i, hogy
rendelkezésre all majd olyan jov6ébeni addkoételes nyereség, amellyel szemben az atmeneti
kilbnbozet felhasznalhaté. A halasztott adokoveteléseket minden egyes mérlegfordulénapon
felllvizsgaljuk, és olyan meértéklre csokkentjik, hogy a kapcsolodd adodelény realizdldsa még
valoszind.

p) Szegmensek szerinti jelentés

A mikodési szegmens a Tarsasag olyan alkotéeleme, amely bevételekkel és kiadasokkal jaro tzleti
tevékenységet folytat (ideértve az ugyanazon gazdalkodd egység mas alkotéelemeivel folytatott Gigy-
letekhez kapcsolodd bevételeket és kiadasokat is), amelynek mikddési eredményeit a Tarsasag f6
mikodési dontéshozéja rendszeresen felllvizsgalja annak érdekében, hogy déntést hozzon a szeg-
menshez rendelendd forrasokrdl, értékelje teljesitményét, és amelyrdl rendelkezésére allnak a vonat-
koz6 pénzigyi informaciok.

A Tarsasagnak nincsen elkllondlt eleme, mely megfelel a szegmens kritériumnak, ezért nem mutat
be szegmens informaciot.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
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4. megjegyzés A valés érték meghatarozasa

A Tarsasag szamviteli politikdja és kdzzététele sziikségessé teszi a valos érték meghatarozasat
pénzigyi és nem pénzigyi eszkdzokre és kotelezettségekre vonatkozéan egyarant. A valos érték
meghatarozasa értékelés és/vagy kodzzététel céljara az alabbi modszerek alapjan tortént. Ahol
sziilkséges, az adott eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkoz6 konkrét megjegyzés tartalmaz tovabbi
informaciot a valds érték meghatarozasa soran alkalmazott feltevésekrél.

A valés érték alapja a piaci érték, amely az a becsult 6sszeg, amennyiért egy eszkéz — megfeleld
marketingtevékenységet kdvetéen — a szokasos piaci feltételek melletti Gigyletet megko6ts, adasvételre
kész eladd és vevd kozott az értékelés napjan gazdat cserél gy, hogy a szerz6dé felek mindegyike
kell ismeretek birtokaban, koriltekintéen és kényszer hatasa nélkil cselekszik.

Befektetési célu ingatlan

Megfelel6 elismert szakmai mingsitésekkel és az értékelt ingatlan helyszinére és kategorijara
vonatkozd kozelmultbeli tapasztalattal rendelkezd kilsé fuggetlen értékelé értékelte a Tarsasag
befektetési célu ingatlanat 2018. december 31-én.

Az értékel6k az értékelésnél a hangsulyt a piaci értékesités-6sszehasonlitd modszerre helyezték.

Eszkdz értékesitésébdl szarmazoé kovetelések
Az eszkdz értékesitésébdl szarmazd kovetelések valds értékének becsilt dsszege a jovébeli cash
flow-k mérlegfordul6napi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.

Vevdkkel szembeni és egyéb kovetelések
A vevokkel szembeni és egyéb kdvetelések valds értékének becsilt 8sszege a jovébeli cash flow-k
mérleg-forduldnapi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.

Szarmazékos termékek

A forward devizaszerz6dések valds értékének alapja azok jegyzett piaci ara, ha rendelkezésre all
ilyen. Ha nem all rendelkezésre jegyzett piaci ar, a valds érték becslése a szerzédéses forward ar és a
szerz6dés lejarataig hatralévd idére vonatkoz6 aktudlis forward ar kozoétti  kildnbodzet
(allamkotvényeken alapuld) kockazatmentes kamattal térténd diszkontalasa atjan torténik.

Az opcibés szerz6dések valds értékét brokerarajanlatok alapjan hatarozzuk meg. Az ilyen arak meg-
alapozottsagéat az egyes szerzédések feltételei és lejarata alapjan becstult jov6beli cash flow-k hason-
16 instrumentumra vonatkozo, értékelési napi piaci kamatlabbal torténd diszkontalasaval vizsgaljuk.

Hitelek és kdlcsonok

A hitelek és kolcsondk kozzétételi célra meghatarozott valds értékének szamitasa a jovébeli
tékedsszeg és kamat cash flow-k mérlegforduldnapi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.
Pénzigyi lizingeknél a piaci kamatlabat hasonlé lizing megallapodasok alapjan hatarozzuk meg.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
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5. megjegyzés A pénzigyi kockazat kezelése

a) Attekintés

Pénzigyi instrumentumok hasznalatdbol adéddéan a Tarsasag a kdvetkezd kockézatoknak van kitéve:
- hitelkockazat
- likviditasi kockazat
- piaci kockazat.

Ez a megjegyzés a Tarsasag fenti kockdzatoknak val6 kitettségére, a Tarsasag kockazatok mérésé-
vel és kezelésével kapcsolatos célkitlizéseire, politikaira és folyamataira, valamint a Tarsasag tékeke-
zelésére vonatkozé informéacidkat mutatja be. Tovabbi mennyiségi kozzétételeket a jelen pénzigyi
kimutatasok tartalmaznak.

A Téarsasag kockézatkezelési kereteinek kialakitasa és felligyelete az Igazgatdsag felel6ssége.

A Téarsaség kockazatkezelési politikdjat ugy alakitottuk ki, hogy az biztositsa a Tarsasagot érinté koc-
kazatok azonositasat és elemzését, a megfelelé kockéazati limitek és kontrollok felallitasat, valamint a
kockazatok és a limitek betartasanak nyomon kévetését. A kockazatkezelési politikat és rendszereket
rendszeresen felllvizsgaljuk, hogy azok tikrozzék a piaci kdériilmények és a Tarsasag tevékenységé-
nek valtozasait. Vezetéségi standardokon és szabalyzatokon keresztll a Tarsasag fegyelmezett és
konstruktiv ellenérzési kornyezetet kivan kialakitani, amelyben valamennyi munkavallal6 tisztaban
van szerepkorével és koételezettségeivel.

b) Hitelkockazat

A hitelkocké&zat annak kockazata, hogy a Tarsasagot pénzigyi veszteség éri, ha egy vevd vagy egy
pénziigyi instrumentumban részt vevd fél nem teljesiti szerzédéses kotelmeit.

Vevdkkel szembeni, kiilsé és kapcsolt, és egyéb kovetelések

A Téarsasag koveteléseinek jelentds része a leanyvallalataival szemben meril fel, mely a vevéi kove-
telésen felil cash-pool koveteléssel valamint potbefizetéssel kapcsolatos. A leanyvallalatokban
100%-os részesedéssel bir, ezaltal befolyast gyakorol a leanyvallalatok mikddésére.

Befektetések

A Tarsasag ugy korlatozza hitelkockazati kitettségét, hogy csak likvid értékpapirokba vagy betétekbe
fektet be és csak j6 hitelmindsitésii partnerekkel folytat Uzleti kapcsolatot. A vezetéség nem szamit
arra, hogy barmelyik partner nem teljesiti kotelmeit. A Tarsasag elfogadhaté kockazatnak tartja a
magyar allamkotvényekbe, illetve a magyar allamkotvényekkel azonos vagy hasonlé hitelmindsitési
bankokban elhelyezett betétekbe térténé befektetéseket.

c) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasag nem tudja pénzigyi kotelmeit esedékesség-
kor teljesiteni. A Tarsasag likviditasmenedzselési megkodzelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig
megfeleld likviditast biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szoka-
sos, mind feszitett korilmények kodzoétt, anélkil hogy elfogadhatatlan vesztesége meriine fel vagy
kockaztatna a Csoport hirnevét.

A Tarsasag Ovatos likviditasmenedzsment-politikat kovet, amelynek keretében elegendd pénzeszkozt,
piacképes értékpapirt és rulirozé hitelkeretet tart, amelyek rendelkezésre alinak valamennyi mikddési
és adossagszolgalattal kapcsolatos kifizetés esedékességkor torténd teljesitéséhez.

A Tarsasag idészakonként elemzi t6keszerkezetét és kotelezettségei lejarati idejét, hogy az eszkodz-
szerkezetnek megfelelé t6keszerkezetet tudjon fenntartani. A f6 cél a befektetett eszk6zok hosszu
lejaratu forrasokbdl térténé finanszirozasa.

A Tarsasagnak csoportos szamlavezetési rendszere (cash-pool rendszer) van, amely a készpénz-
gazdalkodas optimalizélaséat segité eszkdz. A Csoporton beliili likviditasi kockdzat minimalis szintre
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csokkenthet6 a rovid lejaratl tobbletek és hianyok 6sszehangolasaval a Csoporton belilli egyes tar-
sasagoknal.

A vezetdség véleménye szerint a Tarsasag elegendd cash flow-t tud termelni kételezettségei teljesi-
téséhez.

d) Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci arak, mint az atvaltasi arfolyamok, a kamatlabak és a
részvényarak valtozasa befolyasolni fogja a Tarsasag eredményét vagy pénziigyi instrumentumokban
lévé befektetéseinek értékét. A piaci kockazat kezelésének célja a piaci kockazatnak valé kitettségek
kezelése és ellendrzése elfogadhato keretek kozétt, a haszon optimalizalasa mellett.

A Tarsasag a piaci kockazat kezelése érdekében szarmazékos termékekkel kereskedhet, valamint
pénzigyi kotelezettségeket vallalhat. Valamennyi ilyen tranzakcié az Igazgatésag altal jovahagyott
irdnyelvek szerint torténik.

Devizakockazat

A Tarsasag devizakockazatat a cash-pool rendszer jelenti, melyet deviza pénznemben is
mikodtetnek. A cash-pool rendszer a deviza pénznem mellett a funkcionalis pénznemben is mikodik.
A kildnb6z6 devizanemek egyméassal szemben szadmolddnak el, nettd modon kerul kimutatasra a
kovetelés és kotelezettség.

Kamatlabkockazat

A Tarsaség altal kdvetett politika biztositja, hogy a kamatlabkockazat minimalis szinten tartasat haté-
konyan tamogatja a Holding altal mikodtetett cash-pool rendszer is, mivel az dtmeneti forrastdbblettel
rendelkezd Csoport tag a cash-pool rendszeren keresztil finanszirozhatja az dtmeneti forrashiannyal
rendelkezé Csoport tagot. igy a banki betéti és hitelkamatok kozotti killonbség (spread) megnyerésé-
vel jelentés kamatmegtakaritas érheté el.

e) Tékemenedzsment

Az lgazgatésag politikdja erés tékealap fenntartasa a befektetdi, hitelezdi és piaci bizalom
megdrzése, valamint az izleti tevékenység jovébeli fejlédésének biztositasa érdekében.

Az Igazgatésag igyekszik fenntartani az egyensulyt a nagyobb mértéki hitelfelvétel altal esetlegesen
nyujtott nagyobb hozamok és a szilard t6kehelyzet altal biztositott elénydk és biztonsag kozott.

A Téarsasag tékemenedzsment-megkozelitése nem véltozott az év folyaman.

A Polgéri Torvénykdnyv alapjan a részvénytarsasagi sajat téke nem lehet kevesebb a jegyzett téke
66%-anal. 2017. és 2018. december 31-én a Téarsasdg megfelelt ezeknek a kulséleg eldirt
tékekodvetelményeknek.

f) A Tarsasagt 6kehelyzete

A Téarsaség sajat t6kéje 2018. december 31-én 17 020 385 E Ft (2017. december 31-én 16 947 837
E Ft), jegyzett t6kéje 13 473 446 E Ft (2017. december 31-én 13 473 446 E Ft ), a sajat téke — jegy-
zett tbke ardnya 126,3 % (2017. december 31-én 125,8 %).

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.

Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

6. megjegyzés

Leanyvallalati befektetések

2017. december 31.

Befektetés
% Befektetés Befektetés konyvszerinti Befektetés
bekerulési értéke értékvesztése értéke Sajat t 6kéje
Befektetések
Raba Futom Kit. 100 10911170 -1 637 186 9273984 10 607 818
Raba Jarmualkatrész Kift. 100 1490 165 0 1490 165 1702693
Raba Jarm Kit. 100 828 554 0 828 554 3677131
Minddsszesen 13 229 889 -1 637 186 11 592 703 15 987 64 2
2018. december 31. Befektetés
Befektetés Befektetés kényvszerinti Befektetés
bekerulési értéke értékvesztése értéke Sajat t6kéje
Befektetések
Réba Futomi Kft. 100 10 903 719 -1 266 186 9 637 533 11 154 790
Raba Jarmualkatrész Kit. 100 1468 323 0 1468 323 2149 273
Réba Jarmi Kift. 100 812 715 0 812 715 3990 205
Minddsszesen 13 184 757 -1 266 186 11918 571 17 294 26 8

A leanyvéllalatok a beszamoléikat december 31-ei fordul6napra készitik el a Magyar Szamviteli
Torvény alapjan és azt a helyi szabalyoknak megfeleléen kozzé is teszik. A leanyvéllalatokban a
részesedés mértéke megegyezik az ellenérzés mértékével.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-

soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Ertékvesztés a leanyvallalatokban

Az anyavallalat a mérlegfordulébnapon elvégezte az értékvesztés vizsgalatot a leanyvallalatokkal
kapcsolatban:

+ A Réba Jarmi Kft. esetében nem merilt fel olyan korilmény, mely a befektetés értékelést
szikségessé tenné, a megtérulését veszélyeztetné, mivel a Radba Jarmd Kft. t6kehelyzete
megfeleld, folyamatosan nyereséget termel, és varhatéan a stratégiaja alapjan is fenntartja a
pozitiv helyzetét.

* A Ré&ba Futomi Kift. -t és a Raba JarmUalkatrész Kft. -t a korabbi évekhez hasonléan a diszkontalt
cash flow modszerrel értékelte, ahol a leanyvallalatok értéke a jévébeni varhaté pénzaramlasok
diszkontalt értéke. A szamitast a stratégiai tervek alapjan végezte, melyek meghatarozasakor
figyelembe vette a belfdldi és vilaggazdasagi helyzetet, a kapcsolodé kockazatokat, és ennek
hataséat az iparagra. Az értékelés a Raba Jarmialkatész Kft. a befektetés kdnyv szerinti értékét
alatamasztotta.

A Raba Futom Kft.esetében az értékelés az értékvesztés visszairdsat eredményezte.

Az értékvesztés a kdvetkezéképpen alakult:

Befektetett pénziigyi eszk6zok

értékvesztése
2017. januéar 1. 1637 186
visszairt értékvesztés 0
elszamolt értékvesztés 0
2017. december 31. 1637 186
visszairt értékvesztés -371 000
elszamolt értékvesztés 0
2018. december 31. 1266 186

a) Raba Futom ( Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gyér, Martin Gt 1. A jegyzett t6ke 6sszege 2017. és 2018. december
31-én 9 762 800 E Ft. A jegyzett t6ke 100%-at a Raba Jarmiipari Holding Nyrt. bocsatotta a Raba
Futémd Kft. rendelkezésére.

A Raba Futdbm( Kft. futdmiveket és futomi részegységeket, valamint futomui-alkatrészeket gyart
kbzepes és nehéz gépjarmiivekhez, buszokhoz és mas jarmivekhez. Termékek széles skalajat gyart-
ja sajat fejlesztések és szabadalmak alapjan. A tarsasag a tevékenységét Gydérben végzi.

b) Raba Jarm tGalkatrész Kft.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gyér, Martin Ut 1. A jegyzett t6ke 6sszege 2017. és 2018. december
31-én 300 000 E Ft. A jegyzett t6ke 100%-at a Raba Jarmdiipari Holding Nyrt. bocsatotta a Raba Jar-
muialkatrész Kft. rendelkezésére.

A Raba Jarmialkatrész Kft. jarmUalkatrészeket, igy: személygépkocsi Uléseket és Ulésalkatrészeket
(pl. Ulésvazak, huzatok), haszongépjarm( alkatrészeket, részegységeket, valamint forgacsolt nehéz-
gépjarmi alkatrészeket gyart. A tarsasag a tevékenységét két telephelyen végzi, Méron és Sarvaron.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.

Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz

a 2018. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

¢) Raba Jarm (i Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gyér, Martin Gt 1. A jegyzett téke 2017. december 31-én és 2018.
december 31-én 835 100 E Ft. A jegyzett téke 100%-at a Raba Jarmdipari Holding Nyrt. bocsatotta a

Raba Jarm( Kft. rendelkezésére.

A Raba Jarmi Kft. teherauté- és buszalvazakat és kapcsolédéd alkatrészeket, egyéb jarmdipari fém-
szerkezeteket gyart, jArmiiveket szerel 8ssze. A tarsasag a tevékenységét Gydrben végzi.

Leanyvallalatok kiemelt adatai:

Az adatok a leanyvallalatok 6nallé6 beszamoléibdl kerliinek bemutatasra, mely a Magyar Szamviteli

Torvény alapjan késziilt.

Jegyzett
toke Tartalékok
Befektetések
Réaba Futémi Kit. 9 762 800 152 806
Raba Jarmialkatrész
Kift. 300 000 894 643
Réaba Jarmi Kift. 835100 2228419
Jegyzett
téke Tartalékok
Befektetések
Réaba Futémi Kit. 9 762 800 845 018
Réaba Jarmialkatrész
Kift. 300000 1402694
Réaba Jarmi Kift. 835100 2581031

2017. december 31.

Adozott -ebb 6l
eredmény Sajatt 6ke potbefizetés
692 212 10607 818 900 000
508 050 1702 693 600 000
613612 3677 131 0
2018. december 31.
Adozott
eredmény Sajatt 6ke
549 425 11 157 243 900 000
446 579 2 149 273 600 000
572749 3988 880 0

Mérleg

féosszeg Kotelezettség Arbevétel

18 565 634 6940331 22042080
6 164 428 4317 918 12 954 407
7 854 483 3561520 10322797
Mérleg

féosszeg Kotelezettség Arbevétel

23758 270 11689 719 25026 496
6 901 549 4108396 15078778
9 615 896 4917 962 10 399 083

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-

soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

7. megjegyzés Ingatlanok, gépek és berendezések

Ingatlanok Gépek és Beruhazasok Osszesen
berendezések

Brutté konyv szerinti érték

2017. januar 1-jei egyenleg 8 898 863 680 589 99 057 9 678 509
Novekedés 108 425 29 367 79 594 217 386
Atvezetés a beruhazasokbdl 3624 4141 -7 765 0
Csokkenés -592 -3 260 0 -3852
2017. december 31-i egyenleg 9 010 320 710 837 170 886 9 892 043
Halmozott értékcsokkenés

2017. januar 1-jei egyenleg 3112 126 488 896 0 3601 022
Elszamolt értékcsokkenés 180 584 22784 0 203 368
Terven feluli értékcsokkenés 24 439 0 0 24 439
Csokkenés -161 -3 251 0 -3412
2017. december 31-i egyenleg 3316 988 508 429 0 3825 417
2017. januér 1-jei nettd kdnyv

szerinti érték 5786 737 191 693 99 057 6 077 487
2017. december 31-i nett6 kdnyv

szerinti érték 5693 332 202 408 170 886 6 066 626
Brutté konyv szerinti érték

2018. januar 1-jei egyenleg 9 010 320 710 837 170 886 9 892 043
Novekedés 0 0 224 745 224 745
Atvezetés a beruhazasokbdl 123 759 17 400 -141 159 0
Csokkenés -5 207 -16 600 0 -21 807
2018. december 31-i egyenleg 9128 872 711 637 254 472 10 094 981
Halmozott értékcsokkenés

2018. januar 1-jei egyenleg 3316 988 508 429 0 3825417
Elszamolt értékcsokkenés 185 282 25705 0 210987
Terven feluli értékcsokkenés 10 008 0 0 10 008
Csokkenés -1471 -15 617 0 -17 088
2018. december 31-i egyenleg 3510 807 518 517 0 4 029 324
2018. december 31-i nett6 kdnyv

szerinti érték 5618 065 193120 254 472 6 065 657

Az IAS 16.51. szakasza szerint az eszkdzok hasznos élettartamat, valamint az IAS 16.61. szakasz
szerint az alkalmazott értékcstkkenési modszert évente, legkésébb az adott Gizleti év végén felil kell
vizsgalni. A targyévben nem tortént olyan esemény, mely indokolta volna az amortizaciés kulcsok
l[ényeges megvaltoztatasat.

Az ingatlanok és gépek berendezések esetében a cstkkenés jogcime selejtezés,illetve értékesités
volt.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

A O-ra leirt, de még hasznélatban lévé eszkdzok bemutatasa:

Ingatlanok Gépek és berendezések
Kényv Konyv
Halmozott szerinti Brutté Halmozott szerinti
Brutt6 érték értékcsokkenés érték érték értékcsokkenés érték
2017.12.31 85 354 85 354 0 412924 412 924 0
2018.12.31 138 921 138 921 0 410803 410 803 0

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

8. megjegyzés Immaterialis javak

Szellemi termékek Vagyoni érték G jogok Osszesen

Brutté konyv szerinti érték

2017. januér 1-jei egyenleg 48 754 213 026 261 780
Novekedés 0 0 0
Csokkenés 0 0 0
2017. december 31-i egyenleg 48 754 213 026 261 780

Halmozott értékcsokkenés

2017. januér 1-jei egyenleg 48 371 193 266 241 637
Elszamolt értékcsokkenés 150 4 822 4972
Csokkenés 0 0 0
2017. december 31-i egyenleg 48 521 198 088 246 609
2017. januar 1-i nettd kdnyv

szerinti érték 383 19 760 20 143
2017. december 31-i netté konyv

szerinti érték 233 14 938 15171

Brutt6 kényv szerinti érték

2018. januar 1-jei egyenleg 48 754 213 026 261 780
Novekedés 0 2716 2716
Csokkenés 0 0 0
2018. december 31-i egyenleg 48 754 215742 264 496

Halmozott értékcsokkenés

2018. januar 1-jei egyenleg 48 521 198 088 246 609
Elszamolt értékcsokkenés 136 4942 5078
Csokkenés 0 0 0
2018. december 31-i egyenleg 48 657 203 030 251 687
2018. december 31-i netté konyv

szerinti érték 97 12 712 12 809

Vagyoni értéki jogok legnagyobb értéke az alkalmazott kiilsé programok hasznalati joga.

A O-ra leirt, de még hasznélatban lévé eszkdzok bemutatasa:

Vagyoni érték (i jogok Szellemi termékek
Konyv Konyv
Halmozott szerinti Brutt6 Halmozott szerinti
Brutt6 érték értékcsokkenés érték érték értékcsokkenés  érték
2017.12.31 188 330 188 330 0 47 720 47 720 0
2018.12.31 188 330 188 330 0 48 004 48 004 0

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

9. megjegyzés Befektetési célu ingatlan

A befektetési célu ingatlan egy tébb fazisban eladando telket foglal magaba. Az eladasbél varhato
bevétel jelent6sen meghaladja az ingatlan kdnyv szerinti értékét.

A befektetési célu ingatlan valds értéke 2018. december 31-én 5 338 000 E Ft, (2017. december 31-
én 5 112 000 E Ft ). A Tarsasag a befektetési céli ingatlanok vonatkozdsaban a bekerulési érték
modellt alkalmazza, igy a mérlegben ezen ingatlanok nem valés értéken, hanem netté kényv szerinti
értéken kerlilnek kimutatasra. A valds értéket egy kiilsé flggetlen értékbecslé allapitotta meg. Az
értékbecslést a hasonlo ingatlanok esetében a piacon megfigyelheté arak figyelembevételével hajtot-
tak végre.

10. megjegyzés Egyéb hosszu lejaratl eszkdzok

2017. december 31. 2018 december 31.

Eszkoz értékesitésébdl szarmazod

kovetelés 130 399 130 399
Potbefizetésb6l szarmazoé

kovetelés 1333741 1373483
Hosszu lejarat( kovetelések 1100 0

Egyéb hosszu lejarati eszkézok
0dsszesen 1465 240 1503 882

Eszkoz értékesitésébdl szarmazé kovetelés

Az eszk0Oz értékesitésébdl szarmazd kovetelések kozott egy ingatlan értékesitéshél szarmazo kdvete-
Iés kerllt kimutatasra. A Tarsasag szerinti megtérilés 2020-ra varhato.

Potbefizetésbdél szarmazé kovetelés
A potbefizetéshdl szarmazd kovetelések kdzoétt a leanyvallalatok felé el6z6 években adott kdvetelé-

sek kerlilnek kimutatasra. A Tarsasag szerinti megtériilés 2022-re varhatd. Az évek kdzotti valtozas a
diszkontalas hatasa. 2017. évben 38 586 E Ft és 2018. évben 39 742 E Ft kamat kerlt elszamolasra.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

2017. december 31. 2018. december 31.
Even beliili 500 130 399
Egy és 6t év kozott 1464 740 1373483
Ot éven tal 0 0
Egyéb hosszu lejaratl eszkdzok
0sszesen 1 465 240 1503 882
11. megjegyzés Vev 6kkel szembeni és egyéb kdvetelések

2017. december 31. 2018. december 31.

Vevokkel szembeni kévetelés 25795 29 013
Behajthatatlan és kétes kdvetelésekre

elszamolt értékvesztés 0 0
Netté vevgalloméany 25795 29 013
Kovetelések kapcsolt vallakozassal

szemben 509 846 2 255 927
Elélegek 86 503
Aktiv id6beli elhatarolasok 12 348 12 200
AFA kovetelés 0 13 627
Egyéb 73 73
Kovetelések dsszesen 548 148 2311343

A Téarsasag vevokkel szembeni és egyéb kovetelésekkel kapcsolatos hitel- és devizakockazatnak
valo kitettségét az 5. és a 25. megjegyzés részletezi.

A Tarsasagnak vevékkel szemben csak a funkcionalis pénznemben van nyitott kovetelése.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben pénznemenkénti megoszlasa:

2017. december 31. 2018. december 31.
Kapcsolt vevéi kovetelések
HUF 186 795 155 648
Osszesen 186 795 155 648

2017. december 31. 2018. december 31.
Cash-pool kdvetelés
EUR -763 386 -1 695 005
HUF 1086 437 3795284
Osszesen 323051 2100 279
12. megjegyzés Pénzeszkdzok és pénzeszkbdz-egyenérté  kesek

2017. december 31. 2018. december 31.
Pénzeszktzok 2270233 449 688
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz-
egyenértékesek 0sszesen 2270233 449 688

A Tarsasdg pénzeszkozokkel és pénzeszkdz-egyenértékesekkel kapcsolatos kamatlab- és
devizakockazati kitettségét az 5. megjegyzés részletezi.
A pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesekbdl a targyévben a kamatbevétel nem szamottevé.

2017. december 31. 2018. december 31.
HUF 783 616 4 290
EUR 1480 937 439 340
USD 5680 6 058
Pénzeszkdzok 6sszesen 2270 233 449 688

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

13. megjegyzés Sajatt 6ke

Jegyzett t6ke

2018. december 31-én a kibocsatott jegyzett téke 13 473 446 darab (2017 december 31-én 13 473
446 darab ), egyenként 1 000 Ft névérték(, a Budapesti Ertékiézsde ,A” kategoridjaban jegyzett
torzsrészvénybdl all. A torzsrészvények az idészakosan meghirdetett osztalékra jogositanak, és
részvényenként egy szavazatot jelentenek a Tarsasadg kozgydlésein. Valamennyi részvény

egyenrangl a Tarsasag maradék eszkdzei tekintetében.
Sajat részvény

A sajat részvények értéke 2018. december 31-én 108 952 E Ft (120 681 db részvény), (2017.
december 31-én 108 952 E Ft, 120 681 db részvény). A Tarsasagnak a birtokdban 1évd részvényeivel
kapcsolatban (,sajat részvények”) valamennyi jog fel van fliggesztve a széban forg6 részvények Gjbdli
kibocsatasaig.

Egyéb atfogo jovedelem
A Tarsasagnak 2017. és 2018. december 31-én egyéb atfogé jévedelme nem volt.

Fizetett osztalék

A Raba Jarmiipari Holding Nyrt. éves rendes kbézgyillése a 2018. aprilis 12-én meghozott és aznap
kbzzétett 3/2018.04.12. sz. kbzgyllési hatarozataban Ggy hatarozott, hogy a Tarsasag 2018. évben a
2017. évi addzott eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalékbdl 1.000,- Ft/db névértéki
részvényenként 23,- Ft osztalékot fizet, a Tarsasag Alapszabalya 31-35. pontjai rendelkezései szerint.
A Tarsasag tulajdonaban &ll6 sajat részvény mennyiségre esd osztalékot a Tarsasag felosztja az
osztalékra jogosult részvényesek kozott részesedésiik aranyaban a Tarsasag Alapszabalyanak meg-
felel6en.

Az osztalékfizetés kezdb napja: 2018. majus 29.

A fel nem vett osztalék kdvetelésére valo jog az osztalék-fizetés kezd® napjatdl (az osztalék esedé-
kességének napja) szamitott 5 (6t) év elteltével évil el.

A sajat részvény-mennyiségre esé osztalék felosztasaval az 1.000 Ft/db névértéki részvényenkénti
osztalék mértéke 23,21 Ft.

A Tarsasag osztalékra jogosult részvényeinek darab szadma (sajat részvény nélkil) 13 352 765 db, a
kifizethetd osztalék 0sszege 309 918 E Ft. A targyidészak végéig el6irt, de ki nem fizetett osztalék
0sszege adminisztrativ adathiany miatt 409 E Ft.

Az osztalék fizetéssel kapcsolatban felmerllt az osztalékfizetés lebonyolitasaval megbizott KELER
Zrt altal szamlazott tranzakcids koltség 06sszege, mely az eredmény terhére kerllt elszamolasra
10 900 E Ft.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

14. megjegyzés Céltartalék

Hosszu lejaratd
kotelezettség Rovid lejarata kotelezettség

Munkavallal6khoz

Szallitoi Szallitoi kapcsolodo
kotelezettségre kotelezettségre kotelezettségre
képzett képzett képzett Osszesen
Nyit6, 2017. januar 1. 24 513 4274 0 28 787
Céltartalék-képzés 28 000 8999 17 583 54 582
Céltartalék-felhasznélas -12 000 0 0 -12 000
Céltartalék-feloldas 0 -4 168 0 -4 168
Zaro, 2017. december 31. 40 513 9105 17 583 67 201
Céltartalék-képzés 56 653 32137 35129 123 919
Céltartalék-felhasznélas -1 466 -105 0 -1571
Céltartalék-feloldas 0 -4 500 -17 583 -22 083
Zar6, 2018. december 31. 95 700 36 637 35129 167 466

A szallitoi kotelezettségre képzett céltartalék a multbeli eseménybdl fakadd egyéb kdtelem-nagyobb
részben hat6sagi megallapitasok miatti-becsiilt eréforras kidramlasanak dsszege.

A képzett céltartalékok 6sszege megkdzelitéen megegyezik a gazdasagi hasznok varhaté kiaramla-
saval. A varakozasok szerint a céltartalék képzés alapjaul szolgalé esemény, az eréforras kiaramlas a
képzett 0sszeg 42,9%-anal 2019. évben kovetkezik be, 6sszege 71 766 E Ft, éven tali 95 700 E Ft.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.

Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

15. megjegyzés

Pénzugyi kbtelezettségek

A Téarsasagnak a bazis- és targyidészakban nem allt fenn hitel- és kdlcson kotelezettsége.

A Téarsaséagnak pénziigyi lizingbdl szarmazo kotelezettsége sem 2018. évben, sem 2017. évben nem

volt.

A Tarsasag készfizet6 kezességet vallalt a lednyvallalatokért, mely a mérlegben Pénzigyi
kotelezettségként kertilt megjelenitésre a bazisévben. A targyévben a Tarsasag kézfizeté kezessége a
pénzintézetekkel kotott szerz6désmabdositasok eredményeként megszint.

A Pénzigyi kételezettség a 24. megjegyzésben kerill részletes bemutatasra.

Kezességvéllalasok a kdvetkezd jogcimen merultek fel:

2017. december 31.

Leanyvallalat

Raba Futém( Kft.

Raba Futém( Kft.

Réaba JarmUalkatrész Kift.

Réaba Jarm{ Kft.
Raba Jarm Kift.

2018. december 31.

Leanyvallalat

Raba Futém( Kft.

Raba Futém( Kft.

Réaba JarmUalkatrész Kift.

Réaba Jarmi Kft.
Réaba Jarmi Kft.

Jogcim

bankhitel

egyéb garancia
bankhitel
bankhitel
bankgarancia

Jogcim

bankhitel

egyéb garancia
bankhitel
bankhitel
bankgarancia

Kezességvallalas 0sszege
(millio Ft)

2233

1861
1861
279

Kezességvallalas 6sszege
(millié Ft)

o O o~ O

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.

35



Réba Jarm dipari Holding

Nyrt.

Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz

a 2018. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

16. megjegyzés Szallitokkal szembeni és egyéb kotel

ezettségek

2017. december 31.

2018. december 31.

Szallitok 186 012 207 902
Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal

szemben 4815 733 5013 493
Kapott el6legek 1072 72
Elhatarolt koltségek 86 844 112 771
Halasztott bevételek 79 521 75 461
Bérek és jarulékai 30412 31 627
AFA fizetési kotelezettség 7 612 0
Egyéb 8241 1365
Szallitokkal szembeni és egyéb

kotelezettségek dsszesen 5215 447 5442 691

A szallitok és kapcsolt kotelezettségek pénznemenkénti megoszlasa:

2017. december 31.

Szallitokkal-kilsé és kapcsolt-
szembeni kotelezettségek:

2018 december 31.

EUR 5435 5105
HUF 235 030 315 800
UsD 8 198 8 898
Osszesen 248 663 329 803

2017. december 31.

Cash-pool kotelezettségek

2018. december 31.

EUR 2 090 647 189 971
HUF 2 662 435 4701 621
Osszesen 4 753 082 4 891 592

A Tarsasag szallitékkal szembeni és egyéb kotelezettségekkel kapcsolatos deviza- és likviditasi koc-

kazatnak valo kitettségét az 5. és a 25. megjegyzés részletezi.

17. megjegyzés Szegmensek szerinti jelentés

A Tarsasag a tevékenységét egy szegmensként hatarozta meg, ezért kiilon jelentés nem készil.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-

soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzddd évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

18. megjegyzés Bevételek

A bevételek megoszlasa a kovetkezd:

2017. december 31. 2018. december 31.
Kapcsolt véallalkozas* 1397 540 1263 654
Nem kapcsolt vallalkozas 226 341 232 181
Belfdld 6sszesen 1623 881 1495 835
Bevételek 6sszesen 1623 881 1495 835

Az arbevétel tevékenység szerinti megoszlasa a kovetkezé:

2017. december 31. 2018. december 31.
Szolgaltatasnyujtas 877 755 924 842
Bérleti dijbevétel 571 545 570993
Osztalékbevétel 174 581 0
Bevételek dsszesen 1623 881 1495 835

* Részletesebb bontas a 24. megjegyzésnél talalhato

Az arbevétel jelentés hanyada a konszolidaciéba bevont vallalatoktol szarmazott. A konszolidaciés kéron
kivili vevéknek jellemzden szolgaltatasok, bérleti dijak kerultek kiszamlazasra.

2018.01.01.-t8l az osztalékbevétel IFRS standard szerint egyéb bevételnek mindsdil.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzddd évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

19. megjegyzés M (ikddési koltségek
2017. december 31. 2018. december 31.
Anyagkoltség 505 931 418 364
Igénybe vett és egyéb szolgaltatasok 312 202 473 372
Személyi jellegl réforditasok 336 645 370 065
Ertékcsokkenés és amortizacio 208 340 216 064
Mikodési koltségek 6sszesen 1363118 1477 865
Ertékesités kozvetlen koéltsége 366 192 376 123
Ertékesitési és marketing koltségek 43618 45 392
Altanos és igazgatasi koltségek 953 308 1 056 350
Miikodési koltségek 6sszesen 1363118 1477 865
20. megjegyzés Személyi jelleg i raforditasok
2017. december 31. 2018. december 31.
Bérek és fizetések 223552 241 356
Bérjarulékok 62 561 63 962
Egyéb személyi jellegl raforditasok 50532 64 747
Személyi jelleg  raforditasok 6sszesen 336 645 370 065

2018-ban a munkavallalok atlagos létszama 17 f6 volt (2017: 18 f6).

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzddd évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

21. megjegyzés Egyéb bevételek és raforditdsok
2017. december 31. 2018. december 31.
Tamogatas feloldasa 4 332 4332
Osztalékbevétel* 0 265 585
Befektetések értékvesztésének visszairasa 0 371000
Egyéb 678 1701
Egyéb bevételek 6sszesen 5010 642 618
Telek és épitményadd 135 296 135 296
Selejtezés, értékvesztés 25 862 13729
Baleseti kartérités 8 995 10 976
Varhato kotelezettségekre képzett céltartalék 54 582 123919
Céltartalék feloldas -4 168 -22 083
Egyéb 8 386 14532
Egyéb raforditdsok 6sszesen 228 953 276 369

Egyéb bevételek és raforditasok 6sszesen,
netto -223 943 366 249

*A bevétel standard véltozasaval — IAS 18 helyett IFRS 15 alkalmazasa- az osztalékbevétel
atcsoportositasra és kulén kiemelésre kertilt az eredménykimutatasban.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzddd évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

22. megjegyzeés Pénzugyi bevételek és raforditasok

A 2017. és 2018. évi kamatbevétel jellemzden a pénzeszktzokhdz és pénzeszkdz-egyenértékesekhez,
valamint a pobefizetéshez és a garancidhoz kapcsolédik.

Az egyéb pénziigyi bevétel és raforditas az arfolyam nyereség-veszteség szokasos tételeit tartalmazza.

23. megjegyzés Nyereségado

Az id6szakra vonatkoz6 nyereségadé-raforditas dsszetétele:

2017. december 31. 2018. december 31.
Tarsasagi ado 0 7 102
Ipartizési add 18 779 17 240
Halasztott ad6 -5 686 -10 159
Nyereségado-raforditas 6sszesen 13 093 14 183

A Téarsasag magyarorszagi addalany, netté eredménye alapjan tarsasagi adét fizet. 2018. évben a tar-
sasagi add az addzas el6tti nyereség utan 9%. Tovabbi addfizetési kotelezettsége all fenn helyi adok
tekintetében az anyagkoltségekkel, az eladott aruk beszerzési koltségével és a tovabbszamlazott szol-
géltatasok értékével csokkentett bevételek utan, melynek mértéke Gyérben 1,6 %.

2018. december 31-én a tarsasagi add és az ipar(izési adé kovetelés és kotelezettség egyenlege 17
167 E Ft nyereségadd kdvetelést mutat, 2017. december 31-én 11 574 E Ft kbvetelést.

A halasztott adék mértéke a megtérilés varhatd ideje alapjan és a 2018-ban ismertté valt jovébeli ado-
kulcsokkal keriilt meghatarozasra, mértéke 9%.

2018. december 31-én a halasztott adé kdvetelés 6sszege 4 975 E Ft (2017. december 31-én 0 E Ft), a
halasztott adokotelezettség 6sszege 0 E Ft (2017 december 31-én 5 184 E Ft).

A halasztott ado kdvetelések és kotelezettségek nettd egyenlege a kdvetkezd tételekhez kapcsolédnak:

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzddd évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

2017.december 31. Novekedés 2018. december 3 1.
Céltartalékok 6 049 9023 15072
Ingatlanok, gépek és berendezések 7 489 1136 8 625
Eszkoz értékesitésébdl szarmazoé
kovetelések -11 737 0 -11 737
Fejlesztési tartalék -6 985 0 -6 985
Brutté halasztott ado kdvetelés
0sszesen 13 538 10 159 23 697
Bruttd halasztott ado kotelezettség
Osszesen -18 722 0 -18 722
Netto halasztott ado kotelezettség /
(kbvetelés) -5184 10 159 4975
Halasztott ad6 kotelezettség /
(kdvetelés) -5184 4975
Netto halasztott ado
kotelezettség / (kbvetelés) -5184 4975

A halasztott addkoveteléseket minden egyes mérlegfordulénapon felulvizsgéljuk, és olyan mértékire
véltoztatjuk, amely esetében a kapcsol6dé addeldny realizdldsa még valdszind.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzddd évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Adoéraforditas levezetése:

2017. december 31. 2018. december 31.
Adozas elétti eredmény 94 288 396 650
Kalkulalt tArsasagi ado 8 486 35699
Ipariizési ado 18 779 17 240
Veszteség és allandé eltérés, amikre nincs
halasztott ad6 képezve -14 172 -38 756
Adéraforditas 6sszesen 13093 14 183

A Tarsasagnak nincs adékedvezménye.

Az el6z6 évek elhatarolt vesztesége a Tarsasagnak:

2017. december 31-én 1 1831 602 E Ft , ebbdl 141 543 E Ft lejarata 2020 év, 96 999 E Ft lejarata 2022
év.

2018. december 31-én 1 752 685 E Ft, ebbdl 141 543 E Ft lejarata 2020 év, 96 999 E Ft 2022 év.

A Tarsasagnak a FIFO elv alapjan el6szor a 2030-as lejaratu elhatarolt veszteségét kell felhasznalnia.

A Tarsasag az elhatarolt veszteségre nem mutat ki halasztott add kovetelést, mivel a megtérilése a
vezetdség becslése alapjan bizonytalan.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzddd évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

24. megjegyzeés Kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciok

i) Leanyvallalatokkal folytatott tigyletek

Egyéb hosszu lejarati eszkézok kapcsolt vallalkozassal szemben

2017. december 31. 2018. december 31.

Raba Futom( Kft. potbefizetés 799 216 823 297
Raba Jarmualkatrész Kft. péthefizetés 534 525 550 186
Egyéb hosszu lejaratd eszkdzok dsszesen 1333 741 1373483

Rovid lejaratu kdvetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

2017. december 31. 2018. december 31.

Réaba Futém Kift. 85 927 86 528
Réaba Jarmdalkatrész Kift. 7 010 7 027
Réaba Jarmi Kft. 90 844 39241
Vevoi kovetelések 183 781 132 796
Réba Futébm Kift. 0 1968 482
Réaba Jarmulalkatrész Kift. 323 051 131 797
Réaba Jarm{ Kft. 0 0
Cash-pool kovetelések 323 051 2 100 279
Réaba Futébm Kift. 611 2 804
Réba Jarmulalkatrész Kift. 1431 12 881
Réaba Jarm{ Kft. 972 7 167
Aktiv id ébeli elhatérolas 3014 22 852

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal
szemben ¢sszesen: 509 846 2 255 927

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzddd évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Szallitoi és egyéb kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

2017. december 31. 2018. december 31.

Réaba Futom Kift. 52 168 121 901
Réaba Jarmuialkatrész Kft. 0 0
Réba Jarm Kift. 0 0
Szallit6i kotelezettség 52 168 121 901
Réaba Futom Kift. 937 949 0
Réaba Jarmuialkatrész Kft. 0 0
Raba Jarm Kift. 3815 133 4 891 592
Cash-pool kotelezettség 4 753 082 4 891 592
Réaba Futom Kift. 1020 0
Réaba Jarmuialkatrész Kft. 3792 0
Réaba Jarmi Kit. 5671 0
Passziv id 6beli elhatarolas 10 483 0

Szallitéi és egyéb kotelezettségek
kapcsolt vallalkozassal szemben
O0sszesen: 4 815 733 5013 493

Pénzugyi kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

2017. december 31. 2018. december 31.

Raba Futom Kift. 7 452 0
Raba Jarmalkatrész Kift. 21 842 0
Raba Jarm Kift. 15 839 0

Hosszu lejaratl pénzigyi

kotelezettség 45 133 0
Raba Futémi Kift. 11 451 0
Raba Jarmdlalkatrész Kft. 12 025 0
Raba Jarm Kift. 12 456 0

Rovid lejaratt pénziigyi kételezettség 35932 0

Pénziigyi kotelezettség kapcsolt
vallalkozassal szemben 6sszesen: 81 065 0

A pénziigyi kételezettség a leanyvallalatoknak nyujtott garanciabél fakadt 2017-ben, targy
évben a bankok lemondtak a kezességvallalasi kdtelezettségiikrol.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzddd évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Bevételek kapcsolt vallalkozassal szemben

2017. december 31. 2018. december 31.

Réaba Futém Kift. 655 632 660 246
ebbdl szolgaltatasnyujtas 318 925 324 894
ebbdl bérleti dijbevétel 336 707 335 352
ebbdl osztalékbevétel - -

Raba Jarmualkatrész Kift. 227 579 257 302
ebbdl szolgaltatasnyujtas 227 579 257 302

ebbdl bérleti dijbevétel - -
ebbdl osztalékbevétel - -

Raba Jarmi Kift. 514 329 346 106
ebbdl szolgaltatasnyujtas 267 685 276 259
ebbdl bérleti dijbevétel 75 144 69 847
ebbdl osztalékbevétel 171 500 -

Bevételek kapcsolt vallalkozassal szemben 1397 540 1 263 654
Réaba Futém Kft. értékvesztés visszairdsa - 371 000
Raba Jarmi Kft. osztalékbevétel - 265 585

Egyéb bevételek kapcsolt vallalkozéassal

szemben 0 636 585

Raba Futém Kit. 40 094 35532

Raba Jarmualkatrész Kift. 15 854 27 686

Raba Jarmi Kift. 9131 12 457

Pénziligyi bevételek kapcsolt vallalkozassal

szemben 65 079 75 675

Minddsszesen 1462 619 1339 329

2018.01.01.-t8l az osztalékbevétel IFRS standard szerint egyéb bevételnek mindsdil.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasoknak.

45



Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzddd évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

ii) Kulcspozicidban Iévé vezetdkkel folytatott tigyletek

Név Pozicio IG FB AB uv
Pintér Istvan Igazgatosag elndke X

Dr. Fordés Géza Janos lgazgatdsagi tag X

Dr. Hartmann Péter Igazgatdsagi tag X

Dr. Rétky Miklos Igazgatosagi tag X

Waberer Gyorgy Igazgatdsagi tag X

Csokay Akos Igazgatosagi tag X

To6th Andor Nandor Igazgatdsagi tag X

Dr. Pafféri Zoltan Lajos Felligyel® Bizottsag elndke X

Dr. Kanta Tunde Felligyel6 Bizottsagi tag X

Dr. Harmath Zsolt Felligyel6 Bizottsagi tag X

Pintér Istvan EIndk-vezérigazgat6 X
Balog Béla Pénziigyi-Vezérigazgaté-helyettes X
Steszli Adam Human eréforras és kontrolling igazgato X

A kulcspozici6ban 1évd vezet6kkel és az Altaluk ellendrzott vagy jelentds befolydsuk ala tartozé
gazdéalkod6 egységekkel folytatott tigyletek és fennallé egyenlegek 6sszesitett értéke a kdvetkezé:

IG - Igazgatésag
FB - Felligyeld Bizottsag

AB - Audit Bizottsag
UV - Ugyvezetés

Ugylet raforditasa/bevétele Fennallé egyenleg

2017.12.31 2018.12.31 2017.12.31 2018.12.31

Kulcspozicidban l1évé
vezetbknek fizetett bér 170 505 168 902 43 451 82 826

Igazgatésagnak fizetett
tiszteletdij 16 291 26 982 - -

Felligyel6 Bizottsagnak
fizetett tiszteletdi] 9313 8677 - -

A Tarsasdg a kulcspoziciéban 1évé vezetbknek nem folydsitott kolcsént valamint nem keletkezik
kotelezettsége a munkaviszony megsziinését kovetéen.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasoknak.
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iii) Allami tulajdonban 1évé vallalkozasokkal folytatott tigyletek és fennallé egyenlegek

A Téarsasag 2012. aprilis 18-a 6ta tébbségi allami tulajdonban van. A tulajdonos magyar allam nevében a
tulajdonosi jogokat az MNV Zrt. gyakorolja, tulajdoni hanyada 74,34%.

A Tarsasag és az allami tulajdonban Iévé tarsasagok illetve koltségvetési szervek kozotti jelentésebb
egyenlegeket (50 M Ft feletti) mutatja be, ahol az allami tulajdon meghaladja az 50%-ot.

ATarsasagnak az allami vallalalatokkal szembeni tranzakciéi nem jelentések a bazis- és targyévben, nem
haladjak meg a bemutatasra meghatarozott 6sszeget.

25. megjegyzés Pénzilgyi kockazatok

i) Hitelkockazat
Hitelkockazatnak val6 kitettség

A kovetelések jelentds részét a kapcsolt vallalkozdsokkal szembeni kovetelések adjak, a Tarsasagnak
hitelkockazati kitettséget a kiilsé felekkel szemben fennallé kévetelései adjak.

A Tarsasag a hosszu lejarati koveteléseket és az értékesitésébdl szarmazd koveteléseket az egyedi
partneri szerz6désekben megfogalmazott jogok és kotelezettségek alapjan kezeli. Ennek soran legalabb
évente felulvizsgalja azokat a szerz6dés alapjan azonosithaté kockazatokat és biztositékokat, amelyek e
kovetelésbdl szarmazo jévébeni pénzaramlasokat befolyasolhatjak.

A fellllvizsgalat alapjan az egyedi tranzakciok szintjén az aktudlisan fennallé kdvetelésekre értékvesztés
keril elszamolasra olyan mértékben, amennyiben a kévetelés jovébeni megtériilése a beépitett biztosi-
tékok ellenére is veszélyeztetett.

A hosszl lejaratd kovetelések a futamidé szerint torténé diszkontalassal valos értéken kertlnek
kimutatasra.

Hosszu lejaratu kovetelése 2018. december 31-én 130 399 E Ft (2017. december 31-én 131 499 E Ft),
rovid lejaratd vevé kovetelése 2018. december 31-én 29 013 E Ft (2017. december 31-én 25 795 E Ft).

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek azonnal, vagy harom hénapon belil rendelkezésre
allnak.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasoknak.
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ii) Likviditasi kockazat

Kotelezettségek lejarata a kdvetkezd:

2017. december 31.

Valods értéke

Kdnyv szerinti Szerzédéses cash 5 éven Jov 6beni cash
érték flow-k 12 honapon belul  1-2 év 2-5év tali flow-k

Hosszu lejaratu kotelezettség 45 133 - - - - - -
Céltartalék 67 201 67 201 26 688 40513 - - 67 201
Szallitokkal szembeni kotelezettség 4991 261 4991 261 4991 261 - - - 4991 261
AFA fizetési kotelezettség 7612 7612 7612 - - - 7612
Munkavallalokkal szembeni és egyéb

kotelezettség 137 053 137 053 137 053 - - - 137 053
Osszesen 5135 926 5135 926 5135 926 - - - 5135 926
Rovid lejaratll kotelezettség 35932 - - - - - -

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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2018. december 31.

Val6s értéke

Konyv szerinti Szerzédéses cash 5 éven Jov 6beni cash
érték flow-k 12 hénapon beltl  1-2 év 2-5év tali flow-k
Céltartalék 167 466 167 466 71766 95 700 - - 167 466
Széllitokkal szembeni kotelezettség 5221 396 5221 396 5221 396 - - - 5221 396
Munkavallalokkal szembeni és egyéb
kotelezettség 145 834 145 834 145 834 - - - 145 834
Osszesen 5367 230 5367 230 5367 230 - - - 5367 230

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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iii) Devizakockazat

A Tarsasag cash-pool rendszerének egy részét kiilfoldi pénznemben mikodteti. A kdvetkezd tablazat
mutatja be a kilfoldi pénznemre vonatkozo kévetelés és kételezettség dsszegét:

2017. december 31. 2018. december 31.

Cash-pool kdvetelés

EUR -763 386 -1 695 005
Cash-pool kotelezettség

EUR 2 090 647 189 971
Osszesen 1327 261 1884 976

iv) Valés értékek

A pénziugyi eszkdzok és pénzigyi kotelezettségek valos értéke és a mérlegben bemutatott kdnyv
szerinti értéke a kovetkezd:
Kdnyv szerinti érték Valés érték

2017. 2018. 2017. 2018.
december 31. december 31. december 31. december 31.

Egyéb hosszu lejaratl eszkdzok 1334841 1373483 1334841 1373483
Eszkoz értékesitésébdl szarmazo

kovetelés 130 399 130 399 130 399 130 399
Vevokkel szembeni és egyéb

kovetelés 548 148 2311 343 548 148 2311 343
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-

egyenértékesek 2270 233 449 688 2270 233 449 688
Szallitokkal szembeni és egyéb

kotelezettségek 5215 447 5442 691 5215 447 5442 691
Céltartalék 67 201 167 466 67 201 167 466
Nyereségado kovetelés 11574 17 167 11574 17 167
Halasztott ad6 kovetelés 0 4975 0 4 975
Halasztott ad6 kotelezettség 5184 0 5184 0

A pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek valos értéke

Valos érték az az ar, amelyet piaci szerepl6k kdzotti szokasos tranzakcié soran egy eszkdzért kapna-
nak, vagy egy kotelezettség atruhdzaséért fizetnének az értékelés idépontjaban. A valds értéken torté-
né értékelés egy adott eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkozik. Ezért a valos érték értékelésekor a
Tarsasag koteles figyelembe venni az eszkdz vagy kotelezettség jellemzdit, ha a piaci szereplék figye-
lembe vennék ezeket a jellemzéket az eszkdz vagy a kotelezettség értékelés idépontjaban torténd ara-
zasakor.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészit6 megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasok-
nak.

50



Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végzdédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

A valds érték mérésének kapcsan megkulonboztetjuk a megfigyelhetd, a Tarsasagtol fuggetlen forras-
bél szarmazo, illetve nem megfigyelhetd, a Tarsasag piaci szereplék feltételezéseirdl alkotott, sajat
feltételezéseit tiikroz6 inputokat.

Az IFRS 13 harom szintet kiilénbdztet meg (1-es szintl inputok, 2-es szint{ inputok és 3-as szint( inpu-
tok), a csoportositas alapjai pedig a valds érték mérésénél felhasznalt inputok.

Az 1-es szint( inputokat az adott eszkdz vagy kotelezettség aktiv piacokon jegyzett arai jelentik.

A 2-es szintl inputok olyan, az 1-es szintl inputok korébe tartozékon kivuli inputok, amelyek az eszko-
z0kre, illetve kotelezettségekre kdzvetlenul vagy kdzvetetten, de tovabbra is megfigyelhetd adatok je-
lentenek, azonban az adott eszkdz vagy koételezettség piaci értékelésével mér csak kdzvetett kapcso-
latban allnak. Illyen instrumentumok a szarmazékos pénzigyi kotelezettségek (derivativ Ugyletek), me-
lyek értéke a szerint kerll megallapitasra, hogy milyen eredménnyel jarna azok ugyanazon tipu-
sq, ellentétes irdnya Ugylettel val6 lezdrasa és azonnali pénzigyi rendezése.

A 3-as szint( inputok szintjén a piacon nem megfigyelheté, nem hozzaférhet6 inputok alinak.

A Tarsasag a valos értéken kimutatott eszkézeit és kotelezettségeit a 3 szintli hierarchia szerint sorolta
be.

26. megjegyzés Egy részvényre juté eredmény

Az egy részvényre juté eredmény alapértéke a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban keril kimutatasra

27. megjegyzés T 6kekotelezettségek és fugg 6 tételek

2018. december 31-én a Tarsasag jovbeni beruhazasi és egyéb szolgaltatasi elkotelezettsége
306 910 E Ft (2017 december 31-én 355 322 E Ft).

A Tarsasagnak nincsenek fliggé kotelezettségei 2017. és 2018. december 31-i allapot szerint.

28. megjegyzés Operativ lizingek

A fel nem mondhat6 operativ lizing szerz6dések lizingdijainak esedékessége:

2017. december 31. 2018. december 31.

Even beliili 13 440 13704
Egy és 6t év kozott 17 957 4 693
Ot éven tal 0 0
Operativ lizing 6sszesen 31 397 18 397

A Tarsasag jarm{veket bérel operativ lizing keretében. A lizingek futamideje jellemzéen 1 és 5 év ko-
zO6tt van.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészit6 megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasok-
nak.
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29. megjegyzés

Mérlegen kivili kdtelezettségek

A Tarsasag jelzélogai:

Eszkdzérték
2017. december 31. Bank Eszkozkategoria (milli6 Ft)
Raba Nyrt. CiB ingatlan 3848
Raba Nyrt. RAIFFEISEN ingatlan 487
Raba Nyrt. COMMERZBANK  biztositasi kotvény n/a

Eszkozérték
2018. december 31. Bank Eszkozkategoéria (millié Ft)
Réaba Nyrt. CiB ingatlan 3944
Raba Nyrt. RAIFFEISEN ingatlan 491
Raba Nyrt. COMMERZBANK biztositasi kotvény n/a

30. megjegyzés

Fordulénap utani események

A fordul6bnap utdn nem tortént olyan esemény, mely hatassal lett volna a 2018. évi pénzigyi
kimutatasokra.

31. megjegyzés

A magyar szdmviteli torvény kdvetelm  ényei szerinti tovabbi kbzzétételek

i)
ii)

Az éves beszdmol6 alairaséra jogosult személyek:

Pintér Istvan
Balog Béla

elnbk-vezérigazgatd
pénzilgyi vezérigazgaté-helyettes

9028 Gyér, Vandor u. 20.
9024 Gy6r, Babits Mihaly u. 38/C

A Téarsasag internetes honlapjanak elérhetésége: www.raba.hu
A konywviteli szolgaltatast végzé tarsasag:

T-Systems Magyarorszag Zrt.
9024 Gy6r, Hunyadi Ut 14.

A konyvwviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitaséért és az IFRS szerinti beszamol6
elkészitéséért felelés személy:

Név: Kelemen Melinda Regisztraciés szam: 151546

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészit6 megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasok-

nak.
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iv)

Vi)

A Tarsasag kotelezé kdnyvvizsgalatat az

Ernst and Young Konyvvizsgalo Kft.
1132 Budapest, Vaci ut 20.

Végzi.

A konyvvizsgalatért személyében felelés kamarai tag konyvvizsgélo: Bartha Zsuzsanna.

Kamarai regisztracios szdma: 005268

A 2018. december 31-es nappal végzddé Uzleti évre az éves beszamol6 koényvvizsgalatanak dija
megallapodas szerint 1 400 E Ft + AFA

Az addzott eredmény felhasznéalasara tett javaslat:

Az lgazgatésag 17,80 Ft / részvény osztalék kifizetését javasolja a Kdzgydlés elé terjeszteni.
Sajat téke megfeleltetés
Sajat téke megfeleltetési tabla készitésének alapja

A magyar szamviteli torvény 114/B paragrafusa szerint az évkdzi pénzugyi kimutatés tartalmazza a
magyar Szamviteli térvény szerinti és a fent részletezett elkészitési elvek szerinti sajat téke kozotti
eltérés levezetését.
Az 0sszedllitas soran alkalmazott elvek szerinti sajat t6ke és a magyar Szamviteli térvény szerinti
sajat téke kozotti eltérés levezetése az alabbi tékeelemek 2017. december 31-i és 2018. december
31-i egyenlegeit tartalmazza:
Sajat téke

e Jegyzett t6ke

o Toéketartalék

e Eredménytartalék

+  Ertékelési tartalék

e Adoézott eredmény

¢ Lekotott tartalék

A sajat téke megfeleltetési tabla tartalmazza tovabba:

e a Céghirésagon bejegyzett téke és a fent leirt elkészitési elvek alapjan meghatarozott
jegyzett téke kozotti eltérés levezetését;

e az osztalékfizetésre rendelkezésre all6 szabad eredménytartalékot, amely az utolso,
beszamolbval lezéart Gizleti év targyévi adozott eredményeét is tartalmazé eredménytartalék.

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészit6 megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasok-

nak.
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Sajat t 6ke megfeleltetési tabla

IFRS szerinti
sajat t 6ke L . Sajat t 6ke
Sajat Adozott
2017.12.31 részvény  Toketartalék Potbefizetés eredmény 2017.12.31
atsorolas atsorolas kisz lirése atvezetés
Jegyzett téke 13 473 446 13 473 446
Sajat részvény -108 952 108 952 0
Részvény-alapu
kifizetések tartaléka 0 0
Eredménytartalék 3583343 -108 952 -127 654 -1333741 -81 195 1931 801
Toketartalék 0 127 654 127 654
Lekotott tartalék 0 108 952 108 952
Adozott eredmény 0 81195 81195
Toke és tartalékok
0sszesen 16 947 837 108 952 0 -1 333741 0 15 723 048
IFRS szerinti
sajat t 6ke Sajat Adézott Sajat t 6ke
2018.12.31 részvény  Toketartalék Potbefizetés eredmény 2018.12.31
atsorolas atsorolas kisz lirése atvezetés

Jegyzett téke 13 473 446 13 473 446
Sajat részvény -108 952 108 952 0
Részvény-alapu
kifizetések tartaléka 0 0
Eredménytartalék 3655891 -108 952 -127 654 -1 373483 -382 466 1663 336
Toketartalék 0 127 654 127 654
Lekotott tartalék 0 108 952 0 108 952
AdOzott eredmény 0 382 466 382 466
Toéke és tartalékok
Osszesen 17 020 385 108 952 0 -1 373483 0 15 755 854

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészit6 megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasok-
nak.
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a 2018. december 31-vel végz 6d6 évrol
(Nem konszolidalt)
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1. A Téarsasag jellemz 6i

A RABA Jarmiipari Holding Részvénytarsasag jogelédjét 1896-ban alapitottak. Torténete soran, a
vilagpiacon is ismert nagyvallalatta, illetve vallalatcsoporttd valt az orszaguti és nem orszaguti jar-
muvek, féegységek és részegységek gyartasaval.

A Téarsasag legjelentésebb allomasai:
- részvénytarsasagga alakulas (1992. januér 1.)
- részvények tézsdei bevezetése (1997. december 17.)

A tézsdei bevezetését kovetben a Tarsasag gazdalkodaséat a befektetdk is folyamatosan szem
elétt tartjak.

A Réba 1999-ben atfogd szerkezetéatalakitasi folyamatot inditott, aminek eredményeként 2000-t4l
holdingszervezetként mikodik. A holdingszervezetben a szakmailag elkulonilt tevékenységek
onalld tarsasagokba szervezetten folynak, mikézben a holdingkdézpont feladatai az Uzletfejlesztés-
re, a tarsasagok iranyitdsara, szakmai fellgyeletére és egyes vagyongazdalkodasi feladatokra
koncentralodnak.

A 2004-es Uzleti évben tovabb folytatddott a holdingszervezet és a belsé mikodeési folyamatok
letisztitasa, mUkodésenek optimalizalasa. 2004. januar 1-jével k6z0s szakmai iranyitas ala kerult a
RABA Nyrt. és a Radba Futomu Kift.

2005. december 6-an a Tarsasag neve a torvenyi eléirasoknak megfeleléen RABA Jarmiipari Hol-
ding Részvénytarsasagrol, RABA Jarmipari Holding Nyilvanosan Mi{kod6é Részvénytarsasagra
véltozott.

A Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. 2011. november 7-én kotelezé nyilvanos vételi ajanlatot tett
a Tarsasag altal kibocsatott valamennyi részvény megvasarlasara. Az ajanlatot a PSZAF 2011.
november 8-an jévahagyta. A nyilvanos ajanlattal kapcsolatosan az Ajanlattevé kezdeményezte az
Eurdpai Bizottsag eljaraséat a tranzakcié egységes (az egész EU teruletére kiterjedd) versenyjogi
engedélyezésére. A versenyhivatalok engedélyezték a vasarlast.

A Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 2012. 4prilis 18-atél részvény-atruhazasi szerzédések eredmé-
nyeképpen 9.925.829 darab részvény tulajdonosava valt, azaz a Tarsasagban dsszesen 73,67
sz4zalékos tulajdoni hanyadot szerzett.

2018. december 31-én az allam részesedése 74,34 szazalék.

A RABA Jarmiipari Holding Nyrt. szervezetében és miikodési korében a kozeljovében valtozast
nem tervez. Tevékenységi korében tovabbra is meghataroz6 az Uzletvezetés és a vagyongazdal-
kodas.

A Téarsasag székhelye: 9027 Gyér, Martin at 1.

A Téarsasag 2017. januér 1-t6l a beszamoléasi kotelezettségét a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi
Standard (,IFRS”) alapjan késziti.
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Holding szervezeti 4bra

Raba Jarmuipari Holding Nyrt.

elntk-vezérigazgatd

Titkarsag,
Elemzés, Belsé audit,
Befektet6i kapcsolattartas,
Kommunikacio, IT

Stratégiai beszerzeés, esz-
k6z- és vagyongazdalkodasi
Igazgatosag

Pénzlgyi igazgatosag
Treasury és kontrolling

Human eréforras és kontroll-
ing igazgatosag

—— Beruhazas

S Stratégiai beszerzés

Raba Futomi Kift.

Raba Jarmlalkatrész Kift.

Raba Jarml Kift.
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2. Gazdalkodasi jellemz 6k

Az eredmény alakulaséat az alabbi tablazat mutatja be:
adatok millio Ft-ban

Nemzetkdzi Pénz-
Ugyi Beszamolasi

Nemzetkdzi Pénz-
Ugyi Beszamolasi

Standard Standard Eltérés

2017. év 2018. év
Arbevételek 1 449* 1496 +47
Ertékesités kdzvetlen kéltsége 366 376 10
Bruttd nyereség 1083 1120 +37
Osztalékbevétel 175 266 91
Leanyvallalati befektetésekbdl szarmazo6 nyereség 0 371 371
Egyéb mikddési bevétel 5 6 1
Egyéb bevételek dsszesen 180 643 463
Ertékesités és marketing koltség 44 46 2
Altalanos és igazgatasi koltségek 953 1056 103
Egyéb raforditasok 229 276 47
Egyéb m (ikddési raforditasok 6sszesen 1226 1378 152
Miikédési tevékenység eredménye 37 384 347
Pénziigyi bevételek 74 96 22
Pénzugyi raforditasok 17 84 67
Adézas el 6tti eredmény 94 396 302
Adozas 13 14 1
Targyévi eredmény 81 382 301
Targyévi atfogd eredmény dsszesen 81 382 301

*a bazis id6szak bevétele korrigalasra kerilt: az idészakok 6sszehasonlithatésdga érdekében a
bevétel standard el6irdsainak valtozaséat kovetve a kapott osztalék kiemelésre és atsorolasra kerult
az egyeb bevétek tételei kdzé.

2.1. Arbevétel
A RABA Nyrt. 2018-ban 1 496 M Ft netto bevételt realizalt (2017: 1 449 M Ft).

A bevétel 38%-at kitevd bérleti dijbol a Tarsasag 571 M Ft-ot ért el, mely 1 M Ft-tal marad el az
el6zd évi bérleti dij bevételtdl. A bazisidészakhoz képest a menedzsment dij, és a méarkanév hasz-
nalat utan a kapcsolt vallalkozasoktdl szarmazé arbevétel 35 M Ft-tal ndvekedett. A menedzsment
és markanév haszndlati dij az Nyrt. 6sszes arbevételének 36%-a. Az arbevételen belll a tovabb-
szamlazott szolgaltatdsok ardnya 25%, értéke 17 M Ft-tal tobb az el6z6 évinél. Az egyéb tételek
bevétele a targyévben -4 M Ft-tal valtozott.

Az arbevétel jelentés hanyada (84,5%) a konszolidaciéba bevont vallalatoktol szarmazott. A kon-
szolidacios koron kivuli belféldi vevéknek jellemzden a bérbeadassal kapcsolatos dijak keriltek
kiszamlazasra, valamint hulladékértékesitéesbdl szarmazott bevétel.

A holding szervezet kialakitasaval az Nyrt. 2,9 szazalékot képvisel a vallalatcsoport altal realizalt
arbevételbdl:
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MFt
Belfoldi arbevétel 1496 19 159 7,8
Konszolidacioba bevont vallalatok arbevétele 1264 3332 37,9
Egyéb arbevétel 232 15 827 15
Export arbevétel 0 32 805 0,0
Bevételek 0sszesen 1496 51 964 2,9

2.2. Koltségek
A miikodési koltségek Osszetétele a targyévben nem véltozott a bazis idészakhoz mérten.

A koltségek 60 szazalékat az anyagjelleg( raforditasok-, vagyonkezeléssel, ingatlan fenntartassal,
Uzemeltetéssel kapcsolatos koltségek - teszik ki, melyek a targyidészakban 9%-kal emelkedtek.

A személyi jellegi raforditasok 10%-kal szintén ndvekedtek.

2017. 2018. Valtozas Index %
december 31. december 31. 2018-2017 2018-2017
Anyagkoltség 506 418 12 103%
Igénybe vett és egyéb szolgaltatasok 312 473 61 115%
Személyi jellegl raforditasok 337 370 33 110%
Ertékcsokkenés és amortizacio 208 216 8 104%
Miikédési koltségek dsszesen 1363 1477 114 108%

A tevékenység koltségeinek megoszlasa

2018. év

B Anyagkoltség

H Igénybe vett és egyéb
szolgaltatasok

1 Személyi jelleg(i raforditasok

B Ertékcsokkenés és amortizacio
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2.3. Egyéb bevételek és egyéb raforditasok

M Ft
2017. 2018. Eltérés
december 31. december 31.

Tamogatas feloldasa 4 4 0
Osztalékbevétel 175 266 91
Befektetések értékvesztésének visszairasa 0 371 371
Egyéb 1 2 1
Egyéb bevételek dsszesen 180 643 463
Telek és épitményado6 135 135 0
Selejtezés, értékvesztés 26 14 -12
Baleseti kartérités 9 11 2
Varhato kotelezettségre képzett céltartalék 55 124 69
Céltartalék feloldasa -4 -22 -18
Egyéb 8 14 6
Egyéb raforditasok dsszesen 229 276 47
Egyéb bevételek és raforditasok ésszesen, nettd -49 367 416

Az egyéb bevételek és egyéb raforditdsok egyenlege 416 M Ft-tal javult. Legfébb oka a targyév-

ben a befektetések értékvesztésének visszairasa.

2.4. Pénzigyi eredmény

A pénzigyi mlveletek eredménye 2018-ban 12 M Ft nyereség, melynek dsszetevoi:

M Ft
2017. 2018. Eltérés
december 31. december 31.

Elhatarolt kamatbevétel 65 76 11
Kapott kamatbevétel 5 0 -5
Egyéb pénziigyi bevételek 5 20 16
Pénzigyi bevételek 6sszesen 74 96 22
Elhatarolt kamatraforditas 4 2 -2
Fizetett kamatraforditas 12 11 -1
Egyéb pénzigyi raforditasok 1 71 70
Pénziigyi raforditasok 6sszesen 17 84 67
Pénzigyi bevételek és raforditasok dsszesen, netto 57 12 -45

A pénzlgyi eredmény csokkenése Iényegében a deviza-arfolyamvaltozas kdvetkezménye, a devi-
zas tételek atértékelésébdl és évkodzi pénzmozgasokhoz kapcsolddd arfolyam-kilénbézetekbdl

keletkezett.

2.5.Targyévi eredmény és ad6zas

A mikodeési eredmény 347 M Ft-os nbvekedése, a pénzugyi eredmény 45 M Ft-os csokkenése
hatasara az ad6zas elétti eredmény 302 M Ft-tal nétt.

Az adéréforditasok 1M Ft-tal emelkedtek, a tarsasagi addé 7MFt-tal nétt, melyet ellensulyozott a
halasztott ad6 4MFt-tal, az iparlizési ad6 pedig 2 M Ft-tal csokkent.
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3. Vagyoni helyzet
3.1. Befektetett eszkdzok alakulasa

A RABA Nyrt. befektetett eszktzeinek 2018. éves zaro6 nettd értéke 19 844 M Ft, 366 M Ft-tal tobb
az el6z6 évinél. Az immateridlis javak értéke 13MFt, a targyi eszkdzoké 6 065 MFt, az el6zd év-
hez képest minddssze 2 M Ft-tal, illetve 1 M Ft-tal csokkent 6sszeguk, mivel a targyévben elsza-
molt értékcsokkenés és értékvesztés mértéke kismértékben haladta meg a beruhazésok értékét. A
garancia és kezességvallalas megsziinése miatti korrekcid, illetve a Futdmi befektetés részbeni
értékvesztés visszairdsa kovetkeztében 326 M Ft-tal néttek a befektetések. A fennallo kovetelések
diszkontalasanak hatasaval 39 M Ft-tal emelkedett a hosszu lejaratt eszkdzok 6sszege.

A befektetett eszk6zok 60 szazalékat a leanyvallalati befektetések adjak.

2018.december 31-én a befektetések kore az el6zd évhez képest nem valtozott

Loyl beeketsek prtcreoitv N
Raba Futém Kift. 9274 9638
Raba Jarmialkatrész Kift. 1490 1468
Réaba Jarmi Kift. 829 813
Osszesen 11593 11919
Egyéb befektetések 3 0,3
Egyéb hosszu lejarati eszkdzok
Eszkdz értékesitéshdl szarmazé kovetelés 130 130
Poétbefizetéshoél szarmazé kdvetelés 1334 1374
Hosszu lejaratl kovetelések 1 0
Osszesen 1465 1504
A befektetett eszk6zok dsszetétele:
6 078 11 919 1504
2018.2ar6 \\N\A U

11 593
ot 20 LT S
0 5000 10 000 15000 20000
N Targyi eszkdzok és Immat.javak #|eanyvallalati befektetések
= Egyéb hosszu lejarati eszkdzok = Befektetett eszkdzok

A befektetett és forgéeszkozok aranyara az alabbiak voltak jellemzék a targy- és a bazis évben
(%-ban):

Eszkdzcsoport 2017.12.31 2018.12.31

Befektetett eszkdzok 87,3 87,7
Forgbeszkozok 12,7 12,3
ESZKOZOK OSSZESEN 100 100
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3.2. Forgbeszkodzok alakulasa

A forgGeszkdzok belsd Osszetételét az dsszevont mérlegtételek alapjan az alabbi tablazat és 4bra
mutatja:

M Ft
Eszkdzcsoport 2017.12.31 2018.12.31
Készletek 9 8
Kovetelések 548 2311
Nyereségado kovetelés 12 17
Pénzeszkdzok 2270 450
Forgoeszkozok 6sszesen 2839 2786

Forgdeszkozok osszetétele Forgdeszkozok osszetétele
2017.év 2018. év
0% 0%
m Készletek m Készletek

1%

m Kovetelések m Kovetelések

u Nyereségado = Nyereségado
kovetelés kovetelés
u Pénzeszkozok m Pénzeszkozok

Az eszkdzok Osszetétele kedvezdtlendl valtozott a kdvetelések nagymértékl ndvekedése mellett -
a cash pool kovetelés 6 szorosara novekedett, a pénzeszkdzok alloméanya 80 %-kal romlott.

3.3. Forrasok alakulasa

A forrasok dsszetételét, illetve annak valtozaséat az alabbi mutatok jellemzik:

Forrascsoport 2017.12.31 2018.12.31

Sajat téke 75,9% 75,2%
Céltartalék 0,3% 0,7%
Kotelezettségek 23,8% 24,1%
Forrasok 6sszesen 100,0% 100,0%

A forrasok megoszlasa lIényegesen nem valtozott, 6sszege 314 M Ft-tal névekedett, az aldbbi mo-
don:

2017. december 31. 2018. december 31.
Sajat téke 16 948 17 020
Pénziigyi kotelezettségek 81 0
Szallitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek 5216 5443
Céltartalék 67 168
Halasztott ad6 koételezettségek 5 0
Forrdsok dsszesen 22 317 22 631

A forrasokon belll a sajat t6ke 6sszege 72 M Ft-tal nétt. A targyévben 382 M Ft nyereség képz6-
dott, és 310 M Ft osztalékot fizetett ki a tulajdonosoknak a Tarsasag.
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A Téarsasag jegyzett tékéje 13 473 446 darab 1 000 forint névértékd, névre sz4l6, dematerializalt
torzsrészvénybdl all, amely az el6z6 évhez képest nem valtozott. A tulajdonosi szerkezet is valto-
zatlan.

Tulajdonosi szerkezet a kovetkezd:

2017.12.31 2018.12.31
% %
Kdzkézhanyad 24,76 24,76
Allamhaztartas részét képezé 74,34 74,34
Sajat részvény 0,90 0,90
100,0 100,0

3.4. Pénzigyi helyzet és likviditas

A Tarsasag pénzugyi helyzetét és likviditadsat 2017. és 2018. december 31-én az alabbi pénzugyi
mutatok szemléltetik.

Mutatd 2017 2018

Készpénz likviditasi mutato

=(Pénzeszkdzok/Rovid lejaratu kotelezettségek) 43,01 8,15
Gyors likviditasi mutato

=(Forgoeszkozok — Készletek) /Rovid lejarati kotelezettségek 53,62 50,38
Likviditasi mutato

- (Forg6eszkozok/Rovid lejarata kotelezettségek) 53,78 50,53
Nett6 forgétéke (MFt) 2439 2798

=(Forgbeszkdzok — Révid lejaratu kotelezettségek)
Likviditasi mutatok kedvezétlentl alakultak mivel a forgoeszk6zok csokkenésével szemben a rovid
lejaratu kotelezettségek 6sszege nétt.

3.5. Avagyoni helyzet ést 6keszerkezet alakulasa

A vagyoni helyzetet és tékeszerkezet alakulasat bemutaté mutatok:

Mutato 2017 2018

Tartésan befektetett eszkdzok aranya %

= Befektetett eszkozok/Osszes eszkoz 81,3 81,7

Befektetett eszkzok fedezettsége % 870 858

= (Sajat t6ke/Befektetett eszkdzok) ' '

Eladésodottsag mértéke %

= (Kotelezettségek/Sajat téke) L7 33,0
,, . . AP

Tokeellatottsag mutatodja % 759 752

= (Sajat téke/Osszes forras)
A mutatdészamok lényegesen nem valtoztak. A befektetett eszkdz fedezettség romlasa a befekte-
tett eszkdzok sajat téke névekmeénynél nagyobb mértéki névekedésének a kévetkezménye.

3.6. Az eredmény alakulasa

Az eredmény alakulasat bemutatdé mutatok:
Mutatd 2017 2018

Sajat téke aranyos nyereség %

=Add4zott eredmény/Sajat téke 0.5 2.3
Eszkozaranyos eredmény % 04 17
= Addzott eredmény/Osszes eszkdz ' '

Arbevétel aranyos eredmény % 50 25 6

= Addzott eredmény/arbevétele
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Az eredménymutatok az elé6z6 évi alacsonyabb eredménnyel szemben a targyévi magasabb
eredmény miatt kedvez6bben alakultak.

4. A Tarsasag varhato fejl 6dése

A RABA Nyrt. jelentés ingatlanvagyonnal rendelkezik, az ingatlangazdalkodasi stratégia célja e
vagyonelem alaptevékenységet legjobban tdmogat6, optimalis felhasznalasa.

Ennek kapcsan folyamatos feladata a Raba Ipari Parkban 1évé terilet felhasznalasanak racionali-
zalasa, a mikodéshez nem szikséges ingatlanok eladasa, bérbeadasa.

A Téarsasag gyori ipari tevékenységét egy telephelyre koncentralta, igy tébb mint 40 hektaros ingat-
lanfejlesztésre alkalmas tertletet szabaditott fel Gyér belvarosanak szomszédsagaban. A kitling
adottsagokkal rendelkezé, Duna parton fekvé teriletek leheté legmagasabb értéken valo értékesi-
tését célozza meg. A kulturdlt és biztonsagos kdrnyezet fenntartdsa mellett a terllet rekultivaciéja
€s bevonasa a varos vérkeringésébe a kiemelt feladatok egyike.

A Tarsasag épuletein és épitményein folyamatosak a felujitasok.
A Térsasag menedzsmentje eréfeszitéseket tesz az ingatlanok hasznositasa érdekében.

A Téarsasag tovabbra is a cégcsoport egészének érdekében jar el, a stratégiai tertleteken kézponti
szervezetein keresztll képviseli a leanyvallalatokat, keretszerzédéseket koét. E funkcidjat tovabb
kivanja erdsiteni a jov6ben is.

5. Kutatas-fejlesztés

A RABA Nyrt. sajat kutatas-fejlesztési tevékenységet nem végez.

6. Kérnyezetvédelem

Kornyezettudatossag, kornyezeti stratégia

A kornyezet igénybevételének és terhelésének csokkentése, a kdrnyezetbaradt megoldasok alkal-
mazésa napjaink legfontosabb vallalati kihivasai k6zé tartoznak. A Raba Nyrt. a folyamatos kor-
nyezettudatos fejlesztés mellett, és a vonatkoz6 jogszabalyok, valamint egyéb elbirasok betartdsa-
val kivan megfelelni a kornyezetvédelmi kdvetelményeknek, ezaltal biztositva a cég fenntarthato
fejlédéseét.
Véllalatunk kdrnyezetiranyitasi rendszere 10 alapelvre épdl:
» akérosanyag-kibocsatasok és egyéb szennyez6dések megeldzése,
* az anyag- és energiafelhasznalas, illetve a kdrosanyag-emisszio csokkentése,
* a hulladékok méasodlagos felhasznalasanak, Ujrahasznositasanak novelése,
* akornyezeti elemek — viz, talaj, levegd, épitett kornyezet — allapotanak megévasa,
» avevbkozpontlusag erdsitése, a belsd és kilsé vevbink igényeinek felmérése, az egyeztetett
kovetelmények maradéktalan teljesitése,
+ a folyamatkdzpontiusag jegyében a cég mikodésének optimdlis folyamatok egyitteseként
torténd értelmezése,
* a vezetdk hatérozott szerepvéllalasa a kornyezetvédelmi célok meghatarozasa, és az azok
eléréséhez sziikséges feltételek biztositasa terén,

* a munkatarsak képességeinek érvényesulése érdekében a felelésségi és hataskorok ossze-
hangolasa,
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* rendszerszemlélet alkalmazasa, az egymassal 6sszefuggd folyamatok egységként valo ér-
telmezése révén,

+ afolyamatos javitas kiemelt jelentésége a gyartas valamennyi tertletén, a tokéletesités lehe-
téségének allando keresése és érvényesitése.

Kornyezetpolitika

s sz

zettudatos gondolkodasmod hatarozzak meg. Mindezek miatt a kérnyezetpolitikaban kiemelt sze-
repet kap a hulladékgazdalkodas optimalizaldsa és a miikodéshez kapcsoldéddan keletkezé veszé-
lyes anyagok kdrnyezeti kockdzatdnak csokkentése.

Annak érdekében, hogy teljesuljenek vallalatunk kdrnyezetpolitikai célkitlizései, tArsasagunk immar
kézel masfél évtizede rendelkezik az MSZ EN 1SO 14001:2005 kérnyezetvédelmi tandsitassal.
Fontos kiemelni, hogy e minésitést csak azon vallalatok nyerhetik el, amelyeknek sikerllt minimé-
lisra csokkentenillk céguk kornyezetre gyakorolt negativ hatasait, belsé szabalyzataik 6sszhang-
ban vannak a hatalyos kornyezetvédelmi eléirasokkal, tovdbba térekednek arra, hogy folyamato-
san fejlesszék céguket a szabvanyban foglaltak alapjan.

A vezetéség munkéja soran kiemelt figyelmet fordit a kdrnyezetpolitikdban kinyilvanitott iranyelvek
betartdsara, emellett a véllalat minden munkatarsaval szemben szigoru elvaras a hasonléan fele-
I6s, kornyezettudatos munkavégzés.

Kiemelten fontosnak tartjuk tovabba, hogy minden beruhazasnal kdrnyezetvédelmi és fenntartha-
t6sagi szempontokat egyarant figyelembe vegyink. Minden évben kilon pénzigyi keretet biztosi-
tunk a killonb6zb kornyezetvédelmi fejlesztések finanszirozasara.

7. Foglalkoztataspolitika

A RABA Nyrt. 17 6 atlagos allomanyi létszammal miikodott 2018.évben. A személyi jellegl koltsé-
gek az alabbiak szerint alakultak (M Ft-ban):

2017. december 31. 2018. december 31.
Bérek és fizetések 224 241
Bérjarulékok 50 64
Egyéb személyi jellegii raforditasok 63 65
Személyi jelleg (i raforditasok 6sszesen 337 370

A RABA Jarmdipari Holding Nyrt. menedzsment tagjai az Nyrt mellett ellatjak a Raba Futom( Kit.
iranyitasat is.

8. Kockazatkezelési politika

A Tarsasag kockazatkezelési politikgjat ugy alakitotta ki, hogy az biztositsa a Tarsasagot érint6é
kockazatok azonositasat és elemzéseét, kockazati limitek és kontrollok felallitasat, és ezek betarta-
sédnak nyomon kovetését. a kockazatkezelési politikat €s rendszereket rendszeresen felllvizsgal-
juk, hogy azok tikrézzék a piaci kérilmények és a tevékenység valtozasait. Vezetéségi standar-
dokon, és szabalyzatokon keresztll a Tarsasag fegyelmezett és konstruktiv ellenérzési kdrnyeze-
tet kivan kialakitani, amelyben valamennyi munkavallal6 tisztdban van szerepkdrével és kotele-
zettségeivel.

A vezetdség csoportszinten rendelkezik kidolgozott hitelpolitikaval, és a hitelkockazatot folyamato-
san figyelemmel koveti.

10
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A finanszirozas kamatfeltételeiben megjelend kamatkockazat kezelése alapvetéen a finanszirozasi
tevékenység soran integraltan, a Raba Csoport szintjén torténik, melynek alapjan a valtozo6 és fix
kamatozasu finanszirozasi Ugyletek aranya kiegyensulyozott.

A pénzgazdalkodas hatékonysaganak javitaséra és a finanszirozasi kockazatok csokkentésére a
Raba Csoport cash-pool rendszert mikodtet, amellyel optimalizalhaté a rendelkezésre allé pénz-
eszkoz.

A likviditasi és Cash flow kockazatokat a vevo és szallitd mindsitési rendszeren keresztil kezeli a
Csoport.

A Tarsasag kovetelései és kotelezettségei jelentds része a leanyvallalataival szemben all fenn. A
leanyvallalatok 100%-ban az Nyrt tulajdonaban vannak, ezaltal kézvetlen befolyassal bir e befekte-
tései felett.

9. Egyéb

A RABA Nyrt. jegyzett t6kéje 13 473 446 darab 1 000 forint névértéki, névre sz6l6, dematerializalt
torzsrészvénybdl all, amelyek az idészakosan meghirdetett osztalékra jogositanak és részvényen-
ként egy szavazatot biztositanak a Tarsasag Kozgydlésén.

Tulajdonosi struktira, a részesedés mértéke 2018-ban

Teljes alapt 6ke

Tulajdonosi kor megnevezese Targyév elején Idszak végén

(januér 01.) (december 31.)

% * % * Db % * % * Db

Belfoldi intézményi/tarsasag 7,76 7,83 1 045 635 7,89 7,97| 1063082
Kalfoldi intézményi/tarsasag 2,25 2,27 303 443 2,24 2,26 302 409
Kilféldi maganszemély 0,04 0,04 5432 0,08 0,08 10 805
Belfoldi maganszemély 14,57 14,71 1963642 | 14,41| 14,54| 1941856
Munkavallalok, vezetd tisztségviseldk 0,13 0,13 17 074 0,13 0,13 17 074
Sajat tulajdon 0,90 120 681 0,90 120 681
Allamhaztartas részét képezé tulajdonos 74,35 75,02 10017539| 74,35| 75,02| 10017539
OSSZESEN 100,00 100,00 | 13473 446| 100,00 | 100,00| 13473 446

" Tulajdoni hanyad
% A Kibocsato kozgyllésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog.

Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (2018.12.31)

. . . Mennyiség Részesedés |Szavazatijog
Név Tevékenység (db) (%) (%)
Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. allamhéztartas 10 015 829 74,34 75,01

A Réba részvényei a Budapesti Ertéktézsdén vannak nyilvanos forgalomban.
A RABA Nyrt.-nek nincsenek kilonleges iranyitasi jogokat biztosito részesedései.

A Tarsasdg tulajdonosainak szavazati és tulajdonosi joga - egy részvény egy szavazat — meg-
egyezik. A Tarsaség tulajdonaban 1évé sajat részvények szavazati jogot nem biztositanak.

A kozgyllésen a részvényesi jogok gyakorlasara az jogosult - személyesen vagy képvisel6je utjan
- akinek a nevét — a kozgydlés kezdd napjat megel6zé masodik munkanapon 18 6rakor — a rész-

vénykdnyv a Tarsasag altal a kozgydlést megel6zé 7. és 5. munkanapon belili idépontra kezde-
ményezett tulajdonosi megfeleltetés alapjan tartalmazza.

11
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A Tarsasag részvényei szabadon atruhazhatok.

A részvénytarsasag nem nyujthat kélcsont, nem adhat biztositékot, tovabba pénzigyi kotelezett-
ségeit azok esedékessé valasat megel6z6en nem teljesitheti, ha annak célja az altala kibocsétott
részvények harmadik személy részérél torténd megszerzésének az elésegitése, kivéve azokat az
ugyleteket, amelyek kozvetlenll vagy kozvetve a részvénytarsasag munkavallal6i - ideértve a
részvénytarsasag tobbségi vagy meghatarozé befolyadsa alatt allé tarsasagok munkavallaléit is -
vagy a munkavallalok &ltal e célra alapitott szervezetek részvényszerzését segitik eld.

Az Igazgat6sdg a Tarsasag lgyvezetd szerve, tagjait a Kozgyllés valasztia meg hatarozott, de
legfeljebb 6t éves id6tartamra. A Tarsasag Igazgatdsaga 7f6bél all. Az egyes Igazgatdsagi tagok
megbizdsanak id6tartama a megvalasztasukrol szol6 kdzgydlési hatarozatban meghatarozott id6-
pontig tart. Az lgazgatdsag tagjai a tisztségukbdl visszahivhatok és megbizatasuk lejarta utan Gjra-
vélaszthatok.

Az Igazgatosag tobbek kozott dont a sajat részvények megszerzéseérdl abban az esetben, ha a
sajat részvény megszerzésére a Tarsasagot fenyegetd, sulyos karosodas elkertlése érdekében
van szukség. Az ilyen részvényszerzés esetén az lgazgatdsag a soron kovetkezé kozgyllésen
koteles tdjékoztatast adni a sajat részvények megszerzésének indokardl, a megszerzett részvé-
nyek szamarol, dssznévértékérdl, valamint e részvényeknek a Tarsasag alaptékéjéhez viszonyitott
aranyarol és a kifizetett ellenértékrdl, végrehajtja a Kbzgyllésnek a sajat részvény megszerzésére
sz06l6 hatérozatat, kezdeményezi a Tarsasag részvenyeinek tézsdei bevezetését. Az Igazgatosag
dont a 400 M Ft-ot el nem ér6 sajat részvény elidegenitésérdl a kdzgydlés felhatalmazasa alapjan.

A vezérigazgato felett, aki egyben az lgazgatésag tagja, az lgazgatdsag gyakorolja a Kdzgyllés
kizarélagos hataskorébe tartozo alapveté munkaltatéi jogok kivételével az egyéb munkéltatoi jogo-
kat (teljesitménykovetelmény és ahhoz kapcsol6dé juttatdsok, tovabbé igy kilondsen szabadség
kiadasa, kikuldetés engedélyezése.)

A Vezérigazgatd hatdskorébe tartozik a Tarsasdg munkgjanak iranyitdsaval kapcsolatos minden
olyan Gigy és dontés, amely nem tartozik a kdzgydlés vagy az Igazgatésag kizarolagos hataskoré-
be, vagy amelyet a kdzgyllés vagy az Igazgatdésag nem vont sajat hataskorébe.

A Tarsasag munkavallaloi felett - kivéve a vezérigazgatd helyettest- az alapvetd munkaltatéi jogo-
kat, a vezérigazgatd gyakorolja.

A vezérigazgatd helyettes feletti alapveté munkaltatoi jogok gyakorldja a kbzgydlés, illetve az 6 és
a vezérigazgato teljesitménykovetelményeinek és ahhoz kapcsolédé juttatdsoknak a meghataro-
zasa az igazgatdsag hataskore.

Az egyéb munkaltatéi jogokat (igy kulondsen szabadség kiadasa, kiklldetés engedélyezése, stb.)
a Vezérigazgatd a Tarsasag Szervezeti és Miikddési Szabdlyzatanak keretei k6zott a Tarsasag
mas alkalmazottaira atruhazhatja.

A vallalatvezetés a vezérigazgaton kival 2 f6bdl all, a pénzigyi vezérigazgatd-helyettes, és a hu-
man eréforras és kontrolling igazgato.

Az alaptéke-felemelése, valamint dontés az Igazgatosag felhatalmazasardél az alaptékének az
alaptékén fellli vagyon terhére torténd felemelésével kapcsolatban k6zbensé mérleg elfogadasara
és az alaptOke leszallitasa, kivéve a Ptk. eltérd rendelkezéseit, a kozgydlés hataskore.

Kdzgylilés dont az alapszabaly megallapitasardl és modositaséardl is, ha a Ptk., vagy az Alapszabaly
eltér6en nem rendelkezik.
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Vallalatiranyitasi Nyilatkozatok

A Réba részvényeinek f6 piaca a Budapesti Ertéktézsde (BET); ennek megfeleléen a RABA a Ma-
gyarorszagon kialakitott vallalatiranyitasi alapelveket és a kapcsol6dé kételezd jogszabalyi elbira-
sokat tartja szem el6itt.

A RABA Nyrt. a jogszabalyokban, a BET Szabalyzatokban és a Tarsasag Alapszabalyaban el&irt
nyilvanossagra hozatali szabalyokat alkalmazza. A megjelentetési helyek a Tarsasdg Honlapja
(www.raba.hu) és a BET hivatalos elektronikus honlapja, valamint a Magyar Nemzeti Bank altal
mukodtetett TOkepiaci kbzzétételi rendszer.

A Téarsasag Vallalatiranyitasi Dokumentumai nyilvanosak.

Ezen dokumentumok kozott megtaldlhatok a Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentése és a Felelés
Tarsasagiranyitasi Nyilatkozat, melyben a Tarsasag nyilatkozik arr6l, hogy a Budapesti Ertéktézs-
de Zrt. 4ltal kiadott Felels Tarsasagiranyitasi Ajanlasok ("FTA") meghatarozott pontjaiban megfo-
galmazott ajanlasokat, javaslatokat sajat tarsasagiranyitasi gyakorlata soran milyen mértékben
alkalmazta.

A Tarsasag az FTA ajanlasoktdl az aldbbiakban tér el:

- akozgyilés az alapszabaly modositassal kapcsolatos napirendi pontok megtargyalasanél az
eddigi gyakorlat szerint nem dontott kilon hatérozattal arrél, hogy az alapszabaly modositas
egyes pontjairdl kilén-kulon, vagy 6sszevont, illetve bizonyos szempontok szerint 6sszevont
hatarozatokkal kivan-e donteni. A Tarsasag eddigi gyakorlata szerint a kdzgydlés egy hata-
rozattal dontott a Tarsasag altal javasolt Alapszabaly médositdsokrél és egy-egy hatérozattal
az Alapszabaly médositasrol szo6l6 részvényesi inditvanyokrdl - kivéve, ha a kdzgyilés mas-
ként igényelte -, majd egy kilén hatarozattal az Alapszabaly médositasokkal egységes szer-
kezetbe foglalasarol és a cégbirdsagra valo benyujtasardl. A Tarsasagnal 2018-ban nem volt
Alapszabaly médositasrol szolé kozgydlési napirendi pont.

- A Kozgyullés altal elfogadott és a Fellgyelé Bizottsadg altal véleményezett Javadalmazasi
Szabdlyzat van érvényben, melyet nem az igazgatosag illetve az igazgatdésagi tagokbdl felal-
litott bizottsag allitott 6ssze.

- A Téarsasagnal a nyilvanossagra hozatali folyamatok hatékonysaganak mérése nem az igaz-
gatésag, hanem a menedzsment altal egy belsé nem kotelez6en kozzéteendd vizsgalat ke-
retében zajlik.

- A Téarsasdg nem szabdlyozza - nem hozza nyilvanosségra - az Igazgatdsagi tagok jeldlésére
vonatkozo eljarast, a jeldlésre részvényesi inditvany alapjan kerul sor a kozgydlésen.

- Az Igazgatosagi, illetve feligyeld bizottsagi tagok jeldlése esetén a jeloltekre vonatkozé in-
formaciok nem kertlnek a kdzgydlés elétt nyilvanossagra, jeldlésiikre és megvalasztasukra
részvényesi inditvany alapjan kerdl sor.

- A Téarsasag az igazgatosag / felugyelébizottsag figgetlenségével kapcsolatos iranyelveit, az
alkalmazott figgetlenségi kritériumokat nem hozta nyilvanossagra a Tarsasag a jogszabalyi
rendelkezéseket alkalmazza.

- A Fellugyeld Bizottsdgnak van olyan tagja, aki 2016-ban a Tarsasag igazgatdséagi tagja volt,
és lemondasat kovetéen a Felugyel6 Bizottsag tagjava valasztottak.

A Raba Nyrt. 7 f6bél allé igazgatésaga (,lgazgatdésag”) a Tarsasag lUgyvezetd szerve, az igazgato-
sag nem operativ vezet6 testllet, az Igazgatdsag nem vesz részt a Tarsasag napi ugymenetében.
A Tarsasag operativ iranyitasat 3 fébdl allé menedzsment végzi. A tarsasag vezeérigazgatoja az
igazgatosag elndke és egyben a menedzsment tagja.

A Téarsasag Ugyvezetésének ellenérzését Fellgyeld Bizottsag végzi, a Bizottsag harom f6bdl all. A
Felligyeld Bizottsag el6zetesen véleményezi az Mt 208.8 (1) bekezdése valamint az Mt 208. § (2)
bekezdése hatalya alé tartoz6 munkavallalok szaméra torténd teljesitménykdvetelményeket és az
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ahhoz kapcsolédo juttatasokat. A Feligyel6 Bizottsag tagjait és elnokét, valamint a figgetlen tagjai
k6ézul haromtagu Audit Bizottsagot a Kozgydlilés valaszt. Az Audit Bizottsag véleményezi a szamvi-
teli térvény szerinti beszamoldt, javaslatot tesz a konyvvizsgaléo személyére és dijazdsara, részt
vesz a konyvvizsgald kivalasztdsdban és a vele megkotendd szerz6dés el6készitésében, figye-
lemmel kiséri a kdnywvizsgaléval szembeni szakmai kdvetelményeknek és Osszeférhetetlenségi
eléirasoknak az érvényrejuttatasat, ellatja a konyvvizsgéloval valé egyittmikoédéssel kapcsolatos
teenddket, értékeli a pénzugyi beszamolasi rendszer mikodését, segiti az lgazgatésag munkajat a
pénzigyi beszadmolasi rendszer megfelel§ ellendrzése érdekében és figyelemmel kiséri a belsd
ellendrzési és kockazatkezelési rendszer hatékonysagat. A Raba Nyrt-nél a Fellgyelé Bizottsag
latja el az Audit Bizottsag feladatait.

A Téarsasag belsé kontrollrendszere:

- tevékenység belsé irdnyitasa, szabalyozasa - a menedzsment a belsé kontrollokat a kilonbo-
26 szintl vezetdi forumokon gyakorolja, az értekezleteken beazonositott kockazatok kezelése-
re azonnal intézkedés torténik. A folyamatokat irasos Ugyvezet6i, eljarasi és munkautasitasok
szabalyozzak;

- belsé ellenérzés, mely a Fellgyel6 Bizottsag iranyitasa alatt mikodik, tevékenységét éves au-
dit terv alapjan végzi, kiegészilve ad hoc jellegl vizsgalatokkal.

2018-ban a belsé kontroll rendszer hatékonyan mikddott abban a vonatkozasban, hogy megaka-
dalyozta a pénzugyi beszamoléban a Iényeges hibakat.

Az lgazgatdsag és a Felugyeld Bizottsag is legalabb negyedévente llésezik.

Sokszin Giséggel kapcsolatos politika

A Réaba, mint felelds munkaltaté a sokszinlséget, a tiszteletteljes gondolkodast és cselekvést sike-
rének meghatarozo tényezéjének tekinti és elveiben is ezt koveti.

A vezetbk kinevezésénél is elsédlegesnek tekinti a szakmai felkészultséget, a magas szintl hu-
man-, és vezetdi kompetenciat, a széleskorl Uzleti tapasztalat és megbizhatésag meglétét ugya-
nakkor elkotelezett abban is, hogy a vallalati mikédés kapcsan hatékony intézkedéseket tegyen a
sokszinliség biztositasa érdekében. Ugyanakkor fontos megjegyezni, hogy nyilvanosan miikodd
részvénytarsasagként a vezetd testuleti tagokat a tulajdonosok jelolik és megvéalasztasuk a koz-
gyulés kizarolagos hataskdre, melyre a Raba Nyrt nem bir érdemi rahatassal.

A Raba Nyrt. alapszabalya értelmében a részvénytarsasagnal 3-7 tagu lgazgatdsag és 3 tagu Fe-
ligyeld Bizottsag mikodik. A jelenlegi igazgatdséag 7 f6, nincs ndi tagja, mig a Fellugyel6 Bizottsag
3 fébél &ll, amelynek egy holgy tagja van. A Raba Nyrt. menedzsmentje jelenleg 3 fés és nincs ndi
tagja.

10. Fordulonap utani esemeények

A 2018. december 31-i fordulénap utani jelentés eseményrél a Tarsasagnak nincs tudomasa.

Gyér, 2019. mércius 19.

Pintér Istvan Balog Béla
elnok-vezérigazgato pénziigyi vezérigazgato-helyettes
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Nyilatkozat

Alulirottak nyilatkozunk, hogy

» az alkalmazhaté szamviteli eléirdsok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett mellé-
kelt éves beszamolo valos és megbizhat6 képet ad a Raba Jarmuipari Holding Nyrt. eszko-
zeirdl, kotelezettségeirél, pénziugyi helyzetérél, valamint eredményérél, tovabba

* avezetbségi jelentés megbizhaté képet ad a Raba Jarmuipari Holding Nyrt. helyzetérdl, fej-
I6désérdl és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényez6-
ket.

Gyér, 2019. mércius 19.

Q‘ « £/ ‘, f/
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Pintér Istvan / Balog y'/BéIa
elndk-vezérigazgato pénzigyi vezérigazgato-helyettes
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