


Nyilatkozat

Alulirottak, mint a WABERER’S INTERNATIONAL Nyrt. nevében cégjegyzésre és képviseletre
feljogositott személyek, a WABERER’S INTERNATIONAL Nyrt. torzsrészvények kibocsatdjanak, a
WABERER’'S INTERNATIONAL Nyrt. képviseletében kijelentjuk, hogy a WABERER'S
INTERNATIONAL Nyrt. felel6sséget vallal a tekintetben, hogy a 2019. aprilis 16-an nyilvanossagra
hozott egyedi éves beszamoldja az alkalmazhatdé szamviteli elGirasok alapjan, a legjobb tudasunk
szerint készllt, valés és megbizhaté képet ad a WABERER'S INTERNATIONAL Nyrt.
kotelezettségeirdl, pénzugyi helyzetérél, valamint nyereségérdl és veszteségérdl; tovabba megbizhato
képet ad a WABERER’S INTERNATIONAL Nyrt. helyzetérél, fejlédésérdl és teljesitményérdl,
ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdéket.

Budapest, 2019. aprilis 16.
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Gerard van Gesteren Barna Erdélyi
Az Igazgatésag elndke Pénzugyi vezérigazgatd-helyettes



























WABERER'S International NyRt.
PENZUGYI HELYZET KIMUTATASA

A Tétel megnevezése Megjegyzés 2017.12.31 2018.12.31
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Ingatlanok 8 11 526 656 10 379618
Beruhazasok 8 3254729 1583 921
Jarmivek 8 67 909 918 72931 149
Egyéb berendezések 8 3 886 400 3129 377
Targyi eszk6zok 6sszesen 86 577 703 88 024 065
Immateridlis javak 7 4603 188 10 537 268
Befektetések leanyvallalatokban és kdzds vezetésii vallalkozasokban 9 56 285 742 55864 118
2018. évi 10 110 544 28 398
Halasztott add kovetelés 27 1635 505 445792
0SSZES BEFEKTETETT ESZK0OZ 149 212 681 154 899 641
FORGOESZKOZOK
Készletek 1 736 727 973232
Tényleges nyereségadok (tarsasagi és kiilonado, ipar(izési add) 27 688 329 108 956
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 10-11 58 754 208 56 530 841
Kapcsolt felekkel szembeni kdvetelések 231440112 311 457 686
Egyéb forgoeszkozok és szarmazékos pénzigyi instrumentumok 12 13988 151 13 968 356
Pénzeszkozok 14 29 234 908 12 063 662
Ertékesitésre tartott eszkdzok 13 0 0
0SSZES FORGOESZKOZ 334 842 435 395102 733
ESZKOZOK OSSZESEN 484 055 116 550 002 374
SAJAT TOKE 15
Jegyzett t6ke 6179 206 6 183 594
Tartalékok 109 757 264 83769 728
OSSZES SAJAT TOKE 115 936 470 89 953 322
KOTELEZETTSEGEK
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEG
Lizing kotelezettségek éven tlli része 16 152 322 134 131 347 289
Halasztott add kotelezettség 27 0 0
Céltartalékok 17 2523148 32623
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 18 4744 530 0
0SSZES HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEG 159589812 131379912
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEG
Révid lejaratu hitelek, kélcsdéndk 29 0 11759713
Lizing kotelezettségek éven bellili része 16 61161499 79507 228
Kotelezettségek aruszallitdshol és szolgaltatashal (szallitok) 29 35 664 662 38 801 588
Kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek 109 171179 193 437 501
Tényleges nyereségadok (tarsasagi és kiilénado, ipar(izési add) 27 0 0
Céltartalékok 17 138 675 1229987
Egyéb révid lejaratl kotelezettségek és szarmazékos pénziigyi instrumentumok 19 2392 818 3933123
0SSZES ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEG 208 528 834 328 669 140
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 368 118 646 460 049 052
FORRASOK OSSZESEN 484 055 116 550 002 374

Keltezés: Budapest, 2019. marcius 13.




Waberer's International Nyrt.
ATFOGO JOVEDELEM KIMUTATAS

adatok EUR-ban
Megnevezés Megjegyzés 2017 2018
FOLYTATODO TEVEKENYSEG
ARBEVETEL 496 388 223 485 205 284
Alvallalkozoi koltségek - 382552 173 368 945 505
Eladott aruk beszerzési értéke - 24 890 949 27 007 981
Kozvetlen bérek, juttatasok és jarulékok - 4940 676 8038 302
Uzemanyagkéltség - 3 603 064 6201215
Autopalya és tranzit kdltségek - 24 743 311 29380 711
Javitési és szerelési kdltségek - 12 104 931 13 575 529
Biztositési kbltségek - 1837 503 2084 129
Kdzvetlen bérleti koltség - 927 400 787 551
Egyéb koltségek - 1107 716 1116 309
2018. é Sulyadd és egyéb fuvarozassal kapcsolatos addk - 302 550 323 226
Kozvetlen koltségek dsszesen - 457 010 274 457 460 458
Jarmiiértékesités nyeresége 3470675 3203 060
Gross Profit 42 848 625 30 947 886
Kozvetett bérek és jarulékok - 14 228 687 15064 033
Egyéb szolgaltatasok - 9204 562 9385934
Ertékesitési, altalanos és adminisztracios koltségek 6sszesen - 23433 249 24 449 967
Egyéb bevételek 4932010 2323028
Egyéb réforditasok - 4028 314 4071298
Kamat, adézas, értékcsokkenés és amortizacid el6tti nyereség (EBITDA) 20319 072 4749 649
Ertékcsokkenés és amortizacio - 17 103 705 18 423 396
Kamat és ad6zas el6tti eredmény (EBIT) 3215367 13 673 747
Kamatok - 3 745 552 13489727
ADOZAS ELOTTI EREDMENY - 530 185 27163474
Nyereségadd raforditas - 287 502 3049 703
FOLYTATODO TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO NYERESEG/VESZTESEG - 817 687 30213177
MEGSZUNT TEVEKENYSEGEK
Megsziint tevékenység eredmények (nyereségadéval nettositva)
IDOSZAK NYERESEGE/VESZTESEGE - 817 687 30213177
EGYEB ATFOGO JOVEDELEM
TELJES IDOSZAKI ATFOGO JOVEDELEM - 817 687 30213177

Keltezés: Budapest, 2019. marcius 13.




WABERER'S International NyRt.
CASH FLOW KIMUTATAS

adatok EUR-ban

A tétel megnevezése Megjegyzés 2017 2018

Adozas elotti eredmény -530 185 -27 163 474
Devizas eszk6zokon és kotelezettségeken keletkezett nem realizalt

arfolyam veszteség/nyereség (-) y 29 -188574 3683116
Szarmazékos tigyletek értékelési kiilonbozete 29 0 1123737
Elszamolt értékcsokkenés és amortizacid 5 17 103 705 18 423 396
Ertékvesztés 11 5518 487 5718 245
Kamatraforditas 25 3826 596 3258 984
Kapott kamatok -245 162 -337 366
Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 17 469 492 -349 899
Targyi eszkozok értékesitésének eredménye 24 -3470 675 -3203 060
‘[,le;t; ‘;ﬁzellgftnysegbol szdrmazo netto pénzdramlds, miikodo toke 29 483 684 1153 680
Készletek allomanyvaltozasa 9 207 757 -250 773
2018. évi 10 3114 642 221159
Kapcsolt kovetelések valtozasa -45593 454 -38 398 460
5%3/;1;3&(;:0522:;2% ¢és szarmazékos pénziigyi instrumentumok 12 3518925 -4 067 545
Szallitok allomanyvaltozasa 29 -3615 109 3131883
Kapcsolt kotelezettségek valtozasa 71105 504 84 266 322
Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek és szarmazékos pénziigyi

ingsi,rumentum(ik élloményvéltozégsa " ® 19 2106 628 659 560
Fizetett nyereségado 27 -790 742 -1169 478
L Uzleti tevékenységbdl szarmazo netté pénzaramlis 48 324 579 47 536 783
Targyi eszkozok beszerzése 5 -4 145 409 -8 830 884
Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok értékesitésének bevétele 13 22 886 687 21644572
Egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok valtozasa 8 813 690 82 146
Befektetés leanyvallalatban -35 237 642 0
Kapott kamat 245 162 337 366
11. Befektetési tevékenységbdl szarmazo netto pénzaramlas (15 437 511) 13 233 199
Hitelfelvétel 29 0 6848 821
Lizingtorlesztés 16 -47 535 471 -45 687 640
Lizingtorlesztés kivasarlas soran értékesitéshez -18 972 250 -17 762 206
Fizetett kamatok 25 -3 826 596 -3258 984
Fizetett osztalék 0 0
Sajat részvény visszavarlas -2 593 425 0
Kapott osztalék leanyvallalatoktol 2 452 538 0
Tékeemelés 50 218 980 0
Tokepotlas leanyvallalatokban 0 -12 712 598
Kapcsolt vallalkozasokban szerzett tulajdonrészek 0 -5 368 622
II1. Finanszirozdsi miiveletekbdl szarmazo netto pénzaramlas (20 256 224) (77 941 229)
1V. Pénzeszkozok valtozdsa 12 630 844 -17 171 246
Pénzeszk6z allomany az év elején 29 16 604 064 29234908
Pénzeszk6z allomany az év végén 29 29 234 908 12 063 662

Keltezés: Budapest, 2019. marcius 13.




WABERER'S International NyRt.

TOKEVALTOZAS KIMUTATAS
adatok EUR-ban
Megjegyzés Jegyzett téke Tartalékok Osszes sajat téke

Nyitoérték 2017. januar 1. 5092 696 65239 719 70 332 415
Egyéb atfogo jovedelem

Targyévi eredmény (817 687) (817 687)
Teljes atfogo jovedelem (817 687) (817 687)
Tokeemelés Uj részvények kibocsatasaval 1063 897 49155 083 50218 980
Tokeemelés kdzvetlen koltsége (3355 071) (3355 071)
2018. évi 22613 (2 749 900) (2727 287)
Leanyvallalatoktdl kapott osztalék 2452538 2452 538
Egyéb tékemozgésok (167 418) (167 418)
Zaroérték 2017. december 31. 6179 206 109 757 264 115 936 470
Egyéb atfogd jovedelem

Targyévi eredmény (27 784 595) (27 784 595)
Teljes atfogd jovedelem (27 784 595) (27 784 595)
MRP részvények visszavasarlasa 4388 117 429 121817
Egyéb mozgasok 358 716 358 716
Zaroérték 2018. december 31. 15 6 183 594 83 769 727 89 953 321

Keltezés: Budapest, 2019. marcius 13.



Waberer’s International Nyrt. adatok EUR-ban, kivéve,
2018. évi pénziigyi kimutatas ha maskepp van feltiintetve

1. A beszamolot készité gazdalkodé egység

A Waberer’s International Nyrt. (a tovabbiakban: ,,Tarsasag”) magyarorszagi székhelyi tarsasag. A Tarsasag
székhelyének cime: 1239 Budapest, Nagykorosi ut 351. A Tarsasag fétevékenysége a nemzetkdzi szallitmanyozas és
fuvarozas, valamint a leanyvallalatok részére végzett szolgaltatasok és termék értékesitések.

2. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja
(a) A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak valé megfelelésrdl szol6 nyilatkozat

A Térsasag pénziigyi kimutatdsai a vallakozas folytatasanak elvétt feltételezve az EU altal befogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS-ek) szerint késziiltek.

Az IFRS-ek az IASB és el6dje altal kiadott szamviteli standardokbol, valamint a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi
Ertelmezési Bizottsag (IFRIC) és elddje altal kiadott értelmezésekbél allnak.

A pénziigyi kimutatasokat az Igazgatosag 2019. marcius 13-an kibocsatasra jovahagyta.
(b) Az értékelés alapja

A szarmazékos pénziigyi instrumentumok kivételével, amelyek valos értéken vannak értékelve, a konszolidalt elsédleges
pénziigyi kimutatasok készitése soran az értékelés alapja az eredeti bekertilési érték volt.

A valos érték mérésére hasznalt modszerek a 30. megjegyzésben vannak részletezve.
(c) Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A Téarsasag menedzsmentje 2012.12.31-én dont6tt a prezentacios pénznem valtasardl. A pénznem valtozas indoka, hogy
a Tarsasag tevékenységének jelentds része mind arbevétel, mind pedig koltség szintjén EUR-ban keletkezik, amelyre
mar a magyar gazdasagban bekdvetkez6 valtozasok minimalis hatassal vannak. A Tarsasag ligyleteinek 95% az Europai
Unio teriiletén teljesiti. A Tarsasag finanszirozdsa EUR-ban torténik, a kamatfelarak tekintetében a finanszirozok a
magyarorszagi orszag kockazati felarat minimalis tekintetben veszik figyelembe a Tarsasag specialis EU-s tevékenysége
miatt. Ennek megfelelden a pénziigyi kimutatasok EUR-ban késziiltek, amely a Tarsasag prezentacidés pénzneme is
2013.01.01-t61.

(d) Becslések és dontések alkalmazasa

A pénziigyi kimutatasok alabbi szamviteli politikaknak megfeleld elkészitése sziikségessé teszi, hogy a vezetdség olyan
dontéseket, becsléseket és feltevéseket alkalmazzon, amelyek hatdssal vannak a szamviteli politikak alkalmazasara,
valamint az eszkozok, kotelezettségek, bevételek és raforditasok beszamoloban szerepld Osszegére. A tényleges
eredmények eltérhetnek ezektdl a becslésektol.

A becslések és a mogottes feltételezések feliilvizsgalata folyamatos. A szamviteli becslések modositasai a becslések
mobdositasanak iddszakaban, valamint a modosités altal érintett jovébeli idészakokban keriilnek kimutatasra.

Az alabbi megjegyzésekben bemutatjuk a becslési bizonytalansag €s a szdmviteli politikak alkalmazasa terén hozott
kritikus dontések fo teriileteit, amelyek a legjelentdsebb hatast gyakoroljak a pénziigyi kimutatasokban megjelenitett
Osszegekre:
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2018. évi pénziigyi kimutatds ha masképp van feltiintetve

= céltartalékok és fiiggo tételek (lasd: 17. és 32. pont)

= pénziigyi instrumentumok értékelése (31. pont)

= lizingek mindsitése (3. e pont).

= flottacladas soran keletkezett nyereség elszamolasa (3. f pont)

3. Jelentds szamviteli politikak

Az aladbbiakban ismertetett szamviteli politikak alkalmazasa kovetkezetesen tortént a jelen pénziigyi kimutatasokban
bemutatott valamennyi idészakra vonatkozdan, és azokat a Tarsasaghoz tartoz6 gazdalkodo egységek kovetkezetesen
alkalmaztak.

A Tarsasag az alabbi standardokat és azok kapcsolddo kiegészitéseit alkalmazta el6szor a 2018. Januar 1-t6l kezd6do
iizleti évben.

IFRS 9 — Pénziigyi Instrumentumok

IFRS 15 - Vevdkkel kotott szerzodésekbdl szarmazo bevételek

IFRS 15 - Vevékkel kotott szerz6désekbdl szarmazo bevételek

Az IFRS 15 meghataroz egy 5 1épésbdl allé modellt a vevokkel kotott szerzodésekbdl szarmazo bevételek
elszamolasara. A bevétel olyan 6sszegben kertil elszamolasra, amely azt az ellenértéket tiikrozi, amelyre a Tarsasag
varhatoan jogosult lesz a termékekért vagy szolgaltatisokért cserébe. Arbevétel abban az esetben keriil elismerésre, ha
valdsziniisithet6 a tranzakcidval 6sszefiiggd gazdasagi elony tarsasag altali realizalasa, valamint annak 0sszege
megfelelden mérhetd, amikor az aruk €s a szolgaltatasok feletti ellenérzés atkeriil a vevéhoz.

A Térsasadg megallapitotta, hogy altalaban:

. a teljesitési kotelmeket konkrét iddpontban elégiti ki, mert az ellendrzés a fuvar telkjesitésekor (lepakolaskor),
szallitmanyozas esetén a szallitmany eljutattasakor,keriil atadasra a vevonek;

. megbizoként jar el a vevokkel kotott szerzodésekben, mert jellemzden ellendrzi az arukat és szolgaltatasokat,
miel6tt atadja dket a vevok részére;
. nincsen jelentds finanszirozasi komponens, mert szerzédéskotéskor varhatoan az igért aru vagy szolgaltatas
vevonek valo atadasa és az emlitett aru vagy szolgaltatas vevo altali kifizetése kozotti idoszak legfeljebb egy év.
Ennek eredményeként az IFRS 15 — Vevokkel kotott szerzodésekbdl szarmazo bevételek alkalmazasanak nincs jelentds
hatasa a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira.
A Tarsasag az IFRS 15 — Vevokkel kotott szerz6désekbdl szarmazo bevételek modositott visszamendleges modszerrel
torténd alkalmazasa mellett dontott.

IFRS 9 - Pénziigyi Instrumentumok

A Tarsasag az IFRS 9 el6irasainak megfelelden megvizsgalta a pénziigyi instrumentumainak kezdeti besorolasat azok
tovabbi értékelését a standard eldirasainak megfeleléen. A kezdeti megjelenités 6ta a hitelmindségben bekovetkezett
valtozasokat a varhato hitelezési veszteségek becslésével hatarozza meg, amelyet a 3.0 pontban keriil részletesen
bemutatasra. Az 0ij sztenderdnek nem volt hatisa a Tarsasag korabban alkalmazott értékvesztési elszamolasaira.

A Szarmazékos pénziigyi instrumentumok esetében a Téarsasag ugy dontdtt, hogy tovabbra is alkalmazza az TAS 39
standard fedezeti elszamolasi kovetelményeit az IFRS 9 kovetelményei helyett, amig az IASB nem véglegesiti a ,,macro
hedging” projektet.
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() Pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi instrumentumnak mindsiil minden olyan tigylet, amely az egyik vallalkozasnal pénziigyi eszkozt, a masik
vallalkozésnal pedig pénziigyi kotelezettséget vagy tékeinstrumentumot keletkeztet.

Pénziigyi eszkdznek mindsiil minden eszkdz, ami:

a) készpénz;
b) masik vallalkozas tékeinstrumentuma;
c) szerz6déses jog, amely:
(i) masik vallalkozastol készpénz vagy mas pénziigyi eszkdz megszerzésére; vagy
(if) a Csoport szempontjabol potencidlisan elényos feltételek mellett, masik vallalkozas bevonasaval
pénziigyi eszk6z0k vagy pénziigyi kotelezettségek cseréjére iranyul; illetve
d) olyan szerzédés/iigylet, amelynek rendezésére a vallalkozas sajat tékeinstrumentumaival keriil vagy keriilhet sor és
olyan:
(i) nem szarmazékos iigylet, amelynek keretében a Csoport a vallalkozas sajat tékeinstrumentumaib6l
valtozd szamban részesiil/részesiilhet; vagy
(if) szarmazékos ligylet, amelynek rendezésére a vallalkozas adott szamu sajat tékeinstrumentumaiért nem
fix pénzosszeg vagy mas pénziigyi eszkoz cseréjével keriil/keriilhet sor.

Pénziigyi kotelezettségnek mindsiil minden kotelezettség, ami:

a) szerzOdéses jog, amely:
(i) masik vallalkozas részére készpénz vagy mas pénziigyi eszkoz juttatasara; vagy
(if) a Csoport szempontjabol potencialisan elénytelen feltételek mellett, masik vallalkozas bevonasaval
pénziigyi eszkdzok vagy pénziigyi kotelezettségek cseréjére iranyul; illetve
b) olyan szerz6dés/ligylet, amelynek rendezésére a vallalkozas sajat t6keinstrumentumaival keriil vagy keriilhet sor és
olyan:
(i) nem szarmazékos tgylet, amelynek keretében a Csoport a vallalkozas sajat t6keinstrumentumait
valtoz6 szamban adja/adhatja at; vagy
(if) szarmazékos ligylet, amelynek rendezésére a vallalkozas adott szamu sajat téke instrumentumaiért nem
fix pénzosszeg vagy mas pénziigyi eszkoz cseréjével keriil/keriilhet sor.

Tokeinstrumentum minden olyan iigylet, amely adott vallalkozas eszkdzeiben - a vallalkozas valamennyi kotelezettségének
levondsa utan - maradvanyrészesedésre jogosit.

Szarmazékos tigyletnek mindsiil minden pénziigyi instrumentum, ami az alabbi harom kritériumnak megfelel:

a) értéke az alapul szolgald tényezékben bekovetkezett valtozasok tiikrében valtozik. Alapul szolgald tényezének
tekintend6 példaul egy adott, rogzitett kamatlab, a pénziigyi instrumentum ara, arutézsdei arfolyam, devizaarfolyam,
ar- vagy arfolyamindex, hitelmindsités vagy hitelképességi mutato, illetve barmilyen mas valtozd, feltéve — nem
pénziigyi valtozo esetén — hogy a valtozé nem kifejezetten az tigyletben résztvevé valamelyik félre vonatkozik;

b) nem igényel semmiféle kezdeti nettd befektetést vagy a kezdeti nettd befektetés mértéke nem éri el a mas hasonlo
(a piaci tényezdk valtozasaira hasonldan reagald) iigyletek esetén sziikséges kezdet nettd befektetés szintjét; és

c) jovobeli idépontban keriil rendezésre.

(b) Ingatlanok, gépek, berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések értékelése halmozott értékcsokkenési leirassal és halmozott értékvesztés miatti
veszteséggel csokkentett bekeriilési értéken torténik. Az ingatlanok, gépek és berendezések eszkdz arsasagok egyes
eszkozeinek bekeriilési értéke 2017. januar 1-jén, a Tarsasag IFRS-ek szerinti beszamolasra vald attérésekor a 2016.
januar 1-jén érvényes valos értékiik alapjan lett meghatarozva.

A bekeriilési érték az adott eszkdz megszerzéséhez kozvetleniil hozzarendelhetd raforditasokat tartalmazza. A sajat
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eléallitasu eszk6zok bekeriilési értéke az anyagkoltséget, a kdzvetlen munkakoltséget, az eszkdzok rendeltetésszeri
hasznalat céljabol mikodoképes allapotba hozasdhoz kdzvetleniil hozzarendelheté barmely mas koltségeket, valamint
az eszkoz leszerelésének, elszallitasanak, és a helyszin helyreallitasanak koltségeit tartalmazza. A mindsitett eszkdzok
beszerzéséhez, épitéséhez vagy eldallitasahoz kapcsolddo hitelfelvételi koltségek az adott eszkoz bekeriilési értékében
vannak kimutatva.

Ha az ingatlanok, gépek és berendezések egyes részeinek eltérd a hasznos élettartama, azokat az ingatlanok, gépek és
berendezések kozott kiilon tételekként (f6 komponensek) szamoljuk el.

Az ingatlanok, gépek és berendezések valamely tételének értékesitésébdl szarmazd nyereség vagy veszteség az
értékesitése bevételének az ingatlanok, gépek és berendezések konyv szerinti értékével torténd Osszehasonlitasaval
vannak meghatarozva, €s az netté médon van az eredményben az egyéb bevételek kozott.

Az ingatlanok, gépek és berendezések egy részének a csere koltsége a tétel konyv szerinti értékében van megjelenitve,
ha valoszini, hogy az adott részben megtestesiilé varhatod jovobeni gazdasagi hasznok be fognak folyni a Tarsasaghoz,
és az adott rész bekertilési értéke megbizhatdoan mérhetd. A kicserélt rész kdnyv szerinti értéke kivezetésre keriil. Az
ingatlanok, gépek és berendezések napi szervizelésének koltségei az eredményben vannak megjelenitve felmeriiléskor.

Az értékesokkenés elszamolasa linearis modszerrel térténik az eredményben, az ingatlanok, gépek és berendezések egyes
részeinek becsiilt hasznos élettartama alapjan az értékcsokkentheté érték osszegére vonatkozéan. Ertékcsokkenthetd
értéknek a maradvanyértékkel csokkentett bekeriilési érték mindsiil. A lizingelt eszk6zok utani értékcsokkenés a lizing
futamideje vagy a hasznos élettartam koziil a rovidebb iddszak alatt van elszdmolva, hacsak nincs elfogadhatd
bizonyossag arra nézve, hogy a Tarsasag a lizing futamidejének végéig megszerzi a tulajdonjogot. Telek utan nincs
értékesokkenés elszamolva.

A targyiddszaki és az 6sszehasonlitd id6szaki becsiilt hasznos €lettartamok az alabbiak:

. épiiletek 30 év
. gépek és berendezések 7 év
. jarmiivek 4-5 év a finanszirozassal azonos futamid6
. egyéb berendezések ¢€s felszerelések 7 év

A vontatoknak, melyeket pénziigyi lizing keretében hasznal a Tarsasag atlagosan a hasznos élettartamuk 4 év, mig a
potkocsiké 5 év. A beszerzési értéket ebben az esetben 4 év alatt irja le linedrisan a finanszirozasi maradvanyértékig.
Abban az esetben, ha a lizingid6t meghosszabbitjak tovabbi 2 évvel, akkor maradvanyérték is valtozik igy a tovabbi két
év is linearisan leirasra keriil a maradvanyérték erejéig.

Minden egyes mérlegfordulonapon sor keriil az értékcsokkentési modszerek, hasznos élettartamok €s maradvanyértékek
feliilvizsgalatara.

(¢) Immaterialis javak

A Tarsasag altal beszerzett, hatarozott hasznos élettartamu egyéb immateridlis javak halmozott amortizacioval és
halmozott értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett bekeriilési értéken vannak nyilvantartva.

A késobbi raforditasok aktivalasara csak akkor keriil sor, ha azok novelik az adott eszkdzben megtestesiilé jovobeni
gazdasagi hasznokat. Minden egyéb raforditas, beleértve a sajat eldallitasu goodwill és markanevek raforditasat is, az
eredménybe kertilnek elszamolasra felmeriiléskor.

Az amortizacid az eredményben van elszamolva linearis modszerrel a goodwill kivételével az immaterialis javak becsiilt
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hasznos élettartama soran attdl a naptdl kezdve, amikor azok hasznélatra készek. A targyiddszaki és az dsszehasonlitd
iddszaki becsiilt hasznos élettartamok az alabbiak:

o  szoftver 10 év

e  vagyoni értékii jogok 6 év.

(d) Befektetési célu ingatlanok

A befektetési célu ingatlan olyan ingatlan, amelyet bérbeadasi vagy tékendvelési, vagy mindkét céllal, nem pedig a
szokasos lizletmenet keretében torténd értékesités, aruk vagy szolgaltatasok eléallitasaval vagy nyujtasaval kapcsolatos
felhasznalas céljara vagy igazgatasi célokra tartanak. A Dbefektetési célu ingatlanok értékelése halmozott
értékcsokkenéssel csokkentett bekeriilési értéken torténik.

(e) Lizingelt eszk6zok

Az olyan lizingek, amelyeknél 1ényegileg a tulajdonldssal jar6 minden kockazat és haszon a Tarsasagé, pénziigyi
lizingként vannak besorolva. A lizingiigyletek besorolasakor a lizingelt eszk6zok maradvanyértékének valtozasabol
ered6 kockazatok is figyelembevételre keriilnek.

Kezdeti megjelenitéskor a lizingelt eszkoz értékelése a valds értéke és a minimalis lizingfizetések jelenértéke koziil az
alacsonyabbikon torténik. A kezdeti megjelenitést koveten az eszkoz az adott eszkdzre vonatkozo szamviteli politika
szerint van elszamolva.

Az egyéb lizingek operativ lizingek nem jelennek meg a Tarsasag mérlegében.

A Tarasag altal a leanyvallalatainak az eredeti lizing finnaszirozas keretfeltételeinek megfelelé futamidére hasznalatba
adott jarmiiveket nem mutatja ki az egyedi pénziigyi kimutatasaiban a jarmiivek k6zott. Az eredeti lizingfinanszirozasbol
eredd kotelezettséget a lizing kotelezettségek kozott mutatja ki, amellyel megegyezd 0Osszegben kapcsolt
vallalkozasokkal szembeni kovetelést mutat ki az egyedi pénziigyi kimutatasaiban.

(f) Flottaeladas soran keletkezett nyereség elszamolasa

A Téarsasag a jarmiiértékesités eredményeként t szamolja el a flottacladason keletkezett eredményt.

(9) Készletek

A készletek a bekertilési érték és a nettd realizalhato érték koziil az alacsonyabbikon vannak értékelve. Az alkatrész
készletek bekeriilési értéke atlagaron, a tank készletek bekeriilési értéke a FIFO elv alapjan van meghatarozva, €s az
tartalmazza a készletek beszerzésekor felmeriilt raforditasokat, az eléallitasi vagy atalakitasi koltségeket és az annak
érdekében felmeriilt egyéb koltségeket, hogy a készletek jelenlegi helyiikre és allapotukba keriiljenek.

A nettd realizalhatd érték a szokdsos ilizletmenet soran a becsiilt értékesitési ar, csékkentve a befejezés becsiilt
koltségeivel és az értékesitési raforditasokkal.

(h) Ertékvesztés

Az amortizalt bekeriilési értéken vagy az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken (FVOCI-n) értékelt hitelviszonyt
megtestesité instrumentumokon varhato hitelezési veszteséget a Csoport eléremutatd jelleggel értékeli, a keletkezett
veszteségre képzett értékvesztést pedig naponta szamolja el. A varhato hitelezési veszteség értékelése az alabbiakat tiikkrozi:

e egy adott — tobb kiilonféle lehetséges kimenetel kiértékelése alapjan megallapitott - elfogulatlan, valdsziniiséggel
sulyozott dsszeget;
e apénz idoértékét; tovabba
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e a mérlegfordulonapon a multbeli eseményekrdl, az aktualis feltételekr6l, valamint a jovobeli gazdasagi
koriilményekre vonatkozo eldrejelzésekrdl tilzott kdltségek vagy utdnanézés nélkiil is rendelkezésre allo ésszerti és
alatdmaszthat6 adatokat.

Az amortizalt bekeriilési értéken vagy FVOCI-n értékelt varhato hitelezési veszteségre képzett értékvesztés megallapitasa
olyan teriilet, amely komplex modellek, valamint a jovObeni gazdasagi koriilményekre és hitelezési magatartasra (pl. a vevo
késedelembe esésének valdsziniisége €s az abbol eredd veszteségre) vonatkozo jelentOs feltételezések alkalmazasat igényli.

Az éltalanos modszer a pénziigyi instrumentumok hitelmindségének romlasat, illetve javulasat mutatd tendenciat tikrozi. Az
értékvesztésként vagy céltartalékként elszamolt hitelezési veszteség dsszege a hitel kezdeti megjelenitése ota bekovetkezett
romlasanak mértékétol fligg. Az altalanos modszer két értékelési alapot kiillonboztet meg:

e 12 havi varhato hitelezési veszteségek (1. szint), ami a bekeriiléstd]l kezdve valamennyi tételre vonatkozik, amig a
hitelmindsités jelentds mértékben nem romlik

o teljes élettartam alatt varhato hitelezési veszteségek (2. és 3. szint), ami akkor alkalmazandd, ha az egyedi vagy
csoportos hitelezési kockazat jelentds mértékben megndtt

Azon pénziigyi eszk6zok esetében, amelyekre hitelezési veszteség keriilt elszamolasra (3. szint) a kamatbevétel a brutto konyv
szerinti érték helyett az értékvesztéssel csokkentett amortizalt bekeriilési érték alapjan effektiv kamatlab modszerrel keriil
kiszamitasra.

Az egyszerUsitett modszer nem irja eld a hitelezési kockazat nyomon kovetését, helyette azonban a teljes élettartam alatt
varhat6 hitelezési veszteséget folyamatosan ki kell mutatni. A jelentds finanszirozasi elemet nem tartalmazé vevé-, illetve
szerzOdés szerinti kovetelések, valamint a jelentds finanszirozasi elemet tartalmazé rovid lejarata vevokovetelések esetében
— ahol a Csoport ugy dontétt, hogy az arbevétel-elszamolas szempontjabol nem korrigalja a kamatrész ellenértékét) a Csoport
az egyszerlsitett modszer alkalmazdsa mellett dontott. Az egyéb pénziigyi eszkdzok értékvesztésének elszamolasa az
altalanos modszer szerint torténik.

A Csoport az egyszertsitett modszer alkalmazasa mellett dontott a nem rovid lejaratinak mindsiilé (12 honapon tuli
esedékességll), jelentds finanszirozasi elemet tartalmazo vevokovetelések vonatkozasaban.

A teljes élettartam alatt varhato hitelezési veszteségek elszamolasakor az értékvesztést egy céltartalék szamlan keresztiil
szamoljuk el, hogy leirjuk a kdvetelés konyv szerinti értékét a varhatd pénzaramoknak a kovetelés eredeti effektiv
kamatlabaval diszkontalt jelenértékére.

Az egyszerlsitett modszer szerint a Csoport a teljes élettartam alatt varhato hitelezési veszteségek meghatarozasahoz
értékvesztés-matrixot alkalmaz, amely a vevok egyes koriilményeit, valamint a késedelmes napok szamat veszi figyelembe.
A matrixban alkalmazott értékvesztési ratadk az IFRS 9 varhatd hitelezési veszteségszamitdsokra vonatkozé altalanos
kovetelményei alapjan keriilnek meghatarozasra.

Amennyiben egy késébbi iddszakban az értékvesztés dsszege lecsokken, a csokkenés pedig egyértelmiien az értékvesztés
elszamolasat kovetd eseményhez kapcsolhaté (mint pl. a vevd hitelmindsitésének javulasa), a korabban elszamolt
értékvesztés visszavezetésre keriil az értékvesztésszamla éves eredménnyel szembeni korrekcidjaval szemben. Az
értékvesztés visszavezetése eredményeként a pénziigyi eszkdz konyv szerinti értéke nem emelkedhet az amortizalt bekertilési
érték azon Osszege folé, ami akkor lenne helytallo, ha az értékvesztés visszavezetésének idépontjaban az értékvesztés
elszamolasara nem kertilt volna sor.

A Csoport a pénziigyi eszkozoket teljesen vagy részben akkor irja le, ha gyakorlatilag minden behajtési lehetdséget kimeritett,
a megtériilés esélye pedig ennek ellenére nem redlis. Erre utald jel lehet:

e abehajtasi tevékenység megsziintetése, valamint
e ha a behajtasi mddszer fedezet lefoglalasat jelenti, a fedezet értéke pedig nem elégséges a kintléviség teljes
megtériiléséhez.

A behajthatatlan kovetelések a kapcsolodo értékvesztésre képzett céltartalékkal szemben kertilnek leirdsra miutan a kovetelés
megtériilésére iranyulo eljarasok lezarultak, a veszteség dsszege pedig meghatarozasra keriilt. A korabban mar leirt 6sszegek

6
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esetleges késdbbi megtériilését a targyévi eredménnyel szemben az értékvesztés-szamla csdkkentése mellett szamoljuk el.

A készleteken és a halasztott adokoveteléseken kiviil a Tarsasag nem pénziigyi eszkozeinek konyv szerinti értéke minden
mérlegfordulonapon feliil van vizsgalva annak megallapitasara, van-e értékvesztésre utald jel. Ha van értékvesztésre
utal6 jel, meghatarozasra keriil az adott eszkoz becsiilt megtériil értéke.

Egyéb eszkozok tekintetében a korabbi iddszakokban megjelenitett értékvesztés miatti veszteségek minden
mérlegfordulénapon feliil vannak vizsgélva annak megallapitiasa céljabol, van-e arra utalo jelzés, hogy a veszteség
csokkent vagy megsziint. Az értékvesztés miatti veszteség visszairasara akkor kerdil sor, ha valtoztak a megtériil6 érték
meghatarozasahoz hasznalt becsiilt értékek. Az értékvesztés miatti veszteség csak olyan mértékig keriil visszairasra,
hogy az eszkdz konyv szerinti értéke ne haladja meg azt az — értékcsdkkenés vagy amortizacio levonasa utani — konyv
szerinti értéket, amelyet akkor hatdroztak volna meg, ha nem mutattak volna ki értékvesztés miatti veszteséget.

(i) Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok

A vérhatéan els6sorban értékesitéssel, nem pedig folyamatos hasznalattal megtériild befektetett eszkdzok (vagy
eszkozokbdl és kotelezettségekbdl alld elidegenitési Tarsasagok) értékesitésre tartott befektetett eszkozoknek
mindsiilnek. Az értékesitésre tartottként torténd besorolast kozvetleniil megeldzden az eszkdzok (vagy az elidegenitési
Tarsasag komponensei) a Tarsasdg szamviteli politikaival Osszhangban ujraértékelésre keriilnek. Ezt kovetden az
eszkozok (vagy elidegenitési Tarsasag) értékelése a konyv szerinti érték és az értékesitési kdltségekkel csokkentett valos
érték koziil az alacsonyabbikon torténik.

Az elidegenitési Tarsasaggal kapcsolatos értékvesztés miatti veszteség el6szor a goodwillhez, majd aranyosan a tobbi
eszk6zhoz keriil hozzarendelésre, kivéve a készleteket, pénziigyi eszkozoket, halasztott ado-kdveteléseket, a
munkavallaléi juttatasokkal kapcsolatos eszkdzoket és a befektetési célu ingatlanokat, amelyekhez nem keriil veszteség
hozzarendelésre, és amelyek tovabbra is a Tarsasdg szamviteli politikdival 0sszhangban vannak értékelve. Az
értékesitésre tartottként torténd kezdeti besorolassal kapcsolatos értékvesztés miatti veszteségek €s az ujraértékeléssel
kapcsolatos késdbbi nyereségek vagy veszteség az eredményben vannak megjelenitve. A nyereségek a felhalmozott
értékvesztés miatti veszteség mértékéig vannak megjelenitve.

A Téarsasag a visszasorolas pillanataban Osszehasonlitja az értékesitésre tartott eszkdzok értékvesztéssel csokkentett
konyvszerinti értékét azzal az értékkel, ami akkor lett volna, ha az értékesitésre tartott eszkdzként vald nyilvantartas
soran is értékcsokkentek volna az eszkozok €s a kettd kozil a kisebb értéken vette fel, ha ez nem nagyobb, mint az
eszk6z megtériil érétke.

(J) Munkavallaléi juttatasok

A meghatarozott hozzajarulasi programok a munkaviszony megsziinése utani juttatasi programok, amelyek keretében a
gazdalkod6 egység meghatarozott 0sszegli hozzajarulast fizet egy kiilon gazdalkodé egységnek, és a gazdalkodo
egységnek nincs jogi vagy vélelmezett kdtelme arra vonatkozdan, hogy tovabbi Gsszegeket fizessen. A meghatarozott
hozzajarulas alapii nyugdijjuttatasi programokkal kapcsolatos hozzajarulasi kotelmet munkavallaloi juttatassal
kapcsolatos raforditasként jelenitjiik meg az eredményben annak esedékességekor.

A végkielégités raforditasként van megjelenitve, ha a Tarsasag a visszavonas realis lehetosége nélkiil, nyilvanvaldan a
munkaviszony rendes nyugdijazasi id6 el6tti megsziinését vagy az onkéntes felmondasra valo 6sztonzés érdekében
felajanlott végkielégitést tartalmazo, hivatalosan részletezett programra kotelezte magat. Az 6nkéntes felmondasért jaro
végkielégités raforditasként van megjelenitve, ha a Tarsasag onkéntes felmondéssal kapcsolatos ajanlatot tett, amelyet
valosziniileg elfogadnak, és az elfogadasok dsszege megbizhatoan becsiilhetd.

A rovid tavi munkavallaloi juttatdsi kotelmek értékelése diszkontalas nélkiil torténik, €s azok koltségként leirasra
keriilnek a kapcsolddo szolgaltatas nyujtasakor.
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Kotelezettség megjelenitésére keriil sor rovid tava jutalmakkal kapcsolatos vagy nyereségrészesedési programok
keretében fizetendd Osszegek utin, ha a Tarsasagnak meglévd jogi vagy vélelmezett kételme van ilyen Gsszegek
megfizetésére a munkavallalo altal a multban nytjtott szolgaltatas kovetkeztében, és a kdtelem megbizhatdan becsiilhetd.

(k) Céltartalékok

Céltartalék van kimutatva, ha multbeli események kovetkeztében a Tarsasdgnak meglévé jogi vagy vélelmezett kotelme
van, amely megbizhatéan megbecsiilhetd, és valoszint, hogy a kotelem kiegyenlitése gazdasagi haszon kidramléasat fogja
igényelni. A céltartalékok meghatarozasa a varhato jovoébeli cash flow-k diszkontalasaval torténik, a pénz idéértékére €s
a kotelezettségre jellemz6 kockazatokra vonatkozo jelenlegi piaci értékitéletet tiikkr6zo, adozas eldtti rata alkalmazasaval.

(I) Bevételek
Az IFRS 15 meghataroz egy 5 1épésbol allo modellt a vevokkel kotott szerzodésekbdl szarmazo bevételek elszamolasara.

A bevétel olyan Osszegben keriil elszamolasra, amely azt az ellenértéket tiikrozi, amelyre a Tarsasag varhatéan jogosult
lesz a termékekért vagy szolgaltatasokért cserébe. Arbevétel abban az esetben keriil elismerésre, ha valosziniisithetd a
tranzakcioval Osszefiiggd gazdasagi eldny tarsasdg altali realizalasa, valamint annak Osszege megfelelden
mérhetd, amikor az aruk és a szolgaltatasok feletti ellendrzés atkeriil a vevohoz.

(m) Lizingdijak
Az operativ lizing alapjan torténd lizingfizetések linearis modszerrel a lizing futamideje alatt vannak megjelenitve az
eredményben. A kapott lizingdsztonzok a teljes lizingraforditas szerves részeként vannak megjelenitve meg a lizing
futamideje alatt.

A pénziigyi lizing alapjan torténé minimalis lizingfizetések megosztasra keriilnek a pénziigyi raforditas és a fennallo
kotelezettség csokkentése kozott. A pénziigyi raforditas a lizing futamideje alatt ugy van az egyes iddszakokhoz
rendelve, hogy a hozzarendelés a kotelezettség fennmaradd egyenlegére allandd id6szaki kamatlabat eredményezzen.

(n) Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok értékesitésének eredménye

Az értékesitésre tartott befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye nett6 modon annak eldjele szerint az egyéb
bevételek vagy az egyéb raforditasok kozott keriil elszamolasra.

(0) Jegyzett toke
Torzsrészvények

A torzsrészvények sajat tokeként vannak besorolva. A torzsrészvények kibocsatasahoz kodzvetleniil hozzarendelhetd
jarulékos koltségek a sajat toke csokkenéseként, az adohatasokkal nettdsitva vannak kimutatva.

Jegyzett téke (sajat részvények) visszavasarlasa

A sajat tbkeként megjelenitett jegyzett toke visszavasarlasakor az ellenértékként fizetett 6sszeg, amely tartalmazza a
kozvetleniil hozzarendelhetd koltségeket, az adohatasokkal nettdsitva, és a sajat toke csokkenéseként van kimutatva.
Sajat részvények értékesitésekor vagy késobbi idopontban térténd jboli kibocsatasakor az ellenértékként kapott 6sszeg
a sajat toke novekedéseként van megjelenitve, az ligyletbdl szarmazé tobblet vagy hiany pedig az eredménytartalékkal
szemben van elszdmolva.

(p) Pénziigyi bevétel és raforditas

A pénziigyi bevételek kozeé a kovetkezo tételek tartoznak: a befektetések (beleértve az értékesithetd pénziigyi eszkozoket
is) utani kamatbevétel, az értékesithetd pénziigyi eszkozok értékesitésébdl szarmazd nyereség és az eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok valds értékének valtozasai. A kamatbevétel idGaranyosan van
megjelenitve az eredményben az effektiv kamatlab modszer alkalmazédsaval. Az osztalékbevétel azzal a datummal van
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megjelenitve az eredményben, amikor a Tarsasagnak a kifizetéshez valdo joga létrejon, amely t6zsdén jegyzett
értékpapirok esetén az osztalékjog megsziinésének napja (ex-dividend date).

A pénziigyi raforditas 0sszetevoi a kovetkezok: hitelek utani kamatraforditas, a céltartalékok diszkontjanak lebontasa,
az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok valds értékének valtozasai és a pénziigyi eszk6zok
utan kimutatott értékvesztés miatti veszteség.

Az arfolyamnyereségek ¢€s - veszteségek kimutatasa nettd6 modon torténik.

(q) Nyereségado
A nyereségado-raforditas tényleges és halasztott adot tartalmaz. A nyereségadd-raforditas az eredményben van
kimutatva a kozvetleniil a sajat tokében kimutatott tételekre vonatkozo rész kivételével, amely a sajat tokében szerepel.

A tényleges add a targyévi adokoteles nyereség utan varhatoéan fizetendé ad6 a mérleg fordulénapjan hatalyban 1évo
vagy lényegileg hatalyban 1évé adokulcsok alapjan, valamint a fizetend6 ado korabbi idészakokkal kapcsolatos barmely
modositasa.

A helyi iparlizési ad6 és az innovacios hozzajarulas szintén nyereségadoként keriil bemutatasra.

A halasztott adé megjelenitése a mérleg modszer alkalmazasaval torténik, amely figyelembe veszi az eszkdzok és
kotelezettségek szamviteli beszamoloban szereplé konyv szerinti értéke, valamint az adofizetés céljabdl kiszamitott
Osszegek kozotti atmeneti kiillonbozeteket. Halasztott addo nem jelenithetd meg a kovetkezd atmeneti kiilonbozetek
esetében: eszkdzok vagy kotelezettségek kezdeti megjelenitése lizleti kombinacionak nem mindsiild és sem a szamviteli,
sem az addkdteles nyereséget vagy veszteséget nem érintd ligyletben, tovabba a lednyvallalatokba és k6zos vezetésii
vallalkozéasokba torténd befektetésekhez kapcsolodo kiilonbozetek olyan mértékig, amely mértékig a belathatd jovében
valoszinisithetéen nem fordulnak vissza. Ezen tulmenden nem jelenithetd meg halasztott addo a goodwill kezdeti
megjelenitésével kapcsolatban keletkez6 adokdteles atmeneti kiilonbozetek esetében. A halasztott ado értékelése azokkal
az adokulcsokkal torténik, amelyek varhatéan vonatkozni fognak az atmeneti kiilonbozetekre, amikor azok
visszafordulnak, a mérleg fordulonapig hatalyba Iépett vagy lényegileg hatalyba Iépett torvények alapjan.

A halasztott adokovetelések és - kotelezettségek egymassal szembeni beszamitasara akkor kerdl sor, ha jogszabalyilag
kikényszerithet6 jog all fenn arra vonatkozdan, hogy a tényleges adokoveteléseket beszamitsak a tényleges
adokotelezettségekkel szemben, tovabba olyan nyereségadokhoz kapcsolddnak, amelyeket ugyanaz az adohatosag vetett
ki ugyanarra az addalanyra, vagy kiilonb6zé adodalanyokra, amelyek azonban vagy nettd alapon kivanjak rendezni
tényleges adokoveteléseiket és adokdtelezettségeiket, vagy adokdveteléseiket és - kotelezettségeiket parhuzamosan
fogjak realizalni.

Halasztott ado-kovetelés csak olyan mértékben van kimutatva, amilyen mértékben valdszinii, hogy rendelkezésre all
majd olyan jovébeni adokoteles nyereség, amellyel szemben az atmeneti kiilonbozet felhasznalhatd. A halasztott ado-
kovetelések minden egyes mérlegfordulonapon feliilvizsgalatra keriilnek és annak megfeleléen csokkentve vannak,
ahogyan a kapcsolodo addeldny realizalasa mar nem valdszind.

(s) 2018-ban alkalmazott 0ij, és médosult IFRS és IFRIC standardok

A Csoport/Tarsasag altal 2018. januar 1-jével atvett, alabb ismertetett, modositott IFRS standardok kivételével, az éves
beszamolo elkészitéséhez alkalmazott szamviteli politikdk megegyeznek az el6z6 évben alkalmazottakkal:

IAS 12: Nem realizalt veszteséghez kapcsolédo6 halasztott adéjanak elszamolasa (médositas)
A modositads célja a nem realizalt veszteséghez kapcsolddo halasztott adokovetelésekre vonatkozo kovetelmények

tisztazasa, hogy az IAS 12 ”Jovedelemadok” standard eddig igen eltérd alkalmazasa egységes legyen. A nem egységes
alkalmazas elsdsorban a csokkent valos érték esetén levonhatd atmeneti eltérések 1étezésének megallapitasat, a konyv
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szerinti érték feletti megtériilés, a valoszinii jovobeni adokoteles nyereség, valamint a csoportos / egyedi értékelés
témakorét érintette. A modositas a Csoportra nincs hatassal.

IAS 7: Kozzététel kezdeményezése (modositas)

A modositas célja olyan kozzétételek biztositidsa, amelyek lehetévé teszik a beszamold felhasznaloéi szamara a
finanszirozasi tevékenységekbol szarmazo kotelezettségek — akar cash flow mozgéashoz kothetd, akar nem pénzjellegli
valtozasokbol eredd - valtozasainak értékelését. A modositas rogziti, hogy a kozzétételi kdvetelmény teljesitésének egyik
mddja a finanszirozasi tevékenységekbdl szarmazd kotelezettségek nyitod- és zarodegyenlegeinek tablazatos formaban
torténd bemutatasa a mérlegben, amely tablazat tartalmazza a finanszirozasi cash flow valtozasait, a leanyvallalatok és
mas vallalkozésok feletti irdnyitasszerzésbol vagy az iranyitas elvesztésébdl szarmazé valtozasokat, a devizaarfolyamok
valtozasanak hatasait, a valos értékek valtozasait, valamint egyéb valtozasokat. A modositas a Csoportra nincs hatassal.

e JFRS 15 Vevokkel kotott szerzodésekbol szarmazo bevétel

Az IFRS 15 els6 alkalmazasakor a Csoport a korrigalt visszamendleges modszert koveti. Az IFRS 15 kezdeti alkalmazasanak
kumulativ hatasat Csoport a kezdeti alkalmazas idépontjat is tartalmazé éves id6szak (tehat a 2018. december 31-én végz6do
év) nyitd eredménytartalékanak korrekcidjaként mutatja ki.

A Csoport az IFRS 15 standardot csak azon szerzddések esetében alkalmazza visszamendleges hatéllyal, amelyek a kezdeti
alkalmazaskor még nem zarultak le.

A Csoport nem a szerz6désmodositasra vonatkozo szabalyokat alkalmazza a kezdeti alkalmazas iddpontja el6tt bekovetkezett
valamennyi szerzédésmodositasra, hanem a kezdeti alkalmazas idépontja el6tt bekdvetkezett modositasok Osszesitett hatasat
mutatja ki

e ateljesitett és nem teljesitett teljesitési kotelességek meghatarozasaval;
e atranzakcids ar meghatdrozasaval; tovabba

cres

e atranzakcids arnak a teljesitett és nem teljesitett teljesitési kotelességekhez torténd allokacidjaval

egyidejileg.

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok besorolasa és értékelése

A Csoport ugy dontott, hogy nem rendezi at az Gsszehasonlitd adatokat. A pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek konyv
szerinti értékének az attérés napjaval tortént barmilyen korrekcidja a kezdeti alkalmazas idopontjat is tartalmazo éves
idészakra vonatkozo (tehat a 2018. december 31-én végz6do év) nyitd eredménytartalékban és egyéb tartalékokban kertil
elszamolasra.

Az IFRS 9 standardot a kezdeti alkalmazas idépontjaban mar kivezetett tételekre nem alkalmazzuk.

A Csoportnak a kezdeti alkalmazas fordulonapjara sz6l6 pénziigyi helyzet kimutatasaban kimutatott pénziigyi eszk6zok
esetében lizleti modell tesztet hajtunk végre a fordulonapon fennalld tények és koriilmények alapjan. A Csoport a teszt
eredményeként 1étrejovo besoroldst alkalmazza, fliggetleniil a korabbi beszamolasi iddszakokban alkalmazott iizleti
modelltdl.

Amennyiben a kezdeti alkalmazas fordulonapjan — az IAS 8-ban rogzitettek szerint — a vallalkozas a pénziigyi eszkoz
elszamolasakor rendelkezésre allo tények és koriilmények alapjan nem tudja a pénz moédositott id6értékét meghatarozni, a
Csoport az adott pénziigyi eszkdz szerzédéses cash flow jellemzdit a pénziigyi eszkdz kezdeti megjelenitésekor fennalld
tények és koriilmények alapjan allapitja meg a pénz id6érték-elem mddositasara vonatkozo kovetelmények figyelembevétele
nélkiil.

A Csoport nem jeldl meg a kezdeti alkalmazas fordulonapjan meglévo olyan, az eredménnyel szemben valos értéken értékelt
pénziigyi eszkozt, amelyet egyébként amortizalt bekertilési értéken vagy FVOCI-n szamolna el.

A Csoport nem jelol meg a kezdeti alkalmazas forduldnapjan meglévo pénziigyi kotelezettséget eredménnyel szemben valos
értéken értékelendoként.

Amennyiben a Csoport szdmara (az IAS 8 szerint) nem kivitelezhetd az effektiv kamatlab moédszer visszamendleges
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alkalmazasa, az IFRS 9 kezdeti alkalmazasakor a Csoport a pénziigyi eszk6z vagy pénzigyi kotelezettség kezdeti
alkalmazaskori valos értékét tekinti az adott pénziigyi eszkdz 0j brutté konyv szerinti értékének, illetve az adott pénziigyi
kotelezettség uj amortizalt bekeriilési értékének.

Adott kdvetelmény alkalmazésa akkor tekinthetd nem kivitelezhetének, ha azt a vallalkozés minden ilyen iranyu erdfeszitése
ellenére sem tudja alkalmazni.

A kezdeti alkalmazas fordulénapjan a Csoport tulzott koltségek vagy utananézés nélkiil is rendelkezésre allo ésszerti és
alatamaszthat6é adatok alapjan hatarozza meg a hitelezési kockazat adott pénziigyi instrumentum kezdeti elszamolaskori
mértékét, majd ezt az értéket Osszeveti a standard kezdeti alkalmazasakor mért hitelezési kockazattal. Amennyiben a kezdeti
alkalmazas fordulénapjan annak megitélése, hogy a kezdeti elszdmolas Ota a hitelezési kockazat jelentds mértékben
novekedett-e tulzott koltségeket vagy utdnanézést venne igénybe, - a fordulonapon alacsony hitelkockazati besorolasu
pénziigyi instrumentumok kivételével - a Csoport értékvesztést szamol el az adott pénziigyi instrumentum teljes leirasaig
esedékes valamennyi fordulénapon fennallod teljes élettartam alatt varhatd hitelezési veszteség mértékével megegyezd
Osszegben.

Az IASB az alabbi éves javitasokat adta ki a 2014 — 2017 ciklusra
A javitas a Csoport éves beszamoldjara nincs hatassal.

» IFRS 12 Egyéb villalkozdsokban lévd befektetések kiozzététele: A modositis pontositja, hogy az IFRS 12
kozzétételi kovetelményei - a leanyvallalatok, k6zos vallalkozasok és tarsult tarsasagok Osszesitett pénziigyi
adatainak kivételével — az adott szervezetnek az IFRS 5 kategoriai szerint besorolt értékesitési vagy vagyonfelosztasi
célra tartott, illetve megsziintetett leanyvallalati, k6zos vallalati, illetve tarsult tarsasagi befektetéseire vonatkoznak.

(t) Meég at nem vett uj standardok és értelmezések

e IFRS 16: Lizingek
A standard 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6d6 beszamolasi id6szakokra 1ép hatalyba. Az IFRS 16 azon

elveket ismerteti mind a lizingbeadd, mind a lizingbevevd részér6l, amelyek a megjelenitésben, értékelésben,
bemutatasban és kozzétételben segitenek a lizingszerzédéshez kapcsoléddan. Az 1j standard eldirja a lizingbevevd
szamara, hogy a legtobb lizinget a pénziigyi kimutatasaikban ismerjék el. A lizingbevevdknek bizonyos kivételekkel
egységes elszamolasi modellt kell alkalmazniuk az &sszes lizingre. A lizingbeadok szamara az elszamolas 1ényegesen
nem valtozott. A Csoport megvizsgalta a standard eldirasait és annak a pénziigyi beszamoloira 1év6 hatasat. A vizsgalat
soran csoport szinten hozzavetélegesen 52 millid6 EUR értékben azonositott a standard valtozasainak megfeleléen lizing
szerz6déseket. Ennek a valtozasnak a jovObeli hatdsa a pénziigyi beszamolokra az ingatlanok ndvekedése szemben a lizing
kotelezettségek novekedésével, valamint a bérleti dijak csokkenése az értékcsokkenés és fizetett kamatok novekedésével
lesznek.

o |FRS 9: Elétorlesztési jellemz6 negativ kompenzaciéval (Médositas)
A modositas 2019. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6dd beszamolasi idészakban 1ép hatalyba, de korabbi

alkalmazas megengedett. A modositasa lehetové teszik a gazdalkodo egységek szamara, hogy azon pénziigyi eszkozeiket,
amelyek negativ kompenzacios el6torlesztési jellemzokkel birnak, amortizalt bekeriilési értéken vagy az egyéb atfogd
jovedelemmel szemben valos értéken (FVOCI-n) értékeljék, amennyiben a tobbi ehhez kapcsolodd elbirasnak is eleget
tesznek. A Csoport megvizsgalta a standard el6irdsait és nem kivanja alkalmazni id6 el6tt.
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IFRS 17: Biztositasi szerzédések

A standard a 2021. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezdddd éves iddszakokra érvényes, de korai alkalmazasa is
megengedett, amennyiben a vallalkozas az IFRS 15 “Vevokkel kotott szerzodésekbol szarmazo bevétel” és az IFRS 9
“Pénziigyi instrumentumok” standardot is alkalmazza. Az IFRS 17 “Biztositasi szerz6dések™ standard rogziti a megkdtott
biztositasi szerz6dések elszamolasara, értékelésére, bemutatasara és kozzétételére vonatkozo alapelveket, tovabba hasonlo
elveket fogalmaz meg a vallalkozas birtokaban 1évé viszontbiztositasi és a szabadon valaszthatod részvételi elemeket
tartalmazd, kibocsatott befektetési szerzédések tekintetében is. A standard biztositja, hogy a vallalkozasok a relevans
adatokat az adott ligyleteket pontosan bemutaté mdodon tegyék kézz¢, hogy annak alapjan a beszamol6 felhaszndloi meg
tudjék itélni az IFRS 17 hatokorébe tartozo ligyleteknek a vallalkozas pénziigyi helyzetére, pénziigyi teljesitményére és
pénzaramaira gyakorolt hatasat. A standardot az EU még nem fogadta el. A Csoport megvizsgalta a standard eldirasait és
nem kivanja alkalmazni id6 el6tt.

IAS 28: Hosszu lejarati tarsult vallalkozasi és kozos vallalati befektetések (mddositas)

A modositas a 2019. januar 1-jén vagy azt kovet6en kezd6d6 éves id6szakokra érvényes, de korai alkalmazasa is
megengedett. A modositas azzal a kérdéssel foglalkozik, hogy az olyan hosszu lejarati tarsult tarsasagi és kozos vallalati
befektetések értékelésére — kiilonds tekintettel az értékvesztési kovetelményekre - amelyek tartalmilag az adott tarsult
tarsasag vagy kozos vallalat “nettd befektetésének” részét képezik az IFRS 9, az IAS 28 vagy egyszerre mindkettd
vonatkozzék-e. A modositas pontositja, hogy az ilyen hosszu lejarat, de nem tékemoddszerrel elszamolt részesedésekre
az IAS 28 alkalmazaésa el6tt az IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standard alkalmazandé. Az IFRS 9 alkalmazasa soran
a vallalkozas nem veszi figyelembe a hosszl lejaratl részesedés konyv szerinti értékében az IAS 28 alkalmazasabol eredd
esetleges korrekciokat. A modositast az EU még nem fogadta el. A Csoport megvizsgalta standard eldirasait és nem
kivanja alkalmazni.

IFRC 23: Bizonytalansag a nyereségadok kezelésében

A modositas 2019. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd beszamolasi iddszakban 1ép hatalyba, de korabbi
alkalmazas megengedett. Az értelmezés pontositja azon nyereségadokhoz kapcsolodo kezelési szabalyokat, amelyek
bizonytalansadgot tartalmaznak az IAS 12 Nyereségadok alkalmazasdban. Az értelmezés tampontokat biztosit a
gazdalkodonak ahhoz, hogy elkiiloniilten vagy egyiitt kezelje az egyes bizonytalan addpozicidit, az addhatosagi
vizsgalatokhoz, a megfelel6 mddszert ahhoz, hogy hogyan kezelje a bizonytalansagot és a koriillmények megvaltozasait.
A Csoport megvizsgalta a standard eldirasait, véleménye szerint nincs hatassal a Csoport pénziigyi kimutatasaira.

IAS19 19: Tervezett modositas, megszoritas vagy rendezés (modositas)

A modositas 2019. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6dd beszamolasi iddszakban 1ép hatalyba, de korabbi
alkalmazas megengedett. A modositas megkoveteli a Tarsasagoktol, hogy tervezett valtozasnak, megszoritasnak vagy
rendezésnek a szolgalati koltségeihez és nettd kamat kiszamitasahoz frissitett aktuarius feltételezéseket hasznaljanak az
iizleti év hatralévé részében. A modositds szintén tisztdzza a tervezett moddositds, megszoritads vagy rendezés
eszkozfedezeti kovetelményeinek szamviteli hatasat. Az EU még nem hagyta jova a standardot. A Csoport megvizsgalta
standard eldirasait és nem kivanja alkalmazni.

Fogalmi keretelvek az IFRS-ben

Az TASB 2018. marcius 29-én kiadta a pénziigyi beszamolokra vonatkozo feliilvizsgalt koncepcionalis keretelveket. A
fogalmi keretelv egy atfogd szemléletet hataroz meg a pénziigyi beszamolohoz, a standardok alkalmazasahoz , valamint
a szamviteli politikat készit6knek iranyelveket nyujt és segiti a felhasznalokat a standard megértésében és értelmezésében.
Az TASB szintén kibocsatott egy un. , az IFRS-ek fogalmi keretére vonatkozd hivatkozasok modositasa dokumentumot
amely meghatarozza a az érintett standardok valtozasait , hogy frissiteni lehessen a feliilvizsgalt fogalmi keretelveket .
Célja, hogy tamogassa az ezen fogalmi keretrendszerre valo attérést azoknak a vallalatoknak, melyek az IFRS standard
ald nem tartozé tranzakciokra a Koncepcionalis keretelvet alkalmazzak. A Koncepcionalis Keretrendszeren alapuld
szamviteli politikat alkalmazok szamara a modositas 2020 januar 1-el vagy azt kdvetéen alkalmazando.

IFRS 3: Uzleti kombinaciék (Médositasok)

Az IASB kibocsatotta az izlet fogalmanak modositasat, amelynek célja az volt, hogy megoldja azon nehézségeket, amely
abbol adodott, hogy egy gazdalkodd egység meghatarozza, hogy egy iizletet vagy eszkdzcsoportot vasarolt-e. A
modositasok olyan iizleti kombinaciok, illetve eszkdz felvasarlasok esetében érvényesek, amelyeknél a megszerzés
datuma 2020. januar 1-én vagy azt kovetd en kezd6dé beszamolasi id6szakra esik, valamint az adott iddszak kezdetén
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vagy azt kdvetden bekdvetkezett eszkdzbeszerzésekben torténik. A korabbi alkalmazas engedélyezett. Az EU még nem
hagyta jova a standardot. A Csoport megvizsgalta a standard eldirasait és nem kivanja alkalmazni id6 el6tt.

o  TASI1 Pénziigyi kimutatasok prezentalasa és IAS 8 Szamviteli politikak, a szamviteli becslések valtozasai és hibak:
Lényegesség fogalma (Mddositasok):
A modositas a 2020. januar 1-én vagy azt kovetden kezdddo iizleti évektol hatalyos, korabbi alkalmazas engedélyezett. A
modositas tisztazza a “lényeges” fogalmat és alkalmazasanak modjat. Az 0j definicio azt allitja, hogy az informacio
lényeges, ha elhagyasa, téves illetve nem atlathatd bemutatasa ésszertien befolyasolna a pénziigyi beszamolok elsddleges
felhasznal6inak dontéseit. Emellett a definicidhoz kapcsolodo magyarazatokat javitottak. A modositasok azt is biztositjak,
hogy a lényegesség fogalma konzisztens legyen az 6sszes IFRS Standarddal. Az EU még nem hagyta jova a standardot.
A Csoport megvizsgalta a standard el6irdsait és nem kivanja alkalmazni id6 elétt.

4. Hiba javitasa
A 2018-as és a korabbi évekre vonatkozoan a Tarsasag nem azonositott be olyan jelentds hibat, amely a beszamolot
modositotta volna.

5. Egy részvényre juté nyereség

A Waberer’s International Nyrt. jegyzett tokéje 17 693 734 darab 0,35 EUR/db névértékii dematerializalt torzsrészvény
testesit meg. 2017 junius 29-én a Tarsasag 3 039 706 1ij torzsrészvényt bocsatott ki.

A Waberer’s International Nyrt. jegyezett t6kéje 2018. december 31-én 6 192 807 EUR volt, amelybdl 9 213 EUR volt
sajat részvény értéke. Az egy részvényre jutd nyereség a periddusra jutd adozott eredmény é€s a torzsrészvények sulyozott
atlaga alapjan keriilt megallapitasra, figyelmbe véve az alabbi részvényvisszavasarlasokat.

Nyité sajat részvény 2017.01.01-én 261 614 db

2017.07.10 -157 665 db

2017.11.24 -65 089 db

2018.04.21 65 089 db

2018.04.24 -76 712 db

2018.07.10 -915 db
Egy részvényre juto nyereség 2017 2018
Adoézott eredmény EUR -817 687 -27 784 595
Torzsrészvények stlyozott atlaga 16 023 885 17 661 143
Egy részvényre jutd nyereség EUR -0,05 -1,57

-0,05 -1,57
Egy részvényre jutd higitott nyereség EUR

2017-ben, valamint 2018-ban is az egy részvényre juto higitott eredmény megegyezik az egy részvényre jutd eredménnyel,
mivel nincs higité hatas az eredményen.

6. Immaterialis javak
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Nyito6 egyenleg 2017.01.01 Immaterialis javak

Brutto érték 11 952 705
- 10 039 239

Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés

Netté érték 1913 466

2017. évi valtozasok

Novekedések és lizembe helyezés 4 135 046

Ertékcsokkenés - 1445324

Z4aro netto érték 4603 188

Zaro egyenleg 2017.12.31

Bruttd érték 16 087 751

Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés -11 484 563

Netto érték 4 603 188

2018. évi valtozasok

Novekedések és iizembe helyezés 7 581 809

Ertékcsokkenés -1647 729

Csokkenések 0

Z4roé netto érték 10 537 268

Zaro egyenleg 2018.12.31

Bruttd érték 23 669 560

Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés -13 132 292

Netto érték 10 537 268

(€] Hatarozatlan élettartammal rendelkez6 immaterialis javak

A Tarsasagnak nincs hatarozatlan élettartammal rendelkez6 eszkdze az immaterialis javak kozott.
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Egyéb

Ingatlanok Beruhazasok Jarmiivek berendezések Osszesen
Nyitoegyenleg 2017.01.01
Brutt6 érték 18 577 949 1703971 84 124 443 6 252 622 110 658 985
Halmozott értékcsokkenés és
L, 3 - 6275702 0 - 27102775 - 4814852 - 38 193 329
értékvesztés
Nett értek 12 302 248 1703971 57 021 668 1437 770 72 465 656
2017. évi valtozasok
Novekedés és iizembe helyezés 424 007 5696 167 29 252 532 3721402 39 094 108
Ertékcsokkenés, értékvesztés - 1199599 0 - 13079148 - 1272771 - 15551519
Kivezetések 0 0 - 5285134 0 - 5285134
Beruhazés aktivalasa 0 - 4145409 0 0 - 4145409
Zaro netté érték 11 526 656 3254729 67 909 918 3886 400 86 577 703
Zaro egyenleg 2017.12.31
Brutté érték 19 001 957 3254729 100 033 393 9 920 896 132 210 975
Halmozott értékcsokkenés és
o : - 7475301 0 - 32123475 - 6034 496 - 45633272
értékvesztés
Netto érték 11 526 656 3254 729 67 909 918 3886 400 86 577 703
2018. évi valtozasok
Novekedés és iizembe helyezés 66 966 690 231 21593 837 623 265 22 974 299
Ertékcsokkenés, értékvesztés 1214 004 -14 181 375 -1 380 288 -16 775 667
Kivezetések 0 -2 391 231 0 -2 391 231
Beruhazas aktivalasa 0 -2 361 039 0 -2 361 039
Z.aro netto érték 10 379 618 1583921 72931 149 3129 377 88 024 065
Zaro egyenleg 2018.12.31
Brutto érték 19 064 617 1583921 115 161 567 10 544 161 145 354 266
Halmozott értékcsokkenés és
o ; -8 684 999 -42 230 418 -7 414 784 -58 420 201
értékvesztés
Netto érték 10 379 618 1583921 72 931 149 3129 377 88 024 065
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(@) Ingatlanok

Az alabbi tablazat tartalmazza a Tarsasag legjelentésebb ingatlanjait 2018.12.31-én.

Ingatlan Orszag Funkcionalitas Netté érték
Budapest, Nagykdrosi tt 349-351 Magyarorszag | Kozponti telephely 6 483 266
Balatonvilagos Hotel Magyarorszag | Hotel 2382 311
Mosonmagyarovar Magyarorszag | Telephely — miihely 1236 041
Pécs Magyarorszag | Logisztikai raktar 276 698
(b) Targyi eszkoz valtozasok

A targyév sordn az ingatlanok brutt6 értéke 67 ezer eurdval novekedett, amelynek legnagyobb részét a Nagykordsi uti
telephelyen végzett irodaberuhazas magyarazza. Az egyéb berendezések novekedése 623 ezer EUR volt a targyév soran,
amelyet IT és biztonsagtechnikai eszk6zok besezrzése okozott.

(©) Jelzaloggal terhelt eszkozok

A Térsasag eszkozei jelzaloggal nem terheltek.

(d) Lizingelt eszk6zok

A targyi eszk6zok tartalmazzak azon eszkozoket, amelyeket pénziigyi lizing keretében szerzett meg a Tarsasag. A
lizingelt eszkdzok koziil a vontatokat a Tarasasag a fuvarozasi leanyvalallalatainak adja allizingbe az eredeti lizing
szerzddéssel megegyezd kondicidkkal, ezért ezeket a lizing kotelezettségek kozott mutatja ki a kapcsolt felekkel
szembeni kovetelésekel azonos dsszegben. A Tarasag altal hasznalt 187 vontatot és 3.650 potkocsit a jarmiivek kozott

mutatja ki a lizing kotelezettségekkel szemben.

(e) Eszkézvasarlasokra vonatkozé fordulonapon fennall6 kotelezettségvallalasok

A Tarsasag harom évre vonatkozoan rendelkezik eszkozvasarlasokra vonatkozo keretszerzodésekkel, amely a
szerz6édésben foglaltak szerint csak javasolt mennyiséget tartalmaz, amely jovObeli kételmet nem jelent.

8. Befektetések leanyvallalatokban és kozos vezetésii vallalkozasokban

Tulajdoni Tulajdoni
hanyad hanyad
Tarsasag Orszag Tevékenységi kor 2017 2018

Waberer's - Szemerey belfoldi fuvarozas,

Logisztika Kft. Magyarorszag  szallitmanyozas, logisztika 60,00% 100,00%
Delta Rent Kft. Magyarorszag  gépjarmii kereskedelem 100,00% 100,00%

nemzetkozi fuvarozas €s

Waberer's Romania SA Roménia szallitmanyozas 100,00% 100,00%
Waberer's Deutschland

GmbH Németorszag nemzetkozi szallitmanyozas 100,00% 100,00%
Waberer's Espana Spanyolorszag nemzetkozi szallitmanyozas 100,00% 100,00%
Waberer's Polska Lengyelorszag nemzetkdzi szallitmanyozas 100,00% 100,00%
Waberer's Slovakia Szlovakia logisztika 100,00% 100,00%
Waberer’s France Franciaorszag  kereskedelmi {igynoki tevékenység 100,00% 100,00%
Waberer’s UK Limited Nagy Britannia kereskedelmi ligynoki tevékenység 100,00% 100,00%
Waberer’s Benelux B.V. Hollandia kereskedelmi ligyndki tevékenység 100,00% 100,00%
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Waberer’s Italia SRL Olaszorszag kereskedelmi ligynoki tevékenység 100,00% 100,00%
Cseri Intertrans Kft. Magyarorszdg nemzetkozi fuvarozas 51,00% 100,00%
Simon Intertrans Kft. Magyarorszdg nemzetkozi fuvarozas 51,00% 100,00%
Molnar S Intertrans Kft. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozis 51,00% 100,00%
Kovécs A Intertrans Kft. Magyarorszdg  nemzetkozi fuvarozis 51,00% 100,00%
Molnar N Intersped Kft. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozis 51,00% 100,00%
Réthi Intertrans Kft. Magyarorszdg  nemzetkozi fuvarozis 51,00% 100,00%
Vagenhoffer Intertrans Kft. Magyarorszdg  nemzetkozi fuvarozas 51,00% 100,00%
VT Intertrans Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Palinkés Intertrans Kft. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozis 51,00% 100,00%
Székely Intertrans Kft. Magyarorszég nemzetkozi fuvarozas 51,00% 100,00%
Szabo Intertrans Kft. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozas 51,00% 100,00%
Kerekes Intertrans Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Veres Intertrans Kft. Magyarorszag nemzetkozi fuvarozas 51,00% 100,00%
Zsemlye Intertrans Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 100,00%
Bodi Intertrans Kift. Magyarorszag  nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 100,00%
S Toth Intertrans Kft. Magyarorszag ~ nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 100,00%
Vandor Intertrans Kft. Magyarorszég nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Transpont Hungaria Kft. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Kanczler Intertrans Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
TT Intertrans Kft. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Euro-Uni6 Trans Kft. Magyarorszag nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Rapid Teherautdészerviz Magyarorszag  jarmiijavitas 51,00% 51,00%
Waberer’s Network Kft. Magyarorszag  nemzetkozi gy(ijto szallitmanyozas 99,00% 99,00%
Gervin Trans Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 100,00%
MIS Transport Kft. Magyarorszag nemzetkozi fuvarozas 51,00% 100,00%
Crossroad Transport Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 100,00%
Cosmos-Transport Kft. Magyarorszdg nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 100,00%
Lean Logistic Kft. Magyarorszag nemzetkozi fuvarozas 51,00% 100,00%
Del af Europa Transp. Kft. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozas 51,00% 100,00%
PM Intersped Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Return Transport Kft. Magyarorszdg nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
VB-Transport Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
JIT Euro Trans Kft. Magyarorszag  nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 100,00%
Tracking Transport Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 100,00%
Mojo Trans Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 100,00%
WM Log Kift. Magyarorszdg nemzetkozi fuvarozas 51,00% 100,00%
SZ-M Cargo Kift. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 100,00%
SOLID Transport Kft. Magyarorszdg nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Cargo Hungaria Kft. Magyarorszdg nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Szala Transport Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 51,00% 100,00%
TMT International Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Waberer Hungaria

Biztosito Zrt. Magyarorszag  biztositas 100,00% 100,00%
Ko6zdiilo Invest Kft. Magyarorszag  ingatlan bérbeadas 98,55% 98,55%
WAB Station et Services Belgium jarmijavitas 100,00% 100,00%
LINK Sp.zoo. Lengyelorszag nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
LINK Services Sp. z 0 0. Lengyelorszdg munkaerékdlcsonzés 100,00% 100,00%

2014-ben a Tarsasag Vezetdsége Eurdpai kereskedelmi ligynokségek nyitdsa mellett dontott, ezek koziil az elsd
Péarizsban, a masodik pedig Varsdban, mig a harmadik Londonban sikeresen meg is kezdte tevékenységét. A 2016-0s
évben tovabbi kereskedelmi irodak keriiltek megnyitasra Amszterdamban és Milanoban. A Tarsasag vezetése a kiilfoldi
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kereskedelmi irodak tevékenységét a jogi személy fenntartdsa mellett megsziintette 2017. elsé negyedévében.

2015. december 28-an a Waberer’s International Nyrt. a Wéaberer Hungaria Biztositd Zrt. tulajdonosaival adasvételi
szerzodést kotott. Az adasvételi szerz6désnek megfelelden az adasvétel magyar, szlovak versenyhivatali, tovabba MNB
engedélyhez kotott. Az engedélyezési eljaras lefolytatdasa utan 2016. majus 4-én az ¢16z6 évben kifizetett 4 milliard forint
vételar eldleg beszamitasaval a tulajdonszerzés 4 milliard forintért megvasarlasra keriilt a kozben mar Zartkortien
miikodé formara valtott Waberer’s International Nyrt. altal.

2016. augusztusaban a Tarsasag WB Station at Services néven Belgiumban céget alapitott, amelynek tevékenységi kore
a nemzetkozi fuvarozasi flotta javitasa, illetve parkold és iizemanyagtolté allomas biztositasa volt. Az anyavallalat
menedzsmentje 2017-ben megsziintette a belga javitd mihely tevékenységét, mivel a 2017-ben bekdvetkezett piaci
valtozasok miatt mar nem volt optimalis megoldas a telephely fizikai lokécidja a fuvarozas optimalis kiszolgalasahoz.

2017. juliusaban a tézsdei kibocsatasbol szerzett szabad pénzeszkdzbdl a Waberer’s International Nyrt. folytatta a
stratégiai tervben megfogalmazott inorganikus novekedési palyajat egy lengyel nemzetkoézi fuvarozassal és
szallitmanyozassal foglalkozé Tarsasag és a vele kapcsolatban 1évé munkaer6kolesonzd vallalat megvasarlasaval.

A lednyvallalatokban 1év0 részesedésre vonatkozoan értékvesztési tesztet kell elvégezni, ha potencialis értékvesztésre
utald jelek meriilnek fel. Amennyiben az értékvesztés jele felmeriil, meg kell allapitani a részesedés megtériilési értékét

------

......

jelentdsen vagy tartosan magasabb a nettd értékénél, értékvesztés visszairast kell elszamolni.

A nettdé megtériilési érték a jovébeni pénzaramok jelenértékének a tulajdonosra jutd része. A megtériilé érték kalkulaciod
alapjat a menedzsment altal jovahagyott 3 éves tervek képezik, ez alapjan torténik a pénzaramok elorejelzése a hasznalati
érték megallapitasa céljabol.

A Tarsasag altal elvégzett értékvesztés tesztek az alabbi feltételezések mentén késziiltek:

......

......

kockazatokat és a megtériilési ratat, amely a piacon hasonld kockazati, pénzaramlasti és id6tartamt
befektetésért elvarhatd lenne. Ez a Waberer’s Internaional Nyrt leAnyvallalatai esetében 2,5%.

3. Novekvo arbevételt var a Csoport. A belfoldi tarsasagok esetében a 7%-os a varhatd ndvekedés, a LINK Sp.
z 0.0. esetében a novekedés varhatdan 8%.

Az itt elvégzett becslések alapjan az Waberer’s Romania esetében a Tarsasag 5 953 932 EUR értékvesztést szamolt el
2017.12.31-én. 2018-ban a roman leanyvallalat pozitiv eredménnyel zart a tevékenységet, igy tovabbi értékvesztés nem
kertilt elszamolasra.

A LINK Sp. z o.0.esetében a részesedés megtériilés szamitas mivel 6nalld jogi személyrdl van sz6 a Tarsasag egyedi
terveinek pénzaramlasabol kertilt levezetésre.

A Tarsasag altal elvégzett értékvesztés tesztek az alabbi feltételezések mentén késziiltek:

1. Megtériilési érték szamitasa soran az eszkdzok hossza tava hasznalatanak feltételezése

2. Diszkontratdk: a megtériilési érték szamitasok figyelembe veszik a pénz idéértékét, a megtériilési ratat, amely a
piacon hasonl6 kockazatli, pénzaramlasu és iddtartami befektetésért elvarhato lenne. Ez a Csoport esetében 8,5%

3. A csoport rovid tava hatékonysag javité mendzsment intézkedéseit és azok kihatasait kozép tavon, amelyek indirekt
koltség megtakaritasokat és fuvarozasi portoflié javitds tartalmaznak a flotta méret atmentei csokkenésével, majd

ezt kovetden kdzéptavon tovabbi boviilést feltételezve.
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A 2019-2022 évi tervek EUR-ban késziiltek, amennyiben sziikséges a forintban felmeriild tételek 310 HUF/EUR
arfolyammal kertiltek forintositasra. A bazist a 2018-es év jelenti, ami a tervezés pillanataban még elérejelzés volt.
A 2019 év tervezése soran alkalmazott fontosabb, vart valtozasok a 2018. bazis évhez képest cégesoport szinten:
8,1%-o0s flotta csokkenés
4,3%-kal nagyobb fajlagos futas teljesitmény
4,0%-kal magasabb dijszint
1,4%-kal magasabb iizemanyag ar (EUR-ban)
0,7%-kal emelkedd vezénylési tényezd
0,2%-kal emelkedd rakottsag

A legfontosabb tényezok valtozasa a megtériild érték szamitasaban

- Az arbevétel 0,1%-o0s novekedése, amely telejs egészében fedezet novekedésként jelentkezne, csékkentve az
adohatassal 1,62 millio6 EUR értékben noveli a LINK és 4,8 milli6 EUR értékben pedig a Hungarocamion a
megtériilési értéket

- A diszkontratak 0,1%-os novekedése 0,38 milli6 EUR-val csokkenti a LINK és tovabbi 0,43 milli6 EUR-val a
Hungarocamion megtériilési értékét

......

el.

9. Egyéb befektetett pénziigyi eszkozok

2017. december 31. 2018. december 31.

Franchise tulajdonosoknak adott kdlcson 492 332 28 395
Egyéb -381 788 3
Osszesen 110 544 28 398

Az egyéb befektetett pénziigyi eszk6zokon a Waberer’s International Nyrt. MRP szervezete részére juttatott részvények és
alap t6kén feliili vagyoni hozzajarulasok keriiltek kimutatasra, csokkentve a kotvények diszkontalt visszavasarlasi étékével.
Az egyéb befektetett eszk6zokhoz kapcsolddod piaci értékekre vonatkozd informacio a 31. pontban talalhatd. Mivel a
kotvények lejarati ideje 2018.12.31 volt, ezért ezek az egyéb rovid lejarati kotelezettségekbe keriiltek atsorolasra.

10. Készletek

2017. december 31. 2018. december 31.

Készletek
. 330 398 418 427
Uzemanyagkészlet

350 712 490 133
Alkatrész, gumi, kenbanyag, egyéb anyag

55 617 64 672

Egyéb anyagok
. 736 727 973 232
Osszesen

Uzemanyag készleten mérlegfordulonapon a kamionokban és az iizemanyag tdltéallomason fellelhetd készletek
keriilnek kimutatasra. Ezek értéke az alabbi modszerrel keriil meghatarozasra:

- atoltéallomason 1évo készlet tényleges leltarfelvétellel

- akamionokban 1év6 lizemanyag a fuvarnyilvantarté rendszer adatai alapjan készitett becslés szerint.
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11. Kovetelések
2017. december 31. 2018. december 31.

59 630 081 57 263 622
Vevokovetelések
- 875873 - 732781
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés
Osszesen 58 754 208 56 530 841

A kovetelések 2018. december 31-es adllomanya az el6z6 évhez képest jelentésen csokkent. A vevék forgasi ideje az
el6z0 évek javulasahoz képest a targyév soran tovabb javult 65,5 naprol 64,5 napra.

A Tarsasag szigoru hitelmingsitési és beszedési folyamatinak eredményeként a kétes kovetelésekre képzett értékvesztés
Osszege tovabb csokkent.

Az értekvesztett kovetelések allomany az el6z6 év végéhez képest 143 ezer EUR-val csokkent, amely az éves arbevételre
vetitve 0,029%

12. Ertékvesztések alakulasa

Vevo értékvesztés Készlet értékvesztés Egyéb értékvesztés

B - 978 062 -217 334 - 1485963
2017. januar 1.
. o - 258 665
Ertékvesztés képzés
. ) ) 360 854 107 523 225733
Ertékvesztés feloldas
2017. december 31. - 875873 - 109 811 - 1260 230
. o - 1381496 - 14268 -5 928 094
Ertékvesztés képzés
, ) ) 281588 81025
Ertékvesztés feloldas
2018. december 31. -732781 -124 079 - 7107 299

A vevokkel kapcsolatos 2018. évi értékvesztés bruttd csdokkenése a vevokovetelések kozott ismertetett javulas okozta.

2017.12.31-én a Tarsasag megvizsgalta a korabbi években értékvesztett alkatrészek masodlagos piacon torténd értékesitési
lehet6ségét, és ennek eredményeként a korabban leértékvesztett készletek kozel 50%-at értékesitette, amelynek kdvetkezében
107.523 EUR értékvesztést oldott fel.

A targyévben a Tarsasag vezetése megvizsgalta a javitomiithely készletét az el6z6 két évben beszerzett jarmiivek technoldogia
leirasai alapjan, amelynek eredményeként a Tarsasadg altal hasznalt jarmiivekbe mar be nem épithetd alkatrészekre
értékvesztést szamolt 14.268 EUR értékben

Az egyéb értékvesztés a részesedésekre, egyéb forgoeszkdzokre, azon beliil elsésorban a kilépett munkavallalok tartozasaira,
biztositokkal szembeni kdvetelésekre, kezesség vallalassal kapcsolatos kdvetelésekre és adott kolcsonokre lett elszamolva.
Az egyéb értékvesztések allomanya novekedett az el6z6 évhez képest, amely tobb tényezd Osszetett hatasa. A részesedésekre
elszamolt értékvesztést lasd a 8-as megjegyzésnél. Ezen kiviil egyrészt ndtt, mert az adott kolesondk egy hanyadanak
visszafizetése bizonytalanna valt, és emiatt ezen tételekre értékvesztést képzett a Tarsasadg, masrészt a munkavallalok

s

és a veliikk szemben alkalmazott koveteléskezelési gyakorlat hatékonysaganak javulasa okozott.
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Waberer’s International Nyrt.
2018. évi pénziigyi kimutatds
13. Egyéb forgoeszkozok és szarmazékos pénziigyi instrumentumok

2017. december 31. 2018. december 31.

) 1912 039 2 907 994
Kiilfoldi AFA és jovedéki ado
Adokovetelés 3443161 4593 030
Adott kdleson 1442 407 104 371
Munkavallaléi kovetelések 434 430 392 037
Elblegbdl eredd kovetelés - 164 486 -
Elhatarolasok 5302 741 4 471570
Egyéb - 138 824 96 803
Szarmazékos iigylet 1756 682 1402 551
Osszesen 13988 150 13 968 356

A kiilfoldi AFA és jovedéki adobol szarmzé kovetelések kozott a Tarsasag a sajat flottdja altal kiilfoldon igényebevett
szolgaltatasok és lizemanyag beszerzések AFA és jovedéki adé terhekbol eredd visszaigényléseibél eredd koveteléseit
mutatja ki.

A Tarsasag 2013.08.01-i fordulénappal a csoportos AFA alanyisagra tért at, igy, mint AFA csoport vezetd a teljes

crer

Tarsasag.

Az elhatarolasok kozott a Tarassag az iizemanyag beszallitok, autdpalya, komp tarsasagok altal szerzddés szerinti jard
utélagos engedmények keriilnek kimutatasra.

A szarmazékos ligyletek fordulonapi értéke kizarolag piaci inputokon alapuld értékelési technika alapjan keriil
megallapitasra. Ennek megfeleléen az év végi nyitott iigyletek egyedi atértékelésének kiilonbségébdl a pozitiv
atértékelési killonbdzetek az egyéb forgdeszkozok, mig a negativ atértékelési kiillonbodzetek pedig az egyéb rovid lejarata
kotelezettségek kozott keriiltek kimutatasra.

A Tarsasag 2017. december 31-i fordulénapon az alabbi nyitott szarmazékos ligyletekkel (EUR eladas) rendelkezett:

Partnerbank Ugylet megnevezése Kotés pénzneme | Kotéskori 6sszeg
ING Bank N.vV | Forward ezer HUF 10 698 565
Citibank Plc Forward ezer HUF 17 449 473

A Tarsasag 2018. december 31-i fordulonapon az alabbi nyitott szarmazékos tigyletekkel rendelkezett:

Partnerbank Ugylet megnevezése Kotés pénzneme | Kotéskori dsszeg
Citibank Plc Forward ezer HUF 11 175 620
ING Bank N.V Forward ezer HUF 14 993 540
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K&H Forward ezer HUF 1590910
Citibank Plc Forward ezer HUF 8 230 500
K&H Forward ezer HUF 7 697 900
MKB Forward ezer HUF 3820 800

A szarmazgékos ligyletekhez kapcsolodo piaci értékekre vonatkozd informacié a 31. pontban talalhato. A fenti nyitott
igyletek éven beliili lejarattal rendelkeznek. A szarmazékos iigyeletek valos értékre torténd értékelés soran keletkezd
nyereség jellegti értékelési kiilonbozet 1 402 551 EUR volt, a veszteség jellegti kiilonbdzet értéke pedig 1 403 315 EUR
volt.

14. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozott a Tarsasdg a hazi pénztarakban és a bankszamlakon tartott egyenlegeket mutatja ki. A
pénzeszk6zok allomanya 2018. december 31-én 12.063.662 EUR volt. A targyévi cash-flow jelent6s csokkenését a
Tarsasag negativ miikdoési eredménye okozta.

15. Sajat toke

A Waberer’s International Nyrt. jegyzett tokéjét 2018. december 31-én 17 693 734 darab, egyenként 0,35 EUR névértéki
dematerializalt torzsrészvény testesiti meg. A Csoportnak a targyév végén 26 322 db sajat részvénye van. A Waberer’s
MRP Szervezet tovabbi 234 377 db részvényt birtokol.

A Tarsasag Igazgatosaga — kozgyiilési felhatalmazas alapjan - 2017. junius 29-én 0j részvények zartkorl kibocsatasaval
tékeemelésrél dontott, amelynek kovetkezményeként az alaptéke 5 128 910 EUR-r6l 6 192 807 EUR-ra novekedett. A
jegyzett toke ndvekedés forrdsanak biztositdsa a Tarsasag nyilvanosan miikddd részvénytarsasagga tortént atalakitasa
utin a részvények tézsdei forgalomba hozataldval tortént a Budapesti Ertéktzsdén. 2017. jinius 29-én a
részvényjegyzési id6szak lezarult és a tokeemelési dontés sordn meghatarozott részvények 2017. julius 5-én
megkeletkeztetésre keriiltek, majd ezt kovetden a Budapesti Ertéktézsdén a Prémium kategoridban 2017. jilius 6-4n
megkezd6dott a kereskedés a tarsasag részvényeivel. A részvénykibocsatas soran befolyt 15 502 500 ezer forint (3 039
706 darab 10j részvény, 5 100 HUF részvényenkénti kibocsatasi aron, melynek a beszamoloban kimutatott értéke 50 218
980 EUR) a Tarsasag Vezetségének dontése alapjan nagyrészt akvizicids, kisebb részben pedig miikddési célok
javitasara keriilt felhasznalasra.

A Tarsasag a nyilvanos részvénytarsasagga torténd alakulas és a tdzsdei eldkésziileti koltségeket a sajat toke
csokkentéseként mutatta ki 3 355 071 EUR 6sszegben a vonatkozo IFRS standardok szerint. A Waberer’s International
Nyrt. 2017 jaliusaban a régi tulajdonosok 100%-os kivasarlasaval iranyito befolyast szerzett a Link sp. z 0.0. és a Link
Services sp. z 0.0. lengyel székhelyli tarsasagokban, az akvizicid értéke a lebonyolitasi koltségekkel megndvelten 32 962
445 EUR, amelyet a Waberer’s a fentiekben emlitett nyilvanos kibocsatasbol szarmazo nettd bevételébdl finanszirozott.
A Csoport a frissen megszerzett leanyvallalatban 2017. julius 1-vel szerzett iranyitd befolyast, ennek megfelelden ettdl
a naptdl vonta be a konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban. A Csoport az IFRS 3 standard szerint {izleti kombinaciot
azonositott, amelynek eredményeként a kiegészité megjegyzések 7. pontjaban levezetett good-will-t mutat ki a
konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban

Tartalékok soron a korabbi évek eredményei, a targyévi eredmény, valamint téketulajdonosokkal folytatott tranzakciok
eredményei keriiltek kimutatasra, amelyet a tokevaltozas kimutatas mutat be. A tartalékok sor nem reprezentalja a
Waberer’s International Nyrt. altal kifizethetd osztalékot, mert az osztalék mértéke az egyedi beszamoldk adatai alapjan
keriil meghatarozasra. A kisebbségi részesedést birtoklo tulajdonosok részére az egyedi magyar beszamolokbol kifizetett
osztalékot a tékevaltozas kimutatasban az osztalék kifizetés jovahagyasanak megfelelé gazdasagi évben mutatja ki a
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Cégcsoport a konszolidalt kimutatasaiban.
A részvényesek fobb jogai és kotelezettségei

A részvényes a Tarsasaggal szemben részvényesi jogait akkor gyakorolhatja, ha 6t a részvénykonyvbe bejegyezték azzal,
hogy a részvényes kozgyllésen valo részvételi jogdnak gyakorlasat az Alapszabaly 5.6. szakasza szabalyozza. A
részvénykonyvet a KELER Kozponti Ertéktar Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag (a tovabbiakban: KELER) vezeti
és havi rendszerességgel, tovabba minden egyes kozgyllést megelézéen a Tarsasag és a KELER kozott
részvénykonyvvezetés tekintetében 1étrejott és a Tarsasag altal nyilvanossa tett megallapodasban foglaltak szerint
aktualizalja. A részvénykdnyvi bejegyzés elmaradasa a részvényesnek a részvény feletti tulajdonjogat nem érinti.

1.  Osztalékhoz/osztalékelSleghez vald jog

A Téarsasagnak a feloszthat6 és a kozgytilés altal felosztani rendelt eredményébdl a részvényest részvénye névértékével
aranyos osztalék illeti meg. Osztalékra az a részvényes jogosult, aki a Tarsasag altal meghirdetett osztalékfizetésre
vonatkoz6 tulajdonosi megfeleltetés forduldnapjan a részvénykdnyvben szerepel. Az osztalékfizetésre vonatkozo
tulajdonosi megfeleltetés fordulonapja nem lehet korabban, mint a kozgyiilést kovetd 6todik tézsdei kereskedési nap. Az
osztalék nem pénzbeli hozzajarulas formajaban is teljesithetd. A részvényes az osztalékra csak a mar teljesitett vagyoni
hozzajarulas aranyaban jogosult.

A Tarsasag az osztalékot az erre vonatkozd kozgylilési hatarozat altal megszabott id6ponttdl atutalassal fizeti ki a
részvényeseknek. Az osztalékfizetési iddszak a szamviteli tdrvény szerinti beszamol6 elfogadasara és az addzott
eredmény felhasznalasara vonatkozo kdzgyiilési hatarozatban megjeldlt idépontban kezdddik meg, de az osztalékfizetés
mértékérdl, valamint az osztalékfizetés kezd6é napjardl rendelkez6 kozgyiilési hatarozatot tartalmazd kdzlemény elsd
megjelenése és az osztalékfizetés kezdd napja kozott legalabb tiz munkanapnak el kell telnie. A részvényesek az
osztalékfizetés kezdd napjatol szamitott, a jogszabalyban meghatarozott eléviilési id6 (6t év) alatt igényelhetik az
osztalékot. Ezt kovet6en az osztalékkdvetelés iranti igény eléviil.

A kozgyiilés és a Ptk. 3:263. § (3) bekezdésével 6sszhangban az Igazgatdsag is jogosult két, egymast kovetd beszamolo
elfogadasa kozotti idészakban osztalékelbleg fizetésérdl hatarozni, ha a kdozbensé mérleg alapjan megallapithato, hogy
a Tarsasag rendelkezik osztalék fizetéséhez sziikséges fedezettel, a kifizetés nem haladja meg a kozbensé mérlegben
kimutatott adozott eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalék Osszegét, és a Tarsasagnak a helyesbitett sajat
tokéje a kifizetés folytan nem csokken az alaptOke Osszege ala. Az osztalékelGleg fizetésére vonatkozo javaslathoz a
Feliigyel6 Bizottsag jovahagyasa sziikséges.

Ha az osztalékel6leg kifizetését kovetden elkésziilo éves beszamolobol az allapithatd meg, hogy osztalékfizetésre nincs
lehet6ség, az osztalékelbleget a részvényesek a Tarsasag felhivasara kotelesek visszafizetni. A sajat részvényre esé
osztalékot az osztalékra jogosult részvényeseket megilletd részesedésként kell - részvényeik névértékének aranyaban -
szamitasba venni. Az osztalék utan a Tarsasagot kamatfizetési kotelezettség nem terheli.

2. Téjékoztatasi illetve kozgytilési jogok

Az Igazgatosag koteles a részvényeseknek a Tarsasagra vonatkozdan felvilagositast adni és szamukra a Tarsasagra
vonatkoz6 iratokba €s nyilvantartasokba betekintést biztositani, feltéve, hogy a betekintést kérd irasbeli titoktartasi
nyilatkozatot tett. Az [gazgatosag megtagadhatja a felvilagositast és az iratokba valo betekintést, ha ez a Tarsasag iizleti
titkat sérti, ha a felvilagositast kérd a jogat visszaélésszerlien gyakorolja, vagy felhivas ellenére nem tesz titoktartasi
nyilatkozatot. Ha a felvilagositast kéré a felvilagositas megtagadasat indokolatlannak tartja, a nyilvantartd birosagtol
kérheti a Tarsasag kotelezését a felvilagositas megadasara. A kozgyiilés napirendjére tlizott tigyre vonatkozoan az
Igazgatdsag koteles minden részvényesnek a napirendi pont targyalasdhoz a sziikséges tajékoztatast megadni, ugy, hogy
a részvényes — a kozgyiilés napja el6tt legalabb nyolc nappal benytjtott irasbeli kérelmére — a sziikséges felvilagositast
legkésdbb a kozgyiilés napja el6tt harom nappal megkapja.

Az Igazgatdsag koteles a beszamolonak és az Igazgatosag, valamint a Feliigyeld Bizottsag jelentésének 1ényeges adatait
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a kozgylilést megeléz6en legalabb huszonegy (21) nappal a részvényesek tudomasara hozni.

Minden részvényes jogosult a kozgylilésen részt venni, felvilagositast kérni, valamint észrevételt és inditvanyt tenni,
szavazati joggal rendelkezd részvény birtokaban szavazni. Nem gyakorolhatja szavazati jogat a részvényes, amig az
esedékes vagyoni hozzajarulast nem teljesitett. A részvényes részvényesi jogait képviseld utjan is gyakorolhatja. Nem
lathatja el a részvényes képviseletét az Igazgatdsag tagja, a Feliigyel6 Bizottsag tagja és az allando konyvvizsgalo. Ha a
részvényest tobb képviseld képviseli, és ezek egymastol eltérden szavaznak vagy nyilatkoznak, valamennyitik altal
leadott szavazat, illetve megtett nyilatkozat semmis.

A képviseletre szo0l6 meghatalmazast kdzokiratba vagy teljes bizonyitd erejii maganokiratba kell foglalni. A
meghatalmazasnak egyértelmiien és kifejezetten tartalmaznia kell a részvényes meghatalmazasra iranyulo nyilatkozatat,
a részvényes €s a meghatalmazott megjeldlését, azt, hogy a meghatalmazas egy kozgyiilésen vald részvételre vagy
meghatarozott iddore, de legfeljebb 12 honapra szol, kiterjed-e a felfiiggesztett kozgytilés folytatasara és a
hatarozatképtelenség miatt megismételt kozgytilésre, a meghatalmazas esetleges tovabbi korlatozasait.

A részvényes jogainak Tarsasaggal szemben val6 gyakorlasara részvényesi meghatalmazottat (nominee) bizhat meg, aki
a Tarsasaggal szemben a részvénykdnyvbe vald bejegyzést kovetden a részvényesi jogokat sajat nevében, a részvényes
javara gyakorolja.

A kozgyiilésen az a részvényes, illetve részvényesi meghatalmazott vehet részt, akit legkés6bb a kozgyiilés kezd6 napjat
megelz6 masodik munkanapon a részvénykonyvbe bejegyeztek a KELER mindenkori Altalanos Uzletszabalyzataban
foglaltak szerinti tulajdonosi megfeleltetés alapjan. A kozgyilési részvénykonyvi bejegyzés érdekében a Tarsasag
zarolas nélkiili tulajdonosi megfeleltetést kezdeményez az altala kibocsatott torzsrészvényekre vonatkozdéan a KELER-
nél. A részvénytulajdonosok részvénykonyvi bejegyzésérél a részvényesek értékpapir-szamlavezetdjiiknek adott
utasitdsa alapjan az értékpapir-szamlavezet6k kotelesek gondoskodni és kiildik meg a részvényesek adatait a KELER
részére. A részvénytarsasag nem vallal feleldsséget az értékpapir-szdmlavezetok mulasztasanak kovetkezményeiért.
Minden egyes 0,35 EUR névértékii részvény utan egy szavazat jar. Egy részvényes csak egyféleképpen szavazhat.

A Kkozgyiilés akkor hatarozatképes, ha az Gsszehivas szabalyszerii volt, és azon a szavazasra jogositd részvények altal
megtestesitett szavazatok tobb mint 40%-at képviseld részvényes jelen van. Amennyiben a Kozgyllés nem
hatarozatképes egy (1) oraval a kezdésre megallapitott id6t kovetden, a kozgyiilés elnoke a megismételt kdzgyiilés
idopontjat a kozgyiilésre sz0l6 meghivoban meghatarozottak szerint kihirdeti. A megismételt kozgyiilés a kozgyiilés
napjat kovetd legalabb tiz (10) nappal és legfeljebb huszonegy (21) nappal kdvetd idOpontra hivhatd Ossze. A
megismételt kozgylilés ugyanazon a helyen, vagy mas, a kozgytilésre sz616 meghivoban meghatarozott helyen tarthato
meg. A megismételt kozgylilés az eredeti napirenden szerepld ligyekben a jelenlévOk altal képviselt szavazati jog
mértékétdl fiiggetleniil hatarozatképes.

A kozgyiilés hatarozatait a hatarozatképesség megallapitasanal figyelembe vett szavazatok egyszerii tobbségével hozza,
kivéve a jogszabalyban meghatarozott eseteket, illetve az Alapszabaly 5.9.1 (a)-(d) pontjaiban foglaltakat, mely
kérdésekben a Kozgyiilés hatarozatait haromnegyedes szo6tobbséggel hozza.

A Kozgylilés olyan hatarozata, amely valamely részvénysorozathoz kapcsolddd jogot hatranyosan modosit, akkor
hozhat6é meg, ha ahhoz az érintett részvénysorozatok részvényesei kiilon is hozzajarulnak. A hozzajarulas megadasarol
az érintett részvénysorozatok jelenlévd részvényesei a Kkozgylilés hatarozatanak meghozatala  el6tt,
részvénysorozatonként kiilon-kiilon, az adott részvénysorozatba tartozd részvények altal megtestesitett szavazatok
egyszerli tobbségével hataroznak. Ennek sordan a részvényhez fiz0d6 szavazati jog esetleges korlatozasara vagy
kizarasara vonatkozo rendelkezések — ide nem értve a sajat részvényhez kapcsolddo szavazati jog gyakorlasanak tilalmat
—nem alkalmazhatok.

3. Iranyitast nem biztositd jogok

A Tarsasag azon részvényesei, akik egyiittesen a szavazati jogok legalabb egy szdzalékaval rendelkeznek, az ok és a cél
megjelolésével barmikor kérhetik a kozgy(ilés 6sszehivasat. Ha az Igazgatosag a kérelem kézhezvételétél szamitott nyolc
napon belill nem intézkedik a kozgyiilés iilésének a lehetd legkorabbi iddpontra torténd osszehivasa érdekében, a
kozgytilést az inditvanyozok kérelmére a nyilvantartd birdsag hivja 6ssze, vagy a nyilvantarto birosag felhatalmazza az
inditvanyozokat az iilés Osszehivasara. A varhato koltségeket az inditvanyozok kotelesek megel6legezni. A kozgylilés a
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kisebbség kérelmére dsszehivott iilésen dont arrdl, hogy a koltségeket az inditvanyozdk vagy a Térsasag viseli-e.

Ha a kozgyiilés elvetette vagy nem bocsatotta hatrozathozatalra azt az inditvanyt, amely szerint az utolsé beszamolét,
illetve az utolsd6 két évben az ligyvezetés tevékenységével kapcsolatos valamely gazdasagi eseményt vagy
kotelezettségvallalast ezzel kiilon megbizand6 kdnyvvizsgalo vizsgalja meg, ezt a vizsgélatot a szavazati jogok legalabb
egy szédzalékaval rendelkezd részvényesnek vagy részvényeseknek a Kozgylilés iilésétél szamitott harmincnapos
jogveszté hataridén beliil benytjtott kérelmére a nyilvantartd birdsdg a Tarsasag koltségére koteles elrendelni és a
konyvvizsgalot kijelolni. A kérelem teljesitését a nyilvantartod birdsag megtagadja, ha a kisebbségi jogokkal a kérelmet
el6terjesztd részvényesek visszaélnek.

Ha a kozgylilés elvetette vagy nem bocsatotta hatirozathozatalra azt az inditvanyt, hogy a Tarsasagnak valamely
részvényes, igazgatosagi tag, feliigyelobizottsagi tag, tovabba az allandd konyvvizsgalod ellen tamaszthaté kovetelését
érvényesitsék, a kovetelést a szavazati jogok legalabb egy szdzalékaval rendelkez6 részvényesek a kozgyiilés iilésétol
szamitott harmincnapos jogvesztd hataridon beliil a Tarsasag képviseletében a Tarsasag javara maguk is érvényesithetik.

Ha a Tarsasagban egylittesen a szavazatok legalabb egy szazalékaval rendelkez6 részvényesek a napirend kiegészitésére
vonatkoz6 — a napirend részletezettségére vonatkozé szabalyoknak megfelelé — javaslatot vagy a napirenden szerepld
vagy arra felveend$ napirendi ponttal kapcsolatos hatarozattervezetet a kozgyiilés Osszehivasardl szold hirdetmény
megjelenésétdl szamitott nyolc (8) napon belill kozlik az Igazgatésaggal, az Igazgatosag a kiegészitett napirendrol, a
részvényesek altal eléterjesztett hatarozattervezetekrdl a javaslat vele valo kozlését kovetden hirdetményt tesz kozzé. A
hirdetményben megjeldlt kérdést napirendre tiizottnek kell tekinteni.

A Tarsasagnak egyiittesen a szavazatok legalabb egy szazalékaval rendelkezd részvényesei, valamint a Tarsasag azon
hitelez6i, akiknek a kifizetés idopontjaban még nem esedékes kdvetelése eléri az alaptoke tiz szazalékat, a kifizetéstol
szamitott egyéves jogvesztd hatarid6 lejartdig a koltségek megeldlegezésével egyidejilleg kérhetik a nyilvantartd
birdsagtol konyvvizsgald kirendelését a részvényesek részére tortént kifizetés jogszeriiségének megvizsgalasa céljabol.
Kifizetésnek mindsiil minden pénzbeli és nem pénzbeli vagyoni juttatas, kivéve az ingyenesen vagy kedvezményesen
juttatott dolgozdi részvény, valamint az alaptékén feliili vagyon alaptékévé alakitasaval felemelt alaptokébol ellenérték
nélkdl jutatott részvény juttatasa..

Lizing kotelezettségek

A Tarsasag alaptevékenységéhez sziikséges jarmiivek beszerzését pénziigyi lizing konstrukei6 keretében valdsitja meg.
A Téarsasag az 01j vontatok esetében a pénziigyi lizing szerzédések futamideje 4 évrdl 5 évre novekedett, mig a potkocsik
esetében a korabbi gyakorlatnak megfeleléen 5 év. A Tarsasag a jarmiiveket kozvetleniil a gyartoktol szerzi be, akik
visszavasarlasi garanciat vallalnak nemcsak a futamidé végére, hanem a futamid?é alatt is.

A jovbben fizetendd lizingdijak (tdke és kamat) lejarat szerinti megbontasat a kdvetkez6 tablazat szemlélteti:

6 honapon 6-12 hénap 1-2 éven 2-5 éven , , -
beliil Kozt beliil beliil S éven tul Osszesen

2017. december 31.

ﬁﬁfigy i lizing kotelezettsegek 27019351 34142148 63908143 88413 991 0 213483633
i;’gg‘tgy‘ lizing kotelezettségek 1450991 1214337 1608158 1766637 0 6 049 123
Osszesen 28479342 35356485 65516301 90 180 628 0 219532756
2018. december 31.

fé?ezugy‘ lizing kotelezettségek 43142063 36365165 27834308 103498 157 14824 210854 517
Pénziigyi lizing kotelezettsegek 1266583 1057211 1578741 1725460 265 5628260

kamat
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29413049 105223617

15089

216 482 777

A tablazat a 2017. és 2018. év végén meglévo lizingkotelezettségek lejaratat mutatja és ezek kamatait, azonban nem
szamol azzal, hogy az eszkdzok folyamatos cseréivel a lejard lizingszerzédések helyett folyamatosan ujak keriilnek

megkotésre.

Az év végén meglévo lizingkotelezettségek kamatai a targyév december 31-én érvényben 1évé EURIBOR értéke és a

kamatfelarak alapjan vannak kalkulalva

17. Céltartalékok

Peres iligyek Egyéb Bonusz Osszesen
Nyitéegyenleg 2017. januar 1. 241106 148 107 1803 117 2192 330
Képzés és korabbi becslések feliilvizsgalata 202 057 95 030 1951 308 2 248 395
Feloldas - 172 660 0 - 597 404 - 770 064
Felhasznalas - 131 828 - 148 107 - 728 904 - 1008 839
Zaré egyenleg 2017. december 31. 138 675 95030 2428118 2 661 823
Képzés €s korabbi becslések feliilvizsgalata 41943 446 045 1124520 1612508
Feloldas - 99 656 -52 530 - 7057 - 159 243
Felhasznalas - 48 339 - 42 500 -2761639 - 2852478
Zaré egyenleg 2018. december 31. 32623 446 045 783942 1262610
Rovid lejarata rész 2017 0 95030 2428118 2523148
Hossz lejarati rész 2017 138 675 0 0 138 675
Rovid lejarata rész 2018 0 446 045 783 942 1229 987
Hossz lejarat rész 2018 32623 0 0 32623

A Tarsasag 2017. december 31-én 138 675 EUR céltartalékkal rendelkezett a peres iigyekbdl fakado jovoben esetlegesen
felmeriilé kotelezettségek fedezetére. 2018-ban a peres iigyek jelentds része esetében a CMR biztositas alapjan a
biztosité megfizette a vevOknek okozott kart, igy 99 656 EUR Kkeriilt feloldasra, mig a biztosité altal meg nem téritett
sajat hibas karokozas utan 48 339 EUR megképzett tartalék keriilt felhasznalasra a vevOknek torténd kartérités
megfizetése miatt. A targyév soran a Tarsasag negyedévente feliillvizsgalta a peres ligyeit, és az el6z6 évekbdl atnyulo,
illetve a targyévben keletkezett 1) tigyekre 41 943 EUR céltartalékot képzett. A peres iligyekbdl fakadd jovobeni
kotelezettségek varhatéan egy éven til jelentkeznek, igy ezeket a Tarsasag a hosszl lejarati kotelezettségek kozott
mutatta Ki.

A Téarsasag 2017-os eredményes tevékenysége alapjan bonusz kifizetését hagyta jova a munkavallalok részére, ennek
megfelelden a Tarsasag a jarulékterhekkel megndvelt sszegre 736 671 EUR 0sszegben céltartalékot képzett. A bonusz
2018-as lizleti év els6 felében keriilt kifizetésre. A targyév soran a munkavallalok részére 783 942 EUR 6sszegli bonusz
kifizetést irdnyzott el6 a management.

A Tarsasag tulajdonosai MRP szervezetet alapitottak azzal a céllal, hogy a pénziigyi eszkdzoket a javadalmazasi politika
szerint kezelje. Az ,,MRP” egy 1j- az az allam altal bevezetett- javadalmazasi forma, mely kedvez adoterheket biztosit,
mind a munkaltatonak, mind a munkavallaloknak. Habar az MRP Szervezet egy fiiggetlen a Cégbirosag altal bejegyzett
jogi személy, nem mindsithetd 6nallo tizleti vallalkozdsnak, mivel nincs megfoghat6 iizleti célja, jelen esetben- a
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18.

19.

Tarsasag javadalmazasi politikaja alapjan- csupan egy kozvetitd a Tarsasdg és munkavallaloi kozott. Ugyanakkor Az
MRP Szervezet nem tartozik az [IFRS 10 hatalya ala, mivel a javadalmazas hossza tavii munkavallaléi juttatasi program
része, igy az IAS 19 iranymutato. (Tehat: Minden munkavallaloi juttatas, kivéve rovid lejarata, egyéb hosszu tavi vagy
munkaviszony megsziinése utani juttatdsnak mindsiil).

A Csoport vezetdsége az MRP Szervezet javadalmazasi politikdjdban meghatarozott 2018-ban lejart programokat
kiértékelte és annak teljeskorii kifizetése mellett dontott. A kifizetés fedezetét az el6z6 évek 1 294 197 EUR és a targyév
soran megképzett 340 578 EUR céltartalék biztositotta.

A Tarsasag a munkavallaloi altal ki nem vett targyévi jaro szabadsagra 95 030 EUR céltartalékot képzett az el6z6 év
soran. Az elzd évi céltartalék a targyév soran részben feloldasra, részben felhasznalasra keriilt. 2018. december 31-én
a munkaiigyi nyilvantartasok szerint ki nem vett szabadsag jarulékterhekkel megnévelt 6sszege 122 043 EUR volt,
amelyre a Tarsasag céltartalékot képzett.

Az egyéb céltartalék fennmarad6 része a munkavallaloi allomany tervezett csokkentése miatt esedékes felmentési
bérekre, végkielégitésekre és jarulékaira képzett céltartalék, ennek dsszege 324 002 EUR.

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

2017.December 31. 2018.December 31.

Nem kapcsolt vallalkozastol kapott
kolesondk 4 744 530

Osszesen 4744530 .

A Téarsasag egyik legjelentésebb beszallitojatol 4 millio EUR kolesont kapott 2009. junius 30-an 4 éves lejaratra, amely
a sikeres egylittmiikddés reményében rendszeresen meghosszabitasra keriilt. A legutobbi hosszabbitas 2017-ben tortént
2019.12.31-i lejarati idoponttal.

A jOovo év végén lejard szerz6dés hosszabbitasrol a Cég vezetése megkezdte a targyalasokat a partnerrel, amelynek
varhat6 lezarasa 2019 elsé félévében meg fog torténni, addig a kolesont a rovid lejarata hitelek és kolesonok kdzé
sorolta at a Cég.

A kolcson dija a kolesonnyujto altal végzett havi rendszeres szolgaltatas araba van beépitve.

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és szarmazékos pénziigyi instrumentumok

2017. december 31. 2018. december 31.

Személyi jellegli kotelezettség 1639 748 2168 741
Adok 54 004 37781
Elhatarolasok 165 306 56 037
Egyéb kotelezettségek 11 190 267 249
Szarmazékos iigyletek 522 570 1403 315
Osszesen 2392 818 3933123

A személyi jellegli kotelezettségek kozott a Tarasag a pénziigyi beszamoldjaban bérkoltség részét képzd, a
munkavallaloknak még ki nem fizetett bérét és annak kozterheit mutatja ki.

A szarmazékos ligyletekbdl eredd kotelezettségek kozott a 15. pontban bemutatott év végi veszteség jellegii
kiilonbozetek keriiltek kimutatasra.
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20. Arbevétel, kozvetitett szolgaltatasok, eladott aruk beszerzési értéke

2017 2018
Sajat flottas fuvarozas arbevétele 11 846 508 18 503 753
Szallitmanyozasbol szarmazo arbevétel 401 210 148 389 795 839
Egyéb arbevétel 83 331577 76 905 692
Arbevétel dsszesen 496 388 233 485 205 284

A Térsasag a fuvarozasi tevékenységét a részesedések kozott emlitett leanyvallalatokba kiszervezte folyamatosan 2011-
t61 2016 év elejéig. 2017-ban 103 sajat jarmiivel, mig a targyév soran mar 193 jarmiivel végzett fuvarozasi feladatokat,
amely 87 %-0s novekedést jelent. A sajat jarmiivel végzett fuvarozasok esetében az egy jarmiire jutd km futas jelentdsen,
12,3%-kal csokkent az el6z6 évhez képest, az egy km-re jutd fuvardijak pedig 4,7%-kal csokkentek.

A Tarsasag legjelentdsebb bevételi forrasa az elozdekben emlitett lednyvallalatok igénybevételével, illetve harmadik
feles szallitok segitségével végzett szallitmanyozasi tevékenység.

A szallitmanyozasi arbevétel az el6z6 évhez képest 3%-kal csokkent. A szallitmanyozason realizalt fedezet az el6z6
évihez képest minimalisan novekedett, amelyet a franchise rendszerben mikodtetett flottta kisebb megbizas és
futasteljesitménye okozott.

A Tarsasag az egyéb arbevételek kdzott a leanyvallalatok fuvarozasi feladatainak teljesitéséhez bérbe adott eszkozoket,
lizemanyagot, javitasi és kozponti adminisztarcios és IT szolgaltatasokbdl szarmazo bevételeket mutatja ki, amelyek a
teljes egyéb arbevétel 91-92%-at teszik ki.

Megnevezés 2017 2018
jarmiibérbeadas bevétele 42 230 467 35 773 860
lizemanyag értékesités bevétele 20 962 867 22 244076
javitasi szolgaltatasok bevétele 6 530 545 6291211
anyag ¢és aruértékesités bevétele 2770 096 2 437 306
gazdasagi szolgaltatasok bevétele 2293727 2 334 892
IT szolgaltatasok bevétele 1598 245 1560479

Az eladott aruk beszerzési értéke az el6z6 évi 24,9 millio6 EUR-r6l 27 millié EUR-ra néttt. Az eladott aruk beszerzési
értéke kozott a leanyvallalatok részére értékesitett lizemanyag, AdBlue kendanyag, az értékesitett alkatrészek, rakszerek
¢és egyéb anyagok beszerzési értékét mutatja ki a Tarsasag.

21. Kozvetlen bérkoltség, juttatasok és jarulékok

Megnevezés 2017 2018
Kozvetlen bérkoltség és jarulékok 2 955 086 4 483 243
Fix bér és jarulékok 1930319 3255325
Valtozoé bér és jarulékok 1024 767 1227918
Kozvetlen juttatasok 1 985 589 3 555059
Kozvetlen bérkoltség, juttatasok és jarulékok 4 940 676 8 038 302
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A bérkoltség, juttatdsok és jarulékok kozott a Tarsasdg a nemzetkdzi jarmiivezetdk, a szerviz munkatarsak és a belfoldi
elorakasban résztvevé munkavallalok juttatdsait és annak torvényes jarulék terheit mutatja ki. A kdzvetlen bérkoltség
novekedésének legfobb oka a megnovekedett flotta miatt 1étszamndvekedés volt.

22. Uzemanyag Kkoltségek

2017 2018
iizemanyag koltségek 3 603 064 6 201 215

Az izemanyagkoltségek a targyévben az el6z6 évhez képest 72,1%-kal novekedtek. A novekedést egyrészt a futott
kilométerek 65%-0s novekedése, az az iizemanyagarak 6,8%-os novekedése mellett a fogyasztas 2,3%-o0s csokkenése
okozott.

23. Autopalya és tranzit koltségek

2017 2018
autopalyadij 2 509 242 4180 491
S, 21961 831 22 633 960
atkelési koltségek
251 445 340 051
igénybevett szolgaltatdsok
20794 2 226 209
egyéb tranzit koltségek
Autopalya és tranzit koltségek 24 743 311 29380 711

Az autopalyadijak kozott a Tarsasag a sajat flottas végrehajtasa soran felmeriilt, engedményekkel nem csokkentett ttdij
koltségeket mutatja ki. Az Gtdijak novekedését a flotta ndvekedésbdl adddo futasnévekmény valamint a fajlagos dijak
13,4%-0s novekedése okozta.

Az atkelési koltségek kozott a Tarsasag a sajat flottaval teljesitett fuvarozasi megbizasok, illetve a lednyvallalatai altal
teljesitett fuvarmegbizasok komp- és alagut dijait mutatja ki. A Tarsasag a leanyvallalatival megkdtott fuvarozasi
alvallalkozasi szerz6dés szerint a fuvarteljesitéshez kapcsolodé minden mellékkoltséget (mint atkelési koltségek,
engedélyek, parkolds, szallitasi szerz6dés mellékkoltsége) viseli. Az atkelési koltségeket szintén az utdlagos
engedményekkel nem csokkentett 6sszegben mutatja ki, mivel az utdlagos engedményeket a Tarsasag menedzsmentje
egyéb tranzit koltségként értelmezi. Az atkelési koltségek 3%-os novekedése részben az alvallalkozoi flotta
ndvekedésének, részben a dijak novekedésének koszonhetd.

Az egyéb tranzit koltségek kozott a Tarsasag a parkolasi koltségeket, a jarat teljesitése kdzben felmertiilt egyéb tranzit

koltségeket, vasuti szallitasi koltségeket és az autdpalya és atkelési koltségek utan kapott utdlagos engedményeket
mutatja ki.

24. Egyéb koltségek

2017 2018
Javitasi, szerelési koltségek 12 104 931 13575 529
Biztositasi koltségek és raforditasok 1837 503 2084 129
Kozvetlen bérleti koltségek 927 400 787 551
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Egyéb szolgaltatasok 1107 716 1116 309
Stlyadoé és egyéb fuvarozassal kapcsolatos adok 302 550 323 228
Egyéb koltségek 6sszesen 16 280 101 17 886 746

A Térsasag a javitasi, szerelési koltségek kozott a sajat jarmiiveinek és a bérbeadott jarmiiveinek javitasat mutatja ki. A
Tarsasag és a leanyvallalatok kozotti szerzodés értelémben atalanydijas javitast végez a flotta miikddképes
fenntartasahoz, amelynek bevételét az egyéb arbevételek, az 6onkoltségét pedig a valosan felmeriil6 koltségek alapjan a
kozvetlen bérkoltségek és az egyéb koltségek kozott mutatja ki. Tovabba az atalanydijas javitasokon kiviil a flotta
gumiabronccsal valo ellatdsanak koltsége is az egyéb koltségek kozott keriil kimutatasra annak okan, hogy az

eszkozbérlet, amelyet a Tarsasag a leanyvallalatok részére nyujt, tartalmazza a flotta gumizasanak koltségeit is.

A biztositasi dijak jelentds csokkenését a potkocsikra vonatkozé KGFB koltségek jelent6s csokkenése okozta. A
potkocsik esetében a Tarsasag az lizembentartd, nem pedig a leanyvallalatok. A leanyvallalatok napi szinten veszik
igénybe bérlet formajaban a Tarsasag potkocsijait 2016.01.01-t61.

25. Ertékesitési, altalanos és adminisztrativ
koltségek osszesen

A kozvetett koltségek alakulasat az alabbi tablazat mutatja be.

2017 2018
Kozvetett bérek és kifizetések 14 228 687 15 064 033
Egyéb szolgaltatasok 9 204 562 9 385 934
In’gatlgn ’lfarbantartas, koziizemi dij és 1187724 1152 840
bérleti dij
Szakértdi dijak 2991799 2 279552
IT koltségek 1571138 1731473
Kommunikacios koltségek 192 360 165 602
Cégaut6 koltségek 685 724 897 519
Marketing koltségek 329 637 615 939
Egyéb koltségek 2 246 181 2543009
E.l"telfeSlte.S'l, altalanos és adminisztrativ 23 433 249 24 449 967
koltségek osszesen
26. Egyéb bevételek
2017 2018
Céltartalék feloldas 258 679 108 508
Kareseménnyel kapcsolatos megtériilés 1676 447 1020 746
Kotbér, késedelmi kamat, birsag megtériilés 1435694 474 304
Dolgozoi térités 20573 37 460
Kapott tamogatasok 0 0
Kovetelések utan elszamolt értékvesztés
visszairasa 703 846 377 310
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Készletek utan elszamolt értékvesztés

visszairasa 107 523 0
egyéb kiilonféle bevételek 729 249 304 700
. 4932010 2323028
Osszesen

A Tarsasag ¢s a leanyvallalatok kozotti fuvarozasi szerz6dés szerint, amennyiben a fuvarozo a lerakora késve érkezik,
kotbért koteles fizetni. A leanyvallalatok az el6z6 év soran 1 053 ezer EUR kotbér fizettek a Tarsasagnak, a targyévben
jelentds javulas kdvetkezett be a pontossagban, igy csak 187 ezer EUR volt a kdtbér dsszege.

A kovetelések utan elszamolt értékvesztés visszairdsa az egyeb bevételek kozott, az értékvesztés képzése pedig az egyéb

raforditasok kozott torténik. 2017-ben bevezetett szoftver segitségével minden kovetelés egyedileg havonta értékvesztés
figyelés ala keriil és ennek eredménye keriil konyvelésre bizonylatonként brutté modon.

27. Egyéb raforditasok

2017 2018
Kareseményekkel kapcsolatos raforditasok 1317128 1179 166
Céltartalék 14 775 69 513
Kovetelésekkel kapcsolatos értékvesztés 536 550 462 411
Biintetés, birsag, kotbér raforditas 634 454 568 556
Készletek értévesztése 0 14 268
Hitelezési veszteség 15 400 34 352
Egyéb kiilonféle raforditas 1510 008 1743032
Osszesen: 4028 314 4071298

A kareseményekkel kapcsolatos bevételek és raforditasok a fuvarozashoz kapcsoldodod jarmi- és arukarokat takarjak,

//////

Biintetés, birsagok kozott a Tarsasag a kiils6 feleknek és a fuvarozasi leanyvallalatoknak fizetett raforditasokatk mutatja
ki, amelyet az alabbi tablazat mutat be.

2017 2018
Kiilsé feleknek fizetett biintetés, birsag,
kotbér 427910 548 155
Leanyvallalatoknak fizetett kdtbér 206 544 20 401
Biintetés, birsag, kotbér tsszesen 634 454 568 556

A Tarsasag a leanyvallalataival kotott fuvarozasi szerzédés szerint rendelkezésre allasi kotbért koteles fizetni,
amennyiben nem tudja a kozponti kereskedelem a leanyvallalatok rendelkezésre allo flottajat a szerz6dés szerinti
megbizas mennyiséggel ellatni.

Az egyéb kiilonféle raforditasok kozott a legjelentdsebb tétel a Tarsasag altal a fuvarozasi leanyvallalatok részére vallalat
30 napos hazahozatali szabaly be nem tartasabol eredt.

28. Kamatok

2017 2018

Kapott kamatok 2 668 825 2 391579
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Fizetett kamatok - 3826 596 -3 258 989
Realizalt arfolyam kiilonbdzet -339 968 -277 753
Nem realizalt arfolyam kiilonbozet 188 574 -3683 116
Szarmazékos tligyletek realizalt eredménye 3 286 936 -2 871 202
Befektetések értékesitésének eredménye 230 608 -
Ertékvesztéses leanyvallalati részesedés utan -5 953 932 -5 790 246
) -13 489
Osszesen -3 745 552 727

29.

A Tarsasag a kapott kamatok kozott a lednyvallalatinak allizingbe adott eszkodzei utan az el6z6 évben 2 424 ezer EUR,
a targyévben pedig 2 054 ezer EUR bevételt realizalt. A leanyvallalatoknak atadott eszkdzok kamata megegyezik az
eredeti lizing nyujtd részére fizetett kamattal. A kamatbevételek kozott a lednyvallalatok részére nytjtott cash-pool
hitelek és egyéb nyujtott kdlesonok kamata is kimutatasra keriilt, tovabb a Tarsasig szabad pénzeszkozei utan kapott
banki kamatok is itt keriiltek kimutatasra.

A fizetett kamatok kozott a Tarsasag a sajat hasznalatu és a leanyvallalatinak bérbeadott jarmiiveinek finanszirozasa
soran felmeriilt kamatokat, illetve leanyvallalatok pozitiv cash-pool egyenlege utan fizetett kamatokat tartalmazza.

A Tarsasag 2017. év végén a részesedéseinek megtériilését értékelte, amelynek kovetkeztében a Waberer’s Romania
S.A-ban 1év6 befektetés utan a részesedés konyv szerinti értéke és a roman leanyvallalat sajat t6kéjének kiilonbsége
alapjan 5 953 932 EUR értékvesztést szamolt el, mig a LINK sp.z.0.0.-ban 1év6 részesedés értékére a management altal

elvégzett megtériilés vizsgalat alapjan 5 790 246 EUR értékvesztést szamolt el 2018-ban.

A devizas eszkozok és kotelezettségek a 36. ¢) pontban keriilnek bemutatésra.

Nyereségado raforditas

A pénziigyi kimutatasokban szereplé nyereségado raforditasa a Tarsasagnak a 2017. és 2018. december 31-én végz6do
évekre az alabbi elemekbdl all:

2017 2018
Tényleges nyereségadok 1736 967 1748 851
Halasztott adok -1 449 464 -1127730
Nyereségado raforditis dsszesen 287 502 621121

A Tarsasag nyereségadoként kezeli a magyarorszagi tarsasagi nyereségadot és iparizési adot, innovacios hozzajarulast,
valamint halasztott adot, amely eltéré alapjabol eredé hatasok a vart ado és az elszamolt nyereségadd kozotti kiilonbség
levezetésében keriilnek bemutatasra.

A Magyar Kormany altal 2016 decemberében kihirdetett 2017.01.01-t61 érvényes tarsasagi add valtozasok az
anyavallalat a 2016-os év beszamoldjanak készitésekor feliilvizsgalata az effektiv adokulcs meghatarozasat, amelyet
11,3%-ban allapitott meg, amely a targyévben sem valtozott.

A Tarsasag a 2018. évi beszamol6 Osszeallitasakor a 2019-2022 kozotti stratégiai tervek alapjan feliilvizsgalta a Tarsasag
tovabbvihetd veszteségébdl szarmazo halasztott adokovetelés megtériilését. A Tarsaasg 2019.01.01-t6] a tarsasagi ado
torvény adta lehetdségek alapjan a vele azonos kdnyvvezetésii és funkcionalis pénznemi belfoldi leanyvallalatokkal
tarsasagi ado csoportba egyesiiltek, amely lehetoséget biztosit a vallalatok egyiittes tarsasagi ado fizetésére.
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30. Pénziigyi kockazatok kezelése

A Tarsasag miikddése soran killonboz6 tipust pénziigyi kockazatoknak van kitéve. Ezen kockdzatok a kdvetkezd
tipusokba sorolhatoak:

e hitelezési kockazat,

e likviditasi kockazat,

e piaci kockazat.

A fejezet tovabbi részeiben rovid leirds olvashato arrdl, hogy a fenti kockazatok milyen modon hatnak a Tarsasag
kitettségeire, illetve a Tarsasag az egyes kockazatok mérésére, kezelésére vonatkozoan milyen célokat, folyamatokat és
belsd politikakat dolgozott ki és alkalmaz.

A Tarsasag Igazgatosaganak a feleldssége, hogy meghatarozza a Tarsasag kockazatkezelési iranyelveit, Kereteit.
Feladata egy egységes kockazatkezelési politika és stratégia kidolgozasa, felallitasa, valamint annak folyamatos
figyelemmel kisérése, hogy a Téarsasag milyen kockazatoknak van kitéve. Szintén az Igazgatdsdg feladata a
kockézatkezelési politikak, stratégidk rendszeres feliilvizsgalata, illetve a piaci koriilmények valtozasa esetén azok
aktualizalasa, modositasa.

(a) Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazata, hogy a Tarsasag veszteséget szenved abbodl fakadodan, hogy valamely tligyfele
nem teljesiti a szerzddéses feltételeket. A Tarsasag szempontjabol ez elsdsorban a vevok nem fizetésébdl szarmazo
kockazatot jelenti.

Vevékavetelések és egyéb kivetelések

A hitelezési kockazat koncentralodasa nem jelentGs a Tarsasag esetében. A 10 legnagyobb vevd 2017-ban az sszes
arbevétel 18,18%-at, mig 2018-ben az dsszes arbevétel 20,654t teszi ki.

A Tarsasag kialakitott egy olyan hitelezési kockazatkezelési politikat, mely alapjan minden 0j vevonél a mitkodésre és
az adohatdsagnal elérhetd publikus informacidk vizsgalatara vonatkozodan ellendrzést végeznek. Ezt kovetden kiils6 és
belsd értékelési rendszer alapjan keriil meghatarozasra a kereskedelmi hitellimit mértéke. Az egyes vevokovetelések
mogé a Tarsasag nem kdvetel meg semmilyen fedezetet.

A vevokkel hosszu tava kapcsolatokat alakitott ki a Tarsasag. Veszteségek el6fordulasa nem gyakori. A mar meglévo
vevok esetében havi monitoring tevékenység keretében ellendrzi a Tarsasag a fennallo kitettségek nagysagat és a lejart
tételeket. A rendszer a beallitott limitek elérése, tillépése esetén automatikusan letiltja a tovabbi tranzakciokat. Az egyes
kitettségek a késedelmes napok szama, illetve a szamlak jogi statusza alapjan keriilnek Tarsasagositasra.

A jovObeni kockazatok csokkentése érdekében szélesedett a kockazatmenedzsmenthez igénybe vett kiils6 szolgaltatasok
¢és szolgaltatok kore. Hitelbiztositasi szerzodés vonatkozik a vevokor egy szegmensére, illetve a keletkdzép-eurdpai
térségben 1évo vevok hatékonyabb mindsitése érdekében tjabb szolgaltatd bevonasara keriilt sor.

A kiilfoldi leanyvallalatoknal a kdzponti informatikai rendszerhez vald kapcsolddas utan centralizalt kockéazat - €s
koveteléskezelés valosul majd meg.

A beszedés teriiletén megnovekedett 1étszammal a proaktiv tigyfélkezelésre keriil nagyobb hangstly.

Az értékvesztés meghatarozasa egyfajta becslést tiikkr6z arra vonatkozodan, hogy a Tarsasag a vevokkel szembeni
kitettségei esetében mekkora veszteséget valoszinisit. Az értékvesztés nagyobb részét az egyedileg jelentds tételekre
elszamolt egyedi értékvesztés adja. Masik része a Tarsasagos értékvesztés, melyet a felmeriilt, de még nem azonositott
veszteségekre képeztek hasonlo jellegli eszkozok Tarsasagjai esetében. A Tarsasagos értékvesztés meghatarozasa
multbeli veszteségadatok segitségével torténik.

(b) Likviditasi kockazat
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A likviditasi kockazat annak kockézata, hogy a Tarsasag a pénziigyi kotelezettségeit nem tudja esedékességkor
kiegyenliteni. A likviditas kezelés célja, hogy elegendd eréforrast biztositson a kotelezettségek kiegyenlitésére akkor,
amikor azok esedékessé valnak.

A likviditashidny kezelésére a cégcsoport faktorszerzédésekkel rendelkezik. A faktoring szerzédések mind a
vevokovetelések, mind pedig a szallitéi kotelezettségek eldfinanszirozasat teszik lehetdévé. A likviditasi kockazat

csokkentésére a cégesoport tobb banknal rendelkezik folydszamlahitel szerz6déssel.

A 2014-es és a 2017-es lizleti év soran exportélénkitési program keretében felvett, eszkdzbeszerzésre forditott uj hitelek
esetében a folyositd hitelintézetek az alabbi pénziigyi kovenansoknak torténd megfelelést kototték ki.

Az alabbi tablazat tartalmazza a pénziigyi kovenansok 2018. évi szamitasat a hitelszerzodések szerint.

Kamatfedezet

Teljes kamatfedezet 12,93
EBITDA (MEUR) 63,0
Netto teljes kamat (mEUR) 4,9
Minimum fedezeti érték: 4,00
Adossagszolgalat

adossagszolgalati mutatd 1,11
Szabad Cash-flow (MEUR) 80,2
Teljes Addssagtorlesztés (mEUR) 72,3
Minimum érték: 1,05

Netté adossag fedezet

Adédssagfedezeti mutatd 4,33
Teljes Nett6 adossag Y (MEUR) 2729
EBITDA (mEUR) 63,0
Maximum érték: 3,50

A fenti tablazat alapjan lathat6, hogy a Cégcsoport a nettd adossag fedezet pénziigyi mutatdjat nem teljesiti 2018.12.31-
én.

(c) Piaci kockazat

A piaci kockazat annak a kockazata, hogy a piaci arak valtozasa, mint példaul a devizaarfolyamok, kamatratak, illetve
részvényarfolyamok valtozasa hatassal van a Tarsasag eredményére, valamint a pénziigyi kimutatasaiban szerepld
pénziigyi instrumentumok valos értékére. A piaci kockazat kezelésének célja az, hogy megfelelden kontrollalja a piaci
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kockézatok altal érintett kitettséget ugy, hogy kdzben az elért hozamot maximalizalja. A piaci kockéazatok kezelésével a
Tarsasag treasury részlege foglalkozik.

A Tarsasag a piaci kockazatok koziil elsé sorban a devizaarfolyam kockazatnak, a kamatratak, illetve az lizemanyag
vilagpiaci aranak valtozasabol fakado cash flow kockazatnak van kitéve.

A Tarsasag tevékenysége sordn jelentds piaci kockazatnak van kitéve. A tervezés soran alkalmazott arfolyamoktol,
kamatoktdl, nyersanyagaraktol altalaban eltér az utdkalkulalt tényleges érték. A fedezeti céllal kotott, de fedezeti
elszamolasba nem vont tigyletek ezen bizonytalansagtol, elsédlegesen a tervezett cash flow-t kedvezétleniil befolyasold
hatasoktol védi a Tarsasagot.

Tovabba a nyersanyagaraktol vald fiiggés miatt a kockazatok csokkentése érdekében a Tarsasdg kereskedelmi
szerzédéseiben alkalmazza az iizemanyagar klauzula lehetségeét.

A Téarsasagot a piaci kockazatok koziil 2018-ban az arfolyamkockazat tovabbra is kisebb mértékben érinti, mivel a
Térsasag bevételeinek és raforditasainak jelentds része is a funkcionalis pénznemben (EUR-ban) meriil fel.

A Térsasag konszolidalt szinten derivativ ligyleteket kot, azonban a megkdtott tigyleteinek nagy része a leanyvallalatok
fedezettségét biztositja, igy egyedi szinten nem alkalmazza a fedezeti elszamolast tekintettel arra, hogy az ehhez
sziikséges dokumentacios kovetelményrendszert és fedezeti hatékonysagmérést még nem alakitotta ki egyedi Tarsasagok
szintjén.

A Tarsasag lizing és hitel iigyletei utdn kamatot fizet. A fizetendé kamat jellemzden kamatbazisbdl és kamatfelarbol
tevodik Ossze. A kamatbazis folyamatosan valtozik a bankko6zi pénzpiaci kereslet-kinalat hatésa, a jegybanki dontések,
illetve egyéb tényezdk eredményeképpen.

A Tarsasag spekulativ derivativ ligyleteket nem kot, azonban a megkdotott tigyleteinek egyikére sem alkalmazza a
fedezeti elszdmolast tekintettel arra, hogy az ehhez sziikséges dokumentacios kovetelményrendszert és fedezeti
hatékonysagmérést még nem alakitotta ki. Altalanos feltétel tovabba az, hogy a kotések nem Gsszpontosulhatnak egy
partnernél, megosztott kotés allomanyt kell kialakitani.

(d) Tékemanagement

A Térsasag célja, hogy az erds tokehelyzet megteremtésével a befektetok, hitelezok €s a piac bizalmat megtartsa, illetve
tamogassa az iizleti tevékenységének jovobeli fejlodését. A vezetdség folyamatosan figyelemmel kiséri az elért
hozamokat, illetve a tulajdonosoknak jard osztalék szintjét.

A Téarsasag Igazgatdsaga arra torekszik, hogy megtalalja az egyensulyt az erds t6kehelyzet nytjtotta elényok, biztonsag,
valamint a magasabb hozam elérését segitdé magasabb szintii hitelfelvétel kozott.

A tékemanagement folyamataban, modszerében sem 2017-ben, sem a 2018-ban nem tortént valtozas.
A Tarsasagra a hatalyos jogszabalyok az alabbi eldirasokat tartalmazzak a tékével kapcsolatosan:

A polgari torvénykonyvr6l szol6 2013. évi V. térvény (Ptk.) 133§ (2) bekezdésben a hitelezék védelmében a térvény
toke megfeleloséget ir eld: ,,ha a gazdasagi tarsasag a szamviteli torvény szerinti beszamolojaban foglaltak alapjan
egymast kovetd két teljes iizleti évben nem rendelkezik a tarsasagi formajara kotelezden eldirt jegyzett tokéjének
megfeleld sajat tokével €s a tarsasag tagjai (részvényesei) a masodik év szamviteli torvény szerinti beszamoldjanak
elfogadédsatdl szamitott harom honapon beliil a sziikséges sajat toke biztositasarél nem gondoskodnak, a gazdasagi
tarsasag koteles e hatarido lejartat kovetd hatvan napon beliil elhatarozni mas gazdasagi tarsasagga vald atalakulasat,
vagy rendelkeznie kell jogutdd nélkiili megsziinésérol.”

35



Waberer’s International Nyrt. adatok EUR-ban, kivéve,
2018. évi pénziigyi kimutatds ha masképp van feltiintetve

31.

A Térsasdg megfelel a fenti t6ke eldirasnak.

A belfoldi és a nemzetkézi kozati arufuvarozas szakmai feltételeir6l és engedélyezési eljarasarol szold 261/2012.
(XH1.7.) kormanyrendelet értelmében Magyarorszagon kozuti arufuvarozas csak kozhti arufuvarozoi engedély
birtokadban végezhetd, melynek feltételei, hogy a Tarsasdg igazolja jO hirnevét, szakmai alkalmassagat, megfelel6
pénziigyi helyzetét.

A pénziigyi helyzet abban az esetben megfeleld, ha a gazdalkodo szervezet a tevékenység megkezdéséhez és a zavartalan
tizletvitelhez sziikséges tokeerdvel rendelkezik:

i. sajat tokéje (sajat vagyona) egy gépjarmil esetén, illetéleg az elsd gépjarmiire szamitva legalabb 9 000
EUR, és minden tovabbi gépjarmiire nézve egyedenként legalabb 5 000 EUR, valamint

ii. ado-, vam- ¢és jarulék-, tovabba a kozlekedési hatdsdggal szemben fennallod fizetési kotelezettségének
folyamatosan eleget tesz.

A Tarsasag rendelkezik a megfeleld tokeerével, amely biztositja a megfelelé pénziigyi helyzetnek torténd torvényi
megfelelést.

Pénziigyi instrumentumok

(a) Hitelezési kockazat

A Tarsasag hitelezési kockazattal érintett kitettségének maximalis konyv szerinti értéke:

2017. december 31. 2018. december 31.
Egyéb befektetett pénziigyi eszkoz 110 544 28 398
Kovetelések aruszallitasbol és
szolgaltatasbol 58 754 208 56 530 841
Kapcsolt felekkel szembeni kdvetelések 231440 112 311 457 686
Egyéb forgdeszkozok és szarmazékos
pénziigyi instrumentumok 8 632 950 6 467 332
Pénzeszkzok 29 234 908 12 063 662
Maximalis hitelezési kockazati
Kitettség 328 172 722 386 547 919

A Tarsasag hitelezési kockazattal érintett, vevokkel szembeni kitettségének maximalis konyv szerinti értéke a vevok
székhelyének foldrajzi elhelyezkedése szerinti bontasban:

Vevokovetelésekre képzett értékvesztés lejarat szerinti bontasban:

2017. december 31 2018. december 31

Bekeriilési érték Ertékvesztés Bekeriilési érték Ertékvesztés

Nem lejart 51 935 091 0 54 781 193 0
0-90 nap kozott lejart 6 506 611 4310 1453 924 8 166
91-180 nap kozott lejart 279 087 77236 177 026 54 451
181-360 nap kozott lejart 82 577 58 491 179 798 99 992
360 napon tul lejart 826 715 735 837 671 681 570172
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Vevokovetelés 59 630 081 875 873

57 263 622

732 781

A multbeli veszteség adatok alapjan a Tarsasag nem tartja sziikségesnek értékvesztés elszamolasat a nem lejart, illetve
a 90 napon beliil lejart vevokovetelések esetében, kivéve azt az esetet, amikor az adott kdvetelés mar behajtason van,
vagy a vevo felszamolas alatt all. A vevokovetelés egyenlegének nagyobb része megfeleld fizetoképességili vevokkel

szemben all fenn.

(b) Likviditasi kockazat

Pénziigyi kotelezettségek esedékesség szerinti bontasa (csak a tékekdtelezettség):

2017. december 31.

6 honapon 6-12 honap 1-2 éven 2-5 éven

EUR-ban beliil kozott beliil beliil 5 éven tal
Pénziigyi lizing kotelezettségek 27019 351 34 142 147 63 908 143 88 413 991 0
Hosszu lejaratu hitelek 0 0 4744 530 0 0
Rovid lejarata hitelek 0 0 0 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és

szolgaltatasbol 35 664 662 0 0 0 0
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és

szarmazékos pénziigyi

instrumentumok 2392818 0 0 0 0
Osszesen 65 076 831 34142147 68652673 88413991 0

2018. december 31.
6 honapon 6-12 honap 1-2 éven 2-5 éven

EUR-ban beliil kozott beliil beliil 5 éven til
Pénziigyi lizing kotelezettségek 38074 465 36365165 32901906 103498157 14 824
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0 0 0
Ro6vid lejarata hitelek 11759 713 0 0 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és

szolgaltatasbol 38801588 0 0 0 0
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és

szarmazékos pénziigyi

instrumentumok 3933123 0 0 0 0
Osszesen 92 568 889 36365165 32901906 103498 157 14 824

(c) Arfolyamkockazat
A Téarsasag kitettsége deviza szerinti bontasban:
2017. december 31.
EUR HUF egyeb 0sszesen

Kovetelések aruszallitasbol és 56 654 002 1420793 679 413 58 754 208
szolgaltatasbol
Hitelek és kolcsondk 0 0 0 0
Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek -4 744530 0 0 - 4744 530
Pénziigyi lizingek - 213483633 0 0 - 213 483 633

37



Waberer’s International Nyrt.
2018. évi pénziigyi kimutatds

adatok EUR-ban, kivéve,
ha maskepp van feltiintetve

Kotelezettségek aruszallitasbol és -32 139901 -3362194 -162 567 - 35 664 662
szolgaltatasbol
Nett6 pozicié - 193 714 062 - 1941401 516 846 - 195138 617
2018. december 31.

EUR HUF egyéb Osszesen
Kovetelések aruszallitasbol és 54 381 445 1779730 369 666 56 530 841
szolgaltatasbol
Hitelek és kolcsonok 0 0 0 0
Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek 0 0 0 0
Pénziigyi lizingek -210 854 517 0 0 -210 854 517
Rovid lejarata hitelek, kolesonok -11 759 713 0 0 -11 759 713
Kotelezettségek aruszallitasbol és
szolgaltatasbol -35 779 226 -2 707 791 -314 571 -38 801 588
Netto6 pozici6 -204 012 011 -928 061 55 095 -204 884 977

A Tarsasag forintban fennallé kovetelés-, illetve kotelezettségallomanya a fordulénapon 321,51 HUF/EUR arfolyamon
kertilt atértékelésre, a 2019. évre vonatkozo iizleti tervben az arfolyam elérejelzések alapjan 320 HUF/EUR arfolyamon
tortént a tervezés.

A 2018. december 31-én fennalld nyitott devizapozicio atértékelése 1 HUF/EUR varhaté arfolyamgyengiilés esetében
0,9 millié Ft arfolyamveszteséget (3 ezer EUR) eredményezne. A historikus adatokbol becsiilt ésszerlien valdszini(i
arfolyamvaltozas mértéke 0,26%-1,89% ko6zott mozog.

A fentickben részletezett devizapozicid atértékelésébdl szdrmazd varhatd veszteség nem tikrdzi a valos
devizakockazatot, mert az eur¢ forinttal szembeni er6sddése esetén a Tarsasag eurdban keletkez6 arbevételén realizalodo
arfolyam nyereség ellensulyozza a devizapozicion keletkezo esetleges arfolyamveszteséget.

A Tarsasag, mint a teljes Cégcsoport pénziigyi szolgaltatdja a teljes cégesoport devizakitettségébdl eredd
arfolyamkockazatok csokkentésére szarmazékos tigyleteket kot. 2018. december 31-én a szarmazékos ligyletek
nyereségjellegli valos értéke a mérlegfordulonapi atértékelések alapjan 1402 551 EUR, mig a veszteségjellegli valos
érték kiilonbozetet 1403 315 EUR volt. 2017-ben a szarmazékos tligyletek nyereségjellegli valos értéke a
mérlegfordulonapi atértékelések alapjan 1 763 853 EUR, mig a veszteségjellegii valos érték kiillonbozetet 515 399 EUR
volt.

(d) Pénziigyi instrumentumok valos értéke

A pénziigyi instrumentumok valds értékét és kdnyv szerinti értékét mutatja be az alabbi tablazat 2017-re és 2018-ra
vonatkozoan:

2017 2018
Konyyv szerinti Konyv szerinti
Valos értéke érték Valés értéke érték
Egyéb befektetett pénziigyi eszkoz 110 544 110 544 28 398 28 398
Kovetelések druszallitisbol és szolgaltatisbol 58 754 208 58 754 208 56 530 841 56 530 841
Kapcsolt felekkel szembeni kovetelések 231440112 231440112 311 457 686 311 457 686
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Egyéb forgdeszkozok és szarmazékos pénziigyi

instrumentumok 8 632 950 8 632 950 6 467 332 6 467 332
Pénzeszkzok 29 234 908 29 234 908 12 063 662 12 063 662
Pénziigyi eszkozok dsszesen 328 172 722 328 172 722 386 547 919 386 547 919
2017 2018
Konyyv szerinti Konyyv szerinti
Valés értéke érték Valés értéke érték

Pénziigyi lizing kotelezettségek 213 483 633 213 483 633 210 854 517 210 854 517
Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek 4744530 4744 530 0 0
Rovid lejarata hitelek 0 0 11759713 11759713
Kotelezettségek aruszallitasbol és

szolgéltatasbol 35 664 662 35 664 662 38 801 588 38 801 588
Kapcsolt felekkel szembeni kotelezettség 109171179 109 171179 193 437 501 193 437 501
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és

szarmazékos pénziigyi instrumentumok 2338814 2338814 3600 026 3600 026
Pénziigyi kotelezettségek osszesen 365 402 818 365 402 818 458 453 345 458 453 345

32.

A pénziigyi eszkozok és kotelezettségek valds értéke minden esetben megegyezik azok mérlegben megjelenitett
értékével.

A Pénziigyi instrumentumok valos értékének meghatarozasa a kdvetkezdk alapjan tortént:

- Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol valos értéke: a kovetelések jovObeni pénzaramainak diszkontalt
értéke a mérleg forduldonapjan fennalld piaci kamatlab alapjan. Mivel a vevok forgasi sebessége gyors, ezért a
diszkontalasnak nincsen hatéasa.

- Szdrmazékos iigyletek valos eérteke: kizardlag piaci inputokon alapuld értékelési technika alapjan keriil
megallapitasra.

- Pénziigyi lizingkotelezettségek, hitelek valos értéke: a mérlegfordulonapon a fennalldé piaci kamatldb alapjan
szamitott jovébeni pénzaramok jelenértéke. A pénziigyi lizingek diszkontalashoz felhasznalt piaci kamatrata a
hasonl6 pénziigyi lizingszerz6désekhez valo hivatkozassal keriil meghatarozasra.

- Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol valos értéke: a mérleg fordulonapjara diszkontalt jovobeni cash
flow-k értéke. Mivel a szallitok forgasi sebessége gyors, ezért a diszkontalasnak nincsen hatasa.

(e) Kamatkockazat

Valos érték érzekenysegi vizsgalat a fix kamatozasu pénziigyi instrumentumok esetén

A Tarsasag jellemzOoen nem rendelkezik fix kamatozast pénziigyi eszkozokkel és kotelezettségekkel, amelyeket
eredménnyel szemben valos értéken értékelne és nem kotott fedezeti céllal kamatlab swap tgyleteket, igy a kamatlab
valtozasanak nem lenne hatdsa a Tarsasag eredményére a fordulonapon.

Cash flow érzékenységi vizsgalat a valtozo kamatozadsu pénziigyi instrumentumok esetén
Elemzéseink alapjan az EURIBOR 10 bazispontos valtozasaval a lizing kotelezettségek utan fizetendé kamatraforditas

205 688 EUR-val valtozik. A valtozasnak nem lenne hatasa a Tarsasag sajat t6kéjére. Az elemzés azzal a feltételezéssel
késziilt, hogy minden egyéb tényezo (példaul a devizaarfolyamok) valtozatlan.

Céltartalékok és fiiggo kotelezettségek

A céltartalékok tipusonkénti bemutatasa és a céltartalékok allomanyaban bekévetkezett valtozdsok a 18. pontban
talalhatoak.
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Peres tigyek

A kovetkezo tablazat cégenkénti bontasban mutatja a peres ligyekre képzett céltartalék dsszegeit, valamint azoknak a
peres ligyeknek a tékekovetelését, melyekre a Tarsasdg nem képzett céltartalékot (fiiggd kotelezettségek) a rendelkezésre
allo informaciok mérlegelése alapjan. Ezen ligyek esetén a pernyerés esélye valosziniibb, mint nem, azaz jov6beni
pénzkidramlas nem valdsziniisithetd.

33.

2017 2018
Peres iigyek tékekovetelése Peres tigyek tékekovetelése
Megjelenitett Fiiggd Megjelenitett Fiiggd
céltartalék kotelezettség céltartalék kotelezettség
Osszesen: 138 674 398 106 32 623 185 886

2018-ban a peres ligyek esetében tobb jelentds tobb éve hizodd peres iigy keriilt lezarasra a karosulttal tortént
megallapodas alapjan, amelyek az egyéb raforditdsok kozott keriiltek kimutatasa a céltartalék egyidejii feloldasa mellett.

A Tarsasag 2018. julius 19-én a miincheni helyi birésagnal keresetett nyujtott be az Eurdpai Bizottsag 2017.07.19-i
hatarozata alapjan bizonyos jarmiigyartokkal (MAN, Volvo/Renault, Daimler (Mercedes), [veco és DAF) szemben. A
Bizottsag hatarozata alapjan a fent emlitett jarmiigyartok 1997. januar 17. és 2011 januar 18. kozott (MAN esetében
2010. szeptember 20. napjaig) az Eurdpai Unié miikddésérdl szo1o szerzodés (EUMSZ) 101 (1) cikkét megsértve kartell
keretében Osszehangoltak a nagykereskedelmi lista arakat, az 0j emisszios technologidk bevezetésének idozitését,
valamint ezek koltségeinek vevokre torténd atharitasat és egyéb, a kozepes és nehéz tehergépjarmiivekre vonatkozo,
kereskedelmi szempontbdl szenzitiv informaciok megosztasat az EGT-ben. A Tarsasag 2019. februar 5. napjan
teljeskorii keresetté alakitotta a korabbi megallapitasi keresetet dsszesen 47,8 millio eurd értékii kdvetelési igény
kereset 6sszegszerliségének alapjaul egy versenyjogi kézgazdasz altal - a tehergépjarmii kartell tilarazasanak mértékérol
- készitett részletes karszakért6i vélemény szolgal.

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

A Cég Vezet6ségének tagjai 2018. december 31-én:

— Lajké Ferenc, Vezérigazgato®;
— Erdélyi Barna, Vezérigazgato-helyettes;

— Az Igazgatosag tagjai:

Név Statusz Megvalasztas idotartama

Gerard van Kesteren Fiiggetlen, nem-operativ (kiils6) tag 2016.07.29. - 2021.05.31.

Daniel Csanad Nem fliggetlen, nem-operativ (kiilsé) tag 2018.08.28 - 2021.05.31

Erdélyi Barna

Nem fliggetlen, operativ tag

2017.03.21.- 2021.05.31.

Dr. Lakatos Péter

Fiiggetlen, nem-operativ (kiils6) tag

2016.07.29. - 2021.05.31.

Robert Knorr

Fiiggetlen, nem-operativ (kiils6) tag

2017.12.21. - 2021.05.31.

Lajko Ferenc

Nem fiiggetlen, operativ tag

2017.03.21. - 2019.01.31.

12019. februar 1. napjatol a Tarsasag vezérigazgatdja Robert Ziegler.
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Stefan Delacher Fiiggetlen, nem-operativ (kiils6) tag 2011.05.31-2018.06.07.

Az Tgazgatosag tagjai koziil az alabbi tagok rendelkeztek Waberer’s International Nyrt részvényeivel:

Gerard van Kesteren 3 049 db részvény

Lajko Ferenc 12 559 db részvény

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai:

Név Statusz Megvalasztas idétartama
David William Moffat | Fiiggetlen 2018.08.28. — 2021.05.31.
Thompson (AB elnoke)

Székely Sandor Nem fliggetlen (munkavallaloi kiildott) 2017.05.11. — 2021.05.31.
Szalainé Kazuska Maria Nem fliggetlen (munkavallaloi kiildott) 2017.05.31. — 2021.05.31.
Philip Anthony Marshall (AB | Fiiggetlen 2017.05.31. — 2021.05.31.
tag)

Nagy Gabor Béla (AB tag) Figgetlen 2017.05.31. — 2021.05.31.
Dr Bodnar Zoltan Gyorgy (AB | Fiiggetlen 2017.05.31. — 2021.05.31.
tag)

Peter Michael Vincent Grace Figgetlen 2016.07.15. — 2018.08.28.

Vezetbséggel, végso ellendrzést gyakorlokkal folytatott tranzakciok

A kulcs pozicioban 1év6 felsé vezetékben személyében 2017-ben és 2018-ban sem tortént valtozas, juttatasaikat az alabbi
tablazat mutatja be.

2017 2018
Bérek 1071370 691 865
Egyéb béren kiviili juttatisok 0 0
Osszesen: 1071370 691 865

Az lgazgatdsag tagjai évi 50 ezer EUR Osszegért, a Feliigyeld bizottsag tagjai 10 ezer EUR 6sszegért, az Audit Bizottsag
tagjai 5 ezer EUR Osszegért latjak el feladatukat.

Végso ellendrzést gyakorld ellendrzése alatt 4116 tarsasagokkal folytatott tranzakciok

2017-ban a CEE Transport HOLDING B.V anyavallalat, aki a részvények 72%-at birtokolja szakmai tudéssal tamogatta
a cégcsoport Uj iranyitd miikodését, amelyet menedzsment szerzddés keretében latott el a Waberer’s International Nyrt.
tdzsdére meneteléig. A szerzédést a Budapesti Ertéktdzsdén torténd kereskedés hatalyaval az Igazgatosag megsziintette.

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok minden esetben szokasos kereskedelmi feltételek mellett és piaci arakon
torténnek, figyelembe véve a volument, szolgaltatas dsszetettségét, szinvonalat, szezonalitast.
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2017 2018
CEE Transport HOLDING B.V 825 000 0
LAKATOS, KOVES ES TARSAI
UGYVEDI IRODA 801 985 138530
Total 1626 985 138530

34. Mérlegforduléonap utini események

A Csoport 2018. december 31-i fordulonapra készitett pénziigyi kimutatasainak elkészitéséig nem tértént olyan
gazdasagi esemény vagy vezetdi dontés, amelynek a bemutatasa a vonatkozoé eldirdsok alapjan sziikséges lenne, mint
mérlegfordulonap utani esemény, Kivéve az alabbi pontban részletezett valtozast.

2019. februar 1-én Lajko Ferenc a Waberer’s International Nyrt. vezérigazgatoja tisztségébdl lemondott, helyére Robert

Ziegler kertilt kinevezésre.

A Waberer’s International Nyrt. a LINK Sp. z.0.0. korabbi tulajdonosaval szemben szavatossagi kovetelést eljart inditott
a targyév soran, amelynek lezaras 2019. feburdjaban megtortént. A két fél megallapodasa alapjan az adas-vételi
szerz6désben meghatarozott vételar 2,5 milli6 EUR-val kertil csokkentésre azonnali pénziigyi rendezés mellett. Mivel
az vonatkozo IFRS stanadarok egy évig engedélyezik a goodwill értékének korrekcidjat, ezért ez a visszautalt
vételarcsokkentd rész a Cégesoport kdvetkezo évi pénziigyi kimutatasaiban egyéb bevételek kozott keriil megjelenitésre.

35. Konyvizsgalati fiiggetlenség — nem konyvvizsgalati munkakhoz kapcsolodo szerzodések

A Cégcsoport vezetése a konyvvizsgalati munkan kivill az Erns&Young Konyvvizsgald Kft-vel kapcsolt viszonyban 1évé
tarsasagokat az alabbi munkakkal bizta meg a targyév soran. A nem audit munkak 6sszértéke 286 ezer EUR volt, amelyek a
Felligyeld Bizottsag altal jovahagyott szolgaltatasi kereten — EY altal nyQjtahatd nem audit szolgaltatasok értéke nem

haladhatja meg az audit szolgaltatasok értékét — beliil maradtak.

Szerzodés Szamlazott 6sszeg
Szolgaltatas tipus Szolgaltatas megnevezése datuma 2018-ban
Helyi ipariizési ado 2017.06.01 58 690
Tax Advisory MRP szervezet 2016.07.04 24 880
Transaction Advisory M&A atvilagitas 2018.09.25 33 000
Jovedéki add visszaigénylés 2017.08.25 53 000
Tax compliance Transzferar dokumentacio 2017.06.01 94 050
IFRS 16 standard hatasainak vizsgélata 2017.12.11 17 650
Accounting advisory Térsult vallalkozas M&A értékelése 2018.04.17 4 800
Osszesen 286 070
Nem audit szolgaltatasok értéke 286 070
Audit szolgaltatasok értéke a Cégcsoport egészére 289 420
Arany 98,8%
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