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Konszolidélt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én vegz&dd évre

A pénziigyi kimutatdsokban szerepl6 roviditések magyarazata:

IAS Nemzetkdzi Szamviteli Standardok

IFRS Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardok

IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamol4si Standardokhoz
AFS Ertékesithats (pénzligyi instrumentum)

FVTPL A nyereséggel/veszteséggel szemben valés értéken éridkelt

EPS Egy részvényre juté eradmény

CGU Pénztermeis egység

FB Feligyelsbizotisag

NCI Nem ellenérz6 részesedés
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Konywvizsgalat

Fliggetlen Kényvvizsgdléi Jelentés

ENEFI Energiahatékonysagi Nyilvdnosan M{ikod8 Részvénytarsasag részvényesei
részére

Vélemény

Elvégeztiik az ENEF! Energiahatékonysagi Nyilvinosan Miikédé Részvénytdrsasdg (1134 Budapest, Klapka u.
11, Cg.: 01-10-045428) (tovédbbiakban: ,a Tarsasdg”} 2018. évi Furdpai Unié ltal befogadott Nemzetkézi
Pénzigyl Beszdmoldsl Standardok szabélyai alapjén Gsszedllitott kiildndlld pénziigyi kimutatasainak
konyvvizsgdlatat, amely kil6ndlld pénziigyi kimutatisok a 2018. december 31-i fordulénapra készitett
mériegbd! — melyben az eszkozok a sajat téke és kitelezettségek Osszességével egyezd végdsszege
5 206 500 eFt, a sajat téke értéke 1318 101 eFt -, és az ugyanezen idGponttal végz8d®b iizleti évre vonatkozo
dtfogd eredménykimutatashél — melyben teljes dtfogd eredmény Hsszege 267 727 eft (nyereség) —, a sajit
t6ke-viltozds kimutatdsbél és cash-flow kimutatdsbdl, valamint a szamviteli politika jelentfs elemeinek
Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd megjegyzésekbdl dlinak.

Véleményiink szerint a mellékelt killonallé pénziigyi kimutatsok megbizhat6 és valdés képet adnak a
Tarsaség 2018. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen id&ponttal
végzddd iizleti évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl és cash-flow-irél az Eurépai Unié Altal befogadott
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszmoldsi Standardokban (a tovéibbiakban: ,EU &ltal befogadott IFRS-ek”)
foglaltakkal, valamint a szdmviteli térvénynek az EU iltal befogadott IFRS-ek szerint 8ssze4llitott kilénalls
pénziigyi kimutatdsokra vonatkozé kiegészitd kivetelményeivel dsszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban és a kényvvizsgélatra
vonatkoz6 — Magyarorszégon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabélyok — ideértve az Eurdpai Parlament és a
Tandcs 537/2014/EU Rendeletét a kézérdeklGdésre szdmot tartd gazdétkodd egységek jogszabdlyban el6irt
kényvvizsgdlatdra vonatkozé egyedi kéveteiményekrsl is (tovdbbiakban: 537/2014/EU Rendelet) — alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felel6sségiink bévebb lefrdsat jelentésiink ,A
kéinywvizsgdlo kiilondllo pénzilgyi kimutatdsok kdnyvvizsgdlatdért vald Jeleldssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a Térsasdgtdl a vonatkoz6, Magyarorszigon hatélyos jogszabdlyokban és a Magyar
Kdnyvvizsgaléi Kamara ,A kbnyvvizsgdldi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairé] és a fegyelmi eljdrasrél
52616 szabdlyzatd"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai
Standardok Testillete dital kiadott , KGnyvvizsgal6i Etikai Kédex”-ben (az IESBA Kédexben) foglaitak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai el&irdsoknak is. Meggy&z6déslink, hogy az
altalunk megszerzett kbnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelels ala pot nydjt véleményiinkhdz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a Kiegészitd megjegyzések 37. pontjdra ahol az ENEF] Energiahatékonysagi Nyrt. jogvitdival
kapcsolatos informdcidk keriilnek bemutatdsra, illetve ezzel tsszefliggésben a 25. szdml kiegészit
megjegyzésre, ahol a kapcsolddd céltartalék levezetése taldlhatd meg. E jogvitdk lezardsat kévetden, az
esetleges kotelezettségek miatt esedékessé valé elszdmoldsoknak a vagyoni, pénziigyi, jovedelmi
helyzetre gyakorolt hatdsit a 2018. évi kiilondlé pénziigyi kimutatdsok még nem tartalmazhatjak.
Véleménylinket nem min@sitettilk e kérdés vonatkoziséban. ‘7%
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Kényvvizsgélat

Kulesfontossagu kényvvizsgalati kérdések

A kulesfontossagli kényvvizsgilati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint 2
legjelent@sebbek voltak a térgyidSszaki kiilénallé pénziigyi kimutatdsok dltalunk végzett kényvvizsgalata soran.
Ezeket a kérdéseket a kiildnallé pénzigyi kimutatdsok egésze altalunk végzett kdnyvvizsgélatanak
sszefliggésében és az arra vonatkozo véleménylink kialakitdsa sordn vizsgéltuk, és ezekrdl a kérdésekrél nem

bocsétunk ki killén véleményt.

Kulcsfontossdgu konyvvizsgalati teriilet

A teriilethez kapcsolddd konyvvizsgalati
eljarasok

A Tarsasag befektetési célu leanyvallalati és tarsuit

villalkozési részesedéseinek az értékelése

A Tarsaségnak ttbb Magyarorszdgon, Cipruson és
Roménidban bejegyzett lednyvéilalata, illetve tarsult
véllalkozdsa van. Ezen részesedések jelentds részével
kapcsolatban értékvesztés keriilt elszdmoldsra az
tzleti évet megelBz8 id6szakban.

A tartds részesedések eredeti bekeriilési értéke
6 656 317 eFt forint, a 2018. december 31-ei kényv
| szerinti értéke 3 800 725 eFt forint.

A kordbban elszamolt értékvesztések visszairdsa,
esetleg tovdbbi értékvesztés elszdmoldsa, tehdt a
befektetési céld részesedések értékeléséhez a
vonatkozd szamviteli szabalyoknak megfeleléen a
menedzsment legaldbb évente értékvesztés tesztet
készit abbdl a célbél, hogy megvizsgdlja, szilkség van-
e a befektetések értékének a médositdsara.

Az értékvesztés teszt sordn azon részesedések esetén,
amely térsasdgokban legalabb jelentds részesedéssel
rendelkezik a Tarsasdg, a befektetést élvezd tarsasag
sajét t6kéje alapjan kerillt sor a részesedés piaci
értékének a meghatérozdsara. A sajat toke értékének
meghatérozdsa sordn a tartdssagot elsGdleges
szempont szerint kezeli a térsasag.

Ezek a modszerek szamos jelentds feltételezésen és a
menedzsment szakmai megitélésén alapulnak. A

fentieckre  tekintettel a  befektetések  értékét
kulcsfontossagu kinyvvizsgalati teriiletnek
tekintettiik.

A tartds részesedések értékvesztés tesztjével
kapcsolatos kényvvizsgalati eljarasaink soran
a menedzsment altal alkalmazott
feltételezések megfelelfsségének
vizsgalatara fokuszaltunk.

Vizsgdltuk a lednyvdllalatok és a tarsult
véillalkozds sajat tGke nagysagdt, az ott
keletkez6 addzott eredmény alakuldsét,
illetve azt, hogy varhaté-e az oda befektetett
értéknek a  megtériilése  valamilyen
forméban.

A tartdés részesedések értékvesztésének,
esetleges értékvesztés visszairdsanak a
vizsgdlata sordn a sajat t6ke érték-
valtozdsdnak a tartossdgdt is vizsgalat ald
vontuk. A tartdssagot az EU altal befogadott
IFRS-ek mudltbeli tények wvagy jovdbeni
vdrakozdsok alapjan  vizsgdljak. Ennek
megfeleiGen vizsgélatainkat mi is e szabalyok

alapjan folytattuk le.

A tartdés részesedésekkel kapcsolatban
vizsgiltuk a relevins szdmviteli szabalyok
alkalmazasat, azt, hogy az adott koriilmények
kbzéitt a menedzsment becslései ésszer(iek,
illetve megalapozottak-e, illetve, hogy
szamviteli elszdmoldsok és kozzétételek
Gsszhangban vannak-e a Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszdmoldsi Standardok szabdlyaival.

F*
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A Tarsasag koveteléseinek értékelése

A Téarsasdg és lednyvéllalatai, illetve tdrsult
vdllalkozdsa kbzbtt gyakran és jelentSs Gsszegben

kerilt sor kéleséin nydjtéséra.

A Romdnidban m{k6éd6 ledny-vallalatoknak adott
kélcsondk tekintetében mar a 2015-0s lizleti évet
megelfzGen jelentds bsszegli értékvesztés keriilt
elszdmoldsra a vdrhatéan megtérilld érték

alapjan,

A tarsult véllalkozds szdmdra nydjtott kblcsén
nagysagrendje jelent8s a pénziigyi kimutatdsok | A
Osszességét tekintve. E kovetelés év végi
figyelembe véve a kélesén | a

értékelése -

értékének nagysdgrendjét is — szdmos jelentds
feltételezésen és a menedzsment szakmai
megitélésén alapul és kihatasa a pénzlgyi
A vevBkkel szembeni

kimutatdsokra jelentés.
kbvetelések behajtdsa

varhatéan megtériils érték.

A kdvetelések év végi értékelése szamos jelentds
feltételezésen és a menedzsment szakmai

megitélésén alapul.

A fentiekre tekintettel a fent koriilirt kévetelések
megtérilé értékének vizsgdlatat kulcsfontossdgl
kinyvvizsgalati tertiletnek tekintettiik.

néha
itkozik. A vevikivetelések értékelése esetén is
vizsgdlni sziikséges, hogy azokbél mennyi a

A vizsgdlatunk sordn a vevlkkel szembeni
kdvetelések esetén vizsgiltuk a visszaigazolt
kiveteléseket, a  kbnyvvizsgilat  zdrdsdig
pénziigyileg rendezett koveteléseket. A vissza nem
igazolt és pénziigyileg nem rendezett kdvetelések
esetén vizsgaltuk a vevékrél rendelkezésre allG
informacidkat. Az értékvesztett vevik esetén a
management dltal alkalmazott feltételezések
megalapozottsdgdnak a vizsgélatara keriilt sor.

tdrsasdg  lednyvdllalataival és  tédrsult
véllalkozdsdval szembeni kbvetelései esetén annak
vizsgalatdra kerllt sor, hogy vdrhatéan
keletkezik-e annyi szabad pénzeszkbz az adott
lednyvéllalatndi, amelyb6l redlisan vérhat6, hogy
ezek a kbvetelések és a kapcsolédd kamatok
teljesitésre kerillhetnek.

égek
nelicecpekbe A tevékenységet mér nem folytatd, szdmottevd

vagyonnal nem rendelkezé tarsasagok esetén nem
varhaté a kivetelés megtériiiése, emiatt ezen
tarsasagok esetén annak a vizsgélatdra keriilt sor,
hogy nyilvdntartott eszkdzeinek nettd realizdlhaté
értéke alapjan vérhaté-e a kévetelés megtériilése,
iletve azt, hogy a vezetdi déntések ésszerliek és
megfelelGen prudensek-e,

A koncessziés jogot megtestesits eszkozok és a lizingbe adott eszkozok megtériilé értéke

A Térsaség rendelkezik olyan

jogokkal, amelyeknél
koncessziés szerz5déshbi
szérmazé6 bevételekhez jut,
illetve pénziigyi

lizingszerz6dés bérbe-
addjaként is fellép a piacon. E
szerzGdések helyes szamviteli
kezelése szdmos becslést
feltételez és szdmitas
elvégzeését igényli.

A kdnyvvizsgdlati munkdnk sordn megvizsgéltuk, hogy

* aszerz6dések helyesen keriiltek e besorolésra, illetve azt, hogy az

* azokra vonatkozé szdmitdsok az IFRS-ek relevdns szabdlyaival
dsszhangban késziiltek-e el.

Utébbi vizsgalat sordn az egyes projektek varhat6 pénzdramainak a

becsléseit ellendriztik, iletve meggySzfdtink arrdi, hogy a

szamitdsokhoz ~ kiilénésen a diszkonidldshoz — alkalmazott

paraméterek helyesek-e.

Az ellendrzés sordn kUlonos figyelemmel voltunk a menedzsment

feltételezéseire, ezeket a rendelkezésiinkre 4ll6 adatokkal

Osszevetettiik és vizsgdltuk mennyiben redlisak a varakozisok.

Cépjegyzék szam: 01-09-073167 + Addszadm: 10491252-2-43
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Egyéb informdcidk: Az Uzleti jelentés

Az egyéb informdciok az ENEF| Energiahatékonysagi Nyilvdnosan M{kddS Részvénytarsasag 2018. évi
kilonallé Uzleti jelentésébé| dlinak, amelyet a kényvvizsgdldi jelentés détuma eltt megszereztiink. A vezetés
felel§s a kalonallé lzleti jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozo
elGirdsaival dsszhangban térténd elkészitéséért. A fuggetlen kdnyvvizsgéldi jelentésiink ,Vélemény”
szakaszdban a killonallé pénziigyi kimutatdsokra adott véleménylink nem vonatkozik a kiilénéllé lzleti

jelentésre.

A kil6natls pénziigyi kimutatdsok dltalunk végzett kinyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi felel6sségiink a
killénallé Uzleti jelentés dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy a kiilonallé Gzleti jelentés
Iényegesen ellentmond-e a kiilonallé pénziigyi kimutatdsoknak vagy a kbnyvvizsgdlat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként gy tinik-e, hogy az lényeges hibas &llitast tartalmaz.

Ha az elvégzett munkank alapjn arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
4lIftast tartalmaznak, kitelességiink errél és a hibds allitds jellegérél jelentést tenni.

A Kiilonall6 tizleti jelentéssel kapesolatban, a szdmviteli térvény alapjin a mi felelsségiink tovabba a
kilénalld tizleti jelentés 4tolvasdsa sordn annak a megitélése, hogy a kiillonallo lizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabdly vonatkozé el6irdsaival dsszhangban késziilt-e, beleértve
hogy a killbndllé iizleti jelentés megfelel-e a szamviteli tdrvény 95/B. § (2) bekezdés e) és f) pontjaban
foglalt kovetelményeknek. A szdmviteli tdrvény alapjan nyilatkoznunk keli tovabba arrdl, hogy a kiilénaité
tizleti jelentésben rendelkezésre bocsatottdk-e a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés a-d), és g}
pontjaiban meghatarozott informacidkat.

Véleményiink szerint az ENEFI Energiahatékonysagi Nyilvinosan M(ikodd Részvénytarsasag 2018. évi
kiilénallé f{izleti jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van az ENEFI
Energiahatékonysdgi Nyilvinosan M(ikodd Részvénytdrsasdg 2018. évi kiildnallé pénziigyi
kimutatdsaival és a kiilonallé izleti jelentés a szamviteli tdrvény el8irasaival dsszhangban késziilt. A
kiilonallé lizleti jelentéshen rendelkezésre bocsitottak a szdmviteli térvény 95/B. § (2) bekezdés a-d),
és g) pontjaiban meghatirozott informdcidkat. A kiilondlls iizleti jelentésben mas jellegii 1ényeges
ellentmondas vagy lényeges hibds #llitds sem jutott a tudomdsunkra, igy e tekintetben nincs
jelentenivalénk.

Mivel egyéb més jogszabély a Tirsasag szdmdra nem ir el§ a kUlonélié lizleti jelentésre vonatkozo tovdbbi
kvetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban a kilonalls Uzleti jelentésre vonatkozd véleményiink nem
tartalmaz a szdmviteli térvény 156. § (5) bekezdésének h) pontjaban el8irt véleményt,

A fentieken tal a Tarsasagrdl és annak kérnyezetérl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely {ényegesnek tekinthetd hibds kozlés {lényeges
hibés allitds) a jelen kényvvizsgaldi jelentés datuma el6tt megszerzett egyéb informacidkban, és ha igen,
akkor a széban forgd hibas kizlés (hibas llitas) milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés felelGssége a kiiléndllé Pénzlgyi kimutatasokért

A vezetés felel6s a kiilonallé pénziigyi kimutatdsoknak az EU altal befogadott IFRS-ekben foglaltakkal,
valamint a szamviteli torvénynek az EU &ltal befogadott IFRS-ek szerint Ssszeadllitott kGI&nallé pénziigyi
kimutatisokra vonatkozd kiegészitd kovetelményeivel dsszhangban torténd és a valés bemutatds
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrolliért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé viljon az akdr csaldshol, akdr hibdbdl ered6 Iényeges hibas

allitastol mentes kiléndllé pénziigyi kimutatdsok elkészitése.

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 - Addszam: 10481252-2-43
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A kildnallé pénziigyi kimutatdsok elkészitése sordn a vezetés felelfs azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a
villalkozds folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kbzzétegye a villalkozds
folytatasaval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatasanak elvén alapuld
szamvitelnek a kiilondlld pénziigyi kimutatdsokban valé alkalmazisdért. A vezetésnek a vdllalkozas
folytatasanak eivéodi keii kiinduinia, ha ennek az eivnek az ervényesillését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd, kérilmény nem al! fenn.

A kdnyvvizsgald kiilonallé pénziigyi kimutatdsok kdnyvvizsgilatiért vald feleléssége

A kBnyvvizsgdlat soran célunk kell§ bizonyosségot szerezni arré|, hogy a kiilénallo pénziigyi kimutatisok egésze
nem tartalmaz akér csaldsbdl, akar hibdbd! eredd lényeges hibas allitist, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnywvizsgdldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdg magas fokd
bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban
elvégzett kiinyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez |ényeges hibds allitast.

A hibds dllitdsok eredhetnek csalisbél vagy hibdbdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a
varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznaiék adott kiilonald pénziigyi
kimutatdsok alapjdn meghozott gazdasdgi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati Standardok szerinti kinyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

* Azonositjuk és felmérjiik a kiilonallé pénziigyi kimutatasok akdr csaldshél, akér hibabd| ereds Iényeges
hibas allitdsainak kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljdrdsokat, valamint elegendé és megfelel§ kdnyvvizsgslati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozdsdhoz. A csaldshé) ered§ lényeges hibds &llitas fel nem tardsanak kockdzata
nagyobb, mint a hibdbél ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszdst, hamisitast, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellirdsat;

* Megismerjiik a kdnyvvizsgdlat szempontjdbdl relevéns belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kézitt megfelelGek, de
nem azért, hogy a Tarsasag belsd kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

» Ertékeljlik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfelelfségét és a vezetés &ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6ds kbzzétételek ésszer(iségét.

* Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a véllalkozés folytatdsdanak elvén
alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjdn arrél, hogy
fenndll-e iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelent8s kétséget vethetnek fel a Térsasdg vallalkozds folytatisdra vald képességét illetSen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &ll fenn, fuggetlen
kényvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet a kiilonallé pénziigyi kimutatdsokban lévé
kapcsolddd kdzzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem megfelelek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetien konyvvizsgaléi jelentésiink dédtumadig megszerzett
kanyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6v8beli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt,
hogy a Tarsasdg nem tudja a véllatkozast folytatni.

s Ertékeljiik a killénallé pénzligyi kimutatdsok dtfogé prezentdldsat, felépitését és tartalmit, beleértve a
kiegészitd megjegyzésekben tett kizzétételeket, valamint értékeljilk azt is, hogy a kiilonallé pénzigyi
kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgélé ligyletek és események valds bemutatasa.

. )
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Unikonto Szamvitelkutatasi Kft.
Cim: H-1093 Budapest, Fovam tér 8.

U n i ko n to Kamarai nyllvantartasi szam: 001724

Konywizsgalat

Az iranyitassal meghizott személyek tudomasara hozzuk — egyéb kérdések meliett — a kdnyvvizsgilat
tervezett hatékirét és litemezését, a kbnyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag aftal
alkalmazott belsd kontrollnak a kdnyvvizsgélatunk sordn altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Ezen felil az irdnyitassal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrdl, hogy megfeleltiink a
figgetlenségiinkre vonatkozd relevdns etikai elirdsoknak, és kommunikdlunk feléjiik minden olyan
kapcsolatot és egyéb ligyet, amely ésszer(i megfontolas mellett érintheti a fiiggetlenségiinket, valamint ha
relevins a kapcsolddé dvintézkedéseket is.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kdziil meghatdrozzuk azokat, amelyek a
legnagyobb jelent8séggel birtak a jelen id8szaki kitlondllé pénzigyi kimutatdsok kényvvizsgélata sordn, és
amelyek ily médon kényvvizsgdlati kérdésnek mindsiiltek. Kényvvizsgaléi jelentésiinkben ismertetjiik
ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabdly vagy szabalyozas tiltja az adott kérdés nyilvanos kozlését, vagy
ha — rendkiviil nyomos indok alapjan — arra a kivetkeztetésre jutunk, hogy egy kérdést kdnyvvizsgdl6i
jelentésiinkben nem szabad kommunikdlnunk, mert ésszer(l vdrakozdsok alapjan annak hétranyos
kovetkezményei stilyosabbak lennének, mint a kommunikacié kdzérdekd hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozoi kévetelményekrdl
Az 537/2014/EU Rendelet értelmében a kényvvizsgdldi jelentés kdtelezé tartalmi elemein tilmenden a
kbvetkezd nyilatkozatokat tessziik.

A kényvvizsgal6 kijelolése
A Tarsasdg Kézgy(lése 2017. februdr 27-én jelélt ki bennilinket jog szerinti konywvizsgdléjanak. A
megbizasunk teljes id6tartama harom Uzleti évre (2016-2017-2018) vonatkozott.

Az Audit Bizottsdgnak benyujtott kiegészitd jelentéssel valé 6sszhang

Megerésitjilk, hogy e jelentésiink Gsszhanghan van a Tarsasdgnal miikddd Auditbizottsag részére cimzett,
a 537/2014/EVU Rendelet 11. cikkének megfelelSen elkészitett kiegészit§ jelentéssel, melynek détuma
2019. marcius 26.

Nem kdnywvizsgaloi szolgaltatasok

Kijelentjiik, hogy a Térsasag részére nem ny(jtottunk a jog szerinti kdnyvvizsgdlaton kivll semmiféle egyéb
szolgdltatast, igy olyan szolgéltatdsokat sem, amelyet az 537/2014/EU rendelet 5. cikkének (1) bekezdése
tilt. Nem nyGjtottunk a jog szerinti kdnywvizsgdlaton kivill semmiféle szolgiltatist a Tarsasdg é&ltal
kontrolldlt véllalkozdsoknak sem. A konyvvizsgdlat elvégzése sordan teljes mértékben megdriztiik a
Tarsasagtdl valé fiiggetlenségiinket.

A jelen fliggetlen kényvvizsgaloi jelentést eredményezd knyvvizsgalat meghizdsért felelds partnere dr.
Adorjén Csaba 2017. februdr 27-t6l |atja el a megbizatdsat Budapest, 2019. marcius 26.

Budapest, 2015. mércius 26

YRR ot

dr. Adorjan Csaba dr. Adorjan Csaba
UNIKONTO Kft., ligyvezetd Kamarai tag kbnyvvizsgélo
1093 Budapest, Févdam tér 8. Kamarai tagsagi szam: 001089.

Nyilvantartasba vételi szdm: 001724
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT ‘

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz8dé évre
Minden adat eFT-ban, kivéve, ha misképp van jelélve.

Megjegyzes

Arbevétel 5 671928 472 189
Tovabbszamlazott kbzizemi dijak 5 -300 571 -197 412
= - ——==— = == w0 s
Anyagjellegii réforditasok 6 -11 657 -5 434
Személyi jellegl raforditdsok 7 -145 517 -114 103
Részvényalapy juttatisok réforditasa -135 720 0
lgénybe vett szolgaitatasok 8 -181 462 -201 744
Egyéb bevételek/raforditasolk, netté 9 ~191 571 313 166
Ertékesbkkendsi leirds 13, 14 -20 964 -12375
Pénziigyl miveletsk bevétele/raforditisa, nettd 10 41 329 27 797
Részesedés tarsult valialkoz4sok eradményéhdi 15 0 -2 O4E

Adozas elétti eredmen

Jivedelemadé 11 211 138 2332 482
Targyevi eredmeény folytatodo tevékenységhal -52.443
e
Megszlnt tevékenyséaen reallzall eredmény 12 206 024 0

Targyevi eredmeny 142 957

Anyavallalati részvényesek részesedeése az

sredménybdl 135770 -53 582
Kiilsé tulajdonosok részesedése a netté eredménybd) 26 7187 1139
Kilfoldi tevékenységek deviza dtszédmitdsakor felmerdi 10 567 67
drfolyamilidnbézetei

ldaszaki egyeb atfogo jovedelem Osszese 10 587 7

Idoszaki osszes atfogo jovedelen

Anyavéllalati részvényesek részesedése 146 337 -53 b15
Kitlsé tulajdoncsok részesedése 7187 1139
Egy részvenyre juté eredmény (Fi

Folytatédd és megsziint tevékenységekbdl

Alap egy részvényre juté eredmény 30 15,55 -6,29
Higftott egy részvényre juté eredmény 30 15,55 -6,20

Folytatodé tevékenységekbdl
Alap egy részvényre jutd eredmény 30 8,04 -6,29

g juit ;e;nz / 3Q -804 -6,29

- @ﬁgia?%ség?ggységl Kyri.
2019. mércius 26. 1134 Budapest, Kiapka utca 11,
o Adoszam: 13719069-4-41
Csoportazonogitd: 17781846-5-41
Banksz.sz: 12001 (008-00128720-00100009

Cégjegyzék szadm: 01-09-073167 - Addoszam: 10491252-2-43
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Konszolidalt pénzigyi kimutatdsok a 2018. december 31-én végz6d6 évre

Konszolidélt mérleg Minden adat ¢FT-ban, kivéve, ha misképp van jelolve.

Konszolidal merdeg - Eszkozok Megjegyzes i 2018

Téargyi eszkdzik 13 13 311 100 276
Immateridlis eszkozdi 14 5846 5846
Részesedések trsult valialkozasban 15 1] 23174
Eg::tzfészé?‘s eszkbzbkbsl szarmazd 16 581 182 726 860
Lizing kévetelések 17 276 871 0
Egyéb hossz(i lejarati kovetelések 18 0 343 310
Halasziolt adé eszkdzok 11 286 718 0
Befektetett eszkzok sszesen 1263 928 1193 468
Készletek 59 11
Vevok 19 135 882 199 593
Egyéb kévetelések 20 146 682 96 282
Aktiv idobeli efhatarolasok 21 75 831 91 217
Pénz és pénz-egyenériékesak 22 416 588 172 748

Forgodeszkézék 65@% 775042

Eszkazok osszeseh 2038 970

‘Konszalidalt merleg - Sajal toke &5
katelezellsegek

Jegyzett tbke 23 160 000 100 000
Toketartalék 21 423 391 21 423 391
Felhalmozott atvaltasi tartalék 44 448 44 515
Részvény alapu juttatasok tartaléka 24 65 520 65 520
Sajét részvények 25 -425 877 -474 237
Eredménytarialék -19 738 767 -19 796 978
A csoport részvényeseire juté toke 1458 715 1362211 |
Nem kontrollélé érdekeltségek 26 29 588 249 697
Toke s tartalékok Gsszesen 1 4g8 303 1391 god
Céltartalék 27 57 564 144 867
Egyéb hosszd lejérail kélelezetisegek ‘ 0 1135
ﬂosszﬂ lejaratu kdtelezettsegﬁ_ﬁ

as5s5Zesen

Szdllitdi kételezetiség 28 66 453 46 423
Passziv id6beli elhatarolasok 29 11 321 50 194
Céltartalék (rdvid lejaratu) 27 0 3472
Egyéb rivid lejérata kételezetiséy 28 365 329 118 317

Révid lejarati kételezettsél dsszesan 443 103 299306
Kotelezettségek osszesen 540 567 367 408

Salat ioke oo Kowelezelisegek 2 (38 870 758317

ENEFI EnergiahatékonysdghKiyr. képviseletében
%Pﬁﬁb‘lé?&iahat\ékonységl Nyrt.
1134 Budapest, Klapka utca 11,
Adészim: 13719069-4-41
Csoportazonosfte: 17781846-5-41
Banksz.sz: 12001 003-00123720-00100000

i

A meliékelt jegyzetek a konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok elvélaszthatatian részét képezik
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT ::ii0 ENEF

Konszolidélt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz&d6 évre-
Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

Cash flow kimutatas

Megjegyzes

Mikddésl cash flow

Targyévi eredmény 142 957 -52 341
Targyévi eredmény megsz(ind tevékenységbdl 12 -206 024 0
Enékestkkenés 13,14 20 964 12375
Ertékvesziések 9 271070 -69 460
Részvény alapd juttatdsok 24 135720 0
Térgyi eszkdz értékesltés eredménye g 0 710
Atvaltési klilonbazetek 10 567 0
Nem realizélt drfolyamnyereség/veszteség 0 17
‘lfg::’o;:ssaziés eszkizokbdl szarmazé kovetelések 16,17 61108 132 810
Egyéb pénzmozgéssal nem jard korrekcié 15 0 2045
Céltartalékok valtozdsa 27 -101 067 50 775
Eredmény terhére elszdmotlt jGvedelemaddk 11 11145 53844
Fizetett jGvedelemadék -10 030 -12 965
Kamatbevétel 18 o -2718
Halasztott adé eszkdzdk és kblelezettségek véltozasa -216 837 286718
Mikodé t6ke viltozésai

Vevd és egyéb kivetelések valiozasa 19,20 304 507 49 407
Aktlv id8beli slhataroldsok véltozésa 21 15 054 -15 386
Készletek véltozdsa 9 995 49
Szdllit6k és egyéb kbtelezettségek véliozdsa -273 145 -268 045
Mikadési tevekenységbdl szarmazo pénzaramlas

Befektetésl tevékenységhsl szérmazé cash flow

Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzésével 13, 14 -4 246 -577
kapcsolatos kifizetések

Ingatlanol, gépek, berendezések és pénzligyi eszkdzdk 13 3197 527
értékesitéséneok bevétele

Tarsult vailalkozasban részesedés megszerzése v} -500
Megszlnd tevékenység bevételei (lizingportfélio) 230 451

Befektetési tevékenységhdl szarmaza cash flow 220 402

Pénziigyl mlveletekbé] szdrmazé cash flow

Sajat részvény értékesités/ivasarlas 25 -97 874 -48 360
Hitelek véltozasai {felvétel-visszafizetés) 0 3135
Adott kéleséin 18 o -366 000
Finanszirozasi tevékenységbdél szarmazé cash flo ) -7 BT4 411225
Pénz és pénz egyenéridkes a pénziigyi év elején 22 109 078 416 588
Pénz és pénz egyenériékes a pénziigyi év végén 22 416 588 172748
Pénz és penz egyenérickes netto valtozésa 307510 -243840
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT - ENEFI

Konszolidalt pénzlgyi kimutatdsok a 2018. december 31-én végz5ds évre-
Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

A pénziigvi kimutatdsok elkészitésének az alapja

Nyilatkozat az IFRS-eknek vald megfelelésrdl
A menedzsment kijelenti, hogy a konszolidélt pénziigyi kimutatdsok az Eurdpai Unié altal befogadott Nemzetkodzi

Pénzigyi Beszdmoléasi Standardokkal 6sszhangban készilltek. A vezetbség e nyilatkozatét feleléssége tudatéban tette
meg.

A pénziigyl kimutatasok tartalma
E pénzigyi kimutatdisok az ENEFI Energiahatékonyséagi Nyrt., mint anyavéllalat és a konszoliddlasba bevont

vallalkozasainak (egylttesen: Csoport) vagyonét, teljesitményét és pénzigyi helyzetét mutatjak be. A Csoport pénzligyi
kimutatasait az Anyavallalat menedzsmentje késziti el &s hagyja jova és gondoskodik annak kdzzétételsrél.

A pénziigyl kimutatdsok elkészitésének alapja; az alkalmazott szabalyrendszer és a mégbties feltételezések,
értékelési fllozéfia

A pénzilgyi kimutatédsok az International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott International Financial
Reporting Standard (IFRS) alapjan késziltek. Az IFRS-eket (igy alkaimazta a Csoport, ahogyan azokat az Eurpai Unié
befogadta.

Az Anyavillalat menedzsmentjie megéllapitotta, hogy a vallalkozéds folytatdsanak kévetelménye teljesil, vagyis
semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a miikddését belathaté idén beliil — legalabb egy éven
belli — megsziinteti vagy lényegesen csdkkenti.

A Csoport altalaban a miitbeli bekertiési érték alapjan értékeli eszkbdzeit, kivéve azokat a helyzeteket, amelynél az IFRS-
ok alapjan az adott elemet valbs ériéken kell értékelni. A pénziigyi kimutatdsokban a kereskedési céli pénzhgyi
instrumertumokat kellett valés értéken értékslni.

A Csoport bemutatisa

Az ENEFI Energiahatékonységi Nyrt. (kordbbi neven: E-Star Alternativ Nyrt., RFV Nyrt.) ([ENEFI, ifletve ,T4rsasag”),
mely a véllalatcsoport (,Csoport”) anyavéllalata, Magyarorszégon bejegyzett véllalkozas, Székhelye 1134 Budapest,
Klapka utca 11. szam alatt talalhaté. A Tarsas4g jogelddje (RFV Nyrt.) 2000. jinius 29-én azzal a céllal joit létre, hogy
leendd Ogyfelei részére megtakaritasbol megtérdls — elsGsorban energetikai - beruhazasokat hajtson végre, melyek
hosszi tavd (zemeltetése mellett hatékonyan szolgéltat energiét Ggyfelei részére, A Tarsasag tulajdonosai:

Tulajdonos 2017 .december 31, 2018, december 31,

Tulajdoni hanyad (%)

Sajat részvény 56.61 9.4
Lednyvéllalatok tulajdondban 1év6  anyavéllalati

részvények 12,02 12.02
Kerekes Imre 1.84 5.47
Sods Csaba 5.05 14.97
Kozkézhanyad 24.84 58.13

100% 100%

A Csoport kezdetben Magyarorszégon valGsitott meg hGszolgaltatasi, kdzvilagitdsi és konyhatechnolbgiai
beruhédzéasokat, dénten az Gnkorményzati szféraban. A térségilinkben is megvéltozd gazdasagi és tarsadalmi elvarasok
miatt egyre nagyobbé valt a Csoport altal kinalt megold4sokra az igény, ami lehetévé tette a hazénkban megersods és
referencidkat szerzé Csoport régids terjeszkedését is.

A Csoport t5zsdén jegyzett, valadi un. ESCO cég (Energy Service Company, azaz energia-megtakaritast megvalésiié
véllalat) Magyarorszdgon. A Csoport minden egyes projekijére egyedi megoldast dolgozott ki, amely flggetien barmilyen
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végzGdo évre-
Minden adat eFt-ban klvéve ha masképp van jeldive.

technologiatol és szolgéliaiotél. A kidolgozott projekieket févallalkozéként, megfeleld finanszirozds bevonasaval
bonyolitotta le.

Az ENEF| Energiahatékonységi Nyrt. a projektek elSkészitése soran el3szbr megvizsgdlja, hogy az lgyfelek
energiafogyasztasi helyein milyen lehetéségek nyilnak a felhaszndlés racionalizaldséara, majd olyan beruhazésokat
valosit meg, melyek révén jelentés megtakaritds érheté el. A projekiekben tovabbi lzleti értéket jelent, hogy a
beruhdzasok kivitelezése utan az ENEF| Energiahatékonysagi Nyrt. innovativ energetikai szolgattatdsokat nydijt, a
parinerek energiarendszereit hosszl tavon Uzemelteti és karbantartja.

A Csoport tevékenysége, illeive Gzletmenete szlkild tendenciat mutat, amelyet aldtdAmaszt a kordbbi lengyel operécié
értékesitése, illetve a roméniai tevékenység csOkkendse.

A 2017. év jelentGsebb gardasddi eseményei, értékelése

Az ENEFI| 2017. évben toriént jelentdsebb gazdaségi eseményeit részletesen bemutatta targyévi kdzleményeiben,
melyek k&zdl itt is kiemeli az aldbbiakat:

= A Cégesoport a 2017. évben is folytatta a részvényesek altal elfogadott részvény visszavasarlasi programjat.

= A Csoport a targyévben a kdzgy(ilés felhatalmazésa alapjan 2.500.000 darab dolgozéi részvényt bocsatott ki,
melyre tekintetiel a Csoport alaptSkéje 25.000.000,- Ft 6sszeggel megemelkedett.

= A Csoport a targyévben a kbzgyGlés felhatalmazésa alapjan dontott az alaptSkéjének leszAllitasérdl
100.000.000,- Ft 6sszegre sajat torzsrészvények bevonasa Gtjan. A tikeleszdllits cégbirdsagi bejegyzése a
targyévben megtbriént a részvények torésére 2018-ban keriilt sor.

= A Csoport értiékesitette az Enerin Kift.-nek a t6litkk korabban véséarolt kozvilagitési projekieket az eredetileg
kalkuldlt hozamelvards mellett. Sikeres tranzakcid kovetkeztében az ENEFI kézvilagitasi Gzletaga teliesen
megsziint.

= A Cégcsoport Roménidban tovabbra is aktivan eljar a kovetelésel érvényesitése érdekében, meiyrél
folyamatosan tajékoziatta kbzleményeival a befektetbket. A Csoport tervezi, hogy kdvetelését nemzetkdzi
birésag elbtt érvényesiti a jov8ben.

= A Cégcsoport folyamatban 16vd peres ligyeivel kapcsolatos informéaciékat a 33. megjegyzés tartalmazza.

A 2018. év jelenttisebb gazdasdgi eseményei, értékelése

Az ENEFI 2018. évben tdrtént jelentSsebb gazdasdgi eseményeit részletesen bemutatta targyévi kbzleményeiben,
melyek kozill itt is kiemeli az aldbbiakat:

= A Cégesoport a 2018. évben is folytatta a részvényesek dltal elfogadott részvény visszavasarlasi programjat.

= Folytatédnak a Roménia operaciéval kapcsolatos peres Ggyek (részletesebb informécitk a kiegészitd
megjegyzések 35. pontjaban kerlinek bermutatésra)

= A Csoport részesedést szerzett a Pannon Fuel Kft-ben, hogy részt véllaljon 2 db EU 4ltal tamogatott projekt
végrehajtasaban. A Csoport tulajdonosi, szakmai és pénziigyi segitséget nyijt a projektek sikeres lezarasahoz.
{részletesebb informacidk a kiegészité megjegyzések 15. pontjdban kerlinek bemutatasra)

A konszolidalt pénzlqgyi kimutatbdsok elkészitésének az alapja

A konszolidalt éves beszamol6 az Eurdpai Unib éltal is elfogadott Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardok
(.IFRS") alapjan kerilt dsszedllitdsra. Ezen Nernzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok (IFRS") tartaimazzdk: az
Eurépai Unié 4ltal befogadott, a Nemzetkdzi Szamviteli Standardigyi Tanécs (,IASB"} 4ltal kiadott standardokat, valamint
a Nemzetkdzi Szamviteli Standardiigyi Bizottsag (.JASC") altal kiadott Nemzetkdzi Szamviteli Standardokat {,|AS").
Tartalmazzék tovabbé, az Eurbpai Kozdsségek Bizottsdga Aaltal jovahagyott Nemzetkdzi Pénzigyi Beszédmolasi
Standardok Ertelmezési Bizottsag (,IFRS Interpretation Commitiee”) és az Allandé Ertelmezési Tanacs (.SICY)
értelmezéseit.

A konszolidécié alapja

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok a Csoport és a Csoport altal kontrollalt gazdalkoddk (a Csoport leanyvallalatai)
pénziigyi kimutatisait (értékeit) tartalmazzak. A 2014. janudr 1-jétGl kezdédé Gzleti évidl a kontroll fogalmat az IFRS 10
standard fogalmazza meg. E standard szerint, a befekietd akkor rendelkezik kontrollal a befekietést élvezé cég felett,
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Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a 2018. december 31-én végz6ds évre-

Minden adat eFt-ban kivéve ha mdsképp van jeloive.
amennyiben jogosult ez utébbi 4ltal megtermelt, véltozé természetl pozitiv hozamra, illetve viseli a negativ hozam
kdvetkezményeit és képes dintéseivel (hatalmaval) a miikddést irdnyitani, igy @ hozamokat befolydsolni. Az irényitsi
képesség, igy a kontroll is jogokb6l fakad.

A kontrollt elsdsorban tulajdonosi részesedés, més tulajdonosokkal katdtt megallapodas, vagy egyedi piaci helyzet (pl.
monopolhelyzet) folytan lehet elérni. E pénziigyi kimutatasban szereplé véllalkozasok felett az anyavallalat a kontrollt —
kivétel nélk — tulajdonosi részesedése folytdn érte el.

A kontroll fogalmét kordbban méshogyan definiltak az IFRS-ek (lasd korabbi IAS 27). A menedzsment — ahogy az IFRS
10 standard hatélyosuldsa elftti vizsgalatai is mutattak — arra a kvetkeztetésre jutott, hogy a szabélyozas megvaltozdsa
nem vezetett a csoportszerkezet atalakulaséhoz, mivel a kantrolit keletkeztetd jogok megléte és a szavazati jogok
tdbbsége egybeesik, igy tovabbra is a szavazati jog az irdnyad6 indikator. Az év folyamén megszerzett, illetve eladott
leanyvallalatok bevételeit, illetve raforditdsait a konszolidalt &tfog6 eredmény-kimutatds tartalmazza a megszerzés
tényleges d4tumétél az eladds tényleges datuméig. A leanyvallalatok telies &tfogé eredménye a Csoport s a nem
kontroll4lé részesedések tulajdonosait illetik meg. Az atfogd eredmény 8sszegét akkor is hozza kell rendeli a nem
kontroll&ld érdekeliséghez, ha az negativ lesz.

Sziikség esetén a lednyvéllalatok pénziigyi kimutatdsai modositasra keriiinek, annak érdekében, hogy szamvitell
politikdik megfelelienek a Csaport tdbbi tagja altal alkalmazott szamviteli politikaknak,

A konszolidacio idSpontjdban teljes kériien kisziirésre kerlinek a csoporton bellili tranzakeiok, egyenlegek, bevételek &g
réforditasok, akkor is, ha a I&trejovs eredmény egy eszkoz éntékében jelenik meg.

Az év folyaman megszerzett, illetve eladott kapcsolt véllalkozasok bevételeit, illetve raforditasait a konszolidalt 4tfogd
eredmény-kimutatds tartalmazza a megszerzés tényleges datumétél az eladas tényleges datumdig. A kapcsolt
vallalkozasok teljes atfogé jévedelme a Tarsasdg és a nem-ellendrzb részesedések tulajdonosait illetik még abban az
esetben is, ha ezzel a nem-ellenfrz6 részesedések egyenlege negativ lesz.

A Cégesoportba tartozd egyes tarsasagok egységes szamviteli politikat alkalmaznak.

A konszolid4cié sordn telies korlien kiszlrésre kerliinek a csoporton beliili tranzakeiék, egyenlegek, bevételek és
raforditasok.
Konszolidaciéba bevont Tarsaségok:

Kbzvetlen anyavallalatnak az ENEFI| Energiahatékonysagi Nyrt. minSsil, fgy & késziti el a IFRS szerinti konszolidslt
pénziigyi kimutatdsokat. A kbvetkezd Tarsasdgok kerlinek bevonasra a konszolid4cié soran:

2017 2018

Orszag Hﬁ::‘f‘ﬁi&!‘ Sravazali jog HE::;T‘:&“ Sravazali jog
EETEK Limited Ciprus 100% 100% 100% 100%
RFV Jézsefvaros Kit. Magyarorszag 49,00% 70,00% 49% 70%
ﬁfr::;;‘nﬁ;:tgﬁg’m Z1t. (kordbban RFYV Magyarorszég 100,00% 100,00% 100% 100%
ENEFI Projekitarsasag Kit. Magyarorszég 100,00% 100,00% 100% 100%
g-ﬁslfar SR G Reaolun Revinet: Roménia 100,00% 100,00% 100% 100%
Termoenergy SRL Romaénia 99,50% 99,50% 99,5% 99,5%
SC Faapritek SA Romaénia 99,99% 99,99% 99.99% 99.99%
E-Star Alternative Energy SA Romania 99,99% 99,99% 99,99% 99.99%
E-Star Energy Generation SA Roménia 99,99% 99,89% 99.99% 99,99%
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A Csoportba tartoz6 felszdmolés alatt 4llé Tarsas4gok, amelyek nem keriiliek bevondsra a konszolid4cioba:

2097 2018

Reszesedes Emynralite Részesedés:  Szavazall
mertihe il 1 mertéke log

E-STAA ZA Disinienm SAL Jeiseamolas

alatt” Romania 51,00% 51,00% 51% 51%
E-Star Mures Energy SA ,ielszamolas alatt®  Roménia 99,99% 99,99% 99.99% 99.99%
E-STAR Investment Management SRL Roménia 99,93% 99,93% 99.03%  99,93%

Jfelszdmolis alatt”

Térsult véllalkozasok:

2017 2018

Reszesedes  Szovazall Feszesedes: Szavazall
merigke jod merfeke |og

Pannon Fuei Kft, Magyarorszég 0,00% 0,00% 20,00%  20,00%

Orszag

Ui €s médositott Nemzetkézi Pénziigyi Beszamol4si Standardok (IFRS-gk) alkalmazésa

A Csaoport dnkéntesen nem valtoztatta meg 2017-ben alkalmazott szamviteli politikait 2018-ra.

Az alabbiakban részletezziik a fordulénapot kdvetden hatalyba léps IFRS-ek és IFRC-ek valtozsainak hat4sat a Csoport
penzigyi kimutatdsaira. A fordul6napon ismert folyamatban levs IFRS-ek és IFRIC-ek valtoz4sainak varhat6 hatésat
részleteiben nem elemezzik, mivel azok nincsenek jelentSs hatassal a pénzilgyl kimutatasokra és azok elhagy4sa nincs
hatéssal a beszamoldt felhasznaldk dontéseire.

A jelen beszamolasi id8szaktél hatélyba lép6, az IASB altal kbzzétett és az EU &ltal elfogadott (i) és modositott
standardok és értelmezések:

IFRS 8 “Pénziigyi instrumentumok” standard — az EU 4ltal elfogadva 2016. november 22-&n (hatalybalépett a 2018.
januér 1-jével, illetve az azt kdvetben kezd6dd beszamolasi iddszakokban),

IFRS 15 “Vevdkkel kbtétt szerzddésekbal szdrmazé bevételek” standard és tovabbi médositasai — az EU Altal
elfogadva 2016. szeptember 22-én (hatalyba lépett a 2018, janudr 1-jével, illetve az azt kivetéen kezdsd® beszamolasi

id@szakokbany),

IFRS 2 "Részvényalapi Kkifizetés” standard médositisal — Részvényalaph kifizetési Ogyletek besorolasa és
éntekelése — az EU 4ltal elfogadva 2018. februar 26-4n (hatélyba lépett a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kivetden
kezd6d6 beszamolasi idGszakokhban)

IFRS 4 ,Blztositasl szerz8dések” standard médositésai — IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok és IFRS 4 Biztositasi
szerzédések egyiites alkalmazésa — az EU 4ltal elfogadva 2017 november 3-8n {(hatalyba Iépett a 2018. janudr 1jével,
llletve az azt kdvetden kezdédS beszamolasi id8szakokban, vagy az IFRS 9 els3 akalmazassinak id&pontjatol).

IFRS 15 "Vevdkkel kitott szerz6désekbd! eredd arbevétel” standard médositasal — Magyarazatok az IFRS 15
~Vevikkel kotolt szerzGdésekbdl eredd arbevétel” standardhoz — az EU altal elfogadva 2017. oktéber 31-én (hatalyba
Iépett a 2018. janudr 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6ds beszdmolasi idészakokban)

IAS 40 "Befektetési céhi ingatlan” standard moédositasal — Befektetési céli ingatlanok atsoroldsa ~ az EU ltal
elfogadva 2018. marcius 14-6n (hatélyba lépett a 2018. januér 1-jével, illetve az azt kbvetSen kezd6d8 besz&dmolssi
idGszakokban)

IFRS 1 és IAS 28 standardok médositasal — “IFRS-ek tovabbiejlesziése (2014-2016 években)” - Az IFRS Fejlesztési
Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintSen (IFRS 1, IFRS 12 és |AS 28) tértént modosftds, elsddlegesen
az inkonzisztencidk megszintetése és a magyarazatok tisztazasa érdekében — az EU &kl elfogadva 2018. februér 7-
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én (az IFRS 1 és |IAS 28 standardok esetében a madositasokat 2018. janudr 1- jével, illetve az azt kivetéen kezdsds
beszamol4si id8szakokban kell alkalmazni)

IFRIC 22 értelmezés “Kiiéldi pénznemben folytatott iigyletek és el6legek” — az EU altal elfogadva 2018. mércius
28-an (hatélyba [épeit a 2018. januér 1-jével, illetve az azt kivetben kezd5dé beszamolasi idészakokban).

Az IASB altal kibocsatott és az EU éltal elfogadott, de még nem hatdlyos Uj és modositott standardok és
értelmezések

Ezen pénziigyi kimutatasok jovahagyasanak idSpontjaban a kbvetkezd, az IASB 4ltal kihocsatott és az EU 4ltal elfogadott
standardok, valamint meglévs standardok és értelmezések modositdsal kerilltek kdzzétételre hatalyba lépés nélkil:

IFRS 16 “Lizingek” standard — az EU altal elfogadva 2017. oktéber 31-én (hatdlyba lépett a 2019, janudr 1-jével, illetve
az azt kdvetben kezdddd beszamolasi idGszakokban)

IFRS 8 “Pénz{igyl instrumentumok” standard médositésai — ElSidriesziés jellemzdk negativ kompenzécidval — az
EU altal elfogadva 2018. marcius 22-én (hatllyba lépett a 2019 januar 1-ével, illelve az azt kdvetben kezd&d6
beszdmolasi idGszakokban),

IFRIC 23 “Nyereségadd kezelésével kapcsolatos bizonytalanség” — az EU altal elfogadva 2018. okidber 23-4n
(hatélyba lépett a 2019 janudr 1-ével, illetve az azt kévetben kezdsdd beszamolasi idészakokban).

A Csoport nem alkalmazza ezeket az ij standardokat és a meglévé standardok médositasait a hatélyos id3pontok elftt.
A Csoport (gy véii, hogy a jelen standardok elfogadasa és a meglévé standardok médositisa nem lesz jelentds hatassal
a Csoport pénzigyi kimutatasaira a kezdeti alkalmazas id8szakaban.

Az |ASB iltal kibocsatott és az EU &ltal nem elfogadott standardok és értelmezések

Az EU 4ltal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kllGnbéznek jelentSsen a Nemzetkizi Szamviteli Standard Testllet {IASB)
éltal elfogadott rendeletektdl, kiveve az alabbi Gj standardokat, a megiévs standardok médositasait és Gj értelmezéseket,
amelyeket az EU-ban még nem fogadtak be a pénzlgyi kimutatasok kézzétételének napjaval:

IFRS 14 “Szabdlyoz6i ethatarolasok” standard (hatélyba Iép a 2016. janudr 1-jével, illetve az azt kivet6en kezd5ds
beszamolasi iddszakokban) — az Eurdpai Bizottsag dontést hozott, mely értelmében a jévahagyas folyamatot a jelenlegi
kéztes standardra nem fogja alkalmazni, és megvarja a végss standardot.

IFRS 17 “Biztositisi szerz6dések” standard (hatalyba lép a 2021. januar 1-jével, illetve az azt kivetBen kezd6dé
beszdmolasi idGszakokban),

IFRS 3 “Uzleti komblnéciék” standard médositasai - Uzleti tevékenység definiciéja (hatalyos azon Ozleti
kombin&ciékra vonatkozéan, amelyeknél az akvizicid datuma a 2020. januér 1-jével, illetve az azt kdvetSen kezd6dd
beszamolasi iddszakokba esik, valamint az adott idBszak kezdetén vagy azt kdvetden bek&vetkezd
eszkozbeszerzésekre).

IFRS 10 "Konszolidalt pénziigyl kimutatdsok” és IAS 28 “Tarsult véllalkozasokban és kdzos vallalkozasokban
1évé betektetések” standardok modositasal — Eszk6zok eladésa, illetve ataddsa a befektetd és annak tarsult vagy
kGzds vezetésl vallalkozasa kizdtt (a hatdlybalépés idGpontjat bizonytafan idére elhalasztottak, amig a kutatasi projekt
konklazidra jut a t6kemddszerrel kapesolatban).

IAS 1 “Pénziigyi kimutatasok prezentilasa” és IAS 8 “Szamvilteli politikik, a szamvitell becslések valtozasai és
hibdk"” standardok médositdsai — Lényegesség definicidja (hatdlyba 1ép a 2020. janudr 1-ével, illetve az azt kdvetSen
kezd8db beszamolasi idGszakokban),

IAS 19 "Munkavallalél Juttatdsok” standard médositasal — Terv médositasa, korlatozas vagy elszamolés (hatélyba
lépett a 2019. janudr 1-ével, illetve az azt kdvetSen kezdBdd beszdmolssi idGszakokban)

IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban lévd befektetések™ standard médositasal — T4rsult vallalkozésokban I16v6 hossz(-
tava érdekeliségek (hatalyba lépett a 2019 januér 1-ével, illetve az azt kovetGen kezdds beszamolasi idBszakokban),
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Egyes standardok médositasal -"IFRS-ok tovabbfejlesztése (2015-2017 években)” — Az IFRS Fejlesztési Prajekt
eredmenyeképpen az egyes standardokat érintGen (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 és IAS 23} t6rtént médositas, elsbdiegesen

az inkonzisztencidk megszintetése és a magyarézatok tisztz4sa érdekében (hatélyba lépett a 2019. januér 1-jével,
ilfetve a2 azt kovetden kezdBdS beszamolasi id8szakokban).

A Koncepcionills keretelvekre vald hivatkozdsok modositasai az IFRS standardokban (hatalyba lép a 2020. januar
1-jével, illetve az azt kbvetSen kezd3dd beszamolasi idSszakokban)

A pénzligyi eszkbzBk és pénzlgyi kitelezetiségek portfoliGjara vonatkozé fedezeti elszamolas még nem kerilt
szabélyozasra, mivel az EU 4ltal sincs még elfogadva a rendelet.

Mivel a Csoport a fedezeti elszamolast egyéltaldn nem alkalmazza, a fenti szabélyoz4s nincs hat4ssal a Csoport
pénzigyi kimutatisaira.

Ezek a médositisok, 0j standardok és értelmezések implementéciéja nem befoly4solnd szamottevéen a Csoport
kilnéllé pénziigyi kimutatdsait.

a. A kimutatdsok elkészitésének alapelvei

A konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok a bekerllési ériék elve alapjan késziltek olyan pénziigyi instrumentumok
kivételevel, amelyek atériékelt dsszegben, illetve valds értéken kerliitek értékelésre, ahogyan ez az aldbbi szamviteli
politikdkban kifejtésre kerllt. A bekeriilési érték rendszerint az eszkBzokért cserébe Atadott eflenérték valds ériékén

alapul.

b. A Csoport jelenlegi kapesolt véllalkozasaiban [év$ tulajdonosi érdekeltségek vittozasai

A Csoport &ltal a kapcsolt véilalkozasokban birtokolt részesedésekben bekdvetkezd olyan véltozasok, amelyek nem
eredményezik az ellenfrzés megsz(inését, téketranzakcioként keriiinek elszdmoldsra. A Csoport a sajat
reszesedéseinek és a nem-ellendrzd részesedéseknek a nyilvantartasi ériékét annak megfelelden korrigalja, hogy az
értékek tilkrozzék az egyes kapcsolt véllalkozasokban birtokolt relativ részesedések megoszldsét, azzal, hogy bizonyos
eisébbségl részvények vezethetnek eltéréshez az NCI ériékében. A nem-ellendrzé részesedéseket érintd korrekcié
Gsszege és a fizetett vagy kapott ellenériék valos ériéke kdzothi eltérések kézvetlenil a sajat t6kében keriinek
elszamolésra, és a Tarsaség tulajdonosaihoz rendelddik.

Ha a Csoportnak megsz(inik az ellenrzési joga egy kapcsolt villalkozésa felett, akkor az értékesités eredménye (i} a
kapott ellenérték valés értékének és a megtariott részesedés valos ériékének dsszege, valamint (i) a kapcsolt
vélilalkozés eszkozei (beleérive a goodwillt) és kitelezettségel valds értékének, valamint a nem ellendrzd részesedések
dsszege kozOtti kiildnbség, azzal, hogy a kordbban kiszlirt egyenlegekkel értelemszertien korrigalni kell. Abban az
eselben, ha a kapcsolt véllalkozasok eszkdzei Gjraériékelt értéken vagy valés ériéken vannak nylivantartva, és a
kapcsolodé halmozott nyereség, illetve veszteség 6sszege az egyéb atfogd eredményben ker(it elszamoldsra, valamint
a sajét t6kében felhalmozasra, az elszdmolas Ggy tdriénik, mintha a Csoport kdzvetlenill a relevans eszkbzdket
értékesitette volna (vagyis atsoroldsra kerilinek az eredménybe, illstve kdzvetlendl a felhalmozott eredménybe az ide
vonatkozd IFRS-eknek megfelolden). A kordbbi kapcsolt véllalkozésban megtartolt részesedésnek az ellendrzés
megsz(inésének napjdn fennallé valés érnéke a kezdeti megjelenités valés ériékének az IFRS 9 Pénziigyi
instrumentumok standard szerinti késGbbi értékelés soran megallapitott értéke, vagy ha az alkalmazhaté, az IAS28
tarsult vallalkozésokban vagy kbzos véllalkozasban fennallé befektetések kezdeti megjelenitésekor felmeriilt bekeriissi

értcke,

c. Uzleti kombinéciok

Uzleti kombinacidnak mindstl az a helyzet, amikor a Csoport egy Uj tArsasag f6i6tt kontrollt szerez és az akvizicié célja
a feivasarolt Gzleti tevékenységének a megszerzése volt és nem csak a felvasérolt gazdélkodé eszkézeinek
megszerzesére iranyult a tranzakeié. A kontroll megszerzését attél a naptol kell megéllapitani, amely nappal a
lednyvallalattd mindsitéshez szlkséges barmely helyzet teljesilt.
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Az felvasarlé az a gazdalkod6 egység, amely a felvdsdrolt felett ellendrzést szerez. Amennyiben nem egyértelmil, hogy
melyik 16| a felvasdrolt, akkor az alébbi ismérvek alapjan kell meghatarozni:

= Egy olyan izleti kombin&ci6 sordn, amely elsbdlegesen pénzeszkdzdk vagy mas eszkdzdk atadasaval vagy
kotelezettségek atvallalasaval jén létre, a felvasarl6 Altaldban az a gazdélkodd egység, amely a pénzeszkizoket
vagy mas eszkozoket Atadja, vagy amely a kitelezetiségeket atvallalja.

= Egy olyan (zleti kombinacié soran, amely elsSdlegesen tokerészesedések cseréjén kereszidl valosul meg, a
felvasané altaliban a tokerészesedéseket kibocsaté gazdélkods egység. A forditott akviziciénak nevezett (izleti
kombinacitk esetében, a felvasarolt a kibocsaté gazdilkodd egység. Mas relevéns tényeket és kdriitlményeket
is mériegelni kell a felvasarlé azonositasahoz, mint a relativ szavazati jogok, fenndllé kisebbségi részesedés,
iranyité testiletének dsszetétele, felsGvezetés Gsszetétele, illotve tokerészesedések cseréjének feltételei.

= A felvasarlé rendszerint az az egyesilé gazdalkodd egység, amelynek viszonylagos mérete {példaul
eszkdzokben, bevételekben vagy eredményben mérve) lényegesen nagyobb, mint a mésik egyesils
gazdélkodd egységé vagy gazdalkodd egységeké.

= Kettdné! tdbb gazdalkedé egységet érintd lzleti kombinacié soran a felvasérld meghatarozasdnak ki kell
terjednie egyebek kozott annak mérlegelésére, hogy az egyesiild gazdilkodd egységek kdzil melyik
kezdeményezte a kombinéciét, valamint mekkora az egyesild gazdalkodd egységek relativ mérete.

Az (zletek megszerzései a felvasarlasi médszerrel kerliinek elszamoldsra. Az Gzleti kombinacio keretében atadoit
ellentételezés valos értéken értékelendd, amely a Csoport &ltal atadofi eszkdz8k megszerzésekor érvényes valGs
énékének, a Csoport altal a felvasarolt korabbi tulajdonosai felé fenndllé katelezettségeknek, valamint azon Csoport dkal
kibocsétott tékerészesedéseknek az dsszegei, amelyek a felvasaroltban 1évé ellendrzés megszerzésének fejében
keriltek kibocsatasra. A felvasarlasokkal kapesolatos koltségek elszamoldsa az eredményben tériénik azok
felmer(lésekor.

A felvasarlas idpontjdban, a megszerzelt azonosfthatd eszkdzok és véllalt kitelezettségek a valés értékikédn
értékelenddk.

Ha egy Gzleti kembinacid elsé elszdmoldsa még nem zérult le annak a beszdmolasi idészaknak a végén, amely sorén
az Ozleti kombindcié végbement, akkor a Csoport Atmeneti becsilt Gsszegeket szamol el azokra a tételekre, amelyek
elszdmolésa még nem trtént meg. Ezeket a becsillt Bsszegeket a Csoport az elszamol4si idBszak sordn (lasd fentebb)
korrigalja, vagy tovabbi eszkdzbket, illetve kotelezettségeket szamol el, annak érdekében, hogy az Ssszegekben
tikrizodjenek a felvasaras napjan fennallé tényskre és kérliiményekre vonatkozéan megszerzett \j informdciok is,
amelyek — ha ismertek lettek volna — hefolyasoltak volna, hogy milyen &sszegek kerliinek elszémolasra a felvasérlas
napjén, Az ilyen médositasok nem mindsiinek hibanak.

A goodwill az atadott ellenériék, a felvaséroltban Iévé barmely kordbbi nem-ellendérzé részesedés és a felvasarlo altal
kordbban tartott t6keérdekeltségek (ha volt ilyen) kbnyv szerinli értékének a beazonosithatd eszkdzdk és vélialt
kotelezettségek megszerzéskori netté értékén felili tobbleteként ériékelendd. Abban az esetben, ha az azonosithatd
eszkozok és vallalt kotelezettségek megszerzéskori nettd értéke meghaladja a kifizetett ellenériéket, a felvasaroitban
lévi barmely korabbi nem-ellendrz6 részesedés és a felvasarld 4ltal korabban tartoit érdekeltség (ha volt ilyen) Ssszegét,
a tébblet az eredményben kerill elszamolasra, mint elényts vételi (zlet nyeresége. {llyen helyzetben a szdmitast
legaldbb kétszer el kell végezni.})

Az olyan nem-ellenbrzé részesedések, amelyek tulajdonosi részesedést jelentenek, és tulajdonosuknak jogot
biztositanak a gazdasagi egység netté eszkdzeinek aranyos részére annak felszamoldsa esetén, akdr valds értéken, a
felvasarolt mérleg-forduidnapi neitdé eszkdzeinek az ardnyaban kerll megjelenitésre és értékelésére. A Csoport nem
alkalmazza az NCI val6s értéken torténd ériékelését.

Ha egy uzleti kombinécid kezdeti elszamoelasa nem teljes annak a beszamolasi id3szaknak a végén, amelynek sorén a
kombinacié tortént, a felvasaridnak sajat pénzlgyi kimutatdsaiban ideiglenes dsszegeket kell szerepeltetnie azokra a
tételekre, amelyekre az elszdmolds nem teljes. Az értékelési id6szak folyamén a felvdsarlénak visszamenélegesen
modositania kell — az akvizicié idGpontjara vonatkozéan — a megjelenitett ideiglenes dsszegeket, hogy t0krdzze az
akvizicié iddpontiaban fennallé tényekre és kbriliményekre vonatkozé (j informéaciékat, amelyek — amennyiben ismertek
lettek volna — hatassal lettek volna az abban az iddpontban megjelenitett dsszegek értékelésére. Az éridkelési iddszak
folyamén a felvasaribnak meg kell jelenitenie tovabbi eszkozoket vagy kbtelezetiségeket is, ha az akvizicié idSpontjaban
fennallé tényekre és korliiményekre vonatkozd Uj informdacidkat szerzett be, amelyek — amennyiben ismertek lettek volna
— azoknak az eszkozoknek és kotelezettségeknek abban az idSpontban t5rténd megjelenitését eredményezték volna.
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Az ériékelési iddszak véget ér, amint a felvasard megkapja az akvizici6 idSpontjdban fenndllé tényekre és
korilményekre vonatkozo, éltala keresett informacikat vagy megtudja, hogy tovabbi informacié nem szerezhetd be.
Ugyanakkor az ériékelési iddszak nem haladhatja meg az akvizicié iddpontjatél szamitott egy évet.

Az énékelési idBszak az akvizicit idSpontjat kdvetd azon idészak, amelynek soran a felvasarlé az Ozleti kombin4ciét
illetSen megjelenitett ideigienes Gsszegeket médosithatja.

A fiiggd ellenérték valés értdkében bekivetkezd, ériékelési iddszaki kilgazitdsnak nem mindshld valtozas késdbbi
elszdmolasa a fiiggd ellenériék besorolasan miilik. A sajat iSkeként besorolt fliggd ellenérték nem kerdlhet Atérigkelésre
a késébbi beszamolési idGpontokban é&s a késdbbi rendezése a sajat t8kén beldl kerll elszdmoldsra. A kovetelésként
vagy koteiezetlségként besorolt fliggh ellenériék a késSbbi beszémolési idGpontokban az IFRS 9, illetve, ha az
alkaimazhat6é, az IAS 37 Céltartalékok, fliggs kdtelezettségek és flggd kdvetelések standardnak megfelelGen

atértékelonddk, a kapcsoléd6 nyereség vagy veszteség pedig az eredményben elszamoland6.

Ha egy Uzleti kombin4cié tobb lépésben valsul meg, a Csoport altal a felvéséroltban kordbban tartott idkerészesedések
a felvasarlas napjén (vagyis amikor a Csoport megszerzi az ellenérzés jogat) valés értékre értékelendsk, az esetlegesen
felmeril6 nyereség vagy veszteség pedig az eredményben keriil elszdmolésra. A felvaséroltban a felvasaras napjat
megelBzen birtokolt részesedésbdl eredd azon Gsszegek, amelyek korabban az egyéb &tfogé eredményben keriiltek
elszdmolésra, abban az esetben sorolhatbak 4t az eredménybe, ha a részesedés elidegenitése esetén ez lenne a
megfelelé szamviteli kezelés.

d. Goodwill

A megszerzett lednyvallalatért adott ellenériék (ellendrzés koltsége) és a megszerzett nettd eszkbzok kildnbbzete
goodwillként, kerlll megjelenitésre, amely nem amortizdlhaté immateridlis eszkdz. Ezt a goodwillt pénztermels
egységhez (CGU) rendeli a Csoport és minden évben teszteli, hogy megéllapitsa, nem értékvesztett-o a goodwill. A
goodwill értékvesziési tesztje sordn a CGU megtériils értékét kell a CGU kényv szerinti értékéhez viszonyitani. Ha a
megtérdlG érték kisebb, mint a GGU kdnyv szerinti értéke, akkor — hacsak nincs egyértelmien sérilt eszkéz — elsdként
a goodwillt kell lefmi. A goodwillt késbb visszaimi nem szabad. A CGU megtérila értéke a hasznalati értéke &s az
entékesitési koltségekkel csokkenetett valés értéke kdziil a nagyobbik.

Az olyan pénztermelS egységek esetében, amelyekhez goodwill tartozik, az énékvesztés vizsgalata legalabb évente
megtorténik, vagy ennél gyakrabban, abban az esetben, ha a jelek arra utalnak, hogy értékvesztés allhat fenn.
Amennyiben a pénztermeld egység megtérdld értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi énéke, az értékvesztést eldszor
az egységhez rendelt goodwill nyilvintartdsi értékéhez kerdl hozzarendelésre (csdkkentve azt), majd pedig a
pénztermeld egység egyéb eszkézeihez az eszkozdk nyilvantartasi értékeinek ardnya alapjan. Barmely a goodwillel
kapcsolatos értékvesztés kdzvetlenil az eredményben kerll elszdmolasra a netté eredmény terhelésével. A goodwillet
kapcsolatban elszamolt ériékvesztés a késéhbi idGszakokban nem kerlilhet visszairasra.

A relevéns pénztermeld egységek értékesitésekor a goodwillt a Csoport kivezeti, fgy figyelembe veszi az énékesitésen
realizélt eredmény meghatérozésakor.

A Csoport tarsult vdllalkozds felvasarlaskor felmeriit goodwillre vonatkozd szémviteli politikija az aldbbi 3.6-0s
kiegészité megjegyzésben keril részletesebb kifejtésre.

e. Befektetések tarsult vallalkozdsokban

Tarsult vallalkozdsnak szémit az olyan villalkozés, amelyben a Csoport mértékadé befolyassal bir, s amely nem
minGsll sem leanyvailalatnak, sem kdzds szervezidésnek. Mériékadé befolyas a befektetés targyat képezG gazdalkods
pénziigyi és mikddési politikdjéval kapcsolatos dontéseiben valé szavazata a 20%-ot kdzvetve vagy kbzvetlendl
meghaladija.

A tarsult vallalkozasok atfogé eredményét, eszkdzeit és kitelezettségeit a konszolidalt pénzlgyi kimutatasok az equity-
médszerrel jelenitik meg, kivéve akkor, ha a befekietések énékesftésre tartottként vannak besoroiva, amely esetben az
elszamolés az IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett eszkézok és megsz(int tevékenységek standard alapjén torténik.
Az Equity-mbdszer értelmében a konszoliddlt mérlegben a tarsult véllalkozasban meglévé befekietést kezdetben
bekertilési értéken jeleniti meg, majd kiigazitdsra keriil a Csoportnak a tarsult vallalkozas eredményében és atfogd
eredményében valé részesedésnek megfelelSen. Amennyiben a tarsult véllalkozas veszteségeinek Csoportra esé része
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meghaladja a Csoport tarsult vallalkozdsban 16v6 érdekeltségét (beleérive valamennyi hosszi tavi érdekeltséget, amely
a Csoporinak a tarsult vallalkozasban Iévd netté befekietésének része), a Csoport megszinteti a tovabbi veszteségekbal
valé részesedés elszdmolasat. Az addiciondlis veszteségek csak annyiban kerlinek elszdmoldsra, amennyiben a
Csoportnak ez jogi vagy vélelmezett kotelezettsége, vagy ha a Csoport kifizetéseket hajtott végre a tarsuli vallalkozéis
érdekében.

Az akvizicib kbltségeinek a felvasarlas napjan megjelenitett tarsult vallalkozas eszkizeinek, ktelezettségeinek és fliggs
kotelezettségeinek netté valés értékébdl a Csoportra juté részesedés ériékét meghaladé tdbblete goodwillként kerdil
elszamolésra és a befekiotett eszkbz nyilvantartisi értékének részét képezi, nem Kildn soron. Az eszkdzok,
kotelezettségek és flggd kotelezetiségek netid valés értékébsl a Csoporira jutd részesedés felvasirlas koltségeit
meghaladé tébblete kdzvetlenil az eredményben kerlll elszamolasra.

A valés érték mddositisokat a menedzsment végzi el a bekerGléstél szamitott 12 hénapon belll. A valds érték
médositdsok tovagylir(izé hatdsét a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban értelemszer(l médosftasokon keresztii kell
megjeleniteni.

A térsult véllalkozdsok értékvesztésének meghatarozasa sordn a Csoport az |AS 36-ban leirt értékelési médszert
alkalmazza. A részesedés teljes kbnyv szerinti ériéke (beleérive a goodwillt is) értékvesziés szempontjabdl egy kiilonallé
eszkozként kerill teszielésre az IAS 36 Eszkdzbk értékvesziése standardnak megfeleld médszeriannal, melynek
megfelelfen a megtériilési érték (a hasznalati ériék és az éridkesitési koltségekkel csbkkentett valds énték kdziil a
magasabb érték)} a kdnyv szerinti értékkel kerll 8sszehasonlitdsra. Barmely elszamolt ilyen veszteség a befektetés kdnyv
szerinti ériékét csbkkenti. Az értékvesziés barmely visszairdsa az IAS 36-nak megfelelden torténik a befektetés késabbi
megtérillési ériékének mértékéig, de a részesedéssel egydtt kimutatott goodwillt nem lehet visszalrni.

Egy tarsult vallalkozédsban lévs részesedés ériékesitése esetén, ha az a jelentSs befoly4s elvesztéséhez vezet, a
megmaradt befektetések az értékesités napjan &rvényes valds értékikon értékelendBk, mint az IFRS 9 szerint egy
pénzigyi eszkdz kezdeti megjelenitésekor figyeiembe vett valGs érték. Barmely a tarsult vallalkozdsban megmaradt
részesedésre jutd kbnyv szerinti érték és valbs ériék kdzotti kiilonbozet az érdekeliség eladasabél szarmazd nyereség
vagy veszteség meghatarozasakor figyelembe vételre kerill. Tovabb4, a Csoport a kordbban a térsult vallalkoz4ssal
kapesolatban az atfogé eredményben elszamolt 6sszegeket azonos alapon szAmolja el azzal a mbdszerrel, amely akkor
lenne szilkséges, ha a tarsult vallalkozas kdzvetlenill kivezetné a kapcsol6dé eszkozbket &s kbtelezettségeket. [gy, egy
tarsult véllalkozasra vonatkozd veszteség, illetve nyeraség dsszegét, amely korabban az egyéb Atfogd eredménybe
kerlilt és az eredménybe kerlilne 4tvezetésre a kapcsolodé eszkdzbk vagy kdtelezettségek kivezetésekor, a Csoport a
sajdt t6kébdl az eredménybe csoportositja 4t {mint atsoroldsi médosités), amint a tarsult vallalkozasban 1évd jelentds

befolyasat elvesziti.

Abban az esstben, ha a Csoport a tarsult vallalkozéssal folytat iranzakeiét, az ebbdl a tranzakciébél szarmazd eredmény
a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatdsaiban csupéan a tarsult véllalkozdsban a Csoporthoz nem kéthetd aranyiig
jetenithetd meg. A kdvetelések és kitelezetiségek kisz(irésére nem kerdl sor. Abban a helyzetben, ha tarsult vallalkozéas
részére a befektetd olyan hitelt nydjt, ami csak bizonyos helyzetben (a tavoli jov8ben) visszafizetends, azt a befektetések
értékével egyitt jeleniti meg és az siéniékelés sordn a kilénbzetet az egyéb atfogd eredményben rGgziti.

f. Lizing Ogvietek

Annak meghatérozdsa, hogy egy megallapodés lizing-e, vagy tartalmaz-e ilyen elemet, a megéllapodis megkétésének
id6pontjaban fennalld tartaimatdl figg. Ha a megéllapodas teljesitése egy specifikus eszkdz hasznélatatél fiigg, illetve
az eszkdz hasznalatanak jogéat ruhdzza at, akkor dgy tekintendd, hogy lizing elemet tartalmaz, és ennek megfelelGen
keril elszamolasra.

A pénzigyi lizing, melynek révén a lizingelt eszkéz tulajdonjogaval jaré kockazat és haszon dinté tobbsége a Csoport
részére atadisra kerdl, a lizing kezdetekor a lizingelt eszkdz valdés értékén vagy, amennyiben az alacsonyabb, a
minimalis lizingfizetések jelenértékeként keril megjelenftésre.

Pénziigyi lizingnek mindsitiink egy szerzdést, amennyiben megfelel az alébbi mindsitések egyikének:

=  meghatérozott és kdtdtt futamidd
= atulajdonjog minden egyes eleme a szerz8dés hatélya alait a lizingbe vevre atszall
= a lizingbe vevd opcids vételi joghoz jut, amelynek kitési Ara lényegesen alacsonyabb az opcid gyakorlasakor

ismert piaci rhoz képest
= a lizing futamideje eléri az eszkdz gazdasagi avulasi idSszakénak 75%-at (a lizingtargy gazdasdgos

élettartamanak jelentos részét)
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= alizingdij kifizetések jelenériéke meghaladja az eszkéz beszerzési értékének (piaci Arénak) 80%-4t

A lizingfizetések megosztasra kerlinek a pénziigyi raforditds és a fennalls kotelezetiség csdkkenése kdzott gy, hogy
az a koteiezetiség fenndlld allomdnyara vonatkozé 4llandé kamatldbat eredményezzen. A pénzigyi réforditasok
kozvetlenl az eredménnyel szemben keriiinek elszdmolésra, mint lizingdlj. Az aktivalt lizingelt eszkdz amortizacidja a
becsilt hasznos élettartam vagy a lizing id6szak kéz(l a rovidebb id&szak alatt tdrténik, kivéve, ha az eszkdz
tulajdonjogat a lizing végén a lizingbevevd megszerzi. A pénziigyi lizing szerz&dés megkttésekor felmerilt kezdeti
kéltségek a lizingelt eszkdz bekerllési értékét ndvelik és a iizing idtartama alatt kerfilnek figyelembevételre a lizing
bevételekhez hasonldan.

Az a lizing, melynek sorén a lizingbe add a lizingelt eszkéz tulajdonjogéval jard kockazat és haszon donts tbbbségét
megtartja (tehét nem mindsithetd pénzlgyi lizingnek), operativ lizingként keril kimutatasra.

Az operaliv lizing alapjan torténd lizingfizetések az eredmény-kimutatasban raforditasként, linearisan a Iizing idGtartama
sorédn kerinek elszamolasra.

Bér a koncesszids szerzddések sok tekintetben a lizingekhez hasonldan viselkednek, azokat nem igy, hanem az IFRIC
12 szerint kell elszamolni.

g. Arbevéiel elszdmoldsa

IFRS 15, Vev8szerzGdésekbb| szdrmazd arbevétel elszAmoldsa — (kibocsitva 2014 majusaban; az IASB hal hatélyos
a 2018, januar 1-6n vagy azt kévetGen kezdSd6 Uzleti évekre. Az EU befogadta a standardot). Az U] standard bevezette
azt az alapvet6 irdnyelvet, hogy drbevétel akkor kerll elszamolésra, amikor a javakat vagy szolgaltatasokat atadjak a
vevBnek a megéllapodott 4ron. Minden elkiitGnithetd kapcsolt drut vagy szolgéltatast kaldnafléan kell elszdmolni és
minden kedvezményt a szerzGdés megfeleld elemeire kell osztani. Amikor az ellenérték valtozik, a minimum értéket
akkor lehet elszdmoini, amikor a visszatérités valésziniisége nem tartaimaz jelent6s kockazatot. A vevészerz6dés
megszerzése soran felmeriht koliségeket aktivdini keil és a szerzédés idstartama alatt tigy amortizalni, ahogy a
kapcsolédd hasznokat a Csoport megszerzi.

Az IFRS 15 standardot & Csoport 2018. januér 1-jével kezddden alkalmazza a pénzligyi kimutatasaiban. Az uj standard
bevezetése nincs hatéssal a Csoport drbevéielének elszamoldsara, ugyanis a szerzédsés elemei a szerz6déskatéskor
egyértelmen ekildnithetbek, egyenként mindsithetdek. Ebbdl kivetkezden a szdmszaki adatok ugyanazok.

A Csoport arbevételeit akkor szdmolja el, ha a szerz8déseknek megielelSen teljesitett vevdi részére és a kivetelés
pénzigyi rendezése (az arbevétel elszamoldsakor) valészing.

Az arbevételbe a Csoport kizérblag a fotevékenységbsl szarmazé kizvetlen hozamokat sorolja. Az eseti tevékenységek
ellenériékeit a Csoport az egyéb tételek kdzoit jeleniti meg.

A Csoport 16 tevékenysége héenergia eldallitasa és annak értékesitése. Havi rendszerességgel keriilnek szamlazasra
és elszamolasra az arbevételhez kapcsolédo tételek. A Csoportnak a héenergian kivil jelentds bevétele az IFRIC 12
alapjan elszamolt, egyedi szerz8désekhez kapesolédo szolgéltatasi dijak. Ezeken kiviill egyéb béreti dijakat és mérnéki
szolgiltatasosokat tartalmaz az arbevétel.

Az osztalek és kamatbevételeket az IFRS 9 4ltalanos szabélyai szerint szdmolja e a Csoport 2018-t6l.

h. Kalfoldi pénznemek
Prezentalas pénzneme:
A pénzigyi kimutatasok forintban késziiltek.

A Csoporthoz tartozé valamennyi gazdalkodé pénziigyi kimutatdsanak elkészitésekor az adott gazdalkodd furkciondlis
pénznemétdl eltérs pénznemben (kilfdldi pénznem) végrehajtott tranzakciék a tranzakcié napjan érvényes azonnali
atvaltasi drfolyamon kerlinek elszdmolésra. A kilféldi pénznemben denominélt monetéris tételek minden egyes
beszamolasi iddszak végén éivéltasra kerlinek az akkor érvényes atvaltasi drfolyamon, Kalibldi pénznemben kifejezett
bekeriilési értéken értékelt nem monetéris tételek nem kerinek Atvaltssra.
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Az 4rfolyam-kilonbdzetek az eredményben kerliinek elszdmolésra abban az idészakban, amikor felmerdlnek, kivéve:

* egyes devizakock&zatok fedezetére vonatkozé tranzakcitkkal kapesolatos rfolyam-kiidnbdzetek; tovabba

s olyan kilféldi érdekeltségtol kapott vagy szamara fizetendd monetéris tételre vonatkozé arfolyam-kiilonbSzetek,
amelyekkel kapesolatban a rendezést nem tervezik és a kdzeljpvében nem is valdszinG (amely eziltal egy
kilfdldi érdekeltségbe torténé netté befektetés részeként érelmezhetd), és amelyek kezdetben az egyéb atiogd
eredményben kerlinek elszamolasra, majd a monetaris tételek rendezésekor atvezetésre kerfilnek a sajat
t6kébd! az eredménybe.

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok céliabdl a Csoport magyarorszdgi és Kilféldi érdekeltségeinek eszkdzei és
kotelezettségei magyar forintban kerllnek kimutatdsra a beszdmolési idészak végén érvényes atvaltdsi arfolyam
figyelembe vételével. A bevéielek és raforditasok atvaltdsa az adott idGszak dtlagos dtvaltasi arfolyamén toriénik, kivéve
akkor, ha az adott id6szakban jelentSs az Atvaltasi Arfolyam fluktuaci6ja, amely esetben az atszdmitas a tranzakcidk
hapjan érvanyes atvaltasi arfolyamokon térténik. Az esetlegesen felmeriilé arfolyam-kiildnbdzetek az egyéb atfogd
eredményben kerllnek elszamolasra, és a sajat tGkében halmozédnak (a nem ellendrzd részesedésekhez

hozzarendelve, ha az megfelels).

Kilioldi tevékenység értékesftése (tehat vagy egy kilfdldi tevékenységben a Csoport altal birtokolt telies érdekeltség
ortékesitése, vagy egy kiliéldi tevékenységet magdban foglalé kapcsolt vallalkozas ellendrzés elvesztéseét
eredményezd, vagy egy kiilfdldi tevékenységet magéban foglalé kdzds vezetésl véllalkozas feletti kdzds ellendrzés
megsz(inését eredményez6, vagy egy kilfdldi tevékenységet magaban foglald tarsult vallalkozas feletti jelentés befolyas
megsziinését eredményezd értékesités) esetén az adott tevékenység kapcsan a Csoport tulajdonosainak tulajdonithatd
dsszes halmozott drfolyam-killénbdzet tsoroldsra kerll az eredménybe.

Tovabba, egy kapcsolt véllalkozas részleges ériékesitése esetén, amely nem eredményezi a Csoport kapcsolt
véllalkozas feletti ellentrzésének elvesziését, az adott tevékenység kapcsan a Csoportnak tulajdonithatd dsszes
halmozott arfolyam-kiildnbdzet atsorolasra kerill az eredménybe, Minden egyéb részleges értékesités esetén (azaz
tarsult véllalkozasok, illetve kdzbds szervezGdések olyan ériékesitése esetében, amely nem eredményezi a Csoport
jelentds befolyasanak, illetve kozds ellenSrzésének elvesztését) a halmozott arfolyam-kiildnbbzetek aranyos része

atsorolasra kertl az eredménybe.

Kiilioldi érdekeltség felvasariasabbl szdrmazé goodwill és az azonositott eszkGzdkon és kbtelezettségeken végrehaijtott
valés érték korrekeidk a kilfdldi érdekeltség eszkdzeiként és kotelezettségeiként keriiinek elszdmolasra, és valamennyi
beszdmolasi idGszak végén az aktuilis zaréarfolyamon kerlinek Atszdmitdsra. A felmeriild 4rfolyam kildnbdzetek
elszamolasa a tékében térténik.

Funkciondlis pénznem:

Az egyes leanyvéllalatok funkciondlis pénzneme az egyes orszagok pénznemével egyezik, mert a lednyvéllalatoknal az
arbevétel jelentds része sajit orszaguk szerinti devizaban kerll kiszamlézasra.

i Hitelfelvételi kbliségek

A kbzvetlendl egy olyan mindsitett eszkbz beszerzésének, megépitésének vagy eldallitisanak tulajdonithaté hitelfelvételi
kdltségek, amely eszkdz esetében jelentds id6 szikséges addig, amig az eszkdz a tervezett célnak megfelelden
hasznéalhaté vagy értékesithets, a hitelfeivételi kiltségek hozzaadédnak az adott eszkéz bekeriilési értékéhez az eszkdz
tervezett hasznalatanak vagy értékesitésének idépontjaig.

A mindsiteit eszkdzhéz még fel nem haszndlt egyes konkrét hitelrészek atmeneti befekietése (itjan szerzett befektetésbal
szarmaz6 jovedelem levonasra keriil az aktivalhat6 hitelfelvételi kdliségek dsszegébél.

Minden egyéb hitelfelvételi kbltség az eredménnyel szemben keril elszamolasra abban az id6szakban, amikor felmerl.

i Részvény alapl kifizetések

Amennyiben a Csoport a munkavallaldinak vagy valasztott tisziségviselSinek a tevékenységilkre tekintettel részvényt
vagy annak ardhoz kapesolddd juitatast biztosit részvényalapi juttatdsként kell elszamolni.
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A Csoportnak jelenleg csak tdkeinstrumentumban teljesftett részvényalapl juttatésa van. A juttatdsok valds ériékét meg
kell hatarozni és amennyiben ehhez megszolgélési feltétel kapcsclodik, akkor a megszolgaldsi feltétel teljesitésével
ardnyosan keli azt elszdmolni az eredménnyel szemben akként, hogy egyidejlileg megjelenitenek a sajat t6ke elemei
kozott egy elkildnitett tartalékot (IFRS 2 tartalék).

Ha nem kapcsolodik feltétel a juttatdshoz {pl. munkéba tbltendd tovébbi iddszak, eredménycél) akkor azt azonnal
réforditaskeént kell megjeleniteni, iddszakok kbzdtti megosztas nélkdl.

A kilién megjelenitett tartalékot (IFRS 2 tartalék) akkor kell megsziintetni, amikor a részvényeket kibocsétottak vagy -
ha opciét tartalmazott a juttatas — az lejart, kimerilt. '

Mivel a Csoportnak nincsenek egyéb részvény alapl juttatasi programjai azokra szamviteli politikat nem alkot.

k. Allami tAmogatisok

Az éllami tamogatasokat nem lehst elszamolni mindaddig, amig nincs elfogadhaté bizonyiték arra vonatkozéan, hogy a
Csoport meg fog felelni a timogatas einyeréséhez sziikséges feltételeknek, és a timogatast folydsitani fogjak.

Az Allami tmogatdsok az eredményben azokban az idészakokban kerliinek bevételként elszamolasra, amelyben a
Csoport raforditdsként szdmolja el azokat a kapcsol6dé kiad4sokat, amelyeket a tdmogatds hivatott ellentételezni.
Konkrétan azon allami tAmogatésok esetében, melyek elsédleges feltétele az, hogy a Csoport befektetett eszkdzoket
vaséroljon, hozzon iétre, vagy mas médon szerezzen, halasztott bevételként kerillnek elszamolasra a konszolidalt
pénziigyi helyzet kimutatasban, és a kapcsol6d6 eszkdz hasznos élettartama alatt szisztematikus és ésszerli médon
keriiinek elszamolédsra az eredményben.

A korabban felmerilt kiaddsok vagy veszteségek megtéritésére vagy a Csoporinak jovébeni vonatkozd kéltségek nélkil
nytjtott azonnali pénzgyi tamogatds céljaval adott dllami tAmogatédsok az eredményben keriinek elszdmoldsra abban
az idGszakban, amikor folyésfthatéva valnak,

l. Nyugdijalapokkal kapesolatos kdltségek
Maeghatdrozolt hozzdjaruldsi nyugdijprogram

A meghatérozott hozzéjarulasi nyugdijprogramokhoz kapesolédéan a nyugdijalapokba befizetett hozzajarulasck
koltségként kerlinek elszamolasra akkor, amikor a munkavallalék kapcsan a hozzajarulds felmerdl.

m.  Adbfizetési kitelezetiséq
A jovedelemadé-raforditast a fizetendS és a halasztott ad6 dsszege alkotja.

Targysvi ado

A fizetendd adé dsszege a targyévben realizalt ad6kételes nyereségtél fligg. Az adékdteles nyeresdg nem azonos a
konszolidalt atfogé eredmeény-kimutatasban szereplS nyereséggel, mert nem tartalmaz olyan bevételi és raforditési
téteieket, amelyek mdas években adbkotelesek vagy levonhatok, és kizAr olyan tételeket is, amelyek sohasem
adékotelesek vagy levonhaték. A Csoport fizetend6 adéval kapesolatos kételezetisége a beszamoldsi iddszak végéig
mér elfogadott vagy lényegében elfogadolt adbkulesok alapjan kerll meghatarozésra. TArgyévben a Csoport a
magyarorszagi Tarsasdgok esetén 9%-os, romdniai Tarsassagok esetén 16%-0s tarsasagi add kulcsot alkalmaz.

Halasziolt add

Halasztolt add elszdmoldsara a konszelidalt pénzdgyi kimutatdsokban szereplé eszkdzok és kitelezettségek
nyilvantartédsi értéke és az adbkbteles eredmény kiszdmitdsahoz hasznélt adéalapok kbz6tti dimeneti eliérések esetén
kerill sor. Halasziolt addkdtelezetiség minden adékdteles 4tmeneti eltérés tekintetében elszémoldsra kerlil. A halasztott
addeszkbzdk minden levonhatd atmeneti eltérés tekintetében elszdmolasra kerilinek abban a mértékben, amennyiben
vérhatban rendelkezésre all majd olyan adékdételes nyereség, amellyel szemben felhasznathatok a levonhaté dtmeneti
eltérések. Nem kerllnek elszdmolésra ilyen halasztott add eszkzik és kitelezettségek, amennyiben az 4tmeneti eitérés
goodwill-bdl vagy egyéb eszkdzok és kbtelezettségek kezdeti elszamoldsabdl (kivéve az iizleti kombinéciét) szarmazik
egy olyan tranzakcidval kapcsolatban, amely sem az adékbteles eredményre sem a szAmviteli eredményre nincs

hatassal.
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Kapcsolt vallalkozasokba, tarsuit véllalkozdsokba, és kizos vezetési véllalatokba t6riénd befektetéssel kapcsolatos
adékoteles atmeneti eltérések tekintetében halasztott add kotelezetiség kerlil elszamolasra, kivéve, ha a Csoport
ellendrizni tudja az atmeneti eltérés visszaforduldsét, és valészinlisithets, hogy nem kerll sor az Atmeneti eltérés
megfordulasdra az elére lathat6 jovében. Az ilyen befekietésekkel és érdekeliségekkel kapcsolatos levonhaté dtmeneti
eltérésekbdl szarmazé halasziott adé eszkdzOk csak abban az esetben kerdlnek elszamolasra, ha valésziniisithetSen
elegendd addkoteles nyereség 4all rendelkezésre, amelyekkel szemben felhaszndlhatok az Atmeneti eltérésekbdl
szdrmazd eldnydk, és amennyiben az dtmeneti eltérések visszafordulasara sor keril az elref4thaté jBvben.

A halasztott add eszkdz6k nyilvantartdsi értéke minden beszamolasi iddszak végén fellilvizsgélasra keril, és olyan
mértékben kell csbkkenteni, amennyiben mar nem valészinlisithetd, hogy elegends nyereség fog rendelkezésre allni az
eszkdz értékének teljes vagy részleges visszanyerésére,

A halasztott add eszkdzdket és adbkotelezettségeket a kitelezetiség kiegyenlitésekor vagy az eszkdz realizélasakor
véarhatoan érvényes adblkulesok szerint kell mémi, azon adékulesok és addtdrvények alapjéan, amelyeket mér elfogadtak
vagy lényegében elfogadtak a beszdmolasi idészak végéig. A halasztott adé eszk6zok és adokitelezetiségek értékelése
tikrgzi a Csoport eszkdzei és kotelezettségei nyilvantartasi értékének visszanyerésére vagy rendezésére vonatkozo
elvarasainak adozasi kévetkezményeit a beszamolasi idészak végén.

TargyidGszaki fizetendd és halasziott adé

A fizetend6 és halasztott adé raforditasként vagy bevéielként az eredményben kerill elszamolasra, kivéve, ha olyan
tételhez kapcesolddik, amely az tfogé eredményben vagy kdzvetlenill a sajat tokében keril elszamolédsra, mivel ezekben
az esetekben a targyidiszaki fizetend6 és halasztott ad6 is rendre az egyéb 4tfogdé eredményben, vagy kbzvetlenil a
sajat tokében kerll elszdmolasra. Amikor a targyidészaki fizetendd és halasziott add egy Gzleti kombinacié kezdeti
elszamolésabol ered, akkor az Ozleti kombindcick elszdmolasa az ad6hatast is magaban foglalja.

n. Ingatlanok, gépek és berendezések

Arutermeléshez, szolgéltatasnyljtdshoz vagy adminisztrativ célokb6l hasznélt telkek és éplletek értékcsdkkenéssel és
esctieges értékvesztéssel csokkentett bekerilési ériékiikén keriilnek kimutatasra a konszolidalt mérlegben,

A termelést vagy szolgaltatasnydjtast, illetve adminisztrativ célt szolgdlé beruh4zas alatt 4llé ingatlanok éridkelése
értékvesztéssel csokkentett bekerGlési értéken torténik. A bekeriilési ériék tartalmazza a megbizasi dijakat, illetve,
mindsitett eszkdzok esetében, a Csoport szamwitell politikdjanak megfeleléen aktivalt hitelfelvételi kdliségeket. Ezen
ingatianok akkor ker(iinek besorolasra az ingatlanok, gépek és berendezések megfeleld kategoriaiba, amikor elkésziilnek
és készen alinak a rendeltetésszerii hasznalaira. Hasonl6an a t6bbi targyi eszktzhdz, az ilyen eszkézdk esetében is
akkor kerll sor értékcsdkkenés elszamolésara, amikor az eszkiz a tervezett célra vonatkozéan készen &l a

rendeltetésszerl hasznélatra.

A berendezések értékelése halmozott értékesokkenéssel és éridékvesziéssal csbkkentett bekeriilési ériéken toriénik.

Az ériékcsdkkenési leirds elszdmolasa a linedris médszer alkalmazdsaval toriénik az eszkdz becsilt hasznos
clottartama alatt, mégpedig az eszkdz (kivéve a tulajdonu foldtertletek és a folyamatban lévé beruh4zésok)
maradvanyériékkel csokkentett bekerlési értékének lelrdsaval. A becsilt hasznos élettartamok, a maradvanyértékek,
63 az ortékesdkkends elszamolasi modszerei minden egyes beszamolasi idészak végén felllvizsgalatra keriilnek, és a
becslések barmely valtozasanak hatésa a jdvdre nézve kerll figyelembe vétslre.

Az ingatlanok, gépek, berendezések értékes(tés asetén, illetve, amikor az eszkdz hasznalatabol mar varhatéan nem fog
jdvébenl gazdasagi haszon realiz4lédni, kivezetésre kerillnek. Ingatlanok, gépek vagy berendezések ériékesitésén vagy
kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mériéke az ériékesités ellenéribke és az eszkdz nyilvintartisi ériéke
kozotti kolonbségként kerlll meghatérozdsra, és az eredményben keriil elszamolasra.

Epiiletek 50 év
Epitmények 10 év
Gépek, berendezések 3-5év
Jarmiivek 5év
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0. Immateridlis javak

Kiién beszerzett immateridlis javak

A kilon beszerzett, véges hasznos élettartammal rendelkezé immateridlis javakat a halmozott amortiz4cidval és
halmozott értékvesziéssel csdkkentett bekerlilési értéken kell nyilvantartani. Az amortizaciét lineédris médszerrel kell
elszamolni az eszkfz becsiilt hasznos élettartama alatt. A becsilt hasznos élsttartam és az amortizéciés médszer
minden beszamolasi id3szak végén feldlvizsgalatra kerlll, és a becslések barmely valiozAsanak hatésa a jdvfre nézve
kerill figyelembe vételre. Azon immateridlis javak esetében, amelyek nem rendelkeznek véges hasznos élettartammal,
a halmozott ériékvesziéssel csbkkentett bekerliési éntéken kerliinek nyilvantartasra.

Uzleti kombindcié keretében megszerzett immateridlis javak

Az zleti kombinécié keretében megszerzett és a goodwillté] kildn elszdmolt immateridlis javak kezdeti megjelenitése a
felvasarlas napjan érvényes valds értéken torténik (ez mindshl beker(lési ériéknek).

A kezdeti megjelenitést kdvetden az Ozleti kombinécié sordn megszerzett immateriélls javakat a halmozott amortizacidval
és ertékvesziéssel csdkkentett bekeriilési ériéken tartjék nyilvan, a kilén beszerzett immateridlis javaknak megfeleld
mdden.

Immaterialis javak kivezetése

Egy immateridlis j6szAg kivezetésre kerdl annak eladésakor, illetve ha a jov8ben mar nem varhatd belSle szarmazé
gazdasagi haszon. Az immateridlis javak kivezetésekor keletkezd nyereség vagy veszteség, amelynek értéke a nettd
eladasi érték, illetve a bekeriilési érték khlénbozeteként hatirozhatd meg, az eredményben kerill elszamolisra, amikor
az eszkoz kivezetésre kerll,

p- Tarqvi eszkdzik és immaterialis javak ériékvesziése a goodwill kivételével

A Csoport eszkdzeit értékvesziés szempontjabdl minden évben teszieli, A teszielés két Iépésbdl 4ll. Elsb Iépésként
megvizsgélja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak, hogy az adott eszkdzdk értékvesztetiek. A kdvetkezd
jelek utalhatnak arra, hogy egy adott eszkiz értékvesziett:

sérilés;

bevételek visszaesése;

piaci viszonyok kedvezdtlen valtozdsa, a kereslet visszaesése;
piaci kamatlabak emelkedése

Abban a helyzetben, ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszkdz értékvesziett, el kell végezni azt a szamitast, amely
segitségével megéllapithatd az eszkdz megtérlls énéke (masodik 1épés). A megtérlld ériék az eszkdz ériékesitési
kdltségekkel csokkentett valds értéke és a folyamatos hasznélatbdl szdrmazé cash-flow jelenériéke kdzdl a nagyobbik.
Az éntékesitési kbltségeket — pontosabb becslések hianyaban — 10%-ban kell megallapitani. Ha nem lehet megéilapitani
egy eszkbzcsoport hasznélati értékét, mert dnalléan nem termel cash-flow-t (nem hasznosithatd), akkor a teszteiést
pénztermeld egységre nézve (CGU) kell elszdmolni. Amennyiben a haszndlati ériéket csak CGU-ra nézve lohetett
megdllapitani és ériékvesziést kellett elszémolni, az értékvesztést a kdvetkezdk szerint kell felosztani:

= elstként a sériilt eszkbzoket kell csdkkenteni;

=  masodik lépésként a goodwillt kell csGkkenteni;

= harmadik |épésként a targyi eszkibzokre {PPE)} és az immateridlis eszkbzbkre kell felosziani az fennmaradé
értékvesztést az értékvesziés elbtti kdnyv szerinti ériékik ardnyaban.

Egyik eszkoz értéke sem csdkkenhet az egyedi értékesitési kdltségekkel csdkkentett valds értéke ala. A hatarozatlan
hasznos élettartami és a még fel nem haszndlhaté immateridlis javak legaldbb évente és az eszkdz értékvesziésére
utalé jelek felmerdlése esetén vizsgdlatra kerllnek értékvesztés szempontjabél.

A megtérild ériék az ériékesitési koltséggel csbkkentett valés ériék és a haszndlati érték kozil a magasabb 8sszeg. A
hasznélati érték felmérése sorén a becsdit jovabell cash-flow-k a jelenériékilkre egy olyan adézas-eléiti diszkontrataval
keriiinek diszkontélasra, amely tOkrdzi az id6 pénzben kifejezett ériékével kapcsolatas aktudlis piaci megitélést és a
konkrétan arra az eszkdzre vohatkozé kockazatokat, és amelyhez kothetd jovébeli cash-flow-k korrekcidjara még nem
keriilt sor.
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Konszolidalt pénzlgyi kimutatasok a 2018, december 31-én végz&do évre-

Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van jeldive.
Amennyiben egy eszkdz (vagy pénztermeld egység) becsiilt megtérilési értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi
értéke, akkor az eszkdz (vagy pénztermel egység) nyilvantartési &riékét a megtérild értékre kell csbkkenteni. A Csoport
az ériékvesziést azonnal az eredményben szamolja el.

Egy értékvesziési veszieség utdlagos visszairdsa esetén az eszkdz (vagy pénztermeld egység) nyilvantartasi ériéke a
fellvizsgalt becsilt megtérdlést értékre kerll megndvelésre, de olyan mbdon, hogy a megndvelt nyilvantartasi érték nem
haladhatja meg azt a nyilvantartasi ériéket, amely akkor lett voina érvényes, ha a korabbi években nem kerillt volna sor
értékvesziés elszdmoliséira az eszkbzzel (vagy pénztermeld egységgel} kapcsolatban, Az ériékvesztés visszairdsa
kozvetlenil az eredményben kerlil elszdmoldsra.

Q.  Keszletek

A készleteket a bekeriilési érték és a nettd realizélhatd érték kdzilil az alacsonyabb értéken kell nyilvantariani. A készleiek
kbltségei a FIFO eljaras alapjin hatarozhatéak meg. A netid realizdlhaté ériék a készietek dsszes befejezési és
értékesitési kbltséggel csOkkentett becsilt eladasi arat jelenti.

r. Céliartalékok

Céltartalékot akkor kell képezni, ha a Csoporinak egy malktbeli eseménybdl kvetkezb jelenlegi (jogi vagy véielmezett)
kotefme van és valszindisithetd, hogy a Csoportnak teljesitenie kell ezt a kbtelmst, és a kbtelem 8sszege meghizhatdan

becsilhetd.

A céltartalékként megjelenitett dsszeg megegyezik a kételem rendezéséhez szilkséges réforditdsra vonatkozd, a
beszamolasi idészak végén érvényes legmegbizhatébb becslés ériékével, tekintettel, a kotelemmel kapcsolatos
kockazatokra és bizonytalansagokra. Amennyiben a céltartalék értékelése a kételem rendezéséhez szilkséges, becsilt
cash-flow felhasznéldsaval térténik, annak nyilvintartasi értéke megegyezik az emilftett cash-fiow jelenértékével (abban
az esetben, amikor a pénz jelenértékének a hatasa jelentds).

Ha egy céltartalék rendezéséhez sziikséges néhany vagy minden gazdasagi elény megtérllése varhatt egy harmadik
féltal, a kivetelés eszkdzként keriil elszamolasra, amennyiben gyakorlatilag biztosra vehet6 a megtérilés, és a kbvetelés
Osszege megbizhatban becsiilhetd.

8. Pénzilgyi instrumentumok

Az IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” {(kibocséatva 2014 jdfiusdban; hatdlyos a 2018. janudr 1-&n vagy azutin kezdddd
Uzleti évekre.). Az (j szamviteli standard f6bb jellemz6i az aldbbiak:

e A pénzligyi eszkizbk harom értékelési kategbridba sorolandok: beker(ilést kévetden amortizalt kéltségen
értékelenddk, bekeriilést kdvetSen valdos értéken ériékelendbk az egyéb Atfogd jovedelemmel szemben
(FVOCI), illetve bekerDlést kdvetden valds ériéken értékelenddk eredménykimutatassal szemben (FVPL).

* Az IFRS 9 {j modellt vezet be az éniékvesztés megjelenitésére - a varhaté hitelezési veszteség (expected credit
loss = ECL} modelijét. Harom lépcsbs megkozelitést alkalmaz, amelynek alapjat a pénzigyi eszkdzdk
hitelminGségének az elsd bekerilés utan bekdvetkezett valtoz4sai alkoljak. Az (j szabélyok a gyakorlatban azt
jelentik, hogy a gazdalkodd egység kdteles 12 havi ECL-nek megfeleld azonnall veszieséget szerepeltetni az
egyéb ériékvesziéssel nem érintett pénziigyi eszkbzdk kezdeti megjelenitésekor (veviikdvetelés esetében
pedig telies ECL-t kell bemutatnia). Amennyiben a hitelkockézat szdmottevden emelkedett, az értékvesztés
meghatdrozdsa a telies ECL, nem pedig a 12 hénapos ECL haszndlataval tdriénik. A modell operativ
egyszer(isitéseket is tartalmaz a lizingek és vevikovetelések esetében.

e A fedezeti (hedge) elszdmoldsra vonatkozé eldirdsok Ggy médosultak, hogy az elszamolas jobban
dsszhangban legyen a tdrsasigok kockazatkezelésével. A Csoport nem alkalmazza a fedezeti elszamolas

szabdlyait.

Az IFRS 9 standardot a Csoport 2018. janudr 1-jével kezdSdben alkalmazza a pénziigyi kimutatdsaiban. Az (j standard
bevezetésébdl adddban kizarblag a vevikivetelésekre elszdmolt értékvesztés véltozott, azonban ez sem gyakorolt
jelentds hatast a beszamolora.
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Minden adat eFl-ban kivéve ha masképp van Jefbive.

Pénziigyi eszkozok
Besorolds

A Csoport a pénziigyi eszkozoket a kapcsol6do, 2018. januar elseje 6ta érvényben Iévd valtozasokkal Gsszhangban az
alabbi kateg6rigkba sorolja;

» valbs énéken (az egyéb dsszevont jovedelemmel [OCI), vagy eredménykimutatassal szemben) nyilvantartisba
vett, és
= amortizalt bekeriilési értéken nyilvdntartisba vett eszkbzik csoportjaba.

A megszerzett tokeinstrumentumokat, ha azok nem kereskedési céliak, az egyéb étfogd eredménnyel szemben valés
értéken értékelt kategéridba sorofja a Csoport. Az adéssaginstrumentumoknal a valasziott értékelési metédus a
véllalkozés Gzleti modelljének fliggvénye a pénziigyi eszkdzdk és az azokhoz kapcsolédd pénzéramlasok kezelése
alapjan hatarozandé meg.

A Csoportnak pénziigyi eszkozként csak pénzeszkdze, kdvetelése, illetve kilcsdne van. Valamennyl pénziigyi eszkdzt
amortizalt bekerillési értéken értékeli, nincsen valds ériéken értékelt pénziigyi instrumentuma.

Megjelenités és éridkelés

Pénziigyl eszk&z visarldsa vagy értékesitése a tranzakcid teljesitésének napjan kerdl elszdmolésra, vagyis azon a
napon, amelyen a Csoport kotelezettséget véllal az eszkbz megvésarlasdra vagy éridkesitésére. A befektetések
kezdetben a franzakcis koltségekkel ndvelt valds ériéken kenllnek megjelenitésre minden olyan pénzligyi eszkéz
esetében, amely nem eredménnysl szemben valds ériéken van nyilvantartva. Pénziigyi eszkdzok kivezetésére akkor
keriil sor, amikor a Csoportnak az adott tétefb8l szarmazé cash-flow-ra valé joga lejart vagy atruhazasra kerdilt, és a
Csoport egyben atruhéazta a tulajdoni4shoz kapcsolédd lényeges kockazatokat s hasznokat is.

Pénzigyi instrumentumok neftdsitdsa

A pénzlgyi eszkbzok és kitelezattségek akkor keriilnek nettésitasra és a méregben netté Gsszegként kimutatésra, ha
a megjeleniteti Gsszegek nettd elszémolésa jogilag megengedett és a Csoport az dsszegeket netté médon kivénja
rendezni vagy egyidejlleg kivanja az eszkizt realizdlni és a kitelezettséget rendezni.

Pénzlgyi eszkdz6k értckveszlése
Amortizalt bekerllési ériéken nyilvantariott eszkdzok

Az IFRS 9 egy hérom szakaszra tagolt ériékvesziés modellt vezet be, amely a kdvetelés mindségének valtozésahoz kéti
az ériékvesztés ménékét:

e 12 havi varhat6 hitelezési veszteség: Teljesitd (Kezdeti megjelonités)

=  Elettartam alatt varhaté hitelezési veszieséqg: Alulteljesitd (Jelentds romlds a hitelmindségben a kezdeti
megjelenités Gta)

o Elettartam alatt varhaté hitelezési veszteség: Nemteljesfts (tényleges hitelezési veszteség felemeriilt)

JHitelezési vesziesdg” a standard alapjdn a szerz8déses pénzaramok és a vérhaté pénzaramok jelenériékének
kilonbbzete (az eredefi effektiv kamatldbbal diszkontalva). A ,varhaté hitelezési veszteséq” a varhatéan felmeriils
veszieségek silyozott atlaga. A vérhaté veszteség becslése sordn a Csoport figyelsmbe vesz minden rendelkezésre
éll6 informéaciét — legyen az a Csoporton belli elérhetd, vagy kilsd, illetve mulibeli tapasztalat vagy jovibe tekintd
elorejelzés.

A hitelezési kockazat becslése sordn a Csoport a bels8 kockazatelemzési politikéjanak megfeleld fizetésképtelenség
(.default event”) definiciét alkalmazza és a becslés soran a fizetés és nemfizetés valésziniiségét, valamint a pénzéramok
vérhat6 id8beliségét is meghatarozza.
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Konszolidélt pénzhgyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz8d6 évre-
Minden adat eFt-ban kivéve ha mdsképp van jelbive.

A Csoport él az IFRS 9 altal biztositott gyakorlati kdnnyitésekkel. Ezek a kévetkezik:

¢ A jelentbs finanszirozasf komponenst nem tartalmazé vevikdvetelSsekre és szerzddéses eszkbzokre a 12 havi
varhaté hitelozési veszteség helyett a Csoport a megjelenitéskor az élettartam alatt vérhaté hitelezési
veszteséget szamolja el.

¢ Ajelentds finanszirozasi komponenst tartalmazé vevikovetelések, szerz8déses eszkzok és lizing kovetelések
esetén a Csoport valasztisa szerint szintén az élettartam alatt varhaté hitelezési veszieséget szamolja el
megjelenitéskor.

Az azonos kockézatd vevokdvetelések esetén a fenti becslést a Csoport csoportosan végzi el.

A Csoport esetén a varhat6 hitelezési veszteségek, igy a képzett ériékvesztés nem tekinthets jelentdsnek. Ennek oka,
hogy a kiskereskedelmi lgyfelek, illetve az internetes értékesités esetén azonnali, vagy elére fizetés lehetséges és
kizérdlag a nagykereskedelmi partnerek felé 4l fent az ériékesftések utdna kovetelés.

Pénziigyi eszk6z0k kivezetése

A Csoport egy adott pénzilgyi eszkdzt csak akkor vezet ki a kBnyveibdl, ha az eszkdzbdl szarmazé peénzaramokra
vonatkozd szerz6déses jogok kdzgazdasdgi értelemben megsztinnek (pl elévilinek), illetve, ha a Csoport a pénziigyi
eszkdzt, valamint az eszkdz birtoklisabél eredd lényegében dsszes kockézatot és hasznot egy masik gazdélkodéra
ruhazza 4. Ha a Csoport a birtokldsbél eredd Iényegében dsszes kockAzatot és hasznot nem ruhdzza &t, de nem is
tartja meg, és tovabbra is a Csoport ellendrzi az dtadott eszkdzt, akkor a Csoport az eszkz kapesan egyrészt elszamolja
a megtartoit érdekeltségét, masrészt elszdmol egy kapcsol6dé kdtelezettséget az esetlegesen fizetends dsszegekre. Ha
a Csoport egy 4tadott pénziigyi eszkoz birtoklisabol eredd lényegében Bsszes kockazatot és hasznot megtarija, akkor
a Csoport tovabbra is megjelen(ti az adott pénzigyi eszkdzt, a kapott bevételt pedig egy fedezettel biztositott hitelként
szamolja el, kotelezettségként.

Egy pénziigyi eszkdz tefies egészében torténd kivezetése esetén, az eszkdzdk kdnyv szerintl értékének és a kapott
ellenériék, valamint a kumulélt nyereség vagy veszieség egyéb atfogé eredményben elszdmolt &s sajat tékében
halmozott egyenlegei dsszegének killonbbzete az eredményben kerll elszdmolasra.

Pénzigyi kdtelezetiségek és t8keinstrumentumok

Besorolds kdlelezetiségként vagy iokeként

A Csoporthoz tartozé gazdélkoddk altal kibocsétott hitel- illetve t8keinstrumentumok pénzilgyt kdtelezettségként vagy
t6kekent keriinek besoroldsra a szerzGdéses megdllapodds tartalménak, valamint a pénziigyi kételezettségek és
tékeinstrumentumok definiciéjanak figyelembe vételével.

Tékeinstrumentumok

A ttkeinstrumentum barmely szerz&dés, amely egy gazdalkodé dsszes kitelezettségének a levondsa utan a véllalkozés
eszkdzeiben meglév maradvény érdekeltséget testesit meg. A Csoport 4ltal kibocsatott tkeinstrumentumok a kapott
dsszeg értékében szamolanddk el, a kbzvetlen kibocsétasi kbltségekkel csokkentve.

Amikor a Csoport visszavésérolja a sajat tfkeinstrumentumait, akkor ezt kdzvetlen(l a sajat tdkében kell elszamolnia,
abbdl levonnia. A Csoport sajét téke instrumentumainak vésérlasa, eladdsa, kibocsétisa és megszintetése soran nem
keletkezik eredményben elsz4dmolt nyereség vagy veszteség. A Csoport a visszavasarolt sajat részvényeket a takén
belill, mint negativ tétel jeleniti meg a visszavasdrolt értékén, a t16kén belfl kiilon soron.

Pénzagyi kotelezettségek

A penzagyi kotelezetiségek vagy az ‘eredménnyel szemben valés értéken értékelt’ pénzigyi kdtelezetiségek (fair value
through profit or loss; ‘FVTPL'}, vagy az ‘egyéb pénzlgyi kdtelezettségek’ kategéridba keriinek besoroldsra,

Egy pénziigyi kotelezetiség az FVTPL kategéridba keriil besorolasra, ha az kereskedési céli, vagy eredménnyel
szemben valds értéken ériékelt pénzlgyi kotelezetiségként lett megjeldive.
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Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van Jeltive.
Egy olyan pénzigyi kotelezettséget, amely nem mindsll kereskedési cél0 pénzlgyi kbtelezettségnek, akkor lehet
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kbtelezettségként megjeldini, ha:

¢ azilyen besoroléds megszintet vagy jelentdsen csdkkent egy olyan éntiékelési vagy elszamol4si inkonzisztenciét,
amely egyébként felmeriilne; vagy

* ha a pénzigyi kotelezetiség egy menedzselt pénzigyi eszkézokbdl, pénzigyi kitelezettségekbdl vagy
mindkettébal 4ll6 csoport részét képezi, amelynek a kezelése és teljesitményéribkelése valds érték alapon
torténik, a Csoport dokumentélt kockizatkezelési vagy befekietési stratégidjanak megfelelben, és a
csoportositisra vonatkozé belsd informacidkat is ezen az alapon biztosftjdk; vagy

= egy vagy tbbb bedgyazott derivativat tartalmazd szerz6dés részét képezi, és az IFRS 9 Pénzigyi
instrumentumok: Megjelenités és ériékelés standard lehetbvé teszi, hogy a telies szerzddés (eszkdz vagy
kotelezettség) az FVTPL kategoridba tartozoként kerGljion megjeldlésre.

Az FVTPL kategéridba tartozé pénzligyi kbtelezettségek valés értéken keriiinek ériékelésre, és az itériékelés sordn
keletkezb nyereség vagy veszieség az eredménnyel szemben kerll elszAmoldsra,

Egyeb pénzigyi kitelezeliségek

Az egyéb pénziigyi kitelozettségeket (beleérive a felvett hiteleket, a szallitéi és egyéb kitelezettségeket) amortizélt
bekeriilési értéken kell éntékelni, az effektiv kamatldbmédszer alkalmazasdval {a modszer az eszkbzoknél ismertetésre

keriit).
Pénzigyi kblelezetiségek kivezetése

A Csoport akkor &s csak akkor vezet ki egy adott pénzligyi kotelezettséget a konyveibdl, ha a kbtelezettség teljesitésre
kerill, azt elengedik, vagy pedig lejar. A kivezetett pénzilgyi kitelezettség konyv szerinti értékének és fizetett vagy
fizetendd ellenériékek kildnbdzetét az eredményben kell elszadmolni.

1. Eay részvényre juté eredmény (EPS)

A részvényenkénti eredményt (gy szamltjuk ki, hogy a Csoport részvényeseire juté éves eredményt eloszijuk az adott
évben forgalomban [&v8 torzsrészvények sdlyozott #tlagos szdméval. A higitott részvényenkénti eredményt a
torzsrészvények mellett a higulast okozo részvényopciok sllyozott atlagos szamanak figyelembevételével {ha van ilyen)
szémitjuk ki.

. Szolgaltatési koncesszids megéllapodésok (IFRIC 12)

A Csoport a kozsziérabdl magénszférdba irdnyuld (public-to-private) szolgaltatdsi koncessziés megéllapodasok
szamviteli elszamoldsai sordn az aldbbiakban ismertettek szerint jar el.

Az [FRIC 12 értelmezésben megfogalmazott eldirdsok kerllnek alkalmazésra, amennyiben a kdzszférabol

maganszféraba iranyulé {public-to-private) szolgahtatasi koncesszids megdallapodés esetében teljesiinek azon feltételek,

hogy:

(a) az atenged6 ellenfrzi vagy szabdlyozza, hogy az infrastruktiraval mely szolgaltatasokat, kinek és milyen aron kell
nydjtania az 0zemeltetének; valamint

(b) a megéllapodés id6tartaménak végén az atengedd ellendrzi — tulajdonjog, kedvezményezett jogosultségok révén
vagy mas médon — az infrastruktdrahoz kapcsolédé valamennyi jelentds maradvanyérdekeltséget.

Az ilyen tipus0 szerzddéses megallapodasok feltételei szerint az Gzemeltets szolgaltatdsnyujtoként tevékenykedik. Az
Uzemeiteté felépiti vagy fejleszti a kdzszolgaltatds nydjidsdara hasznalt infrastruktirat (épitési vagy fejlesziési
szolgéliatasok), és meghatarozott ideig Gzemelteti és karbantartja ezt az infrastrukiirat (lzemeltetési szolgéltatasok).

Amennyiben az egyes kbzszféra szerepldivel megkitdtt szerzédések megfelelnek a fenti feltételeknek, akkor abban az
esetben a szerz6dés targyat képez6 infrastruktirak nem kerdinek kimutatisra a Csoport kiinyveiben, mint ingatlanok,
gépek vagy berendezések.

Az ilyen tipusi szerzGidések esetében a Csoport Altal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatasok, a szerz&désben
meghatarozott, kapott vagy kovetelheté ellenértékének valos értékén keriilnek megjelenitésre a beszamoldban. A
szerzidésben foglalt ellenériék pénziigyi eszkdzként, vagy immateridlis eszkbzként kerilhet megjelenitésre.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz8dd évre-
Minden adat eFt-ban kivéve ha mésképp van jelblve.

Pénzilgyi eszkbzként kerlinek megjelenitésre a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesziési szolgéltatdsok,
amennyiben a szerzodés alapjan a Csoporinak feltétlen szerzGdéses joga van arra, hogy a fejlesztési vagy épitési
szolgéltatasokért az atengeddtdl (Onkorményzat) vagy annak utasitdsara pénzeszkbzt kapjon; tovabb4 az dtengedének
nincs, vagy igen csekély lehetGsége van a fizetés elkerlilésére, mivel a megdllapodés tdrvényesen végrehajthatd. A
Csoportnak akkor van joga pénzeszkdzt kapni, ha az dtengedd szerzidéses garancist véllal arra, hogy a Csoport részére
meghatérozott vagy meghatarozhat6 Gsszegeket fizet, vagy kifizeti a kdzszolgéltatas igénybeveviitsl kapott és a
szerzbdésben meghatérozott vagy meghatarozhaté dsszegek kézotti killonbozetet.

Immateridiis eszkbzként kerlilnek megjelenitésre a Csoport Altal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatasok,
amennyiben a szerzfdés alapjan a Csoport jogot (engedélyt) szerez arra, hogy dijat vethessen ki a kdzszolgéltatas
igénybevevbire. Ebben az esetben a megéllapodéshoz rendelhetS hitelfelvételi kdltségek, a megéllapodas épitési,
megvaldsitisi szakaszdban aktivalasra kerilnek, Amennyiben a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesztési
szolgaltatasok részben pénzigyi eszkbzzel, részben immateridlis eszkdzzel fizetik meg, akkor abban az esetben a kapott
ellenérték minden komponense elkiildnitetten kerill elszamolasra.

A Csoportnak olyan koncesszié vannak, amelyek a pénziigyi eszkéz modelinek felelnek meg.

Amennyiben a Csoportnak az atvett vagy megvalositott infrastruktiraval kapcsolatban szerz6désben foglalt
karbantartdsra vagy helyredllftdsra vonatkozé szerzbdéses kdtelmei &linak fenn, akkor ezen kételezettségek
szerepeltetésre keriiinek a pénziigyi kimutatdsokban a beszamold készités idSpontjdban becsiit dsszeg értékén
{ahogyan azt az IAS 37 eldirja).

A kapacitas kiterjesztéseket az IFRS 15 standard szabélyai alapjan kell elszamolni.

V. Miikodési szegmensek

A mikddési szegmens a gazdalkodé egység olyan komponense:

{a) amely bevételekkel 6s raforditasokkal (beleérive az ugyanazon gazdalkodé egység mas komponenseivel
folytatott Ggyletekhez kapcsolédd bevételeket és réforditasokat is) jard Ozleti tevékenységet folytat,

(b} amelynek mlkddési eredményeit a gazdalkodé egység legidbb miikédési dontéshozéja rendszeresen
feliilvizsgélja annak érdekében, hogy ddntést hozzon a szegmenshez rendelends forrasokrél, és hogy
éntékelje annak teljpsitményét, valamint

(c) amelyre vonatkozéan kildnallé pénzlgyi informacio all rendelkezésre.

A fentiek alapjan a Csoport meghatérozta és bemutatja miikodési szegmenseit, A menedzsment arra a kBvetkeztetésre
jutott, hogy a Csoport miikddési szegmenseit fSldrajzi alapon lehetséges meghatérozni, a tevékenység alapi
szegmentalds értelmesen nem elvégezheté.

w. Sajat részvény tranzakcidk

A Csoport szdmos alkalommal végzett sajat részvény tranzakcidkat, visszavasarlasokat. A konszolidlt pénzQgyi
kimutatasokban ezek a tételek sajét téke csdkkentd elemként szerepelnek. A Csoport ezt, mint a sajat t6ke komponense
jeleniti meg, a téke csdkkentést bekerilési értéken hajtja a Csoport végre.

A Csoport szamviteli politikdinak alkalmazasa sordn a vezetésnek dontéseket, becsléseket és feltételezéseket kell tennie
azon eszkdzOk és kdtelezettségek nyilvantartasi értéke tekintetében, amelyek més forrdsokb6l nem nyilvanvaléak. A
becslések és a kapcsolodo feitételezések muiltbeli tapasztalatokon és més, relevinsnak mindsitett tényez&kdn
alapulnak. A tényleges eredmeények eltérhetnek ezen becslésektdl.

A becsléseket és az ezeket megalapozd feltételezéseket folyamatosan felll kell vizsgélni. A szémviteli becsiések
madositasait a médositas idbszakaban kell elszdmolni, amennyiben a médositas kizdrélag ezt az idészakot érinti, vagy
a midositas iddszakaban és az azt kbvetd iddszakokban, amennyiben a médositas a targyiddszakot és a jovébeli

idBszakokat is érinti.

32



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT ENEFI
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Minden adat eFt-ban kivéve ha mésképp van |eldive,
Az alabbiakban ismertetésre kerllinek azok a kritikus déntések — a becsléseket tartalmazok kivételével, amelyeket a
Csoport meghozoit a szamviteli politikdinak az alkalmazésa sordn, és amelyek a legjelentsebb hatdssal voliak a
pénziigyi kimutatdsokban megjelenitett sszegekre.

4.1. Celtartalékok

Céltartalékot a Csoport az IAS 37 CéRartaldkok, fliggd kbtelezettségek és fliggd kivetelések standardnak megfelelen
képzi, A Csoport t6bb folyo peres eljérasban is érdekelt, a jogi (igyek varhatd kimenetelét szakért6k segitségével
vizsgdlta meg és ennek megfelelden jelenitette meg a varhatd pénziigyi raforditasokat.

Céltartalék képzésre abban az esetben kerdl sor, ha a Csoporinak jelenbeli — jogilag el8irt vagy vélelmezett —
kételezettsége keletkezik egy mltbeli esemény kévetkeztében és valészini, hogy gazdasagi javak ataddséval kell majd
a kbtelezettséget rendezni, tovabbé a kbtelezettség dsszege j6l becsiilhets,

4.2. Koncesszits jogok éridkelése

A Csoport az IFRIC 12 Szolgaltatdsi koncesszi6s megéllapodasok standardnak megfelelden meghatdrozta a
Gyergybszentmikldsi projektjének értékét. A kalkuldciés soran a Csoport megbecsiilte a projekt jovedelemtermeld
képességét és gy megallapftotta az értékesitési kditségekkel csbkkentett valos értéket. A valés érték meghatarozésa a
diszkontalt varhato pénzéramok alapjan tértént. Ezen pénzéramok a menedzsment jévére vonatkozé becsléseit tikrozik,
A koncesszibs szerzGdés részletes bemutatasat a 15. kiegészité megjegyzés tartalmazza.

A fenti projekt értékelése kapcsan tovabbi bizonytalansdgot okozott az, hogy a Csoport jogvitaban all a projekitel
dsszefilggésben, amely sordn az értékelés kapcsén feltételezésekkel kellett &ni.

A Csoport a telies magyarorszagi portfolio elemeit beériékelte mind eszk6z mind pedig szerz8dés alapjan, azaz nettd
jelenérték szdmitasok alapjan. Ezen szerz3dés allomany a pénzigyi eszkdzok kdzott keriilt kimutatasra a konszolidalt
mérlegben.

4.3. Téargyi eszkdzbk hasznos élettartama

A Csoport minden éves beszamolasi idészak végén feldlvizsgdlja az ingatlanok, gépek és berendezések hasznos
élettartamét. A targyév sordn az igazgatdtandcs megéllapitotia, hogy nem szikséges a targyi eszk8zdk hasznos
élettartamat és maradvanyérigkét vatoztatni.

4.4, Targyi eszkdzdk és immaterilis javak ériékvesziése

A targyi eszkbzbk és immateridlis javak ériékvesziés becslése a jbvedelemtermeld egységek realizélhatéd értéke, tehat
azok énékesitési kdltségekkel csdkkentett valés értéke vagy hasznélati értéke alapjan torténik. A hasznalatf érték
meghatérozésa a diszkontélt varhaté pénzéramok alapjan torténik. Ezen pénzaramok minden egyes befektetett eszkdz
vagy befektetés esetében a menedzsment jovére vonatkozd becsléseit tiikrozik.

A targyi eszkdzok és immateridlis javak vonatkozdséban értékvesziés teszt keretében megvizsgaliuk azt, hogy a
gazdalkodd egység eszkozei megtériilnek-e. Az ériékvesziés teszt alapjan sziikségessé valt korrekciékat a Csoport
szerepelteti jelen konszolidalt pénzligyi kimutatasaiban.

4.5, Halasziott adéval kapcsolatos bizonytalanséa

Halasztott ad0 kévetelds csak alkor vehetd fel, ha valdszinisithets, hogy a Csoport & jGvébeni tevékenysége soran
addalapot képz8 nyereséget realizdl, amellys! szemben a halasziott add eszkdz érvényesithetd. A Csoport jelenleg a
halasztott addé eszkdzeit nem jeleniti meg, illetve a megléviket leirta. Ha azok a késébbiekben realizalédnak, ugy az
akkori eredményt fogja érinteni a megtérilés.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz6dd évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz Minden adat eFl-ban, kivéve ha masképp van jeldive.

Az arbevétel tevékenységek szerinti megoszldsa a kivetkezd:

2017 2018
H& értékesités 416 419 331 483
Egyéb tavékenységek bevételei 146 182 128 852
Lizing kamatbevétel 109 327 11834
Osszeser AT1928 472169

Az arbevétel kizardlag a Csoport fétevékenységéhez kapcsolhaté hozamokat tartalmazza.

A Csoport elstdleges bevétele hé értékesitésébsl és a masnak Gzemaltetett eszkézdk hozadékabdl adddik. Az
értékesitett h el3allitdsat a Csoport sajat maga végzi.

Az arbevétel elszdmolésakor — az id6beli elhatérolasok elszamolasat leszamitva — a kiszamlazdsokat lkehetett kévetni,
mivel a szelgaltatédsok jellege olyan, hogy nem teszi sz(lkségessé a tovabbi idészakok kbzbtii korrekeidt. A méas szaméara
Uzemelietett eszkOz0k esetében a jovibeli cash flowkbd! kiindulva hatdrozta meg a Csoport az implicit kamatlab
mddszerével a bevételt. Ezek a vagyeni elemek az IFRIC 12 hatdlya alatt vannak.

A 2018-as év elején az eldz8 években lizingnek mindsitett szerz6dések médositasra keriiltek, aminek kdvetkeztében
ezen Ugyletek atmindsftésre kerlitek, és az IFRIC 12 szerint folytatédik az elszamolasuk.

Kdzvetlen kiltségek

Tovabbhéritott koziizem| dijak 300 571 187412
Osszese 300 571 147 412

Anyagjellegl raforditasok 2017

Anyagkoltség 11 657 5 434

T

A kozvetlen koltségek kdzott szerepelnek azok a kéliségek, amelyek az drbevétellel kdzvetlen kapesolatba hozhat6ak.
A Csoport a kdzvetlen kbltségek kdzbit a tovabbharitott kézlzemi dijakat tarlja nyilvéan.

Az anyaghkoltség flitdanyagokbdl szdrmazé raforditdsokat tartalmazza.

A kbzvetlen kiliségek ériéke 35,03%-kal csdkkent az el6z6 évhez képest az arbevétel csdkkenésével nagyjabdl egyezé
mértékben.
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Konszolidalt pénzlgyi kimutatisok a 2018. december 31-én végz&ds évre .

Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, Kivéve ha mésképp van jeldive.
Bérek és juttatésok 116 534 98 732
Bérjarutékok 27 143 13589
Egyéb személy jellegli juttatdsok 1 840 1781
Osszese 145 517 114 103

. ENEFI

A személyi jellegl raforditasok értékének alakulasit a fenti tiblizat mutatia be. A tabl4zathél lathats, hogy a

letszamesbkkenés miatt a személyi jellegh raforditdsok értéke is csdkkent az el6z6 évhez képest.

A Csoport atlagos allomanyi iétszdma 2017-ban 21 15, 2018-ban 16 15 (utébbibdl a roméan operacicban foglalkoziatott

519).

Jogi kbltség 23 149 27 480
Uzemeltetési koltségek 29 594 28 105
Bérleti dijak 31 869 38778
Tanécsadéi dijak 44 410 40 967
Bankkdltség 5916 3559
Biztos(tési dijak 1196 1 060
Kemmunikéelés, irodai kdltségek 3416 3133
Karbantartasi kbltségek o 27 022
Egyéb koltségek 41912 31639
Osszese 181 462 201 744

A Csoport igénybe velt szolgéltatasainak értékét a fenti tablazat mutatja be. A fentl tablézatbol Iathaté, hogy az igénybe
vett szolgaltatasok értéke nitt az el6z6 évhez képest. A kiltségndvekedés 6 oka a bérleti dijak és az egyéb kdltségek

elfzd évhez képesti nGvekedése volt.

Egyéb bevételek

Céltartalék feloldéas 6 060 0
Eszkdzbk értékvesztésének visszairasa 187 210 201 461
Eléviilt kdtelezettségek kivezetése 123 594 200 301
Uzemek, ingatlanok és berendezések ériskesitésének netté eredménye 384 0
Egyéb bevételek 3690 7 286
Koncesszios dij elszdmolasaval kapcsolatos bevétel 38 869 38 869
Kapott birsag, kamat ) 57 832
Megvaltasi dij 0 7164
Osszesen 359 806 474034
Egyéb riforditdsok

35



LR N N ]

ENEFL ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT E'E E.E ENEF

Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a 2018. december 31-én végz6dé évre

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasckhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jelbive.
Eszkdzok ériékvesziése -455 269 -13 434
Céhartalék képzés -483 -46 935
Birsagok -8 686 -3 228
Egyéb adbk -52 409 5195
Egyéb raforditasok -34 530 213
Témogatassal kapcsolatos késedelmi kamat 0 -89 235
Ozemek, ingatlanok és berendezések ériékesitésének netté eredménye 0 -710
Osszesen -542 777 -160 868

Egyeb bevetelek és raforditasok (netto,

Az értékvesziés visszairas két céghez kothetd: 81.276 eFt az Enefi altal vevokivetelésekre visszafrt ériskvesziés
megéllapodés alapjan, 120.185 oFt az egyik romén céghez kapesolédo értékvesziés visszairas. Utobbi a lezarult jogi
eljarasok kovetkeztében a kordbbi években kimutatott késedelmi kamat kdvetelésre elszamolt értékvesziés
visszairdsahoz (89.235 eFt), illetve tdvh& szolgéltatisbdl szarmazd vevdkintlévBségekre képzett értékvesziés
visszairdsahoz kothetd.

Az eléviilt kitelezettség telies egészében az Enefi Projekitirsaség Kft-hez kdthetd, a csédegyezségi megéllapodassal
kapcsolatos, E-Star részvényekre vonatkozd kbtelezettség kivezetését tartalmazza.

2017 208

Kamat bevétel 64 331 9227
Kencesszids eszkdzbkbsl szadrmazé kamat bevétel 35 204 32672
Egyéb pénziigyi bevétel 55 a
Nem realizalt drfolyam differencla veszteség (-) /nyereség -44 750 -5 751
Realizakt arfolyam differencia veszteség (-) /nyereség 0 232
Kamat réforditas -9 162 23
Vérhaté hitelezési veszieség 0 -5 738
Egyéb pénzagyi raforditas -4 349 -2 867

Penzlgyi tevékenységek netio eredmenye veszteseg (-) inyereseég 41329 2717

2017 2018
Tarsasagi adt 819 45121
Helyi ipartizési adé -10 226 -8 763
Halasztott adé raforditas (-) / bevétel 222 283 1]
Halasztott add eszkdz értékvesztés (feloldds-képzés) 0 -278 578
[Nyerssegadonosszosent " anim e
Az alkalmazatt addmértskak 3 kovelkerik a Cs £ZAmara gazdasagilag relevdns orszd

hiagyarorszag - tarsasagl ado 9% 9%
Magyarorszdg - helyi ipar(izési ad6 2% 2%
Roménia - tArsasdgi add 16% 16%
Ciprus — tarsasagi add 12.5% 12.5%
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végzda évre .
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha mésképp van Jeldive.

A halasztott adé eszkdzok és kitelezettségek fordulbnapi ériékel a kéivetkezk:

2017 2018

Halaszriolt add esrkisr 286 718 a
Halasziolt acd kifelezstiség i 0
206 TI8 D

A halasztoit addé szdmitdsa sordn a Csoport az adézas szempontjabdl figyelembe vehetd ériéket eszkdzdnként és
kételezettségenként hasonlitia 6ssze a kdnyv szerinti értékkel. Ha a kiilonbdzet megforduld {tehat belithatd idén bedll
az eltérés kiegyenlitadik), akkor elgjelének megfelelden halasziott adé kitelezettséget vagy eszkdzt vesz fel. Az eszkdz
felvételekor a megtériilést kiilbn vizsgalta a Csoport.

Mindkét évben az adé meghatarozasakor a Csoport magyarorszégi véllalkozasai 9%-0s, a romaniai vallalkozésok 16%-
o0s, a ciprusi vallalkozas 12,5%-0s megfordulasi kulccsal kalkulaltak, hiszen az adott eszkdz0k és kitelezettségek
tényleges adokka olyan idészakokban vélnak, amikor az adékules az adott szazalékban meghatarozott a hatélyos
jogszabélyban.

A Csoport Ggy dontdtt, hogy magyarorszagi vallalatokra a halasztott adé eszkdzdket nem veszi fel a konyvekbe, mert
azok megtérilése nem valdszind. Az ad6kbteles kilénbdzetek 6sszegét — igy a meg nem jelenitett halasziott adé eszkdz
értékét is — a kovetkezb tébldzat tartalmazza:

Szamvilell erlék Adoertek Kilonbozet

Téargyl eszkézok 100 276 351715 -251 439
Befektetések kapesolt vallalkozasban 14 475 998 14 475 998 0
Befeldetések tarsult vallalkozésban 25219 25219 0
Egyéb hosszl lejarati kévetelések 343 311 374 379 -31 068
Pénzigyi eszkozok (IFRIC 12} 634 233 0 634 233
Lizing kovetelések 0 0 0
Vevik 199 583 499 451 -299 858
Egyéb kévetelések 96 282 9219106 -9 122 824
Elhatarclisok o1 217 91 217 0
Pénz és pénz egyenériékesek 172 748 172748 ]
Céltartalék 148 339 48 467 99 872
Hosszu lefaratd hitelek 3135 31735 0
Ravid fejdratd hitelek 0 0 0
Szallitéi kdtelezetiséy 46 423 46 423 0
Passzly elhatérolasok 50 194 50 194 0
Egyéb rovid lejérati kéielezetiség 116 961 116 961 o
Kamat és arfolyamhatas 0 0 0
Veszteségelhatérolas 0 10 856 598 -10 856 598
(sszesen 16 503 929 36 331 611 -19 827 682

Osszes killbnbézet <19 §27 882
Magyarorszagi tarsasagok
Klilénbozet -18 035 695
Adbkules 9%
Kalkulalt halasztott add -1623 213
Felvett halasztolt adé eszkdz 0
Felvett halasziott adékdielezettség 0

Romidnlal téarsasiagok
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz6ds évre

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jelive,
Killénbazet -1 791 987
Adékulcs 16%
Kalkulal halasztott adé -286 718
Felvett halasziott add eszkéz 0
Felvelt halasziott addkitelezettsdg 0

Mivel a megtérlés nem valdszing, ezért a halasziott adé eszkdzdket a Csoport nem vette fel a kdnyveiben.

A térgyidészakban a Csoport a Roménia operdciébél kordbban megjelenitstt halasztott ad6t kivezettette, mivel annak
megtériilésével dsszefliggésben nem lehetett adéstratégiat késziteni. Ha késébb ez a negativ adéalap megtériil, az majd
az akkori évek eredményét fogja ndvelni.

A jdvedelemado értékének orszagonkénti megoszlasat az alabbi tabldzat tartalmazza:

Magyarorszag Romania Ciprus Total
Addzés elatti eredmény 482 088 21 835 95 339
Tényleges add (tarsasagl, iparfizési} 19 492 29 16 142 35 663
Halaszictt ad6 (idSbeli kilGnbbzetek) o 296 799 0 296 799
Jovedelemadé értéke: 19 492 296 828 16 142 332 462

I. Lizingkovetelési Uzletag értékesitése

A Csoport 2017. 09. 30-dn eladta a kbzvilagitisi lampatestek bérbeadasi Gzletag4t. A megsziint tevékenységen realizak
eredmény a kovetkez6képpen alakult:

Bérbeadasbél szdrmazé arbevétel 14814 0
Lizingkdvetelési Uzletdg eladési értéke 215637 0
Lizingkdvetelések eladiskori értéke -172 863 o
Vevikovetelések kivezetése -174 591 0
Vevikbvetelésekre képzett késedelmi kamat kivezetése 158 351 v}
Veviii éntékvesztés kivezetése 164 676 0

s .

2018-ban semmilyen tevékenység nem mindsilt megszintetelt tevékenységnek.
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha mésképp van jelive.

Eg Beruhazas

berendezes ok

Bruité értékek
2016. december 31 260 350 B36 792 B3 377 41 081 1223 500
Navekedések ] 3309 a 0 3309
Csokkenések -39 86 517 968 -51 893 1] 308 749
20462 322133 23284 41081 617 061
Novekedések o 513 64 1] 577
Csokkenések 1] 2272 -1 268 <38 267 -42 008
220462 320374 32179 2814 575830
Ertékcsoldends és értékvesriés —
2016. december 31, 46 531 786 080 T 384 39 162 544 178
Targyévi nbvekedés 3099 12 840 4 658 0 20 597
Csbkkenések -39 888 -517 207 50 593 0 -607 688
Erlékvesziés 146 663 ] 0 0 146 663
2017. december 31. 156405 281723 26 453 38162  S5037s0
Térgyévi nbvekedds. 1388 8 930 1077 0 12375
Csbkkenések ] -590 1718 <38 487 =10 772
2018. december 31!. 157774 297,063 25 82 g95 475353
Netto értékek
2016. december 31. 213 819 50 702 12883 1919 279322
2017. december 31. 64 057 40410 6 925 1819 113311
2018. december 31. 62 688 29311 6358 1919 100 276

14.Immaterialis javak

: T T
Hor;lriz::fm{' 1::”119;:;::qir'_'-d Vagosazreg

Brutté érték

2016. december 31| 4860 358 72794 4333 150
Csikkenések -4 BE0 356 <26 334 4 747 732
Névekedések (] o 0
Csbkkenések i 0 [H

Ertékcsdkkends éa ertikvesziés
Novekedések 0 367 367
Csbikkenések -4 BBO 356 26 328 -4 747 726

2017. december 31| o 0514 17e 512
Névekedések il 0 H
Csbkkenések 0 1] 0

2018. december 31| 0 40 &14 179 572

39
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Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat eFi-ban, kivéva ha mésképg van jeldive.
Konyv szerinti &rték
2016. december 31.-én 0 6219 6219
2017. december 31.-6n 0 5846 5846
2018. december 31.-6n 0 5 846 5846

Szoftverekre és mas iImmateridlis javakra a targyévoen ériékvesztés nem kerdilt elszamolésra.

Az E-STAR Centrul de Dezvoltare Regionala SRL {tovabbiakban CDR) Gyergy$szentmikldson latott el taviiitési
szolgéltatast. Ezen tevékenységgel kapcsolatos koncessziés szerzGdés mar kordbban falmondasra kerblt. 2017.
marcius 8-an a Gyergyé6szentmiklosi Megyei Jogt Vérosnak 4tadésra keriilt a tavi(itési rendszert képezd infrastruktira,
lgy eti6l kezdve nem nydit liyen jellegl szolgaltatast a Csoport. Az infrastruktira 4tadésara — a helyi jogszabélyoknak
megfelelSen — térltés nélkil kertilt sor. Ezzel parhuzamosan a kdnyvekben kimutatott koncesszios jogok brutté értéke és
az addig elszamolt amortiz4cio értéke kivezetésre kerlilt a kényvekbél 2017-es dzleti év folyamdn.

A CDR-nek tobb kartéritési pere van folyamatban Roméniaban. Ezek egy része a koncessziés jogok visszaadasghoz,
illetve az ebbdl szarmazé karok megtéritéséhez kapcsolddik, méas része egyéb okok miatt 4ll fenn (részletes kifejtésik a
Pereg Ogyek fejezetben talalhatd, a Kiegészité melléklet végén). Ezen, jogerSsen le nem zérult perek pozitlv kimenetele
esetén a lolrt &s kivezetelt kivetelések egy részének megtérilése varhats.

Az ENEFI a CDR-rel kapcsolatosan folyamatos téjékoztatast nydijtott a nyilvanossag részére kdzzétételi helyein (www.e-
star.hu/www.enefi.hu, www.bet.hu, www.kozzetetelek.hu), részletesen bemutatva a jogvita hatterét és akiudlis dllasat. A
tarsasag kdzleményei jelenleg is megtalalhatéak a fenti elérhetségeken.

A Csoport térgyévben 20%-os részesedést vaséroit a Pannon Fuel Kft-ben 500 ezer Ft ériékben. A részesedés
megszerzésekor a Pannon Fuel Kit rendslkezésre Allé pénzigyi adatait az aldbbi tablazat tartaimazza. A Csoport
vezetése (gy itélte meg, hogy a Pannon Fuel Kit rendelkezésre 4ll6 mérleg adatai nem tikrdzik az Aitala menedzselt
projektek megvaldsulasi kockazatait, illetve bizonyos filggs kotelezettségek létezése miatt a nettd eszkdz valds értékét
mddositani kellett (ahogyan azt az IFRS 3 megkéveteli). A netté eszkdz szamitas a kovetkezs:

Befektetett eszkdzdk 2923784
Forgbeszkizdk 6924314
Ravid lejdratl kitelezettségek -8 190 863
Hossz( lejaratl kitelezettségek -19 866
Netté sajat toke akvizicid idGpontjaban 1637 370
Megszerzelt sajét tbke 327 474
Valos érték korrekcio -326 974
Megszerzett részesedés valos sajat téke értéke 500
Vétalar 500
Kalkulalt gocawill/badwill 0

Térsult vallalkozas idSszaki eredményének bemutatisa:

Térsult vallalkozas idészaki eredménye -10 227
Csoportra es6 id6szaki eredmény -2 045
Tarsult vallalkozas eredményébd| csoporira elszdmolhatd eredmény -2 045
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Jegyzetek a konszolidak pénziigyi kimutatasokhoz Mindien adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jeldive.

Részesedés tarsult véllalkoz4sban értékének dsszetétele:

Fizetett vételar 500
Beker{ilési érték korrekcié kamatmentesen adott kélcson miatt 24719
Csoportra esf idfszaki eredmény -2 045

I T )

A Csoport hossz lejérati kamatmentesen kolcsont biztositott a Pannon Fuel Kt részére (részletes informaciok a
kiegészité megjegyzések 18. pontjdban), és kilesdn folySsitasakor a valés ariék korrekcitt a részesedés tarsult
véllalkozasban bekerilési értékének ndvekedéseként szamolia el, tekintettel arra, hogy a kolcsdn biztositasa ilyen
forméban részben a tarsult vallalkozasi befoly4s okén tortént.

IFRIC 12 alapldn kimutatott nénzilovi eezkizik
2017 2018
Szolgéltatasi koncesszibs megéallapodasokbél szdrmazé eszkdzok bruttd &riéke 581 182 728 577

Varhatd hitelezési veszteség 0 -1717
Szolgaltatasi koncesszids megéllapodasokb6l szdrmazd eszkdzok nettd értéke 581 182 726 860

A fordulénapi érték meghatarozésa soran hasznalt feltételezések:

A Csoport minden esetben az Uzletkdtés pillanatdban a projektre érvényes beisé diszkontrataval (a valds érték
meghatarozdsa soran hasznalt diszkont ratdk a 6% — 8%-os tartomanyban mozognak) diszkontalta a jGvibeli
pénzdramokat. (A tibldzat az ECL értékét nem tartalmazza.)

Partnar Datum Lejarst 2017 2018
Projekt 1 2007.04.24 2022.04.24 525 511 466 261
Projekt 2 2005.10.06 2017.11.15 8189 0
Projeki 3 2005.06.13 2017.06.13 1283 0
Projekt 4 2006.11.30 2018.12.21 9 561 0
Projekt 5 2005.06.21 2017.10.21 7 440 1358
Projekt 6 2006.01.17 2019.02.06 4653 0
Projekt 7 2006.03.23 2018.03.23 1511 0
Projekt 8 2006.12.04 2018.12.04 2492 929
Projeid 9 2007.01.01  2019.10.19 3953 2 267
Projekt 10 2008.07.16 2020.10.31 6819 4418
Projekt 11 2008.05.20 2020.10.02 6 437 4802
Projekt 12 2008.05.20 2020.10.02 31333 (]
Projekt 13 2015.11.01  2021.10.31 0 64 722
Projekt 14 2015.11.01 2024.09.30 o 187 021
Projekt 15 2015.11.01 2018.12.08. 0 -3 201

581182 728677

4
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz&d6 évre

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz Minden adat sFt-ban, kivéve ha masképp van Jaldive.
Eszk&zok bérieti dijdibal szarmazd hossrd lejsrat) kivelelssek 255 366 0
Eszkézok biriatl dijabil szamazd rovid fejarall kvelelések 17 485 0
Osszese 276 871 0

A Csoport az Enerin Kazvildgitési Kft, illetve az E-Star ESCO részére adott 4t eszkdzoket pénzigyi lizing keretében. Az
eszkozok atadasa 2014. janudrban, decemberben, illetve 2015. oktéberében tortént. A lizingek futamideje eszkdzdnként
valtozo, jellemzden 4-7 éves bérleti szerzGdést kottiek a partnerekkel. Az eszkdzok flitéshez, illetve kdzvilagitashoz
kapcsolodo gépeket, berendezéseket tartalmaznagk. A lizingbe vevdk a bérelt eszkdzok segitségével teljesitik a
koncessziés szerzGdésben meghatérozott szolgdltatist. Az ezen szolgéhtatasérnt kapott dijat engedményezik az
eszk8z0ket lizingbe adé tarsaségra. A bérleti szerz6dések értelmében a bérls inkassz6s jogot alapit a bérbe ad6 javéra,
amely inkasszds jog kiterjed a bérleti dijakra, illetve az esetiegesen fenndllé jbvBben fizetendd kitbérfizetésekre.

A Csoport 2018.01.31-ével Atstrukturdlést hajtott végre a lizingbe adott eszkdzeivel kapesolatosan, Az eszkdzoket
korabban a Pannon Fuel Kft-nek adta lizingbe, amely cég tovabbadta bérbe ezen eszkézoket harom dnkormanyzatnak.
2018.01.31-én a Csoport atvette a Pannon Fuel Kft-161 ezt a szerz&dést, melynek kévetkeztében a Csoport 2018.01.30-
ével kbzvetlendl szamizta az eszkozék bérleti dijat a harom énkorményzatnak. A fenti Atstrukturalds eredményeként a
Csoport lizingtevékenysége megsz(int, IFRIC 12 alapjan kerlitek kimutatésra ettdl az id&ponttél kezdve az eszkdzok.

A lizing kévetelések bemtratisa

A Csoport minden esetben az dzletkdtés pillanatdban a projekire érvényes belss diszkontratival diszkontilta a jovsbeli
pénzaramokat,

2017, december 31, 2018, docomber 31,
Minimalis Lezngdijatk Mimimalis Lizingdijak
lizingdijak jelengrtoke lizingdijak jelenartéke
1 éven belill 144 144 17 485
1 és 5 év kbzbtt 470 981 169 123

5 éven til 115 019 90 263

= O o o

Gsszes minimum lizingdif 7a014a 276 EN
Meg nem szolgél kamat 453273 1]

Lizingdijak jelenértéke e am 276 BT

o
=S OoOf-B o o o

A lizing kbvetelések targyévi mozgasail az alabbi 1ablazat tartalmazza:

Nyit6 egyenleg 499 102 276 871
Lizingdijak trlesztése (kamat nélkal) -49 368

Lizing portfélié értékesitése miattl kivezetés -172 863 -
Lizing portf6lié &imindsitése 4] -276 871

Zarog egyenleg 2o aT 1]
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Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a 2018. december 31-én végz5ds évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adal eFt-ban, kivéve ha masképp van jeléive.

A Csoport az egyéb hossz( lejdratd kévetelések kdzétt a Pannon Fuel Kft-nek adott kblcsant tartja nyilvan.

A hitelszerzédés 6bb paraméterei az alabbiak:

Hitelkeret dsszege 500 000
Hitelkeret rendelkezésre bocsatasinak az iddpontja 2018.07.30
Lejérat 2020.07.31
Kamat mértéke 0%

Az egyéb hosszi [ejarat kdvetelések targyévi mozgasainak dsszefoglalasat az alabbi tablazat tartalmazza.

Egyenleg 2017.12.31-¢ o

Hitelfolyésitas 366 000
Valds érték korrekcié_a p(f:nzﬁgyi eszkoz felvételekor {elszamolva részesedés tarsult .24 718
véllalkozésban bekeriilési értékével szemben)

Fordulbnapi valés érték korrekcié (kamatbevételként elszamolva) 2718
Vérhatd hitelezési veszteség -688

2017 2018

Vevaallomany 135 882 198 593
M7 2018

Nem lejart 87 265 65 057
0-90 nap kdzbit 24 382 38825
91-180 nap kozétt 5457 2362
181-360 nap kozott 19 450 21625
Even tuli lejart 344 685 354 595
481239 482 464
Elszamolt vevd értékvesztés: -345 357 -273 323
Vérhat6 hitelezési veszteség o -8 047
Vevdallomany fordulonapo 135 862 188 593

A véarhatd hitelezési veszieség az eredménykimutatashan a pénzigyi tevékenység raforditisaiban kerdl feltintetésre.

Azok a kivetelések, melyek fordulénappal lejartak, de ~ a Csoport menedzsmentjének megitélése alapjan — befoly4suk
valésziniiségét tekintve a Csoport nem azonositott kockézatot (illetve egyéb eszkdzzel, kételezettséggel fedezett) ot a
Csoport nem éit az értékveszlés elszamoldsanak lchetdségével.

Lejart de nem ertekveszfett kévetelé;

0-90 nap kézott 20 492 38 825
91-180 nap kézdtt 5457 2362
181-360 nap kézstt 18778 21625
Even tili lejart 672 147
Osszesen: 54384 62959
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Jegyzetek a konszolid4lt pénzhgyi kimutatdsokhoz Minden adat eFt-ban, Kivéve ha mésképp van |ellva,

Egy adott vevikdvetelés realizalhatésaganak vizsgélata sordn a Csaport figyelembe veszi a kbvetelés hitelminGségében
a hitelnydjtas id6pontja és a beszAmol4si iddszak vége kdzbtt bekdvetkezett esetleges valtozasokat. A vevs szamlakra
minden esetben egységesen 8 nap a fizetési hatarids.

A vevok méregértékét a varhatd hitelezési veszieség csdkkentette.

Adott kélcsGnbk 44723 45948
Egyéb adé kavetelések 30 630 5225
AFA kovetelés 63 472 14 668
Kapott eldlegek 1 567 488
Egyéb kovetelések 55 760 78912
Kilfdidi AFA kévetelések 67 855 67 855
Engedményezéshdl szarmazb kdvetelés 25978 25 976
Elszamolt énékvesziés -146 645 -145 414
Egyeb kdvelelések dsszese 144 337 93 652
Tarsasagi ado kovetelés 2 345 2623

Az elszamolt értékvesztések az alabbi kovetslésekkel kapesolatban kerdltek meghépzésra:

Bruttd artek Ertékvesziés Nell6 erték
Adott kdlcsonék 45948 -33 960 11988
Engedményezésbél szarmazé kovetelés 18 830 -18 830 o
Kiilfoldi AFA kbvetelés 67 855 -67 855 0
Egyéb kovetelések 86 058 -24 769 61 289

218 691 145414 73277

Egyéb koltségek 72 325 13 638
Targyi eszkdz bérleti dij 0 55 754
Egyéb bevételek 3506 1087
Ha&dij bevételek 0 20738

Osszesen 75 631 g1 217

2017 2018
Banki egyenlegek 410153 171 225
Lekdtott betét 421 0
Készpénz 2164 1 524
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz8ds évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha mésképp van jeldive.

Pénz s pénzeszkoz egyenértékes

A pénzeszkdzok kbzott kizardlag az azonnal pénzzé véltoztathatd és felhasznélhaté egyenlegek szerepelnek.

A banki egyenleg jelentds része az Equilor Befektetési Zrt-nél, illetve a Raiffeisen banknal vezetett szdmila egyenlegébal
adodik.

A jegyzett toke a kibocsatott részvények névériékét tartalmazza. A jelenlegi névérték 10 forint/darab. A targyidészaki
részvények mozgasat a kivetkez6 tablazat tartalmazza;

2017 2018
db dh
Kibocsatott 10 HUF-os névértékl Wrzsrészvények 10 000 000 10 000 000

Jegyzell 1oke nevarteken

Névertek januar 1-én 271726 100 000
Ev kdzben kibocséatott részvények névériske 25000 0
Ev kézben bevont sajét részvények névértéke -196 726 0

Ev vege 100000 100 000

Kibocsalott es kifizelell torzsreszvények

Mennyiség janudér 1-én {db) 27 172 579 10 000 000
Evkdzi részvénykibocsatas 2 500 000 0
Ev kézben bevont sajat részvények darabszama -19 672 579 0

10 000 000 10 000 000

A Csoport 2017. jdllius 7-én 2.500.000 db dolgoz6i részvényt bocsatott ki, melynek kévetkeztében a jegyzett t6ke 25.000
ezer Fi-tal nbvekedetit.

A Csoport 2017. szeptember 26-an tokeleszallitdst hajtott végre, 19.672.579 db sajét részvény bevonasdval, melynek
kovetkeztében a jegyzett tbke 196.726 ezer Fi-tal csokkent.

2017. évi program

Tekintettel arra, hogy a részvények 2017-ben keriltek kibocsétdsra az opci6 terhére, a 2016-ban megképzett részvény
alapu opcids tartalék a jultatds napjaval megsziint és helyébe dolgozéi részvények (jegyzett t6ke, téketartalék) léptek.

A részvény alapl kifizetések tartaléka egy korabbi idGszakban megszolgaitta valt részvényopcié valbs értékét
tartaimazza. A részvényopcié 630 000 darab részvényre sz6l. A lehivési idészak még nem jart le. Ebben az idszakban
— mivel teljesitési kdtelem mér nem kapcsolodott hozz4 és lehivasdra sem keriilt sor — a tartalék értéke valtozatlan. A
tartalékot az aktudlis piaci driékére nem lehetett atériékelni.

A lehivashoz szilkséges arfolyam 330 forint/darab.
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Jegyzetek a konszolidait pénziigyi kimutatdsokhoz

Sajal részveények darabszamanak alakilasa

Minden adat eFt-ban, kivéve ha mésképp van jeldive.

Nyité érték 20444723 1257 443
Visszavésarolt sajét részvények darabszama 485 299 256 669
Bevont sajit részvények darabszama -19 672 579 ¢
Ebbdl: lednyvallalatok dltal birtokolt részvények 1202372 1202 372
ebbdl EETEK é&ltal birtokolt részvények 370033 370 033
ebbdl Enefi Projektidrsasag &ltal birtokolf részvények 832 339 832 339

Sajat részvenyek értékenek alakulasp

Nyitd érték 5099 748 425 877
Visszavésarolt sajat részvények bekeralési ériéke 97 010 48 360
Bevont sajat részvények kdnyv szerinti értéke -4 770 881 0

Sajat részvény alakulasa kdnyv szerinti értéke

425 BYT 474 237

A Csoport nem szembesiilt semmiféle bizonytalansaggal, illetve nem kellett neki semmilyen bonyolultabb kérdést
eldontenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan kezelenddek. Minden vallalkozasa lednyvallaiatnak
mindsil, két tarsasagot leszdmitva 100%-o0s részesedéssel rendelkezik. A nem 100%-os részesedéss a Csoportnak a
RFV J6zsefvaros Kit-ben, illetve Thermoenergy srl-ben van. Minden leanyvéllalatré| (beleérive a nem 100%-0s tulajdoni
viszonyban lévét is) egyértelmlen l&thats, hogy a kontroll az anyavéllalat kezében van, hiszen mind az irdnyitds, mind
az operativ napi teendék, mind a vélozé hozadéknak valé kitettség feltételek maradéktalanul és latvanyosan teljestinek.

2018 2018

Jozselvaros:  Thermoenergy

Forgbeszkozdk 168 736 200 958
Befektetott eszkdzok 0 6777

Kdtelezettségek -113 481 -56 018

15 17
Nem ellenérzd részedes % ! 1%
Nem ellenérzd reszesedes 1517

2018 2018
Jozselvaros  Thermoenergy

Arbevétel 355 342 0
Adbzas elbtti eredmény 3700 195
Adbzott eredmény 2134 195
Egyéb atiog6 eredmény 0 0

46
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha médsképp van jelive.

Nem ellenérzé részesedések el6z6 &vi és targyévi mozgéstablija:

Nyitd egyenleg 22 459 29 588
IFRS 9-re Attérés 0 -1027
Iflészesedés a targyévi eredménybdl (veszteség) / nyereség 7187 1085
Ertékesftett lednyvéllalatokkal kapesolatos nem ellendrzd 0 0

részesedések kivezetése
atvéltasi érfolyam differencia
Ev vegi egyenle 28 588 28697

Felugyleti Hatdsaai Munkaviszanybaol
eljarasokra gljarasokkal eredo varhato
kepzett kapcsolatos kitelezetisagre
celtartakek celtarialekok kepzeit caltartalek
2017, december 31, 49 164 48 400
Rovid leJaratu céltartalékok (-) 0 0 0 0
Hosszl lejaratd céltartalékok (=) 0 49 164 48 400 97 564
Evkozben létrehozott céltartalek 44 995 3472 0 48 467
Evkdzben felhasznélt céltartalék 0 0 0 0
Evkdzi korrekcié 0 2308 0 2308
2018. december 31, 44 985 54 944 48400 148 339
Rovid lejarati céltartalékok (=) 0 3472 0 3472
Hosszi lejarat( céltartalékok (-} 44 995 51472 48 400 144 867

2018-ban céltartalék kerOlt megképzésre hatdsagi és feligyeleti eljdrasokkal kapcsolatosan, illetve 3.472 eFt értékben
az E-Star Mures Energytdl atvallalt tartozéssal kapcsolatosan.

Szallitdi kotelezetisén 66 453 45 423
Estar részvényre vonatkozé kitelezetiseg 200 300
Egyéb fizetendd adék 103 093 112 224
Fizetend6 bérkoltség 5160 4754
Bérjarulékok 1299 1958
Egyéb kdtelezeitségek 55 477

Egyeb kotelezettségek osszeser 385329 118 317

'h I
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz6ds évre .

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatésokhoz Minden adat eFl-ban, kivéve ha masképp van |efdive.
Elhatérolt arbevétel ] 860
Gézdij 0 32 350
Kénywizsgalati dij 1] 9750
Egyéb kbltség 11321 7234

Alap es higitott EPS 2017, december 31. 2018, december 31.
Térgyévi részvényesekre juté eredmény folytatédd tevékenységekbadl -70 254 -53 582
Téargybvi részvényesekre juté eredmény megszint tevékenységhal 206 024 o

Siilyozott atlaggal vett részvényszam 8 732633 8 522 258
Alap EPS folytatodo levékenységekbél {eFt/darab 8,04 5,29
Alap EPS megszlint tevékenységekbdl {(eFt/darab 23,59 0.00

Osszes alap EP 15,55 -6,28

Higitott EPS folytatodo tevekenységekbdl (eFtidarab))

Higitott EPS megsziint tevékenységekbdl (eFt:‘darab‘

Az egy részvényre juté eredmény alapériékének kiszamitasa a teljes eredmény és a torzsrészvények szaménak idével
sllyozott tlaganak figyelembevétslével tonént.

31.

A szamviteli polittka fejezetben bemutatottaknak megfelelSen a Csoport 2018. januér 1-jét8l alkalmazta az IFRS 9
standardot. A Csoport élt az IFRS 9 7.2.1,, illetve 7.2,15 pontja alapjan biztositott lehetdséggel és az dsszehasonlftd
adatok nem kerilitek modositasra. Az IFRS 7 elfirdsai alapjan az aldbbiakban bemutatésra kerdl a széamviteli politika
valtozasanak hatdsa 2018. januar 1-jével.

Konyv szerinti ertek

IFRS & Eltares
Pénzigyi eszkbzdk 581 182 581 182 0
Lizingkévetelések 276 871 276 871 0
Vevak 135 882 130 169 5713
Egyéb kbvetelések 146 682 146 682 0
Pénz és pénz egyenériékesek 416 588 416 588 0
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Pénzagyi eszk6z6k
Lizingkdvetelések

Egyéb hossz\ lejératd
kbvetelések

Vevik
Egyéb kovetelések

Pénz és pénz
egyenénékesek

Egyéb hosszU lejarati
kételezetiségek

Széillitéi kbtelozetiség

Egyéb rovid lejérati
kitelezettség

2017, december 31.

Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jeldive.

2018. december 31.

Amartizall Varhato Amartizall Varhato

bekariilesi hitelezes) Netto ertéek  bekerilési hitelezési  Notio ertek
ertek yosziasag arték vesziesen

581 182 0 581 182 728 577 -1717 726 860
276 871 0 276 871 0 0 0
0 0 0 343999 -688 343 311
135 882 5713 130 169 208 640 8 047 199 593
146 682 0 146 682 96 282 0 96 282
416 588 0 416 588 172 748 0 172 748
0 0 0 3135 1] 3136
66 453 0 66 453 46 423 0 46 423
365 329 0 365 329 119 317 0 119 317

Az amortizalt bekeriilési érték tartalmazza a kdvetelésekre korabban elszamolt értékvesztést.

Konszolidacibs kdron kivili kapesolt felek

|
Kapcselt fal

A Csoport 65 3
kapcsoll 18] kapesolata

Hivalkozas

Sobs Csaba
Gagyi Palffy Attila
Baélint Laszlé

lgazgatésag elndke
Igazgatdsagi tag
lgazgatdsdgi tag

A fenti kapcsolt felekks| folytatott tranzakeidkbdl ereds fordulénapi egyenlegek a kovetkezak:

Tétel

Mérleget érintd tranzakciok

Kapcsolt felekkel szembeni t6ke kovetelések- Gagyi Palffy Attila
Kapcsolt felekkel szembeni kamat kovetelések- Gagyi P4lffy Attila

Eredményt érint tranzakeldk

Kapcsolt félts] szdrmazé kamatbevételek

QOsszese

2007

10 000
763

512
512

A kapcesolt felekkel folytatott tranzakeitk feltételei a piaci kondiciéknak megfelel5ek.
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Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha mésképp van jeldive,

Vezetd tisztségviselok dijazésat az aldbbi tablazat mutatja be:

2017 2018

Brutté tiszteletdij 14 016 13923
Megbizési dij 7 008 6982
Részvény alap( kifizetések 0 144 400

Tota 21 023 165:285

A Térsasdg kapcsolt vallalkozasokkal a kovetkez6 tranzakciokat bonyolitotta le 2018-ban, illetve a kovetkezd kiemett
egyenlegek jellemzik a kapesolatot (a franzakeiok drazdsa piaci alapon t6rtént):

Pannen Fuel,.ﬂ..rl.

Merlegpoziciio
Tartésan adoit kikcsin i 343 3N

; 31

Mivel a Tarsas4g t6zsdén jegyzett vallalkozas, ezért a szegmens informéciok kizzétételére kitelezett.
A mikodési szegmens a gazdélkodd egység olyan alkotéeleme:

a) amely bevételekkel és kiaddsokkal (ideérive az ugyanazon gazdilkod6é egység més alkotéelomeivel folytatott
Ggyletekhez kapcsolodo bevételeket és kiadasokat is) jard (zleti tevékenységet folytat;

b} amelynek mikddési eredményeit a gazdalkodd egység & mikbdési ddntéshozoja rendszeresen fellivizsgalja annak
érdekében, hogy dontést hozzon a szegmenshez rendelends forrasokrdl, és hogy értékelje teljesitményét; valamint

¢} amelynek rendelkezésére 4llnak a vonatkozd pénziigyi informéciék.

A Csoport mikidése szempontjabél stratégiai dontéseket az Igazgatdsdg tagjai hoznak, gy a szegmensek
megdllapitdsa szempontjabdl a menedzsment e pénzigyi kimutatds dsszeéllitasa soran a nekik készitett kimutatasokat
vette alapul. Az igazgatbsag tagjal megallapitoitdk, hogy a Csoport mlikddése lényegében egy tevékenység koré
csoportosul: a Csoport az Ugyfelei / leendd Ogyfelei részére megtakaritasbhdl megtérild — elsésorban energetikai -
beruhdzasokat hajt végre, melyek hossz( tavi bzemeltetése mellett hatékonyan szolgaltat energiat Gigyfelei részére. A
Csoport tevékenysége Magyarorszédgra, Roménidra, illetve Ciprusra dsszpontosul, igy a miikddési szegmenseknek a
foldrajzi régid szerinti megbontdsa lehetséges.

A fentiek fliggvényében a Csoport igazgatosaganak tagjai megallapitottak, hogy t6zsdén jegyzett véllalkozés révén
kotelezett mikddési szegmens informéciok kdzzétételére.

2017-es Ozleti évre vonatkozé adatok:

Raman Egyenlegezo Osszesen

Arbevéts 477 028 144 900 0 671 528
Tovébbszdmlazot! kdzizemi dijak -187 430 -113 141 o -300 571
Brutté eredmeén 289 98 81759 0 37 asy
Anyagjelleg raforditasok -4 352 -7 305 0 -11 657
Személyi jellegli raforditasok -78 023 -67 494 0 =145 517
Részveényalapu juttatasok raforditasa -135 720 0 0 =135 720
Igénybevett szolgaltatasok -134 874 -34 616 -11 972 -181 462
Egyéb bevéielek/raforditasok, netié -149 473 -162 772 120 674 =191 571
Ertékcsdkkenési leiras -14 270 -6 694 0 -20 964
rljeétrttgugyl miveletek bevétele/raforditasa, 40 765 -30 387 112 481 41320
557 477 -309 268 221 183 -274 205
Jovedelemadd 11114 222 252 0 211138

Uzleti év eredmenys -568 591 -B7.016 221183
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha mésképp van jelgive.

2018-as Uzleti évre vonatkozé adatok:

Roman Egyenlegezd Osszesen

Arbevétel 466 856 5314 0 472170
Tovabbszamlazott kizlizemi dijak -187 463 51 1] <197 412
Brutto eredmeény 268 333 5365 0 274 758
Anyagjellegl raforditdsok -3 629 -1 805 0 -5 434
Személyi jellegl raforditasok -74 461 -39 642 1] <114 103
Részvényalapl juttatasok raforditdsa 0 0 0 0
lgénybevett szolgaltatasok -177 2562 -19 498 -4 994 -201 744
Egyéb bevételek/raforditasok, netté 282 658 33716 -3 208 313166
Ertékcsokkenési lefras 9716 -2 659 0 -12 375
Egggugyl miiveletek bevétele/raforditasa, .74 095 1547 103 541 27 707
Zis;zr:gﬁdgg ;'arsult véllalkozés 2045 0 0 2045
210853 -26 070 95 339 280 122
Jovedelemadé -19 492 -296 828 -16 142 -332 462

Targyevi eredmeny 1971 361 =322 8508 8187 -52 443

A Csoport ki van téve a piaci és a pénziigyi feltételek megvaliozdsdbdl adédé kockazatoknak. Ezek a valtozasck
befolydsolhatidk az eredményeket az eszkozok és a kitelezetiségek értékét. A pénzigyi kockazatkezelés célja hogy a
kockézatokat az operativ és a finanszirozasi fevékenységeken keresztiil folyamatosan csdkkentse.

A Csoport a kbvetkez6 kockazatoknak van kitéve:

s  Piaci kockédzat
o Devizakockézat
o Kamatkockazat
e Likviditasi kockazat
= Hitelezési kockazat

A Csoport a pénzilgyi instrumentumainak kényv szinti értékének és valds értékének kiildnbdzetét az alabbi tablazat
mutatja be:

Kanyv szarinti V338 BHEk

erlak
Hosszl lejarato kovetelések 343 310 343 310
Vevd kivetelések 199 593 199 593
Egyeb rivid lejarati kovetelések 96 282 96 282
Pénzeszkdzok 172 748 172 748
Egyéb hossz( lejarata kotelezettségek 3135 3135
Szalliték 46 423 46 423
Egyéb rovid lejaratd kbtelezetiségek 119 317 119 317

A Csoportndl a pénziigyi instrumentumok valés értékének szamitédsa a hdrmas szintnek megfelelé.

A pénzlgyi lizingek esetében a kilonbdzet a lizingbe adott eszkdzok kdnyv szerinti éntéke és a valds értékeinek
eltérésébsl adddik.
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34.1. Pénziigyi kockézat

A Csoportot tevékenysége folytan f8ként a devizaarfolyamok és a kamatlabak valtoz4sahoz kapcsolédd pénziigyi
kockazatnak van kitéve. A Csoport a kamatldb- és a devizakockadzat kezelésére szArmazékos pénzigyi
instrumentumokat nem vasdrol.

34.2, Devizakockazat

A Csoport devizaban is kbt Dgyleteket; igy az arfolyam-ingadozésok kockazatdnak is ki van téve. Az srfolyamkockézatot
a Csoport az elfogadott szabalyzat elBirasai szerint hataridGs devizalgyletek segitségével kezeli.

A Csoport eladasi arait elsésorban HUF-ban és RON-ban hataroztdk meg és a bevétel tdbbnyire szintén ezekben a
pénznemekben folyik be. A Csoport f6leg Magyarorszadgon és Romdnidban tevékenykedik.

A menedzsment bizonyos idbkozonként felllvizsgélia a devizaban kdtott szerz8déseket és megvizsgélja a szdrmaztaiott
termékeken keresztil torténd kockazatkezelési lehetiségeket.

A Csoport devizdban fennallé monetaris eszkdzeinek é&s monetiris kdtelezettségeinek nyilvantartasi értéke a
beszamolasi idiszak végén az alabbiak szerint alakult.

2018, december 31. ROM EUR HUF
Kovetelések 5774 45 232 244 BE9
Széllithi és egyeb kitelezeliségek -38 621 -B1 B6D -45 255

-32 847 -36 633 199 614

34.3. Erzékenyséq vizsgdlat:

A legjellemzébb tranzakcids devizdk kére a RON, HUF 4rfolyamkitettséglinket ezen kettd deviza valtozasainak
szémszerlsitésével végeztlk,

Az aldbbi tablazat szemlélteti a Csoport 4rfolyam érzékenységét 2018. december. 31-re vonatkozéan:

Arfalyam %i-0s vallozasa A:;:Er::k HURRON Ha;?;d?nf:nﬁﬁr:ﬂ
97,60% 313,4723
67,2848 1737
69,0100 916
70,7353 95
100,00% 321,5100
67,2848 821
69,0100 0
70,7353 -821
102,50% 329,5478
67,2848 -85
69,0100 -816
70,7353 -1737

34.4. Kamatlabkockazat

A kamatldbkockézat annak a keckézata, hogy bizonyos pénziigyi eszkz06k és kdtelezettségek jovobeni pénzaramidsai
a piaci kamatlab valtozasénak hataséara ingadoznak.
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Konszolidalt pénzagyi kimutatisok a 2018. december 31-én végz6ds évre N
Jegyzetek a konszolidalt pénzligyi kimutatdsokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jelilve.

34.5. Erzékenységvizsgélat
A kamatkdrnyezet valtozédsa nincs kihat4ssal a Csoport eredményességére vonatkozéan:

34.6. Likviditasi kockédzat

A likviditasi kockdzat annak kockazata, hogy a Csoport nem lesz képes megfelelni pénzlgyi kdlelezetiségeinek. A
likviditasi kockazat kezeléséért az igazgatésag felelds. A Csoport a likviditasi kockAzat kezelését a tartalékok banki
hitelkeretek és tartalékolt hitelfelvételi lehetGségek megfeleld szinten tartdasaval a tervezett és tényleges cash-flow adatok
folyamatos nyomon kdvetésével, valamint a pénzligyi eszkdzok és kotelezeltségek lejaratainak egyeztetésével végzi.

34.7. A likviditasi és kamatkockdzatot bermnutats tablazatok

217
1 éven 1és2év  Z2es5év . A
eFt-ban belil KzBtt kGZbit 5éventil Osszesen Ebbéltdke
Hitelek és kélcstndk 0 0 0 0 0 )
Egyéb hossz( lejarata kbtelezettség o o 0 0 0 0
Szélliték és egyéb kitelezetiségek 431 782 0 ] o 431782 0
431 782 1] 0 0 1]

dsszesen

2018
1 éven 1ésZev Zesbev . = .

aFt-ban belil k620t Bzt Séventul Osszesen Ebhdltoke
Hitelek és kélcsdndk 0 0 0 0 0 0
Egyéb hosszi lejaratl kdielezetiség 0 0 0 0 0 0
Szalliték és egyéb kitelezettségek 165 741 0 0 0 165 741 0
Pénziigyl kotelozetiségek
B ae et 165 741 1] 0 1] 165 741 Q

34.8. Hitelezési kockézat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki hogy az adés nem teljesiti szerzddéses kitelezetiségeit amely pedig
pénzigyi veszteséget eredményez a Csoport szamara.

A Csoport dgyfeleinek tobbsége nagy multinaciondlis cégek, nkommanyzatok vagy &nkorményzat dktal iranyfiott
egységek listazott cégei vagy kapcsolt véllalkozasai.

A Csoport legtdbb (gyfele évek 6ta bonyolit Uzieteket a Csoporttal és hitelveszteségek ritkan fordulnak el3. A jalenlegi
piaci kérnyezet eredmeényeként a parinerck hitelképességének naprél napra toriéné nyomon kovetése valt =
menedzsment egyik kiemelt feladatava valt.

A csoport korositott vevballoménya az alabbiak szerint alakult 2018.12.31-el.

20107 2018

Nem lejart 87 265 65 057
0-90 nap kdzdtt 24 382 38 825
91-180 nap kHzott 5 457 2 362
181-360 nap kz26tt 19450 21625
Even tdli lejart 344 685 354 595
Eiszamolt vevd éridkvesziés -345 357 -273 823
Varhatd hitelezési vesztesag 0 9047

125 882 199 53
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz8ds évre

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

Minden adat eFt-ban, kivéve ha mésképp van jelbive.

Magyarerszdgon folyamatban 1évé perek a beszamolé elkészitésekor:

Felperes Alperas
rotvenyes maganszemeiy ENEFI
Energiahatékonysagi
Nyrt.

Partargy

A Tarsasaggal szemben Keresetet nytjtott be a Magyar
Kereskedelmi és Iparkamara mellett mikods Allandd
Véalasztottbirésagon egy a csédeljardsban nem regisziralt
magénszemély kétvénykiévetelésbal kifolydlag.
Az iigy targyaldsa jelenleg birésag eldtt folyik.

Romaénidban folyamatban lévd perek a beszdmold elkészitésekor:

Sﬁr:i'r

o Alperes

Felperes

1. E-Star Wures Energy 51 tulajdonositarsuias
SA tag

Pertargy
Leliias érvenyesilése

2. E-Star Mures Energy
SA

168/1371/2013 Ggyiratszam
Cstdvédelemi kérés iktatasa 2013.02.8-4n

Marosvasarhely
Véros

3. E-Star Mures Energy
SA

3104/102/2013 {igyiratszam

Koncessziés szerz8désszegés miatt kartérités, tavhd
tamogatas kovetelés és fogyaszi6i szerz6dés szerinti dijak
megfizetése. Osszeg: 124.040.531,19 RON

A Viros ezen peren belill egy viszontkeresettel kévetelte a
szerz6dés felmondasanak szabélyellenesnek mindsitését

193
fogyasztd

4, E-Star CDR SRL lakossdagi

fogyaszi6i szerz8dés szerinti dijak megfizetése

5. E-Star CDR SRL Gyergy6szentmiklés

Véarosa

905/96/2016 tgyiratszém

Koncesszids szerzdésszegés miatt a szerz8désbontas
megéllapitasa és kartérités. Osszeg: 104.225.844,69 RON
+ annak jérulékai + a teljes leszerz&datt idGszakra az éves
belsG nyereség ratdjanak 15%-a. A birésag elrendelte a
szerzddésbontds  vizsgalatanak  kiilénvalasztasat a
kartéritési 6sszegek megallapitadsatol, ez utbbi vizsgalatat
az ugyananndl a bir6ndl targyalandd Gj, 2238/96/2017
szam( Ogyiratban folytatja.

Az alapQgyirat szamot (905/96/2016), a felmondds
megéliapitaséra vonatkozé rész 6rokélte, ahol alapfokon,
keresetiink elutasitasra kerilt.

A marosvéasarhelyi [tél6tabla jévahagyta, (igy a Térsasag
alapfokd ddntésre vonatkozé fellebbezését, mint a Véros,
alapfokd dontésre vonatkozé és az alapfok( birdsag
végzésre {amivel ez utdbbi, 16bbek kdzdtt, megailapitotta a
Varos Ogyvédének képviseleti jogénak felfiiggesztését)
vonhatkozd érint6leges fellebbezését is. Hatélytalanftva az
alapfoku dbntést és az alapfok( birdsag végzést, elrendelte
az ligy Hargita megyei Torvényszék altali Gjratargyaldsat.

&. E-Star CDR SRL Gyergydszentmiklos

Varosa

2238/96/2017 Ggyiratszdm

A birésdg, 2017.12.05-én, a 905/96/2016 (gyirat
targyalasakor, elrendelte a szerz6désbontis vizsgalatanak
killonvélasztésat a kariéritési Gsszegek megéllapitisatél, ez
utdbbi vizsgalatat az ugyanannél a birénal targyalandé 0j,
2238/96/2017 szamd dgyiratban folytatja.

It a bird, a targyaldst felfiiggesztetie a 905/96/2016-0s per
jogerds lezartaig.
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7.

E-Star CDR SRL

Gyergydszentmiklds

Varosa

148/96/2018 Ugyiratszam

A kéartéritési perbdl (905/96/2016) levalasztott per, amelynek
targya a tAvhéar 2015 marciusaibl 2016. februdrig torténd
meg nem szavazdsa miatt ént a tavhéar kildnbdzetbsl
szarmazé, meg nem valdsitott jGvedelemre vonatkozd
447.454,13 loj + kamat, kdvetelésinkrsl szdl.

Iit a bird, a targyalast felfliggesziette a 905/96/2016-0s per
jogerds lezartaig.

E-Star CDR SAL

Gyergydszentmiklés

Vérosa

261/96/2018 Ugyiratszam

A kartéritési perbél levalasztott, 148/96/2018 hgyiratszama
perbél a birb levélasziotta a 261/96/2018 Ogyiratszamu pert,
amelynek targya az alap-kartéritési perben megfogalmazott
beruhdzasokra vonatkoz kértérités.

itt a bir6, a targyalast felfliggesziette a 905/96/2016-0s per
jogerBs lezartaig.

E-Star GDR SRL

Gyergydszentmiklés

Vérosa

324/96/2017 Ogyiratszam.

243/13.12.2016 szdmu tanicshatarozat megtdmadésa

lit a bird, a targyalast felfliggesztette a 905/96/2016-0s per
jogerds lezértdig

10.

E-Star CDR SRL

Gyergybszentmiklbs

Vérosa

793/96/2017  (gyiratszam.  243/13.12.2016 szAm0d
tandcshatdrozat kiegészitésére meghozott 2/2017.01.16
szamu tandcshatarozat kifogasolésa. Alapfokon a birdsag a
keresetet elutasitotta.

Fellebbezésben, Tarsasdgunk kérésére a birdsag
jovahagyta a per felfiiggesztését a 905/96/2016-0s per
jogerbs lezértaig.

1.

ENEF|
Energiahatékonységi
Nyrt,

Maros Pénzigy

5058/2/2014-es (gyiratszam

A Pénzigy &ltal Tarsasigunk addjogi telephelye ellen,
masodik addjogi fizetésképtelenségi Allapot megéliapitasara
hozott jegyz8konyv elleni panaszunk elutasitisa elleni
kifogas. Pénzlgy kdvetelése: 7.602.324 lej
adékotelezetiség.

A birdsag alapfokon helyt adott keresetiinknek, A pénziigy
fellebbezést iktatott.

12,

ENEF|
Energiahatékenysagi
Nyrt.

Brass6
Pénziigy

Regiondlis

9836/320/2017-es ligyiratszam.
7.602.338 lejre 2017.07.07-én Kidllitott felsz6litds é&s
végrehajthaté okirat megtdmadasa.

13.

ENEFI
Energiahatékonységi
Nyrt.

Brassé
Pénziigy

Regiondlis

2096/102/2018 Ugyiratszam -

Felllvizsgélati kérés, a 12289/320/2017-es (igyszam esetén
(egy klldn kereset annak megéllapitasara, hogy a Pénziigy
elesett az az 0j perrendtartasi tdrvénykdnyv hatélya ald esd
végrehajtasi végzésben foglalt 6sszegek behajtasi jogatél,
miutdn nem iratkozott fel a lezart cs6dsljdrasban), amelyben
a 2018.07.05€én szlletett jogerbs dontés 4&lfal, a
torvényszék megtartotta az elsé fokd birdsdg dontését,
amely jovahagyta a Pénzigy elfogadhatatlansagi kifogésat.

14.

ENEFI
Energiahatékonysagi
Nyrt.

Maros
Pénziigy

megyei

15567/320/2017-es Ogyiratszam

Pénziigy altal 7.602.338 lejre elrendelt bankszamlafoglalés
kifogésolasa

Itt a bird, a targyalast felfliggesztette a bankszémlafoglalast
megeldzd végrehajtasi végzés kifogdsoliséra vonatkozd
9836/320/2017-es per jogerds lezartéig.
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Konszolidalt pénzigyi kimutatésok a 2018. december 31-én végz6d6 évre

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jeldive.
15. -ENEF! Szilagy Megyel 4028/337/2017-es Ggyiratszam
Energiahatékonysagi Pénzigy - zilahi foldterilet mésodik lefoglaldsi jegyz6kdnyvének
Nyrt. kifogdsolasa.

- az ugyszam felfliiggesziésre keriiit az 12289/320/2017-es
Ggyiratszam letargyalésdaig.

- kiilon targyaltak a iefoglalési jegyzokdnyv alapjan inditott
végrehajtas felfliggesziési kéréslinket, amit a birosag
jogerbsen jovahagyott, igy a 7,6 miliié lejre kiallitott masodik
lefoglaldsi jegyzokdnyv alapjan a végrehajtas fel van
fliggeszive, amig a birésag dont jogerésen arrél, hogy a
Pénziigy elesett a kdvetelés behajtasi jogatol.

-2 birdsdg felfiggesziette a végrehajtisi végzés
kifogasolasédra vonatkozé 9836/320/2017-es per jogerss

lezértaig.
16. -ENEF] Szilagy Megyei 613/337/2019 és 842/337/2019-es gyiratszamok
Energiahatékonysagi Pénzigy - 72 ron+105 ron végrehaijtasi kbliségek eltbriése.

Nyrt.

Az ENEFI Energiahatékonységi Nyrt. 2019. évben tériént jelentSsebb gazdaséagi eseményeit részietesen bemutatta
térgyévi kézleményeiben, melyek kdzil itt is kiemeli az al&bbiakat:

=  ATérsasag perben dllt két dnkormanyzattal szolgéltatasi dij és késedelmi kamatainak megfizetése Ggyében. A
jogerés bir6sagi dontés megsziiletett és az dnkorményzatok részletekben tartozdsukat rendezik. Ebbé!
fakadban a Tarsasdq visszairt 80 625 eFt vevBkovetelést az eredménnyel szemben. Ezt a 2018. Gzleti év

eredménye tartalmazza.

* A Tarsasag torzsrészvényeinek az arfolyama 2019. mércius 22-én elérte a 330 forintos arfolyamot, amelynek
kovetkeziében 630 000 darab részvényopcio lehivhatéva val. Ezze! kapcsolatosan tranzakcist nem
tartalmaznak a pénzigyi kimutatdsok. A dolgozdi részvényeket a Kbzgylilés marcius 22-i déntése értelmsben
torzsrészvényekké konvertaljak.

Felhlvjuk a figyelmet arra, hogy szdmos olyan fontos tényez8 van, amelynek hatéséra a tényleges eredmények
lényegesen eltérhetnek a jovére vonatkozé megéMapitdsokban foglaktakidl.

Feleldsségvallalé nyilatkozat — Az alkalmazott szamviteli eldirasok alapjan a legjobb tuddsunk szerint elkészitett
Konszolidalt éves beszamolé valés és megbizhaté képet ad az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. és a konszolidéci6ba
bevont vallalkozédsai eszkbzeirdl, kitelezetiségeirsl, pénziigyi helyzetérdl, valamint eredményérél a konszolidacicba
bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejliédésérsl és teljesitményérdl ismertetve a f5bb kockézatokat és bizonytalanségi

tényezbket.
Az igazgatosag a beszamol6t 2019, marcius 26. napjan jovahagyla és kozzétételre javasofta.

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. 2019. marcius 26. napjén megtariott igazgatésagi tlésén a Tarsasag 2018. évi
nemzetkdzl pénzligyi beszamolasi standardok (IFRS) szerint készitett konszolid4lt éves beszamol6|4t jovahagyta.

Budapest, 2019. marcius 26.

I

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrl. képviseletében

ENEF] Enerelabfreronysigl Nyrt.
1134 Budapest, Kiapka utca 11.
Addszam: 13718669-4-41
Csavortazonositt: 17781846-5-41
Banksz.sz: 12001008-00128720-001000CH
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ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.

IGAZGATOSAGI OSSZEVONT (KONSZOLIDALT) UZLETI JELENTES

2018. december 31- i éves konszolidalt beszamoléhoz

2019. 03. 26.
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ENEF! Energiahatékonysagi Nyrt. — Igazgatésag Os nt (konszolid4lt) Uzleti Jelentése 2018,

Jelentés célja:

A jelentés célja, hogy az éves beszdmolé adatainak értékeiésével gy mutassa be az ENEFI
Energiahatékonysagi Nyrt. (tovabbiakban: ,Tarsasag” vagy ,Vallalkoz6” vagy ,ENEFI” vagy ,Kibocsato”
vagyoni, pénzigyi, jdvedelmi helyzetét, az lizletmenetet, a vallalkozo tevékenysége sordn felmerils f6bb
kockéazatokkal és bizonytalansagokkal egyiitt, hogy ezekrél - a miltbeli tény- és a vérhaté jévébeni
adatok alapjan - a tényleges koriilményeknek megfelel6, megbizhat és valds képet adjon.

ENEFI Energiahatékonysdgi Nyrt. anyavallalatra vonatkozé informacidk:

1. A Tarsasag alapadatai, jegyzett t6ke Gsszetétele:

A Tarsasdgra vonatkozé alapinformacidk

Cégnév: ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
A tarsasag angol neve: ENEFI Energy Efficiency Plc.
Székhely: 1134 Budapest, Klapka utca 11.
Fidktelepe: 8413 Eplény, Veszprémi u. 66. A. ép.
Addszdm: 13719069-2-41
Székhely orszéga: Magyarorszag
Telefonszam: 06-1- 279-3550
Fax: 06-1- 279-3551
Irdnyadd jog: magyar
Tozsdei bevezetés: Budapesti ErtéktSzsde
Varsoi Ertéktézsde
Mkddési farma: nyilvanosan miikddo részvénytarsasag

Tarsasag jogelddjei, cégformajaban bekdvetkezett véltozdsok

A Tarsasag korlatolt felel&sségti tarsasagként jott 1étre, majd zartkérlien miikéds részvénytérsasaggs és
ezt kovetden nyilvanosan miikdds részvénytarsasaggd alakult 4t az alabbiak szerint:

Regiondlis Fejlesztési Viallalat Korldtolt Feleldsségi Tdrsasdg

Alakulds datuma: 2000.05.17.
Bejegyzés datuma: 2000.06.29.
Megsz(inés datuma: 2006.06.12.

Regiondlis Fejlesztési Vidllalat zdrtkdrdien mkddo Részvénytdrsasdg
Bejegyzés datuma: 2006.06.12,

RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhdzo, Termeld és Szolgditatd Nyilvdnosan Miik6dé Részvénytdrsasdg
Viltozas id6pontja: 2007.03.12.

A részvények Budapesti értéktézsdére térténd bevezetésére 2007, majus 29-én keriilt sor.

E-STAR Alternativ Energiaszolgditato Nyrt.
Valtozas idGpontja: 2011.02.17.




Bejegyzés kelte: 2011.03.04.

ENEFI Energizhatékonysdgi Nyrt.
Viltozds idSpontja: 2013.12.08.
Bejegyzés kelte: 2013.12.17.

A Tarsasag miikéidésének iddtartama
A Tarsasag hatarozatlan idGtartamra alakuit.
A Tarsasag alaptékéje
A részvénytérsasag alaptikéje 2017. 12. 31. napjan: 100.000.000,- Ft.
A Tarsasag részvényei

Az alaptéke 7.500.000 db 10,- Ft névérték(i névre sz0l6, dematerializélt, térzsrészvénybél (A sorozat) valamint
2.500.000 db 10,- Ft névértékii névre szolé, dematerializlt, dolgozéi részvénybél {B sorozat) all. Tarsasag altal
kibocsdtott részvények szdma igy dsszesen: 10.000.000 db.

Alaptéike dsszetétele, jelentds részvényesek a fordulénapon:

Részesedéds

db %

részvény (két tizedes jegyig kérjiik megadni)
Tarsasagi szinten 941 740 9,41
EETEK 370033 3,70
ENEFI Projekttarsasag 832324 8,32
Lednyvallalatok 6sszesen 1202 357 12,02
Kerekes Imre 547 000 5,47
Sods Csaba 1497 200 14,97

A részvényekhez a jogszabdlyban valamint a Tarsasag alapszabdlyaban meghatarozott jogok és kitelezettséget
tarsulnak, kiildndsen, de nem kizidrdlagosan ideértve az alapszabaly vonatkozd rendelkezéseit:

»1. A részvényesnek a tarsasaggal szembeni felelfssége a kibocsatasi érték szolgéltatdsara terjed ki, kivéve a
dolgozdi részvényeket, amelyek ingyenesen is kibocsithatok. A részvényes a Tarsasdg kotelezettségeiért —
jogszabélyban meghatérozott kivételekkel — egyébként nem felel. A részvényes a jogai gyakorldsira a
részvénykdnyvbe valé bejegyzést kbveten jogosult.

2. A részvényest megilletik a részvényhez fliz6d8 vagyoni jogok, gy killéndsen az osztalékhoz, osztalékel§leghez
valé jog és a likvidaciés hanyadhoz valé jog. A dolgozéi részvényest megilletheti a Ptk.-ban meghatdrozott
elsdébbségi jog is, amennyiben ilyen fajtdji dolgozdi részvénye van. A térzsrészvények tulajdonosainak osztalékra
valé jogosultsdgat az esetlegesen fogalomba hozott elsdbbségi dolgozdi részvények a gyakorlatban
korlatozhatjak és az egyéb, az osztalékkal Hsszefliggs jogosultsagokat ennek figyelembe vételével kell értelmezni.
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Osztalékra az a részvényes jogosult, aki az osztalékfizetésrdl dontd kozgyiilési hatdrozatban meghatarozott
osztalékfizetési forduldnapon a KELER Zrt. altal kidllitott tulajdonosi megfeleltetés alapjan a részvénykdnyvbe
bejegyzésre ker(l. Az osztalék kifizetése a kdzgyiilési hatdrozat meghozatalat kévetd legaldbb 20 nap elteltével
esedékes a kdzgylilés dltal megallapitott napon.

3. A részvényest megilletd tagsagi jogok alapjdn - az alapszabély VIIl. 4. pontjaban foglaltak szerint - minden
részvényes jogosult a kizgy(lésen részt venni, a tdrvényi eldirasok altal megszabott keretek kézdtt felvilagositast
kérni, észrevételt és inditvanyt tenni, valamint a szavazati joggal rendelkezd részvény birtokaban szavazni.

4. A részvényest megilletik a fentieken tul a térvényben szabélyozott kisebbségi jogok, valamint a részvény
atruhazasanak joga is, de oly médon, hogy a dolgozdi részvények esetében az alapszabaly V. fejezet 1. pontjdban
foglalt atruhazasi korlatozasok betartanddk.

5. Az Igazgatdsag felhivasara a részvénykdnyvbe bejegyzett részvényes {letétkezeld, részvényesi meghatalmazott,
k6zos tulajdonban &6 részvény esetén a kdzos képvisel§) haladéktalanul nyilatkozni kételes arrél, hogy
tényleges tulajdonosként mekkora mértéki befolyissal rendelkezik a tarsasigban. Amennyiben a részvényes a
felhivdsnak nem tesz eleget az el8irt hatariddn beliil a szavazati joga felfiiggesztésre kerlil mindaddig, mig a
tajékoztatasi kitelezettségének eleget nem tesz.”

2. A jegyzett t8két megtestesitd kibocsatott részesedések struhdzdsa:
A részvények atruhdzasira vonatkozo szabalyokat a Ptk. a t6kepiaci térvény valamint a Tarsasag alapszabdlya
hatdrozza meg. A Tarsasag alapszabalya a torvénytdl eltérd rendelkezést nem tartalmaz, korlatozast nem ir elé.

3. Kiilénleges irdnyitdsi jogokat megtestesitd kibocsitott részesedés:

A Tarsasag ilyen részesedéseket nem bocsatott ki.

4. Munkavillaléi részvényesi rendszer dltal elfirt irdnyitidsi mechanizmus, amelyben az irdnyitdsi
jopokat nem kézvetieniil a munkavéllalék gyakoroljk:
A Térsasag nem rendelkezik ilyen részvényesi rendszerrel.

5. Szavazati jogok korlatozdsa

Az |gazgatdsag felhivasdra a részvénykonyvbe bejegyzett részvényes (letétkezelS, részvényesi
meghatalmazott, kbzos tulajdonban allé részvény esetén a kbzds képviseld) haladéktalanul nyilatkozni
kételes arrdl, hogy tényleges tulajdonosként mekkora meértékii befolydssal rendelkezik a tarsasagban.
Amennyiben a részvényes a felhivasnak nem tesz eleget az el§irt hatéridén belll a szavazati joga
felfiiggesztésre keriil mindaddig, mig a tdjékoztatdsi kotelezettségének eleget nem tesz.

A Tarsasag alapszabalya, egyéb szabdlyzatai a torvénytdl eltéré tovabbi rendelkezéseket a szavazati jog
korlatozasa tekintetében nem tartalmaz.

6. Tulajdonosok kézdtti megéllapodés:
A Tarsasdgnak nincs tudomésa tulajdonosok kézotti olyan megéllapoddsrél, amely a kibocsatott

részesedések, illetve a szavazati jogok atruhazasanak korlatozasat eredményezheti.

7. A vezet§ tisztségviselk kinevezésére és elmozditisara, valamint az alapszabdly mdédositdsara

vonatkozé szabalyok:
A Tarsasag legfébb szerve a kiizgy(lés a hatdrozatokat a leadott szavazatok egyszer( tébbségével hozza

meg, kivéve, ha jogszabaly vagy felhatalmazdsa alapjdn az alapszabaly, illetéleg a tarsasag mikodésére
kételezen alkalmazandé t6zsdei szabalyzat magasabb szavazati arényt tesz kotelezdvé.
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8. A vezetd tisztségviselok hatiskére, kiilbndsen a részvénykibocsdtisra és -visszavasdrlisra

vonatkozé jogk&rok:
A Tarsasag alapszabdlya az aldbbi —jogszabélyon alapulo felhatalmazéson tdl- nem tartalmaz térvénytdl

eltérd rendelkezéseket a vezet§ tisztségviselSk hataskorét illetden.

»7. AZ igazgatdsdg jogosult a tdrsasdg nevének, székhelyének (telephely, fiGktelep), tevékenységi
kérének (a fétevékenység kivételével) mddositdsdval kapcsolatos déntések meghozataléra és
ezzel dsszefiiggésben az alopszabdly médositdsdra.”

A kozgy(lés felhatalmazhatja az igazgatésdgot a Tdrsasag alapt6kéjének felemelésére és az ezzel
kapcsolatos dontések meghozatalara.

9. Megillapodas nyilvanos vételi ajdnlat esetére:
Nincs a Tarsasag részvételével kotott olyan lényeges megdllapodas, amely egy nyilvdnos vételi ajanlatot

kovetden a Tarsasag irdnyitdsdban bekdvetkezett viltozas miatt 1ép hatdlyba, médosul vagy sziinik meg.

10. Tdrsasag és munkavillaléja kbzitti megallapodds:

Nincs a Tarsasag és vezetd tisztségviselje, illetve munkavéllaléja kozétt olyan megéllapodas, amely
kédrtalanitédst ir el§ arra az esetre, ha a vezet§ tisztségvisels lemond, vagy a munkavallalé felmond, ha a
vezet§ tisztségvisel§ vagy a munkavillalo jogviszonyat jogellenesen megsziintetik, vagy a jogviszony
nyilvdnos vételi ajanlat miatt sz(inik meg.
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Konszolidilasba bevont tirsasdgokra vonatkozd informdcidk:

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. konszolidéci6s korébe a kivetkez8 lednyvillalatok tartoznak (2017.
12.31)

Tulajdoni

hanyad Szavar

A tarsasag neve Alaptake
ja

1 | ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. Magyarorszig e g | =

2 | E-STAR Management Zrt. Magyarorszdg |5 000 000 HUF 100% 100%

3 | ENEFI Projekttarsasag Kft. Magyarorszdg | 3 000 000 HUF 100% 100%
4 | RFV Jézsefvaros Szolgaltatd Kft. Magyarorszag | 3 000 000 HUF 45% 70%

5 | Termoenergy SRL Romania 6960 RON 99.50% 99.50%
6 | E-STAR Centrul de Dezvoltare Regionala SRL Romania 525 410 RON 100% 100%

7 | E-STAR Energy Generation SA Romania S0 000 RON 95.99% 99.99%
8 | E-STAR Alternative Energy SA Romdnia 90 00C RON 99.99% 59.99%
9 | SCFaapritek SA Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%
10 | EETEK Limited Ciprus 1000 000 EUR 100% 100%
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1. Uzletmenet iizleti kdrnyezete, fejlédése, a Tarsasag teljesitménye, illetve helyzetének
atfogd elemzése, a Tdrsasag lizletpolitikaja:

A Kibocsatd rovid térténete

A Tarsasag jogelddjét Regiondlis Fejlesztési Kft. néven négy magyar maganszemély alapitotta 2000-ben.
Az alapitok egy ESCO tipusu (Energy Service Co., azaz energetikai megtakaritassal foglalkozd) céget
kivantak létrehozni. Kezdetben a Tdrsasag egyik f6 tevékenysége a mdig jelentds drbevételt biztositd
kéMtséghatékony villamos energiaszolgéltatés volt. A Tarsasag folyamatos tandcsadést biztositott iigyfelei
szamara arra vonatkozdan, hogy azok a teriiletileg illetékes dramszolgéltatétol a szimukra legkedvezébb
tarifacsomagot tudjék kivalasztani. A szolgaltatds keretében az dramot a Tarsasag vdsédrolta meg, majd a
korabbinal kedvezébb dron adta tovdbb iigyfeleinek. A megtakaritott kbltségtomegen az lgyfél és a
Tarsasag osztozott a kettGjiik kdzott iétrejott hosszu tavi szerz6dés alapjan. 2008. januér 1-t3l azonban
megnyilt a szabad dram piac, ami azt jelenti, hogy a gazdasag szerepl§i szabadon vélaszthatjak meg
dramszolgdltatojukat, és egyedileg hatdrozhatjdk meg a szolgiltatds kondicidit. A Térsasig is
alkalmazkodik a megvéltozott koriilményekhez, és tébb arampiaci kereskedével targyal, partnereit
osszefogva, egyiittesen lép fel, hogy a lehetd legjobb feltételeket tudja elérni. A Tarsasdg mdsik &
tevékenysége az alapitastél kezddd6en a kozvildgitds fényaram-szabdlyozdsa volt. Ezutdn 2004-t6l a
Térsasag a flitéskorszer(isitést és hészolgaltatist, mint izletagat is felvette a termékpalettajira. A
Tarsasdg igyfeleinek jelentds része Gnkormdnyzat és 8nkormdnyzati intézmény, de taldlhato az tgyfelek
kdzott dllami intézmény, egyhazi intézmény, tarsashdzak és maganvallalkozdsok is. A Tarsasag 2006.
janius 12. napjén alakult &t zértkdrGen miikdéds részvénytdrsasagga, majd 2007. mdrcius 12-én a
Céghbirdsag bejegyezte a ,zértkorlen miikdds részvénytarsasag” tarsasagi forma ,nyilvinosan miksdé
részvénytarsasag” tarsasagi formara véltozdsdt. A Térsasdg részvényeinek Budapesti Ertékt&zsdére
trténé bevezetésére 2007. majus 29-én keriilt sor. A Tarsasag részvényei 2011.03.22-én bevezetésre
keriiltek a Varsoi Ertéktdzsdére, A Tarsasag 2012-ban csGdeljaras als kerilt, mely a hitelezGkkel tortént
egyezségkitéssel sikeresen lezérult. A Tarsasdg tényleges miikédése jelenleg Magyarorszag teriiletére
korlatozédott, Romanidban a megsz(int szerz6déseivel kapcsolatos jogi eljrdsok vannak folyamatban.

A Térsasag (izleti kbrnyezete
A budapesti székhely(i Cégcsoport Magyarorszdgon, és Romdnidban jelen lévé vallalkozashé! al,

melynek tagvidllalatai f6 tevékenységként hétermeléssel és szolgaltatassal foglalkoznak.

Az ENEFI 2016-ban értékesitette lengyel operdcidjat, Romdnidban mlkédé projektet mar nem
Uzemeltet, kdveteléseit birdsagi Gton érvényesiti. A Cégcsoport roméniai térsasagai koziil az SC E-Star
Mures Energy, a SA SC E-Star Investment Management SRL valamint az SC E-Star ZA Distriterm SRL
felszamolas alatt all.

Uzleti tevékenység bemutatisa tevékenységi krénként
Térsasag drbevétele az alabbi fébb tevékenységekbdl szarmazik:
— Hdszolgaltatas

Hdszolgaltatas flitéskorszerdsitéssel

Az Gnkormanyzatok, éllami intézmények sokszor elavult fiitési rendszerekkel, pazarléan oldjak meg
intézményeik fiitését. Ezen tiimenden az elavult rendszerek fenntartisa egyre nehezebben, egyre
nagyobb karbantartdsi koitségekkel oldhaté csak meg, a berendezések esetleges meghibasodasa
jelent6s — és nem tervezett — beruhdzéssal jarhat. A beruhézis a sz(ikds 6nkormanyzati gazdélkodés
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miatt esetleg csak hitelfelvétellel, a hitelfelvételi képesség tovabbi rontdséval valésulhat meg. Az
ligyfelek épileteinek egyedi feimérését és az ligyfelekkel torténd elézetes igényfelmérést kovetben a
Térsasag ezen iizletdgaban olyan ajanlati csomagot készit, amely javaslatot tartalmaz a hdszolgaltatas
hosszid tavon, magasabb szinvonalon térténd megolddsahoz. Szerz8déskitést kivetben a Torsasag sajat
beruhdzésban, az lgyfél sajat forrdsai bevonasa nélkiil elvégzi a felmérés sorin elkészitett,
hatastanulmanyban vallalt, energetikai korszer(isitést, majd a korszerii energetikai rendszeren végzi
hosszi tavon (10-25 éven keresztiil) a hdszolgaltatdst, mely magdban foglalja az lizemeltetési és
karbantartasi feladatok ellatdsat is. A korszer(isités egyedi igényekt6l fiilggen magéban foglalhatja a
kazéncserét, a hé felhasznalds szabalyozhatdvd, és mérhet6vé alakitasat (fiitési rendszerek tobbkoréssé
alakitdsa, termoszitok felszerelése, hdszivattyd beépitése sth.). A Tirsasdg a hdszolgdltatas
biztositasahoz sziikséges tovidbbi tényezbket (pl.: kazdnhaz bérlet, villamos energia, viz stb.) részben az
Ugyfelektdl szerzi be. A berendezéseket a Tarsasdg tobbnyire vildgcégek hazai képviselsits! (pl. kazdnok
esetében ezek a cégek jellemz8en a Viessmann, Buderus, Hoval sth.) szerzi be, akik altaldban a
kivitelezést is végzik. Az eszkdzok karbantartdsara a Tarsasdg szintén hossz( tévl szerzédést kbt egy-egy
helyi alvéllatkozéval. A korszer(isités — azonos feltételek mellett — jelentds, akar 40-50%-os
energiakoitség megtakarftast eredményez. A hdszolgdltatas biztositdsa érdekében Tarsasdg altalaban
gaztizelésd berendezéseket alkalmaz. Az eddigi kézvetlen ,gazszolgdltaté — &nkormanyzat” kapcsolat
helyett ,gdzszolgdltaté (gazkereskedd) — Tarsasdg” viszonylathan Tarsasadg vdsdrolja a gazt és hét
szolgdltat az iigyfelek részére. Az tigyfél — mikézben fiitési rendszer korszer{isédik — alacsonyabb koltség
mellett veszi igénybe a hfszolgdltatast. Az Ugyfél alap vagy szolgditatdsi dijat, és ezen felil
fogyasztasaval ardnyos, el6re rogzitett képletnek megfelel6 dijat fizet. A Tarsasdg a hdszolgdltatds
egysegdrat a teriileti koziizemi gazszolgdltaté altal kiszdmldzott gdzérhoz igazitja.

Fabb piacok
Az ENEFI féldrajzi hatékore

.....

konyhatechnolégiai beruhazisokat, déntéen az énkormanyzati szféraban.

¢ A térségiinkben is megvaltoz6 gazdasagi és tarsadalmi elvarasok miatt egyre nagyobbd vélt a Térasag

altal kinalt megoldasokra az igény, ami lehetdvé tette a hazdnkban meger8sodé és referencidkat szerzé
Térsasag régios terjeszkedését is.

* Mivel térségiinkben az Onkormdnyzatok még inkdbb alulfinanszirozottak, a kdzintézmények
flitéstechnoldgidja még inkdbb elavult, igy jelentdsebb megtakaritisok érhetSek el, ezért az ENEF)
figyelme 2010-t81 ndvekvé mértékben fordult a kérnyez6 orszagok, els6sorban Romania felé, majd
2011-t61 Lengyelorszag felé.

A Tarsasdg értékesitette 2016-ban Lengyelorszagi operacidjat, miikodd projektet Romanidban sem lizemeltet
mar a Tarasag, igy miikddési terlilete Magyarorszag terliletére korlatozédott.

A csoport egészének legfontosabb szolgéltatasai (lizletigai)

A csoport egészének legfontosabb szolgéltatdsai (lizletdagai) a kovetkez&k:
— hatékony hé- és tavhészolgaltatas, fenntarthaté primer energiaforrasokra alapozva
— energiaelldté és -atalakité berendezések modernizdcidja, és hatékonysag kiakndzasa

A Tarsasag ligyvezetése, célja, stratégisja

A Térsasdg Gjonnan megvélasztott Igazgatdsiga els§ feladatai kozétt tartotta fontosan meghatdrozni és a
tisztelt Részvényesek felé kommunikdlni a Tarsasdgra vonatkozd rovid és kdzéptava célkit(izéseit:
https://www.bet.hu/newkibdata/120976438/K zlem_ny IG ¢ Ikit z sek.pdf A Térsasdg Igazgatdsdga
id6kdzben modositotta korabban kozzétett stratégiajat, melyet a kozgy(lés 2019. 03. 22. napjan megtartott
kozgylilésén jévahagyott
(https://www.bet.hu/newkibdata/128180467/K_ZGY_L_SI_HAT_ROZATOK_03.22..pdf)
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A Tarsaség fébb er6forrisai

A Tarsasdg allomdnyi létszama az operacié korabbi, drasztikus leépiilése eredményeként minimalisra
redukdlddott. A létszdm a napi miikddés fenntartasshoz elegend§. A jelentSsen lecsokkentett vallalati
kdzponttal valé m(kddés egy befektetési alap szintii operacichoz hasonlithatgo. Uj, nagy projektek inditdsa
esetén létszambdvités lehet szlikséges. A kordbbi csddeljarss sikeres lezirisa a Tarsasdg magyarorszégi piaci
helyzetét stabilizélta. Magyarorszagi kills§ kotelezettség dlloménya lényegében a napi miikédés soran bejéva
szallitéi szdmldkra csokkent. A megmaradt lgyfélkor fizetési fegyelme megfelel§. A Térsasdg az operdcié
finanszirozasat a bevételeib8! fedezni tudja. Uj projektek inditasa esetén kell§ koriltekintéssel, kockdzatok
mérlegelésével jar el. Az Ugyfélksr {onkorményzatok és intézményeik) magukban hordozzak a nem fizetés
kockdzatdnak lehetSségét. Pillanatnyilag a teljes magyarorszagi operacié banki finanszirozgs igénybevétele
nélkiil térténik. Amennyiben az djonnan inditott projektek tokeigénye meghaladja a rendelkezésre 3ll6 forras
dlloményt a Térsasagnak sziiksége lesz kiils§ finanszirozésra.

Kockdzati tényez&k

A kockazati tényezék részletes ismertetését a Tarsasag korabban kdzzétett Osszevon Tdjékoztatdja (22.
ald. - 37. old.) tartalmazza, mely az alabbi helyen elérhetd:
http://bet.hu/newkibdata/115693892/T j koztat .pdf

Eves beszamolé id6szakaban elért eredmény és kilatdsok

A 2018. évi eredményeket negativan befolydsolta, hogy 2018 kivételesen meleg év volt. A térsasdg romaniai
Uzletaganak érdemi lezdrédsat kévetden a hémérséklet jovébeli alakuldasa mar nem fogja befolyasolni a térsasag
gazdalkoddsat.
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A teljesitmény mérésének mennyisépi és mingségi mutatoi, illetve jelzdi

A cégesoport szintii mutatészamokat 2018. december 31-i allapot szerint az aldbbi tiblazat tartalmazza.

Mutatdszdm megnevezése 2018. december 31. 2017. december 31
Befektetett  eszkézok ardnya 68% 62%
(befektetett

eszkﬁzﬁk/mérjgrf&ﬁsszeg}

Eladosodottsdgi rata 21% 27%
(kﬁteleze@gek/Forrés)

Arbevétel ardnyos jovedelmez6ség -59% -21%
(adozés elgtti

eredmény/értékesités nettd

Erbevétele)

Sajat téke ardnyos jévedelmezgség 20% -9%
(addzds elGtti eredmény/sajat tdke)

Likviditasi mutaté L. 255% 175%
(forgdeszkdzok/rovid lejaratu

kdtelezettségek)

Likviditasi gyorsrita 79% 94%
(pénzeszkdzok/rovid lejdraty

kﬁtelezettsg’ge_k)

Tarsasdg konszolidalt vagyoni helyzetének részletes ismertetése

A Tarsasdg konszolidilt vagyoni helyzetének részietes ismertetése a jelen jelentéssel egyiitt
eléterjesztett éves beszdmoléja, cégcsoport szinten pedig éves konszolidélt beszémoidja tartalmazza.

A Tarsasag felhivia a figyelmet arra, hogy nyilvdnos t&zsdei tarsasagként, valamennyi, Tarsasdggal
kapcsolatos jelent@s eseményt nyilvdnosségra hoz, mely megtaldlhaté honlapjan (www.e-star.hu,
www.enefi.hu), illetleg a Budapesti Ertéktézsde Zrt. (www.bet.hu) valamint az MNB &hal iizemeltetett
honlapon is (www.kozzetetelek.hu).

A 2017, év jelent&sebb gazdasdgi eseményel, értékelése

Az ENEFI 2018. évben tértént jelent8sebb gazdasagi eseményeit részletesen bemutatta targyévi
kdzleményeiben.

A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvinos t6zsdei tarsasigként, valamennyi, ENEFI-vel kapcsolatos
jelentds eseményt kézlemény formaban nyilvdnosségra hoz, mely megtalalhato honlapjan (www.e-star.hu,
www.enefi.hu), illetSleg a Budapesti Ertéktszsde zrt. {www.bet.hu) valamint az MNB 3ital lizemeltetett

honlapon is (www.kozzeteteiek.hu).

2. A mérleg fordulénapija utin bekdvetkezett lényeges események kiiléndsen jelent&s folyamatok:
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Az ENEFI 2019. évben tértént jelentésebb gazdasdgi eseményeit részletesen bemutatta térgyévi
kézleményeiben.

A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvédnos tézsdei tarsasdgként, valamennyi, E-Starral kapcsolatos
jelentds eseményt kozlemény formaban nyilvdnossagra hoz, mely megtalilhaté honlapjan (www.e-star hu,
www.enefi.hu), illetéleg a Budapesti Ertékt6zsde zrt. (www.bet.hu) valamint az MNB dltal Gizemeltetett
honlapon s (www.kozzetetelek.hu).

3. A virhaté fejlédés (a azdasdgi ké

hatdsa fﬁgg!énxébenl:

A villalatcsoport a kézeljévét a kordbban kozzétett stratégiai célkitiizése] telfesitésének szenteli.
A Tarsaségra vonatkozd rovid és kbzéptava célkitlizéseit kordbban kbzzétette:
https://www.bet.hu/newkibdata/120976438/K zlem ny IG c_Ikit z sek.pdf

4. A kutatds és a kisérleti fejlesztés terillete:
A valialatcsoport a 2018, évben ilyen tevékenységet nem végzett és a jovSben sem tervez végezni.

5. A telephelyek:

A véllalatcsoport a 2018. évben dj telephelyet, fiGktelepet nem hozott létre.

6. Foglalkoztatdspolitika:

A viéllalatcsoport jelenlegi gazdasagi helyzetének megfelels csOkkentett munkavallaléi alloménnyal
rendelkezik. A véllalatcsoport foglalkoztatéspolitikéja szerint kdzpontjit ~tudaskdzpont(” szemléletben

veszi igénybe.

7. Kbrnyezetvédelem:

A vallalatcsoport izleti és operativ miikédése soran is kiemelt figyelmet fordit a kérnyezetvédelemre. A
véllalatcsoport 6 (izleti tevékenysége az energetikai beruhazisokkal megvaldsulé  korszer(j

Uzleti célja és uzletpolitikaja.

8. Pénzligyi instrumentumok hasznositdsa:
A Tarsasagnak 2018. évi gazdalkoddsa sordn nem volt nyitd poziciéja és nem is nyilt 4j poziciéja.

9. Kockdzatkezelési politika és a fedezeti iigylet politika:
A Térsasdg esetleges deviza arfolyambél eredé kockdzatait pénz és devizapiaci lgyletekke! haritja el.
Targyévben ilyen ugyletek lebonyolitdsdra nem keriilt sor.

10. Ar-, hitel-, kamat-, likviditss- és cash-flow kockizatok:
A Tarsasag m(ikodését befolyédsol6 kockdzatok fentebb bemutatésra keriiltek hivatkozassal.

11



ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt, - Igazgatésag Osszevont (konszolidalt) Uzleti Jelentése 2018,

V.

Igazgatdsag jelentése a Tirsass 2018. évre vonatkozé konszolidalt beszimoléjihoz:

Az Igazgatosag elkészitette és elfogadta az ENEF) Energiahatékonysagi Nyrt. 2018. évre vonatkozé IFRS
szerint elkészitett konszolidait éves beszamolojat.

A Térsasdg javasolja részvényeseinek, hogy az lgazgatdsdg, Feliigyels Bizottsdg és Kényvvizsgélo
beszdmoléra vonatkozé jelentésének ismeretében fogadja el a 2018. évre vonatkozé IFRS szerint
elkészitett konszolidalt éves beszamolét

1759 317- ezer Ft tdrgyévi eszkdz Gsszesen Gsszeggel,

-52 443 - ezer Ft targyévi eredménnyel,

A Tarsasdg Igazgatésdga tovabbra sem javasolja a Kbzgy(ilés részére osztalék kifizetésérél sz616 déntést.
A Tarsasag Igazgatosdga elkészitette és elfogadta idei évben is a jogszabiélyi rendelkezés alapjan a

Budapesti ErtéktSzsde részére benyljtandé felelSs véllalatirdnyftasi jelentését, melyet a Feliigyeld
Bizottsag és a kdzgyf(ilés elé terjesztett.
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Villalatirdnyitasi nyilatkozat:

Az anyavillalaton kiviil a konszoliddlasha bevont egyetlen villalkozas atruhdzhatd értékpapirjai sem
forognak az Eurdpal Gazdasagi Térség valamely dllaménak szabélyozott piacén.

A Térsasag vallalatirdnyitasi nyilatkozatét az egyedi zleti jelentése tartalmazza.

Kibocsatéi nyilatkozat

Az alkalmazott szdmviteli el6irdsok alapjan, a legjobb tuddsunk szerint elkészitett Konszolidalt éves beszémold
valés és megbizhatd képet ad az ENEF Energiahatékonysagi Nyrt. és a konszoliddciéba bevont véllalkozasal
eszkizeirfl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl valamint eredményérél, a konszolidaciéba bevont
véllalkozdsok helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockidzatokat és bizonytalansagi
tényezfket.

Tarsasdg nyilatkozik, hogy a vezet8ségi jelentés megbizhatd képet ad a kibocsitd helyzetérdl,
fejlédésérdl és teljesitményérél, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalanségi tényezéket.
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