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Konszolidait pénzigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végzodo évre

A pénziigyi kimutatdsokban szerepl6 roviditések magyarazata:

IAS Nemzetkdzi Szamviteli Standardok

IFRS Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok

IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetkézi Pénzigyi Beszamolési Standardokhoz
AFS Ertékesfthets (pénziigyi instrumentum)

FVTPL A nyereséggeliveszteséggel szemben valos értéken értékelt

EPS Egy részvényre jut6 eredmény

CGU Pénztermeld egység

FB Fellgyeldbizottsag

NCI Nem ellenérz6 részesedés

ENEFI
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Kdnywvizsgélat

Fliggetlen Konyvvizsgdléi Jelentés

ENEFI Energiahatékonysagi Nyilvanosan M(ikodd Részvénytarsasag részvényesei
részére

Vélemény

Elvégeztik az ENEFI Energiahatékonysdgi Nyilvinosan Miksdé Részvénytdrsasag és konszolidalt
leanyvallalatai (1134 Budapest, Klapka u. 11., Cg.: 01-10-045428) (tovabbiakban: ,a Csoport”) Eurdpai
Uni6 &ltal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok szabdlyai alapjédn osszedllitott
konszolidalt pénzligyi kimutatdsainak kdnyvvizsgdlatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a 2018.
december 31-i fordulénapra készitett mérleghd! — melyben az eszkézdk a sajat téke és kotelezettségek
Osszességével egyezd végosszege 1759 317 eFt az anyavillalat tulajdonosaira jutd sajat téke dsszesen
1362 211 eFt -, és az ugyanezen id6ponttal végz4dé iizleti évre vonatkozé atfogd eredménykimutatasbol
- melyben teljes atfogé eredmény &sszege — 52 375 eFt veszteség —, konszolidalt sajit t6ke-véltozds
kimutatdsbél és konszolidalt cash-flow kimutatdsbél, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek
Osszefoglaldsdt is tartalmazo kiegészité megjegyzésekbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatdsok megbizhaté és valds képet
adnak a Csoport 2018. december 31-én fennillé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az
ezen idbponttal végz6dd Uzleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérél és cash-flow-irél az
Eurépai Unié altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokban foglaltakkal

Gsszhangban (a tovabbiakban: ,EU iltal befogadott IFRS-ek”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkozo - Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabdlyok — ideértve az Eurdpai Parlament és a
Tandcs 537/2014/EU Rendeletét a kizérdekiGdésre szamot tartd gazdalkodo egységek jogszabdlyban el6irt
kbnyvvizsgdlatéra vonatkoz6 egyedi kivetelményekrsl is (tovabbiakban: 537/2014/EU Rendelet) — alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felel§sségiink bévebb leirdsdt jelentésink ,A
kényvvizsgalo konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok kényvvizsgdlatdért valé feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a Csoportté! a vonatkozs, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar
Kényvvizsgaldi Kamarénak a kényvvizsgaléi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és fegyelmi eljarasrol
52016 szabdlyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete ltal kiadott ,, Konyvvizsgdloi Etikai Kédex”-ben {az IESBA Kédexben) foglaltak sze rint,
és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovibbi etikai el§irasoknak is. Meggy&zédésiink, hogy
az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nydjt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivas

1. Felhivjuk a figyelmet a pénziigyi kimutatdsok 35. sorszam alatti kiegészitd megjegyzésére. E
kiegészitd megjegyzésben mutatja be a Csoport a vele szemben folyd peres és hatdsagi
eljdrésokat. A peres eljarasok végleges kimenetelének hatasat e pénziigyi kimutatas még nem
tartalmazhatja. Véleményiinket e tekintetben nem korlatozzuk. #we‘w
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Kulesfontossdga kényvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagl kényvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink
szerint a legjelentdsebbek voltak a targyid6szaki konszolidalt pénziigyi kimutatdsok altalunk
végzett kdnyvvizsgélata soran. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt pénziigyi kimutatasok egésze
altalunk végzett kényvvizsgalatdnak Gsszefliggésében és az arra vonatkozd véleménylink
kialakitasa sordn vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilén véleményt.

A terlilethez kapcsolodo konyvvizsgélati

Kulesfontossagl konyvvizsgalati teriilet -
& VROIES eljarasok

A koncesszids jogot megtestesitd eszkdzok és a lizingbe adott eszkdzok megtériilé értéke

A Csoport rendelkezik olyan jogokkal, | A kdnyvvizsgalati munkdnk sordn megvizsgaltuk,
amelyeknél koncesszids szerzGdésb6l szarmazé | hogy

bevételekhez jut, illetve pénziigyi
lizingszerz6dés bérbe-addjaként is fellép a
piacon. E szerz8dések helyes szamviteli kezelése
szamos becslést feltételez és szamitas elvégzését
igényli,

* aszerz6dések helyesen keriiltek e besorolasra,
illetve azt, hogy az

s azokra vonatkozd szadmitdsok az IFRS-ek
relevéns szabalyaival dsszhangban késziiltek-e
el.

Utdbbi vizsgdlat sordn az egyes projektek vérhaté
pénziramainak a becsléseit ellendriztik, illetve
meggy6z6dtink arrdl, hogy a szamitdsokhoz —
killbnésen a diszkontdlashoz — alkalmazott
paraméterek helyesek-e.

Az ellenérzés sordn kiilénds figyelemmel voltunk
a menedzsment feltételezéseire, ezeket a
rendelkezésiinkre all6 adatokkal Gsszevetettiik és
vizsgdltuk mennyiben realisak a varakozdsok.

A Csoport tarsult vallalkozassal szemben fennallé kdvetelései

A Tarsasag és tarsult vallalkozdsa kozott jelentds | A térsasdg tarsult vallalkozdsaval szembeni
dsszegli kblcson folyositdsara kerdilt sor. kovetelései esetén annak a vizsgalatara kerllt
sor, hogy védrhatdéan keletkezik-e annyi szabad
pénzeszkdz az adott ledanyvdllalatndl, amelybdl
redlisan vérhatd, hogy ezek a kovetelések és a
kapcsoloda kamatok teljesitésre keriilhetnek.

E kbvetelés év végi értékelése — figyelembe véve
a kélesdn értékének nagysagrendjét is — szdmos
jelentés feltételezésen és a menedzsment
szakmai megitélésén alapul és kihatdsa a
pénziigyi kimutatdsokra jelentds. A fentiekre | Vizsgaltuk, hogy a feltételezések
tekintettel a fenti kdvetelés értékének vizsgalatat | megfogalmazdsa sordan a vezetdi dintések
kulcsfontossdgll  konyvvizsgdlati  teriiletnek | ésszerliek és megfeleléen prudensek-e.

tekintettiik.

[; %f‘%a.—-
Cégjegyzék s2zidm: 01-09-073167 = Addszam: 10491252-2-43



Unikonto Szdmvitelkutatadsi Kft,
Cim: H-10%3 Budapest, Févam tér 8

U n i ko n to Kamarai nyilvantartasi szam: 001724

Kényvvizsgélat

Egyéb informdcidk: A konszolidalt Lizleti jelentés

Az egyéb informaciok az ENEFI Energiahatékonysdgi Nyilvinosan Miikod6 Részvénytirsasag és
konszolidélt lednyviallalatai 2018. évi konszolidalt Gzleti jelentésébél allnak, amelyet a kényvvizsgaloi
jelentés datuma el6tt megszereztiink, A vezetés felelés a konszolidilt iizleti jelentésnek a szdmviteli
torvény, illetve egyéb mds jogszabdly vonatkozé elGirdsaival osszhangban torténd elkészitéséért. A
fuggetlen kdnywvizsgdloi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokra adott
véleményiink nem vonatkozik a konszolidalt tzleti jelentésre.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel@sségiink a
konszolidait iizleti jelentés 4tolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy a konszolidalt lizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e a konszolidalt pénziigyi kimutatdasoknak vagy a kdnyvvizsgélat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként dgy tiinik-e, hogy az lényeges hib4s allitast tartalmaz.

Ha az elvégzett munkank alapjdn arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas
dllitast tartalmaznak, kitelességiink errél és a hibas allités jellegérél jeientést tenni.

A konszolidalt tizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli tdrvény alapjan a mi felel6sségiink tovabbd a
konszoliddlt izleti jelentés dtolvasdsa sordn annak a megitélése, hogy a konszolidalt Gzleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve, ha van, egyéb més jogszabdly vonatkozé elirdsaival ésszhangban késziilt-e,
beleértve hogy a konszolidalt iizleti jelentés megfelel-e a szamviteli térvény 95/B. § (2) bekezdés e) és f)
pontjaban foglalt kévetelményeknek. A szadmviteli torvény alapjn nyilatkoznunk kell tovabba arrél, hogy
az uzleti jelentésben rendelkezésre bocsatottik-e a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés a-d), és g)
pontjaiban meghatadrozott informaciékat.

Véleményiink szerint az ENEFI Energiahatékonysagi Nyilvinosan Miikéd6 Részvénytarsasag
2018. évi konszolidélt Uzleti jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van az
ENEFI Energiahatékonységi Nyilvinosan Miikéd6 Részvénytirsasig 2018. évi konszolidalt
pénziigyi kimutatdsaival és a konszolidilt lizleti jelentés a szamviteli torvény eldirasaival
osszhangban késziilt. Az Uzleti jelentésben rendelkezésre bocsitottdk a szamviteli torvény
95/B. § (2) bekezdés a-d), és g) pontjaiban meghatérozott informécidkat. Az iizleti jelentésben
mas jellegl Iényeges ellentmondi4s vagy lényeges hibds allitds sem jutott a tudomdsunkra, igy
e tekintetben nincs jelentenivalénk.

Mivel egyéb mds jogszabdly a Tarsasdg szdmara nem ir el6 a konszolidalt Gzleti jelentésre vonatkozé
tovibbi kivetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban a konszolidalt Gzleti jelentésre vonatkozé véleményiink
nem tartalmaz a szdmviteli torvény 156. § (5) bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt,

Afentieken t0l a Tarsasagrol és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kizlés (lényeges hibds 4llitas)
a jelen konyvvizsgdli jelentés ddtuma el6tt megszerzett egyéb informéciékban, és ha igen, akkor a széban
forgd hibas kozlés (hibds alitds) milyen jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valank.

oty
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A vezetés feleldssége a konszolidalt pénziigyi kimutatasokért

A vezetés felelds a konszolidalt pénziigyi kimutatdsoknak az EU altal befogadott IFRS-ben foglaltakkal
Gsszhangban torténé és a valds bemutatds kévetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan
belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetSvé valjon az akér csalasbol, akar
hibabdl eredé lényeges hibas allitastél mentes konszolidalt pénziligyi kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénziigyi kimutatésok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Csoportnak
a véllalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelen kdzzétegye a vallalkozas
folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatasénak elvén alapul
szamvitelnek a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokban valé alkalmazasdért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsédnak elvéb6l kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a viéllalkozasi tevékenység folytatdsdnak ellentmondé tényez§, kbriilmény nem all
fenn.

A konyvvizsgdlo konszolidélt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataért valo felelssége

A kényvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok
egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akdr hibdbo! eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmazé fuggetien kényvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag
magas fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal
dsszhangban elvégzett kényvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként |étezd lényeges hibas allitast.

A hibas &llitdsok eredhetnek csaldshdl vagy hibabdl, és l1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerdi lehet az a
varakozds, hogy ezek Bnmagukban vagy egyittesen befolydsolhatjak a felhasznalok adott konszolidalt
pénziigyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati Standardok szerinti kényvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Tovabba:

s Azonositjuk és felmérjiikk a konszolidalt pénzigyi kimutatdsok akdr csaldsbél, akdr hibédbdl eredf
lényeges hibas éllitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgdlati eljarasokat, valamint elegendS és megfelel6 konyvvizsgélati bizonyitékot
szerziink a véleményiink megalapozdsdhoz. A csaldsbdl ered$ Iényeges hibas allitds fel nem tarasédnak
kockdzata nagyobb, mint a hibabél eredé, mivel a csalds magédban foglalhat 6sszejatszést, hamisitést,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsS kontroll felillirasat;

s Megismerjiik a kinyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljik a vezetés éltal alkalmazott szdmviteli politika megfelel§ségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6dé kozzétételek ésszeriiségét.

s Kdvetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdasanak elvén
alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozas folytatdsara val6 képességét illetien.

PR
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Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy iényeges bizonytalansdg &ll fenn, fliggetlen
kbnyvvizsgdl6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a konszolidélt pénziigyi kimutatdsokban lévé
kapcsolédé kézzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell
véleménytinket.

Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kénywvizsgdlSi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgélati
bizonyitékon alapulnak. Jév6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport
nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Ertékeljiik a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok dtfogd prezentdlasat, felépitését és tartalmat, beleértve
a kiegészit6 megjegyzésekben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a konszolidalt
pénzlgyi kimutatdsokban teljesiil-e az alapul szolgélé tigyletek és események valés bemutatdsa.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomdsdra hozzuk - egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kdnywvizsgélat jelentss megallapitasait, beleértve a Csoport ltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgélatunk sordn &ltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Ezen felul az irdnyitdssal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrél, hogy megfeleltink a
fuggetlenséglinkre vonatkozé relevans etikai eléirasoknak, és kommunikdlunk feléjiik minden olyan
kapcsolatot €s egyéb ligyet, amely ésszer(i megfontolds mellett érintheti a fliggetlenségiinket, valamint
ha relevans a kapcsol6dé dvintézkedéseket is.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kéziil meghatarozzuk azokat, amelyek a
legnagyobb jelentdséggel birtak a jelen idSszaki konszolidalt pénziigyi kimutatdsok kdnyvvizsgalata sordn,
és amelyek ily médon kényvvizsgélati kérdésnek mindsiiltek. Konyvvizsgaloi jelentésiinkben ismertetjiik
ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabdly vagy szabilyozas tiltja az adott kérdés nyilvanos kdzlését, vagy
ha — rendkiviil nyomos indok alapjan — arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy egy kérdést kdnyvvizsgaloi
jelentésiinkben nem szabad kommunikdlnunk, mert ésszerli varakozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikécié kizérdekd hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozéi kdvetelményekréi
Az 537/2014/EU Rendelet értelmében a kényvvizsgdldi jelentés kételezd tartalmi elemein tulmenden
kovetkezd nyilatkozatokat tessziik.

A kdnyvvizsgalé kijelélése
A Tirsasdg Kozgy(lése 2017. februar 27-én jeldit ki benniinket jog szerinti kdnyvvizsgéldjanak. A

megbizasunk teljes id&tartama hdrom Gzleti évre (2016-2017-2018) vonatkozott.

Az Audit Bizottsagnak benyujtott kiegészitd jelentésse! val osszhang

Megerdsitjiik, hogy e jelentésiink &sszhanghan van a Csoport anyavillalatandl m(ikédé Auditbizottsig
részére cimzett, a 537/2014/EU Rendelet 11. cikkének megfelelen elkészitett kiegészitd jelentéssel,

melfynek datuma 2019. marcius 26.

Cégjegyzék szdm: 01-09-073167 « Addszdm: 10491252-2-43



Unikorto Szdmvitelkutatasi Kft.
Cim: H-1093 Budapest, Févam tér 8.

U n i ko n to Kamarai nyilvantartasi szam: 001724

Kényvvizsgalat

Nem kdnyvvizsgéldi szolgiltatasok

Kijelentjiik, hogy a Csoport részére nem nydjtottunk a jog szerinti kényvvizsgélaton kiviil semmiféle egyéb
szolgdltatdst, igy olyan szolgéltatasokat sem, amelyet az 537/2014/EU rendelet 5. cikkének (1) bekezdése
tilt. Nem nyujtottunk semmiféle szolgéltatdst a Csoport &ltal kontrollalt véllalkozdsoknak sem. A
kinyvvizsgélat elvégzése sordn teljes mértékben megdriztiik a Csoporttdl valé fiiggetlenséglinket.

A jelen fiiggetlen kényvvizsgal6i jelentést eredményezd kdnyvvizsgdlat megbizésért felel§s partnere
dr. Adorjan Csaba 2017. februdr 27-t6l |atja el a meghizatasat.

Budapest, 2019. marcius 26

ot Wb PRI

dr. Adorjan Csaba dr. Adorjan Csaba
UNIKONTO Kft., ligyvezetd Kamarai tag konyvvizsgald
1093 Budapest, Févam tér 8. Kamarai tagsagi szam: 001089.

Nyilvdntartasba vételi szam: 001724

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 « Addszam: 10491252-2-43
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT

Konszolidalt pénztgyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz6db évre
Minden adat eFT-ban, kivéve, ha mésképp van jeldlve.

Magieqyzes

Arbevétel 5 671928 472169
Tovébbszamldzott kbzlzemi dijak 3 -300 571 -197 412
Anyagjeflegii rafordftasok 8 -11 657 5434
Személyi jelleg(r raforditésok 7 -145 517 -114 103
Részvényalapi jutlatasok raforditdsa -135 720 0
Igénybe vett szolgéltatdsck B -181 462 -201 744
Egyséb bevételek/raforditasok, netté 2 -191 871 313 166
Ertékcsdkkendsi leiras 13,14 -20 964 -12 375
Pénzigyi miiveletek bevétele/raforditasa, nettd 10 41 329 27 797
Részesedés tarsult véllalkozésok eredményébal 15 0 -2 045
Jovedelemadé 1" 211 134 ~332 462

Targyevi eredmeny folytatads teuékenységb@:l 53 067

Megsziint tevékenysegek{

Megsziint tevékenyséoen realizai eredmeény 12 206 0Re 0
Targyevi ered meni'; 52 443
Anyavdllalati részvényesek reszesedeése az

eredménybs| 135770 -53 582
Klsd tulajdonosok részesedése a nettd eredménybdi 26 7187 1139

Kilifgidi tevékenységek deviza dtszamitdsalkor felmeriit 10 567 67
arfolyamklianbozetei

ldoszaki egyeb atfogo jovedelem dsszese

Idészaki osszes aliogé jovedelem 153524
Anyavillalati részvényesek részesedése 146 337 53 515
KGls6 tulajdonosok részesedése 7187 1139

Egy részvenyre juto eredmény (Ft
Foiylalddd és megszlnt tevékenységekbsl

Alap egy részvényre juto eredmény 30 15,55 6,29
Higftoit egy részvényre jutd eredmény 30 15,55 -6,29
Folytatods tevékenységekbi|

Alap egy részvényre jutd eredmény 30 -8,04 5,28

S jutd er;nZ / 30 -8,04 6,29

3 E\Iﬂgié?ﬁvﬁ?égg?gység! Nyrt.

2019. mércius 26. 1134 Budapest, Klapka utea 11,

B Adbszim: 13719069-4-41
Csoportazonosits: 17781846-5-41

Banksz.sz: 12001008-001 28720-06100000

= [talifal i <12 BT

ENEFI Energlahatt

Cégjegyzék szdm: 01-09-073167 - Addszam: 10491252-2-43



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT .
Konszolidalt pénzlgyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz4dé évre
Konszolidalt mérieg Minden adat eFT-ban, kivéve, ha misképp van jeldlve.

Konszolidall metleg - Esshozok Megiegyzés

Targyi eszltde i 13 133N 100 276
Immateridlis eszkdzik 14 5846 5846
Részesedések tarsult villalkozasban 15 0 23174
Eg:;zfés:ie?(s eszkdzOkbal szarmazé 16 581 182 796 860
Lizing kivetelések 17 276 871 9]
Egyéb hosszil lejérati kévetelések 18 [ 343 310
Halasziott add eszldiailk 11 286 718 o
Befekietett eszkbzok dsszese 1263 928 1199 456
Készletek 59 1
Vevbk 19 135 882 199 593
Egyéb kdvelelések 20 146 682 96 282
Aktlv idébeli elhatarolasok 21 75831 81217
Pénz és pénz-egyenériékesek 22 416 588 172748

Forgoeszkézok ogszesan 775042 559 851

Eszkozok 6sszesen 2038970 1759 317

Konszaolidall merfeg —Sajat thke é5
kbtelezelisigek

Jegyzett 18ke 22 100 000 100 000
Taketartalék 21423 3N 21 423 391
Felhalmozott atvaltasi tartalék 44 448 44 515
Részvény alapl juttatasok tartaléka 24 65 520 65 520
Sajat részvények 25 -425 877 -474 237
Eredménylarialék -18 738 767 -19 796 978

A csopott reszvenyeseire jutd toke 1468 715 1362 211
Nem kentroliélé érdekeliségek 26 29 568 20 697
Toéke és tartalekok 6sszeseri_ 1488 303 1 3491 208
Céliartalék 27 a7 564 144 B67
Egyéb hosszii lejérath kitelezetisngok 1] 3135
gl;asszsgsuel:jaratu kélelezettségek 37584 148 002
Szallitd kdtelezettség 28 66 453 46 423
Passziv iddbeli elhataroldsok 29 11 321 50 194
Céhtartalék (révid lsjarati) 27 0 3472
Egyéb rdvid lejdratl kitelezetiség 28 365 329 18317

Révid lejaratu kotelezettsdg Bsszesen 443 100 219 406
Kételezettségek Gsszesdn 540 BGT 367 408
St ioke Cs Kotclezetisegik 2 038 870 ¥53 377

ENEFI Energahatékonydg Ky képvisetéban
MF‘F:‘EH%?&ahatékonységl Nyrt,
1134 Budapest, Klapka utca 11,
Addszém: 13719069-4-41
Csoportazonosts: 1 7781646-5-41
Banksz.sz: 1 2001008-00125720-001 0ooga

11
A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatisok elvéilaszihatatian részét képezik
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT i ENEFI

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz8d8 évre-
Minden adat eFi-ban kivéve ha mésképp van jelbive.

Cash flow kimutatas

Megleqyzes

MGkodési cash flow

Targyévi eredmény 142 957 -52 341
Térgyévi eredmény megsz(ind tevékenységhdl 12 -206 024 0
Ertékostkkenés 13, 14 20 964 12375
Enékvesziések 9 271070 -69 460
Részvény alap( juttatdsok 24 135 720 1)
Targyi eszkdz értékesliés eredménye 9 0 710
Atvaltasi kilonbozetek 10 567 0
Nem realizalt drfolyamnyeresédg/veszteség 0 17
‘I’(;'?:ze:ssaziés eszkzikbdl szémazé kdvetelések 16,17 61108 132 910
Egyéb pénzmozgéssal nem jar6 korrekeld 15 0 2045
Céltartalékok véltozdsa 27 -101 067 50 775
Eredmény terhére elszamolt jdvedelemaddk 11 11 145 53 844
Fizetett jévedelemaddk -10 030 -12 965
Kamatbevétel 18 0 -2718
Halasztott adé eszkdzdk és kitelezettségek valtozdsa 11 -216 837 286 718
Korrigalt targyevi eredmen 118 520 401 910
Mikddb téke villozasal

Vevs s egyéb kivetelések valtozasa 19,20 304 507 49 407
Aktiv id6bell ethatéroldsok valtozdsa 21 15 054 -15 386
Készletek valtozdsa 9 995 49
Szdlliték és egysb kitelezeliségek valtozdsa 29 -273 145 -268 045

Miikodési tevekenyseghol szarmazo pénzaramlas; 175 984 167 835

Befektetési tevékenységbél szirmazé cash flow

Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzésével 13,14 -4 246 -577
kapcsolatos kifizetések

Ingatlanok, gépek, berendezések és pénzigyi eszkdzok 13 3197 527
ériékesitésének bevétele

Tarsult vallalkozésban részesedés megszerzése 0 -600
Megsz(ind tevékenység bevételei (lizingportfdlid) 12 230 451 0

Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow

Pénzilgyi miveletokbdl szarmaz6 cash flow

Sajét részvény érékesités/vasards 25 -97 874 -48 360
Hitelek valtozdsai (felvétel-visszafizetés) o 3135
Adott kdlcsbn 18 0 -366 000
Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazo cash flov

Pénz és pénz egyenériékes a pénziigyi év elején 22 109 078 416 588
Pénz és pénz egyenértékes a pénzigyi év végén 22 416 588 172748

Pénz és pénz egyenériékes netto valiozasa 307510 243 840
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Konszolidait pénziigyi kimutatdsok a 2018. december 31-én végz6ds évre-
Minden adat eFi-ban kivéve ha masképp van jeldlve.

A pénzhgyi kimutatésok eikészitésének az alapja

Nyflatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésral
A menedzsment kijelenti, hogy a konszolidéit pénziigyi kimutatdsok az Eurépai Uni6 altal befogadott Nemzetkdzi

Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal Gsszhangban készaltek. A vezetSség e nyilatkozatét feleléssége tudatdban tette
meg.

A pénziigyi kimutatasok tartalma
E pénzligyi kimutatdsok az ENEFI Energiahatékonysdgi Nyrt., mint anyavéllalat és a konszoliddlisba bevont

vallalkoz4sainak (egylttesen: Csoport) vagyondat, teliesitményét és pénziigyi helyzetét mutatjék be. A Csoport pénziigyi
kimutatdsait az Anyavallalat menedzsmentje késziti el és hagyja jéva és gondoskodik annak kézzététeiérél.

A pénziigyl kimutatisok elkésziiésének alapja; az alkalmazott szabélyrendszer és a mogottes feltételezések,
értékelési filozofia

A pénziigyi kimutatisok az Intemational Accounting Standard Board (IASB) 4ltal megalkotott International Financial
Reporting Standard {IFRS) alapjin készdltek. Az IFRS-eket (igy alkalmazta a Csoport, ahogyan azokat az Eurépai Unio
befogadta.

Az Anyavéllalat menedzsmentje megéllapiiotta, hogy a vélialkozas folytatdsanak kdvetelménye teljesil, vagyls
semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a mlikddését belathaté iddn beldl — legalabb egy éven
belll -~ megszinteti vagy lényegesen csdkkenti.

A Csoport altaldban a mltbeli bekerllési érték alapjan értékeli eszkézeit, kivéve azokat a helyzeteket, amelynél az IFRS-
ek alapjén az adott elemet val6s értéken kell értékelni. A pénziigyi kimutatasokban a kereskedési céli pénzlgyi
instrumentumokat kellett valds értéken értékelni.

A Csoport bemutatdsa

Az ENEF[ Energiahatékonységi Nyrt. (kordbbi nevén: E-Star Alternativ Nyrt., RFV Nyrt.) (,ENEFT", illetve ,Tarsasag™,
mely a vallalatcsoport (,Csoport”} anyavéllalata, Magyarorszagon bejegyzett vallalkozas. Székhelye 1134 Budapest,
Klapka utca 11. sz&4m alatt talilhat6. A Tarsaség jogelSdje (RFV Nyrt.) 2000. junius 29-én azzal a céllal j6tt Iétre, hogy
leendd Ugyfelel részére megtakaritasbol megtérdlé — elsGsorban energetikai — beruhdzasokat hajtson végre, melyek
hossz( tivi Gzemeltetése mellett hatékonyan szolgaltat energiat Ggyfelei részére. A Tarsasag tulajdonosai:

Tulajdonos 2017 december 31, 2018. december 31.

Tulajdani hanyad {%)

Sajat részvény 56.61 9.41
:.;éz?r;g:]éylzlatok tulajdondban 16v6  anyavéllalati 12.02 12.02
Kerekes Imre 1.84 547
Sobs Csaba 5.05 14.97
Kézkézhanyad 24.84 58.13
Tota 100% 100%

A Csoporl kezdetben Magyarorszigon valbsitott meg hdszolgattatasi, kbzvilagitdsi és konyhatechnoldgiai
beruhazagokat, ddntden az Snkormanyzati szféraban. A térségiinkben is megvéliozd gazdasagi és tarsadalmi elvarasok
miatt egyre nagyobba4 valt a Gsoport altal kinalt megoldasokra az igény, ami lehetivé tette a hazdnkban megerésads és
referenciakat szerzé Csoport régids terjeszkedését is.

A Csoport t8zsdén jegyzett, valadi in. ESCO cég {Energy Service Company, azaz energia-megtakaritast megvalésito
véllalat) Magyarorszagon. A Csoport minden egyes projekijére egyedi megoldést dolgozott ki, amely fliggetlen bérmilyen
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Konszoliddlt pénzhgyi kimutatasok a 2018, december 31-6n végz5ds évre-
Minden adat eFt-ban kivéve ha mésképp van jelbive.

technolégiatdl és szolgaltatétsl. A kidolgozott projekteket fvallalkozéként, megfeleld finanszirozds bevondséval
bonyolitotta le.

Az ENEF| Energiahatékonysagi Nyrt. a projektek elSkészitése soran eldszdr megvizsgalia, hogy az Ugyfelek
energiafogyasztasi helyein milyen lehetéségek nyflnak a felhasznalds racionalizalasara, majd olyan beruhazasokat
valdsit meg, melyek révén jelents megtakaritis érhetd el. A projoktekben tovabbi Gzleti Sridket jelent, hogy a
beruhézésok kivitelezése utdn az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. innovativ energetikai szolgaltatdsokat nyujt, a
partnerek energiarendszereit hossz( tivon lzemelteti és karbantartja.

A Csoport tevékenysége, illetve Gzletmenete s2(kiils tendenciat mutat, amelyst al&tdmaszt a korabbi lengyel operacié
éntékesitése, illctve a romaniai tevékenység csikkenése.

A 2017. év jelentbsebb gazdasigi eseményei, értékelése

Az ENEFI 2017. évben tGriént jelentdsebb gazdaségi eseményeit részletesen bemutatta térgydvi kozleményeiben,
melyek kdz(l itt is kiemeli az al&bbiakat:

= A Cégesoport a 2017. évben is folytatta a részvényesek altal elfogadott részvény visszavasarlési programjat.

= A Csoport a targyévben a kézgy(ilés felhatalmazésa alapjan 2.500.000 darab dolgoz6i részvényt bocsétott ki,
melyre tekintettel a Csoport alaptSkéje 25.000.000,- Fi 5sszeggel moegemelkedstt.

* A Csoport a térgyévben a kézgydlés felhatalmazésa alapjan dénttt az alaptékéjének leszillitasardl
100.000.000,- Ft Gsszegre sajat tdrzsrészvények bevondsa Gtjan. A t8keleszéllitis cégbirésagl bejegyzése a
targyévben megtdriént a részvények tdrésére 2018-ban kerdlt sor.

= A Csoport értékesitette az Enerin Kft.-nek a t8lik korabban vésérolt kdzvilagitasi projekteket az eredetileg
kalkulalt hozamelvaras mellett. Sikeres tranzakcié kdvetkeztében az ENEF| kdzvilagitasi dzletiga teljesen
megsz(nt.

= A Cégcsoport Romdnidban tovbbra is aktivan eljdr a kdvetelései érvényesitése érdekében, melyrsl
folyamatosan tdjékoziatta kGzleményeivel a befektetket. A Csoport tervezi, hogy kévetelését nemzetkdzi
birbsag el5tt érvényesiti a jovaben.

* A Cegcesoport folyamatban évé peres lgyeivel kapcsolatos informaciékat a 33. megjegyzés tartalmazza,

A 2018. év jelentbsebb gazdasidqi eseményei, értékelése

Az ENEFI 2018. évben t3rtént jelenisebb gazdaségi eseményeit részletesen bemutatta targyévi kozleményeiben,
melyek kézil itt is kiemeli az alabbiakat:

= A Cégcsoport a 2018. évben is folytaita a részvényesek ltal elfogadott részvény visszavasarlasi programjat.

= Folytatédnak a Roménia operdciéval kapcsolatos peres Ogyek (részletesebb informdciok a kiegészits
megjegyzések 35. pontjaban kerliinek bemutatasra)

* A Csoport részesedést szerzett a Pannon Fuel Kit-ben, hogy részt véllalion 2 db EU 4ltal tamogatott projekt
végrehajtaséban. A Csoport tulajdonosi, szakmai és pénzigyi segftséget nydijt a projektek sikeres lezarasahoz.
(részletesebb informacidk a kiegészité megjegyzések 15. pontjaban kerlinek bemutatasra)

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elkészitésének az alapja

A konszolidalt éves beszdmolé az Eurépai Uni6 4ltal is elfogadott Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardok
(IFRS") alapjén kerdlt 8sszedllitasra. Ezen Nemzetkdzi Pénzligyi Beszadmolasi Standardok {,IFRS”) tartalmazzak: az
Eurdpai Unid altal befogadott, a Nemzetkdzi Szamviteli Standardligyi Tanacs (,IASB") altal kiadott standardokat, valamint
a Nemzetkbzl Szamviteli Standardigyi Bizotts4g (.IASC") 4ltal kiadott Nemzetkdzi Szémviteli Standardokat (,1AS”).
Tartalmazzék tovébba, az Europai Kbzdsségek Bizotisdga altal jovahagyott Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi
Standardok Ertelmezési Bizotisdg (,IFRS Interpretation Committee”) &s az Allandé Ertelmezési Tanécs {-.SIC™)
értelmezéseit.

A konszolidacid alapja

A konszolidalt pénzlgyi kimutatdsok a Csoport és a Csoport altal kontrolldlt gazdalkodék (a Csoport lednyvéllalatai)
pénziigyi kimutatdsait (értékeit) tartalmazzak. A 2014. janusr 156161 kezdbd6 Uzleti &vid] a kontroll fogalmat az IFRS 10
standard fogalmazza meg. E standard szerint, a befekdetd akkor rendelkezik kontrollal a befekietést élvezd céyg felett,
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Konszelidalt pénzlgyi kimutatisok a 2018. december 31-6n végz5ds évre-

Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van jeldive.
amennyiben jogosult ez utébbi 4ltal megtermelt, véltozé természetd pozitiv hozamra, illetve viseli a negatfv hozam
kovetkezményeit és képes dontéseivel (hatalmaval) a mikodést iranyitani, fgy e hozamokat befolyasoini. Az iranyitasi
képesség, igy a kentroll is jogokbél fakad.

A kontrollt elsdsorban tulajdonosi részesedés, mas tulajdonosokkal kétott megallapodas, vagy egyedi piaci helyzet (pl.
monopolhelyzet) folytan lehet elémi. E pénziigyi kimutatasban szereplé vallalkozésok felett az anyavéllalat a kontrollt —
kivétel nélkdl — tulajdonosi részesedése folytan érte el.

A kontroil fogalmat korabban mashogyan definialtak az IFRS-ek (lasd korabbi IAS 27). A menedzsment — ahogy az IFRS
10 standard hatélyosulésa eistti vizsgélatai is mutattak — arra a kévetkeztetésre jutott, hogy a szabélyozas megvaltozisa
nem vezelett a csoportszerkezet atalakulasihoz, mivel a kontrollt keletkeztetd jogok megléte és a szavazati jogok
tobbsége egybeesik, igy tovabbra is a szavazati jog az irdnyadé indikator. Az év folyaman megszerzett, illetve eladott
lednyvéllalatok bevételeit, llletve raforditésait a konszolid4lt atfogé eredmény-kimutats tartalmazza a megszerzés
tényleges datumatél az eladés tényleges détumaig. A leanyvallalatok teljes &tfog6 eredménye a Csoport és a nem
kontrollalé részesedések tulajdonosait illetik meg. Az atfogé eredmény dsszegét akkor is hozza kell rendeii a nem
kontrollalo érdekeliséghez, ha az negativ lesz.

Sziikség esetén a leanyvéllalatok pénzigyi kimutatdsai médositdsra kerllinek, annak érdekében, hogy szémvitel
politikéik megfeleljienek a Csoport tGbbi tagja 4ltal alkalmazott szamvitsli politikaknak.

A konszolidécié idSpontjaban teljes kdrlien kiszlrésre kerliinek a csoporton belilli tranzakeick, egyeniegek, bevételek és
raforditasok, akkor Is, ha a |étrejov6 eredmény egy eszkdz értékében jelenik meg.

Az év folyaman megszerzeit, illetve eladott kapesolt véllalkozasok bevételeit, illetve raforditasait a konszolidalt atfogo
eredmény-kimutatas tartalmazza a megszerzés tényleges datumétél az eladas tényleges datumaig. A kapesolt
véllalkozasok teljes 4tfogé jdvedelme a Tarsasdg és a nem-ellendrz6 részesedések tulajdonosait illetik még abban az
esetben is, ha ezzel a nem-ellendrzé részesedések egyenlege negativ lesz.

A Cégesoportba tartozd egyes tarsasdgok egységes szamviteli politikat alkalmaznak.

A konszolidacié sordn teljes kdrlien kiszlrésre kerilinek a csoporton bellili tranzakciok, egyenlegek, bevételek és
raforditasok.
Konszolidacléba bevont Tarsaségok:

Kézvetlen anyavéllalatnak az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. minds(l, fgy 8 késziti el a IFRS szerinti konszolidalt
pénzigyi kimutatasokat. A kbvetkez6 Tarsasagok kerlinek bevonasra a konszolidaci6 sorén:

2097 2018

Orszag ﬂ:;:ﬁ;’iﬂﬁ' Szavazafi jog HP;:?;:&“ Sravazall jog
EETEK Limited Ciprus 100% 100% 100% 100%
RFV Jozsefvéros Kit. Magyarorszag 49,00% 70,00% 49% 70%
afnt:;rr:g:fm‘)’m sl o iy Magyarorszég 100,00% 100,00% 100% 100%
ENEFI Projekitarsaség Kft. Magyarorszég 100,00% 100,00% 100% 100%
€ Sinn Cantrul de Dazvokare) Fiegionsla Romanla 100,00% 100,00% 100% 100%
Termoenergy SRL Roménia 99,50% 99,50% 99,5% 99,5%
SC Faapritek SA Roménia 99,99% 99,99% 99.99% 99.99%
E-Star Altemative Energy SA Roménia 99,99% 99,99% 99.99% 99.99%
E-Star Energy Generation SA Remania 99,99% 99,99% 99.99% 99.99%
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz&ds évre-
Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van jelive.

A Csoportba tartozé felszémolés alatt All6 Tarsasagok, amelyek nem keriiltek bevondsra a konszolidaciéba:

2007 2016

Roszosedes Szavazatl o Reszesediés.  Szavazali
marieke 53 g merieke

El-asl;"mﬁ ZA Disirierm SHL Jfeiszamoias Roménla 51,00% 51,00% 51% 51%
E-Star Mures Energy SA felszdmol4s alatt” Romania 99,99% 99,99% 99.989% 99.99%
E-STAR Investment Management SRL Roménia 99,93% 99,03% 99,03%  99,93%

Jfelszamolas alatt”

Tarsult vallalkozasok:

2017
Resrosedés Srzavazsll Reszesedés. Szavazatl
mariehe Jag mertoke jog

Pannon Fuel Kit. Magyarorszéag 0,00% 0,00% 20,00%  20,00%

Orszag

L'Ji és modositott Nemzetkbzi Pénziligyi Beszamolasi Standardok (IFRS-ek) alkalmazasa

A Csoport onkéniesen nem véltoztatta meg 2017-ben alkalmazott szamviteli politikait 2018-ra.

Az alabbiakban részletezz(ik a fordulénapot kdvetden hatalyba 16p5 IFRS-ek és IFRC-ek valtozésainak hatds4t a Csoport
pénzigyi kimutatésaira. A fordulénapon ismert folyamatban levé IFRS-ek és IFRIC-ek valtozasainak vérhaté hatasat
reszleteiben nem elemezz(ik, mivel azok nincsenek jelentés hatdssal a pénzigyi kimutatasokra és azok ethagy4sa nincs
hat4ssal a beszamolét felhasznalok dontéseire,

A jelen beszamolasi idészaktél hatilyba lépd, az IASB altal kdzzétett és az EU altal elfogadott Gj és médositott
standardok és értelmezések:

IFRS 9 “Pénziigyl instrumentumok” standard — az EU éital elfogadva 2016. november 22-an {hatalybalépett a 2018.
Janudr 1-jével, illetve az azt kbvetben kezdddG beszamolasi id6szakokban),

IFRS 15 “Vevbkkel kiiott szerz6désekba] szdrmazd bevételek” standard és tovabbl médositasai — az EU &ltal
elfogadva 2016. szeptember 22-én (hatélyba lépett a 2018. januar 1-jével, illstve az azt kbvetéen kezdbdé beszamoldsi

id6szakokban),

IFRS 2 "Részvényalapi kifizetés” standard mddositisai — Részvényalapi kifizetési Ggyletek besoroldsa és
értékelése — az EU 4ltal elfogadva 2018. februdr 26-an (hatdlyba lépett a 2018. janudr 1-jével, illetve az azt kévetSen
kezdSd& beszamoldsi iddszakokban)

IFRS 4 ,Biztositasi szerzédések” standard médositésai — IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok és IFRS 4 Biztositasi
szerzédések egyiittes alkalmazésa — az EU 4ital elfogadva 2017 november 3-an (hatélyba Iépett a 2018. januér 1-jével,
illetve az azt kbvetSen kezd5dS beszdmolasi idészakokban, vagy az IFRS 9 elsd alkalmazéasanak id&pontjatol).

IFRS 15 "Vevékkel kétott szerz6désekbdl eredd arbevétel” standard médositisai — Magyarazatok az IFRS 15
-Vevikkel kotott szerzGdésekbd| eredd arbevétel” standardhoz — az EU 4ltal elfogadva 2017. okitéber 31-én (hatélyba
Iépett a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kévetden ke2ddds beszadmolasi iddszakokban)

IAS 40 "Befektetési célu ingatlan” standard médositasai — Befektetési célli ingatlanok Atsorolasa — az EU 4ltal
elfogadva 2018. mércius 14-én {hatdlyba lépett a 2018. janudr 1-jével, illetve az azt kbvetden kezddd5 beszamolasi
id8szakokban)

IFRS 1 és IAS 28 standardok médositasal — “IFRS-ek tovabbfejlesziése (2014-2016 &vekben)” — Az IFRS Fejlesztési
Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintGen {IFRS 1, IFRS 12 és IAS 28) tértént médositas, elsédlegesen
az inkonzisztencidk megsziintetése és a magyarézatok tisztdzdsa érdekében — az EU 4ltal elfogadva 2018. februar 7-

17



. 1 2iir  ENEFI
ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT e
Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz8d5 évre-

Minden adat eFi-ban kivéve ha mésképp van jeliive.
én (az IFRS 1 és |AS 28 standardok esetében a médositasokat 2018, januar 1- jével, illetve az azt kdvetSen kezdédd
beszédmolasi iddszakokban kell alkalmazni)

IFRIC 22 értelmezés “Kiilféldi pénznemben folytatott ligyletek és elBlegek” ~ az EU Altal elfogadva 2018. mércius
28-an (hatalyba [épett a 2018, januar 1-jével, illstve az azt kdvetden kezdddd beszamoldsi idGszakokban).

Az |ASB altal kibocsdtott és az EU dltal elfogadott, de még nem hatilyos Uj és médositott standardok és
értelmezések

Ezen pénzigyi kimutatésok jévahagydsanak idSpontjaban a kévetkezs, az IASB 4ltal kibocsatott és az EU Altal elfogadott
standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések médositasal keriitek kdzzétételre hatdlyba lépés nélki:

IFRS 16 “Lizingek” standard - az EU 4ltal elfogadva 2017. okt6ber 31-én (hatélyba Iépett a 2018. januar 1-jével, illetve
az azt kbvetden kezdddd beszdmoldsi id5szakokban)

IFRS 8 “Pénziigyl Instrumentumok” standard médositisal — Elﬁtérlesztés jellemz6k negativ kompenzaciéval — az
EU altal elfogadva 2018. marcius 22-€n (hatélyba lépett a 2019 januar 1-ével, illetve az azt kdvetben kezddds
beszamolési iddszakokban),

IFRIC 23 “Nyereségado kezelésével kapcsolatos bizonytalansag” —~ az EU altal elfogadva 2018. okt6ber 23-4n
(hatalyba Iépett 2 2019 januér 1-ével, illetve az azt kbvetben kezd&ds beszamoldsi idészakokban).

A Csoport nem alkalmazza ezeket az 0j standardokat és a meglévs standardok médositasait a hatélyos iddpontok el6t.
A Csoport (igy véli, hogy a jelen standardok elfogadédsa és a meglévs standardok médositasa nem lesz jelentbs hatéssal
a Csoport pénzilgyi kimutatdsaira a kezdeti alkalmazas idészakaban.

Az IASB 4ltal kibocsatott és az EU altal nem elfogadott standardok és értelmezések

Az EU 4ltal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem k{lnboznek jelentSsen a Nemzetkézi Szdmviteli Standard Testllet {IASB)
altal elfogadott rendeletektdl, kivéve az aldbbi (i standardokat, a meglévs standardok médositasait és Gj &rtelmezéseket,
amelyeket az EU-ban még nem fogadtak be a pénzligyi kimutatdsok kdzzétételének napjaval:

IFRS 14 “Szabélyozéi elhatérolisok” standard (hatdlyba Iép a 2016. janugr 1-jével, illetve az azt kivetben kezdbds
beszémolasi iddszakokban) — az Eurépai Bizottsag ddntést hozott, mely értelmében a jévahagy4s folyamatot a jelenlegi
kbztes standardra nem fogja alkalmazni, és megvarja a végs6 standardot.

IFRS 17 “Biztositasl szerz6dések” standard (hatalyba lép a 2021. janudr 1-jével, illetve az azt kdvetSen kezdSd6
beszédmolési idészakokban),

IFRS 3 “Uzleti kombinaciék” standard médositasai — Uzleti tevékenység definiciéja (hatdlyos azon (izleti
kombinéaciékra vonatkozéan, amelyeknél az akvizicié d4tuma a 2020. janudr 1-jével, illstve az azt kévetSen kezdéds
beszdmolasi idSszakckba esik, valamint az adott id8szak kezdetén vagy azt kévetSen bekdvetkezs

eszkézbeszerzésekre).

IFRS 10 "Konszolidalt pénzligyi kimutatdsok” és IAS 28 “Tarsult véllalkozasokban és kézds vallalkozasokban
lévs befektetések™ standardok médositisal — Eszkizok eladasa, iletve Atadasa a befekteld &s annak tarsult vagy
kbz0s vezetésii vallalkozdsa kozbtt (a hatdlybalépés idGpontjat bizonytalan idére ethalasztottdk, amig a kutatési projekt
konklizidra jut a t6kemddszerrel kapesolatban).

IAS 1 “Pénziigyi kimutatdsok prezentildsa” és IAS 8 “Szamviteli politikdk, a szamviteli becslések valtozdsai és
hibak” standardok médositasal — Lényegesség definiciéja (hatdlyba lép a 2020. januér 1-ével, illetve az azt kovetsen
kezd6dé beszamol4si idészakokban),

IAS 19 “Munkavéllaléi juttatésok” standard médositasal — Terv modositasa, korlatozas vagy elszamolas (hatélyba
Iépett a 2019. januér 1-ével, illetve az azt kdvetSen kezdGdé beszdmolasi idészakokban)

IAS 28 “Tarsult vallalkozdsokban lévd befekletések” standard modositasai — Tarsult vallalkozasokban 6vé hosszi-
tavy érdekeliségek (hatdlyba Iépett a 2019 januér 1-ével, illetve az azt kivetSen kezd&dd beszamolési iddszakokban),
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Egyes standardok médositasal -“IFRS-ek tovabbfejlesztése (2015-2017 években)’ — Az IFRS Fejlesztési Projekt
eredményeképpen az egyes standardokat érintGen (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 és |AS 23) tértént médosliss, elsGdlegesen

az inkonzisztencidk megszintetése és a magyardzatok tisztdzdsa érdekében (hatélyba lépett a 2019. janudr 1-jével,
illetve az azt kdvetGen kezdBdé beszamolasi idészakokban).

A Koncepciondlis keretelvekre val6 hivatkozésok médositasai az IFRS standardokban (hatalyba Iép a 2020. januar
1-jével, illetve az azt kivetden kezd5dd beszamolasi idészakokban)

A pénzigyi eszkdzbk és pénzligyi kotelezettségek portfoli6jara vonatkozé fedezeti elszdmolds még nem kerilt
szabélyozasra, mivel az EU dltal sincs még elfogadva a rendelet.

Mivel a Csoport a fedezeti elszdmolast egyshtalan nem alkalmazza, a fenti szabélyozds nincs hatdssal a Csoport
pénzigyi kimutatasaira.

Ezek a modositdsok, Gj standardok és értelmezések implementéaciéja nem befolydsolna szamottevéen a Csoport
kdlGnallé pénzigyi kimutatasait.

a. A kimutatasok elkészitésének alapelvei

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a bekerillési ériék elve alapjan készlliek olyan pénziigyi instrumentumok
kivételével, amelyek &tértékelt Gsszegben, illetve valés éntéken keriiltek értékelésre, ahogyan ez az alabbi szamviteli
politikékban kifejtésre kerllt. A bekerllési érték rendszerint az eszkdzdkért cserébe atadott ellenérték valés értékén

alapul.

b. A Csoport jelenleni kapcsolt véllatkozasaiban 1év6 tulajdonosi érdekeltségek valtozasai

A Csoport altal a kapcsolt vallalkozasokban birtokolt részesedésekben bekdvetkez6 olyan véltozisok, amelyek nem
eredményezik az ellenrzés megsz(inését, toketranzakcidként kerlilnek elszdmolisra. A Csoport a sajat
részesedéseinek és a nem-ellendrzé részesedéseknek a nyilvéntartasi értékét annak megfelelSen korrigélja, hogy az
értékek tlkrbzzék az egyes kapcsolt villalkozdsokban birtokolt relatfv részesedések megoszlaséat, azzal, hogy bizonyos
els8bbségi részvények vezethetnek eltéréshez az NCI értékében. A nem-ellen8rzd részesedéseket &rinté korrekcid
dsszege és a fizetett vagy kapott ellenériék valos éribke kdzotti eltérések kbzvetlenill a sajat t8kében kenliinek
elszdmolasra, és a T4rsasdg tulajdonosaihoz rendelddik.

Ha a Csoportnak megsziinik az ellendrzési joga egy kapcsolt véllalkozasa felett, akkor az értékesités eredménye (i) a
kapott ellenérték valés értékének és a megtartott részesedés valés értékének dsszege, valamint (i) a kapcsolt
véllalkozas eszkdzei (beleértve a goodwillt) &s kbtelezeitségei valds értékének, valamint a nem ellendrz6 részesedések
Jsszege kozbMi kulénbség, azzal, hogy a kordbban kisziint egyenlegekkel értelemszerlien karrigélni kell. Abban az
esetben, ha a kapcsolt vallalkozédsok eszkozei Ujraériékelt értéken vagy valds értéken vannak nyilvantariva, és a
kapcsolddd halmozott nyereség, illetve veszieség Gsszege az egyéb atfogd eredményben kerllt elszamolasra, valamint
a sajat tokében felhalmozasra, az elszdmolds Ggy toriénik, mintha a Csoport kézvetlendl a relevans eszkozoket
értékesitette volna {vagyis atsoroldsra kerilinek az eredménybe, illetve kézvetlenill a felhalmozott eredménybe az ids
vonatkozé IFRS-eknek megfelelden). A korabbi kapcsolt véllalkozasban megtartott részesedésnek az ellendrzés
megszGnésének napjan fenndllé valés értéke a kezdeti megjelenités valés értékének az IFRS 9 Pénzilgyi
instrumentumck standard szerinti késSbbi értékelés sordn megdliapitott értéke, vagy ha az alkalmazhat, az IAS28
térsult véllalkozdsokban vagy koz8s vallalkozasban fennallo befektetések kezdeti megjelenitésekor felmeriilt bekerdlési
értéke,

c. Uzleti kombingcitk

Uzleti kombinéciénak minésil az a helyzet, amikor a Csoport egy () tarsasag foléit kontrollt szerez és az akvizicié célja
a felvasarolt Ozleti tevékenységének a megszerzése volt és nem csak a felvasdrolt gazdalkodé eszkézeinek
megszerzésére irdnyult a tranzakcié. A kontroll megszerzését atiél a naptdl kell megéilapitani, amely nappal a
le&nyvéllalatta minésitéshez szikséges barmely helyzet teljesiilt.
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Az felvasarlo az a gazddlkodé egység, amely a felvasarolt felett ellendrzést szerez. Amennyiben nem egyértelmii, hogy
melyik fé| a felvAsdrolt, akkor az aldbbi ismérvek alapjan kell meghatérozni:

* Egy olyan dzleti kombinéci6 soran, amely elsédlegesen pénzeszkdzok vagy mas eszkdzdk stadasaval vagy
kotelezetiségek atvéllaléséval jon létre, a felvasant altaliban az a gazdalkodé egység, amely a pénzeszkoziket
vagy mas eszkdzoket 4tadja, vagy amely a kitelezettségeket atvallalja.

= Egy olyan {izleti kombinaci6 sordn, amely elsédlegesen tokerészesedések cseréjén keresztill valésul meg, a
felvaséno Altaldban a tSkerészesedéseket kibocsats gazdilkodd egység. A forditott akviziciénak nevezett Gzleti
kombinaciok esetében, a felvasérolt a kibocséaté gazdélkodé egység. Mas relevans tényeket és kériilményeket
is mérlegelni kell a felvasarlé azonositidsahoz, mint a relativ szavazati jogok, fennéllé kisebbségi részesedsés,
iranyité testiletének dsszotétele, felsdvezetés dsszelétele, illetve t8kerészesodések cseréjének feltételel.

* A felvasarlé rendszerint az az egyes(lS gazdédlkodd egység, amelynek viszonylagos mérete (példaul
eszkozbkben, bevételekben vagy eredményben mérve) lényegesen nagyobb, mint a masik egyesils
gazdalkodob egységé vagy gazdilkodd egységeké.

* Kettdnél t6bb gazdalkodé egységet érintd Uzleti kombinacié soran a felvaséarld meghatirozasanak ki keli
terjednie egyebek kozitt annak mérlegelésére, hogy az egyesils gazdalkodd egységek kdzdl melyik
kezdeményezie a kombingciét, valamint mekkora az egyesiild gazdalkodé egységek relatlv mérete.

Az (zletek megszerzései a felvasarlasi médszerrel kerliinek elszamoidsra. Az Gzleti kombinacid keretében atadoit
ellentotelezés valés éricken értékelonds, amely a Csoport dltal Atadott eszkdzdk megszerzésekor érvényes valés
értékének, a Csoport 4ltal a felvasarolt korébbi tulajdonosai felé fennallé kdtelezettségeknek, valamint azon Csoport 4ltal
kibocsatott tSkerészesedéseknek az Gsszegei, amelyek a felvasaroltban 1&vé ellendrzés megszerzésének fejében
kertitek kibocsatdsra. A felvasdrldsokkal kapcsolatos kéltségek elszamoldsa az eredményben tériénik azok
feimerdiésekor.

A felvasarlas iddpontjdban, a megszerzett azonosithald eszkdztk és véllalt kdtelezettségek a valés értékikén
értékelenddk,

Ha egy Gzleti kombin&cid elsé elszdmoldsa még nem zarult le annak a beszamolasi idészaknak a végén, amely sorén
az (zleti kombinacié végbement, akkor a Csoport dtmeneti becsllt 6sszegeket szamol el azokra a tételekre, amelyek
elszamolasa még nem tBriént meg. Ezeket a becs(lt 5sszegeket a Csoport az elszamol4si idészak sorn (lasd fentebb)
korrigalja, vagy tovabbi eszkdzdket, illetve kotelezetiségeket szamol el, annak érdekében, hogy az Gsszegekben
tilkrdzédjenek a felvasarids napjan fenndllé tényekre és kdrllményekre vonatkozéan megszerzett i informaciok is,
amelyek — ha ismertek lettek volna — befolydscltak voina, hogy milyen dsszegek keriilnek elszdmoldsra a felvisarlas
napjan. Az ilyen médositdsok nem mindsdinek hibanak.

A goodwill az atadott ellenériék, a felvaséroltban 1évé barmely kordbbi nem-ellendrzé részesedés és a felvasarld Altal
kordbban tartolt tdkeérdekeltségek (ha volt ilyen) kényv szerinti ériékének a beazonosithatdé eszkdzdk és vallat
kotelezetiségek megszerzéskori netté ériékén feldli tibbleteként ériékelends. Abban az esetben, ha az azonosithats
eszk0dzOk és véllalt kitelezettségek megszerzéskor netté értéke meghaladja a kifizetett ellenériéket, a felvaséroltban
lévé barmely kordbbi nem-ellendrzd részesedés és a felvasarlé ahtal kordbban tartott érdekeltség (ha volt llyen) dsszegét,
a tobblet az eredményben kerll elszdmolésra, mint elnyds vételi Ozlet nyeresége. (llyen helyzetben a sz&mitést
legalabh kétszer el kell végezni.)

Az olyan nem-ellentrzé részesedések, amelyek tulajdonosi részesedést jelentenek, és tulajdonosuknak jogot
biztosftanak a gazdasdgi egység netté eszkbzeinek ardnyos részére annak felszamol4sa esetén, akar val6s értéken, a
felvasarolt mérleg-fordulénapi nettd eszkizeinek az aranyaban keriil megjelenitésre és értékelésére. A Csoport nem
alkalmazza az NCI valds éridken toriénd értékelését.

Ha egy dzleti kombinacié kezdeti elszamoldsa nem teljes annak a beszamolasi idSszaknak a végén, amelynek sorén a
kombinacio tortént, a felvasarndnak sajat pénzigyi kimutatssaiban ideiglenes dsszegeket kell szerepeltetnie azokra a
tételekre, amelyekre az elszdmolds nem teljes. Az értékelési id6szak folyaman a felvasarlonak visszamendlegesen
médositania kell — az akvizicié idSpontjéra vonatkozéan — a megjelenitett ideiglenes &sszegeket, hogy tlkrézze az
akvizicié iddpontjaban fenn4lié tényekre és kérilményekre vonatkozo Uj informécickat, amelyek — amennyiben ismertek
lettek volna — hatéssal lettek volna az abban az idSpontban megjelenitett dsszegek éridkelésére. Az ériékelési iddszak
folyaman a felvasariénak meg kell jelenftenie tovabbi eszkdzbket vagy kdtelezettségeket is, ha az akvizicié idSpontjaban
fennall6 tényekre és kdriilményekre vonatkozé ij informaciokat szerzett be, amelyek — amennyiben ismertek lattek volna
— azoknak az eszkdzdknek és kitelezettségoknek abban az iddpontban t6rténé megjelenitését eredményezték volna.
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Az érickelési idbszak véget ér, amint a felvasarlé megkapja az akvizicié idépontidban fenndlld tényekre és
kérilmeényekre vonatkoz6, éltala keresett informécikat vagy megtudja, hogy tovabbi informécié nem szerezhets be.
Ugyanakkor az ériékelési idSszak nem haladhatja meg az akvizicié idépontjatél szamitott egy &vet.

Az értékelési idfszak az akvizicié idSpontjat kdvetS azon idbszak, amelynek soran a felvasaré az Ozleti kombinaciét
iletGen megjelenitett ideiglenes Gsszegeket mbdosithatja.

A fiiggd ellenérték valos értékében bekovetkezd, értékelési iddszaki kiigazitasnak nem mindsild valtozs késdbbi
elszamoldsa a fiiggé ellenérték besoroldsan malik. A sajat ickeként besorolt fliggd ellenériék nem keriilhet atériékelésre
a késObbi beszamoldsi idBpontokban és a késdbbi rendezése a sajat t6kén beldl kerill elszamolasra. A kivetelésként
vagy kételezetiségként besorolt fliggb ellenériék a kés8bbi beszdmol4si idGpontokban az IFRS 9, illetve, ha az
alkalmazhaté, az IAS 37 Céltartalékok, figgd kdtelezettségek és fliggh kovetelések standardnak megfelelden

atériékelenddk, a kapcsol6d6 nyereség vagy veszteség pedig az eredményben elszamoland6.

Ha egy Gzleti kombinéci6 tobb lépéshen valdsul meg, a Csoport 4ltal a felvaséroltban kordbban tartott tBkerészesedések
a felvasarl4s napjan (vagyis amikor a Csoport megszerzi az ellenfrzés jogat) val6s értékre értékelenddk, az esetlegesen
felmerllS nyereség vagy veszieség pedig az eredményben kerlll elszdmolasra. A felvaséroltban a felvasaras napjét
megeldzéen birtokolt részesedésbdl eredd azon dsszegek, amelyek kordbban az egyéb &tfogé eredményben keriittek
elszamolésra, abban az esetben sorolhatéak 4t az eredménybe, ha a részesedés elidegenitése esetén ez lenne a
megfeleld szamviteli kezelés.

d. Gooawill

A megszerzett lednyvailalatért adott ellenéridk (ellentrzés kiltsége) és a megszerzett nettd eszkézok kildnbbzete
goodwillként, kerill megjelenitésre, amely nem amortizlhaté immateridlis eszkdz. Ezt a goodwillt pénztermeld
egységhez (CGU) rendeli a Csoport és minden évben teszteli, hogy megéllapitsa, nem éntékvesztett-e a goodwill. A
goodwill értékvesztési tesztje sordn a CGU megtériild értékét kell a CGU kdnyv szerinti értékéhez viszonyitani. Ha a
megtérdid érték kisebb, mint a CGU kdnyv szerinti értéke, akkor — hacsak nincs egyérielmlien sériilt eszkoz — elséként
a goodwillt keli leimi. A goodwillt kés6bb visszaimi nem szabad. A CGU megtérll5 értéke a hasznalati ériéke és az
értékesftési koliségekkel csokkenetett valds ériéke kdz(il a nagyobbik.

Az olyan pénztermelé egységek esetében, amelyekhez goodwill tartozik, az ériékvesziés vizsgalata legaldbb évente
megtdrténik, vagy ennél gyakrabban, abban az esetben, ha a jelek ama utalnak, hogy értékvesztés allhat fenn.
Amennyiben a pénztermeld egység megtériils értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi értéke, az értékvesztést elészor
az egységhez rendelt goodwill nyilvantartisi értékéhez kerll hozzérendelésre (csbkkentve azt), majd pedig a
pénztermelé egység egyéb eszkbzeihez az eszkdzdk nyilvantartasi értékeinek ardnya alapjan. Barmely a goodwillel
kapcsolatos értékvesztés kdzvetlendl az eredményben kerlil elszamolasra a nettd eredmény terhelésével. A goodwillel
kapcsolatban elszamolt érntékvesztés a kés6bbi idészakokban nem kerdlhet visszalrasra.

A relevéns pénziermeld egységek ériékesitésekor a goodwillt a Csoport kivezeti, Igy figyelembe veszi az ériékesitésen
realizdlt eredmény meghatérozgsakor,

A Csoport tarsult véllalkozés felvasariaskor felmerilt goodwillre vonatkozé szamviteli politikija az aldbbi 3.6-0s
kiegészitd megjegyzésben kerll részletesebb kifsjtésre.

8. Befekietések tarsult vallalkozasokban

Tarsult vallalkozasnak szamit az olyan véllalkozis, amelyben a Csoport mértékadé befolyssal bir, és amely nem
mindsil sem lednyvéllalatnak, sem kdzds szervez8désnek, Mériékadé befolyas a befekistés targy4t képezs gazdélkods
pénziigyi és mikodési politikéjéval kapcsolatos ddntéseiben vald szavazata a 20%-ot kdzvetve vagy kdzvetleni

meghaladja.

A tarsult vallalkozasok &atfogé eredményét, eszkozeit és kdtelezettségeit a konszolidalt pénziigyi kimutatasok az equity-
médszerrel jelenitik meg, kivéve akkor, ha a befektetések értékesitésre tartottként vannak besorolva, amely esetben az
elszamolas az IFRS & Ertékesitésre tartott befektetett eszkizok és megsz(nt tevékenységek standard alapjan toriénik.
Az Equity-méidszer értelmében a konszoliddlt mérlegben a tarsult vallalkozdsban meglévd befektetést kezdetben
bekeriilési értéken jeleniti meg, majd kiigazitasra keril a Csoportnak a tarsult véllalkozds eredményében és atfogd
eredményében vald részesedésnek megfelelden. Amennyiben a tarsult vallalkozas veszteségeinek Csoportra es8 része
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meghaladja a Csoport tarsult vallalkezasban lév6 érdekeltségét (beleérive valamennyi hosszl tavi érdekeltséget, amely
a Csoportnak a tarsult véllalkozasban lévé netté befektetésének része), a Csoport megsziinteti a tovabbi veszteségekbdl
valé részesedés elszdmoldsat. Az addicionélis veszteségek csak annyiban keriilnek elszdmolésra, amennyiben a
Csoportnak ez jogi vagy vélelmezett kStelezetisége, vagy ha a Csoport kifizetéseket hajtott végre a tarsult véllalkozés
érdekében.

Az akvizici6 kdltségeinek a felvisarlas napjan megjelenftett tirsult vallalkozés eszkizeinek, kotelezettségeinek és fliggs
kotelozettségeinek netté valGs értékébdl a Csoportra jutd részesedés értékét meghaladé tBbblete goodwillként ker(!
elszdmolésra és a befekietott eszkdz nyilvantartasi ériékének részét képezi, nem kilén soron. Az eszkdzdk,
kotelezettségek és fiiggh kdtelezettségek nettd valos ériékébal a Csoportra juté részesedés felvasarlas kbltségeit
meghaladé tdbblete kbzvetleniil az eredményben kerill elszamolasra.

A valés érték mddositasokat a menedzsment végzi el a bekerlléstsl szamftott 12 hénapon belll. A val6s érték
modositasok tovagy(irlizé hatdsat a konszolidélt pénztigyi kimutatisokban értelemszeri médos(tasokon keresztal kell
megjeleniteni.

A tarsult véllalkozasok éridkvesztésének meghatirozasa sordn a Csoport az IAS 36-ban leirt értékelési médszert
alkalmazza. A részesedés teljes kényv szerinti éntéke (beleérive a goodwillt is) &rtékvesztés szempontjabol egy kllGnallé
eszkdzként keril tesztelésre az IAS 36 Eszkdzdk értékvesztése standardnak megfeleld médszenannal, melynek
megfelelden a megtériilési érték (a hasznélati énték és az értékesitési kbltségekkel csbkkentett valés ériék kdzil a
magasabb érték} a kdnyv szerinti ériékkel kerll dsszehasoniitdsra. Barmely elszémolt ilyen veszteség a befektetés konyv
szerinti ériékét cedkkenti. Az értékvesztés barmely visszairdsa az |AS 36-nak megfelelden torténik a befektetés késabbi
megtériilési értékének mériékéig, de a részesedéssel egyiit kimutatott goodwillt nem lehet visszairni,

Egy tarsult véllalkozasban Iévé részesedés ériékesitése esetén, ha az a jelents befolyds elvesztéséhez vezet, a
megmaradt befekietések az értékesités napjdn érvényes valds értékikdn ériékelenddk, mint az IFRS 9 szerint egy
pénzlgyl eszkdz kezdeti megjelenitésekor figyelembe vett valés érték. Barmely a tarsult vallalkozdsban megmaradt
részesedésre juté kdnyv szerinti érték és valds ériék kdzétti killbnbdzet az érdekeltség eladasabél szarmazé nyereség
vagy veszteség meghatdrozasakor figyelombe vételre keril. Tovabb4, a Csoport a kordbban a tarsult vélialkozassal
kapcsolatban az atfogé eredményben elszdmolt 6sszegeket azonos alapon szamolja el azzal a médszerrel, amely akkor
lenne szakséges, ha a tarsult vallakozés kézvetlentl kivezetné a kapcsolédé eszkbzoket és kitelezetiségeket. igy, eqy
tarsult vallalkozasra vonatkozé veszteség, illetve nyereség dsszegét, amely kordbban az egyéb atfogd eredménybe
kerlit és az eredménybe keriline étvezetésre a kapcsol6dé eszkdzok vagy kitelezettségek kivezetésekor, a Csoport a
sajét t8kébdl az eredménybe csoportositja 4t (mint atsoroldsi médositas), amint a tarsult véllalkozésban lévé jelentds

befolyasat elvesziti.

Abban az esetben, ha a Csoport a tirsult véllalkoz4ssal folytat tranzakciét, az ebbdl a tranzakciébél szarmazé eredmény
a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban csupén a tarsult vallalkozédsban a Csoporthoz nem kothet8 aranyéig
jelenithetS meg. A kivetelések és kbtelezettségek kiszGrésére nem kerill sor. Abban a helyzetben, ha tarsult véllalkozas
részére a befekletd olyan hitelt nyujt, ami csak bizonyos helyzetben (a tavoli joviiben) visszafizetends, azt a befektetések
ertekevel egyuit jeleniti meg és az atériékelés soran a killdnbézetet az egyéb 4tfogé eredményben rogziti.

f. Lizing Gayletek

Annak meghatérozésa, hogy egy megéllapodds lizing-e, vagy tartalmaz-e ilyen elemet, a megéllapodas megkatésének
idpontjdban fennéllé tartalmatél figg. Ha a megéliapodas teljesitése egy specifikus eszkéiz hasznalatatél figg, illetve
az eszkoz hasznalaténak jogét ruhdzza at, akkor Ugy tekintends, hogy lizing elemet tartalmaz, és ennek megfelelden
keriil elszamolasra.

A pénzilgyi lizing, melynek révén a lizingelt eszkoz tulajdonjogdval jaré kockézat és haszon donts tobbsége a Csoport
részére ataddsra keril, a lizing kezdetekor a lizingelt eszkéz valés értékén vagy, amennyiben az alacsonyabb, a
minimaélis lizingfizetések jelenértékeként kerll megjelenitésre.

Pénzuigyi Iizingnek mindsitdnk egy szerzGdést, amennyiben megfelel az alabbi mindsitések egyikének:

=  meghatarozott és kitott futamids

= atlulajdonjog minden egyes eleme a szerzdés hatélya alatt a lizingbe vevére &lsz4ll

= alizingbe vevé opcids vételi joghoz jut, amelynek kbtési 4ra Iényegesen alacsonyabb az opci6 gyakorlisakor
ismert piaci drhoz képest

= a lizing futamideje eléri az eszkdz gazdasagi avuldsi id&szakénak 75%-at {a lizingtirgy gazdasagos

élettartaménak jelent8s részét)
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= alizingdij kifizetések jelenériéke meghaladja az esziéz beszerzési ériékének (piaci arénak) 90%-4t

A lizingtizetések megoszidsra keriilnek a pénziigyi raforditds és a fenndllé kitelezettség csdkkendse kdzdtt Ggy, hogy
az a kotelezettség fennallé dllomanydra vonatkozé allandé kamatlibat eredményezzen. A pénziigyi réforditasok
kozvetlendl az eredménnyel szemben kertinek elszdmolésra, mint lizingdij. Az aktivalt lizingelt eszkéz amortizaciéja a
becsillt hasznos élettartam vagy a llzing id8szak kézil a rovidebb idGszak alatt toriénik, kivéve, ha az eszkéz
tulajdonjogét a lizing végén a lizingbevevé megszerzi. A pénzigyi lizing szerzGdés megkdtésekor felmeriilt kezdeti
koltségek a lizingelt eszkbz bekerillési értékét ndvelik és a lizing idétartama alatt keriinek figyelembevételre a lizing
bevételekhez hasonlban.

Az a lizing, melynek sorén a lizingbe adé a lizingelt eszkdz tulajdonjogéval jaré kockazat és haszon donté tbbségét
megtartja (tehat nem mindsitheté pénzlgyi lizingnek), operativ lizingként keriil kimutatésra.

Az operativ lizing alapjén t5rténé lizingfizetések az eredmény-kimutatasban raforditisként, linearisan a lizing idStartama
sorén kerilnek elszamoléasra.

Bar a koncesszits szerzédések sok tekintetben a lizingekhez hasonléan viselkednek, azokat nem igy, hanem az IFRIC
12 szerint kell elszamolni.

9.  Arbevétel elszdmolisa

IFRS 15, Veviszerz8désekbél sz&rmazé drbevétel elszamoldsa ~ (kibocsétva 2014 méjusdban; az IASB altal hatélyos
a 2018. Januér 1-6n vagy azt kévetSen kezd8dd Ozleti évekre. Az EU befogadta a standardot). Az ij standard bevezette
azt az alapvetd iranyelvet, hogy 4rbevétel akkor keril elszdmol4sra, amikor a javakat vagy szolgaliatasokat dtadjék a
vevbnek a megéllapodott &ron. Minden elkiilonithet6 kapcsolt drut vagy szolgaltatsst kiilnalléan kell elszdmolni és
minden kedvezményt a szerz6dés megfeleld elemeire kell osztani. Amikor az ellenérték vahtozik, a minimum értéket
akkor lehet elszamolni, amikor a visszatérités valdszinlisége nem tartalmaz jelentss kockézatot. A veviszerzédés
megszerzése sordn felmerlit koliségeket aktiviini kell és a szerzédés idétartama alatt Ggy amortizdlni, ahogy a
kapcsoladd hasznokat a Csoport megszerzi,

Az IFRS 15 standardot a Csoport 2018. januér 1jével kezdfd6en alkalmazza a pénzugyi kimutatasaiban. Az (j standard
bevezetése nincs hatdssal a Csoport arbevételének elszamoléséra, ugyanis a szerz8dés elemei a szerzédéskotéskor
egysértelmiien olkillonithetdek, egyenként mindsithetdek. Ebbs| kdvetkezden a szamszaki adatok ugyanazok.

A Csoport arbevételeit akkor szédmolja el, ha a szerz8déseknek megfelelSen teljesitett vevsi részére és a kovetelés
peénzilgyi rendezése (az arbevétel elszamoldsakor) valbszing.

Az drbevételbe a Csoport kizdrdlag a fitevékenységbsl szarmazé kézvetien hozamokat sorolja. Az eseti tevékenységek
elienértékeit a Csoport az egyéb tételek kozdtt jeleniti meg.

A Csoport 15 tevékenysége hbenergia elballitasa és annak ériékesitése. Havi rendszerességgel kerlilnek szamlézasra
és elszamolasra az drbevételhez kapcsolodo tételek. A Csoportnak a hdenergian kivil jelentés bevétele az IFRIC 12
alapjan elszamolt, egyedi szerz6désekhez kapcsolodé szolgaltatasi dijak. Ezeken kivill egyéb béreti dijakat és mérniki
szolgéltatasosokat tartalmaz az arbevétel.

Az osztalék és kamatbevételeket az IFRS 9 4ltalinos szabélyai szerint szdmolja el a Csoport 2018-t61.

h. Kiilfdldi pénznemek
Prezentalas pénzneme:
A pénziigyi kimutatdsok forintban késziitek.

A Csoporthoz tartozé valamennyi gazdalkodé pénziigyi kimutatésénak elkészitésekor az adott gazdélkodd funkciondlis
pénznemétdl eltéré pénznemben (kiilféldi pénznem}) végrehaitolt tranzakciok a tranzakcié napjan érvényes azonnali
alvaltasi arfolyamon keriinek elszamoldsra. A kilfsldi pénznemben denomindlt monetdris tételek minden egyes
beszamoldsi idbszak végén étvaltdsra kerllnek az akkor érvényes atvaltasi arfolyamon. Kalfoldi pénznemben kifejezett
bekertlési értéken értékelt nem monetéris tételek nem kerdlnek &tvéltasra.
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Az ariolyam-kiildnbdzetek az eredményben kerliinek elszamolésra abban az id6szakban, amikor felmeriilnek, kivéve:

* egyes devizakockazatok fedezetére vonatkozo tranzakcibkkal kapcsolatos arfolyam-killonbozetek; tovabba

* olyan kiilfékdi érdekeltségttl kapott vagy szdmara flzetendd monetaris tételre vonatkozé Arfolyam-kiildnbGzetek,
amelyekkel kapcsolatban a rendezést nem tervezik és a kdzeljov8ben nem is valészint (amely ezéltal egy
kiilf5ldi érdekeltségbe torténd nettd befektetés részeként értelmezhets), és amelyek kezdetben az egyéb atfogd
eredményben kerlinek elszémolésra, majd a monetéris tételek rendezésekor atvezetésre kerliilnek a sajat
t6kébdl az eredménybe.

A konszolidtt pénzigyi kimutatdsok céljabdl a Csoport magyarorszagi és kilidldi érdekeltségeinek eszkézei és
kotelezettségei magyar forintban kerlinek kimutatdsra a beszamoldsi iddszak végén é&rvényes atvaltasi arfolyam
figyelembe vételével. A bevételek és raforditdsok atvaltasa az adott id8szak dtlagos atvaltési Arfolyamén tBriénik, kivéve
akkor, ha az adott iddszakban jelentds az atvaltasi arfolyam fluktudcidja, amely esetben az atszamftas a tranzakcitk
napjdn érvényes atvaltasi arfolyamokon torténik. Az esetlegesen felmerlls arfolyam-kiilonbdzetek az egyéb atfogd
eredményben kerllnek elszamolasra, és a sajat tdkében halmozédnak (a nem ellen6rzé részesedésekhez
hozzédrendelve, ha az megfelels).

KUlfoldi tevékenység értékesltése (tehat vagy egy kilfoldi tevékenységben a Csoport 4ltal birtokokt teljes érdekeltség
értékesitése, vagy egy kilfdldi tevékenységet magdban foglalé kapcsolt véllalkozas ellendrzés elvesziését
eredményezd, vagy egy kilféldi tevékenységet magéban foglald kozos vezetési vallalkozds feletti kbzds ellendrzés
megszlnését eredményez4, vagy egy kiilfoldi tevékenységet magéban foglalé tarsult vallalkozas feletti jelentss befolyas
megszlnését eredményez6 énékesités) esetén az adott tevékenység kapcsan a Csoport tulajdonosainak tulajdonithaté
dsszes halmozott drfolyam-kiikinbdzet atsorolésra kerill az eredménybe.

Tovabb4, egy kapcsolt véllalkozds részleges ériékesitése esetén, amely nem eredményezi a Csoport kapcsolt
vallalkozas feletti ellendrzésének elvesztését, az adoft tevékenység kapcsan a Csoportnak tulajdonithaté dsszes
halmozott arfolyam-kildnbdzet atsoroldsra kerll az eredménybs. Minden egyéb részleges ériékesités esetén {azaz
tarsult vallalkozéasok, illetve kdzbs szervez8dések olyan ériékesitése esetében, amely nem eredményezi a Csoport
jelent8s befolydsanak, illetve kozbs ellendrzésének elvesztését) a halmozott arfolyam-killdnbdzetek aranyos része
atsorolasra kerill az eredménybe.

KilfSldi erdekeltség felvasarlidsabél szérmazé goodwill és az azonositott eszkézdkan és kitelezetiségeken végrehajtott
val6s érték korrekceidk a kiilfdldi érdekeltség eszkdzeiként &s kdtelezettségeiként keriilnek elszamolasra, és valamennyi
beszamolasi idSszak végén az akivdlis zdréarfolyamon kerliinek Atszdmitdsra. A felmerlilé arfolyam kilénbdzetek
elszamolédsa a tékében tériénik,

Funkcionalis pénznem:

Az egyes lednyvéllalatok funkcionalis pénzneme az egyes orszdgok pénznemével egyezik, mert a leanyvillalatoknal az
arbevétel jelentSs része sajat orszdguk szerinti devizaban keriil kiszdml4zasra.

i. Hitelfelvételi kbliségek

A kdzvetlenli egy olyan mindsitett eszkdz beszerzésének, megépitésének vagy elééllitdsdnak tulajdonithats hitelfelvétel
koltségek, amely eszkdz esetében jelentds id6 szilkséges addig, amig az eszkdz a tervezett célnak megfelelsen
hasznélhat6 vagy értékesithetd, a hitelfelvételi kéltségek hozzdadédnak az adott eszkdz bekeriilési értékéhez az eszkiz
tervezett hasznalatanak vagy értékesitésének idépontjaig.

Amindsitett eszkbzhbz még fel nem haszndlt egyes konkrét hitelrészek atmeneti befektetése Gtjan szerzett befektetésbél
szérmazé jovedelem levonasra kerll az akiivalhat6 hitelfelvételi kéltségek dsszegébél.

Minden egyséb hitelfelvételi kiltség az eredménnyel szemben kerill elszimolisra abban az id&szakban, amikor fefmerdl.

j- Részvény alapi kifizetések

Amennyiben a Csoport a munkavéllaldinak vagy vélasztott tisztségviselSinek a tevékenységikre tekintettel részvényt
vagy anhak arahoz kapesolodd juttatdst biztosit részvényalapa juttatasként kell elszémolni,
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A Csoporinak jelenleg csak tSkeinstrumentumban teljesitett részvényalap( juttatdsa van. A juttatdsok valGs értékét meg
kell hatarozni és amennyiben ehhez megszolgdlési feltétel kapesolddik, akkor a megszolgaiasi feltétel teljesitésével
aranyosan kell azt elszdmolni az eredménnyel szemben akként, hogy egyidejlleg megjelenitenek a sajat téke elemei
k2t egy elkilbnitett tartalékot (IFRS 2 tartalék).

Ha nem kapcsol6dik feltétel a juttatédshoz (pl. munkéba t3ltendd tovabbi idészak, eredménycél) akkor azt azonnal
raforditasként kell megjeleniteni, idészakok kbz6tti megosztas nélkal.

A kiildn megjelenitett tartalékot (IFRS 2 tartalék) akkor kell megsziintetni, amikor a részvényeket kibocsatottak vagy -
ha opci6t tartaimazott a juttatds — az lejart, kimerdili.

Mivel a Cgoportnak nincsensk egyéb részvény alapd juttatisi programjal azokra szamviteli politikat nem alkot.

k. Allami tdmogatisok

Az allami tdmogatésokat nem lehet elszamoini mindaddig, amig nincs elfogadhaté bizonyiték arra vonatkozéan, hogy a
Csoport meg fog felelni a timogatés elnyeréséhez szilkséges feltételeknek, és a tAmogatast foly6sitani fogjak.

Az allami thmogatésok az eredményben azokban az id§szakokban kerdinek bevételként elszdmolasra, amelyben a
Csoport réforditisként szdmolja el azokat a kapcsolddé kiadasokat, amelyeket a tdmogatas hivatott eflentételezni.
Konkrétan azon Allami tdmogatasok esetében, melyek elsddleges feltétele az, hogy a Csoport befekietett eszkdzoket
vésarolion, hozzon létre, vagy mas mddon szerezzen, halasztott bevételként keriilnek elszdmolasra a konszolidalt
pénzigyi helyzet kimutatésban, és a kapcsolédé eszkdz hasznos élettartama alatt szisztematikus &s ésszer(i médon
keriilnek elszédmolasra az eradményben.

A korébban felmerdlt kiaddsok vagy veszteségek megtéritésére vagy a Csoportnak jovébeni vonatkozé kéltségek nélkiil
nydjtott azonnali pénzigyi tAmogatés céljaval adott allami timogat4sok az eredményben kerlinek elszdmoldsra abban
&z id6szakban, amikor folydsfthaiéva valnak.

l. Nyugdijalapokkal kapcsolatos kiltségek
Meghatarozott hozzajdruldsi nyugdijprogram

A meghatérozott hozzéjarulasi nyugdijprogramokhoz kapcsolédéan a nyugdijalapokba befizetett hozzajaruldsok
kiltségként kerlinek elszamolasra akkor, amikor a munkavallalék kapesan a hozzajarulds felmerdl.

m.  Adbfizetési kblelezetiség

A jovedelemadé-raforditast a fizetend6 és a halasztott add dsszege alkotja.

Targyédvi add

A fizetendd ad6 Bsszege a térgyévben realizilt adékiteles nyereségtél fligg. Az adékdteles nyereség nem azonos a
konszolidalt atfogd eredmény-kimutatasban szerepld nyereséggel, mert nem tartalmaz olyan bevétell és raforditasi
tételoket, amelyek mas években adékotelesek vagy levonhatok, és kizdr olyan tételekst is, amelyek sohasem
adékdtelesek vagy levonhat6k. A Csoport fizetendd addval kapcsolatos kdtelezettsége a beszamolasi id6szak végéig
maér elfogadott vagy Knyegében elfogadott adokulcsok alapjén kerdl meghatirozasra. Targyévben a Csoport a
magyarorszagi Tarsaségok esetén 9%-0s, romanial Tarsassdgok esetén 16%-os tarsaségi add kulesot alkalmaz.

Halasztott add

Halasziott adé elszamoldsdra a konszoliddh pénzigyi kimutatdsokban szerepld eszkozok és kdtelezettségek
nyilvantartasi értéke és az addkoteles eredmény kiszamitdsahoz hasznalt adéalapok kéz5tti Atmeneti sltérések esetén
kerll sor. Halasztott adékdtelezettség minden addékoteles dtmeneti eltérés tekintetsben elszamolésra keriil. A halasztott
adéeszkdzdk minden levonhatd atmeneti eltérés tekintetében elszédmolasra kerilinek abban a mértékben, amennyiben
vérhatéan rendelkezésre all majd olyan adékdteles nyereség, amellyel szemben felhasznalhaték a levonhaté &tmeneti
eltérések. Nem kerdlnek elszdmolésra ilyen halasztott ad6 eszkdzok és kdtelezettségek, amennyiben az stmeneti eltérés
goodwill-b6l vagy egyeb eszkdz0k és kdtelezetiségek kezdeti elszamolasabél (kivéve az Gzleti kombinaciot) szarmazik
egy olyan tranzakciéval kapcsolatban, amely sem az adékdteles eredményre sem a szdmviteli eredményre nincs
hatéssal.
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Kapesolt vallalkozdsokba, tarsult vallalkozdsokba, &s kézos vezeldsii vallalatokba torténd befekietéssel kapcsolatos
adbkoteles atmeneti eltérések tekintetében halasziott adé kotelezettség keriil elszdmol4sra, kivéve, ha a Csoport
ellendrizni tudja az atmeneti eltérés visszafordulésat, és valészindsitheté, hogy nem kerill sor az &tmeneti oltérés
megfordulésara az elbre l4thaté jGvoben. Az ilyen befekietésekkel és érdekeltségekkel kapcsolatos levonhaté atmeneti
eltérésekbdl szdrmazé halasztolt add eszkozok csak abban az esetben keriilnek elszamolésra, ha val6szinGsithetéen
elegendé addkdteles nyereség 4ll rendelkezésre, amelyekkel szemben felhasznélhatdk az Atmeneti eltérésekbdi
szérmaz6 eldnyfk, és amennyiben az dtmeneti eltérések visszafordulasara sor kerdll az eldrelthaté jovében.

A halasztott adé eszkdzék nyilvantartisi értéke minden beszamoldsi id&szak végén felilvizsgalasra keriil, és olyan
mertékben kell csdkkenteni, amennyiben mar nem valészinisithetd, hogy elegends nyereség fog rendelkezésre alini az
eszkdz értekének teljos vagy részleges visszanyerésére.

A halasztott adé eszkbzbket és adokotelezeliségeket a kételezettség kiegyenlitésekor vagy az eszkéz realizalasakor
varhat6an érvényes adékulcsok szerint kell mérni, azon adékulcsok és ad6tdrvények alapjan, amelyeket mér elfogadtak
vagy lényegében elfogadtak a beszamolési id8szak végéig. A halasztott ad6 eszk6zok és adokodtelezeitségek érniékelése
tikrdzi a Csoport eszkozei és kitelezettségei nyilvAntartasi értékének visszanyerésére vagy rendezésére vonatkozo
elvarasainak adézasi kovetkezményeit a beszdmolasi idészak végén.

Targyldoszaki fizetendS és halasziott add

A fizetendd és halasziolt adé réforditasként vagy bevételként az eredményben kerill elszdmolésra, kivéve, ha olyan
tételhez kapcsoldik, amely az 4tfogé eredményben vagy kdzvetleniil a sajét t6kében kerlil elszdmoldsra, mivel ezekben
az esetekben a targyidSszaki fizetendd és halasztott adé is rendre az egyéb 4tfogé eredményben, vagy kibzvetlenil a
sajét t6kében kerlil elszdmolasra. Amikor a targyidGszaki fizetends és halasztott add egy Uzleti kombinacit kezdeti
elszamolasabdl ered, akkor az Uzleti kombinaciék efszdmolasa az adGhatést is magaban foglalja.

n. Ingatlanok, gépek és berendezések

Arutermeléshez, szolgéltatasnydjtdshoz vagy adminiszirativ célokbdl hasznélt telkek és &pliletek &rtékestkkendssel és
eselleges értékvesztéssel csdkkentett bekeriilési éntékitkdn kerlinek kimutatésra a konszolidalt mérlegben.

A termelést vagy szolgaltatdsnyGijtast, illetve adminisztrativ célt szolgélé beruhizas alatt 4ll6 ingatlanck ériékelése
éntékvesziéssel csBkkenteft bekeriilési ériéken torténik. A bekertlési énék tartalmazza a megbizasi dijakat, illetve,
mindsitett eszkdzdk esetében, a Csoport szamviteli politikéjanak megfelelden aktivalt hitelfelvételi kiltségeket. Ezen
ingatianok akkor keriilnek besorolasra az ingattanok, gépek és berendezések megfelels kateg6ridiba, amikor elkésziinek
és készen dlinak a rendeltetésszerl hasznilatra. Hasonléan a tobbi targyi eszkdzhdz, az ilyen eszkozok esetében is
akkor kerill sor értékcsdkkenés elszamolasara, amikor az eszkdz a tervezett célra vonatkozéan készen &l a
rendeltetésszerl hasznélatra.

A berendezések énékeléss halmozott értékesdkkenéssel és ériékvesztéssel csbkkentett bekeriilési ériéken torténik.

Az éntékesbkkenési loirds elszdmolédsa a linedris médszer alkalmazasaval torténik az eszkdz becsilt hasznos
éleftartama alatt, mégpedig az eszkdz (kivéve a tulajdon( fSldterliletek és a folyamatban v beruhdzasok)
maradvanyértékkel csbkkentett bekerllési értékének lefraséval. A becsilt hasznos élettartamok, a maradvényériékek,
s az értékesdkkenés elszamoléasi médszerei minden egyes beszamolasi idSszak végén feliilvizsgalatra kerdinek, 6s a
becsiések barmely véaltozasanak hatésa a jovire nézve kerill figyslembe vételre.

Az ingatlanok, gépek, berendezések &ridkesités esetén, llletve, amikor az eszkdz hasznélatibél mar varhatéan nem fog
jovébeni gazdasagi haszon realizlédni, kivezetésre kerllnek. Ingatlanok, gépek vagy berendezések értékesitésén vagy
kivezetésén realizélt nyereség vagy veszieség mértéke az értékesités ellenériéke és az eszksz nyilvantartasi értéke
k&24tti killonbségként kerill meghatirozasra, és az eredményben keriil elszdmolasra.

Epiiletek 50 év
Epitmények 10 év
Gépek, berendezések 3-5 év
Jarmlivek 5év
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0. Immateriéfis javak

Killén beszerzett immateridlis javak

A kilén beszerzeft, véges hasznos élettartammal rendelkezé immaterislis javakat a halmozott amortizacibval és
halmozott értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken kell nyilvantartani. Az amortizaciét linedris modszerrel kell
elszamolni az eszkbz becsiilt hasznos élettartama alatt. A becsillt hasznos élettartam és az amortizaci6s médszer
minden beszémolasi iddszak végén felilivizsgalatra kerdl, és a becslések barmely véltozdsénak hatisa a jovére nézve
kertll figyelembe vételre. Azon immateridlis javak esetében, amelyek nem rendelkeznek véges hasznos élettartammal,
a halmozott értékvesztéssel csokkentett bekerdlési ériékon keriilnek nyilvantariasra.

Uzleti kombinéci6 keretében megszerzett immateridlis javak

Az (zleti kombin4cié keretében megszerzett és a goodwilltsl kiildn elszamelt immaterislis javak kezdeti megjelenitése a
felvasérlas napjan érvényes valés értéken torténik (ez mindsdl bekerilési értéknek).

A kezdeti megjelenitést kivetben az iizleti kombinacié soran megszerzett immateriglis javakat a halmozott amortizéciéval
és ériékvesztéssel csokkentett bekerlilési értéken tartjak nyilvan, a kilén beszerzett immateridlis javaknak megfeleld
médon.

Immateridlis javak kivezetése

Egy immaterialis j6szag kivezetésre kerll annak eladasakor, illetve ha a jovében mar nem vérhaté belsle szdrmaz6
gazdasagi haszon. Az immaterialis javak kivezetésekor keletkezd nyereség vagy veszteség, amelynek ériéke a netté
eladési énék, illetve a bekerilési érték kiibnbdzeteként hatérozhaté meg, az eredményben keriil elszamolasra, amikor
az eszkdz kivezetésre keriil.

p. Targyi eszkdzok és immaterislis javak értékvesztése a goodwill kivételével

A Csoport eszkdzeit értékvesziés szempontjabél minden évben teszteli. A teszielés két lépésbal all. Elsd 1épésként
megvizsgalja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak, hogy az adott eszkdzk értékvesztettek. A kovetkezs
jelek utalhatnak arra, hogy egy adott eszkdz értékvesztett:

sériilés;

bevételek visszaesése;

piaci viszonyok kedvezdtien valtozésa, a kereslet visszaesése;
piaci kamatlabak emelkedése

Abban a helyzetben, ha jei mutatkozik arra, hogy egy eszkdz értékvesziett, el kell végezni azt a szamitast, amely
segltségével megdllapithaté az eszkoz megtérlls énéke (masodik Iépés). A megtérild érték az eszkdz értbkesitési
kbliségekkel csokkentett valés értéke és a folyamatos hasznalath6l szarmazé cash-flow jelenértéke kézal a nagyobbik.
Az ériékesitési kiltségeket — pontosabb becslések hianyaban — 10%-ban kell megaéllapftani. Ha nem lshet megéliapitani
egy eszkdzesoport hasznélati értékét, mert Gnallban nem termel cash-flow-t (nem hasznosfthato), akkor a tesztelést
pénztermeld egységre nézve (CGU) kell elszdmolni. Amennyiben a hasznalati értéket csak CGU-ra nézve lehetett
megéllapitani és értékvesztdst kellett elszamolni, 2z értékvesziést a kdvetkezék szerint kell felosztani:

= elsdként a sérdlt eszkdzdket kell csbkkenteni;

*  masodik lépésként a goodwillt kell csdkkenteni;

= harmadik lépésként a targyi eszkdzokre (PPE) és az immateridlis eszkozokre kell felosztani az fennmaradé
értékvesztést az értékvesztés eldtti kinyv szerinti értékilk aranydban.

Egyik eszkz értéke sem csdkkenhet az egyedi értékesftési koltségekkel csbkkentett valés Sridke ala. A hatdrozatian
hasznos élettartamii és a még fel nem hasznélhaté immateriélis javak legaldbb évente és az eszkdz értékvesztésére
utald jelek felmerlilése esetén vizsgélatra keriilnek értékvesziés szempontjabol.

A meglérild érték az értékesitési kbltséggel csdidentett valds érték és a hasznalati énék koziil a magasabb dsszeg. A
hasznalali érték felmérése sordn a becs(lt jovabeli cash-flow-k a jelenériékiikre egy olyan adézas-elétti diszkontrataval
keriinek diszkontéldsra, amely tlkrozi az id5 pénzben kifejezett ériékével kapcsolatos aktudlis piaci megitélést és a
konkrétan arra az eszkdzre vonatkozd kockazatokat, és amelyhez kothetd jovBbeli cash-flow-k korrekcidjara még nem
kerait sor.
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Amennyiben egy eszkdz (vagy pénziermeld egység) becsiilt megtérilési értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartisi
ériéke, akkor az eszkdz (vagy pénztermeld egység) nyllvantartasi 6riékét a megtérild értékre kell csbkkenteni, A Csoport
az ériékvesztést azonnal az eredményben szdmolja el.

Egy érékvesziési veszteség utblagos visszairasa esetén az eszkdz (vagy pénztermels egység) nyilvantartisi értéke a
felllvizsgait becsdlt megtérilési értékre keriil megndvelésre, de olyan médon, hogy a megnovelt nyilvantartisi érték nem
haladhatja meg azt a nyilvantartasi értéket, amely akkor lett volna érvényes, ha a korsbbi években nem kerit volna sor
értékvesziés elszdmolasara az eszkdzzel (vagy pénztermelé sgységgel) kapcsolathan. Az értékvesziés visszairasa
kdzvetlenlil az eredményben keril elszamolasra.

q. Készletek

A keszleteket a bekeriilési érték és a nett6 realizalhaté érték kozal az alacsonyabb értéken kell nyilvantartani. A készletek
kéliségei a FIFO eljaras alapjan hatdrozhat6ak meg. A netté realizélhaté érisk a készletek osszes befejezési és
értékesftési kbhtséggel csokkentett becsiilt eladasi arat jelenti.

. Céltartalékok

Céltartalékot akkor kell képezni, ha a Csoportnak egy multbeli eseménybb| kovetkezs jelenlegi (jogi vagy vélelmezett)
kételme van és valészinGsithetd, hogy a Csoportnak teljesftenie kell ezt a kdtelmet, és a kételem dsszege megbizhatban

becsilhetd.

A celtartalékként megjelenitett 6sszeg megegyezik a kotelem rendezéséhez szikséges réforditésra vonatkozd, a
beszamolasi id8szak végén érvényes legmegbizhatébb becslés értékével, tekintettel, a kdtelemmel kapcsolatos
kockézatokra és bizonytalansdgokra. Amennyiben a céltartalék ériékelése a kbtelem rendezéséhez szikséges, becsilt
cash-flow felhasznalasaval torténik, annak nyilvantartési értéke megegyezik az emiitett cash-fiow jelenértékével (abban
az esetben, amikor a pénz jelenériékének a hatésa jelentés).

Ha egy céltartalék rendezéséhez szlikséges néhény vagy minden gazdasagi eldny megtérilése vérhaté egy harmadik
feltol, a kdvetelés eszkdzként keril elszamolésra, amennyiben gyakoratilag biztosra vehets a megtérllés, és a kivetelés
dsszege megbizhatdan becsilhetd.

8. Pénziayi instrumentumok

Az IFRS 9 "Pénzhgyi instrumentumok” (kibocsatva 2014 juliusaban; hatalyos a 2018. januér 1-én vagy azutan kezdtdd
tzleti évekre.). Az (j szdmviteli standard 18bb jellemz6i az aldbbiak:

* A pénzigyi eszkbzék hirom értékelési kategtridba sorolanddk: bekerliést kévetden amortizall kéliségen
értékelonddk, bekerilést kdvetGen valés értéken értékelendbk az egyéb 4tfogé jovedelemmel szemben
{FVOCI), illetve bekerlilést kvetden valts értéken értékelenddk eredménykimutatassal szemben (FVPL).

* Az IFRS 9 ) modellt vezet be az értékvesztés megjelenitésére - a varhaté hitelezési veszteség (expected credit
loss = ECL) modelljét. Harom lépcs6s megkdzelitést alkalmaz, amelynek alapjat a pénzligyi eszkdzdk
hitelmingségének az elsS bekerlilés utan bekdvetkezett valtozasai alkotjak. Az Gj szabéalyok a gyakorlatban azt
jelentik, hogy a gazdalkodd egység kdteles 12 havi ECL-nek megfeleld azonnail veszteséget szerepeltetni az
egyéb értékvesztéssel nem érintett pénzligyi eszkdzbk kezdetl megjelenitésekor (vevokdvetelés esetében
pedig teligs ECL-t kell bemutatnia). Amennyiben a hitelkockazat szamottevéen emelkedett, az ériékvesztés
meghatdrozdsa a teljes ECL, nem pedig a 12 honapos ECL hasznalatival toriénik. A modell operativ
egyszer(sitéseket is tartalmaz a lizingek &s vevékdvetelések esetében.

= A fedezeti (hedge) elszdmoldsra vonatkozé elBirdsok gy modosultak, hogy az elszamolids jobban
Gsszhangban legyen a tarsasdgok kockézatkezelésével. A Csoport nem alkalmazza a fedezeti elszamolds
szabalyait.

Az IFRS 9 standardot a Csoport 2018. janudr 1-jével kezdédéen alkalmazza a pénzligyi kimutatasaiban. Az (j standard
bevezetésébdl adédban kizardlag a veviokovetelésekre elszamolt értékvesztés valtozott, azonban ez sem gyakorolt
jelentds hatdst a beszamoléra.
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Konszolidalt pénzfigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz&dd évre-
Minder adat eFt-ban kivéve ha masképp van jeldive.

Pénziigyi eszkdzbk
Besorolas

A Csoport a pénzilgyi eszkbzoket a kapcsolédd, 201 8. janudr elseje dta érvényben Iév valtozasokkal dsszhangban az
aldbbi kategéridkba sorolja:

= valbs értéken (az eqydb dsszevont jovedelemmel [OCI], vagy eredménykimutatassal szemben) nyilvantartasba
vett, és
« amortizalt bekerilési értéken nyilvintartisba vett eszkdzok csoportjiba.

A megszerzett t6keinstrumentumokat, ha azok nem kereskedési céliak, az egyéb atfogd eredménnyel szemben valds
értéken értékelt kategdriaba sorolia a Csoport. Az adéssaginstrumentumoknal a valasziott értékelési metddus a
véllalkozas Gzleti modelliének flggvénye a pénziigyi eszkbzék és az azokhoz kapcsolodé pénzaramiasok kezelése
alapjan hatarozandé meg.

A Csoportnak pénziigyi eszkdzként csak pénzeszkdze, kovetelése, illetve kblesdne van. Valamennyi pénziigyi eszkdzt
amortizalt bekeriilési értéken értékeli, nincsen valds értéken értékelt pénziigyi instrumentuma.

Megjelenités és értékelés

Pénziigyl eszktz vasérldsa vagy értékesitése a tranzakcié toljesitésének napjén kerill slszdmolésra, vagyis azon a
napon, amelyen a Csoport kdtelezettséget vallal az eszkiéz megvasarldsara vagy éntékesitésére. A befektetések
kezdetben a tranzakcids kdltségekkel ndvelt valds értéken keriilnek megjelenitésre minden olyan pénziigyi eszkoz
esetében, amely nem eredménnyel szemben valds éridken van nyilvantartva. Pénziigyi eszkdzok kivezetésére akkor
kerll sor, amikor a Csoportnak az adott tételbdl szarmazé cash-flow-ra vald joga lejart vagy dtruhé&zédsra kerilt, és a
Csoport egyben atruhézta a tulajdonlashoz kapesol6dé lényeges kockazatokat és hasznokat is.

Peénziigyi instrumentumok nettdsitisa

A pénziigyi eszkdzdk és kotelezettségek akkor kerilinek nettésitasra és a mérlegben nettd dsszegként kimutatasra, ha
a megjelenitett dsszegek netté elszamolasa jogilag megengedett és a Csoport az Gsszegeket nettdé médon kivanja
rendezni vagy egyidejileg kivanja az eszkdzt realizaini &s a kitelezettséget rendezni.

Pénzigyi eszk6z6k éridkvesziése
Amortizalt bekerdlési ériéken nyiivantartott eszkdzék

Az IFRS 8 egy harom szakaszra tagol ériékvesziés modellt vezet be, amely a kdvetelés mindségének valtozasahoz koti
az értékvesziés mértdkét:

¢ 12 havi varhat6 hitelezési veszteség: Teljesité (Kezdeti megjelenités)

» Elettaram alatt vérhato hitelezési veszteség: Alulteljesité (Jelentds romlds a hitelminiségben a kezdeti
megjelenités bta)

»  Elettartam alatt varhaté hitelezési veszteség: Nemteljesits (tényleges hitelezési veszteség felemeriilt)

«Hitelezési veszteség” a standard alapjan a szerzédéses pénzdramok és a varhatd pénzdramok jelenértékének
killonbbzete (az eredeti effektiv kamatidbbal diszkontélva). A varhaté hitelezési veszieség” a varhatéan felmerls
veszteségek silyozott atlaga. A varhatd veszteség becslése sordn a Csoport figyelembe vesz minden rendelkezésre
allo informécict — legyen az a Csoporton bellil elérhets, vagy kilsd, illetve mltbeli tapasztalat vagy jvébe tekinté
elbrejelzés.

A hitelezési kockézat becslése sordn a Csoport a belsd kockazatelemzési politikdjanak megfeleld fizetésképtelenség
(.default event”) definici6t alkalmazza és a becslés sordn a fizetés és nemfizetés valésziniiségét, valamint a pénzaramok
varhaté id6beliségét is meghatirozza.
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz6d6 évre-
Minden adat eFt-ban kivéve ha mésképp van jelblve.

A Csoport él az IFRS 9 éltal biztosiftott gyakoriati konnyitésekkel. Ezek a kivetkezdk:

= Ajelentds finansziroz4si komponenst nem tartalmazé vev8kovetelésekre és szerz8déses eszkdzokre a 12 havi
vérhaté hitelezési veszteség helyett a Csoport a megjelenitéskor az élettartam alatt varhaté hitelezési
veszteséget szamolja el.

* Ajelentds finanszirozasi komponenst tartalmazé vevikovetelések, szerzédéses eszkizok és lizing kdvetelések
esetén a Csoport vélasztasa szerint szintén az élettartam alatt varhaté hitelezési veszteséget szdmolja el
megjelenftéskor.

Az azonos kockizati vevbkivetelések esetén a fenti becslést a Csoport csoportosan végzi el.

A Csoport esetén a varhatd hitelezési veszieségek, igy a képzett értékvesztés nem tekinthetd jelentésnek. Ennek oka,
hogy a kiskereskedelmi Ggylelek, illetve az internstes éridkesités esetén azonnali, vagy eldre fizetés lehetséges és
kizérélag a nagykereskedelmi partnerek felé all fent az értékesitések utdna kévetelés.

Pénzigyi eszkozbk kivezetése

A Csoport egy adott pénziigyi eszkozt csak akkor vezet ki a kdnyveibdl, ha az eszkdzbdl szarmazd pénzaramokra
vonatkozt szerzddéses jogok kdzgazdasagi értelemben megszlnnek (pl eléviilnek), illetve, ha a Csoport a pénzigyi
eszkozt, valamint az eszkdz birtoklasabdl eredé lényegében 6sszes kockéazatot és hasznot egy mésik gazdalkodéra
ruhazza 4t. Ha a Csoport a birtoklashél eredd lényegében Gsszes kockézatot &s hasznot nem ruhézza &t, de nem is
tartja meg, és tovdbbra is a Csoport ellenérzi az atadott eszkdzt, akkor a Csoport az eszkdz kapesan egyrészt elszdmolja
a megtartott érdekeltségét, masrészt elszamol egy kapcsolddé kbtelezettséget az esetlegesen fizetendd dsszegekre, Ha
& Csoport egy atadott pénziigyi eszkoz birtoklisébdl ereds lényegében dsszes kockézatot és hasznot megtartja, akkor
a Csoport tovdbbra is megjelenfti az adott pénzligyi eszkdzt, a kapott bevéielt pedig egy fedezettel biztositott hitelként
szémoljza el, kdtelezettségként.

Egy penzligyi eszkoz teljes egészében tbriénd kivezetése esetén, az eszkbzik kdnyv szerinti értékének és a kapott
ellenénték, valamint a kumullt nyereség vagy veszieség egyéb &tfogb eredményben elszamolt és sajat tékében
halmozott egyenlegei dsszegének kildnbbzete az eradményben keriil elszamolasra,

Pénzigyi kitelezetiségek és tékeinstrumeniumok
Besorolas kotelezetiségként vagy tikeként

A Csoporthoz tartozé gazdalkoddk altal kibocsétott hitel- illetve tékeinstrumentumok pénziigyi kbtelezettségként vagy
tdkeként keriilnek besorolasra a szerzddéses megéllapodas tartalmanak, valamint a pénziigyi kbtelezeitségok és
tékeinstrumentumok definicidjanak figyelembe vételével,

Tékeinstrumenturmok

A tékeinstrurnentum barmely szerz8dés, amely egy gazdalkodd dsszes kitelezettségének a levondsa utén a vallalkozés
eszkbzeiben meglévd maradvany érdekeltséget testesit meg. A Csoport altal kibocsétott tSkeinstrumentumok a kapott
Osszeg értékében szamolanddk el, a kbzvetlen kibocsatasi koltségekkel csokkentve.

Amikor a Csoport visszavasérolja a sajat tékeinstrumentumait, akkor ezt kézvetlenill a sajat tokében kell elszémolnia,
abbdi levonnia. A Csoport sajét t6ke instrumentumainak vasarlasa, eladisa, kibocsatasa és megszintetése sordn nem
keletkezik eredményben elszamolt nyereség vagy veszteség. A Csoport a visszavaséarolt sajat részvényeket a t6kén
belll, mint negativ tétel jeleniti meg a visszavasarolt értékén, a tékén belll kiildn soron.

Pénzigyi kdtelezettségek

A pénziigyi kdtelezettségek vagy az ‘eredménnyel szemben valés értéken ériékelt' pénzigyi kitelezetiségek (fair value
through profit or loss; 'FVTPL’), vagy az ‘egyéb pénzlgyi kételezetiségek’ kategbridba kerliinek besorolasra.

Egy penzigyi kitelezettség az FVTPL kategéridba kerl besorolasra, ha az kereskedési céld, vagy eredménnysl
szemben valés értéken értékelt pénzigyi kotelezettségként lett megjelbive.
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Konszolidalt pénzQgyi kimutatdsok a 2018. december 31-én végz&dd évre-

Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van Jeléive,
Egy olyan pénzigyi kotelezeitséget, amely nem mindsiil kereskedési céll pénzlgyi kdtelezetiségnek, akkor lehet
eredménnyel szemben val6s értéken ériékelt pénzlgyi kételezettségként megjeldini, ha:

* azilyen besorolas megsziintet vagy jelenidsen cstkkent egy olyan értékelési vagy elszamolési inkonzisztenciat,
amely egyébkeént felmerdine; vagy

e ha a pénzigyi kbtelezettség egy menedzselt pénziigyi eszkdzokbbl, pénzlgyi kitelezettségekbdl vagy
mindkettdbdl 4ll6 csoport részét képezi, amelynek a kezelése és teljesitményéridkelése valbs ériék alapon
torténik, a Csoport dokumentélt kockizatkezelési vagy befektetési stratégidjdnak megfelelben, és a
csoportositsra vonatkozd belsd informécidkat is ezen az alapon biztositjdk; vagy

+ egy vagy tobb bedgyazott derivativat tartalmazé szerz8dés részét képezi, és az IFRS ¢ Pénzigyi
instrumentumok: Megjelenités és értékelés standard lehetdvé teszi, hogy a teljes szerzGdés (eszkdz vagy
kitelezetiség) az FVTPL kategdéridba tartozéként kerdljén megjeldlésre.

Az FVTPL kategbridba tartozé pénzigyi kételezettségek vals ériéken keriilnek érigkelésre, és az atériékelés soran
keletkezd nyereség vagy veszteség az eredménnyel szemben kerill elszamolasra.

Egyéb pénzilgyi kdtelezeftségek

Az egyéb pénziigyi kbtelezettségeket (beleérive a felvett hiteleket, a szallit6i és egyéb kitelozetiségeket) amortizalt
bekeriilési értéken kell értékelni, az effektiv kamatldbmbdszer alkalmazéséval (a modszer az eszkdzoknél ismertetésre

kerillt).
Pénzigyi klelezettségek kivezetése

A Csoport akkor és csak akkor vezet ki egy adott pénziigyi kitelezettséget a kbnyveibdl, ha a kbtelezetiség teljesitésre
kerldl, azt elengedik, vagy pedig lejar. A kivezetett pénzlgyi kitelezettség konyv szerinti értékének és fizetett vagy
fizetendd ellenértékek kllbnbdzetét az eredményben kell elszamolni.

t. Eqgy részvényre juté eredmény (EPS)

A részvényenkeénti eredményt (gy szamitjuk ki, hogy a Csoport részvényeseire jutd éves eredményt elosztjuk az adott
évben forgalomban lévG irzsrészvények silyozott Atlagos szamaval. A higfiott részvényenkénti eredményt a
torzsrészvények mellett a higulast okozé részvényopciok sulyozott tlagos szdménak figyelembevételével {ha van ilyen)
szamitjuk ki.

u. Szolgaltatasi koncessziés megallapodésok (IFRIC 12)

A Csoport a kdzsziérab6l maganszférdba irdnyulé (public-to-private) szolgaltatdsi koncessziés megdllapodasok
szdmviteli elszadmolasai soran az alabbiakban ismertettek szerint jar el.

Az IFRIC 12 értelmezésben megfogalmazott elbirdsok kerilinek alkalmazasra, amennyiben a kbzszférabdl

maganszféraba iranyuld (public-to-private) szolgaltatasi koncessziés megallapodas esetében teliestlnek azon feltételek,

hogy:

(a) az atengedé ellenbrzi vagy szabdlyozza, hogy az infrastruktiraval mely szolgéltatasokat, kinek és milyen &ron kell
nyljtania az Gzemeltetének; valamint

{b} a megdllapodas id6tartamanak végén az atengedd ellenfrzi — tulajdonjog, kedvezményezett jogosultsagok révén
vagy mas modon — az infrastruktirahoz kapesolédé valamennyi jelentds maradvanyérdekeliséget.

Az ilyen tipusil szerz6déses megallapodasok feltételsi szerint az Gzemeltetd szolgaltatasnyijtéként tevékenykedik, Az
Uzemeltetd felépiti vagy fejleszti a kdzszolgdltatds nydjtdsara hasznélt infrastruktirat (épitési vagy fejlesztési
szolgéltatasok), és meghatarozott ideig lizemelteti és karbantartja ezt az infrastrukirat (izemelietési szolgaltatasok).

Amennyiben az egyes kizszféra szerepldivel megkdtdtt szerzGdések megfelelnek a fenti feitételeknek, akkor abban az
esetben a szerzédés targyat képezd infrastruktirak nem kerlinek kimutatdsra a Csoport kdnyveiben, mint ingatlanok,
gépek vagy berendezések.

Az ilyen tipusl szerzddések esetében a Csoport 4ltal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaliatasok, a szerzddésben
meghatérozott, kapott vagy kévetelhetd ellenériékének valés ériékén kerlinek megjelenitésre a beszémoléban. A
szerzGdésben foglalt ellenériék pénziigyi eszkdzként, vagy immateridlis eszkdzként kerllhet megjelenitésre.
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végzods évre-
Minden adat eFt-ban kivéve ha méasképp van jeléive.

Pénzigyi eszkdzként kerlinek megjelenitésre a Csoport altal elvégzett é&pitési vagy fejlesziési szolgaltatasok,
amennyiben a szerzédés alapjan a Gsoportnak feltétlen szerzdéses joga van arra, hogy a fejlesztési vagy éphtési
szolgéhatdsokért az stengedstdl (Onkormanyzat) vagy annak utasitasara pénzeszkdzt kapjon; tovabba az atengeddnek
nincs, vagy igen csekély lehetfsége van a fizetés elkerlilésére, mivef a megéllapodas torvényesen végrehajthaté. A
Csoportnak akkor van joga pénzeszkdzt kapni, ha az atengeds szerzGdéses garanciat véllal arra, hogy a Csoport részére
meghatirozolt vagy meghatérozhaté Ssszegeket fizet, vagy kifizeti a kdzszolgaktatis igénybevevditsi kapott és a
szerzddésben meghatarozott vagy meghatérozhaté 6sszegek kdzott kalonbézetet,

Immaterialis eszkdzként kerllnek megjelenftésre a Csoport 4ltal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgéltatdsok,
amennyiben a szerzdés alapjan a Csoport jogot (engedélyt) szerez arra, hogy dijat vethessen ki a kézszolgakatas
igénybevevbire. Ebben az esetben a megéllapodashaz rendelhetd hitelfelvételi kiliségek, a megéllapodés épitési,
megvalosftasi szakaszdban aktivaldsra kerllnek. Amennyiben a Csoporl Aital elvégzett épitési vagy fejleszidsi
szolgéltatasok részben pénziigyi eszkdzzel, részben immateridlis eszkdzzel fizetik meg, akkor abban az esetben a kapott
ellenérték minden komponense elkdlonitetten kerhl elszadmolsra.

A Csoportnak olyan koncesszio vannak, amelyek a pénziigyi eszkdz modelinek feleinek meg.

Amennyiben a Csoportnak az &tveft vagy megvalGsfiott infrastrukidraval kapcsolatban szerzédésben foglalt
karbantartasra vagy helyreéllitisra vonatkozé szerzédéses kdtelmei alinak fenn, akkor ezen kitelezettségek
szerepaltetésre kerllinek a pénzigyi kimutatdsokban a beszamol6 készités idSpontidban becsiilt dsszeg értékén
(ahogyan azt az IAS 37 elGirja).

A kapacitas kiterjesztéseket az IFRS 15 standard szabadlyai alapjan kell elszamolni,

v, Miikodési szegmensek

A mikodési szegmens a gazdalkodé egység olyan komponense:

(&) amely bevételekkel és raforditisokkal (beleérive az ugyanazon gazdélkodd egység mas komponenseivel
folytatott Ogyletekhez kapcsolodd bevételeket és raforditasckat is) jaré Gzleti tevékenységet folytat,

(0 amelynek m(kddési eredményeit a gazdalkodé egység legidbb m(ikddési déntéshozéja rendszeresen
feliilvizsgélja annak érdekében, hogy ddntést hozzon a szegmenshez rendelends forrdsokrél, és hogy
értékelje annak teljesitményét, valamint

{c) amelyre vonatkozéan kGlBnallé pénzlgyi informéci6 all rendelkezésre.

A fentiek alapjdn a Csoport meghatdrozta s bemutatia mik&dési szegmenseit. A menedzsment arra a kivetkeztetésre
jutott, hogy a Csoport milkddési szegmenseit foldrajzi alapon lehetséges meghatdrozni, a tevékenység alapu
szegmentalas értelmesen nem elvégezhetd.

w. Sajit részvény tranzakcidk

A Csoport szamos alkalommal végzett sajat részvény tranzakcickat, visszavasérldsokat. A konszolidalt pénzigyi
kimutatdsokban ezek a tételek sajat téke csokkentd elemként szerepelnek. A Csoport ezt, mint a saj4t téke komponense
jeleniti meg, a téke csdkkentést beker(ilési értdken hajtja a Csoport végre.

A Csoport szamviteli politikdinak alkalmazésa sordn a vezetésnek dontéseket, becsléseket és feltételezéseket kell tennie
azon eszkbzok és kotelezetiségek nyilvantartasi ériéke tekintetében, amelyek més forrasokb6l nem nyilvanvaléak. A
becslések és a kapesolodd feltételezések miitbeli tapasztalalokon és més, relevansnak mindsitett tényez8kon
alapulnak. A tényleges eredmények eltérhetnek ezen becslésekidl.

A becsléseket és az ezekel megalapozd feltételezéseket folyamatosan feldl kell vizsgélni. A szamviteli becsiések
mddositasait a médositas idészakéaban kell elszamolni, amennyiben a médositas kizarélag ezt az iddszakot érinti, vagy
a médositas idoszakaban és az azt kovetd iddszakokban, amennyiben a médositas a targyidoszakot és a jovébeli
id6szakokat is érinti.
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Konszolid4lt pénzigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz&dé évre-

Minden adat eFt-ban kivéve ha masképp van jelbive.
Az aldbbiakban ismertetésre kerlinek azok a kritikus dontések — a becsléseket tartalmazék kivételével, amelyeket a
Csoport meghozott a szamviteli politikdinak az alkalmazédsa soran, és amelyek a legjelentésebb hatédssal voltak a
pénzigyi kimutatdsokban megjelenitett 6sszegekre.

4.1. Céltartalékok

Céltartalékot a Csoport az IAS 37 Céltartalékok, fiiggd kbtelezettségek és fligg6 kivetelések standardnak megfelelden
képzi. A Csoport tébb foly6 peres eljdrasban is érdekelt, a jogi igyek varhaté kimenetelét szakért6k segitségével
vizsgélta meg és ennek megfelelden jelenitette meg a varhaté pénziigyi raforditisokat.

Celtartalék képzésre abban az esetben kerll sor, ha a Csoporinak jelenbeli — jogilag elfirt vagy vélelmezett —
kételezettsége keletkezik egy milibeli esemény kbvetkeziében és valGszini, hogy gazdasdégi javak atad4séval kell majd
a kotelezettséget rendezni, tovabba a kbtelezettség bsszege 6l becsilhetd.

4.2. Koncesszis jogok értékelése

A Csoport az IFRIC 12 Szolgaltatdsi koncesszios megéllapodasok standardnak megfelelden meghatérozta a
Gyergyoszentmikldsi projektiének értékét. A kalkulaciés sordn a Csoport megbecsiilte a projekt jovedelemtermels
képességét és igy megallapitotta az ériékesitési kdltségekkel csékkentett valés értéket. A valés érték meghatdrozésa a
diszkontal varhaté pénzaramok alapjan tortént. Ezen pénzdramok a menedzsment jovére vonatkozd becsléseit tikrozik.
A koncesszibs szerzédés részietes bemutatisat a 15. kiegészitd megjegyzés tartalmazza.

A fenti projekt értékelése kapcsén tovabbi bizonytalansagot okozott az, hogy a Csoport jogvitaban dll a projekitel
dsszeflggésben, amely soran az ériékelés kapcsan feltételezésekkel kellett &lni.

A Csoport a teljes magyarorszégi portfdlio elemeit beéridkelte mind eszkéz mind pedig szerz6dés alapjdn, azaz nettd
jelenérték szamitasok alapjan. Ezen szerzddés dllomény a pénzigyi eszkozok kozétt kerdlt kimutatasra a konszolidah
mérlegben.

4.3. Targyi eszkdzok hasznos élettartama

A Csoport minden éves beszamolési id6szak végén felllvizegalja az ingatlanok, gépek és berendezések hasznos
élettartamat. A targyév sordn az igazgatétandcs megéllapitotta, hogy nem szikséges a targyi eszk®zék hasznos
élettartamét és maradvanyértékét valtoztatni.

4.4, Téargyl eszkdzok és immateridlis javak énékvesziése

A térgyi eszkdzdk &s immateridlis javak értékvesztés becslése a jovedelemtermeld egységek realizalhato értéke, tehat
azok értékesitési kbltségekkesl csdkkentett valés ériéke vagy hasznalati értéke alapjan torténik. A haszndlati érik
meghatdrozdsa a diszkontalt varhaté pénzdramok alapjén torténik. Ezen pénzaramok minden egyes befoktetett eszkoz
vagy befekletés esetdében a menedzsment jovire vonatkozd becsléseit tOkrdzik.

A targyi eszkdzok és immateridlis javak vonatkozdsaban értékvesziés teszt keretében megvizsgéltuk azt, hogy a
gazdilkodd egység eszkdzei megtérlinek-e. Az &riékvesziés teszt alapjdn szikségessé valt korrekcitkat a Csoport
szerepelteli jelen konszolidalt pénzOgyi kimutatdsaiban.

4.5. Halasziott addval kapcsolatos bizonytalansag

Halasztott ad6 kdvetelés csak akkor vehet6 fel, ha valoszinGsithetd, hogy a Csoport a jov8beni tevékenysége soran
addalapot képzd nyereséget realizal, amellyel szemben a halasziott adé eszkéz érvényesithets. A Csoport jelenleg a
halasztott add eszkdzeit nem jeleniti meg, illetve a meglévéket leirta. Ha azok a késébbiekben realizalédnak, gy az
akkori eredményt fogja érinteni a megtériilés.
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Jegyzetek a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jelive.

Az arbevétel tevékenységek szerinti megoszldsa a kdvetkezé:

207 2018
HG értékesités 416 419 331 483
Egyéb tevékenységek bevételei 146 182 128 852
Lizing kamatbevétel 109 327 11834

671928 472 169

Az arbevétel kizarélag a Csoport fétevékenységéhez kapcsolhatd hozamokat tartalmazza.

A Csoport elsédleges bevétele hd értékesitéséb8l és a méasnak lzemeltetett eszkéizOk hozadékibél addédik. Az
értékesftatt hd el54llitasat a Csoport sajat maga végazi.

Az drbevétel elszdmolésakor — az idBbeli elhatarolasck elszdmoldséat leszémitva — a kiszamlazasokat lehetett kdvetni,
mivel a szolgaliatasok jellege olyan, hogy nem teszi sziikségessé a tovabbi idGszakok kbzdtti korrekcitt: A mas szaméra
Uzemeltetett eszkdzdk esetében a jovébeli cash fiowkbdl kiindulva hatarozta meg a Csoport az implicit kamatlab
madszerével a bevételt. Ezek a vagyoni elemek az IFRIC 12 hatdlya alatt vannak.

A 2018-as év elején az eldzd dvekben lizingnek mindsitett szerz6dések médositasra kerlitek, aminek kdvetkeztében
ezen lgyletek atmindsftésre keriliek, és az IFRIC 12 szerint folytatédik az elszdmoldsuk,

Kozvetlen koltseggk

Tovéabbhéritott kdzlizemi dijak 300 571 197 412
Osszese 200571 197 412

Anvagjelleqgii raforditasok

Anyagkdltség 11 657 5434
Osszeser 11657 5434

A kbzvetlen kdltségek kdzbtt szerapelnek azok a kéltségek, amelyek az arbevétellel kdzvetlen kapcsolatba hozhat6éak.
A Csoport a kbzvetlen kéltségek kdzbtt a tovabbhdritott koziizemi dijakat tartja nyilvan.

Az anyagkéltség flitdanyagokb6l szarmazd raforditisokat tartalmazza.

A kdzvetlen kilségek értéke 35,03%-kal csbikkent az eldzG évhez képest az drbevétel csikkenésével nagyjabdl egyezs
mértékben.
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Jegyzetek a konszolidalt pénzilgyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van |olive.
2017 2018
Bérek és juttatdsok 116 534 98732
Bérjarulékok 27 143 13 589
Egyéb személy jellegi juttatésok 1840 1781
Osszese 145 517 114 103

A személyi jellegl raforditasck értékének alakuldsat 2 fenti tablazat mutatja be. A téblazatbél I4thaté, hogy a
I&tszdmcskkenés miatt a személyi jellegl raforditisok ériéke is csdkkent az elézd évhez képest.

A Csoport dtlagos allomanyi létszama 2017-ben 21 15, 2018-ban 16 6 {utébbibdl a roman operacicban foglalkoztatott
5 {8).

Jogi koltség 23 149 27 480
Uzemettetési kaltségek 29594 28 1056
Bérleti dijak 31 869 38778
Tandcsadéi dijak 44 410 40 967
Bankk5hség 5916 3559
Biztos(tési dijak 1196 1 060
Kommunikacids, irodai koltségek 3416 3133
Karbantartisi kbltségek 1} 27 022
Egyéb kéltségek 41912 31 639

181 452 201 744

A Csoport igénybe vett szolgaltatasainak értékét a fonti tdblazat mutatja be. A fenti tabldzatbol lithaté, hogy az lgénybe
velt szolgaltatasok énéke ndtt az eldz8 évhez képest. A kiltségnbvekedés {6 oka a bérleti dijak és az egyéb koltségek
eldzd évhez képesti névekedése vol.

2007 2018

Egyéb bevételek

Céliartalék feloldés 6 060 0
Eszkdztk értékvesztésének visszalrdsa 187 210 201 461
Eléviilt kitelezettségek kivezetése 123 594 200 31
Uzemek, ingatlanok és berendezések ériékesitésének nettd aredménye 384 0
Egyéb bevételek 3690 7 286
Koncessziés dij elszamolasaval kapesolatos bevétel 38869 38 869
Kapott birsag, kamat 0 57 832
Megvaltasi dij 0 7154
Osszesen 359 806 474 034
Egyéb raforditisok
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz Minden adat eFt-ban, Kivéve ha mésképp van jeldive.
Eszkdzok értékvesziése -455 269 -13 434
Céitartalék képzés -483 -46 935
Birsagok -8 686 3228
Egyéb adék -52 409 5195
Egyéb raforditasok -34 530 2131
Tamogatassal kapcsolatos késedelmi kamat 0 -89 235
(zemek, ingatlanok és berendezések értékesitésének nett6 eredménye 0 -710
Gsszesen 542 777 -160 868

Egyeb bevetelek és raforditasok (nettd 191571 313 156

Az értékvesziés visszairas két céghez kdthetd: 81.276 eFt az Enefi 4ltal vevokdvetelésekre visszairt éniékveszités
megéllapodas alapjan, 120.185 eFt az egyik romén céghez kapcsolodé értékvesziés visszairas. Utdbbi a lezaruit jogi
elidrdsok kovetkeztében a kordbbi években kimutaiott késedelmi kamat kdvetelésre elszamolt &rtékvesztés
visszairdshoz (89.235 eFt), illetve tavhd szolgaltatasbdl szarmazd vevikintiévBségekre képzett értékvesziés

visszalrasdhoz kbthet.

Az elévilt ktelezettség teljes egészében az Enefi Projekitérsasdg Kft-hez kithet6, a csbdegyezségi megéllapodassal

kapcsolatos, E-Star részvényekre vonatkozé kdtelezettség kivezetését tartalmazza.

Kamat bevétel 64 331 227
Koncesszids eszkdzokbsl szédnmazd kamat bevétel 35204 32672
Egyéb pénzigyi bevétel 55 0
Nem razliz&lt arfolyam differencia veszteség {-) /nyereség -44 750 -5 751
Realizalt drfolyam differencia veszteség {-) /nyeraség 0 232
Kamat raforditas -9 162 23
Véarhaté hitelezési veszteség 0 -5 738
Egyéb pénzlgyi raforditis -4 349 -2 867

Pénzugyi tevekenysegek nettd eredmeénye veszieség (-) /nyereseéq

Téarsasagi add -919 45121

Helyi ipar(izési adé -10 226 -8 763

Halasztott adé raforditas (-) / bevétel 222 283 0

Halasztott add eszkéz ériékvesziés (feloldis-képzés) 0 -278 578

Nyereségadok ésszesenf; 211138 -332 462
Az alkalmazott adémértékek a kiviatkezdk a Cs szamara gezdasdgilag relevans orszigokban:

Magyarorszag - tarsasagi ado 9%
Magyarorszag - helyi ipar(izési ad6 2%
Romadnia - trsasagi add 16%
Ciprus — tarsaségi ado 12.5%

9%

16%
12.5%
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha m&sképp van jelsive.

A halasztott ad6 eszkdzok és kbtelezeitségek forduldnapi értékei a kbvetkezok:

2mT 2018

Halazriol sod eszkis 285 718 o
Helaszioll add kitelezetiség ] 0

206718 1]

A halasziott adé szamitasa sordn a Csoport az adozas szempontjabél figyelembe vehetd értéket eszkdzonként és
kotelezettségenként hasonlitja Gssze a kényv szerinti ériékkel. Ha a khlonbdzet megfordulé (tehét beldthatd idén belil
az eltérés kiegyenlitddik), akkor eldjelének megfelelSen halasztott adé kitelezetiséget vagy eszkdzt vesz fel. Az eszkdz
felvételekor a megtériilést kildn vizsgélta a Csoport.

Mindkét évben az adé meghatarozasakor a Csoport magyarorszagi véllalkozasai 9%-0s, a roméniai vallalkozésok 16%-
os, a ciprusi véllalkozas 12,56%-0s megfordulasi kulccsal kalkuldltak, hiszen az adott eszkdzdk és kdtelezetiségek
tényleges adOkka olyan iddszakokban vainak, amikor az adékules az adott szAzalékban meghatérozott a hatalyos
jogszabélyban.

A Csoport Ggy dontétt, hogy magyarorszagi véllalatokra a halasztott adé eszkdzdket nem veszi fel a kinyvekbe, mert
azok megtériilése nem val6szini. Az addkoteles kiilonbbzetek Ssszegét — igy a meg nem jelenitett halasztott ad6 eszkdz
értékét is — a kbvetkezd tablazat tartalmazza:

Szamvitell erfek Adoorick Kilonbozel

Targyi eszkdzok 100 276 351715 251 438
Befektetések kaposolt vallalkozédsban 14 475 998 14 475 998 o
Befektetések tarsult vallalkozisban 25219 25219 0
Egyéb hosszil lejaratd kévetelések 343 311 374 379 -31 068
Pénzigyi eszkdzak (IFRIC 12) 634 233 o 634 233
Lizing kdvetelések 0 0 0
Vevik 199 583 499 451 -299 858
Egyéb kévetelések 96 282 9219106 -9 122 824
Elhataroldsok 91 217 91 217 0
Pénz és pdnz egyenériékesek 172 748 172 748 0
Céltartalék 148 339 48 467 93 872
Hosszil lejarati hitelek 3135 3135 o
Révid lejarata hitelek 0 0 0
Széllitéi kbtelezettség 45 423 46 423 0
Passziv ethatérolasok 50 194 50 194 1]
Egyéb rdvid lejaratd kdtelezetiség 116 961 116 961 0
Kamat és drfolyamhatis 0 0 0
Veszieségelhatarolas o 10 856 598 -10 856 598
Osszesen 16 508 929 36 331 611 -19 827 682

Osszes killdnbszet -19 827 682
Magyarorszagl tirsasigok
Kildnbdzet -18 035 695
Addkulcs 9%
Kalkulah halasztott adé -1623 213
Felvett halasztott add eszkdz 0
Felvett halasztott adokdtelezettség 0

Rominiai tirsasigok

a7
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha mésképp van jelive.
Killnbozet - 791 987
Ad6kulcs 16%
Kalkulalt halasztott add -286 718
Felvelt halasziol add eszkdz 0
Felvett halasztott addkotelezettség g

Mivel a megtérillés nem valdszindi, ezért a halasztott adé eszkdzoket a Csoport nem vette fel a kdnyveiben.

A targyidoszakban a Csoport a Roménia operaciob6él korabban megjelenitett halasziott addt kivezettette, mivel annak
megtérilésével Gsszefliggésben nem lehetett adéstratégiat késziteni. Ha késébb ez a negativ adéalap megtériil, az majd
az akkori évek eredményét fogja nivelni.

A jivedelemadé értékének orszagonkénti megoszlasat az alabbi tablizat tartalmazza:

Magyarorszag Romanka Clprus Total
Adbzas elétti eredmény 482 088 21835 95 339
Tényleges adb (tarsaségi, iparlizési) 19 492 29 16 142 35663
Halasztott ad6 (id8beli kiildnbozetek) 0 296 799 o 296 799
Jovedelemad®d értéke: 19 492 296 828 16142 332 462

I. Lizingkavetelési (izletdg értékesitése

A Csoport 2017, 09. 30-4n eladta a kbzvilagitasi impatestek bérbeadasi lzletigat. A megsz(int tevékenységen realizalt
eredmeény a kdvetkez&képpen alakult:

2017 2018
Bérbeadasbél szarmazé drbavétel 14814 0
Lizingkbvetelési zletag eladasi éricke 215637 o
Lizingkbvetelések eladiskori értéke -172 863 0
VevBkovetelések kivezetése -174 591 0
Vevokdvetelésekre képzelt késedelmi kamat kivezetése 158 351 0
Vevii ériékveszids kivezeidse 164 676 0

20052 |

2018-ban semmilyen tevékenység nem mindsolt megsziintetett tevékenységnek.
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Jegyzetek a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokhoz Minden adal eFt-ban, kivéve ha masképp van Jelive.

Ing RE!;H'.L.'J k Miszaki Eqyeb Beruhazas Oicasacar
eseplletel berondezes berendezes ok oty 3
Bruttd értékek
2016. december 31 250 350 B3s 792 B5 277 41 oAl 1223 500
Novekedések 1] 3309 /] 1] 3309
Csdkkenések -39 BRA -517 968 -51 B93 a <5048 749
20462 322133 33384 41081 61706
Nivekedések 0 513 B4 0 577
Csakkenések ] -2 272 -1 269 -38 467 =42 D08
2018. december 31 220 462 3720374 az1va 2614 575 630
Ertékcsdkkenés és ériékveszis
Térgyévi ndvekedés 3099 12 840 4 658 0 20 597
Csbkkenések -39 888 H517 207 -50 593 0 507 688
Entékvesziés 146 663 0 0 o 146 663
156405 281723 26 459 39162 500750
Téargyévi nivekedes: 1388 2830 1077 [} 12 375
Csbkkenések a -590 175 -38 467 -0 772

2018, december 31, 475 353

Nett6 értékek

2016. december 31. 213 819 50 702 12 883 1919 279 322
2017. december 31. 64 057 40 410 6925 1919 113311
2018. december 31. 62 688 29 311 6358 1919 100 276

14.Immaterialis javak

Vogoss2eg

Bruttd érték
2016. december 31, 4 880 336 4933 150

Csbkkenések -4 8RO 356 =26 334 -0 74T 732
Novekedések i} i} 0
Csokkenések 0 L] 0
Ertékesbkkenés és ertekveszies
2016, december 31; 4 BB 355 66 576 4 526 931
Novekedések ] 257 387
Csokkenések -4 BED 356 26328 -4 TAT 726
2017. december 31| o 40614 178 572
Novekedések o 0 0
Csdkkenések 0 i} 0
2018. december 31| 0 40614 179 572
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Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha mésképp van jeldive.
Konyv szerinti ériék
2016. december 31.-6n 0 6219 6219
2017, december 31.-én 0 5846 5 846
2018. december 31.-én o 5846 5 846

Szoftverekre és més immateridlis javakra 2 targyévben értékvesztés nem kerilt elszamolasra.

Az E-STAR Centrul de Dezvoltare Regionala SRL {tovabbiakban CDR) Gyergyészentmikléson latott ol taviiitési
szolgaltatast. Ezen tevékenységge! kapcsolatos koncessziés szerzbdés mar kordbban felmondasra kerlilt. 2017.
mdrcius 8-dn a Gyergy6szentmikldsi Megyei Jogu Varosnak Atadisra kerlt a tavilitési rendszert képez6 infrastruktira,
igy ettSl kezdve nem nylijt ilyen jellegt szolgéltatast a Csoport. Az infrastruktira dtadasara — a helyi jogszabélyoknak
megfelelden — térités nélkal kerllt sor. Ezzel pArhuzamosan a kdnyvekben kimutatott koncesszids jogok brutté értéke és
az addig elszAmolt amortizacio értéke kivezetésre kerlilf a kényvelddl 2017-es (izleti év folyamén.

A CDR-nek tobb kértérftési pere van folyamatban Romaniaban. Ezek egy része a koncesszits jogok visszaadasshoz,
iletve az ebbdl szdrmazod karok megtéritéséhez kapesolédik, mas része egyéb ckok miatt all fenn (részletes kifejtésik a
Peres Ugyek fejezetben talélhatd, a Kiegészité melléklet végén). Ezen, jogerésen le nem zérult perek pozitiv kimenetels
esetén a leirt és kivezetett kdvetelések egy részének megtérlilése varhaid.

Az ENEFI a CDR-rel kapcsolatosan folyamatos tajékoztatast nydjtott a nyilvanossdg részére kozzétételi helyein (www.e-
star.hu/mww.enefi.hu, www.bet.hu, www.kozzetetelek.hu), részletesen bemutatva a jogvita hatterét és aktualis dllasat. A
tarsasag kozleményei jelenleg is megtalalhat6ak a fenti elérhetéségeken.

A Csoport térgyévben 20%-0s részesedést vasdrolt a Pannon Fuel Kft-ben 500 ezer Ft énékben. A részesedés
megszerzésekor a Pannon Fuel Kft rendelkezésre 4llé pénziigyi adatait az aldbbi tiblazat tartalmazza. A Csoport
vezetése gy itélte meg, hogy a Pannon Fuel Kit rendelkezésre all6 mérleg adatai nem tiikrozik az 4ltala menedzsslt
projektek megvaldsulasi kockazatait, illetve bizonyos fliggs kdtelezetiségek létezése miatt a netté eszkoz valés éridkét
mdédositani kellett (ahogyan azt az IFRS 3 megkdveteli). A netté eszkdz szadmitds a kivetkezd:

Befektetelt eszkdzdk 2923784
Forgeszkdzdk €924 314
Ravid lejaratd kotelezettségek -8 190 863
Hossz( lejarat( kbtelezettségek -19 866
Netté sajét tike akvizicld idépontjaban 1637 370
Megszerzeit sajal t6ke 327 474
Valds érték korrekeié -326 974
Megszerzelt részesedés valés sajét toke értdke 500
Vételar 500
Kalkulalt goodwill/badwill 0

Térsult vallalkozds idészaki eredményének bemutatasa:

Tarsult vallalkozas idGszaki eredménye -10 227
Csoportra esd iddszaki eredmény -2 045
Tarsult vallalkozas eredményébd! csoportra elszédmolhaté eredmény -2 045
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Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végzd évre =t
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van joldive.

Részesedés tarsult vallalkozasban értékének Ssszetéiele:

Fizetett vételar 500
Bekerilési ériék korrekeié kamatmentesen adott kblcson miatt 24719
Csoporira esd idGszaki eredmény -2045
Tota 23174

A Csoport hossz( lejératl kamatmentesen kélcsont biztesitott 2 Pannon Fuel Kft részére (részletes informaciék a
kiegészité megjegyzések 18. pontjaban), és kdlesdn folydsitasakor a valés ériék korrekcidt a részesedés tarsult
véllalkozasban bekerlilési értékének nbvekedéseként szamolta el, tekintettel arra, hogy a kdlesdn biztositasa ilyen
formaban részben a tarsult vallalkozasi befolyas okan tortént.

IFRIC 12 al kimutatott pénziigyl esckizbk

Szolgaltatdsi koncessziés megéallapodasokbél szadrmazé eszkdzik bruttd értéke 581 182 728 577
Vérhaté hitelezési veszteség 0 -1717
SzolgaRatasi koncesszidos megallapodasokbdl szarmazd eszkdzok nettd ériéke 581 182 726 860

A fordulénapi érték meghatérozésa soran hasznalt feltételezések:

A Csoport minden esetben az izletkdtés pillanatdban a projekire érvényes beisd diszkontrataval (a valds érték
meghatérozésa soran hasznélt diszkont ratdk a 6% — 8%-0s tartomanyban mozognak) diszkontélta a jovébeli
pénzaramokat. (A tAblazat az ECL ériékét nem tartalmazza.)

Partngr Ditbim Lejarat 2017 2018
Projekt 1 2007.04.24 2022.04.24 525 511 466 261
Projekt 2 20051008 2017.11.15 8189 0
Projekt 3 2005.06.13 2017.06.13 1283 0
Projekt 4 2006.11.30 2018.12.21 9 561 0
Projekt 5 2005.06.21 2017.10.21 7 440 1358
Projekt 6 2006.01.17 2019.02.06 4653 0
Projekt 7 2006.03.23 2018.03.23 1511 0
Projekt 8 2006.12.04 2018.12.04 2492 929
Projekt 9 2007.01.01 2019.10.19 3953 2 267
Projekt 10 2008.07.16 2020.10.31 6819 4 418
Projekt 11 2008.05.20 2020.10.02 6437 4802
Projekt 12 2008.05.20 2020.10.02 3333 0
Projekt 13 2015.11.01 2021.10.31 0 64 722
Projekt 14 2015.11.01 2024,09.30 0 187 021
Projekt 15 2015.11.01 2018.12.06. 0 -3 201

581182 728577
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha mésképp van jelblve,

2017 2018

Eszkdzdk bérlet dijibdl srarmazd hosszy legrald kiveleléask 259 385 a
Eszkozok berlell difandl szarmazd rovid b kiivetelések 17 485 0
Osszesenjf 276°BT ]

A Csoport az Enerin Kazvilagftasi Kft, illetve az E-Star ESCO részére adott 4t eszkdzdket pénziigyi lizing keretében. Az
eszkdzdk atadasa 2014, januarban, decemberben, illetve 2015. oktdberében tortént. A lizingek futamideje eszkbzénként
véltozo, jellemzden 4-7 éves bérleti szerzbdést kitotiek a parinerekkel. Az eszkdzdk fitéshez, illetve kdzvildgitashoz
kapcsolodd gépeket, berendezéseket tartalmaznak. A lizingbe vevdk a bérelt eszkbzdk segitségével teljesitik a
koncesszios szerzGdésben meghatérozott szolgdltatast. Az ezen szolgaltatasért kapott dijat engedményezik az
eszkizoket lizingbe ado tarsasagra. A bérleti szerzGdések értelmében a béris inkasszés jogot alapit a bérbe ad6 javéra,
amely inkasszés jog kiterjed a bérleti dijakra, illetve az esetlegesen fennallé jovében fizetendd kaibérfizetésekre.

A Csoport 2018.01.31-ével atstrukturdlast hajtolt végre a lizingbe adott eszkdzeivel kapcsolatosan. Az eszkdzoket
korabban a Pannon Fuel Kit-nek adta lizingbe, amely cég tovabbadta bérbe ezen eszkézdket harom dnkormanyzatnak.
2018.01.31-6n a Csoport atvette a Pannon Fuel Kit-16l ezt a szerzédést, melynek kovetkeztében a Csoport 2018.01.30-
ével kdzvetlenll szamlédzta az eszkdzbk bérleti dijat a harom dnkorményzatnak. A fenti tstrukturdlds eredményeként a
Csoport lizingtevékenysége megsziint, IFRIC 12 alapjén keriltek kimutat4sra ettél az id8penttél kezdve az eszk6zok.

A lizing kdvetelések bemutatdsa

A Csoport minden esetben az lizletk6tés pillanatdban a projekire érvényes belsd diszkonirataval diszkontélta a jévabeli
pénzdramokat.

2017, december 31. 2018, december 31,
Minimalis Lisingdijak Minimalis Lizingdijak
lizingdijak jefenérighe lizingdijak |elenartoke
1 éven belll 144 144 17 485 0 0
1 és 5 &v kbzitt 470 981 169 123 1} 0
5 éven tual 115019 90 263 0 Y
Osszes minimum lizingd T30 144 Zreem (1] 0
Meg nem szolgalt kamat 453 273 0 o o

A lizing kovetelések targyévi mozgasait az alabbi tAblazat tartalmazza:

2017 2018

Nyito egyenleg 498 102 276 871
Lizingdfjak tdriesztése {(kamat nélkil) -49 368 B
Lizing portfélié értékesitése miatti kivezetés -172 863 -
Lizing portiélié AlminGsitése 0 276 871
Zars egyenle§ 276 BT o
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Konszolidalt pénzilgyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz8dd évre e
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van Jeflve,

A Csoport az egyéb hossz(l lejérati kbvetelések kdzétt a Pannon Fuel Kft-nek adott kdlcsént tarija nyilvan.

A hitelszerz&dés i6bb paraméterei az alabbiak:

Hitelkeret 0sszege 500 000
Hitelkeret rendelkezésre bocsatasanak az idSpontja 2018.07.30
Lejarat 2020.07.31
Kamat mértske 0%

Az egyéb hossz( lejaratd kbvetelések targyévi mozgésainak dsszefoglalasat az alabbi tabldzat tartalmazza.

Hitelfolydsitas 366 000
Valés érték korrekcei6 a pt:ar]zﬁ'gy'i eszkdz felvételekor {elszdmolva részesedés tarsult 24718
véllalkozédsban bekerlilési értékével szemben)

Forduldnapi valés érték korrakeié (kamatbevételként elszdmolva) 2718
Varhaté hitelezési veszteség -688

2017 2018

Vevbdllomany 135 B&2 199 593
Nem lejart 87 265 65 057
0-90 nap koz6tt 24 382 38 825
91-180 nap kbz6tt 5457 2 362
181-360 nap kdzott 19 450 21625
Even tali iejart 344 685 354 595
Elszamolt vevd értékvesztés: -345 357 -273 823
Vérhato6 hitelezési veszteség a -9 047
Vevéélloma’nyfordulénapm)p 135 842 199 593

A vérhaté hitelezési veszieség az eredménykimutatasban a pénziigyi tevékenység raforditasaiban kerill feltntetésre.

Azok a kiivetelések, melyek fordulénappal lejartak, de — a Csoport menedzsmentjének megitélése alapjin — befolydsuk
val6szinOségét tekintve a Csoport nem azonositott kockazatot (illetve egyéb eszkizzel, kitelezettséggel fadezett) okt a

Csoport nem élt az értékvesziés elszamoldsanak lehetdségével.

Lejart de nem ertekvesziett keveteles

0-90 nap kdz6tt 29 492 38825
91-180 nap kdzott 5457 2362
181-360 nap kozétt 18778 21625
Even tdli lejart 672 147

5439 52959
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Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha m4sképp van jeldive.

Egy adott vev8kavetelés realizalhatbsagéanak vizsgdlata sordn a Csoport figyelembe veszi a kévetelés hitelmin8ségében
a hitelnydjtds idSpontja és a beszdmolasi iddszak vége kozott bekdvetkezett esetleges valozdsokat. A vevd szamlakra
minden esetben egységesen 8 nap a fizetési hatarids.

A vevik méregértékét a varhatd hitelezési veszteség csdkkentette.

207 201B
Adott kdlcséndk 44 723 45 948
Egyéb add kivetelések 30630 5225
AFA kdvetelés 63 472 14 668
Kapott elélegek 1 567 488
Egyéb kdveteilések 55 760 78912
Kalfoldi AFA kdvetelések 67 855 67 855
Engedmeényezésbdl szdrmazé kovetelés 25976 25976
Egyeéb kovetelések Gsszesen bruttc 289 682 238073
Elszamolt értékvesztés -145 845 -145 414
Egyéb kovetelések dsszeser 144 337 93 658

2017 2018
Tarsaségi add kovetelés 2 345 2623
Adokévetelések osszesen 2345 28623

Az elszémolt értékvesztések ar aidhbi kiveielésekhel kaprsolatban karlltek megképzésre:

Brutto ertek Ertékveszias Netlo ertek
Adott kdlcsonok 45 948 -33 960 11 988
Engedményezésbfl szarmaz6 kovetelds 18 830 -18 830 0
Kiilfsldi AFA kévetelés 67 855 -67 B55 o
Egyéb kdvetelések 86 058 -24 769 61289
Osszese 216 691 -145 414 13277
2017 2018
Egyéb koltsegek 72325 13 638
Térgyi eszkiz bérleti dij ) 55 754
Egyéb bevételek 3506 1087
Hédi} bevételek 0 20738

Osszese 75 B3 81 217

207 2018
Banki egyeniegek 410 153 171 226
Lek6tatt betét 4271 0
Készpénz 2164 1524
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2018. decernber 31-én végz6d5 évre .
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jelgive.

Pénz es pénzeszkdz egyenertékes 416 588 172748

A pénzeszkdzok kozbtt kizardlag az azonnal pénzzé véltoztathatd és felhasznalhaté egyenlegek szerepelnek.

A banki egyenleq jelenids része az Equilor Befektetési Zrt-nél, illetve a Raiffeisen banknal vezetett szamla egyenlegébél
adébdik,

A jegyzett iGke a kibocsatolt részvények névértékét tartalmazza. A jelenlegi névériék 10 forint/darab. A targyidfszaki
részvények mozgasat a kivetkezd tablazat tartalmazza:

2017 2018

db db

Kibocsatott 10 HUF-0s névéneki tresrészvények 10 G600 D00 10 000 000
Jegyzell loke névérteken 207 2018

Névériék januar 1-én 2711 726 100 000
Ev kozben kibocsétott részvények névértéke 25 000 0
Ev kézben bevont sajét részvények névértéke -196 726 0

100 000 100 000

Kibocsatott es Kifizeletl lorzsréeszvények

mennyisage

Mennyiséq januar 1-én {db) 27172 579 10 000 000
Evkozi részvénykibocs4tés 2500 000 0
Ev kozben bevont sajét részvények darabszama -19 672 579 0

10 000 000 10 000 000

A Csoport 2017. jGllius 7-én 2.500.000 db dolgozéi részvényt bocs4tott ki, melynek kdvetkeztében a jegyzett t8ke 25.000
ezer Fi-tal novekedett.

A Csoport 2017. szeptember 26-an t6keleszallitast hajtott végre, 19.672.579 db sajat részvény bevonéséval, melynek
kivetkeztében a jegyzett t6ke 196.726 ezer Ft-tal csbkkent.

2017. évi program

Tekintettel arra, hogy a részvények 2017-ben keriiliek kibocsatasra az opci6 terhére, a 2016-ban megképzett részvény
alapi opcis tartalék a juttatas napjaval megsziint és helyébe dolgoz6i részvények (jegyzett t5ke, tiketartalék) iéptek.
A részvény alapu kifizetések tartaléka egy korabbi idSszakban megszolgélita vélt részvényopcié valés értékét
tartalmazza. A részvényopcit 630 000 darab részvényre szél. A lehivasi idGszak még nem jart le. Ebben az iddszakban
- mivel teljesitési kdtelem mar nem kapcsolGdott hozza és lehivaséra sem kertilt sor — a tartalék értéke valtozatlan. A
tartalékot az aktudlis piaci értékére nem lehetett atériékelni.

A lehivashoz sziikséges arfolyam 330 forint/darab.
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végzédd évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eF1-ban, kivéve ha masképp van jelove.

Sajat reszveények darabszamanak alakulasa

Nyité érték 20 444 723 1257 443
Visszavasarolt sajat részvények darabszama 485299 256 669
Bevont sajt részvények darabszéma -19 672 579 0
Ebbdl: lednyvéllalatok altal birtokolt részvények 1202372 1202 372
ebbG! EETEK altal birtokolt részvények 370 033 370 033
ebbbl Enefi Projekttirsaség 4ltal birtokolt részvények 832 339 832 339

Sajat reszvenyek ertekenek alakulasa

Nyit6 érték 5089 748 425 877
Visszavasarolt sajat részvények bekerlilési értéke 97 010 48 360
Bevont sajat részvények kinyv szerinti értéke -4 770 881 0

Sajat részvény alakulasa kdnyv szerinti ériéken 425877 474 237

A Csoport nem szembesilt semmiféle bizonytalansaggal, illetve nem kellett neki semmilyen bonyoiultabb kérdést
elddntenie, amikor azt fiélte meg, hogy a befektetései hogyan kezelendSek. Minden vallalkozdsa lednyvéllalatnak
mindsil, két tArsasédgot leszdmitva 100%-os részesedéssel rendelkezik. A nem 100%-o0s részesedése a Csoportnak a
RFV Jézsefvéros Kit-ben, illetve Thermoenergy srl-ben van. Minden lednyvallalatrél (beleértve a nem 100%-0s tulajdoni
viszonyban iév6t is) egyérteimdien l4thatd, hogy a kontroll az anyavéllalat kezében van, hiszen mind az iranyitas, mind 5
az operativ napi teenddk, mind a valtozd hozadéknak vald kitettség feltételek maradéktatanul és latvanyosan ieljesiinek.

2018 2018

Jozsefvaros  Thermoenergy

Forgdeszkozik 168 736 200 958
Befoktotott eszkbzok 0 6777

-113 481 -56 018
161 717
Nem ellenérzo|részedes % 1%

Nem ellenérzo|reszesedes 1517

Kételezettségek

2Me 2018

Jozsetvaros  Thermoznergy

Arbevétel 355 343 0
Adézés el6ti eredmény 3700 195
Adézott eredmény 2134 195
Egyéb atfogd eredmény 0 0
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Konszolidal pénziigyi kimutatasok a 2018, december 31-én végz6ds évre .
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha mésképp van jeldlve.

Nem ellendrzé részesedések elozd évi &s targyévi mozgastablija:

Nyii6 egyenleg 22 459 29 588
IFRS 9-re attérés 0 -1 027
Részesedés a targyévi eredménybldl (veszteség) / nyereség 7187 1085
Enékesitett lednyvéllatatokkal kapcsolatos nem ellen6rzé 0 0
részesedések kivezetése

atvéltasi arfolyam differencia -68 51
Ev véqi egyenleq 28 588 20697

Felugyleti Hatosagl Munkaviszanybol
eljarasokra eljarasokkal aredd varhato Sseraian
kepzeit kapcsolatos kofelezetlsegre
celtartalek celartalekok kepzett celtarialek
2017. december 31. 49 164 48 400
Rovid lejérata céltartalékok (-) v} 0 0 0
Hosszi lefaratu céltartalékok (=) 0 48 164 48 400 97 564
Evkdzben létrehozott céltartalék 44 995 3472 0 48 467
Evkdzben felhasznalt céltartalék 0 0 0 0
Evkézi korrekelb 0 2308 0 2 308
2018. december 31. 44 995 54 944 48 400 148 339
Ravld lejaratd céltartalékok {-) 0 3472 ¢ 3472
Hossz lejarat( céltartalékok (-} 44 995 51 472 48 400 144 867

2018-ban céltartalék keriilt megképzésre hatdsagi és felligyeleti eljrasokkal kapcsolatosan, illstve 3.472 eFt ériékben
az E-Star Mures Energytdl atvallalt tartozéssal kapesolatosan.

Szallitd kotelezetiség 66 453 46 423
Estar reszvenyre vonatkozo kitelezettseg 200 300 0
Egyséh fizetendd addk 103 093 112 224
Fizetend® berkdltség 5160 4754
Bérjarulékok 1299 1958
Egyéb kotelezettségek 55 477 381
Egyéb kitelezettsegek Gsszese 365329 nanr
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Konszolidal pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz6dd évre .
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatésokhoz Minden adat eFi-ban, kivéve ha masképp van jeldlve.

0

860

Elhatérolt Abevétel

Gazdij 0 32 350
Kanywvizsgalati dij 0 9750
Egyéb kéltség 11 321 7234
Osszeser 1131 50 194

Alap es higitott EPS 2017. december 31.  2018. december 31.

Targyévi részvényesekre jutdé eredmény folytatédé tevékenységekbdl -70 254 -53 582
Térgyévi részvényesekre juté eredmény megsziint tevékenységb6l 206 024 0
Silyozott atlaggal vett részvényszam 8732633 8 522 258

Alap EPS folytatodo tevékenysegekbdl (eFt/darah

Alap EPS megszlint tevékenységekbaol (eFt/darab
Osszes alap EPS 1555 5,29

Higitoit EPS folytatoda tevekenységekbdl {eFt/idara

Higitott EPS megsziint tevékenységekbdl (eFt/darab)

Osszes higitott EPS 15,55 -6,29

Az egy részvényre jutd eredmény alapériékének kiszamitasa a teljes eredmény és a tdrzsrészvények szaméanak idével
stlyozoit atlaganak figyelernbevételével tortént.

A szamviteli politika fejezetben bemutatottaknak megfeleléen a Csoport 2018. januér 1-jét6l alkalmazta az IFRS 9
standardot. A Csoport élt az IFRS ¢ 7.2.1,, illetve 7.2.15 pontja alapjén biztositott lehetGséggel és az dsszehasonlité
adatok nem keriiltek médositasra. Az IFRS 7 elirdsai alapjdn az aldbbiakban bemutatdsra kerdl a szamviteli politika
véliozasdnak hatdsa 2018. januar 1-jével.

Konyv szenni ertek

IFRS 9 Eltéras
Pénzlgyi eszkbzok 581 182 581 182 0
Lizingkovetelések 276 871 276 871 ]
Vevdk 135 882 130 169 5713
Egyéb kdvetelések 146 682 146 682 0
Pénz és pénz egyenérékesek 416 588 416 588 0
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Konszolidalt pénzilgyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz8ds évre

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha mésképp van jeldive.

2017, decembar 31. 2018. december 31.
Amortizall Varhato Amaortizall Varhata
bekaerilesi hitelezasi Metto erfek  bekerilesi hitelezasi Nellg értek
eriek veszieseq erfek veszleseq

Pénzigyi eszkdzok 581 182 0 581 182 728 577 -1 717 726 860
Lizingkdvetelések 276 871 0 276 871 0 1} 0
Egyéb hossz( lejératl
kévetelések 0 0 0 343 999 -688 343 311
Vevldk 135 882 5713 130 169 208 640 -9 047 199 593
Egyéb kovetelések 146 682 0 146 682 96 282 0 96 282
Pénz és pénz
egyenéridkesek 416 588 0 416 588 172 748 0 172 748
Egyéb hossz0 lejarata
kételezettségek 0 0 0 3135 0 3135
Sz4llit6i kdtelezettsdy 66 453 0 66 453 46 423 0 46 423

Egyéb révid lejarati
kételezetiség 365 329 0 365 329 119317 0 119 317

Az amortizalt bekertlési érték tartalmazza a kovetelésekre kordbban elszdmolt értékvesztést.

Konszolidaciés kéron kiviili kapesolt felek

A Csoporl ésa

kapesoll 1el kaposolata e

Kapeseclt fn!*l

Sods Csaba lgazgatdsag elnbke 1. Megjegyzés
Gagyi Palffy Attila lgazgatdsdagi tag
Bélint Laszlé Igazgatosagi tag

A fenti kapesolt felekkel folytatott tranzakciokbdl eredd fordulénapi egyenlegek a kovetkezdk:

Tetdl 2017 2018
Mérleget érinté tranzakciok

Kapcsolt felekkel szembeni ttke kovetelések- Gagyl Paiffy Attila 10 000 10 000
Kapcsolt felekkel szembeni kamat ktivetelések- Gagyl Palffy Attila 763 1271
Csszese 10 763 1121
Eredményt érinté tranzakciok

Kapesolt féitdl szarmazé kamatbevételek 512 508
Osszese 512 508

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakeiok feltételei a piaci kondiciéknak megfeleldek.

49



. o @
L X N

ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT isier - ENEF

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én végz8d6 évre oy
Jegyzetek a konszolidal pénzigyi kimutatisokhoz Minden adat eFt-ban, Kivéve ha mésképp van jelélve.

Vezeld tisztségviseldk dijazasat az alabbi tAbldzat mutatja be:

Brutté tiszteletdi] 14 016 13 823
Megbizési dij 7008 6 962
F\észvény alapi kifizetések 144 400

21 024 165285

A Tarsaség kapcsolt véllalkozasokkal a kdvetkezd tranzakecibkat bonyolitotia le 2018-ban, illetve a kivetkezd kiemelt
egyenlegek jellemzik a kapcsolatot (a tranzakcitk drazdsa piaci alapon tbriént):

Pannon Fuel Kit

Mérfegpozicin
Tartésan adol! kélcstn ] 343 311
Osszese 0 343311

Mivel a Tarsaség t6zsdén jegyzett vallalkozds, ezért a szegmens informéciék kozzétételére kitelezett.
A mOkddési szegmens a gazdélkodé egység olyan alkotéeleme:

a) amely bevételekkel és kiadésokkal (ideérive az ugyanazon gazdilkodd egység més alkotéelemeivel folytatott
ilgyletekhez kapcsolédo bevételeket és kiadasokat is) jard Ozleti tevékenységet folytat;

b) amelynek mikodési eredmeényeit a gazdalkodd egység 18 miikddési dontéshozdja rendszeresen felllvizsgélia annak
érdekében, hogy dontést hozzon a szegmenshez rendelends forrdsokrdl, és hogy értékelje toljesitményét; valamint

¢} amelynek rendelkezésére dllnak a vonatkozé pénziigyi informaciék.

A Csoport mikidése szempontjabdl stratégiai dontéseket az Igazgatésag tagjai hoznak, igy a szegmensek
megallapitdsa szempontjab6l a menedzsment e pénzigyi kimutatds dsszeallitasa soran a nekik készitett kimutatasokat
vette alapul. Az igazgatGsag tagjai megéallapitottédk, hogy a Csoport mikddése lényegében egy tevékenység kdré
csoportosul: a Csoport az Ggyfelei / leendd Ogyfelei részére megtakaritasbél megtérilé ~ elsdsorban energetikai —
haruhizdsokat hajt végre, melyek hosszi tava Gzemeltetése mellett hatékonyan szoigéltat energiat Ogyfelei részére. A
Csoport tevékenysége Magyarorszagra, Romanidra, illetve Ciprusra 6sszpontosul, igy a m{ikédési szegmenseknek a
fbldrajzi régid szerinti megbontdsa lehetséges.

A fentiek figgvényében a Csoport igazgatsaganak tagjai megéllapfiottak, hogy tézsdén jegyzett vallalkozds révén
kotelezeit mikddési szegmens informaci6k kizzétételére,

2017-es lzleti évre vonatkoz k:
Magyar Roman Egyenlegezd Osszesen
Arpevétel 477 028 184 900 0 671928
Tovabbszamlazott kaziizem) dijak -187 430 -113 141 0 -300 571
Anyagjeltegli rafordftasok -4 352 -7 305 0 -11 657
Személyi jellegl raforditasok -78 023 -67 494 0 =145 517
Részvényalapi juttatédsok raforditasa =135 720 0 1] =135 720
lgénybevett szolgaltatasok -134 874 -34 616 -11 972 -181 462
Egyéb bevételek/raforditasok, netté -149 473 162 772 120 674 =191 571
Ertékcsdkkenési leiras -14 270 -6 694 ] -20 964
rl::tr:gﬂgyl miveletek bevétele/raforditasa, -40 765 .30 387 112 481 41329
Adozas eldtti eredmeén 557 477 -309 268 2271183 274 205
Jovedelemadd 11114 222 252 0 211 138

Uzleti év eredmenyp -568 591 A7 016 291 183 53 067
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha méasképp van jaléive.

5.5 ENEFI

2018-as lizleti évre vonatkozd adatok:

Magyar Roman Egyenlegezo Osszesen
Arbevétel AB6 B56 5314 0 472170
Tovabbszaml&zott kizlizemi dijak -197 463 51 1] =197 412
Anyagjellegd réforditdsok -3 629 -1 805 0 -5 434
Személyi jellegl raforditasok =74 461 -39 642 0 -114 103
Részvényalapl juttatasok réforditasa 0 0 0 0
Igénybeveit szolgaltatasok -177 252 -19 498 -4.994 -201 744
Egyéb bevételek/raforditasok, nettd 282 658 33716 -3208 313166
Ertékcsokkenési iefras 9716 -2 659 0 12375
5:3§Ugyl miiveletek bevétele/raforditasa, 74 095 1547 103 541 27797
eﬁis:r:g:dgg ;?rsult véllalkozas 2045 0 0 2045
210 853 26070 85338 280 122
Jovedelemadé6 -19 492 -296 828 -16 142 =332 452

Targyevi eredmeny 191 361 -322 698 79157

A Csoport ki van téve a piaci és a pénziigyi feliételek megvaltozisdbdl adédd kockizatoknak. Ezek a véltozasok
befolydsolhatjdk az eredményeket az eszkdz5k és a kotelezettségek ériékét. A pénzilgyi kockazatkezelés célja hogy a
kockazatokat az operativ és a finanszirozasi tevékenységeken keresztil folyamatosan csbkkentse.

A Csoport a kivetkez6 kockazatoknak van kitéve:

» Piaci kockéazat
o Devizakockazat
o Kamatkockazat
=  Likviditasi kockazat
 Hitelezési kockazat

A Csoport a pénziigyi instrumentumainak kdnyv szinti értékének &s valés értékének kildnbdzetét az alabbi tablazat
mutatia be:

Konyv szerinti

Tk Valos érték
Hosszu lejaratu Kovetelések 343 310 343 310
Vevd kovetelések 199 593 198 583
Egyéb ravid lejaratl kovetelések 96 282 96 282
Pénzeszkozok 172 748 172 748
Egyéb hosszl lejarati kotelezetiségek 3135 3135
Szalliték 46 423 46 423
Egyéb rovid lejaratd kbtelezettségek 119 317 119 317

A Csoportndl a pénzigyi instrumentumok valés értékének szamitdsa a hdrmas szintnek megfelsld.

A pénzigyi lizingek esetében a kilonbbzet a lizingbe adott eszkdzok kdonyv szerinti ériéke és & valds értékeinek
eltérésébdl adddik.
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Jegyzetek a konszolidalt pénzhgyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha mésképp van jelive.

34.1. Pénz0qyi kockazat

A Csoporiot tevékenysége folytdn foként a devizaarfolyamok és a kamatlabak véltozéséhoz kapcsol6dé pénzigyi
kockazatnak van kitéve. A Csoport a kamatlab- és a devizakockdzat kezelésére szarmazékos pénziigyi
instrumentumokat nem vasérol,

34.2. Devizakockéizat

A Csoport devizaban is kot Gigyleteket; Igy az arfolyam-ingadozéasok kockazatanak is ki van téve. Az drfolyamkockézatot
a Csoport az elfogadott szabélyzat elSirdsai szerint hatdridds devizalgyletek segitségével kezeli.

A Csoport oladdsi drait elsésorban HUF-ban és RON-ban hatéroztak meg és a bevétel tbbnyire szintén ezekben a
pénznemekben folyik be. A Csoport féleg Magyarorszagon és Roméanidban tevékenykedik.

A menedzsment bizonyos id&kdzinkent felllvizsgdlja a deviz4dban kotott szerzédéseket és megvizsgélja a szdrmaztatott
termékeken keresztill 15riénd kock4zatkezelési lehetségeket.

A Csoport devizaban fennalld monetdris eszkbzeinek és monetdris kbtelezettségeinek nyilvantartdsi ériéke a
beszamolasi id8szak végén az alabbiak szerint alakult.

2018. december 31. RON EUR HUF
Kovetelések R774 45 232 244 869
Szdllit6i és eqyeb kitelezettségeak -38 621 -81 BES =15 2558

.32 847 -36 633 199 614

34.3. Erzékenyséq vizsgdlat:

A legjellemzdbb tranzakciés devizak kére a RON, HUF &rfolyamkitettségiinket ezen kettd deviza valtozédsainak
szédmszerlsitésével végeztik.

Az alibbi tiblézat szemlélteti a Csoport arfolyam érzékenységét 2018. december. 31-re vonatkozban:

Artolyamok Hatas a largyevi

Y05 valtozas = \
Arfalyam %05 vallozasa HUFEUR HUF/ROM eredmenyre

97.50% 313,4723
67,2848 1737
69,0100 916
70,7353 95
100,00% 321,5100
67,2848 821
69,0100 0
70,7353 -821
102,50% 329,5478
67,2848 -85
69,0100 816
70,7353 -1737

34.4. Kamatlabkockazat

A kamatlabkockazat annak a kockazata, hogy bizonyos pénziigyi eszkéz0k és kitelezettségek jivdbeni pénzaramlésai
a piaci kamatlab valtozasanak hatdséra ingadoznak.
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van jsldive.

34.5. Erzékenyséqvizsgdlat
A kamatkbrnyezet véltozésa nincs kihatassal a Csoport eredményességére vonatkozéan:
34.8. Likviditasi kockazat

A likviditdsi kockézat annak kockézata, hogy a Csoport nem lesz képes megfelelni pénziigyi kotelezettségeinek. A
likviditasi kockazat kezeléséért az igazgatdsag felelés. A Csoport a lkviditasl kockézat kezelését a tartalékok banki
hitelkeretek és tartalékolt hitelfelvételi lehetdségek megfelel szinten tartdséval a tervezett és tényleges cash-flow adatok
folyamatos nyomon kévetésével, valamint a pénziigyi eszkdz8k és kbtelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi.

34.7. A likviditési és kamatkockézatot bermutatd tablazatok

eFt-ban ogen Rs2ev. 28828V seventil Osszesen Ebbdl ke
Hitelek és kblcsOndk 0 0 0 0 0 0
Egyéb hosszu iejarati kotelezetiség ) 0 0 1] 0 0
Szdélliték és egyéb kdtelezettségek 431 782 0 1] 0 431 782 0
Peénzigyi kotolezeiisegek 431 782 0 0 0 431 782 0

osszesen

1 even 1es2ev. 28556V g ontni Osszesen Ebbél t6ke

SFtitan bell kozott  kbzdtt
Hitelek és kdlcsonok 0 0 0 0 0 0
Egyéb hosszu lejdratl katelezettség 0 0 0 o 0 0
Szallitok és egyéb kbtelezettségek 165 741 1] 0 0 165 741 0
Penziigyi Kotelezetisegek
il 165 741 0 0 o 165 741 1]

34.8. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockézatat fejezi ki hogy az adés nem teljesiti szerz6déses kbtelezettségeit amely pedig
pénzigyi veszteséget eredmeényez a Csoport szaméra.

A Csoport Ugyfeleinek t8bbsége nagy multinaciondlis cégek, dnkormanyzatok vagy dnkermanyzat altal iranyitott
egységek listazott cégei vagy kapesolt vallalkozasai.

A Csoport legtdbb Ogylele évek 6ta bonyolit izleteket a Csoporttal és hitelveszteségek ritkén fordulnak el. A jelenlegi
piaci kdmyezet eredményeként a parinerek hitelképességének naprdl napra torténd nyomon kévetése valt a
menedzsment egyik kiemelt feladatava vait.

A csoport korositolt vevBallomanya az aldbbiak szerint alakult 2018.12.31-¢l.

2017 2018

Nem lejart 87 265 65 057
0-90 nap kozott 24 382 38825
91-180 nap kozott 5457 2 362
181-360 nap kozott 19 450 21625
Even tuli lejart 344 685 354 595
Brutté vevo Osszese 481 239 4
Elszamolt vevd érékvesztés -345 357 <273 823
Vérhaté hitelezési veszieség o 5047
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Minden adat eFt-ban, kivéve ha masképp van |eldve.

Magyarorszdgon folyamathan [évd perek a beszamold elkészitésekor:

Felperes Alperes
Kotvényes maganszemély ENEF}
Energiahatékonysagi
Nyrt.

Pertargy
A Tarsasaggal szemben keresetet nyujiolt be a Magyar
Kereskedelmi és Iparkamara mellett mikdds Allandd
Vélasztottbirosagon egy a csédeljdrdsban nem regisziralt
magénszemely kotvénykovetelésbdl kifolydlag.
Az ligy targyaldsa jelenleg birbsag el6tt folyik.

Romanidban folyamatban Iév perek a beszamold elkészitésekar:

Sar

A
3. Iperes

Felperes

1. E-Star Mures Cnergy 51 tulaidonosi tarsulas
SA fag

Pertargy

Letiias ervényesiiése

2, E-Star Mures Energy
SA

168/1371/201 3 dgyiratszdm
Cs8dvédelemi kérés iktatdsa 2013.02.8-4n

Marosvasarhely
Véros

3. E-Star Mures Energy
SA

3104/102/2013 (gyiratszam

Koncesszios szerz8désszegés miatt karérités, tavho
tdmogatas kdvetelés és fogyaszibi szerz6dés szerinti dijak
megfizetése. Osszeq: 124.040.531,19 RON

A Viéros ezen peren belil egy viszontkeresetiel kivetelte a
szerzGdés felmondésanak szabalyellenesnek mindsitését

193
fogyasztd

4. E-Star CDR SRL lakossagi

fogyaszl6i szerz6dés szerinti dijak megfizetése

5. E-Star CDR SRL Gyergydszentmiklos

Vérosa

905/96/2016 Ggyiratszam

Koncesszios szerzGdésszegés miatt a szerz6désbontds
megdllapitasa és kirtérités. Osszeg: 104.225.844,69 RON
+ annak jarulékai + a teljes leszerzodbitt idészakra az éves
belsd nyereség rathjanak 15%-a. A bir6sag elrendelte a
szerz6désbontas  vizsgalatdnak  kilnvalasztasat a
kartéritési 6sszegek megdllapitasatdl, ez utdbbi vizsgalatat
az ugyananndl a bironal targyalandé uj, 2238/96/2017
szamd Ogyiratban folytatja.

Az alapigyirat szamot (905/96/2016), a felmondas
megéllapitdsara vonatkoz6 rész orokélte, ahol alapfokon,
keresetlink elutasitasra kerilt.

A marosvasérhelyi itélotabla jovahagyta, gy a Tarsasag
alapfokl ddntésre vonatkozé fellebbezését, mint a Varos,
alapfok(l dontésre vonatkozé és az alapfok( birdsag
végzésre (amivel ez utdbbi, tobbek kbzbtt, megallapitotta a
Véros (gyvédének képviseleti joganak felfliggesztését)
vonatkozo érintSleges fellebbezését is. Hatélytalanftva az
alapfoki déntést és az alapfoku birésag végzést, elrendelte
az Ogy Hargita megyei Torvényszék altali Gjratargyalasat.

6. E-Star CDR SRL Gyergyoszentmiklos

Varosa

2238/96/2017 (igyiratszam

A Dbirésdg, 2017.12.05-én, a 905/98/2016 Ugyirat
targyaldsakor, elrendelte a szerzddésbontas vizsgélatanak
kildnvalasztasét a kartéritési sszegek megéllapitasatdl, ez
utébbi vizsgalatét az ugyanannél a bir6nal targyalandé Gj,
2238/96/2017 sz&mu lgyiratban folytatja.

It a bird, a targyalast felfiggesziette a 905/96/2016-0s per
jogerds lezartaig.
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7. E-Star CDR SRL Gyergyészentmiklos

Vérosa

148/96/2018 (igyiratszam

A kartéritési perbdl (905/96/20186) levalasztott per, amelynek
targya a tavhoar 2015 marciusatdl 2016, februarig toriénd
meg nem szavazdsa miaft ért a tavhoar kilbnbdzetbdl
szarmazd, meg nem valGsitott jdvedelemre vonatiozé
447.454,13 lej + kamat, kovetelésinkrdl szél.

Itt a bir6, a targyalast felfliggesztette a 905/96/2016-0s per
jogerds lezartdig.

8. E-Star CDR SRL Gyergydszentmiklés

Vérosa

261/96/2018 (gyiratszam

A kértéritési perbdl levalasziott, 148/96/2018 Ggyiratszam(i
perbél a bir levélasziotta 4 261/96/2018 Ogyiratszamt pert,
amelynek targya az alap-kartéritési perben megfogalmazott
beruhézasokra vonatkozé kartérités.

Itt a biré, a targyalast felfiggesztette a 905/96/2016-0s per
jogerés lezartig.

9. E-Star CDR SRL Gyergy6szentmiklos

Vérosa

324/96/2017 Ggyiratszam,

243/13.12.2016 szdm( tandcshatarozat megidmaddsa

Itt a bird, a targyaldst felfliggesztette a 505/96/2016-0s per
jogerds lezartaig

10. E-Star CDR SRL Giyergydszentmiklos

Vérosa

793/96/2017  {(gyiratszdm. 243/13.12.2016 sz4mul
tandcshatérozat kiegészitésére meghozott 2/2017.01.16
szadmo tanacshatérozat kifogasolasa. Alapfokon a birség a
keresetet elutasitotta.

Fellebbezésben, Tarsasagunk kérésére a birbsag
jévadhagyta a per felfliggesziését a 905/96/2016-05 per
jogerBs lezdrtaig.

11, ENEFI
Energiahatékonysagi
Nyrt.

Maros Pénzigy

5058/2/2014-¢s (gyiratszam

A Pénzigy altal Tarsasagunk addjogi telephelye ellen,
mésodik ad6jogi fizetésképtelenségi Allapot megallapitaséra
hozott jegyz8konyv elleni panaszunk elutasitisa elleni
kifogés. Pénzigy kdvetelése: 7.602.324 lej
adbkotelezetiség.

A birdség alapfokon helyt adott keresetinknek. A pénziigy
fellebbezést iktatott.

Brassé
Pénziigy

12. ENEFI
Energiahatékonysagi
Nyrt.

Regiondlis

9836/320/2017-es Ogyiratszam,
7.602.338 lejre 2017.07.07-én kidllitott felszdlitas és
végrehajthatd okirat megtdmadésa.

Brasso Regiondlis

Pénziigy

13. ENEFI
Energiahatékonységi
Nyrt.

2096/102/2018 Ogyiratszam -

Fellivizsgalati kérés, a 12289/320/2017-es (igyszdm esetén
(egy kiildn kereset annak megallapitaséra, hogy a Pénziigy
slesett az az (j perrendtartasi tdrvénykonyv hatdlya ald es6
végrehajtasi végzésben foglalt 6sszegek behajtasi jogatél,
miutan nem iratkozott fel a iezért cs6deljarasban), amelyben
a 2018.07.05-én sziletett jogerds dbntés Aaltal, a
torvényszék megtartotta az elsS fokG birdsiag dontését,
amely jovahagyta a Pénzlgy elfogadhatatlanségi kifogasat.

Maros
Pénziigy

14. ENEFI
Energiahatékonysdgi
Nyrt.

megyei

15567/320/2017-es (igyiratszam

Pénziigy altal 7.602.338 lejre elrendelt bankszamlafoglalas
kifogasoldsa

Itt a bir6, a targyalast felfiiggesziette a bankszémiafoglalast
megelézd végrehajtasi végzés kifogédsoldsdra vonatkozé
9836/320/2017-es per jogerds lezartaig.
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4028/337/2017-es Ggyiratszam

- Zilahi fdldterllet méasodik lefoglalési jegyz&kdnyvének
kifogésolasa.

- az Ggyszam felfliggesztésre kerilt az 12289/320/2017-es
lgyiratszam letargyalaséig.

- koldn térgyalték a lefogialdsi jegyz6kdnyv alapjan inditott
végrehajtas felfliggesziési kérésinket, amit a birésag
jogerdsen j6véhagyott, igy a 7,6 milli6 lejre kiilitott mésodik
lefoglalasi jegyzCkonyv alapjan a végrehajtds fel van
flggeszive, amlg a birésag dont jogerBsen arrdl, hogy a
Pénzligy elesett a kdvetelés behajtési jogatol.

-2 birosag felflggesziette a végrehajtdsi végzés
kifogasolasdra vonatkozé 9836/320/2017-es per jogerds
lezartéig.

15. -ENEFI Szilagy Megyei
Energiahatékonyséagi Pénzigy
Nyrt.

16. -ENEF! Szilagy Megyei
Energiahatékonységi Pénziigy
Nyt

613/337/2019 és 842/337/2019-es (igyiratszdmok
- 72 ron+105 ron végrehajtasi kiltségek sitdrése.

Az ENEF| Energiahatékonysdgi Nyrt. 2019, évben i6rtént jelentésebb gazdasagi eseményeit részletesen bemutatia
targyévi kbzleményeiben, melyek kozil itt is kiemeli az aldbbiakat:

A Tarsaség perben alit két Snkormanyzatial szolgahatasi dij és késedelmi kamatainak megfizetése Ggysben. A

jogeras birdsdgi dontés megsziletett és az onkorményzatok rdszletekben tartozasukat rendezik. Ebb8|
fakadéan a Tarsasag visszairt 80 625 eFt vevékdvetelést az eredménnyel szemben. Ezt a 2018. Gzleti év

eredménye tartalmazza.
A Tarsaség torzsrészvényeinek az 4rfolyama 2019,

marcius 22-én elérte a 330 forintos arfolyamot, amelynek

kévetkeztében 630 000 darab részvényopci6 lehivhatéva vélt, Ezzel kapcsolatosan tranzakciét nem
tartalmaznak a pénziigyi kimutatasok. A dolgoz6i részvényeket a Kbzgylilés marcius 22-i dontése értelmében

torzsrészvényekké konvertaljak.

Felhlvjuk a figyelmet arra, hogy szémos olyan fontos tényez8 van, amelynek hatdséra a tényleges eredmények
lényegesen eltérhetnek a jovdre vonatkozé megéllapitdsokban foglakaktol.

Feleldsségvallald nyilatkozat - Az alkaimazott szamviteli elGirasok alapjan a legjobb tud&sunk szerint elkészltett
Konszolidait éves beszamolé valds és megbizhat6 képet ad az ENEF! Energiahatékonysagi Nyrt. és a konszolidacioha
bevont véllalkozésai eszkozeirdl, kitelezettségeirsl, pénzigyi helyzetérdl, valamint eredményérsl a konszolid4cioba
bevont véllalkozasok helyzetérsl, fejldésérdl és teljesitményérdl ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalanséagi

tényezdket.
Az igazgatdsag a beszamolst 2019. mércius 26. napjan jovahagyta és kozzétételre javasolta.

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. 2019. mércius 26. napjan megtartott igazgatésagi (ilésén a Tarsasdg 2018. évi
nemzetkdzi pénzlgyi beszamolasi standardok (IFRS) szerint készitett konszolidah éves beszamoléjat jdvahagyta.

Budapest, 2019. marcius 26.

W

ENEFI] Energiahatékonysagi Nyrt. képviselatében

ZNEF! EnerelaPiiekonysagl Ny,
1134 Budapest, Klapka utca 11.
Addszdm; 13719669-4-41
Csonortazonasitd; 17781846-5-41
Banksz.sz: 12801008-00123720-00100020
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Jelentés célja:

A jelentés célja, hogy az éves beszamolé adatainak értékelésével tigy mutassa be az ENEFI
Energiahatékonysagi Nyrt. (tovdbbiakban: ,Térsasdg” vagy ,Véllalkozé” vagy ,,ENEFI” vagy ,Kibocsits”
vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetét, az Uzletmenetet, a véllalkozd tevékenysége sordn felmeriil§ fébb
kockazatokkal és bizonytalansagokkal egyiitt, hogy ezekrél - a mditbeli tény- és a vdrhaté jovSbeni
adatok alapjan - a tényleges kdriilményeknek megfelel8, megbizhat6 és val6s képet adjon.

ENEF] Energiahatékonysagi Nyrt. anyavillalatra vonatkozd informéciék:
1. A Tarsasag alapadatai, jegyzett toke dsszetétele:

A Tarsasagra vonatkozd alapinformaciok

Cégnév: ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
A tarsasag angol neve: ENEFI Energy Efficiency Plc.
Székhely: 1134 Budapest, Klapka utca 11.
Fidktelepe: 8413 Eplény, Veszprémi u. 66. A. ép.
Adoszam: 13719069-2-41
Székhely orszdga: Magyarorszag
Telefonszéam: 06-1- 279-3550
Fax: 06-1- 279-3551
Irdnyadé jog: magyar
Tdzsdei bevezetés: Budapesti Ertéktdzsde
Varséi Ertéktdzsde
Mikodési forma: nyilvdnosan m(kodd részvénytérsasag

Tarsasdg jogelddjei, cégformdjaban bekovetkezett viltozasok

A Tarsasdg korlatolt felei6sségl tarsasdgként jott iétre, majd zartkdriien m(ikod6 részvénytarsasiggs és
ezt kivetden nyilvanosan m(ikodé részvénytarsasigga alakult 4t az alabbiak szerint:

Regiondlis Fejlesztési Villalat Korldtolt FelelGsségii Tdrsasdg

Alakulas datuma: 2000.05.17.
Bejegyzés datuma: 2000.06.29.
Megsziinés datuma: 2006.06.12.

Regiondlis Fejlesztési Villalat zdrtkorlien mikédé Részvénytérsasdg
Bejegyzés datuma; 2006.06.12.

RFY Regiondlis Fejlesztési, Beruhdzd, Termel6 és Szolgdlitaté Nyilvdnosan Miikéd6 Részvénytdrsasdg
Valtozds idépontja: 2007.03.12.

A részvények Budapesti értéktdzsdére térténd bevezetésére 2007. méjus 29-én keriilt sor.

E-STAR Alternativ Energiaszolgdftatd Nyrt.
Viltozas idépontja: 2011.02.17.
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Bejegyzés kelte: 2011.03.04.
ENEF! Energiahatékonysdgi Nyrt.

Valtozds idSpontja: 2013.12.09.
Bejegyzés kelte: 2013.12.17.

A Tarsasag miikbdésének id6tartama
A Térsasag hatdrozatlan id&tartamra alakult.
A Tarsasag alaptSkéje
A részvénytdrsasag alaptSkéje 2017. 12. 31. napjén: 100.000.000,- Ft.
A Tarsasag részvényei
Az alapt6ke 7.500.000 db 10,- Ft névértékii névre sz616, dematerializélt, torzsrészvénybél (A sorozat) valamint
2.500.000 db 10,- Ft névértékii névre sz6l6, dematerializlt, dolgozéi részvénybdl (B sorozat) all. Tarsasag altal

kibocsatott részvények szdma igy dsszesen: 10.000.000 db.

Alaptbke bsszetétele, jelentfs részvényesek a fordulénapon:

Részesedés

db %

részvény (két tizedes jegyig kérjik megadni)
Tarsasagi szinten 941 740 9,41
EETEK 370033 3,70
ENEFI Projekttarsasag 832324 8,32
Leanyvallalatok dsszesen 1202 357 12,02
Kerekes Imre 547 000 5,47
Soo6s Csaba 1497 200 14,97

A részvényekhez a jogszabidlyban valamint a Térsasag alapszabalyéban meghatarozott jogok és kotelezettséget
tarsulnak, kiléndsen, de nem kizdrdlagosan ideértve az alapszabély vonatkozé rendelkezéseit:

»1. A részvényesnek a térsasaggal szembeni felel§ssége a kibocsatasi érték szolgaltatasara terjed ki, kivéve a
dolgozdi részvényeket, amelyek ingyenesen is kibocsithatdk. A részvényes a Térsasdg kotelezettségeiért —
jogszabdlyban meghatdrozott kivételekkel — egyébként nem felel. A részvényes a jogai gyakorlasara a
részvénykinyvbe valé bejegyzést kbvetSen jogosult.

2. A részvényest megilletik a részvényhez fiiz6d8 vagyoni Jogok, gy kiilénGsen az osztalékhoz, osztalékelleghez
val6 jog és a likviddciés hdnyadhoz valé jog. A dolgozéi részvényest megilletheti a Ptk.-ban meghatdrozott
elsébbségi jog is, amennyiben ilyen fajtaji dolgozéi részvénye van. A tdrzsrészvények tulajdonosainak osztalékra
valé jogosultsdgit az esetlegesen fogalomba hozott els6bbségi dolgozéi részvények a gyakorlatban
korlatozhatjdk és az egyéb, az osztalékkal Gsszefiiggs jogosultsagokat ennek figyelembe vételével kell értelmezni.
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Osztalékra az a részvényes jogosult, aki az osztalékfizetésr6l déntd kozgyllési hatdrozatban meghatarozott
osztalékfizetési forduldnapon a KELER Zrt. altal kidllitott tulajdonosi megfelettetés alapjan a részvénykonyvbe
bejegyzésre keriil. Az osztalék kifizetése a kdzgyiilési hatdrozat meghozataldt kdvetd legaldbb 20 nap elteltével
esedékes a kizgy(ilés dltal megallapitott napon.

3. A részvényest megilletd tagsdgi jogok alapjdn - az alapszabaly Vill. 4. pontjdban foglaitak szerint - minden
részvényes jogosult a kézgy(ilésen részt venni, a torvényi elfirasok dltal megszabott keretek kbzott felvildgositast
kérni, észrevételt és inditvanyt tenni, valamint a szavazati joggal rendelkez részvény birtokdban szavazni.

4. A részvényest megilletik a fentieken tdl a térvényben szabdlyozott kisebbségi jogok, valamint a részvény
4truhdzésanak joga is, de oly mddon, hogy a dolgozdi részvények esetében az alapszabdly VI. fejezet 1. pontjaban
foglalt Atruhdzasi korldtozdsok betartanddk.

5. Az Igazgatdsdg felhivdsdra a részvénykdnyvhe bejegyzett részvényes (letétkezeld, részvényesi meghatalmazott,
kézbs tulajdonban A6 részvény esetén a kbzbs képvisel) haladéktalanul nyilatkozni kételes arrdl, hogy
tényleges tulajdonosként mekkora mértéki befolyassal rendelkezik a tirsasdgban. Amennyiben a részvényes a
felhivasnak nem tesz eleget az elirt hatdridén beliil a szavazati joga felfiiggesztésre kerlil mindaddig, mig a

tajékoztatasi kbtelezettségének eleget nem tesz.”

2. A jegyzett tékét megtestesitd kibocsatott részesedések dtruhazisa:

A részvények atruhazdsara vonatkozé szabalyokat a Ptk. a t6kepiaci térvény valamint a Tarsasag alapszabalya
hatdrozza meg. A Térsasag alapszabdlya a torvénytdl eltérd rendelkezést nem tartalmaz, korlatozast nem ir el§.

3. Kiilénleges iranyitasi jogokat megtestesitd kibocsatott részesedés:
A Tarsasag ilyen részesedéseket nem bocsatott ki.

4. Munkavillaléi részvényesi rendszer dltal eldirt irdnyitdsi mechanizmus, amelyben az irdnyitdsi

jogokat nem kézvetlenill a munkavallalék gyakoroljdk:
A Tarsasag nem rendelkezik ilyen részvényesi rendszerrel,

5. Szavazati jogok korldtozésa
Az lgazgatosag felhivdsdra a részvénykdnyvbe bejegyzett részvényes (letétkezels, részvényesi

meghatalmazott, kdzds tulajdonban all6 részvény esetén a kbzos képvisels) haladéktalanul nyilatkozni
koteles arrdl, hogy tényleges tulajdonosként mekkara mérteki befolyassal rendelkezik a tarsasagban.
Amennyiben a részvényes a felhivdsnak nem tesz eleget az elfirt hatarid6n beliil a szavazati joga
felfiiggesztésre keriil mindaddig, mig a tajékoztatasi kitelezettségének eleget nem tesz.

A Tarsasag alapszabdlya, egyéb szabdlyzatai a torvénytdl eltérd tovabbi rendelkezéseket a szavazati jog
korldtozésa tekintetében nem tartalmaz.

6. Tulajdonosok kizitti megallapodas:
A Tarsasdgnak nincs tudomdsa tulajdonosok kézodtti olyan megallapodasrél, amely a kibocsatott
részesedések, illetve a szavazati jogok atruhazasanak korlatozasat eredményezheti.

7. A vezetd tisztsépviselGk kinevezésére és elmozditisira, valamint az alapszabdly mdédositisara
vonatkozd szabalyok:

A Tarsasag legfébb szerve a kbzgy(ilés a hatdrozatokat a leadott szavazatok egyszeri tébbségével hozza
meg, kivéve, ha jogszabaly vagy felhatalmazésa alapjan az alapszabaly, illetéleg a tarsasdg miikddésére
kételezGen alkalmazandd t6zsdei szabalyzat magasabb szavazati ardnyt tesz kotelezéveé.
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8. A vezetd tisztségvisel6k hatdskore, kiilontsen a részvénykibocsatdsra és -visszavasarldsra
vonatkozd jogkérok:

A Térsaség alapszabdlya az alabbi —jogszabdlyon alapulé fethatalmazason til- nem tartalmaz térvénytél
eltérd rendelkezéseket a vezetd tisztségviselGk hatdskorét illeten.

»7. Az igazgatésag jogosult a tdrsasdg nevének, székhelyének (telephely, fibktelep), tevékenységi
kérének (a fotevékenység kivételével) modositdsdval kapcsolatos dontések meghozataldra és
ezzel dsszefiiggésben oz alapszabdly médositdsdra.”

A kozgydlés felhatalmazhatja az igazgatdsagot a Tarsasdg alaptSkéjének felemelésére és az ezzel
kapcsolatos dontések meghozataldra.

9. Megallapodas nyilvdnos vételi ajinlat esetére:

Nincs a Tarsasag részvételével kbtott olyan lényeges megéllapodads, amely egy nyilvanos vételi ajanlatot
kovetGen a Tarsasag iranyitasaban bekdvetkezett valtozas miatt lép hatalyba, médosul vagy sz(inik meg.

10. Tarsasag és munkavallaléja kdzotti megallapodAs:

Nincs a Tdrsasag és vezet§ tisztségviselfje, illetve munkavallaléja kézott olyan megailapoddas, amely
kartalanitast ir el6 arra az esetre, ha a vezetd tisztségvisel§ lemond, vagy a munkavillalé felmond, ha a
vezetd tisztségviseld vagy a munkavallald jogviszonyét jogellenesen megsziintetik, vagy a jogviszony
nyilvanos vételi ajdnlat miatt sziinik meg.
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Konszoliddldsba bevont tarsasdgokra vonatkozé informacidk:

Az ENEF| Energiahatékonysagi Nyrt. konszolidécios kirébe a kdvetkezd lednyvillalatok tartoznak (2017
12.31.):

Tulajdon|

A tarsasag neye Clrszap Alaptoke ey
1 | ENEFI Energiahatékonységi Nyrt. Magyarorszig LAl Sy il -
2 | E-STAR Management Zrt. Magyarorszag |5 000 D00 HUF 100% 100%
3 | ENEFI Projekttarsasag Kft. Magyarorszdg | 3 000 000 HUF 100% 100%
4 [ RFV Jozsefvdros Szolgdltaté Kft. Magyarorszdg | 3 000 000 HUF 49% 70%
5 | Termoenergy SRL Roménia 6 960 RON 99.50% 99.50%
6 | E-STAR Centrul de Dezvoltare Regionala SRL Romaénia 525 410 RON 100% 100%
7 | E-STAR Energy Generation SA Romadnia 90 000 RON 99.99% 99.99%
8 | E-STAR Alternative Energy SA Romdnia 90 000 RON 99.99% 99.99%
9 | SC Faapritek SA Romdnia 90 000 RON 99.99% 99.99%
10 | EETEK Limited Ciprus 1 000 000 EUR 100% 100%
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1. Uzletmenet izleti kérnyezete, fejldése, a Tirsasig teljesitménye, illetve helyzetének
atfogd elemzése, a Tarsasag Uzletpolitikéja:

A Kibocsato rovid torténete

A Tarsasag jogel6djét Regiondlis Fejlesztési Kft. néven négy magyar maganszemély alapitotta 2000-ben.
Az alapitok egy ESCO tipusu (Energy Service Co., azaz energetikai megtakaritassal foglalkozd) céget
kivantak létrehozni. Kezdetben a Tarsasdg egyik f6 tevékenysége a mdig jelentds arbevételt biztositd
kéltséghatékony villamos energiaszolgdltatas volt. A Tarsasdg folyamatos tanacsadast biztositott iigyfelei
szamara arra vonatkozdan, hogy azok a teriiletileg illetékes dramszolgaltatétél a szimukra legkedvez8bb
tarifacsomagot tudjdk kivélasztani. A szolgéltatas keretében az dramot a Tarsasdg vésarolta meg, majd a
korébbindl kedvezdbb dron adta tovabb lgyfeleinek. A megtakaritott koltségtémegen az iigyfél és a
Tarsasdg osztozott a kettdjuk k&zott létrejott hosszd tavi szerz8dés alapjan. 2008. janudr 1-t6l azonban
megnyilt a szabad aram piac, ami azt jelenti, hogy a gazdasdg szereplSi szabadon vilaszthatjak meg
aramszolgéltatéjukat, és egyedileg hatdrozhatjdk meg a szolgaltatds kondicidit. A Téarsasdg is
alkalmazkodik a megvaltozott kdriilményekhez, és téibb drampiaci kereskedfvel tdrgyal, partnereit
dsszefogva, egyiittesen lép fel, hogy a lehetd legjobb feltételeket tudja elérni. A Tarsasadg mdsik f§
tevékenysége az alapitdstdl kezdddoen a kdzvilagitds fényaram-szabdlyozasa volt. Ezutan 2004-t6] a
Tarsasag a fiitéskorszer(isitést és hdszolgaltatast, mint ilizletagat is felvette a termékpalettdjira. A
Térsasag iigyfeleinek jelentfs része dnkormanyzat és 6nkormanyzati intézmény, de taldlhaté az iigyfelek
kozott dllami intézmény, egyhdzi intézmény, tarsashazak és maganvillalkozdsok is. A Tarsasdg 2006.
janius 12. napjan alakult &t zartkérlien m0kdds részvénytdrsasdggd, majd 2007. madrcius 12-én a
Cégbirdség bejegyezte a ,zartkdr(ien miikods részvénytirsasdg” térsasdgi forma ,nyilvdnosan miikddé
részvénytarsasdg” tdrsasagi formdra véltozdsit. A Tdrsasdg részvényeinek Budapesti ErtéktSzsdére
torténd bevezetésére 2007. majus 29-én keriilt sor. A Tarsasag részvényei 2011.03.22-én bevezetésre
keriiltek a Varséi Ertékt6zsdére. A Tarsasag 2012-ban csGdeljaras ald keriilt, mely a hitelez6kkel tortént
egyezségkotéssel sikeresen lezérult. A Tarsasdg tényleges miikédése jelenleg Magyarorszag teriiletére
korlatozédott, Romdnidban a megsz(int szerzGdéseivel kapcsolatos jogi eljardsok vannak folyamatban.

A Tarsasag lizleti kdrnyezete
A budapesti székhelyli Cégcsoport Magyarorszagon, és Romadnidban jelen lévd vallalkozdsbdl All,

melynek tagvillalatai f6 tevékenységként hitermeléssel és szolgéltatassal foglalkoznak.

Az ENEFlI 2016-ban értékesitette lengyel operéciéjdt, Romdnidban mi{ikédé projektet mar nem

44444

Mures Energy, a SA SC E-Star Investment Management SRL valamint az SC E-Star ZA Distriterm SRL
felszamolas alatt all.

Uzleti tevékenység bemutatdsa tevékenységi kronként
Térsasag arbevétele az alabbi f6bb tevékenységekbdl szarmazik:
Hdszolgdltatas

Hészolgaltatas fiitéskorszer(isitéssel

Az dnkormanyzatok, allami intézmények sokszor elavult fiitési rendszerekkel, pazarléan oldjik meg
intézményeik f(itését. Ezen tdlmenden az elavult rendszerek fenntartasa egyre nehezebben, egyre
nagyobb karbantartasi kéltségekkel oldhaté csak meg, a berendezések esetleges meghibdsoddsa
jelent8s — és nem tervezett — beruhazassal jarhat. A beruhdzas a sz(kos 6nkormanyzati gazdalkodas
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miatt esetleg csak hitelfelvétellel, a hitelfelvételi képesség tovébbi rontdsival valésulhat meg. Az
ugyfelek épiileteinek egyedi felmérését és az tigyfelekkel torténd eldzetes igényfelmérést kévetéen a
Tarsasdg ezen Uzletdgédban olyan ajanlati csomagot készit, amely javaslatot tartalmaz a hészolgaltatas
hosszi tdvon, magasabb szinvonalon térténé megoldasihoz. Szerzédéskotést kovetSen a Tarsasag sajdt
beruhdzésban, az Ugyfél sajit forrasai bevondsa nélkiil elvégzi a felmérés sorén elkészitett,
hatastanulmanyban vallalt, energetikai korszer(isitést, majd a korszer(i energetikai rendszeren végzi
hosszu tdvon (10-25 éven keresztiil) a hészolgsltatast, mely magéaban foglalja az iizemeltetési és
karbantartasi feladatok elldtdsat is. A korszer(isités egyedi igényektd! fiigg6en magaban foglalhatja a
kazancserét, a hS felhasznalas szabdlyozhatova, és mérhetévé alakitasat (fiitési rendszerek t8bbkéréssé
alakitdsa, termoszitok felszerelése, hészivatty(i beépitése sth.). A Tarsasdg a hészolgaitatas
biztositdsahoz szilkséges tovabbi tényezbket (pl.: kazdnhaz bérlet, villamos energia, viz sth.) részben az
Ugyfelekt6l szerzi be. A berendezéseket a Térsasdg tobbnyire vildgcégek hazai képviselditdl (pl. kazanok
esetében ezek a cégek jeliemz8en a Viessmann, Buderus, Hoval stb.) szerzi be, akik aitaliban a
kivitelezést is végzik, Az eszkdz6k karbantartdséira a Térsasag szintén hosszd tava szerz6dést kst egy-egy
helyi alvdllalkozéval. A korszer(isités — azonos feltételek mellett — jelentGs, akar 40-50%-os
energiakéitség megtakaritdst eredményez. A hdszolgiltatas biztositasa érdekében Térsasag 4ltaldban
gaztiizelésl berendezéseket alkalmaz. Az eddigi kézvetlen ,gdzszolgéltaté — énkormdnyzat” kapcsolat
helyett ,gédzszolgéltatd (gézkeresked8) — Tarsasdg” viszonylatban Tarsasdg vésarolia a gdzt és hét
szolgéltat az iigyfelek részére. Az iigyfél — mikbzben f(itési rendszer korszertistdik — alacsonyabb koltség
meilett veszi igénybe a hfszolgaltatast. Az ligyfél alap vagy szolgéltatasi dijat, és ezen fel(l
fogyasztdséval ardnyos, elSre rogzitett képletnek megfelels dijat fizet. A Térsasdg a h@szolgaltatas
egységdrat a teriileti kdzlizemi gézszolgahtatd &ltal kiszdmldzott gizarhoz igazitja.

Fdbb piacok

Az ENEFI féldrajzi hatékdre

* Az ENEFI Nyrt. kezdetben Magyarorszdgon valésitott meg sikeres hdszolgaltatdsi, kézvildgitasi és
konyhatechnoldgiai beruhazasokat, déntéen az Snkormanyzati szféraban.

* A térségiinkben is megvdltozé gazdasagi és tarsadalmi elvarasok miatt egyre nagyobbd vélt a Térasag
aital kindlt megolddsokra az igény, ami lehetdvé tette a hazdnkban meger6s6dé és referenciskat szerzé
Tarsasdg régids terjeszkedését is.

* Mivel térségiinkben az dnkorményzatok még inkdbb alulfinanszirozottak, a kdzintézmények
ftéstechnoldgidja még inkdbb elavult, igy jelent6sebb megtakaritisok érhetéek el, ezért az ENEFI
figyelme 2010-t81 nbvekvd mértékben fordult a kérnyez8 orszagok, elsésorban Romania felé, majd
2011-t6l Lengyelorszag felé.

A Tarsasdg értékesitette 2016-ban Lengyelorszégi operacitjat, mikods projektet Romanidban sem iizemeltet
mér a Tarasag, i[gy m(kodési teriilete Magyarorszag teriiletére korl4tozodott.

A csoport egészének legfontosabb szolgéltatisai (iizletdgai)

A csoport egészének legfontosabb szolgiltatésai (lizletdgai) a kovetkezék:
hatékony hé- és tdvhészolgaltatds, fenntarthaté primer energiaforrasokra alapozva
— energiaellato és -dtalakit6é berendezések modernizacitja, és hatékonység kiaknazisa

A Térsasag ligyvezetése, célja, stratégidja

A Tarsasag Gjonnan megvélasztott Igazgatdssga els6 feladatai kozott tartotta fontosan meghatarozni és a
tisztelt Részvényesek felé kommunikdlni a Tarsasdgra vonatkozé rovid és kozéptava célkitlzéseit:
https://www.bet.hu/newkibdata/120976438/K zlem ny IG c Ikit z sek.pdf A Térsasdg lIgazgatésdga
id6kdzben médositotta kordbban kdzzétett stratégiajat, melyet a kézgy(ilés 2019. 03. 22. napjan megtartott
kizgylilésén jovahagyott
(https://www.bet.hu/newkibdata/128180467/K_ZGY_L_SI_HAT_ROZATOK_03.22..pdf)
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A Tarsasdg fébb er&forrasai

A Térsasdg allomdnyi létszdma az operacié korabbi, drasztikus leépiilése eredményeként minimdlisra
redukélédott. A létszdm a napi mikédés fenntartisihoz elegendS. A jelentdsen lecsikkentett vallalati
kézponttal valé miikédés egy befektetési alap szintlt operaciéhoz hasonlithats. Uj, nagy projektek inditasa
esetén létszambGvités lehet sziikséges. A kordbbi csddeljards sikeres lezdrasa a Tarsasdg magyarorszagi piaci
helyzetét stabilizdlta. Magyarorszagi kiilsé kételezettség slloménya lényegében a napi mikddés soran bejové
szallitéi szamldkra csdkkent. A megmaradt lgyfélkor fizetési fegyelme megfeleld. A Tdrsasdg az operacié
finanszirozdsat a bevételeibdl fedezni tudja. Uj projektek inditasa esetén kell§ kériiltekintéssel, kockazatok
mérlegelésével jar el. Az Ugyfélkor {onkormanyzatok és intézményeik) magukban hordozzik a nem fizetés
kockdzaténak lehetGségét, Pillanatnyilag a teljes magyarorszagi operacid banki finanszirozas igénybevétele
nélkil térténik. Amennyiben az djonnan inditott projektek tdkeigénye meghaladja a rendelkezésre 3il6 forrds
allomdnyt a Tarsasagnak sziiksége lesz kiilsé finanszirozésra.

Kockazati tényezék

A kockézati tényezbk részietes ismertetését a Tarsasag korabban kdzzétett Osszevon Téjékoztatgja (22.
old. - 37. old.) tartalmazza, mely az alabbi helyen elérhetd:

http://bet.hu/newkibdata/115693892/T i koztat .pdf
Eves beszimolé iddszakdban elért eredmény és kilatisok

A 2018. évi eredményeket negativan befolydsolta, hogy 2018 kivételesen meleg év volt. A tarsasdg romaniai
Uzletagdnak érdemi lezdrasat kévetden a hémérséklet jovbbeli alakuldsa mar nem fogja befolysolni a tarsasag
gazdalkoddsat.
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A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jelz&i

A cégesoport szintii mutatdszadmokat 2018. december 31-i llapot szerint az alabbi tblizat tartalmazza.

Mutatoszam megnevezése 2018. december 31. 2017. december 31
Befektetett  eszkozdk aranya 68% 62%
(befektetett

eszkézﬁk/mérlegfé’ﬁssze_g)_

Eladosodottsagi rita 21% 27%
(k6te|ezettséJg_ek/Forrés)

Arbevétel ardnyos jovedelmezgség -59% -21%
(addzds el6tti

eredmeény/értékesités netto

drbevétele)

Sajat t6ke ardnyos jbvedelmezfség 20% -9%
LLadézés eldtti eredmény/sajat t6ke)

Likviditdsi mutato L 255% 175%
(forgdeszkozok/révid lejaraty

kotelezettségek)

Likviditasi gyorsrdta 79% 894%
(pénzeszkdzok/rovid lejdratd

kﬁtelezeuiéggk)

Tarsaség konszolidslt vagyoni helyzetének részietes ismertetése

A Tarsasdg konszoliddlt vagyoni helyzetének részletes ismertetése a jelen jelentéssel egyiitt
elGterjesztett éves beszémoléja, cégesoport szinten pedig éves konszolid4lt beszdmoléja tartalmazza.

A Térsaség felhivia a figyelmet arra, hogy nyilvinos t6zsdei tarsasagként, valamennyi, Térsasaggal
kapcsolatos jelentSs eseményt nyilvanossagra hoz, mely megtaldlhaté honlapjan (www.e-star.hu,
www.enefi.hu), illetéleg a Budapesti Ertéktézsde zrt. (www.bet.hu) valamint az MNB altal lizemeltetett
honlapon is (www.kozzetetelek.hu).

A 2017. év jelentSsebb gazdasdigi eseményei, értékelése

Az ENEFl 2018. évben tortént jelentSsebb gazdaségi eseményeit részletesen bemutatta targyévi
kdzleményeiben.

A Tarsasig felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvénos tézsdei tarsasagként, valamennyi, ENEFI-vel kapcsolatos
jelentds eseményt kézlemény formaban nyilvinossédgra hoz, mely megtaléihaté honlapjan (www.e-star.hu,
www.enefi.hu), illetbleg a Budapesti Ertéktézsde Zrt. (www.bet.hu) valamint az MNB §ital lizemehtetett
honlapon is (www.kozzetetelek.hu).

2. A mérleg fordulénapja utin bekdvetkezett Iényeges események, kiilbndsen jelentds folyamatok:
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Az ENEFI 2019. évben tortént jelentdsebb gazdasagi eseményeit részletesen bemutatta targyévi
kdzleményeiben,

A Tarsasdg felhivia a figyeimet arra, hogy nyilvanos t6zsdei tarsasagként, valamennyi, E-Starral kapcsolatos
jelent8s eseményt kdzlemény formaban nyilvanossdgra hoz, mely megtaldlhaté honilapjin {www.e-star.hu,
www.enefi.hu), illetéleg a Budapesti ErtéktGzsde zrt. (www.bet.hu) valamint az MNB altal Uzemeltetett
honlapon is (www.kozzetetelek.hu).

3. A vérhaté fejlédés (a gazdass i kbrnyezet ismert és virhaté fejl6dése, a beisé déntések virhaté

hatisa fiiggvényében):

A vallalatesoport a kozeljtvét a kordbban kdzzétett stratégiai célkit(izései teljesitésének szenteli.
A Tarsasdgra vonatkozé rovid és kbzéptava célkitiizéseit kordbban kbzzétette:
https://www.bet.hu/newkibdata/120976438/K zlem ny IG ¢ Ikit z sek.pdf

4. A kutatds és a kisérleti fejlesztés teriilete:

A villalatcsoport a 2018. évben ilyen tevékenységet nem végzett és a jévSben sem tervez végeznj,

5. A telephelyek:
A véllalatcsoport a 2018. évhen uj telephelyet, ficktelepet nem hozott létre.

6. Foglalkoztatdspolitika:

A villalatcsoport jelenlegi gazdasagi helyzetének megfelel§ csokkentett munkavallaléi allomannyal
rendelkezik. A villalatcsoport foglalkoztatéspolitikéja szerint kdzpontjat »tuddskdzponty” szemléletben
m{kddteti jellemz&en magas képzett szellemi allomény foglalkoztatisval, A vallalatcsoport 4ltal
mikddése sordn elvégzett beruhazisokhoz sziikséges szakembereket alvillalkoz6i szerzdés keretében
veszi igénybe.

7. Kérnyezetvédelem:

A villalatcsoport Gzleti és operativ miikddése soran is kiemeit figyelmet fordit a kérnyezetvédelemre. A
vallalatcsoport 8 iizlet tevékenysége az energetikai  beruhdzésokkal megvalosuld  korszeri;
energiaszolgiltatds, mely azon tdl, hogy a vallalatcsoport bevételi forrdsat képezi jelentSs mérték(
szennyezfdéstsi, energiafelhasznaldstod) 6vja meg a kdrnyezetet. A véllalatcsoport kordbbi meksdése
sordn is folyamatosan kereste a megljuld energidk felhasznalasdnak és hasznosithatésdganak
lehetéségét. Az energiatakarékossdg és ezéltal a kérnyezet fokozott védelme a véllalatcsoport alapvets
lzieti célja és zletpolitikaja.

8. Pénziigyi instrumentumok hasznositasa:

A Tarsasdgnak 2018. évi gazdalkod3sa sordn nem volt nyité pozicidja és nem is nyilt 4 pozicidja.

9. Kockdzatkezelési politika és a fedezeti ugylet politika:

A Tarsasig esetleges deviza arfolyambél eredé kockizatait pénz és devizapiaci tgyletekkel héritja el.
Targyévben ilyen iigyletek lebonyolitasira nem keriilt sor,

10. Ar-, hitel-, kamat-, likviditss- és cash-flow kockazatok:
A Tarsasag miikodését befolydsold kockazatok fentebb bemutatssra kerliltek hivatkozéssal.
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Iv.

Igazgatosdg jelentése a Tarsass 2018, évre vonatkozd konszolidilt beszdmoléjshoz:

Az lgazgatdsig elkészitette és elfogadta az ENEF Energiahatékonysagi Nyrt. 2018. évre vonatkozé IFRS
szerint elkészitett konszolid4lt éves beszdmoloj4t.

A Térsasag javasolja részvényeseinek, hogy az Igazgatdssg, Feligyels Bizottsdg és Kdnywvizsgdld
beszémoléra vonatkozo jelentésének ismeretében fogadja el a 2018. évre vonatkozé IFRS szerint
elkészitett konszoliddlt éves beszamolét

1759 317-ezer Ft targyévi eszkdz Gsszesen dsszeggel,

-52 443 - ezer Ft targyévi eredménnyel.

Az Igazgatdsag felhivia tisztelt részvényesei figyelmét arra, hogy jelen jelentés elvalaszthatatlan részét
képezi a Tirsasig konszolidalt éves beszdmolbja, kéri, hogy beszamols elfogaddsarél sz616 dantésiiket a
beszdmolé (ideértve azok kiegészité mellékletét &s kapcsolédé jegyzeteket is) alapos ismeretében
hozzak meg.

A Tarsaség Igazgatésaga tovdbbra sem javasolja a K6zgy(ilés részére osztalék kifizetésérdl sz616 dontést.
A Térsasdg Igazgat6sdga elkészitette és elfogadta idei évben is a jogszabdlyi rendelkezés alapjan a

Budapesti Ertéktézsde részére benydjtandé felelés vallalatirdnyitdsi jelentését, melyet a Feliigyel
Bizottség és a kbzgy(ilés elé terjesztett.
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Véllalatirdnyitasi nyilatkozat:

Az anyavillalaton kiviil a konszolidéldsba bevont egyetlen vallalkozés atruhazhaté értékpapirjai sem
forognak az Eurépai Gazdasagi Térség valamely dllamanak szabalyozott piacén.

A Tarsasag véllalatirdnyitdsi nyilatkozatdt az egyedi iizleti jelentése tartalmazza.

Kibocsatéi nyilatkozat

Az alkalmazott szamviteli eléfrdsok alapjan, a legjobb tuddsunk szerint elkészitett Konszolidalt éves beszamolé
valds és megbizhato képet ad az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. és a konszolid4ciéba bevont véllalkozasai
eszkbzeir6l, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetéri valamint eredményérél, a konszoliddciéba bevont
véllalkozdsok helyzetérdl, fejl6désérdl és teljesitményérél, ismertetve a fébb kockdzatokat és bizonytalansagi
tényezéket.

Tarsasdg nyilatkozik, hogy a vezetdségi jelentés megbizhaté képet ad a kibocsité helyzetérsi,
fejlédésérsl és teljesitményéré, ismertetve a fébb kockdzatokat és bizonytalansagi tényezdket.
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