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2019. lll. NEGYEDEV NEM AUDITALT PENZUGYI EREDMENYEI

Jelen tdjékoztatds elkészitése nem az IAS34-es szamu (Interim Financial Reporting) nemzetkéozi pénziigyi beszamoldsi standard
szerint tortént, az abban szereplé informaciok 2019. Ill. negyedév vonatkozdsdban nem auditdltak, azokat fliggetlen konyvvizsgdlo
nem ellendrizte. Jelen prezentdcio kizdrdlag az el6zetes tdjékoztatds céljdra szolgdl.



2019. legfontosabb céljai - eddigi eseményei és eredményei

D 3
Az IPO-t koveto befektetési szakasz lezarulasa, a befektetések eredményeinek realizalasa

B A kedvez6 gazdasagi kornyezetben a folyamatban lévé és mar megvalositott 2017-2019-re tervezett befektetések mellett az ALTEO
vezetése tovabbi befektetési lehetoségeket azonositott, amelyek megvalodsitasa a mar korabban megcélzott 10-15 milliard Ft-os
befektetési nagysagrend jelentés mértéki tulteljesitését eredményezte. A Csoport 2019 harmadik negyedévének végéig 20 milliard
Ft-ot meghalado6 befektetési/fejlesztési volument valdsitott meg.

m A 2017-2019 kozotti beruhazasi, befektetési ciklus kiemelt eredménye, hogy az ALTEO megUjuld erémdvi portfolioja
hozzavetdleg 45 MW-nyi kapacitassal boviilt, gazmotoros portfolionk terén kizardlagos tulajdonossa valtunk a Zuglé-Therm Kft-ben,
ami a Szabalyozasi Kozpontunk kiemelt fontossagu eleme,

B Befejezodott az ALTEO elsé K+F+l programja, melynek teljes koltsége 1,1 milliard Ft és amelyre a tarsasag 500 millio Ft
tamogatast nyert el. A programon beliili legnagyobb elem, egy villamosenergia-tarolé rendszer mar 2018. augusztus végén atadasra
keriilt és megkezdte az lizemszer( termelést, a projekt technikai zarasa és elszamolasa 2019 masodik félévében tortént meg.

® Naperémiivi fejlesztések: Tavaly jelentds naperémd fejlesztési lehetdségekkel boviilt a Csoport portfolidja. Ezek koziil a monori 4
MW-os naperémi 2018 végén atadasra keriilt. Idén juniusban megkezdte termelését a balatonberényi 7MW-os naperémdviink,
valamint juliusban atadasra keriilt a nagyk6rosi 7 MW-os naperémdiviink is.

B Az ALTEO 100%-os iizletrészt szerzett egy 25 MW-os szélerémii park vonatkozasaban, mely altal jelentds novekedes varhato a
KAT rendszerben értékesitett villamosenergia terén. A szélerémuipark Bony térségében helyezkedik el.

B Energetikai szolgaltatasok - Vallalkozasi (kivitelezési és karbantartasi) projektek A Vallalkozasi divizio a fenti naperdomivek
megvalositasa mellett befejezte a Soproni Erdmi energiahatékonysagat noveld korszer(sitést és megkezdddtek a Gibarti Vizeromi
rekonstrukcios munkainak eldkésziiletei is, Ezenkivil befejezéséhez kozeledik egy kiilsd partneriink szamara készilé 3 MW-os
naperémdlpark kivitelezése.

® Hulladékgazdalkodas: Az ALTEO 2019 elején elinditotta hulladékgazdalkodasi diviziojat, melyhez kapcsolédoan 2019 |I.
negyedévében a gyorsabb piacra lépés, valamint a hatékony egyilittmiikodési lehetbségek fejlesztésére 66,6%-os tulajdonrészt
szerzett az Eco-First Kft.-ben, amely a birtokdban lévé engedélyei és szakmai kapcsolatrendszere révén mar meglévé vallalati
ugyfélkorrel rendelkezik hulladékgazdalkodas, hulladék-kereskedelem és egyéb kornyezetvédelmi szolgaltatasok terén.
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2019. legfontosabb céljai - eddigi eseményei és eredményei
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2019 harom negyedévének legfontosabb momentumai

B A konszolidalt arbevétel a tavaly év azonos iddszakahoz képest 41%-kal novekedett elsésorban a villamosenergia és foldgaz
kiskereskedelmi és a H6- és villamosenergia-termelés szegmensek béviilése, valamint a befejez6dott beruhazasok és felvasarlasok
,termoveé érése” miatt.

m A konszolidalt EBITDA a tavalyi év azonos idoszakahoz képest 140%-os novekedést mutat, amelyet elsésorban az Energiatermelési
(piaci) és a Kiskereskedelmi szegmensek dinamikus novekedése, valamint az ALTEO tulajdonaba keriilt Bény térségben talalhaté 25
MW-os szélerémlipark belépése eredményezett.

B A HG6- és villamosenergiatermelési szegmens (piaci) eredménytermelése 2019 harmadik negyedéveének vegére az el6z0 évhez
képest jelentésen novekedett, melyben nagy szerepet jatszott a relativ magas aron értékesitett aFRR+ (korabban szekunder)
kiegyenlité szabalyozasi kapacitas arbevétele. Az szegmens eredményessége annak ellenére javult szignifikansan, hogy a Csoport
részére ingyenesen kiosztott CO, kvota mennyisége folyamatosan csokken, valamint hogy a jelentds kvotaar novekedés is
nagymértékben megnovelte a szegmens koltségeit. A két ellentétes hatas ereddjeként a szegmens EBITDA-ja 670 millio Ft-tal
novekedett a bazisidészakhoz képest.

B A Kiskereskedelmi szegmensben erételjes organikus novekedés: a szegmens arbevétele és jovedelmezosége szignifikansan
emelkedett a gaz- és a villamoskereskedelemben tapasztalhaté kedvezd volumen- és arhatasok kovetkeztében.

B Energetikai szolgaltatasok: A Vallalkozasi Divizié idei elsédleges feladata, a sajat beruhazasban megvalosulo balatonberényi és
nagykorosi 7-7 MW-os naperémuviink kivitelezése sikeresen befejezddott. Ezenkivil befejezéséhez kozeledik egy kiilsé partner
szamara épllé 3 MW-os naperom(i kivitelezése, valamint megkezdddott a sajat portfolioba tartozoé gibarti vizerodmiviink
rekonstrukcioja. A Szolgaltatasok Divizid altal meghosszabbitasra keriilt a TVK-Erém( Kft.-vel a hosszU tavl lizemeltetési és
karbantartasi szerzédés, valamint megkotésre keriilt az erémi fo-és segédberendezéseinek élettartam hosszabbitasra vonatkozo
fovallalkozoi szerzodeés.

m Sikeres zartkorii tokeemelés és kotvénykibocsatas: A vonzo befektetési lehetdségek kihasznalasa érdekében az ALTEO 2019
marcius végén sikeres, zartkor( tokeemelést hajtott végre 2 milliard Ft értékben, valamint a novekedési célokkal osszhangban
juniusban tovabbi 1,7 milliard forint névértéki kotvényt bocsatott ki részben a lejard kotvények refinanszirozasa céljabol.

B Az Alteo Csoport részt vesz a MNB altal inditott Nemzeti Kotvényprogramban, aminek egyik kiemelt célja, hogy hosszu lejaratu
kotvény kibocsatasaval kivaltsa rovidebb lejaratl projekthiteleinek egy részét kivaltani. A kotvénykibocsatas mérlegkészités utan
%xer folyaman 8.8 milliard forint értékben sikeresen megtortént.
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ALTEO Csoport portfolid

ossomorja

. Megujulo
Féldgaziuzelesi
tho- és villamos energia)

Szabalyozo kézpont és
ipari szolgaltatasok
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MEGUJULO
ENERGIATERMELES

Az ALTEO Group jelentés
kompetenciakkal rendelke-

zik, tbbek k6zott a megiju-

|6 energiaforrasok kiakna-
zasaban.

a IPARI ES KERESKEDELM|
o™=g SZOLGALTATASOK

Az ALTED Group ipari Uze-
meknek nyujtott szolgalta-
tasaival segiti fogyasztdinak
hatékony energiagazdalko-
dasat.

GAZMOTOROS ES
FUTOEROMUVEK

Az ALTEQ Group magas
hatasfoku, szeénhidrogén-

tuzelesi kis villamosener-
gia-termeld rendszereket

uzemeltet,

SZELEROMUEK
Acs
Janossomorja
Papakovacsi
Tarokszentmiklos
Bony

MEGUJULD GAZ
Debrecen - deponia gaz
Nagykérds - biogaz

VIZEROMUVEK
Felsédobsza
Gibart

BIOMASSZA
Tiszaujvaros

NAPEROMUVEK
Domaszek
Monor
Balatonbereny
Nagykdros

BORSODCHEM:
BC-Therm kazan
BC-Eromu

MOL PETROLKEMIA:
TVK-Eromu
Tisza-W TP Vizelokeszito

AUDI MOTOR HUNGARIA
KFT. HOSZOLGALTATAS

HEINEKEN SOPRONI
SORGYAR:
HOSZOLGALTATAS
MOM PARK
ENERGIAKOZPONT

AGRIA PARK:
ENERGIAKGZPONT

FUTOEROMUVEK
Kazincbarclka
Tiszaujvaros

Ozd

Zuglo

Gyori Eromu
Soproni Eromu



Konszolidalt eredménykimutatas (IFRS)

o UNNNNNu— ;

Konszolidalt Eredménykimutatas 5.191 m Ft-os arbevétel bdviilés mellett az EBITDA is

— — o/ .. ) PR
2019.0930  2018.09.30 Valtt;zas Valt;zas 140/) os novgkedest mutat az el6z6 év azonos
i x idészakahoz képest.
adatok m Ft-ban nem auditalt  nem auditalt* G eléz6 évhez
képest képest = Miikodési eredménytételek kozotti fobb valtozasok:
Arbevételek 17 995 12804 5191 1% « Arbevétel novekedés: Elsésorban a villamosenergia és foldgaz
i Gra ita 0 . . 7 . s . . J
Anyagjellegd raforditasok (12 710) (9801) (2909) 30% kiskereskedelmi és a H6- és villamosenergia-termelés szegmensek
Személy jellegli raforditasok (222 (1808) (313) 17% béviilése, valamint a befejezédott beruhazasok és felvasarlasok
Ertékcsokkenési leiras és amortizacid (1 545) (502) (1043) 208% miatt
Egyéb bevétel ek, raforditasok, nettd 364 29 336 1174% . o . rez .. . 4
Ff:ékvesztés miatt veszteségek ( ( 82; :28; ( (54; 193; * Anyagjellegii raforditas novekedés: ElsGsorban az
P - ° Energiakiskereskedelem-szegmens megnovekedett piaci
Miikidési Eredmény 1172 636 537 84% részesedésének hatasa
Netté pénziigyi eredmény (511) (117) (394) 337% . . ) f. ) . o )
Adozas el6tti eredmény 661 519 143 27% . Ertekcso!(kenes: a novekedést a megvalosult beruhazasok eés
Jovedelemado raforditas (298) (216) (82) 38% befektetesek okozzak...
Nettd eredmény 363 303 61 20% - Egyéb bevételek, raforditasok: Az eltérés dontéen egy tavalyi
e
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosainak 365 304 62 20% egyszeri bevételhez és a CO2 kvotahoz kothets. Ez utobbit a
Ebbé] a kisebbségi részesedésnek (2) (1) (1) 100% Csoportnak a zugléi er6ml megvasarlasaval jelentésen
EPS alapértéke (Ft/részvény) 20,61 19,41 1,20 6% megnovekedett CO2 kibocsatasa utan vasarlandé kvotamennyiség
EPS higitott értéke (Ft/részvény) 19,75 18,50 1,25 7% es kvéta arfolyamdanak szamottevé novekedése okozza.
EBITDA*® 2799 1167 1632 140% = Pénziigyi eredmény: A Nettd pénziigyi eredmény romlasat az

intenziv  beruhazasi  tevékenység  miatt = megndvekedett

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatas hitelallomany utan elszamolt kamat okozta.

2019.0930  2018.09.30 Véltozas Véltozds = A Netto eredmény is jelentdsen, 20%-kal nétt. A nettd eredmény
mFt % " ;s . . _— P
IR o b novekedésenek EBITDA-tol elmaraddé mertéke alapvetéen a
adatok m Ft-ban pemlouditcily nem auditalt képest Képest megvalosult befektetések miatt megndvekedett értékcsokkenési
Nett6 eredmény 363 303 50 20% kiadasokra és a magasabb hitelallomanyhoz kapcsolédé magasabb

Egyéb 4tfogd eredmény kamatkiadasokra vezethet6 vissza.

AT . (1 043) 322 (1365) -424%
(nyereségadd hatdsa utén) = Egyéb atfogoé eredmény: Az ALTEO fedezeti ligyleteket kit annak
Atfogd eredmény (680) 625 -1305 (209%) érdekében, hogy tevékenysége jovébeni  profittartalmat
Ebbél az anyavdiialat tulajdonosainak (678) 626 (1304) -208% fiiggetlenitse altala nem befolyasolhaté tényezék (pl. kamatok,
Ebbdl a kisebbseégi részesedésnek (2) (1) 1) 100% gaz/villamose./CO,) aranak jovébeni alakulasatol. A fedezeti
*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a pénziigyi tételektsl, adofizetéstdl, ugyletekben jéV(’jre vonatkozdan fixalt arak adott id('ipillanatban
értékcsokkenéstdl és a nem szisztematikus csokkenéstdl - jellemzden értékvesztés - tisztitott) eredménykategéria az EBITDA. Az EBITDA eltérhetnek az adott termék piaci aratol. Ilyen esetekben
levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb rdforditds sort ezért a fenti tdbldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstél, valamint . . . . . B A .
a helyi ipartizési adotél és innovdciés jdruléktol, amennyiben volt ilyen rdforditds. szamviteli, ténylegesen nem realizalt eredményt kell elszamolni az
Az osszehasonlité oszlop adata egy tranzakcio netto elszamoldsa miatt modosult, ami a Csoport konszolidadlt EBITDA, és netto eredményének IFRS szabélyok alap ] an.
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Konszolidalt mérleg (IFRS)

I 7
Konszolidalt Mérleg

2019.09.30 2018.12.31 2018.12.31 Valtozas Valtozas

adatok millié Ft-ban nem auditalt = dsszehasonlit6* auditalt millié Ft %
Befektetett eszk6z6k 24 058 13 809 13716 10 249 75%
Forgoeszkozok 9121 9143 9143 (22) (0%)

ebbdl pénzeszk6z6k 3464 2561 2561 903 35%
ESZKOZOK OSSZESEN 33179 22 952 22 859 10 227 45%
Sajat téke 6189 5145 5145 1044 20%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 17 492 9192 9130 8 300 91%

ebbdl hitelek, kélcs6niok, kotvények, lizing 15926 8227 8165 7 699 94%
Rovid lejaratu kotelezettségek 9498 8615 8584 883 10%

ebbdl hitelek, kélcs6ndbk, kétvények, lizing 3853 1628 1597 2225 139%
SAIATTOKEEs 33179 22952 22 859 10227  45%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

*Az Osszehasonlito oszlop mutatja az IFRS 16 sztenderd alkalmazdsa melletti el6zé éves adatokat,

= Beruhazasok, befektetések 2019-ben is folytatdédott a beruhazasok, befektetések tékeigényes szakasza. A 2017-ben megkezdett, és
mostanra zomében be is fejezett, valamint a folyamatban lév6 befektetési és beruhazasi projektek egyiittes, teljes befektetési
nagysagrendje (sajat er6 + projekthitel) meghaladja a 20 milliard Ft-ot.

= Forgotdke: Szezonalis és szerkezeti okok miatt alacsonyabb a szalliték allomanya, ugyanakkor a nem realizalt hedge poziciok novelik a
kotelezettség allomanyt. A pénzeszkozok allomanya jelentésen novekedett, alapvetéen az intenziv befektetési tevékenység termdre
fordulasa és az idei évi zartkor( tékeemelés (2 millard Ft) és a kbtvénykibocsatas (1,5 milliard Ft) hatasara. Ez utébbinak jelentds része az
idén lejard kotvények refinanszirozasara lett felhasznalva.

= Sajat téke: A zartkor( tékeemelés hatasa novekedést jelentett a téke soron, amit részben ellensilyoz a tokével szemben elszamolt hedge
pozicio valtozasok nem realizalt hatasa.

= Hosszu lejaratu kotelezettségek novekedése az alabbi hatasok eredéje: (i) az Uj napos projektek kapcsan a banki finanszirozasok Ujabb
Utemei keriiltek lehivasra (ii) az akviralt szélerémipark megvasarlasa részben hitel felvételével tortént, illetve (iii) a 2020-ban lejard
/ I&ﬂ:vények a rovid lejaratu kotelezettségek kozé atsorolasra keriiltek,
S
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H6- és villamosenergia termelés (piaci, KAT-on kiviil)
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Hé- és villamosenergia-termelés (piaci, KAT rendszeren kiviil)
2019.09.30  2018.09.30  2018.09.30  Valtozas  Véltozas

m Ft %
adatok m Ft-ban tény Osszehasonlité  nem auditalt EIOI::;‘;:H elokzgptz\;:ez
Arbevétel 8 408 6762 6762 1646 24%

Anyagjellegli raforditasok -6 760 -5 884 -5940 -876 15%
Személyi jellegl raforditasok -112 -53 -20 -60 113%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds -377 -337 -337 -40 -12%
EBITDA* 1158 488 465 670 137%

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, adofizetéstdl, értékcsokkenéstol és a nem
szisztematikus csokkenéstdl - jellemzdGen értékvesztés - tisztitott) eredménykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb rdforditds sort ezért
a fenti tabldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstél, valamint a helyi ipariizési addtol és innovdcios jaruléktol, amennyiben volt ilyen rdforditads.

« A szegmens arbevétele 24%-kal (+1.646 milli6 Ft) emelkedett  dontéen a masodik negyedévben a
kapacitastendereken elért kimagasl6 eredménynek tovabba a tavaly lizembe helyezett akkumulatoros

o o

« Aszegmens anyagjellegli raforditasai ezzel parhuzamosan 15%-kal (-876 millié Ft) novekedtek.

« A bevételek novekedésétél elmaradd koltségnovekedés hatasaként a szegmens 670 millio Ft-tal (137%-kal)
magasabb EBITDA-t realizalt.

« A Szabalyozasi Kozpont sikeresen integralta a KAT kvétajukat letermelt, a Csoporthoz tartozo szélerémiveket.

@ aLTeO I



H6- és villamosenergia termelés (piaci, KAT-on kiviil)

D :

A szegmens eredményessége jelentdsen javult az el6z6 idészakhoz képest. Az arbevétel novekedésének dinamikajatol
elmarado raforditasok pozitiv hatasara a szegmens 670 millio Ft-tal (+137%) magasabb EBITDA-t realizalt az el6z6
idoszakhoz képest.

> A strukturalt villamosenergia-termék eldallitasan realizalt magasabb eredmény a kovetkezé tényezokre
vezetheto vissza:

* a villamosenergia-ipari Rendszerszintl Szolgaltatasok piacan a relativ magas aron értékesitett aFRR+
(korabban szekunder) kiegyenlitd szabalyozasi kapacitas arbevétele jelent6sen magasabb volt, mint a 2018
azonos idGészakaban;

= Zuglé-Therm Kft. 2018. Q2-t6l torténd konszolidaciojanak tobblet eredményhatasa;

= 2018 szeptemberében kereskedelmi lizemét megkezdd villamosenergia-tarold rendszer miikodtetésén
realizalt eredmény;

= a Szabalyozasi Kozpont a sikeresen integralt megujuld energia termeld egységeket mar a Rendszerszint(i
Szolgaltatasok piacan is képes hasznalni, amellyel magasabb hozzaadott értéket tud elérni.

> A Héenergia-termelés (tavho) és -értékesités eredménytermeld képessége lényegesen nem valtozott a vizsgalt
idoszakok kozott.
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Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben)

O s
Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben)

2019.09.30 2018.09.30 2018.09.30 Valtozas Valtozas

m Ft %
adatok m Ft-ban tény Osszehasonlité  nem auditalt elt'ikzgpi\;:ez elt’ikzgpi\;:ez
Arbevétel 1594 519 519 1075 207%

Anyagjellegli raforditasok -353 -127 -127 -226 179%
Személyi jellegl raforditasok 0 -73 -73 73 -100%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 28 33 33 -5 -15%
EBITDA* 1270 353 353 917 260%

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, adéfizetéstdl, értékcsékkenéstél és a nem
szisztematikus csokkenéstél - jellemzden értékvesztés - tisztitott) eredménykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb rdforditds sort
ezért a fenti tdbldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstél, valamint a helyi ipariizési ad6tol és innovdcios jaruléktol, amennyiben volt ilyen rdforditds.

A Csoport folyamatosan vizsgalja a megujuléenergia-termelésbe valo befektetési lehetoségeket. Ennek megfeleléen
2018. év végen Uj beruhazassal, a monori naperémiivel, 2019. junius 1-t6l a balatonberényi naperémiivel, illetve

o7 o

naperom projekttel elérte az 50 MW-ot.

« A szegmens altal elért EBITDA ndvekedése elsdsorban az emlitett beruhazasok és felvasarlasokhoz kéthetS, melyet
meérsékel harom szélerémdi, illetve a gibarti vizerémi KAT-bol valo kikeriilése.

» A szegmenshez tartozo tobbi tamogatott rendszerben termeld (vizeréml, szélerdmii, deponiagaz) erémlivek esetében a
termelés valamelyest elmaradt a tavalyi évhez képest, els6sorban a vizhozam csokkenés, illetve kisebb meghibasodasok
miatt.

« Az idén befejezésre kerilt naperémii beruhazasok miatt a szegmensben tovabbi novekedés varhato. A domaszéki és a
monori projektek mellett juniusban a balatonberényi naperémi (7 MW), juliusban pedig az ugyancsak 7 MW kapacitasu
nagykorosi naperému projekt kezdte meg a termelést.
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Energetikai szolgaltatasok

U 0 g
Energetikai vallalkozas és szolgaltatasok

2019.09.30 2018.09.30 2018.09.30 Valtozas Valtozas

m Ft %
adatok m Ft-ban tény Osszehasonlité  nem auditalt elc'ikzgpi\;:ez elc'ikzgpi\;:ez
Arbevétel 7 841 4661 4686 3179 68%

Anyagjellegl raforditasok -4791 22811 -2 841 -1 980 70%

Személyi jellegl raforditdsok -1 441 -1102 -1 135 -339 31%

Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -53 243 243 -296 -122%
EBITDA* 1556 992 953 564 57%

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, adofizetéstdl, értékcsékkenéstél és a nem
szisztematikus csokkenéstél - jellemzden értékvesztés - tisztitott) eredménykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb rdforditds sort
ezért a fenti tdbldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstél, valamint a helyi ipariizési ad6tol és innovdcios jaruléktol, amennyiben volt ilyen rdforditds.

» Az Energetikai vallalkozasok és szolgaltatasok arbevétele 68%-kal (3 179 millio Ft) emelkedett, mely elsésorban a 2018
harmadik negyedéveben megkezdett sajat kivitelezésben végzett naperémii beruhazasokhoz kapcsolodik.

» Az ALTEO csoport 2019 els6é harom negyedévében elsésorban belsé, naperomliives kivitelezéseket vegzett, kiilso félnek
végzett kivitelezési munka kisebb sullyal esett latba, ugyanakkor kiilsé partnereknek (MOL, Borsodchem, LEGO,
Siemens) vegzett karbantartasi szolgaltatasaink értékesitése jelentds béviilést ért el.

« Az egyéb bevételek/raforditasok eredménye elsosorban egy hosszU tavl szolgaltatasi szerzodeéshez kotodo,
visszamenodleges elszamolasu 2018-as bevételhez, valamint a kivitelezés alatt alldé naperémi beruhazasokhoz
kapcsolddo dijak miatt valtozott.

» Ezen sajat kivitelezésl beruhazasok bevételei és raforditasai a konszolidacid soran kiszlirésre keriilnek.
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Energia-kiskereskedelem
INR— :
Energia kiskereskedelem
2019.09.30 2018.09.30 2018.09.30 Viltozas Viltozas

m Ft %
adatok m Ft-ban tény Osszehasonlité  nem auditalt elokz:pi\;:ez elokz:pee\;:ez
Arbevétel 7 038 4915 4915 2123 43%

Anyagjellegli raforditasok -6 638 -4724 -4724 -1913 41%
Személyi jellegl raforditasok -56 -35 -35 -21 59%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds 10 20 20 -10 -49%
EBITDA* 354 175 175 179 102%

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, adofizetéstdl, értékcsokkenéstél és a nem
szisztematikus csokkenéstdl - jellemzdGen értékvesztés - tisztitott) eredménykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb rdforditds sort
ezért a fenti tabldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstél, valamint a helyi ipariizési adétol és innovdcios jaruléktol, amennyiben volt ilyen rdforditds.

* A szegmens 2019. harmadik negyedéves arbevétele erételjesen, 43%-kal (2.123 milli6 Ft-tal) emelkedett 2018.
el6z6 idészakahoz képest. Az arbevétel novekedése nagyobb részben a villamos energia lizletdg piacszerzésének
koszonhetd (1541 millié Ft), de jelentds novekedést ért el a gazkereskedelmi lizletag is (582 millid Ft).

« A 2018. el6z6 idoszakahoz képest a megnovekedett mennyiségnek és az egységre juté fedezetnek koszonhetden a
villamos energia kereskedelem fedezete 137 milli6 Ft-tal, a gazkereskedelem fedezete pedig 72 millié Ft-tal

novekedett. A fedezeten kiviili, egyéb mikodési koltségek és a személyi jellegli raforditasok 30 millio Ft-tal lettek
magasabbak.

« A szegmens EBITDA-ja 179 millié Ft-tal javult 2018 azonos id6szakahoz képest.
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Egyéb, szegmenshez nem rendelt tevékenységek
R :

Egyéb szegmens

2019.09.30 2018.09.30 2018.09.30 Valtozas Valtozas

m Ft %
adatok m Ft-ban tény Osszehasonlité  nem auditalt el62f'5 évhez e|62¢,."5 évhez
képest képest

Arbevétel 303 253 253 50 20%

Anyagjellegl raforditasok -372 -356 -368 -16 5%

Személyi jellegl raforditdsok -638 -562 -562 -76 13%

Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -8 -7 -7 -2 -26%
EBITDA* -715 -671 -683 -44 -7%

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a pénziigyi tételektél, adofizetéstdl, értékcsckkenéstél és a nem
szisztematikus csokkenéstél - jellemzden értékvesztés - tisztitott) eredménykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb rdforditds sort
ezért a fenti tabldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstél, valamint a helyi ipartizési adotol és innovdcios jaruléktol, amennyiben volt ilyen rdforditds.

A szegmens arbevétele dontéen a kozpont altal a leanyvallalatoknak nyujtott szolgaltatasokat tartalmazza, amely
a konszolidalt szamokbol kisz(irésre kerdil.

A szegmenshez tartozo személyi jellegl raforditasok 76 m Ft-tal voltak magasabbak a bérfejlesztések, a novekvo

cégmérethez kapcsolodo |étszamnovekedések, valamint részben szervezeti atalakitasahoz kothetd egyszeri
koltségek hatasa miatt.
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