il

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannoénia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannenia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Triumviratus Plusz Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-356

Eves jelentés

2019. januar 1. - december 31.

Budapest, 2020. januar 23.



Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kérnyezet:

Részvény

A 2019-es év egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkdzoknek. A vilag vezeté jegybankjai Ojra a
monetaris lazitds irdnydba mozdultak el, ami mind a ko&tvényarfolyamokat, mind a
részvényarfolyamokat emelkedd pélyara tette az év egészét tekintve. Az amerikai-kinai vamhdabort,
valamint a Brexit, mint rendszerben lévé kockédzatokat foleg az év vége felé mar masként araztédk a
befektetok, fgy a vallalati eredmények vartnal jobb alakulasa, valamint a befekteték alulpozicionaltsaga
a részvénypiacokon segitette a vilag tbzsdéinek 2019-es szarnyalasat.

A vildg részvénypiacdhoz hasonléan a gyégyszeripari részvények is jol szerepeltek 2019-ben. A
portfoliéban talalhaté 3 részvény (GlaxoSmithkline, Sanofi-Synthelabo, Novartis) jelentds
felértékel6désen ment keresztiil 2019 folyaman.

Az Alap célja és stratégiaja;

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat ugy hatérozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
a védett tokét, illetve a meghatdrozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befektetdk szdméra. A tOkevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap
indulaskori sajat tékéjének tilnyomo részét (~85-90%-4at) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél - valtozo
kamatozasii betétbe fekteti és ezzel egy iddben kamatesere tigyletet kit. A betét és a kamatcsere tigylet
egylittesen biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcidban
fizetendd kéltségeire és az Alap szamadra felszamithato koltségekre nytjtanak fedezetet. A lejaratkori
hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukeio teszi lehetdve, mely a részvénykosar teljesitmeényétdl
fligg, illetve annak részesedési rataval modositott pozitiv hozama. A vésarolt opcids konstrukeio értéke
semmilyen piaci koriilmény kovetkeztében nem lehet negativ. Az Alap portf6lidjaban lévd opcids
konstrukcid — a benne szerepld részvények teljesitményétdl fliggben- az Alap névértékére vetitett 2%-
o0s, ugynevezett kbzbensé hozam kifizetést is lehet6vé teszi az Alap futamidejének elsé két évében.
Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.A.3. pontjaban meghatarozott feltételek
koziil barmelyik bekovetkezik, igy az Alapkezeld az Alap lejarati datumét megeldzOen, a Kezelési
Szabdlyzatban meghatirozott mddon és idén beliil bevonja az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket,
amelyeknek ellenériékél a bevonis napjan érvéuyes egy jegyre jutd nettd eszkdzériéken lizeti ki. Ebben
az esetben a bevonast eredményezd feltétel teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevonasanak
napja kozotti id6tartam alatt az Alapkezeld az opcidt lehivia, a lekotott betétet felszabaditja, a
kamatcsere {igyletet lezarja, majd az Alap pénzeszkozeit a befektetési jegyek bevonds napi kifizetéséig
latra sz6lo vagy lekotstt bankbetétbe helyezi.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonvtalansagok:

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tiikroztek.

Az Alap a kibocsatast kdvetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a t6kepiaci varakozdsok és a kereslet-kinalat véltozasanak fliggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgéldja a
targyiddszakban nem valtozoft.

Targyidoszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodaséaval kapesolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellernzoi
Az Alap 2019. évi hozama 17,394 %. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidGszak soran hozamot nem fizetett.



Tovabbi informdiciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a tSrvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége ~ pénziigyi
befektetések- kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kilén figyelmet az
alapkezeldnek nem kell forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zartkoriien Milkédo Részvénytarsasag (székhely: 1056
Budapest, Vaci u. 38., telephely (kozponti ligyintézés helye): 1072 Budapest, Nyar utca 12.,
cégjegyzékszam: 01-10-047118, addszam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében,
amely olyan nyilvanos, zartvégli befektetési alapokat létrehozo és kezel6 gazdasagi tarsasag, amely a
24/2008 (VIIL.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott
és kezelt nyilvanos, zartvégili befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tdjékoztatéasi
kotelezettség teljesitésére kitelezett személynek mindsiil, az alabbi
nyilatkozatot
tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
= az alkalmazhato szamviteli el6irasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett
éves beszamoldja valds és megbizhato képet ad a kibocsato (az Alapok) eszkdzeirol,
kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérol és veszteségeérdl, tovabba

* az Alapok vezetdségi jelentése megbizhato képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérol, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezelo altal kezelt nyilvanos, zartvégi alapok 2019. évi éves jelentéséhez
kapcsolodoan adtuk ki.

Budapest, 2020. januar 23.

Talephely: 1072 Bp., Nyar uice %
|

Dzsubak Attila Tichyné Szirmai Beatrix
Vezérigazgato-helyettes Back-Office vezetd
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Eves beszdmol§ és fiiggetlen konywizsgdloi
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2019. december 31.



Iites és Iiteles
Kényvvizsgalé és Adotaniacsadd Kft.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Triumviratus Plusz Tékevédett Szdarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Triumviratus Plusz Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2019, évi
éves beszdmoldjanak knyvvizsgilatat, amely éves beszamold a 2019. december 31-i forduldnapra készitett
mérleghb0l — melyben az eszk6z8k 6sszesen 3.907.351 E Ft, az adozott eredmény 65.882 E Ft nyereseg —,
és az ugyanezen idOponttal végz6dd iizleti évre vonatkozo eredménykimutatisboél, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek Gsszefoglaldsat is tartalmazo kiegészitd mellékletbol ll,

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhatd és valos képet ad az Alap 2019. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz8dé izleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszdgon hatélyos, a szamvitelrSl szolé 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli tdrvény™) dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kbnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmeében fenndlld felelOsségiink bdvebb leirasat jelentésiink .4
komywizsgdlo éves beszdmold konywizsgdlatdért valo felelssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel$jétdl, az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zit.-t61 a vonatkozd,
Magyarorszédgon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara ,, A kdnyvvizsgaldi
hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljardsrol szolo szabilyzata™ ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekinfetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
LKonyvvizsgalok Etikal Kdédexe™-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megleleliink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegend6 és megfelelé alapot
nydjt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivis

Felhivjuk a figyelmet az éves beszdmold kiegészitd mellékletének 1. oldaldra, ahol bemutatésra keriilt, hogy
az Alap futamideje hatarozott, 2015. janudr 22-t6] 2020. januar 17-ig tart. Véleményiink nem minésitett
ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.



Kulcsfontossdgit kinyvvigsgdlati kérdések

A kulcsfontossagh konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentsebbek voltak a targyidGszaki éves beszamolo altalunk végzett kényvvizsgalata sordn. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egésze dltalunk végrett kdnyvvizsgalatinak Osszefliggésében és az arra
vonatkozé vélemeénylink kialakitdsa sordn vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekedl nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.

Kulesfontessagi kinyvvizsgilati kérdések Kapcsolodo kényvvizsgdlati eljarasok

Téke megdvdsdra vonatkozo igéret

(Részletek az éves beszamolé kiegészith | A tdke megdvasara vonatkozd igérettel kapcsolatos
mellékletének ,,13. Toke megdvasara tett igéret” c. | kényvvizsgalati eljardsaink sordn megvizsgaltuk:

részEbol) - az Alap lejaratkori varhaté eszkdzfedezettségét,
Kibocsatasi  t4ékoztatojaban kozzétetteknek
megfelelben az Alap téke megdvasara vonatkozé

igérettel keriilt kibocsatasra,

- az Alap aktvalis portfoligjat, illetve az abbdl
véarhatoan ered6, az Alapot érintd jovGbeni becsiilt
pénzaramlasok hatdsdt a Kezelési Szabdlyzat
Kockazatot hordoz magdban, hogy a befektetGk | szerinti téke megdvasira vonatkozd igéret
felé tett, a toke megdvasara vonatkozé igéret az | teljesithetéségére.

Alap eszkbzeibdl es jovdbeli pénzdramlisaibdl

biztositott-. Megvizsgaltuk toviabba az esetleges vonatkozd

A fentiekre tekintettel t6ke megovésara vonatkozo | relevans szamviteli elszdmoldsokat és
fgéretel kudesfonlossagi kinyvvizsgalali | kizzétételekel.
teritletnek tekintettiik.

Egyéb informdciok

Az egyéb informiciok az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbol allnak, melyek tartalmazzik az
Alap 2019. évi tizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzik az éves beszamolot és az arra vonatkozo
fliggetlen konyvvizsgdldi jelentésiinket. Az Alapkezelé vezetése (a “‘vezetés”) felelds az egyéb
informacidkeért, tovabba az lizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd
elbirasaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink |, Vélemény”
szakaszaban az éves beszdmoléra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink a fent azonositott
egyéb informaciok atelvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen
ellentmondanak-¢ az éves beszdmoldnak vagy a kényvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szimviteli torvény alapjin a mi feleldsségiink tovdbba annak megitélése, hogy az fizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabdly vonatkozé elbirdsaival Osszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmolo Gsszhangjardl vélemény nyilvanitdsa.

Véleményiink szerint az Alap 2019. évi iizleti jelentése minden Iényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2019. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozd eldirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabdaly az Alap szdmdra nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az {izleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.



A fenticken t0l az Alaprél és annak kdmyezetérSl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudoméasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas k&zlés (Iényeges hibés 4ll{tds) az
{izleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kézlés (hibas allitas) milyen jellegili. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A fentieken tGl az Alapr6l és annak kdrnyezetérl megszerzett ismereteink alapjén jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibds kozlés (1ényeges hibas allitds) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas 4llitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetéds és ag iranyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdmoliért

A vezelés felelGs az éves beszamolénak a szadmviteli tdrvénnyel Gsszhangban torténd €s a valds bemutatés
kévetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbdl, akér hibabdl eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszdmolé elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozds
folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatdsinak elven alapuld éves
beszamolo Ssszeéllitasdért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsdnak elvéb6l kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezé, kiriilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak felliigyeletéért.
A kdnyvvizsgdls dves beszdmold konyvvizsgdlatddrt vals feleldssége

A kbnyvvizsgalat soran célunk keil6 bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akdr csaldsbél, akdr hibdbol eredd lényeges hibds allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossdg magas
fokd bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a
kényvvizagdlatra vonatkozé  Magyarorszigon hatdlyos  tdrvényekkel és ogydb jogszabalyoklal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és iényegesnek mindsiilnek, ha észszer(l lehet az a varakozés,
hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamold alapjin
meghozott gazdasagi ddntéseit.

AMagyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos
— térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

s  Azonositjuk és felmérjilk az éves beszamold akar csalasbol, akér hibabodl eredé lényeges hibds
allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kbnyvvizsgdlati eljardsokat, valamint elegendé és megfeleld kényvvizsgdlati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozdsdhoz. A csaldsbol eredd lényeges hibds allitds fel nem tdrasinak a
kockézata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat $sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagvasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feltilirasat.

e Megismerjlik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetds altal alkalmazott szamviteli politika megfelelgségét és a vezetés altal készitett
szamvitell becslések és kapcsolddd kbzzétételek észszerliségét.
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» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsdnak
elvén alapuld éves beszadmold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatisara vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag 4ll
fenn, figgetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyeimet az éves beszamoloban
1év6 kapesol6dd kizzétételekre, vagy ha a kiszzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink
kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen koOnyvvizsgdloi jelentésiink datumiéig
megszerzett kényvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozist folytatni.

o Ertékeljitk az éves beszamol6 dtfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljitk azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgald iigyletek és események valos bemutatésa.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgilat tervezett
hatckdrét és litemezését, a kdnyvvizsgilat jelentds megdllapitdsait, beleértve az Alap éltal alkalmazott belsé
kontrollnak a kdnyvvizsgélatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irnyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kbvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapesolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl észszerlien feltételezhets, hogy befolyasoljdk a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolado biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kiziil meghatirozzuk azokat a kérdéscket,
amelyek a targyidészaki éves beszdmold kinyvvizsgalata sordn a legjelentsebb kérdések, és ennélfogva a
kulesfontossaga konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjilk ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
- rendkiviil ritka kériilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszerli vdrakozasok alapjan annak hétrdnyos
kgvetkezményei stilyosabbak lennének, mint a kommunikécié kézérdekl hasznai.

A jelen fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést eredményezd kinyvvizsgalal megbizdsért feleids partnerének a
jelentés alairdja minésiil.

HITES ES HITELES KET

Budapest, 2020. januar 23, 1026 Bp., Riad6 u. 8.
Addszam: 12263723-2-41

Dr. Ladé Judit
A Hites é€s Hiteles Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgald

Hites és Hiteles Kft.
1026 Budapest, Riadd utca 8.
Nyilvantartasi szam: 000780

Kamarai tag kényvvizsgaloi tagszam: 003510
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Panndnia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Triumviratus Plusz Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-356

Eves beszamolo

2019. januar 1. - december 31.

Budapest, 2020. januar 23.



MKB Triumvirdtus Plusz Tékevédett Szdarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3346 321 3907 351
A.) Befektetett eszkdzék 2913 452 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszi lejaratd bankbetétek 2913 452 0
B.) Forgoeszkdzok 205 168 3185624
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése { - ) 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre sz016 kivetelések ériékelési
kiilsnbézete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killbnbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
111 Pénzeszkizdk 205 168 3185 624
1. Pénzeszkozok 205 168 3185624
2. Valuta, devizabetét értékelési killénbizete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhataroldsok 16 801 15 209
1. Aktiv idobeli elhatdrolasok 16 801 15209
2. Aktiv id0beli elhataroldsok értékveszidse (=) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbizete 210 900 706 518
FORRASOK (PASSZIiVAK) 3346321 3907 351
E.) Sajdt tdke 3336665 3 898 165
I. Induld téke 3239370 3239370
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3239370 3239370
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
II. Tokevéltozds (tokendvekmény) 97 295 658 795
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilénbzete -54388 -5488
2. Ertékelési killsnbozet tartaléka 210 900 706 518
3. Elézé év(ek) eredménye -178 074 -108 117
4. Uzleti év eredménye 69 957 65 882
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 0 0
1. Hosszu lejarati kotelezetiséeek 0 0
II. Rovid lejarath kitelezettségek 0 0
111 Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbézete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 9 656 9186

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01-12.31.| 2019.01.01-12.31.
I.  Pénziigyi milveletek bevételei 91498 96 766
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 736 10 084
III. Egyéb bevételek 0 0
Iv. Miikodési kbliségek 20 805 20 800
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 69 957 65 882

(I-IHIH-IV-V-VT)

A kieggészitd melléklet az eredmény-kimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. januar 23.

MKE-PANNONIA Alapkezel5 Z:t,
Székhely: 1056 Bp., Vaci Lica 38,

Telephely: 1072 Bp., Z;ér utca 72,

Vallalkozds vezetdje (képviseldje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannaonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Triumviratus Plusz Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégii értekpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerinti alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2015. januér 22. — 2020. januar 17.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-663/2014., 2014. november 14.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-II1-198/2015, 2015. januar 22.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MKB-Pannonia Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Hites és Hiteles Konyvvizsgalé és Adotanacsado Kft .
1026 Budapest, Riado utca 8.
Telefon: 06-20-956-1005
Dr. Ladé Judit
Kamarai bejegyzés szama: 003510



Szamviteli politika

Az Alap kettos konyvvitelen alapulo éves beszamoldt készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A meérleg fordulénapja 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma 2020. januar 2.

A konyvviteli szolgiltatas korébe tartozé feladatok iranyitasiért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olidh Timea Regisztralasi szdma: 203354 Lakeim: 2022 Tahitdtfalu, Szentendrei Gt 92.

Az Alap éves jelentésének kdnyvvizsgalata kotelezd. Az éves beszamolot a Hites és Hiteles Kényvvizsgalo és
Adoétanacsado Kft, auditalja.

A kényvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszameoldjit az MKB-Panndnia Alapkezeld zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetGje irja ala.

Vezérigazgat6 helyettes: Dzsubdk Attila, 2096. Urdm, Préshdz u. 3/b.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltdrasdnak évében a klilonbdzé ellenbrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatisok - eredményt, sajat t6két ndvels-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nelkiili) Gsszege meghaladja az ellenbrzitt tzleti év mérlegfoosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfs1di pénzértékre sz0ld kivetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamét alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolodo szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkz8k
Az Alap hossz( lejarati bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamolé mérlegében a megbizhatd Gsszkép
érdekében a befektetett eszkdzok kdzétt a 215/2000. (XI11. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagolasahoz
képest 0ij mérlegsor kertilt felvételre.

B) Forgoeszkozok
L. Kovetelések
Az Alap a devizakeészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz016 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi értékelés
sordn a forduldnapi MNB devizaarfolyamon 4tértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiildnbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai kézott szamolja el
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridds iigyletek miatt a
masik féllel szemben fenndlld kvetelést.

IL. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei kozott értékpapir nincs.



I11. Pénzeszkdzok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydészamlak,
¢ Deviza folyészamlik,
o Lekotott betétek.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet a
pénziigyi muveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv id8beli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhataroldsként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidészakot kovetd evben, mérlegkészités el6tt beérkezett kamatok targyidészakra
vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbdzete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kitlonbdzeteként a hataridos ligyletek fordulonapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Gsszegét szdmolja el az Alap az értékelési killénbdzet tartaickdval szemben. Az értékelési
kiilénbozet Osszegét minden értékeléskor a hatirid6s ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbdzetet az ligylet zrdsakor meg kell sziintetni az értékelési kiildnbdzet tartalékdval szemben.

A tbzsdén kiviil kétott hataridos és opeiods tigyleteket a kormanyrendelet elSirdsai szerint kell értékelni a lejarati
id6 alatt és azok piaci értékét (az Ggylet targyat képez6é aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci ara és a
hataridds kotési ar kitlonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és az opcid delta tényez6jének szorzatt, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott
tigyletek értékelési killonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilénbozet tartalékdval szemben.

Az opcids és a swap ligyletnél az Alap a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal
Jjegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kézéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
1. Induld tdke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban Iév6 befektetési jegyek névértékét,

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégil, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamidd alatt nem
vialtja vissza, €s a jegyzési 1d6 lezdrta utdn j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

I1. Tokevialtozas (tokendvekmény)

a) A visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont dron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az induld téke kozotti killonbdzet.

b) Az iizleti év eredménye az eredmény-kimutatés targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény eloirdsainak megfelelden szdmol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
1. Hosszi lejarath kételezettségek

A hosszi lejaratt kételezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemzoen nem mertil fel hosszi lejarath kotelezettség,

1. Rovid lejdratd kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kovetkez6 tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett beérkezett koltségszamlak Gsszege,

A kiilfsldi pénzértékre szol6 kotelezettségek év végi értckelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
H) Passziv idébeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott koltségeket,
raforditasokat, melyek jellemzden a targyévet terheld bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan iddaranyosan
fizetendd hozam Osszege.

Az eredmény-kimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

L Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkez6 tételek:
o Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),
e Realizalt arfolyamnyereség,
o Fv végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
e Swap ligylet bevétele.

II. Pénziigyi miiveletek raforditisai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kivetkez§ tételek:
« Kamatraforditasok,
s Ev végi értékelés sordn elszdmolt arfolyamveszteség,
s Opciods dij.

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

II1. Mitk&dési koltségek

Miikodési koltségek koztt az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
s Alapkezel6i dij,

Letétkezeloi dij,

Forgalmazoi dij,

Banki koltségek,

Kényvvizsgalati dij

IV. Meérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcios és swap iigyleteket.

Mérlegkészitéskor értekeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérlegforduldnapi piaci
érték és az tgylet kdnyv szerinti értéke kézotti killénbdzetet a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete
soron kell elszamolni, a t6kevéltozas kzott szereplé értékelési killonbdzet tartalékaval szemben.



Kolestnbe adott, illetve kélesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.
Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- €s kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek, rdforditisok részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.61.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Swap kamatbevétel 61 498 64 792
Lekétott betét kamata 29 835 31 548
Bankszamla kamata 165 426
Osszesen: 91 498 96 766
eFt-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Fizetett, fizetend® swap
kamat 736 10 084
{sszesen: 736 10 084

2. Miikidesi kiltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01-12.31.| 2019,01.01-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 17 816 17 816
Letétkezeld dija 1944 1 944
Bankkoltség 105 100
Egyéb koltségek 940 940
Kényvvizsgalati dij 940 040
Osszesen: 20 805 20 800

A Feliigyeleti dijat a T4jékoztatéban foglaltak alapjan az Alapkezeld fizeti.

3. Iddbeli elhatdrolisok részletezése

Aktiv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Decemberi kamat 0 0
Lek&tstt betét kamata 16 801 15209
O)sszesen: 16 801 15209
Passziv idobeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Decemberi bankkoltség 0 0
Kényvvizsgalati dij 940 470
Alapkezelési dij 7 859 7 859
Letétkezelési dij 857 857
Osszesen: 9 656 9186




4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.

5. Kotelezettségek részletezése

Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31

(eFt) (eFt)
Alapkezelével szembeni kitelezettségek 0 0
LetétkezelSvel szembeni kitelezettségek 0 0
Osszesen: 0 0




6. Portfolio jelentes

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-356 MKB Triumviritus Plusz Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezels Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Téargynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 3336 665332 HUF
Egy jegyre juté NEE: 10 300,352636
Darabszam: 323 937
Netto
A targynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozértek
%%-aban
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/L Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
122, Egyéb kitelezettség (Gsszes): 0 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaloi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
173, Céltartaldkok (dsszes): 0 0,0%
/4, Passziv idébeli elhatdroldsok 9 655923 0,3%
I__(OTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 9 655923 0,3%
I ESZKOZOK Osszeg/Eriék (%)
1l/1. Folyoszdmla, készpénz (Gssz): 205 167 911 6,1%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 205 167 911 6,1%
172, Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%

11/3. Lekotott bankbetétek (issz.) 2913452092 87,3%




/3.1, Max. 3 ho lekotésii (Ossz.) 0 0,0%

11/3.2. 3 hondal hosszabb lekotott betét 2 913 452 092
2913 452 092 MKB Bank Zrt. 382
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.1, Allampapirok (dsszes): HUF ] 0 0,0%
11./4.2. Gazdilkoddi és egyéh hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0 0,0%
1I/4.3. Részvények (bsszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.4, Jelzdtoglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
IV4.5. Befektetesi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.6. Karpotldsi fegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
15, Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 16 800 907 0,5%

Il/6. Szarmaztatott figyletek
értékelési kiilonbizete HUF 210 900 345 6,3%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3346 321255 100,3%




Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-356 MKB Triumviratus Plusz Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési
Alap
MKB-Pannénia Alapkezels
Alapkezeld neve: Zrt.
Letétkezel neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 3898 164 814 HUF
Egy jegyre juto
NEE: 12 033,71277]
Darabszam: 323937
Netto
A tdrgynapi netto estkozériéh meghatirozdsa: eszkozértek
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/l. Hiteldliomadny (dsszes) 0 Hitelezé (nap) 0
1/2. Egyéb kotelezetiség (dsszes): 0 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Kényvvizsgaloi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
173. Céltartalckok (dsszes): 0 0.0%
/4. Passziv idobeli elhatdrolidsok 9 186 025 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 9 186 025 0,2%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszdmla, készpénzg (Gssz): 272 171 862 7,0%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 272 171 862 7,0%
172, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
1173, Lekotitt bankbetétek (issz.) 2913452092 74,7%
MKB Bank
173.1. Max. 3 hé lekotésii (0ssz.) 2913 452 092 Nytt. 74,7%
1/3.2. 3 hondl hosszabb lekotitt
betét
/4. Ertékpapirok Devizanem Néveértéek Osszeg/Erték (%)
{Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (sszes): HUF 0 0 0,0%

I1./4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitel-



viszomnyt megtestesiiq ép.: HUF ¢ 0,0%
I/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0,0%
II/4.4. Jelzdloglevelek (Usszes): HUF /] 0,0%
II/4.5. Befektetdsi jegyek (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.6. Karpotldsi jegyek (dsszes):  HUF 0 0,0%
IS5, Aktiv idébeli elhatdroldsok HUF 15208 523 0,4%
16, Szarmaztatolt iigyletek
értékelési kiilinbizete HUF 706 518 362 18,1%
ESZKQZOK OSSZESEN: HUF 3907 350 839 100,2%




7. Vagyonkimutatds

ok portfohobeh

i '3';".portfollobe!1 5

a) atruhdzhatd értékpapirok

- 3 118 620

b) banki egyenlegek : 93.5%
¢) egyéb eszkozok 227701 6.8%
d) Gsszes eszkiz 33 100,3%
e) kotelezettségek* 0,3%

f) netté eszkizérték

8. Netto eszhizértek részleterés

* Tartalmazza a passziv idabeli elhatarolasok osszeget is.

adatok eFt-ban

2018.12.31 2019.12.31

Befektetett eszkozok 2913452 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkidzik 205 168 3185624

Aktiv idobeli elhataroldsok 16 801 15208
Szarmaztatott {igyletek ért. kiil. 210900 706 519
Eszkdzik Osszesen 3346 321 3907 351
Kotelezettségek 0 0

Passziv elhatarolasok 9656 9186

Nett eszkozérték/Sajit toke 3 336 665 3 898 165
9. Az Alap eszhizeinek alakuldsa

2018 12 31 ' 2019 12 31
(eFt) (eFt}

a) befektetésekbdl szdrmazd jévedelem 90 762 86 682
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 17 816 17 816
d) a letétkezelt dijai 1944 1 944
e) egyéb dijak és adok 1 045 1 040
f) netté jovedelem 69 957 65 882
g} felosztott és Gijra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozasai 97 295 658 795
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcstkkenése 210900 706 518
J) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkbzeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




10. A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds

MKB-Pannodnia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazds (2019.01.01. - 2019.12.31.)
e adatok eFt-ban
Munkavallalok szdma Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
© 0 javadalmazds részesedés* javadalmazs
3316 312650 113834 426 484
Ebbdl:
Ugyvezetsk (2 f5) 68400 41 864 110 264
Kockazati profilra hat
munkatarsak (8 &) 89535 42036 131 571

*Nincs ilyen

11. Az Alap opcios iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetdségét a Commerzbanktol vasarolt opcioval biztositja, Az opcié vételaraként az
Alap  230.967.081 Ft-ot fizetett. Az opcid szerzédés szerinti  értéke  3.239.370.000 Ft.
Az opcibs konstrukciéban 3 darab részvénybol alid részvénykosar szerepel.

A részvénykoséarban szerepld részvények listaja:

Részvény neve Bloomberg kod Sialy
1 Sancfi-Synthelab O SA SAN FP 1/3
2 GlaxoSmithKline PLC GSK LN 173
3 Novartis NOVN VX 173

Az Alap futamideje alatti kdzbensd hozamfizetés
Az Alap eszkdzei kozott talalhaté vasarolt opeids konstrukcid —~ a benne szerepld részvények teljesitményétol
fiiggden- igynevezett kdzbensd hozam kifizetést is lehettvé tesz az Alap futamidejének elsd két évében. Ehhez a
részvények kdzbensé megfigyelési idopontban mért zaré arfolyama Gsszevetésre keriil az induld megfigyelési
idépontban mért zardarfolyammal.
A kozbens6 megfigyelési idépontok:

2016. januar 15.

2017. januar 16.

Induld megfigyelési id6pont:
2015. januar 26.

A lejaratkori opcids hozam szamitasa

Minden egyes részvénynél dsszehasonlitdsra keriil a zaré megfigyelési idépontban mért zard érték az induld
megfigyelési iddpontban mért zard arfolyammal.

Az Osszehasonlitds eredményekeppen két eset éllhat eld, mely kiilénbodzd opcids hozam kiszAmitasi modszer
alkalmazasidhoz vezet:




I.
Amennyiben mindhdrom részvény arfolyama egyenlé vagy magasabb a zar6 megfigyelési iddpontban az induld
megfigyelési idéponthoz kepest, akkor az opcids konstrukcid lejaratkori kifizetése a kvetkezo:

Opcids hozam = 25%

2.

Ha barmely részvény zar6 megfigyelési idépontban mért zaré értéke kisebb, mint az induld megfigyeiési idépontban
mért zaro értéke, akkor a harom részvény zard drfolyamai dsszevetesre keriilnek az indulé megfigyelési idépontban
mért zaro értekeikkel, majd ezen részvényenkénti teljesitmények - 40%-ban maximalt - dtlaga adja az opcids
hozamot.

Az Alapkezelé a futamidd elején swap ligyletet kotdtt az MKB Bank Nyrt-vel, akivel érvényes ISDA
keretszerz6dése van. A kamatcsere figylet keretén beliil az Alap félévente az Alap indul6 sajat tékéjének a lejaratkori
tékevédelmet biztositd részét képezd névleges tokedsszegre vonatkozdan 6 honapos BUBOR kamatlabhoz kététt
valtozokamatot fizet a konstrukcidban szerepld partnerének, a partner pedig évente a swap névértéke szazalékaban,
az ligylet megkotésekor elére meghatarozott és rogzitett fix kifizetést teljesit az Alap részére, ezéltal biztositva a
futamidd elétti visszahivas lehettségét.




12. Cash Flow kimulatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
I | Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkéz-valtozas -21 545 2 882 097
{Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
I | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) = -18 741 -32.477
2 | Eiszamolt amortizacid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszkéz0k dllomanyvaltozisa = 0 2913 452
9 | Forgdeszkozok dllomanyviltozdsa + 0 0
10 | Rovid lejérati kotelezettségek dllomanyvaltozasa + -7 308 0
11 | Hosszi lejarati kételezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok dlloméanyvaltozasa + -2 798 1592
13 | Passziv idobeli elhatirolasok alloményvaltozasa =+ 7302 -470
II | Befektetési tevékenységhdl szirmazo pénzeszkdz-vialtozas 88 698 98 359
{Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltisa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 38 693 08 359
III | Pénziigyi miiveletekbél szarmaz6 pénzeszkiz-valtozas 0 0
{Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kéleson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkiozik valtozasa (IILII) + 67 153 2 980 456
Pénzeszkdzok nyitd értéke 138 015 205 168
Pénzeszkozok zaro értéke 205 168 3185624
Peénzeszkozok valtozasa 67 153 2 680 456




13. Toke megdvdsdra tett igéret
Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat {igy hatarozta meg, hogy az Alap tékevédelmét, illetve a
meghatdrozott részvénykosar teljesitményébol térténd részesedést biztositsa a befektetdk szamara.

A tbkevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap induldskori sajat t6kéjének
thlnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél - valtozo kamatozasi betétbe fekteti és
ezzel egy iddben kamatcsere ligyletet kot.

A betét és a kamatcsere iigylet egyiittesen biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukciéban fizetendé koltségeire és az Alap szdmara felszamithato kéltségekre nyidjtanak
fedezetet.

A tbke megdvisara tett igéret értéke: 3.239.370.000,- Ft.
14. Forgalomban Iévd befektetési jegyek sydma 2019. december 31-én: 323.937 db
15. Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juté netto eszkizérték 2019. december 31-én:

12 033,712771 Ft/db

Budapest, 2020, januér 23.

MKB-PANNGNIA Alapkezeld 2t
Szekhely: 1056 Bp., Vaci utca 38

Telephely: 1072 Bp,, N/;érulca 12

Vaéllalkozas vezetGje (képviselbje)




