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FIGYELMEZTETES: Tekintettel arra, hogy az Informéaciés Dokumentummal kapcsolatosan kizarélag a
Kibocsatd vallal felel6sséget, ezért a Kibocsatd felhivja a befekteték figyelmét arra, hogy a Kotvényekbe
torténd befektetés kiemelten kockazatos.



Tekintettel arra, hogy a Koétvény a Magyar Nemzeti Bank Novekedési Kétvényprogramjanak (NKP
Program) keretében értékpapir-aukcio, mint — az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattételkor
vagy értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténé bevezetésekor kozzéteendd tadjékoztatédrdl és a
2003/71/EK irdnyelv hatalyon kivil helyezésérdl széld, 2017. junius 14-i (EU) 2017/1129 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet (Tajékoztatd Rendelet) 2. cikk d) pontjanak megfelel6 — értékpapirra
vonatkozd nyilvanos ajanlattétel utjan kerilt forgalomba, valamint a tékepiacrél sz6ld 2001. évi CXX.
torvény (Tpt.) 2019. december 26. napjan hatalyba lépett 5. § (1) bekezdés 95. pontjara, amely
egyértelmdvé teszi, hogy az értékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel utjan forgalomba hozott
értékpapirok —amely esetek korébe a Tajékoztatd Rendelet 1. cikk (4) bekezdés a) és c) pontja szerinti
esetek is tartoznak — egyuttal nyilvanosan forgalomba hozott értékpapiroknak felelnek meg, ezért a
Kotvény nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirnak mingsal.

A Tajékoztatd Rendelet 1. cikk (4) a) és c) pontja alapjan a Tajékoztatd Rendelet 3. cikk (1) bekezdésében
meghatarozott tdjékoztatd kozzétételére vonatkozd kotelezettség nem vonatkozik az értékpapirokra
vonatkozd nyilvanos ajanlattételnek tobbek kozott azon eseteire, amelyek a kizardlag mindsitett
befektetbk részére torténd értékpapirokra vonatkoznak, illetve azon eseteire, amelyek legalabb 100 000
EUR egységenkénti cimletérték(i értékpapirra vonatkoznak.

Jelen Informacios Dokumentum (Informacids Dokumentum) a Tpt., valamint a Tajékoztatd Rendelet
el6irdasainak megfelel6en, az OPUS GLOBAL Nyilvdnosan M(ikod6 Részvénytdrsasag mint Kibocsatéd
(Kibocsaté vagy OPUS GLOBAL Nyrt. vagy Tarsasag) altal kibocsatott, OPUS GLOBAL 2029 Kotvény
elnevezés(i, 572, azaz Otszazhetvenkettd darab egyenként HUF 50.000.000,- azaz dtvenmillié forint
névértékld, osszesen HUF 28.600.000.000,-, azaz huszonnyolcmillidard-hatszazmillio  forint
Ossznévértékl, 2029. oktdber 29.-i lejaratd, névre sz616, fix kamatozasu, dematerializalt kotvények
(Kotvények) BET &ltal miikodtetett XBond elnevezés(i multilaterdlis kereskedési rendszerbe torténd
regisztraciojaval kapcsolatosan kerilt elkészitésre, és nem tekintheté a Tpt. 21. § (1) bekezdése valamint
a Tajékoztatd Rendelet alapjan elkészitett tajékoztatonak.

Jelen Informaciés Dokumentum a Magyar Nemzeti Bankhoz nem kerlilt jovahagyas céljabdl benydjtasra,
azt a Magyar Nemzeti Bank nem vizsgélta meg és nem latta el jovahagydasaval. A Kotvényeknek a BET
altal mdkodtetett XBond multilaterdlis kereskedési rendszerbe torténd regisztracioja és a Kotvényekkel
kapcsolatos kereskedés megkezdése irant a forgalomba hozatalt kovetéen kérelem kerilt benyujtasra.
A BET vezérigazgatdja 2020. év 03. hénap 13. napjan hozott hatarozataval (9/Xbond/2020.) az
Informécids Dokumentumot jovéhagyta. A BET a kérelem elbiraldsa és az Informdaciés Dokumentum
jévahagyasa sordn az abban foglalt, a Kibocsatdra, illetve m(ikodésére vonatkozd informacidok megfelel6
aldtamasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalta, ezzel kapcsolatosan kizardlag a
Kibocsatét terheli minden jogi felel6sség és ezért ebbdl a szempontbdl a Kotvényekbe térténd
befektetés nagyobb kockazatot képvisel azon esetekhez képest, ahol rendelkezésre all egy a Magyar
Nemzeti Bank &ltal jdvahagyott tdjékoztatd. A BET jévahagyédsa nem tekinthetd a Kibocsétéra, valamint
a Kétvények minGségére vonatkozd ajanlasnak. Tekintettel arra, hogy az Informaciés Dokumentummal
kapcsolatosan kizarolag a Kibocsaté vallal felelGsséget, ezért a Kibocsato felhivja a befektetSk figyelmét,
hogy a Kétvényekbe torténé befektetés kiemelten kockazatos.

A jelen Informaciés Dokumentumban haszndlt, nagy kezd8betlvel irt kifejezések meghatdrozasa a
szbvegben vagy az 1. ,Definiciok” cim{ fejezetben taldlhatd.



A Kotvényekbe torténd befektetés kockdzatos. A kockdzati tényez6k részletes kifejtése a jelen
Informaciés Dokumentum 2. Kockdzati Tényez6k cim( fejezetben talalhato.

A Kotvények forgalomba hozataldval vagy értékesitésével kapcsolatban egyetlen személy sincs
felhatalmazva arra, hogy a jelen Informaciés Dokumentumtdl eltérd informaciot vagy barmilyen mas
tdjékoztatdst adjon. Amennyiben ez mégis bekdvetkezik, az nem tekinthet§6 a Kibocsatd altal
jévahagyott vagy téle szarmazo informdacidénak, illetve kijelentésnek.

Az MKB Bank Nyrt. sem mint Forgalmazd, sem mint Fizet§ Bank nem vizsgdlta az Informdacios
Dokumentumban taldlhatd adatok és informacidk valddisagat, pontossagat, teljességét, helytalld voltat
valamint a jogszabalyoknak és az egyéb hatdsagi rendelkezéseknek valé megfelelését, tovabba azt, hogy
az Informdciés Dokumentumban taldlhaté adatok és informaciok nem félrevezet6ek. Ennek
megfelel6en az MKB Bank Nyrt. sem mint Forgalmazd, sem mint Fizeté Bank nem vallal semmilyen
felel6sséget az Informaciés Dokumentumban feltiintetett adatok és informacidk valddisagdért,
pontossagaért, teljességéért, helytalld voltdért valamint a jogszabalyoknak és az egyéb hatdsagi
rendelkezéseknek valé megfeleléséért, tovabba azért, hogy az Informdacidos Dokumentumban taldlhatd
adatok és informdciok nem félrevezetSek.

Az Informaciés Dokumentumban taldlhaté adatok és informaciok valddisagaért, pontossagaért,
teljességéért, helytalld voltdért, valamint a jogszabalyoknak és az egyéb hatdsagi rendelkezéseknek vald
megfeleléséért, tovabba azért, hogy az Informaciés Dokumentumban taldlhatd adatok és informaciok
nem félrevezetBek, a Kibocsato vallal kizardlagos felelGsséget.

Sem a jelen Informaciés Dokumentum dtadasa, sem a Kotvények forgalomba hozatala, sem azok
értékesitése semmilyen korilmények kozott nem tekintheté a Kibocsatd azzal kapcsolatos igéretének,
hogy a jelen Informacidés Dokumentum keltét kovetéen a Kibocsatdéra vonatkozdan kozolt informaciok
tekintetében vagy a Kibocsatd tevékenységében nem kovetkezik be valtozas, vagy, hogy a Kibocsato
pénzigyi helyzetében nem kovetkezik be kedvez8tlen valtozas, tovabba azzal kapcsolatos igéretnek,
hogy a Kétvények kibocsatdsdval kapcsolatban kdzolt barmely informacié a kozlés idépontjat vagy
(amennyiben az ettdl eltér) az informaciot tartalmazé dokumentumban megjeldlt id6pontot kovetben
is pontos lesz. A jelen Informaciés Dokumentumban k&zolt tényszamok és vélemények a rdjuk
vonatkozo kilén meghatdrozott id6pontban, illetve ennek hianyaban a jelen Informaciés Dokumentum
keltének napjan fenndlld helyzetre vonatkoznak.

Sem a jelen Informaciés Dokumentum vagy a Kotvényekkel kapcsolatban kozolt barmely egyéb
informacid (a) nem abbdl a célbdl keril kozzétételre, hogy barmely hitelképességi vizsgalat vagy egyéb
értékelés alapjat képezze, és (b) nem minGsil a Kibocsatd arra vonatkozd ajanldasanak, hogy a jelen
Informaciés Dokumentum vagy a Kotvényekkel kapcsolatban koézolt barmely egyéb informacio
birtokosanak Kétvényt érdemes vasarolnia. Minden leend§ befektetének, aki Kétvényeket kivan venni,
ajanlott elvégeznie sajat vizsgalatat a Kibocsatd pénzlgyi helyzetére vonatkozdan és ennek alapjan
maganak kell mérlegelnie a Kibocsatod hitelképességét. Sem a jelen Informacidés Dokumentum, sem a
Kotvények kibocsatasaval kapcsolatban kozolt barmely egyéb informacid nem kivan alapul szolgdini
semmilyen hitelképességi, vagy értékvizsgalatnak, és nem tekinthetd a Kotvények megvasarldsara
torténd felhivasnak.

Minden leend§ befektetének, aki Kdétvényeket kivan venni, ajanlott add-, jogi és befektetési tandcsot
kérni a Kotvények vasarlasaval, birtokladsaval és atruhazasaval kapcsolatban.

A jelen Informacios Dokumentum nem mindsil a Kibocsatd azzal kapcsolatos nyilatkozatanak, hogy a



Kotvények befektetdi a rajuk vonatkozd jogszabalyok értelmében jogosultak Kotvényeket vasarolni vagy
a Kotvényekbe érdemes befektetni. Kizarélag a Kotvények befektetdi viselik Kotvény befektetésik

kockazatait.

Az Informdciés Dokumentum terjesztése, valamint a Kotvények forgalomba hozatala és értékesitése
egyes orszagokban jogszabalyi tilalmak és korldtozasok ald eshet. A Kibocsaté nem dllitja, hogy jelen
Informaciés Dokumentum valamely orszdgban az ott alkalmazandd jogszabdlyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfelelen jogszerlen terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kétvények mas orszagban
forgalomba hozhatdk vagy megvdasdrolhatok. A Kibocsatd nem vallal semmilyen felelsséget az ilyen
terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve értékesités jogszer(liségéért.

A Kibocsato felkéri azokat, akik a jelen Informaciés Dokumentum birtokdba jutnak, hogy tajékozddjanak
a jelen Informdacios Dokumentum terjesztésére, illetve a Kotvények atruhazasara vonatkozd minden

esetleges korlatozasrol.
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1. DEFINICIOK
BET:

Cégcsoport:

Egyenérték(iségi
Dokumentum:

ESMA:

Felel6s Személy:

Fizet6 Bank:

Fizet6 Banki Megallapodas:

Fordulénap:

Forgalmazd:
Informaciés Dokumentum:

Kamatbazis:

Kamatfizetési IdGszak:

Kamatfizetési Nap:

Kamatlab:

Kamatszamitds Kezd6napja:

KELER:

Kibocsatd vagy OPUS

GLOBAL Nyrt. vagy Tarsasag:

KONZUM Nyrt.:

Kotvény vagy Kotvények:

Kétvényrendelet:

Budapesti Ertéktézsde Zartkoriien Miikods Részvénytarsasag (1054
Budapest, Szabadsag tér 7. Platina torony. I. ép. IV. em.)

Az OPUS GLOBAL Nyrt., mint Kibocsatd, valamint az érdekkorébe
tartozo, konszolidacidba bevont tarsasagok egylttese.

A KONOZUM Nyrt. és a Kibocsatd atalakuldsa okan — a beolvadas
gyakorlati megvaldsitdsahoz szikséges értékpapircsere részeként —
kibocsatott részvények szabdlyozott piacra torténd bevezetéséhez,
illetve nyilvanos értékesitésre torténd felajanlashoz készitett
dokumentum.

Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag

Az OPUS GLOBAL Nyrt., mint a jelen Informaciés Dokumentumban
szerepld informdaciokért felelds személyt jelenti.

MKB Bank Nyrt. (1056 Budapest, V4ci utca 38.)

A Kibocsatd és az MKB Bank Nyrt. kozott 2019. oktéber 17-én létrejott
fizet6 banki megallapodast jelenti.

Az Informdciés Dokumentum 3.10.1. pontjdban meghatédrozott
jelentéssel bir.

MKB Bank Nyrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Jelen, 2020. év 03. hd 13. datumu Informacidés Dokumentum.

Az Informacidos Dokumentum 3.8.3.

jelentéssel bir.

pontjadban meghatdrozott

Az Informacidos Dokumentum 3.8.2.

jelentéssel bir.

pontjdban meghatdrozott

Az Informacidos Dokumentum 3.8.1.

jelentéssel bir.

pontjdban meghatdrozott

Az Informacios Dokumentum 3.8.1.

jelentéssel bir.

pontjdban meghatdrozott

2019. oktdber 29.

KELER K&zponti Ertéktar Zartkorden Mikods Részvénytarsasag (1074
Budapest, Rdkdczi ut 70-72.)

OPUS GLOBAL Nyilvanosan M{(ikodS6 Részvénytarsasag (1062
Budapest, Andrassy Ut 59.)
KONZUM Befektetési és Vagyonkezel6 Nyilvdnosan Mikodd

Részvénytarsasag

A Kibocsdté OPUS GLOBAL 2029 Kotvény elnevezési, egyenként
50.000.000 forint névérték{, oOsszesen 28.600.000.000 forint
Ossznévértékl, fix kamatozasu, 2029. oktdber 29.-i lejaraty,
HU0000359278 ISIN kédu, névre sz6éld, dematerializalt kotvény.

A kotvényrél széld 285/2001 (XI1.26.) Kormanyrendelet.



Kétvénytulajdonos:

Lejarat Napja:
MNB NKP T4ajékoztato:

Munkanap:

NKP Program:
Okirat:

Pénzigyi Addssag:

Ptk.:

Tajékoztatd Rendelet:

Teher:

Tpt.:

Az  ellenkez6  bizonyitasaig azon  személy, akinek az
értékpapirszamldjan a Kotvény(eke)t nyilvantartjak.

2029. oktéber 29.

A Magyar Nemzeti Bank 2020. februdr 1. napjan kelt Tdjékoztatdja a
Novekedési Kotvényprogram feltételeirdl.

Az Informdciés Dokumentum 3.10.2. pontjdban meghatdrozott
jelentéssel bir.

A Magyar Nemzeti Bank Novekedési Kdotvényprogramja.

A Kotvények adatait tartalmazd — értékpapirnak nem mindsilé —
okirat.

Az Informdciés Dokumentum 3.12.7. pontjdban meghatdrozott
jelentéssel bir.

A polgari térvénykonyvrél szolé 2013. évi V. torvény.

Az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteend§ tdjékoztatdrdl és a 2003/71/EK irdanyelv hatélyon kival
helyezésérdl szold, 2017. junius 14-i (EU) 2017/1129 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet.

Az Informdciés Dokumentum 3.7. pontjdban meghatarozott
jelentéssel bir.

A t6kepiacrdl szol6 2001. évi CXX. torvény.



2.1.
2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

KOCKAZATI TENYEZOK
A Kibocsaté tevékenységét érinté kockazatok
A Cégcsoport lizletfejlesztési tevékenysége nehézségekbe litkbzhet, esetleg veszteséges lehet.

A Cégcsoport tovabbi belfoldi fokuszu és a belfoldit kiegészitd kulfoldi terjeszkedést tervez kozép-
és hosszutavon, elsGsorban a kozép-kelet-eurdpai régidban. Ugyanakkor a Cégcsoport az
Informaciés Dokumentum keltének idépontjaig csak korlatozott tapasztalatokat szerzett kilfoldi
piacokon, igy nem zarhatd ki, hogy az ezen orszagokban tervezett Gzleti tevékenység, esetleges
projektek nem valdsulnak meg, illetve, ha megvaldsulnak, akkor az el6re tervezettnél jelentésebb
menedzsment er6forrdsokat kdthetnek le, el6re nem lathaté magas koltségekkel jarhatnak,
mindezek pedig negativan befolyasolhatjak a Cégcsoport jovedelmezbségét.

Arfolyamkockdzat

A Cégcsoport egyes tagjainak hitelei eurédban denominaltak. A mikodési koltségek egy része,
elsGsorban a bérkdltség, tovabbszamlazott kozlizemi dijak, szakértdi dijak, valamint kdltségvetési
terhek jellemz&en forint alapuak. Ez arfolyamkockdazatot hordoz magaban, amit a Cégcsoport
nem minden esetben fedez arfolyam fedezeti lgyletekkel. Az arfolyam kedvez6tlen valtozasa
negativan befolydsolhatja a Cégcsoport mikodési eredményét és jovedelmezdségét.

Eladdsodottsdg kockdzata

A Kibocsatd és a Cégcsoport jelent6s hiteldllomannyal rendelkezik. A Cégcsoport pénztermeld
képességétdl fugg, hogy eleget tud-e tenni a hitelszerz8désekben rogzitett téke-illetve
kamatfizetési kotelezettségeinek.

Addkockdzat

Az adéhatdsag jogosult arra, hogy ellendrizze a tarsasagok adoligyeit az adott addzasi év végétd!
szamitott 6t évig. A Cégcsoport minden téle elvarhatét megtesz a szabdlyoknak megfeleld
mikodés érdekében, egy jovébeli addvizsgdlat sordan azonban nem zarhatdé ki, hogy a
Kibocsaténal kiadast jelent6 megallapitasokra kertlhet sor.

Egyéb hatdsdgi kockdzatok

A Cégcsoport muikodését szamos hatdsag (pl. Gazdasagi Versenyhivatal, Nemzeti Ado- és
Véamhivatal, Kérnyezetvédelmi és Természetvédelmi hatésagok, Nemzeti Elelmiszerldnc-
biztonsagi Hivatal, Magyar Energetikai és KozmU-szabdalyozasi Hivatal, Magyar Nemzeti Bank)
jogosult ellendrizni. A Cégcsoport szamara kiemelten fontos a jogszabalyi keretek maximalis
betartdsa, ugyanakkora nem zdrhato ki, hogy egy jdvébeni hatdsagi vizsgalat jelentés kiadast vagy
bevételkiesését eredményez a Cégcsoport szamara, ezaltal kedvezétlenll befolydsolva a
Cégcsoport eredményességét.

Kulcsfontossdgu vezeték és alkalmazottak elvesztése

Kulcsfontossdgu vezeték és alkalmazottak elvesztése negativan befolydsolhatja a Cégcsoport
Uzleti tevékenységét. A Cégcsoport lzleti teljesitménye és sikere jelentds részben a Cégcsoportot
irdnyitd vezetésre épul. A Cégcsoport arbevételének jelent6s része flgg ezen tapasztalt
szakemberek tudasatdl, hozzaalldsatol.



2.1.7. Informatikai rendszerekkel kapcsolatos kockdzat

2.1.8.

2.1.9.

A Cégcsoport mikodése soran elengedhetetlen bizonyos informatika rendszerek rendelkezésre
allasa, megfelel§ miikodése és biztonsdga. Az informatikai rendszerek fenntartasa és fejlesztése
jelentds koltségekkel jar.

A Cégcsoport kisebbségi tulajdonaban Iévé vdllalatok tevékenységéhez kapcsolddo kockdzat

A Cégcsoport kisebbségi tulajdondban |év6 vallalatok tevékenységét a Cégcsoport csak
korlatozottan tudja befolydsolni.

Egyéb, a Kibocsato tevékenységét érinté kockdzatok:
- Vis maior kockazat

Vis maior kockdzatok, haboruk, polgarhaboruk, természeti katasztrofak (pl. foldrengés, arviz)
negativan hathatnak a makrogazdasagra, illetve a Cégcsoport eredményességére.

- Makrogazdasagi kockazatok

A Cégcsoport és eredményessége kitett a magyarorszagi 4altalanos gazdasagi helyzet
alakulasanak.

A Cégcsoport megfelel§ Uzleti lehet6ség esetén beléphet () piacokra is. A Cégcsoport
tevékenységének eredményességét a jov6ben befolyasolja majd tovabbi célpiacai altalanos
gazdasagi helyzetének alakuldsa is.

A Cégcsoport piacainak altalanos gazdasagi helyzetét er6teljesen befolyasolja tovabba az azokkal
szoros gazdasagi kapcsolatban 4all6 eurdpai orszagok gazdasagi helyzetének alakulasa is.

Mindezek mellett a gazdasagpolitika, ezen keresztll az inflacio, az arfolyam-politika és a
kamatkornyezet alakuldsa erételjesen befolydsolhatja a kotvénybefektetések hozamat.

- Altaldnos szabélyozasi kockazatok

A Cégcsoport komplex szabdlyozdi kornyezetben mikodik, tevékenységét jelent&sen
befolydsoljdk a szabalyozdi kérnyezet, valamint a jogi berendezkedés sajatossagai, amelynek
valtozasai akar jelent8s hatast gyakorolhatnak a Cégcsoport lzleti tevékenységére és pénzlgyi
eredményességére.

- Alapanyagokhoz kapcsolddd kockdzat

Amennyiben a tevékenységek végzéséhez szikséges alapanyagok, 6sszetevék nem vagy csak
nagyobb raforditassal szerezhet6k be, az csokkentheti a Cégcsoport arbevételét, illetve ndvelheti
a Cégcsoport mdkodeési koltségeit, ezaltal az negativan hatva a Cégcsoport eredményességére.

- Szdllitasi kéltségekhez kapcsolddo kockdzat

A Cégcsoport tevékenységei folytatdsa soran jelentés mértékben tdmaszkodik kozuti, illetve
vasuton torténd fuvarozasra. A szallitasi koltségek ndvekedése novelheti a Cégcsoport mikodési
koltségeit, ezaltal negativan hatva a Cégcsoport eredményességére.

- Humdnerdforrds kockdzata

A Cégcsoport teljesitménye és sikere nagymértékben flgg az alkalmazottak szakértelmétdl,
hozzaallasatol, valamint elhivatottsagatdl. A Cégcsoport versenyképes feltételek, tovabbképzési
lehet&ségek biztositasaval igyekszik a munkavallalokat megtartani, de nincs biztositék arra
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vonatkozdan, hogy egy vagy tobb tapasztalt szakembert ne veszitene el.
2.1.10. Az lparitermelés szegmenshez kapcsolddo kockdzatok

A Cégcsoport Ipari termelés szegmenséhez kapcsolddd tevékenység alapjat képezé keresleti piac
ciklikus természet(i és altalanos gazdasagi tényez6k mozgatjak, melyekre a Cégcsoportnak nincs
befolydsa. Amennyiben a gazdasdg novekedése lassul vagy visszaesik a jévében, az negativan
hathat a Cégcsoport szolgdltatasai iranti keresletre, finanszirozdsi lehetGségeire, valamint
eredményességére és ndvekedésére.

A kovetkez6 tényez6k barmelyike jelentfs negativ hatdssal lehet a Cégcsoport
eredményességére:

- Beszallitokhoz, alvéllalkozékhoz kapcsolodd kockazat;

- Jotéllasi és kellékszavatossagi kotelezettségekhez kapcsolddd kockdzatok / Garancidlis
visszatartas kifizetésének kockazata;

- Vevai és szallitoi el6legek kezelése;

- Unids finanszirozas kockazata;

- Kozbeszerzési eljarasok kockazatai;

- Nagy projektek miatti kitettség.

2.1.11. A Mezbgazdasdg és Elelmiszeripar szegmenshez kapcsolddd kockdzatok

Az agrarpiacon altaldnossagban elmondhatd, hogy az el&éllitott termékek nehezen
differencidlhatdak és konnyen helyettesithet6ek mas versenytarsak produktumaival. Ezen felll a
Mez8gazdasag és Elelmiszeripar szegmensben szerepld vallalatok tevékenységei és az ehhez
kapcsolddd kockazatok jelentésen fliggnek a mezbgazdasagi konjunktura alakuldsatél és a
gabonapiaci arvaltozasok hatadsaitdl, ugyanis az output termékek alapanyagai gazdasagi
értelemben a novénytermesztéshez, allattenyésztéshez és az élelmiszeriparhoz szorosan
kapcsolddnak. Emellett az Gzemeltetés és termelés, valamint az értékesitési célpiacok kapcsan is
szamos nehézség meriil fel a Mez8gazdasag és Elelmiszeripar szegmensben tevékeny vallalatok
esetén, melyek kozott kozgazdasagi, Uzemgazdasagi, intézményi/szabalyozasi és munkaerd piaci
kockazatok azonosithatoak.

A kovetkez6 tényez6k barmelyike jelentfs negativ hatdssal lehet a Cégcsoport
eredményességére:

- A mez8gazdasagi termelésnek nem kedvez§ iddjaras vagy rossz termést eredményezé egyéb
koridlményekhez kapcsolddd kockazatok;

- Betegségek, jarvanyok kockazata;

- Mez6gazdasagi és élelmiszeripari termékek szennyezédésének kockazata;

- Alapanyagok piaci aranak volatilitasa;

- Végtermék piaci ar és keresletének ingadozasabdl eredd kockazatok;

- Induld projektek termelés-, értékesités-felfutasi kockazata;

- Versenytarsak piaci magatartasanak kockazata.

2.1.12. Az Energetika szegmenshez kapcsolddo kockdzatok

Az energiatermelési tevékenység alapjat képezé keresleti piac ciklikus természetd és dltalanos
gazdasagi tényez8k mozgatjak, melyekre a Cégcsoportnak nincs befolyasa.

Jelenleg a villamosenergia-felhaszndalas mértéke évrél évre ndvekszik, azonban nem biztosithato,
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hogy ez a trend folytatddni fog. Amennyiben a gazdasag ndvekedése lassul vagy visszaesés
kovetkezik be a jov6ben, az negativan érintheti a Cégcsoport terméke iranti keresletet, a
Cégcsoport finanszirozasi helyzetét, valamint eredményességét és ndvekedési kilatasait.

A kovetkez8 tényez6k barmelyike jelentfs negativ hatdssal lehet a Cégcsoport
eredményességére:

A hatdsagi engedélyekhez kapcsoldédd kockazatok, amennyiben az azoknak vald, barmely
okbdl valé meg nem felelés negativan befolydsolja a Cégcsoport tevékenységét;

- Jogszabdlyban rogzitett hatdsagi arak valtozdsaihoz kapcsoldddé kockazat;

- A megujulé alapu villamosenergia-termelésre vonatkozé szabalyozas esetleges véltozdsdhoz

kapcsolddo kockazat;

- A CO; kvotakhoz kapcsolodd allokdcios szabalyok valtozdsanak kockdzata, amely jelentds
mértékben befolydsolhatja a Cégcsoport miikodési koltségeit és gazdasagi eredményeit;

- Allami tdmogatasok mértéke, illetve az &llami tdmogatisok jovSbeni alakuldsanak, vagy
esetleges megsz(inésének kockazata;

- Adodzési szabalyok esetleges valtozdsanak kockazata, amely jelentésen névelheti a Cégcsoport
adoterheit;

- A megujulé energiaforrasok térnyeréséhez kapcsolddd kockazat;

- A Cégcsoport figg a harmadik felek altal Gzemeltetett elosztdi haldzattdl;

- Technoldgiai valtozasok kockazata, amelyek nem csak atalakithatja a Cégcsoport altal hasznalt
technoldgidkat, de egyes esetekben teljesen meg is sziintetheti azok alkalmazdasat;

- Versenyhelyzet kockazata;

- Nemzetkozi piaci események belféldi hatdsainak kockdzata;

- Foldgéz, villamosenergia, illetve a megtermelt hé ara kozotti arrés esetleges csdokkenésének
kockazata.

2.1.13. A Turizmus szegmenshez kapcsolddd kockdzatok

A szalldsadasi tevékenység alapjat képezd keresleti piac ciklikus természet(i és altalanos
gazdasagi tényez6k mozgatjak, melyekre a Cégcsoportnak nincs befolydsa. Magyarorszagon a
2008-at kovetd évek kismértékl visszaesését kovetSen 2011-t8l folyamatosan novekedni
kezdett az eltoltott vendégéjszakdk szama, azonban semmilyen biztositék nem adhaté azzal
kapcsolatban, hogy ez a trend folytatddni fog. Amennyiben a gazdasag névekedése lassul vagy
visszaesik a jov6ben, az negativan hathat a Cégcsoport szolgdltatdsai irdnti keresletre,
finanszirozasi lehet6éségeire, valamint eredményességére és novekedésére.

A kovetkez6 tényez8k barmelyike jelentés negativ hatdssal lehet:

- Kies6 kereslet miatti kockazat;

- Ingatlanbefektetések finanszirozasi kockazata;

- Magas AFA-kulcsbol fakadd versenyhatrany miatti kockézat;

- Megnovekedett kindlatbdl fakadd kockazat;

- Reputdcios kockdzat a HUNGUEST markanév megitélésére esetlegesen negativan haté
esemény bekovetkezése esetén;

- Egyéb:

El6fordulhat, hogy a Cégcsoport nem tud lépést tartani a szallodaipari szektorban egyre
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novekvé versennyel, ezaltal vendégeket veszit, mely negativan hathat a Cégcsoport
arbevételére és profitabilitasara.

A mikodési koltségek inflaciora, megndvekedett személyi-, kozmU- vagy biztositasi
koltségekre, a szalldsadasi tevékenységet érintd ad6zasi valtozasokra vagy barmely egyéb okra
visszavezethetd emelkedése csdkkenheti a Cégcsoport eredményességét.

A szdlldsadasi tevékenységhez sziikséges eszkozok mikodtetése, fenntartdsa, idészakonként
torténd feldjitasa jelentbs tékebefektetést igényel. Ha a Cégcsoport barmely okbdl nem lenne
képes az eszkozok mikodtetéséhez, fenntartasdhoz vagy felljitdsdhoz szikséges forrdsok
el6teremtésére és ezaltal csokkenne a Cégcsoport altal nyujtott szolgaltatdsok szinvonala, az
negativan hathat a Cégcsoport eredményességére.

A szalldsadasi tevékenységhez szikséges eszkdzok felljitdsa sordn szamos kockdazat felmerdl.
igy tobbek kozott a tényleges koltségek meghaladhatjak a tervezett koltségeket, a felujitdsi
munkalatok a tervezettnél lassabban valdsulhatnak meg vagy akar az is el6fordulhat, hogy a
feltjitott éplletek nem felelnek meg a vendégek fokozott elvarasainak, ezaltal negativan hatva
a Cégcsoport arbevételére és profitabilitdsara.

2.1.14. Az Ingatlanbefektetés szegmenshez kapcsolddo kockdzatok

2.2.

A Cégcsoport jelentds ingatlan-portféliéval rendelkezik, melyet jelenleg részben bankhitelbdl
finansziroz. A Kibocsatd azonban Uzleti dontése értelmében és egyéb akvizicids lehet&ségek
keresése okan csokkenteni, illetve adott piaci kérilmények kozétt megszintetni kivanja az
Appeninn Nyrt.-ben birtokolt 4,83 szazalékos tulajdonhanyadat.

A Kotvényekre vonatkoz6 kockdzati tényez6k bemutatasa

2.2.1 A befektetés kockdzata

A Kotvények nem minden befektet§ szdmdéra jelentenek megfelels befektetési format. gy
minden leend6 befektetének elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Kotvények szamdra megfelel§
pénzlgyi eszkozt jelentenek-e. A leendd befektetének tobbek kodzott szlkséges sajat
koralményeit figyelembe véve megvizsgdlni, hogy (i) kielégité ismeretekkel és tapasztalatokkal
rendelkezik-e a Kotvényekbe torténd befektetés kockdzatainak és a befektetési portfoliojara
gyakorolt hatdsainak, valamint az Informacidés Dokumentumban szerepld informaciok teljes kord
megitélése tekintetében; (i) a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-e pénzigyi helyzetének,
lehetdségeinek és céljainak; (iii) a befektetés 6sszhangban van-e befektetési politikajaval,
iranyelveivel, valamint az alkalmazandd jogszabalyokkal és egyéb el6irdsokkal.

2.2.2. A Kétvények dematerializalt értékpapirok

A Koétvények dematerializdlt formaban kerultek elGallitdsra. A Koétvénytulajdonosok a Tpt.
rendelkezései alapjan nem kérhetik a Kdétvények nyomdai Uton torténd elGallitasat és kiadasat.

2.2.3. Jogszabdlyvdltozasok

A Kotvények futamideje alatt bekovetkezhet olyan magyar vagy eurdpai unios jogszabalyvaltozas,
amely hatdssal lehet a Kotvényekre vagy a Kotvények mdsodpiacara.

2.2.4. A Kétvények addzdsa

A Kotvényekkel kapcsolatban megszerzett jévedelem addzasara a jelen Informdciés Dokumentum
id6pontjdban hatalyos jogszabalyok a jovében megvaltozhatnak.
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2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

2.2.9.

A Kotvények eszkbzokkel nem fedezettek

A Kotvények eszkdzokkel nem fedezettek, ezért a Kibocsatd esetleges fizetésképtelensége esetén
a befektets egészben vagy részben elveszitheti a befektetése értékét.

A Kbtvények nem korldtozzdk a Kibocsato tovdbbi kiilsé forrdsbevondsdt

A Kotvények jelen Informacios Dokumentumban ismertetett feltételei nem korlatozzak a
Kibocsatd lehetdségét jovébeli eladdsodottsdgdnak nodvelésére, valamint nem irjdk el§ a
Kibocsatd szamara pénzigyi mutatdk fenntartdasat. A Kibocsatd potencialis jovébeli nagyobb
eladdsodottsaga hatranyosan befolydsolhatja hitelminGségének altaldnos megitélését, valamint
a Kétvények utdn jardé kamat és t6kefizetések teljesitésének képességét.

Hitelmindsités

Jelen Informdciés Dokumentum aldirdsdnak idépontjaban a Kibocsdté nem biztositott, nem
alarendelt kotvénykotelezettségei tekintetében a Scope Ratings GmbH mint hitelmingsité BBB-
besoroldst tart fenn. A hitelkockdzati besorolasok nem mindig fejezik ki az 6sszes fennallé
kockazatokat, nem minden esetben tikrozik a struktdrdval, a piaccal, a fent ismertetett, illetve
egyéb tényezbkkel kapcsolatos 6sszes kockazatok lehetséges hatdsat a kibocsatott Kotvényekre
vonatkozodan. A hitelmindsités semmiképpen nem tekintendd a Kdtvényekre vonatkozé vételi,

eladdsi vagy tartdsi ajanlatnak. A hitelmindsités a hitelmindsité altal barmikor mdédosithato és
visszavonhato.

A Tdjékoztato Rendelet szerinti tdjékoztatod kbzzétételére vonatkozd kételezettség hidnya

A Kotvények forgalomba hozatala vonatkozdsdban a Téjékoztatd Rendelet 1. cikk (4) a) és c)
pontja alapjan a Kibocsatét nem terhelik az értékpapir nyilvanos forgalomba hozatala sordn a
befektet6kkel szemben fennallo, a Tpt. dltal szigordan szabalyozott nyilvanos forgalomba hozatalt
érinté tajékoztatd készitésével kapcsolatos kotelezettségek. Ennek megfelel6en a Kibocsaté a
Tpt.-nek és a BET ,Az XBond ALTALANOS UZLETSZABALYZATA” 1. szdmu mellékletének megfelels
minden informaciot kozol az Informaciés Dokumentumban, azonban a kozolt informacidk sem
strukturdltsagukban, sem mélységikben nem feltétlendl felelnek meg az értékpapirok nyilvéanos
forgalomba hozatala soran készitendd tajékoztatoban megjelenitendd informacidkra vonatkozd
feltételeknek.

Fix kamatozdsbol eredd kockazat

A Kotvények fix kamatozassal keriltek kibocsatasra. A fix kamatozasu Kotvényekbe torténd
befektetés azt a kockdzatot hordozza, hogy a befektetést kovetSen bekdvetkezett piaci
hozamvaltozasok kedvezétlenll érinthetik a befektetés piaci értékét.

2.2.10. Mdsodpiaci likviditds

Nem adhatd garancia arra, hogy a masodpiaci forgalom megfelel likviditast biztosit. llyen
esetben el6fordulhat, hogy a befektetéknek csak korladtozott lehet8ségik lesz a Kotvények
értékesitésére, vagy a megfelel6 likviditdssal rendelkezd hasonld értékpapirokhoz vagy a
befektetdk altal elvart arfolyamhoz képest kedvezétlenebb feltételek mellett, illetve arfolyamon
tudjak értékesiteni azokat, vagy egyaltalan nem lesznek értékesithet6k a Kotvények. A lejarat el6tt
torténd piaci értékesités a befektetének akar arfolyamveszteséget is eredményezhet.
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2.2.12. Tékepiaci szerepl6kre vonatkozo szabdlyozds

2.3

Az egyes tékepiaci szerepl6k mikddését érint6 jogszabalyi kornyezet véltozasai, illetve az ilyen
valtozdsok hatdsai negativan befolydsolhatjak az egyes pénzigyi eszkdzok, igy a Kotvények
masodpiaci likviditasat, piaci aranak alakuldsat.

A Kibocsatoé kockazatkezelési mechanizmusanak bemutatdsa
Az SzMSz szerint mikédtetett szervezet kontrollja:

AVezérigazgatd a bels@ informacidaramlast, feladatkiosztast és visszamérést tdmogatd szervezeti
ezen belll testlleti m(kodés keretében un. Operativ Board-ot mikodtet. A testllet a
Vezérigazgatd altal szlkség szerinti mértékben, de legaldbb havi rendszerességgel megtartott
forum, amelyen a Vezérigazgaton és Vezérigazgatd-helyetteseken kivil részt vesznek a Tarsasag
divizd vezetBi, a Vezérigazgatd és vagy a Vezérigazgatd-helyettesek, diviziovezetdk altal
meghivott egyéb munkavallalék, megbizottak, eseti szakérték. Az Operativ Board mikodtetésére
arendszeresség megtartasa mellett sor kerlilhet a hatékonysag névelése érdekében divizionkénti
bontasban is.

Belsé ellenérzés:

A Kibocsaté holdingvallalati strukturaja okan kiemelt feladat a hatékony belsé kontroll
megteremtése és fenntartdsa. Figyelemmel a Budapesti ErtéktSzsde Felelés Tarsasagiranyitasi
Ajanlasok (Ajanlas) egyes — kiemelten az Ajanlds 2.8. pontjdban meghatarozott — rendelkezései
teljesitésének szlkségességére, a Tarsasag fenntart egy, a struktira diverzifikalt szempontjainak
megfeleld, rugalmas és a diviziok ald tartozd vagyonelemek specidlis terUletit atlatni képes,
valamint a Tdrsasag, mint kibocsatd tékepiaci jelenlétébdl is fakadd kovetelményrendszer
érvényesitésére alkalmas belsé felligyelést (ellenérzés, pénzlgyi, jogi, gazdasagi kontroll).

Ennek keretében tartalmilag a Felligyel6bizottsdg ald rendelten a Tarsasag belsé ellenbrzést
mUkodtet. A bels6 ellen6rzés feladatai elldthatok a Tarsasag altal e munkakorben foglalkoztatott
belsé ellendr altal, vagy kiszervezés keretében.

A bels6 ellendrzés dltal megéllapitott és az Igazgatdsag altal e megdllapitdsokra alapitott
dontéseinek megfelel§ feladatok elvégzéséért felel6s: Operativ vezérigazgatd-helyettes és a
Tarsasagiranyitasért felel6s vezérigazgatd-helyettes egyetemlegesen.

A diviziok keretében térténd strukturdalis vallalati mdkédeés:

A Kibocsato — tobbek kozott és a pénziigyi tervezés szilkségszerlségén felll — kockazatkezelési
mechanizmusként definidlja a divizidk szerinti m(ikodtetését a holdingstrukturanak. Mindez jelent
e keretben 6nallo tervezést és gazdalkodasi keretet, de jelent egyben a finanszirozas és
mUkddtetés soran egyfajta dtjarhatdsagot is.
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3.

KOTVENYFELTETELEK

A Kibocsatd 2019. oktdber 29-i értéknappal OPUS GLOBAL 2029 Koétvény elnevezésl, Gsszesen
28.600.000.000 forint Ossznévértékd, fix kamatozdsu, 2029. oktéber 29-i lejarattal rendelkez,
HUO0000359278 ISIN kédu, névre sz616, dematerializalt kdtvényeket (a Kétvény vagy Kétvények) hozott

forgalomba.

3.1.

3.2.

3.3.
3.3.1.

3.3.2.

3.3.3.

3.3.4.

3.3.5.

3.3.6.

Kibocsaté

OPUS GLOBAL Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasag (székhelye: 1062 Budapest, Andrassy Ut
59.) (Kibocsato).

Felhatalmazas

A Kibocsato Kozgylilése 2019. oktdber 4. napjan kelt 2/2019. (X.04.) szdmU hatarozataval dontott
a Koétvények forgalomba hozatalarol.

A Kotvények
A Kétvények tipusa

A Kotvények a Tpt. 12/B §-a, valamint a Kotvényrendelet, tovabba a Ptk. alapjan egy sorozatban,
egyenként 50.000.000 forint névértékkel kerlltek kibocsatasra és ezen jogszabalyok értelmében
hitelviszonyt megtestesit6, atruhazhatd, névre szélo értékpapirok.

A Kétvények elédllitdsanak maddja

A Kotvények dematerializalt értékpapirként kerultek el6allitasra. A Kibocsatd a Tpt. 7. § (2)
bekezdése alapjan kidllitotta, és a KELER-nél letétbe helyezte az Okiratot. Az Okirat mindaddig
letétben marad, amig a Kotvények tulajdonosainak a Kotvényeken alapulé fizetési igényei teljes
mértékben kielégitésre nem kertlnek.

A Kétvények forgalomba hozataldnak, kibocsdtdsdnak és keletkeztetésének (kidllitdsdnak) helye
és napja

A Kotvények forgalomba hozatalanak, kibocsatdsanak és keletkeztetésének (kidllitasanak) helye
Magyarorszag, Budapest.

A Kotvények kibocsatasara és keletkeztetésére 2019. oktéber 29. napjaval, mint értéknappal
kerUlt sor, amely nap a Kétvények forgalomba hozatalanak (kiallitasanak) napja is volt egyben.

A Kétvények darabszdma és névértéke

A Kotvények egy, 572 darabbdl all6 sorozatban, egyenként 50.000.000 forint névértékkel, forint
devizanemben keriltek forgalomba hozatalra.

A Kétvények fajtdja
A Kotvények fix kamatozasu kotvények.
A Kétvények futamideje

A Kotvények futamideje 2019. oktéber 29. napjatdl 2029. oktdber 29. napjaig (Lejarat Napja) tarto
tiz éves idészak.
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34.

3.5.
3.5.1.
3.5.2.

3.6.

3.7.

A Kotvénytulajdonosok

A Ptk. 6:566. § (6) bekezdésének és a Tpt. 138. § (2) bekezdésének megfeleléen a
Koétvénytulajdonosra vagy Kotvénytulajdonosokra torténd hivatkozdsok a  Kotvények
vonatkozasaban az ellenkezd bizonyitasig azon személyt vagy személyeket jelentik, akiknek az
értékpapirszamlajan a Kotvényeket nyilvantartjdk. A Kotvények atruhdzdsa az 4atruhdzéd
értékpapirszamlajanak megterhelésével, és a Kétvényeknek az Uj jogosult értékpapirszamlajan
torténd jovairasaval torténik meg.

Amennyiben illetékes birdsdg vagy jogszabalyi el6irds masként nem rendelkezik, barmely
Kotvénytulajdonos, aki a Kotvényeket a fentieknek megfelel6en szerezte, a Kotvény jogosultjanak
tekintendd és akként kezelendd, és mint ilyen jogosult minden ilyen Kdtvény kapcsan teljesitett
kifizetésre akkor is, ha a Kotvény lejart.

A Kotvények atruhdzasa
A Kotvények atruhazasat a Kibocsaté nem korlatozza.

A Kotvények atruhazasa esetén az értékpapirszamla-vezeték dsszevont értékpapirszamlai kozotti
atvezetésre vonatkozoan a KELER mindenkori szabdlyzatai a Kotvényekhez kapcsolodd jogok
atszalldsa tekintetében korlatozdsokat és zart id6szakokat tartalmazhatnak, amelyek a
Kotvénytulajdonosokra kotelezek.

A Kétvények rangsora

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkidli, nem aldrendelt és nem biztositott
kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények egymdssal, valamint a Kibocsaté mindenkori fennallé
egyéb, nem biztositott, nem aldrendelt kotelezettségeivel egyenranguiak a felszdmolas vagy
végelszdmolas, illetve a Kibocsaté vagyonara vezetett végrehajtas soran kdvetendd kielégitési
sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek elsGbbséget élveznek az iranyado,
felszamolasra, végelszdmoldsra, végrehajtasra vagy egyéb vonatkozo jogszabalyok alapjan.

Mindaddig, amig a Kibocsaténak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy
keletkezhet, a Kibocsaté vallalja, hogy Kotvényeken alapuld fizetési kotelezettségek legaldbb
azonos rangsorban dlljanak az egyéb jov6beni hitelviszonyt megtestesité értékpapir
kibocsatasabol eredd kotelezettségekkel.

Terhelési tilalom

Mindaddig, amig a Kibocsaténak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy
keletkezhet, a Kibocsaté vallalja és biztositja, hogy a jov6beni hitelviszonyt megtestesit§
értékpapir kibocsatasabdl eredd kotelezettségek biztositasara nem alapitanak, és nem engednek
semmiféle Terhet eszkozeiken.

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazdsdban a Teher jelent barmilyen terhet, amely valamilyen
eszkozon all fenn, akar jogszabaly, akdr hatésagi vagy egyéb hatdrozat akar szerz6dés alapjan
valamely harmadik személy javara valamilyen kotelezettség biztositdsara vagy egyébként, és az
adott eszkoz tulajdonosdnak illetve jogosultjdnak az adott eszkdzhodz fiz6d6 barminemd jogat
korlatozza, ideértve, de nem kizardlag barmely zdlogjogot, évadékot, kezességet és mas
szerz8dést biztositd mellékkotelezettséget, biztositéki vagy egyéb engedményezést, vételi,
el6vasarlasi jogot, valamint ezekkel hasonld hatasu egyéb terhet.
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3.8.
3.8.1

3.8.2.

3.8.3.

3.84.

3.9.
3.9.1.

3.9.2.

3.9.3.

Kamatok
Kamatldb és Kamatfizetési Napok

A Kotvények a névértékik utan évi 2,80 szazalékkal kamatoznak (Kamatldb) 2019. oktéber 29.
napjatél (Kamatszamitds Kezd6napja) (ezt a napot is beleértve). A kamat a Kétvények futamideje
alatt évente utdlag fizetend6é minden év oktdber 29. napjan, 2020. oktdber 29. napjatdl
kezd6d6en és 2029. oktéber 29. napjaig bezardlag (minden ilyen nap kilon-kilén a Kamatfizetési
Nap).

Kamatfizetési id6szak

A Kotvényfeltételekben a Kamatfizetési Id6szak a Kamatszamitas Kezd6napjatdl (ezt a napot is
beleértve) az elsé Kamatfizetési Napig (ezt a napot nem beleértve) terjedd id&szakot, tovabba ezt
kovetéen barmely az adott a Kamatfizetési Naptdl (ezt a napot is beleértve) a kovetkezé
Kamatfizetési Napig (ezt a napot nem beleértve) terjedd id6szakot jelenti.

Kamatbazis

A Kotvények kamatosszegének megéllapitdsa sordn Tényleges/Tényleges kamatbazis
(Kamatbazis) alkalmazandd, amely a Kotvényfeltételek alapjan szdmitott kamatdsszeg
tekintetében azt jelenti, hogy a Kamatfizetési Id6szak tényleges napjainak a szamat el kell osztani
365-tel, vagy, ha a Kamatfizetési Id6szak tartalmazza februar 29. napjat, akkor az adott
Kamatfizetési |dGszak napjainak tényleges szamat el kell osztani 366-tal. A kamatdsszeg
kiszamitasa soran a Kamatlab alkalmazando az egyes névértékre, és a kapott érték megszorzando
a Kamatbazissal, majd az eredményként kapott esetleg tort forintdsszeg a matematikai kerekités
altaldnos szabdlyai szerint a felétél felfelé kerekitendd.

Kamatozas késedelem esetén

Amennyiben a Kibocsaté a Kotvények alapjan fizetendd barmely kamatosszeggel kapcsolatosan
késedelembe esik, Ugy a Ptk. rendelkezései szerinti mértékd késedelmi kamatot koteles
megfizetni a lejart, de még nem teljesitett kamattartozasa vonatkozdsaban.

Torlesztés és visszavasarlas
Térlesztés lejaratkor

Feltéve, hogy a Kotvényeknek a Kotvényfeltételek szerinti lejarat el6tti, a rendkivili események
alapjan torténé rendkivili visszavasarldsara nem kerll sor, a Kotvények névértéke a Lejarat
Napjan egy 6sszegben kerdl térlesztésre.

Lejdrat el6tti visszavdltdsi jogosultsdg hidnya

A Kotvénytulajdonosok nem jogosultak sajat dontésik alapjan a Kotvények lejarat el6tti
visszavaltasat kezdeményezni.

Visszavdsarlas

A Kibocsatd az MNB NKP Tajékoztatd feltételei szerint jogosult a masodpiacon a
Kotvénytulajdonosoktdl  Kotvényeket vasdrolni. A visszavasarldsi ar meghatdrozasa a
Kotvénytulajdonosok el6zetes megkeresését kdvetben, a Kdétvénytulajdonosokkal egyetértésben
torténhet.
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3.10. Kifizetések
3.10.1. A kifizetés mddja

A Kotvényekkel kapcsolatos kifizetésekre a Kotvénytulajdonos részére a Fizet6 Bankon keresztl
kerll sor a Kotvény devizanemének megfelel6 pénznemben a KELER vonatkozd, mindenkor
hatalyos szabalyzatdval és az alkalmazandd addzdsi jogszabdlyok figyelembe vételével azon
értékpapirszamla-vezet6k utjan, akiknek a KELER altal vezetett értékpapir-szamldin — a KELER
mindenkor hatalyos szabdlyzatdban meghatédrozott — fordulénap (Fordulénap) végén a Kotvények
a KELER-nél nyilvdn vannak tartva. Az esedékes kifizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell
teljesiteni, aki a Fordulénapon Kétvénytulajdonosnak mingsdl.

3.10.2. Munkasziineti napok

Ha a Kotvény kapcsan teljesitendd barmely kifizetés esedékességi id6pontja nem Munkanapra
esik, a kifizetés napja az azt kozvetlenll koveté Munkanap, és a Kotvénytulajdonos nem
kovetelhet kifizetést a kovetkez6 Munkanapig, tovabba ezzel a késedelemmel osszefliggésben
sem tovabbi kamatra, sem késedelmi kamatra, sem mas kifizetésre nem tarthat igényt.

A Kotvényfeltételekben a Munkanap olyan napot jelent, amely egyszerre:

(a) olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok fizetési miveleteket végeznek, és nyitva tartanak
az altalanos lzletmenet szdmara Budapesten;

(b) olyan nap, amikor a KELER pénzatutaldsokat és értékpapir transzfereket hajt végre.
3.11. Fizet6 Bank

3.11.1. A Kotvények forgalomba hozataldra egyebek mellett a Kibocsaté és az MKB Bank Nyrt. (1056
Budapest, Vaci utca 38.), mint kamatfizet6 és tékefizet§ bank kozott létrejott fizeté banki
megallapodas (Fizetd Banki Megéllapodas) megkotése mellett kerdilt sor, amellyel a Kibocsato a
Kotvényekkel kapcsolatos kamatfizet§ és t6kefizet6 banki feladatokkal az MKB Bank Nyrt.-t
(Fizet6 Bank) bizta meg.

3.11.2. A Kibocsatd jogosult a Fizet6 Bank személyét modositani vagy megbizasat felmondani és mas
fizet6 bankot megbizni, feltéve, hogy a Kdétvények futamideje alatt mindig lesz egy magyarorszagi
fizet6 bank.

3.11.3. AFizet6 Banki Megallapodas alapjan a Fizetd Bank onalléan, mint a Kibocsaté megbizottja jar el
és ilyen minGségében nem vallal semmilyen kotelezettséget vagy felelGsséget a
Kotvénytulajdonosokkal szemben.

3.12. Rendkiviili lejarati események
3.12.1. Nemfizetés

Amennyiben a Kibocsaté barmely, a Kotvénybdl eredd esedékes fizetési kotelezettségét nem
teljesiti az esedékességtél szamitott 15 napon belil, koteles haladéktalanul, de legkésébb 5
munkanapon belil a Kétvények teljes sorozatat a névérték fizetési napig szamitott felhalmozott
kamatokkal novelt 6sszegén visszavasarolni.

3.12.2. Kézvetett szerz6désszegés (cross-default)

Mindaddig, amig a Kibocsaténak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy
keletkezhet és a Kibocsatonak barmely hitelviszonyt megtestesité értékpapir alapjan fennalld
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fizetési kotelezettsége tekintetében masik értékpapir esetén 30 napot meghaladd fizetési

késedelme keletkezik, ideérve azt az esetet is, ha barmely hitelviszonyt megtestesit6

értékpapirbol szdrmazd fizetési kotelezettség az eredeti futamid6t megel6zGen lejarttd vagy

esedékessé valik, kdteles haladéktalanul, de legkésébb 5 munkanapon belll a Koétvények teljes

sorozatdt a névérték fizetési napig szamitott felhalmozott kamatokkal novelt 6sszegén

visszavasarolni.

3.12.3. Rangsor megsértése (pari passu)

(a)

(b)

3.12.4.

(a)

(b)

3.12.5.
(a)

Amennyiben a Kotvényfeltételek 3.6. bekezdésében foglalt rangsor megsértése
bekovetkezik, a Kibocsato:

(i) koteles a kotelezettségvallalds megsértését annak felmerilésétél szamitott 6 hdnapon
beldl orvosolni;

(i) nem jogosult osztalék és/vagy barmely tulajdonosi kdlcsénhoz kapcsolddd kifizetést
(ideértve, de nem kizardlag a t6két, kamatot, dijakat és koltségeket) teljesiteni a tulajdonosai
és/vagy barmely kapcsolt véllalkozésa felé; és

(iii) nem jogosult tovabbi Pénziigyi Addssagot vallalni.

Amennyiben a Kotvényfeltételek 3.6. bekezdésében foglalt rangsor megsértése nem kerl
orvoslasra a Kibocsaté altal a fenti 3.12.3. pont (a) (i) alpontban foglalt 6 hénapos id6szakon
belll, a Kibocsatd koteles a 6 hdnapos orvoslasi id6szak lejartat kbvetd 90 napon belll a
Kotvények teljes sorozatat a névérték fizetési napig szamitott felhalmozott kamatokkal
novelt 6sszegén visszavasarolni.

Terhelési tilalom (negativ pledge)

Amennyiben a Kotvényfeltételek 3.7. bekezdésében foglalt Terhelési tilalom megsértése
bekovetkezik, a Kibocsato:

(i) koteles a kotelezettségvallalas megsértését annak felmerilésétél szamitott 6 honapon
belll orvosolni;

(i) nem jogosult osztalék és/vagy barmely tulajdonosi kdlcsonhdz kapcsolodd kifizetést
(ideértve, de nem kizardlag a t6két, kamatot, dijakat és koéltségeket) teljesiteni a
tulajdonosai és/vagy barmely kapcsolt véllalkozasa felé; és

(iii) nem jogosult tovabbi Pénziigyi Addssagot vallalni.

Amennyiben a Kotvényfeltételek 3.7. bekezdésében foglalt Terhelési tilalom megsértése
nem keril orvoslasra a Kibocsatoé altal a fenti 3.12.4. pont (a) (i) alpontban foglalt 6 hdnapos
id6szakon belll, a Kibocsaté koteles a 6 hdnapos orvoslasi idszak lejartat kovetd 90 napon
belil a Koétvények teljes sorozatdt a névérték fizetési napig szamitott felhalmozott
kamatokkal novelt 6sszegén visszavasarolni.

Hitelmindgsités romldsa

A Kibocsatd koteles a Kotvények teljes futamideje alatt egy, az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatosdg (ESMA) altal nyilvantartasba vett, feligyelt és a Magyar Nemzeti Bank altal a
jegybanki fedezetértékelés korében elfogadott hitelmingsitétsl a Kotvények tekintetében
hitelkockdzati mindsitést fenntartani. A Kibocsatd vallalja, hogy a hitelmingsités
monitoringjahoz szikséges minden dokumentumot és informaciot a megfelelé idében a
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hitelmindsité rendelkezésére bocsajt és a mingsités soran vele mindenben egylttmkodik,
tovabba hozzdjarul ahhoz, hogy a Magyar Nemzeti Bank és a hitelminésit6 a Kibocsato,
valamint a Kotvények minésitését és annak évenkénti felllvizsgdlatat, a kapcsolédo rating
riportokkal egylitt a honlapjan kozzétehesse.

(b) Mindaddig, amig a Kibocsatdonak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy
keletkezhet és a Kotvények hitelkockdzati besoroldsa ”“B+” mindsitésnél rosszabb
mindgsitésre valtozik, a Kibocsatd

(i) nem jogosult osztalék és/vagy barmely tulajdonosi kdlcsénhoz kapcsolodd kifizetést
(ideértve, de nem kizarélag a t6két, kamatot, dijakat és koltségeket) teljesiteni a
tulajdonosai és/vagy barmely kapcsolt véllalkozasa felé; és

(i) nem jogosult tovabbi Pénziigyi Addssagot vallalni

mindaddig, amig a Kotvények hitelkockdazati besoroldsa ismét "B+” mindsitésre (vagy jobb
mindsitésre) nem valtozik.

(c) Mindaddig, amig a Kibocsatdonak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy
keletkezhet és a Kotvények hitelkockdzati besoroldsa ”“B+” mindsitésnél rosszabb
min@sitésre valtozik, és az ezt kovetd két éven belll nem javul vissza legaldbb ”“B+”
minGsitésre, akkor a Kibocsatd koteles a 2 éves orvosldsi iddszak lejartat kovetd 90 napon
belil a Koétvények teljes sorozatdt a névérték fizetési napig szamitott felhalmozott
kamatokkal novelt 6sszegén visszavasarolni.

(d) Mindaddig, amig a Kibocsatdonak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy
keletkezhet és a Kotvények hitelkockazati besoroldsa “CCC” vagy annal rosszabb besorolasra
valtozik, a Kibocsatéd koteles a “CCC” vagy rosszabb hitelkockdzati mindésités kozzétételét
koveté 90 napon belll a Kétvények teljes sorozatdt a névérték fizetési napig szamitott
felhalmozott kamatokkal ndvelt 6sszegén visszavasarolni.

3.12.6 . A jelen Kotvényfeltételek 3.12. pontban ismertetett barmely rendkivili lejarati eseményrdl,
annak bekovetkezésekor a Kibocsatd koteles haladéktalanul, de legkésébb egy munkanapon
belll a Kétvénytulajdonosokat a Kotvényfeltételek 3.14.1. pontja szerint tajékoztatni.

3.12.7. Jelen Kotvényfeltételek tekintetében Pénziligyi Addssagot barmely addssag jelent, amely az
alabbiakbdl ered vagy azzal kapcsolatos:

(a) pénzkolcson;

(b) kotvény, valto vagy egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

(c) barmely olyan Ugyletet, amely Uzleti tartalmat tekintve kolcsonnek vagy hitelviszonynak
mingsil; és

(d) barmely, a Kibocsatd rendes Uzleti mikodéséhez kapcsolddd garancia, kezesség vagy
hasonlé kotelezettségvallalas egylttesen 1.000.000.000 forintot meghaladd 6sszege.

3.13. Elévtlés

A jelenleg hatdlyos magyar jogszabalyok értelmében a Kotvények alapjan torténé fizetésekre
vonatkozd, a Kibocsatéval szemben tdmasztott igények nem éviilnek el.
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3.14. Ertesitések
3.14.1. Kétvénytulajdonosnak szolo értesitések

A Kibocsaté Kotvénytulajdonosoknak szdéld  értesitéseit  sajat  internetes honlapjan
(www.opusglobal.hu), a BET honlapjan (www.bet.hu) és az MNB &ltal (izemeltetett tékepiaci
kozzétételi rendszerben (www.kozzetetelek.mnb.hu) teszi kozzé.

Amennyiben a Kotvények futamideje alatt a Kibocsatd olyan korilményekbe Gtkozik, amelyek
hatassal vannak vagy lehetnek a Kibocsatd Kotvény szerinti kdtelezettségeinek el8irasok szerinti
teljesitésére, igy kulonodsen késleltetik vagy meghiusitjdk a teljesitést, Ugy a Kibocsatd
haladéktalanul, a fent ismertetett kozzétételi helyeken kozzétett értesitései uUtjan, illetve a
szamara ismert Kotvénytulajdonosok esetében haladéktalanul, de legkésébb 3 (harom)
Munkanapon belll irdasban, kozvetlenll is értesiti a Kotvénytulajdonosokat a korilményrdl,
kialakuldsa okardl, az orvoslas céljabdl tett, tenni szandékozott, illetve hasonld eset elkeriilése
céljabdl tett, tenni szandékozott intézkedésekrdl, illetve az orvoslas varhato id6tartamaral.

3.14.2. Kibocsatonak szolo értesitések

A Kotvénytulajdonosok a Kibocsatdonak széld értesitéseiket irdsban, a Kibocsdtd mindenkori
székhelyére kotelesek megkdiildeni.

3.14.3. Fizetdé Banknak szolo értesitések

A Kotvénytulajdonosok a Fizetd Banknak széld értesitéseiket irdsban, a Fizeté Bank mindenkori
székhelyére kotelesek megkdiildeni.

3.15. Alkalmazandd jog

A Kotvényekre, valamint azok értelmezése tekintetében a mindenkor hatdlyos magyar jog
rendelkezései az iranyaddak.
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4.

MASODPIAC

4.1. Masodpiac

A Kibocsdté az MNB NKP Tajékoztatd elbirdsaival dsszhangban kezdeményezte a Kotvények
bevetetését a BET altal mikodtetett XBond multilaterélis kereskedési rendszerbe, oly médon, hogy
a Kotvények bevezetése a forgalomba hozatal napjat kdvetd 180 napon belll megtorténjen, véllalta
tovabba, hogy a Kotvényeket a Lejarat Napjaig forgalomban tartja.

4.2. Mdsodpiaci arjegyzés

A Kibocsaté az MNB NKP Tajékoztatd kdvetelményei szerint kotelezettséget vallalt arra, hogy
legalabb egy érjegyz6 az értékpapir teljes futamidejére arjegyz&i megallapodast kot a BET-tel a
kereskedési helyszinen kotelezé érvény arjegyzés fenntartasarodl, melynek keretében:

- az arjegyz6 minden kereskedési napon sajat szamlas kétoldali ajanlatokat tesz (egyidejl vételi és
eladdsi ajanlat), amelyeket legaldbb 15 percen keresztil fenntart;

- az ajanlat névértéke a vételi és az eladasi oldalon is egyarant eléri a legaldbb 100 ezer eurdnak
megfeleld forintdsszeget;

- a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozd, az arjegyzés napjat kbveté masodik kereskedési napra
szamitott hozamok kozotti killonbség (bid-ask spread) nem haladja meg a 200 bazispontot.
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5. A KOTVENYTULAJDONOSOK TAJEKOZTATASANAK MODIJA

A Kibocsatdé a szabalyozott informacidkra vonatkozd hirdetményeit — amennyiben jogszabaly masképp
nem rendelkezik — sajat internetes honlapjan (www.opusglobal.hu), a BET honlapjan (www.bet.hu) és a

www.kozzetetelek.mnb.hu oldalon is kozzéteszi. A hirdetmények nyomtatott sajtéban torténd

kozzétételére csak annyiban kerll sor, amennyiben azt jogszabaly vagy a Kibocsdtd alapszabalya
kifejezetten elGirja, ez esetben a Kibocsaté hirdetményilapja a Vilaggazdasag cimU napilap. Amennyiben
a Ptk. a hivatalos lapban torténé kozzétételt is el8irja, a Kibocsatd térvényben meghatdrozott
hirdetményeit a Cégkozlonyben teszi kozzé, mely azonban nem mindsil a Kibocsatd hirdetményi
lapjanak.
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6.2.

6.3.

TOVABBI INFORMACIO A KIBOCSATASROL
A kibocsatas célja és a bejové forrasok felhasznalasa

A Kibocsatd a Kotvények forgalomba hozataldbdl befolyd forrast egyrészt refinanszirozasra,
illetve tovabbi vallalatfelvasarldsokra szandékozik forditani, amelyek tovabb ndvelik a Cégcsoport
bevételeit és stabilitdsat a piacon, kiiléndsen az energia szektor teriletén.

A Kétvényen alapuld kotelezettségek teljesitésének fedezete

A Kotvényen alapuld kotelezettségeinek teljesitéséért a Kibocsatd kotelezettséget vallal és ezért
teljes vagyonaval felel.

A Kibocsatoé hitelbesorolasa

A Kibocsatd a nem aldrendelt, nem biztositott kdtvények tekintetében “BBB-” besoroldssal, a
vallalatra vonatkozdoan pedig ”BB” minGsitéssel rendelkezik a Scope Ratings GmbH
hitelmindsit6tél.
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7.

MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A Kibocsatd mindenkor hatdlyos alapszabalya, illetve a Kibocsatd éves és évkozi beszamoldi,
jelentései megtekinthetéek a Kibocsatd honlapjan (https://opusglobal.hu/), az MNB 3ltal

Uzemeltetett hivatalosan kijelolt informacidszolgaltatasi rendszeren
(https://kozzetetelek.mnb.hu/) és a BET honlapjan (https://bet.hu/).
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8.

8.1.

A KIBOCSATO ALTALANOS BEMUTATASA

Hatalyos céginformacidk a Kibocsatoérdl

A Kibocsaté cégneve:

A Kibocsaté
cégbejegyzésének helye és
cégjegyzékszama:

A Kibocsatdé bejegyzésének
id6pontja, tevékenységének
tartama:

A Kibocsatdé székhelye:

A Kibocsaté jogi formdja:
MUikodésére irdnyadd jog:
Bejegyzés orszaga:

A Kibocsaté internet
elérhet@sége:

A Kibocsaté e-mail cime:

A Kibocsdté telefonszama:
Tulajdonosok, tényleges
tulajdonosok személye:

A Kibocsaté alaptékéje:

A hatdlyos alapszabaly kelte:

A Kibocsato lzleti éve:

A Kibocsaté fétevékenysége:

Az Igazgatdsag tagjai:

A Fellgyel6bizottsag tagjai:

Az Audit Bizottsag tagjai:

OPUS GLOBAL Nyilvanosan M{kod6 Részvénytarsasag
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga;
Cg.01-10-042533

1994. augusztus 11.
Hatarozatlan

1062 Budapest, Andrassy ut 59.
Nyilvdnosan mkodé részvénytdrsasag
Magyarorszag hatalyos joga
Magyarorszag

www.opusglobal.hu

info@opusglobal.hu
+36 1 433-07-00
Mészaros

L6rinc, KONZUM PE MagantSkealap
tulajdonos: Mészaros Lérinc), Mészarosné Kelemen Beatrix,
KONZUM MANAGEMENT Kft. (tényleges tulajdonos: Mészaros
L6rinc)

17.541.151.250,- Ft

(tényleges

2019. aprilis 8.
A naptari évvel egyez6, amely minden év januar 1-t6l december
31-ig tart.

TEAOR 6420°08 Vagyonkezelés (holding)
Dr. Mészdros Beatrix

Dr. Balog Adam

Halmi Tamas

Jarai Zsigmond

Vida Jézsef

Tima Janos

Dr. Egyedné dr. Paricsi Orsolya
Dr. Godor Eva Szilvia

Tima Janos

Dr. Egyedné dr. Paricsi Orsolya
Dr. Godér Eva Szilvia
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8.2.

8.2.1

A hirdetmények A Kibocsatd, ha jogszabdly masképp nem rendelkezik
kozzétételének helye: hirdetményeit sajat internetes honlapjan (www.opusglobal.hu),

a BET honlapjan (www.bet.hu) és az MNB altal (zemeltetett
t6kepiaci kozzétételi rendszerben (www.kozzetetelek.mnb.hu)

oldalon teszi kozzé. A hirdetmények nyomtatott sajtoban
torténd kozzétételére csak annyiban kerll sor, amennyiben azt
jogszabaly vagy a Kibocsatd alapszabalya kifejezetten elGirja, ez
esetben a Kibocsatd hirdetményi lapja a Vildggazdasag cim(
napilap. Amennyiben a Ptk. a hivatalos lapban torténé
kozzétételt is elbirja, a Kibocsatd torvényben meghatarozott
hirdetményeit a Cégkozlonyben teszi kdzzé, mely azonban nem
mind&sil a Kibocsatd hirdetményi lapjanak.

A Kibocsatd részvényei: A Kibocsatd alaptékéje 701.646.050 darab ,A” sorozatd,
egyenként 25,- Ft névértékld névre sz6ld6 dematerializalt
torzsrészvénybdl all.

A Kibocsaté Igazgatdsaganak, Felligyel6bizottsaganak, Audit Bizottsaganak, valamint a
kulcsfontossagu munkatdrsak neve és beosztdsa, rovid bemutatasa, ellenik az elmult 3 évben
lefolytatott barmilyen, szakmai tevékenységlikkel kapcsolatos eljarads és azok eredménye

Az lgazgatdsag tagjai
Dr. Mészaros Beatrix
2017 6ta a Kibocsatd igazgatdsaganak elndke.

Szakmai palyafutasat tavkozlési és média teriileten kezdte. Vezetdi karrierje az mez&gazdasagi
szektorban indult, 2012-t6l agrar- és termel§ vallalkozasok teljes kord irdnyitasat végezte, a
Blzakaldsz 66 Kft. (gyvezet6 igazgatdja, majd az Aranykorona Zrt. igazgatdtanacsanak elnoke.
2016-tol a Talentis Group Zrt. igazgatdsagi tagja. 2017-t6l a turisztikai portfoliot dsszefogd
Konzum Befektetési és Vagyonkezeld Nyrt. igazgatdsagi elndke. Az agrarium és a turizmus mellett
az energetikai szektor és az épitSipar tobb dinamikusan fejl6dé vallalatdaban tolt be vezetdi
tisztséget. 2017-t61 a Matra Energy Holding Zrt. igazgatdsaganak, 2018-tdl a Hunguest Hotels
Szallodaipari Zrt. igazgatdsaganak tagja.

Tanulmanyait a Budapesti Gazdasagi Féiskola Kilkereskedelmi szakan kezdte, 2009-ben végzett
export-import management szakirdnyon. A mesterképzést kommunikdacio szakon abszolvalta az
olasz Universitd Cattolica di Sacro Cuore egyetemen. 2019 janudrjaban jogi diplomat szerzett a
Debreceni Egyetem Allam- és Jogtudomanyi Karan.

Olasz és német nyelven felséfokon, angolul kozépfokon beszél.
Dr. Balog Adédm
A Kibocsato igazgatdsagi tagja.

2002-t6l a GE Tungsram Lighting Zrt. munkatarsaként indult palyaja, 2003-2010 k6z6tt pedig a
PricewaterhouseCoopers addtanacsaddja. 2010 és 2013 kozott a Nemzetgazdasagi Minisztérium
addugyekért felel6s helyettes allamtitkara, majd 2013 marciusa és 2015 juliusa kozott az MNB
alelndke és a Monetaris Tandcs tagja. 2010 és 2015 kozott részt vett Magyarorszag fiskalis és
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8.2.2

monetaris stabilizdlasdban. 2015 juliusatdél az MKB Bank Nyrt. vezérigazgatdja, elnok-
vezérigazgatdja, majd 2018-tdl annak jogutdddal torténé megszlinéséig a KONZUM Nyrt.
felligyelSbizottsadganak tagja. Emellett a Budapesti Ertéktézsde igazgatdsagi tagja, a Magyar
Kereskedelmi és Iparkamara elndkségi tagja, valamint a Magyar Kézgazdasdagi Tarsasag alelnoke.

Kézgazdasz diplomajat 2003-ban a Budapesti Kozgazdasig- és Allamigazgatasi Egyetem
Gazdalkodastudomanyi Kardn szerezte. 2005-ben a Community of European Management
Schools International Management mesterszakan diplomazott. Jogi diplomajat 2007-ben a
Pazmany Péter Katolikus Egyetem Jog- és Allamtudomanyi Karan vehette at.

Halmi Tamas
A Kibocsatd igazgatdsagi tagja, az EpitSipari divizié vezetdje, igazgatdsagi tagja.

Kezdetben geodéziai vdllalkozds vezetdje, 2000-t6l tiz éven at a bicskei Foldhivatal
osztalyvezet6je, majd hivatalvezet8je. 2010-t6l az épitSipari profili maganvallalkozds, a Mészaros
és Mészaros Kft. Ugyvezetdje.

1992-ben a miskolci Nehézipari Miszaki Egyetem banyamérnoki Karan szerzett geofizikus
mérnoki diplomat.

Vida Jozsef

A Kibocsatd igazgatdsagi tagja.

c s

elnok-Ugyvezetbje. Aktivan kdzrem(ikodott a kormanyzati takarékszOvetkezeti integracios
stratégia megvaldsitdsdban. A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. belsé igazgatdsagi tagja, a
Takarék Jelzédlogbank Nyrt. (kordbbi nevén FHB Jelzdlogbank Nyrt.) elndke, a Magyar Takarék
Befektetési és Vagyongazdalkodasi Zrt. vezérigazgatdja. 2016-ban a Takarék Csoport kdzponti
irdnyitd szervezete, a Szovetkezeti Hitelintézetek Integraciés Szervezete (SZHISZ), illetve a
Csoport jelzdlogbankjanak az elnokévé valasztottdk, 2017 ota a Takarékbank Zrt. elndk-
vezérigazgatdja.

Kozgazdasz végzettséggel rendelkezik, diplomadit a Pécsi Tudomanyegyetem, a Szent Istvan
Egyetem és az Université Paris X-Nanterre hallgatéjaként vehette at.

Jarai Zsigmond
A Kibocsato igazgatdsagi tagja.

Jarai Zsigmond okleveles kozgazdaszként tobb évtizedes pénzligyi multtal rendelkezik.
Palyafutdsat az Allami Fejlesztési Banknal kezdte 1976-ban, majd 1987 és 1989 kozott a Budapest
Bank vezérigazgatd-helyettese. 1989 és 1990 kozott pénziigyminiszter-helyettes és az Allami
BankfelUgyelet elntke. Dolgozott befektetési bankarként Londonban, a Magyar Hitelbank
vezérigazgatdjaként, illetve 1996-1998-ig a Budapesti Ertéktézsde elndkeként. 1998-2000-ig
Magyarorszag pénzlgyminisztere, 2001-2007-ig a Magyar Nemzeti Bank elntke, 2007-t6l a CIG
Panndnia Eletbiztositd Zrt., illetve 2011 és 2012 kdzott.

A Fellgyel6bizottsag, illetve Audit Bizottsag tagjai
Tima Janos

A Kibocsaté felligyelSbizottsaganak és Audit Bizottsaganak elndke.
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Szakmai kompetenciaval pénziigyi/szamviteli és szervezetfejlesztési teriileten rendelkezik.

Tima Janos pénzlgyi tertleten dolgozott 2005-t6] 2013-ig a Provident Zrt-nél, a Budapest Bank
Nyrt-nél és az FHB kereskedelmi Bank Zrt-nél, ahol vezetdi tisztségeket toltott be. 2013 és 2017
kdzott a Mészaros és Mészaros Kft. gazdasagi igazgatdja volt.

lelenlega TV2 Zrt. igazgatdsdganak tagja, ezzel parhuzamosan lgyvezetd igazgatd a K-Investment
Partner Kft., a B+T Management Kft., a SAFE HARBOR TRUST Kft., a Wellnesshotel Epité Kft. és az
AV Progress Kft. vallalkozasokban, tovabbd vezérigazgaté az "Infocenter.hu Média" Zrt., és a
Magyar Broadcasting Co. Zrt. vallalkozdsokban. Az Agrosystem Zrt., a Magyar Sportmarka Zrt., a
Veszprém Handball Zrt., a REZ-HEGY Telepilésfejleszté Kft., a 41G Nyrt. feligyelSbizottsaganak
tagja. A Keszthelyi Holding Zrt., a HUNGUEST Hotels Zrt. és az IKO HOLDING Kft. feligyel8
bizottsaganak elnoke.

Felséfoku tanulmanyait a Modern Uzleti Tudomanyok Fé&iskola szakdn, véllalkozasmenedzser
szakiranyon végezte; mérlegképes konyvelé.

Dr. Egyedné Dr. Paricsi Orsolya
A Kibocsaté FellgyelSbizottsagi és Audit Bizottsagi tagja.

Dr. Egyedné Dr. Pdricsi Orsolya jogi diploma megszerzését kovet6en vdllalati jogaszként
helyezkedett el. A véllalati szféraban eltoltott évek alatt tapasztalatot szerzett tobbek kozott a
tarsasagijogi, pénzlgyijogi, munkajogi terlleteken, de szakterlletei a kozbeszerzés és agrarjogra,
valamint az ingatlan jogra is kiterjednek. Jelenlegi feladatkorei kozé tartozik a polgari jog egyéb
teriiletei mellett a koveteléskezelés és vitarendezés.

Dr. Gédér Eva Szilvia
A Kibocsaté FellgyelSbizottsaganak és Audit Bizottsaganak a tagja.

1998-ban az Allamigazgatasi Féiskola igazgatasszervezd, majd 2002-ben az Edtvds Lérand
Tudomanyegyetem Allam-, és Jogtudomanyi Kardn jogasz diplomat szerzett. A jogi szakvizsgat
2006. évben tette le.

2007-t6l egyéni Ugyvédként majd 2013-tdl kezd6d6en pedig az altala alapitott Ugyvédi iroda
vezetSjeként dolgozik.

Szakteriletei: tarsasagi jog, ingatlan jog, pénzlgyi jog, munkajog.

2017.05.02.-2018.04.26. kozo6tt a Kibocsatd igazgatdsagi tagja.

2018.04.27.-t6l kezd6dBen a Kibocsatd felligyelSbizottsagi tagja.

2018.08.01. napja o6ta a Takarék Jelzdlogbank Nyrt. fellgyel6bizottsagi tagja.

Az Audit Bizottsag tagjai kinevezésiket kovetSen teljeskorlien tajékoztatast kapnak a Kibocsato
szamviteli, pénzigyi és mikodési sajatossagairol.

Az Audit Bizottsag tagjai rendelkeznek a feladatok elldtasdhoz szikséges szakértelemmel, az
aktudlis targyhoz kapcsolddd pénzigyi és szamviteli hattérrel és tapasztalattal birnak.
Feladatainak elvégzése érdekében az Audit Bizottsag pontos és részletes tdjékoztatdst kap a

Konyvvizsgdld munkafolyamatdrdl és megkapja a konyvvizsgdlat soran feltart problémakra
vonatkozé beszamolot.
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8.2.5 Vezérigazgatd és Vezérigazgatd-helyettesek
Gal Miklés
2019 juliusatdl a Kibocsato vezérigazgatodja.

2005-ig a GE Capital Services - Budapest Bank Rt. tobb tertletén is dolgozott. 2005-t6l az Arthur
Bergmann Budapest Kft. Ugyvezet6je, majd 2012-t6l az Arthur Bergmann Hungary Zrt.
igazgatosagi elndke. Pénzpiacon szerzett tapasztalatait a 3A Takarékszovetkezet igazgatdsagi
elnokeként és a Central Takarékszovetkezet igazgatdsagi tagjaként kamatoztatta. Ezen
pozicidiban jelent8s a szerepe a takarékszovetkezetiintegracidoban. 2018-ban a Status Capital Zrt.,
a DBH Investment Zrt., valamint a Diéfa Alapkezel§ igazgatdsagi tagjanak is bevalasztottak.

Féiskolai kozgazdasz diplomajat a Pécsi Tudomanyegyetem Allam- és Jogtudomanyi Kardn
csédjogi szakokleveles kozgazdasz képesitéssel vehette at, majd a Szent Istvan Egyetem
Gazdasag- és Tarsadalomtudomanyi Karan bizalmi vagyonkezel6 szakkodzgazdadsz diplomaval
egészitette ki.

Odorné Angyal Zsuzsanna
A Kibocsaté operativ vezérigazgatd-helyettese.

2009-t6l az OPUS Global vezérigazgatdi asszisztense, 2011-t6l pedig kontrollingvezet&ként
irdnyitotta a cégcsoport pénzigyeinek, folyamatainak és a teljes beszdmoldsi rendszerének
kiépitését és biztositotta a Kibocsatod tékepiaci megfelelGségét. 2017 és 2019 kozott a Kibocsatd
vezérigazgatojaként vallalt jelentés szerepet a stratégiai atlathatdsag és szervezeti felépités
kialakitasaban. Jelenleg is aktiv kdzrem(koddéje a Kibocsatd mai napig tartd sikeres tékepiaci
jelenlétének.

Kozgazdaszi diplomajat 1996-ban a GodollGi Agrartudomanyi Egyetemen mérlegképes kdnyveldi
mingsitéssel vehette 4at, kés6bb mérnoktandri diplomdat szerzett. 2002-ben EU-s
agrarszakért6ként masoddiplomdazott. A vallalati szférdban termelé§ cégek komplett
Uzemeltetésében, termelésiranyitasban és folyamatszervezésben szerzett tapasztalatot.
Addtanacsadoi és humanpolitikai jartassaggal is rendelkezik.

Angol kdzépfoku nyelvbizonyitvanyt, valamint német Zertifikat-ot szerzett.

Dr. Daké Gabor Miklds

A Kibocsato tarsasagiranyitasért felel6s vezérigazgatd-helyettese.

2019 juliusatdl a Kibocsato tarsasagiranyitasért felelés vezérigazgatd-helyettese.

Szakmai pdlyafutdsanak kezdetén az Allami Pénz és Tokepiaci Feliigyeleten szerzett
tapasztalatokat a befektetési szolgdltatok szabalyozasa, felligyelése, valamint a tékepiaci
kibocsatasok engedélyezése terén, majd kiemelt feladatként [atott el feliigyeleti biztosi teenddket
és nyljtott a biztosokat segité teljeskor( jogi tamogatast tdbb, valsaghelyzetbe kerllt
intézménynél, majd tékepiaci Ugyletekre szakosodott Ugyvédi irodaban folytatta tevékenységét.
2003-t6l a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeleténél, majd 2015-t6l a Magyar Nemzeti Bankban
a t6kepiaci dgazat vizsgalati terlleteit vezette, illetve a kibocsatdi és kibocsatdsi teriletek
féosztalyvezetSje volt. 2018-ig az MNB Tdékepiaci és piacfellgyeleti igazgatdjaként
tevékenykedett. Aktiv szerepet vallalt a hatdsdgi piacfeligyelet szabdlyozdi oldaldnak
kialakitasaban és gyakorlati mUkodtetésében. A tézsdei kibocsatok kotelezettségeinek vald
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8.2.6.

megfelelés és a pénzlgyi eszkdzok kibocsatasaval, forgalomba hozatalaval kapcsolatos teendék
elldtasa soran mind hatdsagi, mind a piaci oldalon teljes kor(i tapasztaltokat szerzett.

2018 marciusaban csatlakozott a Kertész és Tarsai Ugyvédi Irodahoz. 2019 juliusatdl pedig a
Kibocsatd Tarsasagiranyitasért felel8s vezérigazgatd helyetteseként felel a Kibocsatd tékepiaci,
befektetdi kapcsolataiért, és koordindlja a holding tdrsasag tékepiaci m(kodését és
kommunikaciéjat. 2017-t8l tobb kurzus oktatéja a Budapesti Ertéktézsde banki-, tézsdei-,
pénzlgyi oktatasi kozpontjdban, a Budapest Institute of Banking-en. 2020 marciusatdl a
Budapesti Ertéktézsde Kibocsatoi Bizottsaganak és Felelés Tarsasagiranyitasi Bizottsaganak tagja.

Doktori végzettségét 1998-ban a Janus Pannonius Tudomanyegyetem Allam- és Jogtudomanyi
Karan szerezte, majd a Kbzép-eurdpai Brokerképz8 Alapitvany keretében, valamint 2002 és 2004
kozott az ELTE Jogi Tovabbképzéjének Tarsasagi szakjogdszképzésén folytatta tanulmanyait.
2002-ben jogi szakvizsgat tett. Tobb tékepiaci témaju értekezés, illetve a befektetési
szolgaltatasokrol szolé torvény kommentdrjanak tarsszerzéje. Angol nyelvtudassal rendelkezik.

Egyéb, kulcsfontossagu munkatarsak
Kralik Gébor
2019 6ta a Kibocsatd Energetikai divizidjanak vezetdje.

Palyafutasanak kezdetén, 2001 és 2007 kozott a Hyperimpex Kft. szakért6je, pénzigyi vezetdie,
majd pénzlgyi igazgatdja. 2007-ben az EMFESZ Kft. Kontrolling és Kockazatkezelési
Osztélyvezet6je lett. 2010 mdrciusatol az év harmadik negyedévéig a MOL Energy Trade Ltd.
gazdasagi vezetlje és igazgatdtandcsi tagja, késébb pénzigyi vezetdje a svajci MOL Energy Trade
International AG-ndl. 2010 és 2012 kozott a MET Csoport stratégiai és Uzletfejlesztési vezet6i
foldgazizletdgi vezérigazgato-helyetteseként, valamint a Magyar Foldgazkereskedd Zrt.
igazgatdsagi elndkeként az MVM Csoportndl is dolgozott. 2015-t6l pedig a F6gaz Zrt.
vezérigazgatdja 2018-ig, illetve az ENKSZ Els§ Nemzeti K6zmUszolgaltatd Zrt. (ma NKM Nemzeti
KozmUvek Zrt.) stratégiai vezérigazgatod-helyettese, majd 2018-tél az ENKSZ igazgatdtanacsanak
elnoke.

Kozgazdasz, diplomajat a Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen vette at.
Dr. Téth Anett
A Kibocsaté Elelmiszeripari diviziéjanak vezetéje.

Szakmai padlyafutdsanak kezdetén Ugyvédjeldltként tevékenykedett, majd 2010-t6l jogi
el6addként dolgozott a Mez6gazdasagi és Vidékfejlesztési Hivatalnal. 2011-ben csatlakozott a
Hungrana Keményit6- és Izocukorgyartd és Forgalmazd Kft. csapatahoz. A Beszerzés és Beruhazas
lgazgatd munkakorbdl valtott 2015-ben, amikor a Viresol Kft. (kordbban Visonta Projekt Kft.)
Ugyvezetd igazgatdja lett. Jelenleg ezen pozicidja mellett a Kall Ingredients Kft. lgyvezet6i
tisztségét is elldtja.

2009-ben szerezte jogi diplomajat a Pazmany Péter Katolikus Egyetemen, majd 2012-ben
masoddiplomajat a Szent Istvan Egyetem Mez8gazdasag- és Kornyezettudomanyi Karan.
Tanulmanyai sordn az angol és német nyelvet is elsajdtitotta felséfoku szinten, mikdzben
Bonnban végzett jogi szemesztert és Eurdpai Uzleti jogbdl szerzett diplomat az Abertay
Egyetemen, az Egyesult Kirdlysagban. 2013-ban jogi szakvizsgat tett.
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Cserven Tibor
A Kibocsatoé Turisztikai divizidjanak vezet6 munkatarsa.

Palydja kezdetén a Hungarocamion Rt.-nél, valamint a DOMUS Lanc Kft.-nél toltott be gazdasagi
poziciokat, utdébbinal szamviteli vezetéként dolgozott. 1995-ben kerllt a HunGuest Vagyonkezeld
Rt.-hez, valamint a HUNGUEST Hotels Részvénytarsasaghoz, ahol a szallodaipari kontrolling
bevezetéséért felelt. 2006-ban a szallodacsoport pénziigyi és szamviteli vezetdje lett, majd 2013-
ban gazdasagi vezérigazgatd-helyettessé Iépett eld. 2020 februarjatol a HUNGUEST Hotels Zrt.
megbizott operativ vezérigazgatdi pozicidjat is betolti.

Uzemgazddasz diploméajat a pénziigyi és Szamviteli F8iskoldn vehette 4t 1993-ban, majd egy
posztgradualis képzés keretén belll idegenforgalmi szakkdzgazddaszként végzett a Kereskedelmi,
Vendéglatdipari és [degenforgalmi FGiskolan. 2006 6ta regisztralt mérlegképes kdnyveld.

Végzettségei mellett kozépfoku, idegenforgalmi szaknyelvvel bévitett angol nyelvtudassal, illetve
alapfoku német nyelvismeretekkel is rendelkezik.

Jean-Paul Herzog
A Kibocsatdé Turisztikai divizidjanak vezet6 munkatarsa.

Jean-Paul Herzog, a Hilton szallodacsoport kdzel-keleti és afrikai piacokért felelés korabbi elndke
50 éve van a palyan. A véllalat regionalis vezetSjeként 45 miikods és 25 nyitas el6tt allo hotel
tartozott hozza 2007 és 2010 kozott. Az ezt megel6z6 négy évben az akkor még szintén a Hilton-
lanchoz tartozd, stockholmi székhely( Scandic Hotels-t irdnyitotta, ahol 130 szallodaért felelt. A
svajci szlletés szakember a Luzernben mikdédd SHL Schweizerische Hotelfachschule elvégzése
utdn, a palydjat is a Hiltonnal kezdte 1970-ben, ahol az ezt kovetd évtizedek alatt szamos
szallodanyitdst vezényelt le, munkaja révén pedig 19 vdrosban toltott el hosszabb-rovidebb idét.
Dolgozott Budapesten is, ahol az 1976-ban megnyilt Budapest Hiltonnal kapta meg elsé
szallodaigazgatoi kinevezését 1982-ben. Késdbb, az 1990-es évek masodik felében a kozép-kelet-
eurdpai régioért felelds alelnokként is dolgozott. A Hiltonnal eltdltdtt négy évtized utan 2011 és
2012 kozott a torok Dedeman hotelldnc alelndke, 2017 és 2018 kozott pedig a
Millennium&Copthorne szallodacsoport kdzel-keleti lednyvallalatanak igazgatdsagi tagja. Jelenleg
tandcsadoként, oktatdként és coach-ként dolgozik.
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8.3.

8.4.

Szervezeti dbra

OSSZEVONT HOLDING FELE’PiTESE

Igazgatosag 528 FelligyelGbizotisa
— ] g Audit Bizottség

\
Vezérigazgato
OPERATIV BOARD

/ - Kozvetlen tamcgatasa 3z operativ terietnek
= Operativ gazdasagi tevékenység mikodtetése ,\‘ - Felelds tarsasagirdnyitas
= ATarsasag backoffice mitkodtetése s ’,' + Compiance, pgszaba}y i megfeleiés birtostasa 3
: IFRS konszoldaco i i x [ hok(a\gm!mn egegzse nézve
Beszamolasi rendszer mikddtetése L) 5 & b | . Reszyenyk(}myweze«es' e .
= treasury tevékenység btostasa | - Belso szabalyzatok elkészitese, feliivizsgalata
= Munkaigyi feladatok elatisa 3 épité /
- y I ’ : - ook / dtvidgita | - Befektetdi kapcsolattartas (IR)
= AzFTIteriet eldirdsainak valk megfelelés - [ +  Xommunikaco [honlap fejlesztese, karbantartasa)
biztositisa

A

Kényvvizsgald

8.4.1 A Kibocsato konyvvizsgaldja

A Kibocsaté bejegyzett kdnyvvizsgdldja az Informacids Dokumentum altal lefedett id6szakban:

BDO Magyarorszadg Konyvvizsgald Kft. (1103 Budapest, K&éér utca 2/A. C. épulet., cégjegyzék
szama:01-09-867785, addszama: 13682738-4-42, MKVK szam: 002387), személyében felelbs
konyvvizsgald: Kékesi Péter, MKVK szam:007128.

A kényvvizsgald tdrsasagnak és a személyében felel8s kdnyvvizsgaldonak semmilyen |ényeges
érdekeltsége nincsen a Kibocsatoban.

8.4.2 A KONZUM Nyrt. kdnyvvizsgaldja

A KONZUM Nyrt. bejegyzett kdnyvvizsgaldja az Informaciés Dokumentum altal lefedett
id6szakban:

ESSEL Audit Konyvvizsgald Kft. (1162 Budapest, Fertaly u. 7., cégjegyzék szama: 01-09-698566,
addszama: 12688322-2-42, MKVK szam: 001109), személyében felelds konyvvizsgald: Dr.
Sasvariné dr. Hoffmann Anna, MKVK szam: 001631.

A konyvvizsgald tarsasagnak és a személyében felel6s kdnyvvizsgaldonak semmilyen lényeges
érdekeltsége nincsen a KONZUM Nyrt.-ben.
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Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsoroldsa, bemutatasa a teljes alaptékére vonatkozdan:

Név Letétkezeld Mennyiség Részesedés
(db) (%)

KONZUM PE Magéntdkealap nem 178 240 361 25,40%
kozvetlen nem 177 154 196 25,25%
kozvetett (a KPE Invest Kft.-n keresztuil) nem 1086 165 0,15%
Mészdros Lérinc nem 172 792 796 24,63%
kozvetlen nem 146 314 411 20,85%
kdzvetett (a STATUS Capital Kockazati nem 26 478 385 3,77%
T6kealap-kezel6 Zrt.-n keresztil)

Talentis Group Beruhdazas-szervez6 Zrt. nem 46 998 875 6,70%
KONZUM MANAGEMENT Kft. nem 49 809 673 7,10%
Mészarosné Kelemen Beatrix nem 48 902 911 6,97%

kozvetett tulajdonosi részesedéssel:

8.6. A Kibocsdtd, mint holdingvallalat az aldbbi vallalkozdsokban rendelkezik kozvetlen, illetve

A Kibocsatd jelent8s leanyvallalatai, tarsult vallalkozdsai és egyéb részesedései mikodési

szegmensenként
- . . . Kdzvetett . chs
. F& Gzleti Bejegyzés ?Z\/e et/ A Kibocsaté
Név X , X Kozvetetlen | _, )
tevékenység orszaga , .| részesedése
részesedés
Ipari termelés
EURO GENERAL Epitd és | Sajat tulajdonu , )
M K | 9
Szolgaltato Zrt. ingatlan adasvétele agyarorszag | Kozvetlen >0,00%
KOROSI INGATLAN | tulaidon
Ingatlanhasznosito és | . J ) J Magyarorszag | Kozvetett 50,00%
L ingatlan addsvétele
szolgaltato Kft.
Mészaros EpitSipari | Vagyonkezelés . )
M K | 1,009
Holding Zrt. (holding) agyarorszag | Kdzvetlen 51,00%
Mésza 25 Mész3 . e , ;
IpsfiZSSrT(Ser:jkedeTrsnziaIZ?ts. Egyéb m.n.s. épités Magyarorszag | Kozvetett 51,00%
Lo Egyéb ill . )
R-Kord Epit&ipari Kft. gve . V! /am’os Magyarorszag | Kozvetett 51,00%
berendezés gydrtdsa
R-KORD Network Kft. Vasut épitése Magyarorszag | Kozvetett 30,60%
RM International Zrt. Vasut épitése Magyarorszag | Kozvetett 51,00%
.. Személygépjarmu-,
Mészaros M1
NN , . 19 829
Autkereskedd Kt konnylgépjarmd Magyarorszag | Kozvetett 9,82%
kereskedelem
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Wamsler SE | Nem villamos
Haztartastechnikai haztartasi készllék | Magyarorszag | Kozvetlen 99,93%
Eurdpai Rt. gyartdsa
Wamsler  Haus- und | Készllék
Német 3 Ko tett 9
Kichentechnik GmbH kereskedelem emetorszag ozvete 99,93%
Wamsler Bioenergy | Készllék , , .
N t K tett 9
GmbH kereskedelem emetorszag Ozvete 99,93%
TGz4ll6 t 5k
OPIMA Kft. u%a ,O erme Magyarorszag | Kozvetlen 51,33%
gyartasa
Mez8gazdasag és Elelmiszeripar
C B Mezd T , , , -
Zli?ba 3 MezGgazdasagi Vegyes gazdalkodds | Magyarorszag | Kozvetlen | 74,18%
KALL Ingredients Kemenyité,
Kereskedelmi Kft. ker’nelnyltotermek Magyarorszdg | Kozvetlen | 83,00%
gyartdsa
. ) Gabona, dohany,
KALL Ingredients Trading e ”ona © a’ny , .
. vetémag, takarmany | Magyarorszag | Kozvetett 83,00%
Kereskedelmi Kft.
nagykereskedelme
TTKP Energiaszolgaltatd | G6zellatas, . .
. s M K tett 83,009
Kft. légkondicionalas agyarorszag ozvete %
Keményitd,
VIRESOL Kft. keményitdtermék Magyarorszdg | Kdzvetlen 51,00%
gyartasa
Energetika
Vill ia- . .
Status Power Invest Kft. I amolsenergla Magyarorszdg | Kodzvetlen 55,05%
termelés
MATRA ENERGY | Vagyonkezelés . )
. M K tett 55,059
HOLDING Zrt. (holding) agyarorszag | Rozvete %
Matrai Er6m( Zrt.! V|IIamolsenerg|a- Magyarorszdg | Kozvetett 40,00%
termelés
Matrai Erémd Kozponti | Ipari gep, Magyarorsza Kozvetett 40,00%
Karbantarto Kft. berendezés javitasa &Y g St
Matrai Er6m(i Banyaszati | Egyéb specialis , .
o o M K tett 40,009
Mélyépit6 Kft. szaképités m.n.s. agyarorszag ozvete %
Vill ia- . )
Status Geo Invest Kft. I amolsenergla Magyarorszag | Kozvetett 40,00%
termelés
GEOSOL Kft. |j|.ulladek s Magyarorszdg | Kozvetett 40,00%
Ujrahasznositasa
U -, tlzel6 .
Bakony-Sol Kft. zem-, tUzeloanyag Magyarorszag | Kozvetett 20,00%
nagykereskedelme
1 A Budapesti Ertéktézsdén 2019. december hdé 23. napjan kozzétett rendkivilli tijékoztatds értelmében

(https://www.bet.hu/newkibdata/128340126/0P_NYRT_M%C3%81TRA_AV_HU_20191222.pdf) a Kibocsatd, valamint a
STATUS Energy Magént6kealap, mint eladdk valamint az MVM Magyar Villamos Mdvek Zrt., mint vevé megallapodtak a Matrai
Er6m0 Zrt. 72,66%-0s kozvetett tulajdoni hanyadanak az értékesitése targyaban. A megéllapodas alapjan az lgylet zardsa
tovabbi feltételektdl figg, amelynek megtorténtérdl a Kibocsatd haladéktalanul tajékoztatja a befektetSket
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Vagyonkezelés

Sajat tulajdonu,
,, bérelt ingatlan . ) 0
OBRA Ingatlankezel Kft. bérbeadasa, Magyarorszag | Kozvetlen 100,00%
Uzemeltetése
Sajat tulajdonu,
Révay 10 | bérelt ingatlan , . 0
Ingatlanfejlesztési Kft. bérbeadasa, Magyarorszag | Kozvetett 100,00%
Uzemeltetése
. ... | Egyéb pénzigyi
ST,ATUS Cap|ta|”Kockazat| kiegészit6 Magyarorszag | Kozvetlen | 24,67%
T6kealap-kezel6 Zrt. p .
tevékenység
Sajat tulajdonu,
SZ és K 2005. | bérelt ingatlan , . 0
Ingatlanhasznosito Kft. bérbeadasa, Magyarorszag | Kozvetlen 100,00%
Uzemeltetése
. } . | Adatfeldolgozas
Takarékinfé ~ Koézponti o . . o
Adatfeldolgoz Zrt, web-hosz'gmg Magyarorszdg | Kdzvetlen 24,87%
szolgaltatas
Egyéb  informacio-
4iG Nyrt. technoldgiai Magyarorszdg | Kdzvetlen 9,95%
szolgaltatas
KONZUM Sajat tulajdond , . o
MANAGEMENT Kft. ingatlan adasvétele Magyarorszag | Kozvetlen 30,00%
Vagyonkezelés . . o
BLT Ingatlan Kft. (holding) Magyarorszag | Kozvetett 30,00%
Zion curope | (37 ot
Ingatlanforgalmazd  és ) , & Magyarorszag | Kozvetett 30,00%
Y bérbeadasa,
Hasznosito Kft. . .
Uzemeltetése
Appeninn Vagyonkezel& | Sajat tulajdonu . . o
Holding Nyrt. ingatlan adasvétele Magyarorszag | Kozvetlen 4,83%
OPUS GLOBAL
Befektetési  Alapkezeld | Alapkezelés Magyarorszag | Kozvetlen 47,00%
Zrt.
CIG Pannonia | ... ., . ) 0
Eletbiztosité Nyrt. Biztositas Magyarorszag | Kozvetlen 24,85%
Mérnoki
KPRIA Magyarorszag Zrt. | tevékenység, Magyarorszag | Kdzvetlen 51,49%
mUszaki tandcsadas
Turizmus
KZH INVEST Korlatolt | Vagyonkezelés . .
1 [0)
Felel6sségli Tarsasag (holding) Magyarorszag | Kozvetlen 00,00%
KZBF INVEST | Vagyonkezelés . .
1 [0)
Vagyonkezels Kit. (holding) Magyarorszag | Kozvetlen 00,00%
E
HUNGUEST Hotels Szallodai szolgaltatas | Magyarorszag | Kozvetett 99,99%

Szallodaipari Zrt.
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8.7.

Relax Gastro & Hotel

Szdllodai szolgdltatds | Ausztria Kdzvetett 99,99%
GmbH
H t Hotel
ungues o Szallodai szolgaltatas | Montenegro | Kozvetett 99,99%
Montenegro doo
Heiligenblut Hotel GmbH | Szallodai szolgaltatas | Ausztria Kozvetett 99,99%
jat tulaj ]
Holiday Resort S?Ja u.aJdonu,
. bérelt ingatlan . .
Kreischberg Murau ) ) Ausztria Kbzvetett 99,99%
GmbH bérbeaddsa,

Uzemeltetése

Balatontourist
Idegenforgalmi és | Kempingszolgaltatds | Magyarorszag | Kdzvetett 99,99%
Kereskedelmi Kft.

BALATONTOURIST

. et . . o
CAMPING Szolgaltaté Kft. Kempingszolgaltatds | Magyarorszag | Kdzvetett 99,99%

Balatont ist Fired . . . . ..
aratontouris ure Kempingszolgdltatas | Magyarorszag | Kdzvetett 99,99%

Camping Szolgaltatd Kft.

Lényeges szabadalmak, licencek, ipari, kereskedelmi vagy pénzligyi szerz6dések vagy gyartasi
eljarasok révid bemutatdsa

A Mezbgazdasdg és Elelmiszeripar szegmens miikodése szempontjabdl a VIRESOL Kft.
tevékenységéhez kothetfek olyan termékek, amelyek, mint szellemi alkotdsok megdvasdra a
Kibocsatd védjegybejegyzési és szabadalmi bejelentési eljarasokat folytat.

Ezen kival fontos védjegynek mindsilnek a Cégcsoportba tartozé vallalatok cégneveinek
védjegyei:

A Kibocsatd miikodése szempontjabdl a Kibocsatd legfontosabb védjegyei az OPUS GLOBAL
(szévédjegy - lajstromszédm: 224038) és OPUS GLOBAL (szines abrds védjegy - lajstromszam:
224002).

Wamsler SE esetében a kiilfoldon is ismert a ,,club edition by wamsler” (eurdpai uniés védjegy -
lajstromszam: 009950866) védjegy jelentds.

A Turizmus szegmens mUkodése szempontjabdl a legjelentdsebbek a ,,HUNGUEST HOTELS
HUNGARY” (szines &brds - lajstromszam: 169431) és a ,BALATONTOURIST” (szines &bras -
lajstromszam: 209032) védjegyek. A ,HUNGUEST HOTELS HUNGARY” (szines abras -
lajstromszam: 169431) védjegy a Cégcsoport tulajdonaban all, mig a ,BALATONTOURIST” (szines
abras - lajstromszam: 209032) védjegy a Balatontourist-hoz tartozik, melyben a Kibocsatd a
KONZUM MANAGEMENT Kft.-n keresztll kodzvetve 22,8%-o0s részesedéssel rendelkezik. A
,BALATONTOURIST” (szines d&bras - lajstromszam: 209032) védjegy 2018-ban kerllt a
Cégcsoporthoz. Az Ipari Termelés szegmens, az Energetika szegmens, illetve a Vagyonkezelés
szegmens vonatkozasaban a Kibocsatd jelentés védjegyet nem azonositott.

A Kibocsatd nem végez jelenleg olyan kutatdsi és fejlesztési tevékenységet, amelyek
szabadalmakat vagy licencidkat eredményezhetnek.
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8.8. Alkalmazottak létszama az Informacids Dokumentumban szerepl8 pénziigyi id6szak végén

A Kibocsatd mikodésének holding jellegébdl fakaddan jelenleg a Kibocsatd optimalizalt mikodési
[étszama 8 f6, amely létszdmnak a feladatok bdéviilésével, tovdbba a compliance és kontrolling,
valamint property feladatok szélesitésével tovabbi szlk korl, kifejezetten a raciondlis és
funkcionalis mlkodés elv alkalmazasaval torténd bévitése varhato.

8.9. Peres ligyek

Az aldbb ismertetett Ggyben nincs folyamatban eljards, de a teljesség igénye miatt a Kibocsato
megemliti, hogy a Dél-dunantuli Kérnyezetvédelmi, Természetvédelmi és Vizlgyi FeligyelGség
444-25/2012. szdmU hatédrozataban (,Eredeti Hatdrozat”) elfogadta a Tarsasagnak a Marcali,
Kossuth Lajos utca 39-41. szam alatti terileten klorozott és egyéb szénhidrogének okozta talaj-és
talajviz szennyezés kdrmentesitése érdekében 0Osszedllitott miszaki beavatkozdsi tervét és
elrendelte annak végrehajtasat. A Dél-dunantuli Kornyezetvédelmi, Természetvédelmi és Vizlgyi
FeligyelGség 444-25/2012. szdmU hatdrozatdval a Tarsasagot, mint Kérelmez6t, és két masik
Ggyfelet egyetemlegesen kotelezte.

E korben a Tdrsasag jogdszai az egyetemlegesen kotelezett tarsasagok felszdmoldinak eljarasait,
a tarsasagok zaromérlegeiben szereplé tételeket, és az ingatlan értékesitésének korilményeit,
feltételeit, az ingatlan jelenlegi tulajdonosanak esetleges vallalasait, az ingatlan atruhazasara
szolgdld joglgylet/jogi tény feltételrendszerét (abban szerepeltették-e, arképzé volt-e a
szennyezés és a rekultivacios elvaras) vizsgaljak és megteszik a szilkséges lépéseket.

8.10 Lényeges szerzGdések
8.11.1Az EKER 100%-o0s Uzletrészére tett kotelezd érvényd ajanlat

A Kibocsatd 2020. év 02. hdé 7. napjan az E.ON Hungaria Zrt. mint eladd (Eladd), valamint a
Kibocsatd mint potencialis vevs az E.On Energiakereskedelmi Kft. (székhelye: 1134 Budapest,Vaci
Ut 17.), mint céltarsasag (EKER) 100%-os Uzletrészére kiirt tobbkoros palyaztatasi folyamata
szerint — az elvarhatd gondossag figyelembevétele mellett — kotelezd érvényl ajanlatot (Ajanlat)
tett a BNP Paribas Corporate Finance (European Advisory Group| BNP Paribas Europa-Allee 12,
60327 Frankfurt) (BNP Paribas), mint az E.ON SE (székhelye: Briisseler Platz 1, 45131 Essen)
(EON) pénzlgyi tanacsaddja részére. A kotelezéen benyujtott Ajanlat szerint az EKER kozvetlen
100%-ban a Kibocsatd lednycég lenne, a vételdrhoz pedig nem kapcsolddna kozvetlendl banki
finanszirozds. A jelen kotelez6 Ajanlat jelent&sége abban all, hogy a BNP Paribas altal végzett
értékelés alapjan a végsd tdargyaldsi korbe bejutott potencidlis vevdjeldltek szamara nyilik
lehet&ség a végsd tranzakcids dokumentacio kidolgozasara. A kdtelezd ajanlat benydjtasat kovetd
értékelése és eredménye, igy a Kibocsatod sikeres szereplése szamos feltétel meglététdl flugg, a
piaci versenyhelyzet és folyamat szerint jelenleg a paélydzati eljards végsé kimenetele nem
szémithatd.?

8.11.2A Matrai Erémd{ Zrt. eladasa

A Kibocsatd, valamint a STATUS Energy MagantSkealap (székhely: 1062 Budapest, Andrassy Ut
59.; nyilvantartja a Magyar Nemzeti Bank 6122-53 lajstromszamon; kezelSje: OPUS GLOBAL
Befektetési Alapkezel6 Zartkorlen MU(kodE Részvénytdrsasag [székhely: 1062 Budapest,
Andrassy Ut 59.; cégjegyzékszam: 01-10-045654]), mint eladdk, a 2019. év 11. hé 20. napjan

2 https://bet.hu/newkibdata/128354090/0PUS_Hird_EKER_HU_20200210.pdf
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kozzétett rendkivili tajékoztatdsban foglalt szandéknyilatkozatot kovetéen megkezdett és
eredményesen lefolytatott tdrgyaldsoknak megfelel6en 2019. december hd 23. napjan
szerzGdést kotottek az MVM Magyar Villamos MUivek Zartkorlden Mkodsd Részvénytarsasaggal
(székhelye: 1031 Budapest, Szentendrei Ut 207-209., nyilvantartd birdsag: Févarosi Torvényszék
Cégbirdsaga, cégjegyzékszam: 01-10-041828) (MVM), mint vevével. A szerz8dés alairdsaval a
résztvevd felek megallapodtak a Matrai Erémd Zrt. (székhely: 3271 Visonta, Erém( utca 11.;
nyilvantartd birdsag: az Egri Torvényszék Cégbirdsaga cégjegyzékszam: 10-10-020024) (MERT)
72,66%-0s kdzvetett tulajdoni hanyadanak a Kibocsatd és a Status Energy Magdant6kealap altal
torténd értékesitése és az MVM dltal torténd megvasarlasa targydban

8.11.3A TITASZ felvasarlasat célzé tranzakcidsorozat

A Kibocsatd 2019. év 10. hdnap 3. napjan megallapodast kdtott az E.ON Beteiligungen GmbH -val
(székhely: D-45131 Essen, 1 Brusseler Platz, Germany; Cg.: HRB 33888; ,,E.ON”) az E.ON Tiszantuli
Aramhdldzati Zartkorden Mkods Részvénytarsasag (székhely: 4024 Debrecen, Kossuth Lajos
utca 41. sz.; Cg.: 08-10-001894; ,TITASZ”) felvasarlasat célzé tranzakcidsorozat feltételeirdl. A
fenti megallapodas eredményeképpen megvaldsulé tranzakcidsorozat zarasara a TITASZ
atvizsgalasat, valamint a Gazdasdgi Versenyhivatal jévahagyasat kovet6en, varhatdéan 2020.
harmadik negyedévében kerll sor. A fenti tranzakciésorozateredményeképpen a Kibocsaté a
TITASZ &ltal kibocsatott részvények 100%-anak kizardlagos tulajdonosava fog vélni, ezaltal a
Kibocsato tovabb béviti energetikai diviziojat.*

3 https://bet.hu/newkibdata/128340126/0P_NYRT_M%C3%81TRA_AV_HU_20191222.pdf
4 https://bet.hu/newkibdata/128308404/0PUS_Titasz_hirdetm%C3%A9ny_20191004_HU.pdf
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9.

A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA
A Kibocsatd miikodése

A Kibocsatd egy magyar holding befektetési tarsasag. A Kibocsaté és a KONZUM Befektetési és
Vagyonkezeld Nyilvdnosan Mkodd Részvénytdrsasag (KONZUM Nyrt.) — mint Magyarorszag két
vezetd, nyilvanos részvénytarsasagi formaban, a szabalyozott piac transzparenciajaval befektetési
holdingként m(ikod6 cégének — gazdasagi tevékenysége kdzott szamos, a mikddési modellt és a
cégvezetés kdzép és hosszutavu elképzeléseit érinté atfedés volt tapasztalhatd, azonban a két
tdrsasag az eredményes mikodés megalapozdsa soran alapvetéen mds ipardgakban, a
redlgazdasag mas és mas divizidiban képviseltetve magat rendelkezett befektetésekkel. A 2017
elején megtortént tulajdonosvaltast kovetd gazdasagi filozofia a folyamataban megvaldsitott
akviziciok és portfolio bovités szikségessége mellett tett tanubizonysdgot, melynek korai
fazisdban és a novekedésre épllé modell kezdeti, feltorekvé szakaszaban a tdrsasagok
menedzsmentjei Ugy itélték meg, hogy a piaci beagyazottsag, a befektetdi bizalom megteremtése
és fenntartdsa okan, valamint az eltéré iparagi fokusz miatt megvan annak a racionalitdsa, hogy a
két tdrsasdg a szabdlyozott piac nyilvdnossaga mellett, annak integrans részeként 6nalld
entitasként mdkaodjon.

A 2018-as év soran bekovetkezett nagy értékd tSkeemelések és vallalat-felvasarlasok
kovetkeztében olyan mértékben bévilt a két tarsasag, és igy a két tarsasag befektetési szkdpja,
hogy az elérendd befektetési hatarterlletek és Uj piaci szegmensekben [évé lehetdségek
kihasznalasa és a jovébeli bévilés irdnyainak a meghatarozasa a térsasagok vonatkozdsaban csak
jelentds atfedésekkel lehetett volna megvaldsithatd, amely béviilés szikségszerlien magdban
hordozta volna a modellbdél fakadd korlatokat. Tény az is, hogy kdzosen szamitva a két tarsasagot,
mdra a BET 6todik legnagyobb térsasigava valtak tézsdei kapitalizacio tekintetében. Az OPUS
GLOBAL Nyrt. és a KONZUM Nyrt. menedzsmentjei Ugy gondoljdk, hogy a tovabbi névekedéshez
szikséges, hogy befektet6ként noveljék a jelenlétiket a kbzép-kelet-eurdpai régidban és ezen
régids tranzakciok finanszirozdsdhoz elengedhetetlennek lattdk a hazai intézményi és a
nemzetkdzi téke bevonasat is. Jelentdsebb tékebevondshoz pedig elengedhetetlen a kritikus
méret elérése és a transzparencia ndvelése. Ezen tényez8k figyelembevételével javasoltak 2018.
oktoberében tdrsasagok igazgatdsagai az OPUS GLOBAL Nyrt. és a KONZUM Nyrt. kozgy(lései
szamara a két tarsasag egyesillését.

A beolvaddassal létrejott Magyarorszdg legnagyobb befektetési holdingja, amely a magyar
gazdasdg stratégiai dgazataiba fektet és szerez domindns pozicidt. Az OPUS GLOBAL Nyrt.
stratégiai céljaként kerllt megfogalmazdsra elsédlegesen a konszolidacios korbe tartozd
vallalatok jovedelemtermeld képességének fenntartasa és novelése, a meglévd vagyonelemek
jovébeli optimalizéldsa, valamint a szinergidk 6sszehangoldsa az eredmények maximalizaldsa
érdekében, melyben a Kibocsaté menedzsmentje is aktiv szerepet jatszik.

Emellett tovabbra is kiemelt figyelmet fordit a Kibocsatd olyan tarsasdgok felvasarldsara és
integraladsara, amelyek jelent6s novekedési potencidllal és eredménytermeld képességgel
rendelkeznek. A fuzid mindennek alapjaként jelentds véltozdsokat hozott nemcsak a portfélié
szerkezetében, hanem az OPUS GLOBAL Nyrt. fundamentumaiban, valamint értékében is. Erre
épitve a Kibocsdtd hosszutavlu célja egy olyan diverzifikdlt befektetési holdingstruktira
transzparens mikodtetése és novelése, amely — a vagyonkezelési tevékenység mellett —
Magyarorszag legnagyobb novekedési potencidllal rendelkezé gazdasagi agazataiba, igy az
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9.2.1.

élelmiszeriparba, az épit6iparba, az energetikaba és a turizmusba fektet és e befektetések altal
lehet&séget biztosit, hogy befektetbi leképezzék a magyar gazdasag névekedési profiljat.

Jelenleg tehat a Cégcsoport tevékenysége négy stratégiai szegmensre bonthatd, az Ipari termelés,
a Mezégazdasag és Elelmiszeripar, az Energetika és a Turizmus szegmenseire, valamint jelen van
a vagyonkezelés mint az egyes szegmensekben megvaldsitandd célokat is szolgald elem.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. menedzsmentje a transzparens és kdzép, valamint hosszutdvud stratégiai
agazatok jovedelemtermeld képességének ndvelését és a tovabbi transzparens ndvekedést tlizte
ki célul. Mindez alapjan a menedzsment célja, hogy a Kibocsatd vonzo célpontként jelenjen meg
a hazai és kilfoldi intézményi nagybefekteték, konzervativ befektetési politikat folytatd pénzigyi
alapok el6tt.

A Kibocsaté legfontosabb piacainak bemutatasa

A Cégcsoport az Uzleti tevékenységét a tovabbiakban szegmensekre bontva mutatja be az
alabbiak szerint:

(i) lparitermelés

(i) Mez8gazdasag és Elelmiszeripar
(iii) Energetika

(iv) Turizmus

Tovabbi, nem 06ndlld szegmensként tekintendd teriilet a vagyonkezelés, mint az egyes
szegmensekben megvaldsitandd célokat szolgald elem.

Ipari termelés szegmens

A Cégcsoporton belil az Ipari termelés szegmensbe tartozik a legtobb vaéllalkozds, igy a
legjelent8sebb portféliénak tekinthetd.

A Mészéros Epit&ipari Holding Zrt. apportélaséval 2018-ban a Kibocsatdban az Ipari termelés valt
a legmeghatarozobb szegmenssé, hiszen a két 100%-ban tulajdonolt lednyvallalata (Mészaros és
Mészaros Kft., és az R-KORD Kft.) az épitSipar meghatédrozo teriletén kiemelkedd jelentéséggel
bir.

A Mészdros és Mészaros Kft. elsGsorban a hid-, Ut és egyéb épitdipari kivitelezési munkakat végez.
A lednyvallalatban felhalmozddott szaktudds és kivitelezési tapasztalat tette lehetévé, hogy a
tarsasag a kozelmultban szamos nagy volumen( projektben vegyen részt. A tarsasag jelenleg 30-
40 kozotti aktiv szerz6déssel rendelkezik, és 2018. junius 30-ai forduldnapon az aktiv
szerz6désdllomany értéke 193,1 millidrd forint volt, amely tovdbbi 26,5 millidrd forinttal
novekedett 2019. marcius 19. napjara.

A Mészaros EpitSipari Holding Zrt. masik 100%-os lednyvallalata az R-KORD Kft., melynek
fétevékenysége a vasutépitéssel 6sszefliggs biztositd- és tavkodzI§ berendezések, valamint vasuti
felsGvezeték épitése, karbantartdsa, tervezése és engedélyezése. A vallalkozas a vasuti
biztositéberendezésekhez kapcsolddd specidlis szaktudasanak kdszonhetéen néhany év alatt
kdzel szaz f6s kozépvallalatta fejlédott, mikdzben az arbevétele 2015 és 2018 kdzott dinamikusan
novekedett. Az R-KORD Kft. tébb, mint 30 aktiv szerz6déssel rendelkezik és 2018. junius 30-ai
fordulénapon az aktiv szerzdésallomany értéke 103,6 milliard forint volt, amely tovabbi 20,3
milliard forinttal ndvekedett 2019. marcius 19. napjara.
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A Kibocs&td 50%-os tulajdondban all tovabba az EURO GENERAL Zrt., amely az épit&ipari kivitelezd
munkakon belll kilondsen lakéhazak, irodahdzak, tarsashdzak komplett kivitelezését végzi. Az
Ipari termelés szegmensbe tartozik még a Kibocsaté altal 99,93%-ban tulajdonolt Wamsler SE,
amely a kodzép-kelet-eurdpai régié legnagyobb kandallo- és tlzhelygyara, eurdpai piaci
részesedése 7-8% kordl alakul a HKI Industrieverband adatai szerint is. A tarsasag a Nagyvallalati
Beruhdzdsi Tamogatasi Program keretében 2018 elején 1,8 millidrd forint tdmogatdst nyert,
melybdl Uj gydrtdcsarnokot épit, tovabbd robotizalt gépsorokkal fejleszti termelését, ami
lehetévé teszi, hogy a jelenlegi gyartdkapacitdsa mintegy kétszeresére ndvekedjen.

Mezbgazdasdg és Elelmiszeripar szegmens

A Mez6gazdasag és Elelmiszeripar szegmens a Kibocsatd szempontjabol kiemelt jelentéséggel bir,
amit jol mutat, hogy az elmult években tobb befektetést hajtott végre ezen a terlleten. Jelenleg
a szegmensben a Kibocsatd harom lednyvallalata tartozik: a Csabatdj Zrt. (74,18% részesedés), a
VIRESOL Kft. (51%), tovabba a Kibocsatdé altal 100%-ban tulajdonolt KALL Ingredients Kft.

A mez6gazdasagi portfolid elsé elemét a Kibocsatd altal 2017-ben visszavasarolt Csabatdj Zrt.
részesedés képezte, amelynek teljes gazdalkoddsat két f6 tevékenység - a ndvénytermesztés a
hozzd kapcsoldédd szolgdltatdsi tevékenységgel és az dllattenyésztés teriletén az arutojds
termelés - hatdrozza meg.

Ezt egészitette ki 2018-ban a KALL Ingredients Kereskedelmi Kft. 6sszesen 100%-o0s Uzletrészének
nem pénzbeli vagyoni hozzdjarulasként a Kibocsato altali megszerzése. Az Uj lednyvallalat nagy
potencidllal rendelkezik, Kbzép-Kelet Eurdpa egyik legnagyobb izocukor gydranak szamit.

Szintén 2018-ban kerilt sor a VIRESOL Kft. 6sszesen 51%-0s apportaldsdra, mely cég a kdzép-
kelet-eurdpai régio egyik legnagyobb modern keményit8ipari Uzeme, amelynek részletes
bemutatdsara lentebb kerll sor.

A Mez8gazdasag és Elelmiszeripar szegmens konszolidacidban betdltétt szerepe jelent8sen
ndvekedhet az Ujonnan megszerzett tarsasagok teljes gyartasi kapacitdsanak beinditasaval és a
probalizem befejezésével.

Energetika szegmens

A kovetkez6 id6szakban a Kibocsatd Energetika szegmense jelents atalakulason megy keresztil,
mellyel a szegmens sulypontja is athelyez6dhet, és a Cégcsoport egyik legjelentésebb
komponensévé valhat, biztositva ezzel a hosszutavl, stabil, profitdbilis jelenlétet a hazai
energetikai piacon.

A Kibocsatd, mint holdingstruktiraban miikodé tézsdei tarsasag — egyik nevesitett és kiemelt —
stratégiai célja, hogy Magyarorszagrél kiindulva egy kozép-eurdpai diverzifikdlt energetikai
portfoliot épitsen ki. Az energetikai szegmensben az energetikai ellatasi értéklanc teljes
vertikumaban részt kivan venni, azaz nemcsak a termelésben, de az elosztasban, a
kereskedelemben, fogyasztdi ellatasban is.

A Kibocsaté 2018 novemberében hajtotta végre legjelentdsebb energetikai beruhazasat a Status
Power Invest Kft. 55,05%-0s Uzletrészének megvasarlasaval, mellyel 40%-os kdzvetett tulajdont
szerzett a Matrai Erém(i Zrt.-ben . A Kibocsaté az energetikai szegmensének stratégiai irdanyvonala
alapjan a fokuszpontjat az energiatermelésrél az energia kereskedelemre irdnyitja, mely
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[épésként 2019. december 23-an szerz6dést irt ald az MVM-mel, mint vevével a Status Power
Invest Kft. Gzletrészének értékesitésérdl.

Ezen torekvés irdnydban a Kibocsaté 2020. februar hd 7. napjan az E.ON Hungaria Zrt. mint eladé
az E.On Energiakereskedelmi Kft., mint céltarsasag (EKER) 100%-os Uzletrészére kiirt tdbbkoros
palyaztatdsi folyamata szerint— az elvdrhatd gondossag figyelembevétele mellett — kotelezd
érvény( ajanlatot tett a BNP Paribas Corporate Finance, mint az E.ON SE (EON) pénzlgyi
tandcsaddja részére. A koncepcid részeként a TITASZ Zrt. megvasarlasardl a Kibocsatd
ugynevezett ,Umbrella Agreement” -et (keretmegallapodast) irt ald, melynek értelmében
lehet&ség van 2020. év soran 100%-os tulajdonrészt szerezni a foldrajzi elhelyezkedésében a
TIGAZ-zal &tfedést mutatd villamosenergia eloszté hélézatban. Ezzel az akvizicidval jelentds
szereplSjévé valhat a Kibocsaté a magyarorszagi villamosenergia rendszernek is, és alapvetd
felel6ssége lesz az elldtashiztonsdg fenttartdsdban és fejlesztésében.

Turizmus szegmens

A Turizmus a Kibocsaté egyik kiemelt szegmense, és a HUNGUEST Hotels Szdllodaipari Zrt.
megvasarlasa a Kibocsatd ujkori torténetének elsé befektetése volt. A Kibocsatd 2016-ban kezdte
meg turisztikai tevékenységét a HUNGUEST Hotels felvdsarlasaval. A portfélié tovabb bévilt a
Wellnesshotel Epité Kft. tulajdondban |évé egerszaldki négy csillagos Hotel Saliris Resort, a
kreischbergi négy csillagos Alpenblick Hotel (korabbi nevén Ferien Hotel) széllodakkal, a KONZUM
PE Magant6kealap tulajdondban [évé HOLIDAY RESORT KREISCHBERG-MURAU Gmbh, valamint a
2018-ban a Ligetflrdd Kft. tulajdondban lévd, kordbban a HUNGUEST Hotels altal tulajdonolt és
Uzemeltetett aldbbi egységekkel: Heiligenblut Hotel GmbH (ezen keresztil HUNGUEST Hotel
Heiligenblut és Landhotel Post szalloddk), HUNGUEST Hotels Montenegro d.o.o., és HUNGUEST
Hotel Forras valamint a vele dsszekapcsolt NapfényflirdS Aquapolis, mely Magyarorszag egyik
legnagyobb aquaparkja és élményfirddje.

A Balatontourist Csoport feletti irdnyitast a Kibocsatd 2018-ban megszerezte, amely igy a
Cégcsoport része lett. A Kibocsaté ezdltal a HUNGUEST Hotels és a Balatontourist révén
Magyarorszag és a kozép-kelet-eurdpai régio egyik legjelent6sebb turisztikai csoportjava valt.

A Kibocsato turisztikai tevékenysége harom alszegmensre bonthaté:

Hazai, vidéki gydgy-, wellness és rendezvény-turizmus (HUNGUEST Hotels);
Balatonkornyéki kempingek (Balatontourist Csoport);

Szallashelyek Ausztridban, Montenegréban és Romanidban (HUNGUEST Hotels és Ligetflirdd
Kft.).

A Turizmus szegmens a mikodését a HUNGUEST Hotels és a Balatontourist tevékenysége
hatarozza meg. A Cégcsoport altal érintett turisztikai részpiacok (Hazai, vidéki gyogy- és wellness-
turizmus, konferencia és rendezvényturizmus, Balaton kornyéki kempingek (Balatontourist
Csoport), kilféldi szallashelyek) jelentésen kilonbdznek egymastdl célcsoport, mikodési kultura,
kockazatok és egyéb szempontok tekintetében.
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9.2.5. Vagyonkezelés, mint az egyes szegmensekben megvaldsitando célokat szolgdlo elem

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2017 juliusdban megvasarolta a STATUS Capital T6kealap-kezel6 Zrt.
24,67%-at, ezzel a Kibocsatd az alapkezel6i tevékenység terlletén is erGsitette jelenlétét. A
STATUS Capital Zrt. altal kezelt t6kealapok mar megalapitasukat kdvet&en jelentds potenciallal
rendelkezd cégekben szereztek részesedést, ugy, mint a Takarékinfé Kézponti Adatfeldolgozd
Zrt.-ben, valamint a Diéfa Alapkezel§ Zrt.-ben is.

A Kibocsatd vagyonkezelési terlletébe a STATUS Capital Tékealap-kezel§ Zrt.-ben fennalld
részesedésen kivil a 4iG Nyrt.-ben fennallé 9,95%-0s részesedése, a Takarékinfo Zrt.-ben fennallé
24,87%-0s tulajdonrész, tovabbd az SZ és K 2005. Kft.-ben, illetve az OBRA Kft.-ben fennallé 100%-
os részesedése tartozik.

A Takarékinfo Kézponti Adatfeldolgozd Zrt. 6 profilja a takarékszovetkezeti szektor szereplinek
informatikai és tdvkozlési tdmogatdsa, a rendszerek Uzemeltetése és az Uj fejlesztések
végrehajtdsa, esetenként kilsé partnerek bevonasaval. A Kibocsatd szolgaltatdsai a banki-,
pénzintézeti alkalmazasok teljes korére kiterjednek: alkalmazasizemeltetés,
architektUratervezés, fejlesztés, menedzselt tavkozlési szolgdltatdsok, informatikai technoldégiai
megoldasok. A Kibocsato tarsult véllalkozasként kezeli jelen részesedést a konszolidacid soran.

A Vagyonkezelés szegmensen belll az OBRA Kft. altal kbzvetetten tulajdonolt mdemlék jellegd
épllet, a Révay Irodahdz testesiti meg az ingatlankezelést. A Révay utca 10. szdm alatt taldlhatd
épllet a kornyék fejlesztése révén 1992-ben teljesen megujult, az egykori korfolyosds belsé udvar
ma egy természetes fénnyel megvildgitott, Iégkondicionalt atrium. A cég f6 tevékenysége ingatlan
bérbeadds, bevétele a székhelyén taldlhaté ingatlan hasznositdsdbdl szdrmazik. Az Irodahaz
kihasznaltsaga évek 6ta 95% feletti.

9.2.6. Egyéb — a Kibocsato kisebbségi tulajdondban 1évé vallalatok

A Kibocsatéd vagyonkezelési, mint az egyes szegmensekben megvaldsitandd célokat szolgdld

teriiletének szereplSje az OPUS GLOBAL Befektetési Alapkezel6 Zrt. (kordbbi nevén: Konzum

Befektetési Alapkezel§ Zrt.), amelyben a Kibocsatd 47%-os kozvetlen részesedéssel rendelkezik,

ezéltal 24,85%-0s kdzvetlen befolydsold részesedést szerzett a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.-ben,

valamint kodzvetett befolyast szerzett a nem életbiztositdssal foglalkozd lednyvallalataban, a CIG

Panndnia Elsé Magyar Altalanos Biztositd Zrt.-ben.

OPUS GLOBAL Befektetési Alapkezel8 Zrt. (kordbbi nevén: Konzum Befektetési Alapkezel§ Zrt.)

A 2017-es lzleti évet még az OPUS GLOBAL Befektetési Alapkezeld Zrt. tevékenysége dominalta.
A kezelt portfolid év kdzben gyarapodott egyrészt a METIS MagantSkealap atvételével és a METIS
2. Magant&kealap nyilvantartasba vételével, melyek az Informéacios Dokumentum lezarasanak
id6pontjdban kodzvetve és kozvetlentl az MKB Bank Nyrt. torzsrészvényeinek 48,62%-at
tulajdonoljak, masfel6l pedig a Didfa Ingatlanbefektetési Alap atvételével, mely tébb, mint 10
milliard forintnyi ingatlanvagyonaval a piac egyik meghatarozo szereplGje. A Cégcsoport a fent
felsorolt alapokban nem rendelkezik tulajdonosi érdekeltséggel, ezen alapok kezelését az OPUS
GLOBAL Befektetési Alapkezel§ Zrt. végzi. Tekintettel arra, hogy 2017 februdrjdban a Kibocsaté
jogelédje, a KONZUM Nyrt. és a KONZUM MANAGEMENT Kft. megallapodast kotott, hogy az
OPUS GLOBAL Befektetési Alapkezel6 Zrt. feletti k6z0s irdanyitdsuk keretében az OPUS GLOBAL

c e

vonatkozo rendelkezései alapjan a Kibocsaté gyakorolja (mely kozvetlen iranyitds csak és kizérélag
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abban nyilvanul meg, hogy a Kibocsatd jogosult az OPUS GLOBAL Befektetési Alapkezel§ Zrt.
vezetd tisztségviseldi tobbségének kijeldlésére), a Cégcsoport tevékenysége — az OPUS GLOBAL
Befektetési Alapkezel§ Zrt.-n keresztll — az alapok kezelésére is kiterjed. A Kibocsatd a vonatkozdé
IFRS szabalyokkal 6sszhangban az OPUS GLOBAL Befektetési Alapkezel§ Zrt.-t 2017-tdl
lednyvallalatként konszolidalja.

CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt.

A 2018-ban a CIG Pannodnidval kotott kolcsonods stratégiai megallapodds kovetkeztében a
Kibocsatd jogel6dje, a KONZUM Nyrt. 24,85%-0s kozvetlen befolydsold részesedést szerzett a CIG
Panndniaban, amely a nem életbiztositassal foglalkozd leanyvallalataval, az EMABIT-tal egy(tt
szintén a vagyonkezelés részét képezik. A stratégiai megallapodds alapja az volt, hogy a biztositasi
piac, valamint a CIG Panndnia, mint magyar piac egyik legnagyobb hazai tulajdonu fliggetlen
szerepldje jolilleszkedik a Kibocsatd agazati stratégidjaba, amely az organikus névekedés mellett
tovabbi akviziciokkal is lehet szamolni. A stratégiai megallapodas értelmében a Kibocsato és a CIG
Panndnia, mint a hazai nyilvanos értékpapirpiac szerepl6i kdlcsondsen eldsegitik egymas
gazdasagi tevékenységét, sikeres és nyereséges mUikodését, illetve piaci pozicidinak javitasat. A
Kibocsdtéd a stratégiai partnerség kialakitdsan keresztil megerGsitette a CIG Panndnia
t6kehelyzetét, valamint forrdst biztositott a stabilitdsanak megteremtéséhez, lehetséges
akviziciés terveihez és a hosszu tavu fejlédéséhez.

A tdrsasagok azonban — figyelemmel arra, hogy a fentebb meghatarozott stratégiai
egylttmikddésben nem lattak tovabbi fejlédési lehetbséget — egyezé akarattal targyaldsokat
kezdeményeztek, amely targyaldsok célja, hogy az egymasban fennallé részesedéseik akként
kertljenek atrendezésre, hogy a ClG-hez, illetleg a Kibocsatéhoz visszakeriljenek a sajat
részvénycsomagjaik, illetéleg azok meghatarozé része.

A Kibocsaté ebbéliszandéka a CIG 2019. oktdber hé 24. napjan kdzzétett rendkiviili tdjékoztatasat
megel6z6en megfogalmazddott. Ezen egyenes szandék szerint a Kibocsatd stratégiai okokra
alapitottan felhatalmazast kért és kapott 2019. oktéber hd 4. napjan a rendkivili kozgy(lés
hatarozataval arra, hogy a Kibocsato altal kibocsatott torzsrészvények tulajdonjogat megszerezze
a Kibocsaté javara, akként, hogy — a jelenleg a Kibocsatd sajat részvényeinek mindsilé részvények
darabszaman tul — a Kibocsato tulajdonaban egyidejlleg legfeljebb a Kibocsato altal kibocsatott
teljes részvénymennyiség 5%-at kitevé darab sajat részvény lehet. A szdzalékos hatarérték a CIG-
ben fennalld részesedés tervezett atrendezésére figyelemmel kerilt meghatarozasra..
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10.
10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

10.8

PENZUGYI INFORMACIOK

Uzleti tevékenységbdl széirmazd eredményt jelent8sen befolydsolé lényeges tényez8k
bemutatdsa

A Kibocsatd Uzleti tevékenységhdl szarmazd eredményét jelentdsen befolydsold |ényeges
tényez6k bemutatdsa az Egyenértékliségi Dokumentum 18.-33. oldalain taldlhatd (8. szdamu
melléklet).

Arbevétel
A Kibocsatd 2018. évi arbevétele: 36.012.000 forint volt.

A Kibocsatéra vonatkozd adatokat a Kibocsatéd 2018. évi konszolidalt éves jelentése (IFRS,
auditalt) (2. szamu melléklet) alapjan mutatjuk be mindegyik aldbbi kérdésnél.

A Cégcsoport 2018. évi arbevétele: 684.320.911 euro volt.

A Cégcsoportra vonatkozd adatok: A 20109. majus 16-an elfogadott
PROFORMA_IFRS_OPUS_2018.12.31-re vonatkozé kimutatdsban® szerepel (9. szdmu melléklet)
(2018: 321,51 HUF/EUR) mindegyik aldbbi kérdésnél.

Mkodési raforditasok

A Kibocsaté 2018. évi egyéb mikddési raforditdsa eredménye: 2.854.992.000 forint volt.
A Cégcsoport 2018. évi egyéb mikddési raforditasa: 755. 623.455 eurd volt.

Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

A Kibocsatd 2018. évi Uzleti tevékenységének eredménye: - 262.415.000 forint volt.
A Cégcsoport 2018. évi Uzleti tevékenységének eredménye: 73.077.177 eurd volt.
Pénzligyi eredmény

A Kibocsaté 2018. évi pénzigyi eredménye: 7.549.180.000 forint volt.
A Cégcsoport 2018. évi pénzigyi eredménye: 91.664.944 eurd volt.

Adézott eredmény

A Kibocsaté 2018. évi addzott eredménye: 6.932.784.000 forint volt.
A pénzigyi eredményeket is figyelembe véve a Cégcsoport 2018. évi addzas utani eredménye:
128.307.406 eurd volt.

Befektetett eszk6zok

A Kibocsaté 2018. december 31. napjan hatdlyos befektetett eszkdzeinek értéke:
146.168.451.000 forint volt.

A Cégcsoport 2018. december 31. napjan hatalyos befektetett eszkdzeinek értéke: 1.634.921.713
eurd volt.

Forgdeszkozok

A Kibocsaté 2018. december 31. napjan hatdlyos forgdeszkdzeinek értéke:
1.813.768.000 forint volt.

5> https://bet.hu/newkibdata/128244381/Egyen_rt_k_s_gi_dokumentum_20190613.pdf

5 https://bet.hu/newkibdata/128244381/PRO_FORMA _IFRS_20181231.pdf
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A Cégcsoport 2018. december 31. napjan hatalyos forgdeszkdzeinek értéke: 599.195.542 eurd
volt.

10.9 Forrasok

A Kibocsatd 2018. december 31. napjan hatalyos forrasainak értéke:
147.982.219.000 forint volt.

A Cégcsoport 2018. december 31. napjan hatalyos forrdsainak értéke: 2.234.117.256 eurd volt.
10.10 Cash flow

A Cégcsoport konszolidalt cash flow kimutatdsat a Kibocsatd 2018. évi konszolidalt éves
jelentésének (IFRS, auditalt) 45. oldala tartalmazza. (2. szadmu melléklet)

A KONZUM Nyrt. konszolidalt cash flow kimutatasa ,Az Uzleti jelentés a KONZUM Befektetési és
VagyonkezelS Nyrt. 2018. évi konszolidalt, IFRS beszamoldjdhoz” elnevezésl dokumentum 60.
oldalan, a Konszolidalt cash flow kimutatasa korében taldlhatoé. (3. szamu melléklet)

10.11 Informdcidk a Kibocsatd meglévé, folyamatban 1évé és jovEbeli beruhazasairdl és befektetéseirdl

A Kibocsdté nem tervez semmilyen jovébeni beruhdzdst, mivel a csoporton belil Holding
tarsasagként makodik.

10.12 To6keforrdsok bemutatdasa mind révid, mind hosszu tavon (sajat t6ke, hitelek mértéke, lejarata,
fajtdja, EU-s és 4llami tdmogatasok)

A Cégcsoport sajat tékéje:

A Cégcsoport 2019. december 31. napjan hatdlyos sajat tékéje: 692.034.814 eurd volt, melybdl a
jegyzett t6ke 54.558.648 eurdt, a tartalékok 637.476.166 eurdt tettek ki.

A Cégcsoportra vonatkozdé adatot a ,2019. majus 16-an elfogadott
PROFORMA_IFRS_OPUS_2018.12.31-re vonatkozé kimutatas” elnevezésl dokumentum (2018:
321,51 HUF/EUR) tartalmazza mindegyik aldbbi kérdésnél. (9. szamu melléklet)

A Cégcsoport hitelei:

A vonatkozé informacidk a Kibocsatéd 2018. évi konszolidalt éves jelentésének (IFRS, auditalt)
3.17. Hitelek pontjaban, a 78. oldalon taldlhatdak. (2. szamu melléklet)

A ,Uzleti jelentés a KONZUM Befektetési és Vagyonkezel8 Nyrt. 2018. évi konszolidalt IFRS
beszamoldjahoz” elnevezésl dokumentum 18. Hitelek és kolcsondk elnevezésl pontban
taldlhatéak a KONZUM Nyrt. és lednyvallalatai hitelei és kdlcsonei. (3. szamu melléklet)

A Cégcsoport dltal kapott EU-s dllami tamogatdsok:

A vonatkozé adatok a Kibocsatd 2018. évi konszolidalt éves jelentésének (IFRS, auditalt) 3.18.
Allami tdmogatasok pontban, a 81. oldalon talalhatok. (2. szému melléklet)
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11. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az OPUS GLOBAL Nyilvdnosan Mikod6 Részvénytarsasag (székhelye: 1062 Budapest, Andrassy Gt 59.:
cegjegyzekszama: 01-10-042533, Kibocsaté) mint a jelen Informacios Dokumentumban szereplé
informaciokeért felelés személy (Felel6s Személy) ezennel kijelenti az alabbiakat.

A jelen Informacids Dokumentum elkészitése sordn a Kibocsato a téle elvarhaté modon térekedett arra,
hogy a jelen Informéciés Dokumentum a vonatkozd jogszabélyi kévetelményekkel Osszhangban
tartalmazzon minden, a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak vérhatd
alakulasanak, valamint a Kétvényekhez kapcsolddd jogoknak a befektets részérél térténd megalapozott
megitéléséhez szukséges adatot.

A Kibocsato legjobb tudasa szerint a jelen Informéciés Dokumentumban kézélt adatok,
adatcsoportositasok, allitasok, elemzések a valésagnak megfeleléek, helytalldak, és lehetévé teszik a
Kibocsdto piaci, gazdasagi, pénzugyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakulasanak, valamint a
Kétvényekhez kapcsolodd jogoknak a befektetd részérél térténd megalapozott megitélését. A Kibocsatd
legjobb tudomdsa szerint a jelen Informécids Dokumentum félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés
levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényt, amely
veszelyezteti a Kibocsaté piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhatd alakulisanak,
valamint a Kétvényhez kapcsolddo jogoknak a befektetd részérél torténd megalapozott megitélését.

A fentiekkel 6sszhangban a Kibocsaté alulirott képvisel6i a Kibocsato képviseletében kijelentik, hogy a
jelen Informdcios Dokumentum a valdsagnak megfelelé adatokat és allitadsokat tartalmaz, és az nem
hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsato helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentSséggel birnak.

A Kibocsato kijelenti, hogy tartézkodik minden olyan Ugylettél vagy tgylet egyittestdl, konstrukciotol
(egyuttesen: Ugylettdl), ami &nmagaban vagy egyiittes hatasait tekintve alkalmas lehet arra, hogy azon
vallalat-csoport tagjatol, vagy a vallalatcsoportba tartozd vallalat tulajdonosatol, illetve tulajdonosanak
kozeli hozzatartozojétl az NKP Programban kibocsétott kotvény révén térténé forrasbevonast
valositson meg, amelynek a Kibocsatd a csoporttagja. Kibocsatd vallalja, hogy a Magyar Nemzeti Bank
felhivasara a fenti feltételek teljestlésének céljara eseti adatszolgaltatast teljesit.

A felels szemeély feleldssége kiterjed az Informacios Dokumentumban foglalt valamennyi informaciéra.

A felelds személyt az Informacios Dokumentum kdzzétételétdl szamitott &t évig terheli a fenti
felel¢sség, amely érvényesen nem zarhatd ki és nem korlatozhatd.

Kelt: Budapest, 2020. év 03. honap 10. nap

—

BAL Nyilvanosan Miksdé
Részvénytarsasag
képviseletében eljar:
Gal Miklos
Vezérigazgatd
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MELLEKLETEK

. szamu melléklet: A Kibocsatd hatdlyos Alapszabalya
. szamu melléklet: A Kibocsato 2018. évi konszolidalt éves jelentése (IFRS, auditalt)

. szamu melléklet: Az Uzleti jelentés a KONZUM Befektetési és VagyonkezelS Nyrt. 2018. évi
konszolidalt, IFRS beszamoldjahoz

. szamu melléklet: A Kibocsatd 2018. évre vonatkozd konyvvizsgaldi jelentése

. szamu melléklet: A KONZUM Befektetési és Vagyonkezel6 Nyrt. 2018. évre vonatkozé kdnyvvizsgaldi
jelentése

. szamU melléklet: A Kibocsatd 2019. I. féléves jelentése (IFRS, KONSZOLIDALT, nem auditalt)

. szamu melléklet: A KONZUM Befektetési és Vagyonkezel6 Nyrt. 2019. |. féléves jelentése (IFRS,
KONSZOLIDALT, nem auditélt)

. szamu melléklet: Egyenértéklségi Dokumentum

. szamu melléklet: A 2019. mdjus 16-an elfogadott PROFORMA _IFRS_OPUS 2018.12.31-re vonatkozd
kimutatds
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