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A pénzugyi kimutatasokban szerepl6 réviditések magyarazata:

IAS Nemzetkdzi Szamviteli Standardok

IFRS Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardok

IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokhoz
AFS Ertékesithetd (pénziigyi instrumentum)

FVTPL A nyereséggel/veszteséggel szemben valds értéken értékelt

EPS Egy részvényre juté eredmény

CGU Pénztermel6 egység

FB Fellgyel&bizottsag

NCI Nem ellen6rzé részesedés
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FUggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

ENEFI Vagyonkezeld Nyrt.
részvényesei részére

Vélemény

Elvégeztik az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. és konszolidalt lednyvallalatai (1134
Budapest, Klapka u. 11., Cg.: 01-10-045428) (tovabbiakban: ,a Csoport”) Eurdpai Unid
altal befogadott Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolasi Standardok szabalyai alapjan
oOsszeadllitott konszolidalt pénzugyi kimutatasainak kdnyvvizsgalatat, amely
konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2019. december 31-i forduldnapra készitett
meérlegbdl - melyben az eszkdzok a sajat toke és kotelezettseégek dsszessegével
egyezd végosszege 1612 059 eFt az anyavallalat tulajdonosaira jutd sajat téke
osszesen 1 383 914 eFt -, és az ugyanezen idéponttal végzddo Uzleti évre vonatkozo
atfogd eredménykimutatasbdl - melyben teljes atfogdé eredmeény 6sszege 28 377 eFt
nyereség -, konszolidalt sajat toke-valtozas kimutatasbol és konszolidalt cash-flow
kimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek osszefoglalasat is
tartalmazo kiegészité megjegyzésekbdl all.

Véleménylnk szerint a mellékelt konszolidalt pénzugyi kimutatasok
megbizhaté és valdés képet adnak a Csoport 2019. december 31-én
fennalld vagyoni és pénzugyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal
végz6déd Uzleti évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl és cash-flow-irél az
Eurépai Unié altal befogadott Nemzetkézi Pénzigyi Beszamolasi
Standardokban foglaltakkal &ésszhangban (a tovabbiakban: ,EU altal
befogadott IFRS-ek”).

A vélemény alapja

Kénywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konywizsgalati Standardokkal 6sszhanglban és
a koénywizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb
jogszabalyok - ideértve az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU Rendeletét a
kozérdeklbédésre szamot tartd gazdalkodd egységek jogszabalyban eldirt
kénywvizsgélatara vonatkozd egyedi kdvetelményekrdl is (tovabbiakban: 537/2014/EU
Rendelet) - alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo
felelésségunk boévebb leirasat jelentésunk ,A kSnywizsgalo konszolidalt péenzigyi
kimutatasok konywizsgalataert valo feleldssege’ szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a Csoporttdél a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Kénywizsgaloi Kamaranak a konywvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzataban, valamint
az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testllete altal kiadott ,Kdénywvizsgaldi Etikai Kodex'-ben (az IESBA Kddexben)
foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
eléirasoknak is. Meggy6zédésunk, hogy az altalunk megszerzett koényvvizsgalati
bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot nyujt véleménylnkhoz.

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 - Addszadm: 10491252-2-43
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Felhivjuk a figyelmet a pénzlgyi kimutatasok 35. sorszam alatti kiegészitd
megjegyzeéseére. E kiegészitd megjegyzésben mutatja be a Csoport a vele
szemben folyd peres és hatdsagi eljarasokat. A peres eljarasok végleges
kimenetelének hatasat e pénzugyi kimutatas még nem tartalmazhatja.
Vélemeényunket e tekintetben nem korlatozzuk.

Kulcsfontossagu kénywvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati

kérdések azok a kerdések, amelyek

szakmai megitélésunk szerint a legjelentésebbek voltak a targyiddszaki
konszolidalt pénzlgyi kimutatasok altalunk vegzett kdnywvizsgalata soran.
Ezeket a kérdéseket a konszolidalt pénzugyi kimutatasok egésze altalunk

végzett

konyvvizsgalatanak &sszeflggésében

és az arra Vvonhatkozo

véleményunk kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem

bocsatunk ki kulon véleményt.

Kulcsfontossagu kénywvizsgalati
teralet

A terulethez kapcsolédé
kénywvizsgalati eljarasok

A 2020-ban megvalésult tbkeemelés kezelése

Az Anyavallalatban - kovetelés apport
atjan tokéet emeltek (.Ugylet”). A
tokeemelés feltételei akként kerultek
meghatarozasra, melynek
kovetkeztében a tokeemelés csak a
kovetkezd évben (2020-ban) hatalyosult.
Az Ugylet leirasat a pénzugyi
kimutatasok 37. szdmu kiegészitd
megjegyzése tartalmazza.

E toékeemelés jelentds nagysagrendl
volt a tékeemelés elbtti konszolidalt
sajat tékéhez viszonyitva.

Tekintettel a tokeemeléshez kapcsolddd
Osszetett szerzddéses feltételekre az
ugylet szamviteli megitélése komplex
meérlegelést igényelt.

Emellett az Ugylet megértése -
elsésorban annak pénzugyi
kimutatasokra gyakorolt hatasanak

idézitése miatt - a felhasznaldk szamara
kiemelt jelentéségu.

Tekintettel az Ugylet nagysagrendjére és

munkank soran
a szerzbdéses

A konywvizsgalati
megvizsgaltuk, hogy
feltételek kapcsan megfeleléen
alkalmaztak-e a vagyoni elemek
fogalmahoz és megjelenitéséhez fuzott
kritériumokat, e kdrben kuldnos tekintettel
voltunk a kontroll és a multbéliség
kovetelményére.

Vizsgaltuk, hogy a Tarsasag a fenti
elveknek megfelelé iddszakban jeleniti-e
meg a tokeemelés hatasat, illetve azt, hogy

ezt konzisztensen kezeli a pénzugyi
kimutatasok egyes részeiben.
Megvizsgaltuk, hogy a Tarsasag a

tokeemeléssel kapcsolatosan a kiegészitd
megjegyzésekben  megfelel6 maddon
kdzzéteszi-e a relevans informaciokat, azok
részletezettsége és tartalma alkalmas-e
arra, hogy a felhasznalok megértsék a
tranzakcié tartalmat és hatasat.

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 -
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természetére
kulcsfontossagu
terUletnek mindsitettlk.

az ugylet kezelését

konywvizsgalati

A Csoport tarsult vallalkozassal

szemben fennallé kévetelései

A Csoport anyavallalata és tarsult
vallalkozasa kozott jelentdés dsszegu
kolcson folyodsitasara kerult sor.

E kovetelés év végi értékelése -
figyelembe véve a kdlcsdn értekének
nagysagrendjét is - szamos jelentds
feltételezésen és a menedzsment

szakmai megitélésén alapul és kihatasa a
pénzugyi Kkimutatasokra jelentdés. A
fentiekre tekintettel a fenti kdvetelés
értékének vizsgalatat kulcsfontossagu
konywvizsgalati tertletnek tekintettuk.

A tarsasag tarsult  vallalkozasaval
szembeni kovetelései esetén annak a
vizsgalatara kerult sor, hogy varhatdéan
keletkezik-e annyi szabad pénzeszkdz az
adott tarsult vallalkozasnal, amelybdl
realisan varhato, hogy ezek a kdvetelések
és a kapcsolodd kamatok teljesitésre
kerUlhetnek, illetve erre mikor van redlis
eséely.

Ellendriztuk, hogy a megallapodas
formalis szovegén tulmenden figyelembe
vették-e a kolcson pénzugyi
rendezésének a varhato idozitését.

feltételezések
a vezetoi
megfelel6en

Vizsgaltuk, hogy a
megfogalmazasa  soran
dontések észszerlek és
prudensek-e.

A koncesszids jogot megtestesitd eszkdzok és a lizingbe adott eszkézok
megtéruld értéke

A Csoport rendelkezik olyan jogokkal,

amelyeknél koncesszids szerzédésbol
szarmazd  bevételekhez  jut, illetve
pénzugyi lizingszerzédés bérbe-
adojakent is felléep a piacon. E

szerzédések helyes szamviteli kezelése
szamos becslést feltételez és szamitas
elvégzését igényli.

A koénywizsgalati  munkank  soran

megvizsgaltuk, hogy

e a szerzbdések helyesen kerultek e
besorolasra, illetve azt, hogy az

e azokra vonatkozd szamitasok az IFRS-
ek relevans szabalyaival ésszhangban
készUltek-e el.

Utobbi vizsgalat soran az egyes projektek
varhatd pénzaramainak a becsléseit
ellendriztuk, illetve meggy6zédtlink arrol,
hogy a szamitasokhoz - kuléndsen a
diszkontalashoz - alkalmazott paraméterek
helyesek-e.

Az ellendrzés soran kulonoés figyelemmel
voltunk a menedzsment feltételezéseire,
ezeket a rendelkezésUnkre allé adatokkal
Osszevetettuk és vizsgaltuk mennyiben
realisak a varakozasok.

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 - Addszadm: 10491252-2-43
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Egyéb informacidk: A konszolidalt Gzleti jelentés

Az egyéb informaciok az ENEFI Vagyonkezeld Nyrt. és konszolidalt lednyvallalatai
2019. évi konszolidalt Uzleti jelentésébdl dlinak, amelyet a kdnyvvizsgaldi jelentés
datuma eldétt megszereztlnk. A vezetés felel8s a konszolidalt Gzleti jelentésnek a
szamviteli toérvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozd elbirdsaival
o0sszhangban toérténd elkészitéséert. A fuggetlen kdnyvwvizsgaldi jelentésink
Vélemény” szakaszaban a konszolidalt pénzugyi kimutatasokra adott véleményunk
nem vonatkozik a konszolidalt Uzleti jelentésre.

A konszolidalt pénzugyi kimutatasok altalunk veégzett kdénywvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel6sségunk a konszolidalt Uzleti jelentés atolvasasa és ennek
soran annak mérlegelése, hogy a konszolidalt Uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-
e a konszolidalt pénzugyi kimutatasoknak vagy a kodnywvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kdételességunk errél és a hibas
allitas jellegérdl jelentést tenni.

A konszolidalt Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi
felel6ésséglnk tovabba a konszolidalt Uzleti jelentés atolvasasa soran annak a
megitélése, hogy a konszolidalt Uzleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van,
egyeéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival 6sszhangban készult-e, beleértve hogy
a konszolidalt Uzleti jelentés megfelel-e a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés e)
és f) pontjaban foglalt kdvetelményeknek. A szamviteli torvény alapjan nyilatkoznunk
kell tovabba arrdl, hogy az Uzleti jelentésben rendelkezésre bocsatottak-e a szamuviteli
torvény 95/B. § (2) bekezdés a-d), és g) pontjaiban meghatarozott informacidkat.

Véleménylnk szerint az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. és konszolidalt lednyvallalatai
2019. évi konszolidalt uzleti jelentése minden I|ényeges vonatkozasban
6sszhangban van az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. és konszolidalt leanyvallalatai
2019. évi konszolidalt pénzugyi kimutatasaival és a konszolidalt tGzleti jelentés a
szamviteli térvény elbirdsaival &sszhangban készult. Az Uzleti jelentésben
rendelkezésre bocsatottdk a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés a-d), és g)
pontjaiban meghatarozott informacidkat. Az Uzleti jelentésben mas jellegl
lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir elé a konszolidalt Uzleti
jelentésre vonatkozd tovabbi kdvetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban a
konszolidalt Uzleti jelentésre vonatkozd véleménylnk nem tartalmaz a szamviteli
torvény 156. § (5) bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink
alapjan jelentést kell tennunk arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely
lenyegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) a jelen konywvvizsgalodi
jelentés datuma el6tt megszerzett egyéb informaciokban, és ha igen, akkor a széban
forgd hibas kdzlés (hibas allitas) milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni
valonk.

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 - Addszadm: 10491252-2-43
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A vezetés felel6ssége a konszolidalt pénzigyi kimutatasokért

A vezetés felelés a konszolidalt pénzugyi kimutatasoknak az EU altal befogadott
IFRS-ben foglaltakkal dsszhangban torténd és a valds bemutatas kdvetelményenek
megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetdve valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl ered6
lényeges hibas allitastol mentes konszolidalt pénztgyi kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénzugyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy
felmérje a Csoportnak a vallalkozas folytatasara vald kepességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitelnek a
konszolidalt pénzugyi kimutatasokban valo alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondo tényezd, korulmény nem all fenn.

A kénywizsgalé konszolidalt pénzigyi kimutatasok kénywvizsgalataért valé
felel6ssége

A kdnyvwvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a konszolidalt
pénzugyi kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményunket tartalmazo
fuggetlen kdényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Koénywvizsgalati
Standardokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyebként
létezd |ényeges hibas allitast.

A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsulnek, ha
ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek O&nmagukban vagy egyuttesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott konszolidalt pénzlgyi kimutatasok alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdényvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran
szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjuk a konszolidalt pénzugyi kimutatasok akar csalasbol, akar
hibabdl eredd Iényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk
az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konywvizsgalati eljarasokat, valamint
elegendd és medgfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzink a véleményunk
Mmegalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belsé kontroll felUlirasat;

e Megismerjuk a koénywvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzUnk meg, amelyek az
adott korulmeények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Csoport belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan vélemeényt nyilvanitsunk.

o Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
ésszerliségét.

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 - Addszadm: 10491252-2-43
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o Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
kénywvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag
olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétseget
vethetnek fel a Csoport vallalkozas folytatasara valo képességét illetéen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, fuggetlen kdnywvizsgaldi jelentésinkben fel kell hivhunk a figyelmet a
konszolidalt pénzugyi kimutatasokban |évé kapcsolddd kdzzétételekre, vagy ha a
kozzétetelek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenunk kell véleménylnket.

Kovetkeztetéseink a fuggetlen kdnyvwvizsgaldi jelentésink datumaig megszerzett
kdénywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok atfogd prezentaldsat, felépitését
és tartalmat, beleértve a kiegészitdé megjegyzésekben tett kdzzétételeket,
valamint értékeljuk azt is, hogy a konszolidalt pénzugyi kimutatasokban teljesul-
e az alapul szolgald ugyletek és esemeények valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konywvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konywizsgalat jelentds
megallapitasait, beleértve a Csoport altal alkalmazott belsé kontrollnak a
konywvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Ezen felUl az iranyitassal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrél, hogy
megfeleltink a flggetlenséglnkre vonatkozd relevans etikai eldirasoknak, és
kommunikalunk feléjuk minden olyan kapcsolatot és egyéb Ugyet, amely ésszeru
megfontolas mellett érintheti a flggetlenségunket, valamint, ha relevans a
kapcsolodo ovintézkedéseket is.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozul
meghatarozzuk azokat, amelyek a legnagyobb jelentdséggel birtak a jelen idészaki
konszolidalt pénzugyi kimutatasok kdnyvvizsgalata soran, és amelyek ily modon
konywvizsgalati kérdésnek mindsultek. Kénywvizsgaldi jelentésunkben ismertetjuk
ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas tiltja az adott kérdés
nyilvanos kdzlését, vagy ha - rendkivul nyomos indok alapjan - arra a kdvetkeztetésre
jutunk, hogy egy Kkérdést konywvizsgaldi jelentésinkben nem szabad
kommunikalnunk, mert ésszerG varakozasok alapjan annak hatranyos
kdvetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacio kézérdekl hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kdvetelményekrol

Az 537/2014/EU Rendelet értelmében a kéonywvizsgaldi jelentés kotelezd tartalmi
elemein tulmenden kdvetkezd nyilatkozatokat tesszuk.

A kénywvizsgald kijeldlése
A Csoport anyavallalatanak Kdzgyllése 2019. aprilis 4-én jeldlt ki bennunket jog

szerinti konywvizsgalojanak. A megbizasunk teljes id6tartama harom Uzleti évre
(2019-2020-2021) vonatkozik.

Az Audit Bizottsagnak benyujtott kiegészitd jelentéssel valé 6sszhang

Megerositjuk, hogy e jelentésunk &sszhangban van a Csoport anyavallalatanal
mMUkodd Auditbizottsdg részére cimzett, a 537/2014/EU Rendelet 11. cikkének

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 - Addszadm: 10491252-2-43
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Unikonto Szamvitelkutatasi Kft.
Cim: H-1093 Budapest, Févam tér 8.

°
U n I ko n to Kamarai nyilvantartasi szam: 001724

Koényvvizsgalat

megfelelden elkészitett kiegészitd jelentéssel, melynek datuma 2020. aprilis 27.

Nem kénywizsgaldi szolgaltatasok

Kijelentjuk, hogy a Csoport részére nem nyujtottunk a jog szerinti kdnyvvizsgalaton
kival semmiféle egyéb szolgaltatast, igy olyan szolgaltatasokat sem, amelyet az
537/2014/EU rendelet 5. cikkének (1) bekezdése tilt. Nem nyujtottunk a
kénywvizsgalaton Kivuli szolgaltatast a Csoport altal kontrollalt vallalkozasoknak sem.
A konywvizsgalat elvégzése soran teljes mértékben megdriztuk a Csoporttdl vald
fUggetlenségunket.

A jelen fuggetlen kéonywizsgaloi jelentést eredmeényez6 kdnyvvizsgalat megbizasért
felelés partnere Dr. Lakatos Laszlo Péter 2019. aprilis 4-tél 1atja el a megbizatasat, az
Unikonto Kft. megbizasa négy éve megszakitas nélkul tart.

Budapest, 2020. aprilis 27.

MG\.——Z—\

Dr. Lakatos Laszlo Péter

kamarai tag kdnywizsgalo

regisztracios szama: 007102

ugyis, mint az Unikonto Kft. Ugyvezetdje
amelynek nyilvantartasi szama: 001724

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 - Addszadm: 10491252-2-43
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ENEFI VAGYONKEZELO NYRT

Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2019. december 31-én végz6d6 évre

Konszolidalt atfogé eredménykimutatas

i - ENEF

Minden adat eFt-ban kivéve, ha masképp van jeldlve.

Megjegyzés 2019 2018
Arbevétel 5 374 653 472 169
Kozvetlen raforditasok 6 -140 889 -197 412
Brutté eredmény 233764 274 757
Anyagjellegi raforditasok 6 -4 320 -5 434
Személyi jellegii raforditasok 7 -115 430 -114 103
Igénybe vett szolgaltatasok 8 -174 807 -201 744
Egyéb bevételek / raforditasok (-) 9 90 466 313 166
Ertékcsdkkenési leiras 12,13 -18 594 -12 375
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasa (bevétele) 10 82 822 27 797
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl -29 132 -2 045
Adoézas elétti eredmény 64 770 280 020
Joévedelemado 11 -35 465 -332 462
Targyévi eredmény folytatodoé tevékenységbél 29 305 -52 443
Targyévi eredmény 29 305 -52 443
Anyavéllala}'i részvényesek részesedése az 22 631 53 582
eredmeénybél
Kuls6 tulajdonosok részesedése az eredménybdl 25 6674 1139
Kilféldi tevékenységek deviza atszamitasakor felmerdilt
. o -928 67
arfolyam-kiilonbozetek
Id6északi egyéb atfogo jovedelem 6sszesen -928 67
Idészaki 6sszes atfogo jovedelem 28 377 -52 376
Anyavallalati részvényesek részesedése 21703 -53 515
Kuls6 tulajdonosok részesedése 6674 1139
Egy részvényre juté eredmény (eFt)
Folytatéd6 és megsziint tevékenységekbdl
Alap egy részvényre juté eredmény 30 2,67 -6,29
Higitott egy részvényre jutdé eredmény 30 2,48 -6,29
Folytatédo tevékenységekbdl
Alap egy részvényre juté eredmény 30 2,67 -6,29
Higitott egy részvényre jutdé eredmény 30 2,48 -6,29

ENEFI Vagyonkezel® Nyrt. képviseletében
Budapest, 2020. aprilis 27.
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A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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ENEFI VAGYONKEZELO NYRT

Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2019. december 31-én végz6d6 évre

Konszolidalt mérleg Minden adat eFt-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve.
Konszolidalt mérleg - Eszk6z6k Megjegyzés 2019 2018
Targyi eszkdzdk 12 83 476 100 276
Immaterialis eszk6z6k 13 14 527 5 846
Részesedések tarsult vallalkozasban 14 0 23174

Koncesszids eszkdzOkbdl szarmazo

Kdvetelések 15 608 878 726 860
Egyéb hosszu lejaratu kdvetelések 16 487 652 343 311
Ertékpapirok 17 100 557 0
Halasztott ad6 eszk6zok 11 0 0
Befektetett eszk6zok 6sszesen 1295 090 1199 466
Készletek 0 11
Vevok 18 78 391 199 593
Egyéb kovetelések 19 75309 96 282
Aktiv id6beli elhatarolasok 20 40 118 91 217
Pénzeszkozok és egyenértékesei 21 123 152 172 748
Forgdeszk6zok 6sszesen 316 969 559 851
Eszk6z0k dsszesen 1612 059 1759 317
Jegyzett téke 22 100 000 100 000
Téketartalék 21423 391 21423 391
Felhalmozott atvaltasi tartalék 43 587 44 515
Részvény alapu juttatasok tartaléka 23 65 520 65 520
Sajat részvények 24 -474 237 -474 237
Eredménytartalék -19 774 347 -19 796 978
%r;();avallalat tulajdonosaira juté sajat 11383914 1362 211
Nem ellendérzé érdekeltségek 25 36 371 29 697
Sajat toke 6sszesen 1420 285 1391 908
Céltartalékok 26 47 600 144 867
Halasztott adé kotelezettség 1 0 0
Lizing kételezettségek 27 500 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 3135
ggsszs:suel:jaratu kotelezettségek 48 100 148 002
Szallitéi kotelezettség 28 79170 46 423
Passziv idébeli elhataroldsok 29 12 888 50 194
Céltartalék (révid lejaratu) 26 0 3472
Lizing kételezettségek 27 8 442 0
Egyéb rovid lejaratu kételezettség 28 43 175 119 317
Rovid lejaratu kotelezettség 6sszesen 143 675 219 406
Kotelezettségek 6sszesen 191 775 367 408
Toke és kotelezettségek 6sszesen 1612 059 1759 317
ENEFI Vagyonkezels Nyrt. képviseletében
2020. aprilis 27.
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A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik



ENEFI VAGYONKEZELO NYRT

Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2019. december 31-én végz6d6 évre
Konszolidalt sajat t6ke valtozas kimutatasa

o0 0

ENEFI

Minden adat eFt-ban kivéve, ha masképp van jeldlve.

Jeqyzett Felhalmozott Részvényalapu Saiat Az anyavallalat Nem Saiat téke
t%)II(e Tartalékok atvaltasi kifizetések részv:j'e nvek Eredménytartalék részvényeseire  kontrollalé ésjs zesen
tartalék tartaléka Yy juto sajat toke érdekeltségek

2018. januar 1. 100 000 21423 391 44 448 65 520 -425 877 -19 738 767 1468 715 29 588 1498 303
IFRS 9-re attérés * 0 0 0 0 0 -4 684 -4 684 -1 030 -5714
Sajat részvények vasarlasa 0 0 0 0 -48 360 0 -48 360 0 -48 360
Egyéb mozgasok 0 0 0 0 0 55 55 0 55
Teljes atfogd eredmény 0 0 67 0 0 -53 582 -53 515 1139 -52 376
2018. december 31. 100 000 21423 391 44 515 65 520 -474 237 -19 796 978 1362 211 29697 1391908
Teljes atfogd eredmény 0 0 -928 0 0 22 631 21703 6 674 28 377
2019. december 31. 100 000 21423 391 43 587 65 520 -474 237 -19 774 347 1383914 36 371 1420 285

*A Csoport 2018. januar 1-t6l alkalmazza az IFRS 9 Standard el6irasait, és a pénziigyi eszkdzok nyitd egyenlegire kikalkulalt varhaté hitelezési veszteségre képzett értékvesztéseket az

eredménytartalékkal szemben szamolta el.
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Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2019. december 31-én végz6d6 évre
Minden adat eFt-ban kivéve, ha masképp van jeldlve.

Cash flow kimutatas

Megjegyzés 2019 2018
Miikodési cash flow
Targyévi eredmény 29 305 -52 443
Ertékcsokkenés 12,13 18 594 12 375
Ertékvesztések 9 29 327 -69 460
Ertékvesztések visszairasa 9 -23 503 0
Targyi eszkoz értékesités eredménye 9 4978 710
Nem realizalt arfolyamnyereség/veszteség -928 122
\Iféol?:;ésss:os eszk6zOkbdl szarmazo kdvetelések 15 117 982 132 910
Egyéb pénzmozgassal nem jaro6 korrekcid 23174 2045
Céltartalékok valtozasa 26 -97 268 50 775
Eredmény terhére elszamolt jévedelemadodk 11 35 465 332 462
Fizetett jovedelemaddk -111 692 -12 965
Kamatbevétel -863 -2718
Korrigalt targyévi eredmény 24 581 393 813
Miikodé6toke valtozasai
Vevd és egyéb kovetelések valtozasa 18,19 136 946 49 407
Elhatarolasok valtozasa 20, 29 51099 -15 386
Készletek valtozasa 10 49
Szallitok és egyéb kotelezettségek valtozasa 28 -11 081 -259 945
Miikodési tevékenységbdl szarmazé pénzaramlas: 201 545 167 938

Befektetési tevékenységbol szarmazé cash flow
Fizetett lizing dijak 13, 27 -8 775 0
Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzésével

kapcsolatos kifizetések 12,13 -3466 =577
:énr?:;fst}?éks, sneepkelgé\t:ztr;r;dezesek és pénzigyi eszk6zok 12,13 5730 507
Tarsult vallalkozasban részesedés megszerzése 14 0 -500
Befektetési tevékenységbdl szarmazoé cash flow -6 511 -550
Pénziigyi miiveletekb6l szarmazoé cash flow

Sajat részvény értékesités/vasarlas 0 -48 360
Hitelek valtozasai (felvétel-visszafizetés) 0 3135
Ertékpapirok értékesitése - vasarlasa 17 -100 000 0
Adott kdlcson 16 -144 630 -366 000
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow -244 630 -411 225
Pénz és pénz egyenértékes a pénzligyi év elején 21 172 748 416 588
Pénz és pénz egyenértékes a pénzligyi év végén 21 123 152 172 748
Pénz és pénz egyenértékes nettoé valtozasa -49 596 -243 840
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ENEFI VAGYONKEZELO NYRT ENEFI

Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2019. december 31-én végz6d6 évre
Minden adat eFt-ban kivéve, ha masképp van jeldlve.

1. Altalanos

1.1 A pénzigyi kimutatasok elkészitésének az alapja

Nyilatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésrol

A menedzsment kijelenti, hogy a konszolidalt pénzigyi kimutatasok az Eurdpai Unid altal befogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban késziltek. A vezetéség e nyilatkozatat felel6ssége tudataban tette
meg.

A pénziigyi kimutatasok tartalma

E pénzigyi kimutatasok az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt., mint anyavallalat és a konszolidalasba bevont vallalkozasainak
(egyuttesen: Csoport) vagyonat, teljesitményét és pénzigyi helyzetét mutatjak be. A Csoport pénziigyi kimutatasait az
Anyavallalat menedzsmentje késziti el, illetve hagyja jova és gondoskodik annak kozzétételérdl.

A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja, az alkalmazott szabalyrendszer és a mogottes feltételezések,
értékelési filozéfia

A pénzugyi kimutatasok az International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott International Financial
Reporting Standard (IFRS) alapjan késziltek. Az IFRS-eket ugy alkalmazta a Csoport, ahogyan azokat az Eurdpai Unio
befogadta.

Az Anyavallalat menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatasanak koévetelménye teljesil, vagyis
semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a miikddését belathatd idén belil — legalabb egy éven
belll — megsziinteti vagy Iényegesen csokkenti.

A Csoport altalaban a multbeli bekerlilési érték alapjan értékeli eszkdzeit, kivéve azokat a helyzeteket, amelynél az IFRS-
ek alapjan az adott elemet valds értéken kell értékelni. A pénzigyi kimutatasokban a kereskedési célu pénzigyi
instrumentumokat kellett valos értéken értékelni.

1.2 A Csoport bemutatasa

Az ENEFI Vagyonkezel& Nyrt. (korabbi nevén: E-Star Alternativ Nyrt., RFV Nyrt.,, ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.)
(LENEF1", illetve ,Tarsasag”), mely a vallalatcsoport (,Csoport”) anyavallalata, Magyarorszagon bejegyzett vallalkozas.
Székhelye 1134 Budapest, Klapka utca 11. szam alatt talalhaté. A Tarsasag jogelédje (RFV Nyrt.) 2000. junius 29-én
azzal a céllal jott létre, hogy leendd Ugyfelei részére megtakaritasbol megtérild — els6sorban energetikai —
beruhazasokat hajtson végre, melyek hosszu tavu lzemeltetés mellett hatékonyan szolgaltatnak energiat tgyfelei
részére. A Tarsasag tulajdonosai:

Tulajdonos 2019. december 31. 2018. december 31.
Tulajdoni hanyad (%)
Sajat részvény 16,13 9,41
Leanyvallalatok tulajdonaban Iévé anyavallalati részvények 5,31 12,02
Kerekes Imre 5,47 5,47
Soos Csaba 10,97 14,97
Kbzkézhanyad 62,12 58,13
Total 100% 100%

A Csoport kezdetben Magyarorszagon valositott meg hészolgaltatasi, kozvilagitasi és konyhatechnolégiai
beruhazasokat, dontéen az 6nkormanyzati szféraban. A térséglinkben is megvaltoz6 gazdasagi és tarsadalmi elvarasok
miatt egyre nagyobba valt a Csoport altal kinalt megoldasokra az igény, ami lehetévé tette a hazankban megerés6dé és
referenciakat szerzé Csoport régios terjeszkedését is.
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ENEFI VAGYONKEZELO NYRT ENEFI

Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2019. december 31-én végz6d6 évre
Minden adat eFt-ban kivéve, ha masképp van jeldlve.

A Csoport tézsdén jegyzett, — eredeti kiildetését tekintve — valédi un. ESCO cég (Energy Service Company, azaz energia-
megtakaritast megvalositd vallalat) Magyarorszagon. A Csoport minden egyes projektjére egyedi megoldast dolgozott
ki, amely flggetlen barmilyen technoldgiatél és szolgaltatotol. A kidolgozott projekteket févallalkozéként, megfeleld
finanszirozas bevonasaval bonyolitotta le.

Az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. a projektek elékészitése soran elészér megvizsgalja, hogy az Gigyfelek energiafogyasztasi
helyein milyen lehet6ségek nyilnak a felhasznalas racionalizalasara, majd olyan beruhazasokat valdsit meg, melyek
révén jelentds megtakaritas érhetd el. A projektekben tovabbi Gzleti értéket jelent, hogy a beruhazasok kivitelezése utan
az ENEFI Vagyonkezeld Nyrt. innovativ energetikai szolgaltatasokat nyujt, a partnerek energiarendszereit hosszu tavon
Uzemelteti és karbantartja.

A Csoport tevékenysége, illetve Gzletmenete sz{kilé tendenciat mutat, amelyet alatamaszt a korabbi lengyel operacio
értékesitése, illetve a romaniai tevékenység megsziinése.

A Csoport tevékenysége a 2020. évtél jelentésen megvaltozik, ugyanis apport Utjan szamos vagyoni elemhez jutott és a
tervek szerint azokat kivanja hasznositani, mellyel parhuzamosan a korabbi core tevékenység hattérbe szorul.

A 2018. év jelentésebb gazdasagi eseményei, értékelése

Az ENEFI 2018. évben tortént jelentdsebb gazdasagi eseményeit részletesen bemutatta targyévi kézleményeiben,
melyek kozll itt is kiemeli az alabbiakat:

= A Cégcsoport a 2018. évben is folytatta a részvényesek altal elfogadott részvény visszavasarlasi programjat.

= Folytatddnak a Romania operacioval kapcsolatos peres lgyek (részletesebb informaciok a kiegészitdé
megjegyzések 35. pontjaban keriilnek bemutatasra)

= A Csoport részesedést szerzett a Pannon Fuel Kft.-ben, hogy részt vallaljon 2 db EU altal tamogatott projekt
végrehajtasaban. A Csoport tulajdonosi, szakmai és pénziigyi segitséget nyujt a projektek sikeres lezarasahoz.
(részletesebb informaciok a kiegészité megjegyzések 15. pontjaban keriilnek bemutatasra)

A 2019. év jelentésebb gazdasagi eseményei, értékelése

Az ENEFI 2019. évben tortént jelentdsebb gazdasagi eseményeit részletesen bemutatta targyévi kézleményeiben,
melyek kozll itt is kiemeli az alabbiakat:

= 2019-ben a Csoport igazgatdsaga Uj tagokkal bdvilt, a Csoport pedig meghirdette Uj Stratégiajat, mely ujra a
névekedést célozta meg.

= Sobds Csaba, az igazgatdsag elndke és a Csoport egyik fétulajdonosa bejelentette 2019. julius 4-én, hogy
400.000 darab ENEFI részvényt értékesitett.

= A Csoport kozgyllése dontétt a korabban kibocsatott dolgozéi részvények torzsrészvénnyé torténd
atalakitasarol.

= A Csoport kézgylilése a Stratégia alapjan dontétt a t6keemelésrdl. A Kibocsatoé kozgylilése altal a 17/2019.
(11.18.) kdzgyllési hatarozattal eldontottek a Kibocsatoé alaptékéjének Uj részvények forgalomba hozatalaval
torténd felemelését. A Kibocsaté alaptékéje 66.061.090,- Ft Osszeggel, 100.000.000,- Ft Osszegrél
166.061.090,- Ft 6sszegre kertlt felemelésre, amely soran 1.150.000 darab, részvényenként 10,- Ft névértéki
és 400,- Ft kibocsatasi értéki, A sorozatu dematerializalt torzsrészvény és 5.456.109 darab, részvényenként
10,- Ft névértékl és 400,- Ft kibocsatasi értékl, H sorozati dematerializalt atalakithaté osztalékels6bbségi
részvény kerdlt kibocsatasra. A tékeemelést a Févarosi Térvényszék Cégbirdsaga 2020. januar 9. napjan
jegyezte be.

= A Csoport tajékoztatta befektetSit arrdl, hogy a Csoport a Pannon Fuel Kft.-vel (és mas alvallalkozokkal)
kdézodsen elnyerte a MAHART Magyar Hajozasi Zrt. altal ,Fix LNG — CNG tolt6létesitmények beszerzése”
targyban (EKR001321472019) kiirt, cca. 1,5 milliard forint értéki nyilt gyorsitott kdzbeszerzeési eljarast.

= Folytatddnak a Romania operacioval kapcsolatos peres ligyek (részletesebb informaciok a kiegészitdé
megjegyzések 35. pontjaban keriilnek bemutatasra).
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1.3 A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitésének az alapja

A konszolidalt éves beszamolé az Eurdpai Unid altal is elfogadott Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
(,IFRS”) alapjan kertlt 6sszeallitasra. Ezen Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (,IFRS”) tartalmazzak: az
Eurépai Unio altal befogadott, a Nemzetkozi Szamviteli Standardiigyi Tanacs (,|ASB”) altal kiadott standardokat, valamint
a Nemzetkozi Szamviteli Standardligyi Bizottsag (,JASC”) altal kiadott Nemzetkdzi Szamviteli Standardokat (,IAS”).
Tartalmazzak tovabba, az Eurdpai Kdzdsségek Bizottsaga altal jovahagyott Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi
Standardok Ertelmezési Bizottsag (,IFRS Interpretation Committee”) és az Allandé Ertelmezési Tanacs (,SIC”)
értelmezéseit.

A konszolidacio alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a Csoport és a Csoport altal kontrollalt gazdalkodok (a Csoport leanyvallalatai)
pénzigyi kimutatasait (értékeit) tartalmazzak. A 2014. januar 1-jétél kezd6dé Uzleti évtdl a kontroll fogalmat az IFRS 10
standard fogalmazza meg. E standard szerint, a befektetd akkor rendelkezik kontrollal a befektetést élvezd cég felett,
amennyiben jogosult ez utébbi altal megtermelt, valtozé természetl pozitiv hozamra, illetve viseli a negativ hozam
kovetkezményeit és képes dontéseivel (hatalmaval) a mikddést iranyitani, igy e hozamokat befolyasolni. Az iranyitasi
képesség, igy a kontroll is jogokbdl fakad.

A kontrollt elsésorban tulajdonosi részesedés, mas tulajdonosokkal kététt megallapodas, vagy egyedi piaci helyzet (pl.
monopolhelyzet) folytan lehet elérni. E pénziigyi kimutatasban szerepld vallalkozasok felett az anyavallalat a kontrollt —
kivétel nélkil — tulajdonosi részesedése folytan érte el.

A kontroll fogalmat korabban mashogyan definialtak az IFRS-ek (lasd korabbi IAS 27). A menedzsment — ahogy az IFRS
10 standard hatalyba lépése elbtti vizsgalatai is mutattak — arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a szabalyozas
megvaltozasa nem vezetett a csoportszerkezet atalakulasahoz, mivel a kontrollt keletkezteté jogok megléte és a
szavazati jogok tébbsége egybeesik, igy tovabbra is a szavazati jog az iranyadé indikator. Az év folyaman megszerzett,
illetve eladott leanyvallalatok bevételeit, illetve raforditasait a konszolidalt atfogd eredmény-kimutatas tartalmazza a
megszerzeés tényleges datumatodl az eladas tényleges datumaig. A leanyvallalatok teljes atfogd eredménye a Csoport és
a nem kontrollalé részesedések tulajdonosait illetik meg. Az atfogé eredmény dsszegét akkor is hozza kell rendeli a nem
kontrollalo érdekeltséghez, ha az negativ lesz.

Sziikség esetén a leanyvallalatok pénzigyi kimutatasai médositasra keriilnek, annak érdekében, hogy szamviteli
politikaik megfeleljenek a Csoport tdbbi tagja altal alkalmazott szamviteli politikaknak.

A konszolidacié idépontjaban teljeskorien kiszlirésre kerlilnek a csoporton bellili tranzakciok, egyenlegek, bevételek és
raforditasok, akkor is, ha a létrejové eredmény egy eszkoz értékében jelenik meg.

Az év folyaman megszerzett, illetve eladott kapcsolt vallalkozasok bevételeit, illetve raforditasait a konszolidalt atfogd
eredmény-kimutatas tartalmazza a megszerzés tényleges datumatdl az eladas tényleges datumaig. A kapcsolt
vallalkozasok teljes atfogd jovedelme a Tarsasag és a nem-ellenérzd részesedések tulajdonosait illetik még abban az
esetben is, ha ezzel a nem-ellenérzd részesedések egyenlege negativ lesz.

A Cégcsoportba tartozé egyes tarsasagok egységes szamviteli politikat alkalmaznak.

A konszolidacié soran teljeskériien kiszirésre keriilnek a csoporton bellili tranzakcidk, egyenlegek, bevételek és
raforditasok.
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Konszolidaciéba bevont Tarsasagok:

Kdzvetlen anyavallalatnak az ENEF| Vagyonkezelé Nyrt. min&sul, igy 6 késziti el a IFRS szerinti konszolidalt pénzigyi
kimutatasokat. A kdvetkez6 Tarsasagok kerlilnek bevonasra a konszolidacio soran:

2018 2019
. . Részesedés . Részesedés .
Név Orszag mértéke Szavazati jog mértéke Szavazati jog
EETEK Limited Ciprus 100% 100% 100% 100%
RFV Jézsefvaros Kift. Magyarorszag 49% 70% 49% 70%
E-Star Management Zrt. Magyarorszag 100% 100% 100% 100%

(korabban RFV Management Kift.)
ENEFI Projekttarsasag Kift. Magyarorszag 100% 100% 100% 100%
E-Star Centrul de Dezvoltare

Regionala SRL Romania 100% 100% 100% 100%
Termoenergy SRL Romania 99,5% 99,5% 99,5% 99,5%
SC Faapritek SA Romania 99.99% 99.99% 99.99% 99.99%
E-Star Alternative Energy SA Romania 99.99% 99.99% 99.99% 99.99%
E-Star Energy Generation SA Romania 99.99% 99.99% 99.99% 99.99%

A Csoportba tartozo felszamolas alatt allo Tarsasagok, amelyek nem kertiltek bevonasra a konszolidacidba, mivel a
felszamolas miatt nincs meg a kontroll felettik:

2018 2019
. . Részesedés . Részesedés -,

Név Orszag mértéke Szavazati jog mértéke Szavazati jog
EI-aStIAR ZA Distriterm SRL ,felszamolas Romania 51% 51% 51% 51%
E-Star Mures Energy SA ,felszamolas alatt”  Romania 99.99% 99.99% 99.99% 99.99%
E-STAR Investment Management SRL Roménia 99,93% 99,93% 99,93% 99,93%
Jfelszamolas alatt

A Csoport az alabbi tarsult vallalkozasban rendelkezik befektetéssel:
2018 2019
Név Orsza Részesedés Szavazati Részesedés Szavazati
9 mértéke jog mértéke jog

Pannon Fuel Kft. Magyarorszag 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%

2. Uj és médositott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS-ek)
alkalmazasa
A Csoport 6nkéntesen nem valtoztatta meg 2018-ban alkalmazott szamviteli politikait 2019-re. Ez aldl kivételt képeznek

az Uj standardok bevezetésével és a korabban nem létezd tevékenységekkel kapcsolatos szamviteli politikak
alkalmazasa.

Az alabbiakban részletezziik a forduldnapot kdvetéen hatalyba Iépd IFRS-ek és IFRC-ek valtozasainak hatasat a Csoport
pénzigyi kimutatasaira. A fordulénapon ismert folyamatban levé IFRS-ek és IFRIC-ek valtozasainak varhaté hatasat
részleteiben nem elemezzik, mivel azok nincsenek jelentés hatassal a pénzigyi kimutatasokra és azok elhagyasa nincs
hatassal a beszamol6t felhasznaldk dontéseire.

A jelen beszamolasi id6szaktol hatalyba 1ép6, az IASB altal kozzétett és az EU altal elfogadott uj és médositott
standardok és értelmezések:
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IFRS 16 “Lizingek” standard — az EU altal elfogadva 2017. oktéber 31-én (hatalyba lépett 2019. januar 1-jével, illetve
az azt kovetden kezd6dd beszamolasi id6szakokban).

IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standard modositasai — El6torlesztés jellemzék negativ kompenzacioval — az
EU altal elfogadva 2018. marcius 22-én (hatalyba Iépett 2019 januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd beszamolasi
idészakokban).

IFRIC 23 “Nyereségado kezelésével kapcsolatos bizonytalansag” — az EU altal elfogadva 2018. oktober 23-an
(hatalyba Iépett 2019 januar 1-ével, illetve az azt kdvetéen kezdddé beszamolasi idészakokban).

Egyes standardok médositasai — “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2015-2017 években)’ — Az IFRS Fejlesztési Projekt
eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 és IAS 23) tortént modositas, elsédlegesen
az inkonzisztenciak megsziintetése és a magyarazatok tisztazasa érdekében (hatalyba lépett 2019. januar 1-jével, illetve
az azt kovetden kezd6dd beszamolasi id6szakokban).

IAS 19 “Munkavallaloéi juttatasok” standard médositasai — Terv modositasa, korlatozas vagy elszamolas (hatalyba
Iépett 2019. januar 1-ével, illetve az azt kdvetéen kezdddé beszamolasi idészakokban).

IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban Iévé befektetések” standard médositasai — Tarsult vallalkozasokban |év6 hosszu-
tavu érdekeltségek (hatalyba lépett a 2019 januar 1-ével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd beszamolasi idészakokban).

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos Uj és médositott standardok és
értelmezések

Ezen pénzugyi kimutatasok jévahagyasanak id6pontjaban a kdvetkez6, az IASB altal kibocsatott és az EU éltal elfogadott
standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések modositasai keriltek kdzzétételre hatalyba lépés nélkuil:

A Koncepcionalis keretelvekre valo hivatkozasok mddositasai az IFRS standardokban (hatalyba lép a 2020. januar 1-
jével, illetve az azt kdévetéen kezddd6 beszamolasi idészakokban).

IAS 1 “Pénziigyi kimutatasok prezentalasa” és IAS 8 “Szamviteli politikak, a szamviteli becslések valtozasai és
hibak” standardok médositasai — Lényegesség definicidja (hatalyba lIép a 2020. januar 1-ével, illetve az azt kévetéen
kezd6dd beszamolasi id6szakokban).

IFRS 3 “Uzleti kombinaciok” standard médositasai — Uzleti tevékenység definicidja (hatalyos azon izleti
kombinaciokra vonatkozéan, amelyeknél az akvizicié datuma a 2020. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezdddd
beszamolasi idészakokba esik, valamint az adott id6szak kezdetén vagy azt kovetéen bekdvetkezb
eszkOzbeszerzésekre).

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard médositasai — Fedezeti elszamolas (hatalyba Iép a 2020. januar 1-ével,
illetve az azt kdvetéen kezdd6dé beszamolasi idészakokban).

IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kézzétételek standard moédositasai — Fedezeti elszamolasok - A referencia-
kamatlab reformjabdl szarmazoé bizonytalansag - (hatalyba lép a 2020. januar 1-ével, illetve az azt kdvetéen kezd6db
beszamolasi idészakokban)

IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és értékelés nemzetk6zi szamviteli standard moédositasai —
Fedezeti Ggyletek (hatalyba lép a 2020. januar 1-ével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6 beszamolasi idészakokban)

A Csoport nem alkalmazza ezeket az Uj standardokat és a meglévé standardok modositasait a hatalyos idépontok el6tt.
A Csoport ugy véli, hogy a jelen standardok elfogadasa és a meglévé standardok modositasa nem lesz jelents hatassal
a Csoport pénziigyi kimutatasaira a kezdeti alkalmazas idészakaban.

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal nem elfogadott standardok és értelmezések

Az EU altal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kildnbdznek jelentésen a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testulet (IASB)
altal elfogadott rendeletektdl, kivéve az alabbi Uj standardokat, a meglévé standardok médositasait és Uj értelmezéseket,
amelyeket az EU-ban még nem fogadtak be a pénziigyi kimutatasok kbzzétételének napjaval:
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IFRS 14 “Szabalyozéi elhatarolasok” standard (hatalyba Iép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6dd
beszamolasi id6szakokban) — az Eurdpai Bizottsag dontést hozott, mely értelmében a jovahagyasi folyamatot a jelenlegi
kdztes standardra nem fogja alkalmazni, és megvarja a végsé standardot.

IFRS 17 “Biztositasi szerzédések” standard (hatalyba lép a 2021. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd
beszamolasi idészakokban).

IFRS 10 ”"Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban és kdzo6s vallalkozasokban
lévo befektetések” standardok modositasai — Eszk6zok eladasa, illetve atadasa a befekteté és annak tarsult vagy
koz6s vezetésl vallalkozasa kozétt (a hatalybalépés idépontjat bizonytalan idére elhalasztottak, amig a kutatasi projekt
konkluzidra jut a tékemddszerrel kapcsolatban).

IAS 1 ,,Pénziigyi kimutatasok prezentalasa” standard médositasai — A rovid és hosszu lejaratu kotelezettségek
osztalyozasa (hatalyba lép a 2022. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezdddé beszamolasi idészakokban).

Ezek a moédositasok, Uj standardok és értelmezések implementacidja nem befolyasolna szamottevéen a Csoport
konszolidalt pénziigyi kimutatasait.

3. Jelentés szamviteli politikak

a. A kimutatasok elkészitésének alapelvei

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok a bekerilési érték elve alapjan késziltek olyan pénziigyi instrumentumok
kivételével, amelyek atértékelt 6sszegben, illetve valds értéken kerliltek értékelésre, ahogyan ez az alabbi szamviteli
politikakban kifejtésre kerult. A bekerulési érték rendszerint az eszkdzdkért cserébe atadott ellenérték valds értékén
alapul.

b. A Csoport jelenlegi kapcsolt vallalkozasaiban Iévé tulajdonosi érdekeltségek valtozasai

A Csoport altal a kapcsolt vallalkozasokban birtokolt részesedésekben bekdvetkezd olyan valtozasok, amelyek nem
eredményezik az ellendrzés megszinését, tdketranzakcidoként kertlnek elszamolasra. A Csoport a sajat
részesedéseinek és a nem-ellendrzé részesedéseknek a nyilvantartasi értékét annak megfeleléen korrigalja, hogy az
értékek tikrozzék az egyes kapcsolt vallalkozasokban birtokolt relativ részesedések megoszlasat, azzal, hogy bizonyos
elsébbségi részvények vezethetnek eltéréshez az NCI értékében. A nem-ellenérzd részesedéseket érinté korrekcio
Osszege és a fizetett vagy kapott ellenérték valds értéke kozotti eltérések kozvetlenil a sajat tékében kerlinek
elszamolasra, és a Csoport tulajdonosaihoz rendelédik.

Ha a Csoportnak megszinik az ellenérzési joga egy kapcsolt vallalkozasa felett, akkor az értékesités eredménye (i) a
kapott ellenérték valos értékének és a megtartott részesedés valds értékének Osszege, valamint (ii) a kapcsolt
véllalkozas eszkdzei (beleértve a goodwillt) és kotelezettségei valds értékének, valamint a nem ellendrz részesedések
Osszege kozotti kiilbnbség, azzal, hogy a korabban kisziirt egyenlegekkel értelemszeriien korrigalni kell. Abban az
esetben, ha a kapcsolt vallalkozasok eszkozei ujraértékelt értéken vagy valds értéken vannak nyilvantartva, és a
kapcsolddo halmozott nyereség, illetve veszteség 6sszege az egyéb atfogé eredményben keriilt elszamolasra, valamint
a sajat t6kében felhalmozasra, az elszamolas ugy torténik, mintha a Csoport kdzvetlenll a relevans eszkdzoket
értékesitette volna (vagyis atsorolasra keriilnek az eredménybe, illetve kdzvetlenil a felhalmozott eredménybe az ide
vonatkozé IFRS-eknek megfeleléen). A korabbi kapcsolt vallalkozasban megtartott részesedésnek az ellendrzés
megsziinésének napjan fennall6 valds értéke a kezdeti megjelenités valds értékének az IFRS 9 Pénzigyi
instrumentumok standard szerinti kés6bbi értékelés soran megallapitott értéke, vagy ha az alkalmazhato, az IAS28
tarsult vallalkozasokban vagy kézds vallalkozasban fennallo befektetések kezdeti megjelenitésekor felmerdlt bekerilési
értéke.

C. Uzleti kombinaciok

Uzleti kombinacionak mindsiil az a helyzet, amikor a Csoport egy Uj tarsasag folétt kontrollt szerez és az akvizicio célja
a felvasarolt Uzleti tevékenységének a megszerzése volt és nem csak a felvasarolt gazdalkod6 eszkozeinek
megszerzésére iranyult a tranzakcid. A kontroll megszerzését attdl a naptdl kell megallapitani, amely nappal a
leanyvallalattd mindsitéshez sziikséges barmely helyzet teljestlt (pl.: amikortdl a leanyvallalat altal birtokolt eszk6zok
folott a kontrollt a Csoport Anyavallalata gyakorolhatja, a bel6le szarmazo bevételekre a Csoport valik jogosultta stb.).
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Az felvasarld az a gazdalkodo egység, amely a felvasarolt felett ellen6rzést szerez. Amennyiben nem egyértelmii, hogy
melyik fél a felvasarolt, akkor az alabbi ismérvek alapjan kell meghatarozni:

= Egy olyan Uzleti kombinacio soran, amely elsédlegesen pénzeszkd6zok vagy mas eszkdzok atadasaval vagy
kotelezettségek atvallalasaval jon létre, a felvasarl altalaban az a gazdalkodo egység, amely a pénzeszkdzoket
vagy mas eszkdzoket atadja, vagy amely a kotelezettségeket atvallalja.

= Egy olyan lzleti kombinacié soran, amely elsédlegesen t6kerészesedések cseréjén keresztil valdsul meg, a
felvasarld altalaban a t6kerészesedéseket kibocsatd gazdalkodd egység. A forditott akvizicidnak nevezett lizleti
kombinaciok esetében, a felvasarolt a kibocsaté gazdalkodd egység. Mas relevans tényeket és kérilményeket
is mérlegelni kell a felvasarlo azonositasahoz, mint a relativ szavazati jogok, fennallo kisebbségi részesedés,
iranyité testlletének dsszetétele, felsévezetés Osszetétele, illetve tbkerészesedések cseréjének feltételei.

= A felvasarld rendszerint az az egyesild gazdalkodd egység, amelynek viszonylagos mérete (példaul
eszkdzokben, bevételekben vagy eredményben mérve) lényegesen nagyobb, mint a masik egyesuld
gazdalkodo egységeé vagy gazdalkodo egységeké.

= Ketténél to0bb gazdalkodd egységet érintd lzleti kombinacid soran a felvasarld6 meghatarozasanak ki kell
terjednie egyebek kozott annak meérlegelésére, hogy az egyesild gazdalkodé egységek kozil melyik
kezdeményezte a kombinaciot, valamint mekkora az egyestilé gazdalkodo egységek relativ mérete.

Az Uzletek megszerzései a felvasarlasi modszerrel kerllnek elszamolasra. Az (zleti kombinacio keretében atadott
ellentételezés valos értéken értékelendd, amely a Csoport altal atadott eszk6zok megszerzésekor érvényes valds
értékének, a Csoport altal a felvasarolt korabbi tulajdonosai felé fennallo kotelezettségeknek, valamint azon Csoport altal
kibocsatott tékerészesedéseknek az Osszegei, amelyek a felvasaroltban 1évé ellen6rzés megszerzésének fejében
kerilltek kibocsatasra. A felvasarlasokkal kapcsolatos koéltségek elszamolasa az eredményben torténik azok
felmerilésekor.

A felvasarlas iddpontjaban, a megszerzett azonosithatdé eszkézok és vallalt kotelezettségek a valds értékiikon
értékelendok.

Ha egy Uzleti kombinacio elsé elszamolasa még nem zarult le annak a beszamolasi id6szaknak a végén, amely soran
az Uzleti kombinacié végbement, akkor a Csoport atmeneti becslilt 6sszegeket szamol el azokra a tételekre, amelyek
elszamolasa még nem tortént meg. Ezeket a becsilt 6sszegeket a Csoport az elszamolasi idészak soran (lasd fentebb)
korrigalja, vagy tovabbi eszkdzdket, illetve kotelezettségeket szamol el, annak érdekében, hogy az Osszegekben
tikroz6djenek a felvasarlas napjan fennalld tényekre és korllményekre vonatkozéan megszerzett Uj informaciok is,
amelyek — ha ismertek lettek volna — befolyasoltak volna, hogy milyen dsszegek kerlilnek elszamolasra a felvasarlas
napjan. Az ilyen médositasok nem mindsiinek hibanak.

A goodwill az atadott ellenérték, a felvasaroltban 1év6é barmely korabbi nem-ellen6rzé részesedés és a felvasarlo altal
korabban tartott t6keérdekeltségek (ha volt ilyen) kdnyv szerinti értékének a beazonosithatdé eszkézok és vallalt
kotelezettségek megszerzéskori nettd értékén fellli tobbleteként értékelendd. Abban az esetben, ha az azonosithato
eszkdzok és vallalt kotelezettségek megszerzéskori nettd értéke meghaladja a kifizetett ellenértéket, a felvasaroltban
Iévé barmely korabbi nem-ellenérzé részesedés és a felvasarlo altal korabban tartott érdekeltség (ha volt ilyen) 6sszegét,
a tobblet az eredményben keriil elszamolasra, mint elényds vételi Gizlet nyeresége. (llyen helyzetben a szamitast
legalabb kétszer el kell végezni.)

Az olyan nem-ellenérzé részesedések, amelyek tulajdonosi részesedést jelentenek, és tulajdonosuknak jogot
biztositanak a gazdasagi egység netté eszkdzeinek aranyos részére annak felszamolasa esetén, akar valos értéken, a
felvasarolt mérleg-fordulénapi nettd eszkdzeinek az aranyaban kerll megjelenitésre és értékelésére. A Csoport nem
alkalmazza az NCI valds értéken torténd értékelését.

Ha egy Uzleti kombinacio kezdeti elszamolasa nem teljes annak a beszamolasi idészaknak a végén, amelynek soran a
kombinacio tortént, a felvasarlonak sajat pénzigyi kimutatasaiban ideiglenes 6sszegeket kell szerepeltetnie azokra a
tételekre, amelyekre az elszamolas nem teljes. Az értékelési id6szak folyaman a felvasarlénak visszamenélegesen
modositania kell — az akvizicio id6pontjara vonatkozéan — a megjelenitett ideiglenes 6sszegeket, hogy tikrézze az
akvizicio idépontjaban fennallé tényekre és koérulményekre vonatkozo Uj informacidkat, amelyek — amennyiben ismertek
lettek volna — hatassal lettek volna az abban az idépontban megjelenitett 6sszegek értékelésére. Az értékelési idészak
folyaman a felvasarlonak meg kell jelenitenie tovabbi eszk6zoket vagy kotelezettségeket is, ha az akvizicié idépontjaban
fennalld tényekre és kérilményekre vonatkozo uj informaciokat szerzett be, amelyek — amennyiben ismertek lettek volna
— azoknak az eszkdzoknek és kotelezettségeknek abban az idépontban torténd megjelenitését eredményezték volna.
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Az értékelési id6szak véget ér, amint a felvasarld6 megkapja az akvizicid idépontjaban fennallé tényekre és
korilményekre vonatkozo, altala keresett informacidkat vagy megtudja, hogy tovabbi informacié nem szerezhetd be.
Ugyanakkor az értékelési idészak nem haladhatja meg az akvizicié idépontjatol szamitott egy évet.

Az értékelési id6szak az akvizicié idépontjat kdveté azon idészak, amelynek soran a felvasarlo az Uzleti kombinaciot
illetéen megjelenitett ideiglenes 6sszegeket mddosithatja.

A fliggl ellenérték valds értékében bekdvetkezd, értékelési idészaki kiigazitasnak nem mindsild valtozas késdbbi
elszamolasa a fliggd ellenérték besorolasan mulik. A sajat tékeként besorolt fliggd ellenérték nem kertilhet atértékelésre
a késdbbi beszamolasi id6pontokban és a késbébbi rendezése a sajat tékén belll kerll elszamolasra. A kdvetelésként
vagy kotelezettségként besorolt fliggd ellenérték a késébbi beszamolasi idépontokban az IFRS 9, illetve, ha az
alkalmazhatd, az IAS 37 Céltartalékok, fiiggé koételezettségek és fliggé kovetelések standardnak megfeleléen

atértékelenddk, a kapcsolodd nyereség vagy veszteség pedig az eredményben elszamolandé.

Ha egy Uzleti kombinacié tébb Iépésben valdsul meg, a Csoport altal a felvasaroltban korabban tartott tékerészesedések
a felvasarlas napjan (vagyis amikor a Csoport megszerzi az ellenérzés jogat) valds értékre értékelenddk, az esetlegesen
felmerlld nyereség vagy veszteség pedig az eredményben keril elszamolasra. A felvasaroltban a felvasarlas napjat
megelézéen birtokolt részesedésbdl eredd azon 6sszegek, amelyek korabban az egyéb atfogd eredményben keriltek
elszamolasra, abban az esetben sorolhatdéak at az eredménybe, ha a részesedés elidegenitése esetén ez lenne a
megfelel§ szamviteli kezelés.

d. Goodwiill

A megszerzett leanyvallalatért adott ellenérték (ellenérzés koltsége) és a megszerzett nettd eszkdzok kilénbozete
goodwillként, keril megjelenitésre, amely nem amortizalhatd immateridlis eszkéz. Ezt a goodwillt pénztermeld
egységhez (CGU) rendeli a Csoport és minden évben teszteli, hogy megallapitsa, nem értékvesztett-e a goodwill. A
goodwill értékvesztési tesztje soran a CGU megtérild értékét kell a CGU konyv szerinti értékéhez viszonyitani. Ha a
megtérild érték kisebb, mint a CGU konyv szerinti értéke, akkor — hacsak nincs egyértelmiien sérlilt eszkdz — elséként
a goodwillt kell leiri. A goodwillt kés6bb visszairni nem szabad. A CGU megtérilé értéke a hasznalati értéke és az
értékesitési koltségekkel csokkenetett valos értéke kodzul a nagyobbik.

Az olyan pénztermeld egységek esetében, amelyekhez goodwill tartozik, az értékvesztés vizsgalata legalabb évente
megtérténik, vagy ennél gyakrabban, abban az esetben, ha a jelek arra utalnak, hogy értékvesztés allhat fenn.
Amennyiben a pénztermeld egység megtérilé értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi értéke, az értékvesztést elészor
az egységhez rendelt goodwill nyilvantartasi értékéhez kerll hozzarendelésre (csdkkentve azt), majd pedig a
pénztermeld egység egyéb eszkbzeihez az eszkdzok nyilvantartasi értékeinek aranya alapjan. Barmely a goodwillel
kapcsolatos értékvesztés kdzvetlenil az eredményben keril elszamolasra a netté eredmény terhelésével. A goodwillel
kapcsolatban elszamolt értékvesztés a késdbbi id6szakokban nem kertilhet visszairasra.

A relevans pénztermelé egységek értékesitésekor a goodwillt a Csoport kivezeti, igy figyelembe veszi az értékesitésen
realizalt eredmény meghatarozasakor.

A Csoport tarsult vallalkozas felvasarlaskor felmertlt goodwillre vonatkozé szamviteli politikaja az alabbi 3.6-os
kiegészit6 megjegyzésben kerul részletesebb kifejtésre.

e. Befektetések tarsult vallalkozasokban

Tarsult vallalkozasnak szamit az olyan vallalkozas, amelyben a Csoport mértékadé befolyassal bir, és amely nem
mindsul sem leanyvallalatnak, sem kézos szervezédésnek. Mértékado befolyas a befektetés targyat képezé gazdalkodd
pénzigyi és mikddési politikajaval kapcsolatos déntéseiben valé szavazata a 20%-ot kézvetve vagy kdzvetlendl
meghaladja.

A tarsult vallalkozasok atfogd eredményét, eszkozeit és kotelezettségeit a konszolidalt pénziigyi kimutatasok az equity-
maddszerrel jelenitik meg, kivéve akkor, ha a befektetések értékesitésre tartottként vannak besorolva, amely esetben az
elszamolas az IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok és megsziint tevékenységek standard alapjan térténik.
Az Equity-moédszer értelmében a konszolidalt mérlegben a tarsult vallalkozasban meglévd befektetést kezdetben
bekerilési értéken jeleniti meg, majd kiigazitasra kerll a Csoportnak a tarsult vallalkozas eredményében és atfogd
eredményében valo részesedésnek megfeleléen. Amennyiben a tarsult vallalkozas veszteségeinek Csoportra esé része
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meghaladja a Csoport tarsult vallalkozasban lévé érdekeltségét (beleértve valamennyi hosszu tava érdekeltséget, amely
a Csoportnak a tarsult vallalkozasban lévd nettd befektetésének része), a Csoport megsziinteti a tovabbi veszteségekbdl
valo részesedés elszamolasat. Az addicionalis veszteségek csak annyiban kerlinek elszamolasra, amennyiben a
Csoportnak ez jogi vagy vélelmezett kotelezettsége, vagy ha a Csoport kifizetéseket hajtott végre a tarsult vallalkozas
érdekében.

Az akvizicio koltségeinek a felvasarlas napjan megjelenitett tarsult vallalkozas eszkdzeinek, kotelezettségeinek és fliggd
kotelezettségeinek nettd valos értékébdl a Csoportra jutd részesedés értékét meghaladoé tobblete goodwillként kerdl
elszamolasra és a befektetett eszkdz nyilvantartasi értékének részét képezi, nem kulén soron. Az eszkdzok,
kotelezettségek és fliggd kotelezettségek nettd valds értekébdl a Csoportra jutd részesedés felvasarlas koltségeit
meghalado tébblete kozvetlenill az eredményben kerll elszamolasra.

A valos érték modositasokat a menedzsment végzi el a bekerlléstdl szamitott 12 hénapon belul. A valds érték
modositasok tovagyir(izé hatasat a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban értelemszerli modositasokon keresztiil kell
megjeleniteni.

A tarsult vallalkozasok értékvesztésének meghatarozasa soran a Csoport az IAS 36-ban leirt értékelési mddszert
alkalmazza. A részesedés teljes konyv szerinti értéke (beleértve a goodwillt is) értékvesztés szempontjabdl egy kiildnalld
eszkozként kerll tesztelésre az |IAS 36 EszkdzOk értékvesztése standardnak megfelelé modszertannal, melynek
megfeleléen a megtérilési érték (a hasznalati érték és az értékesitési koltségekkel csOkkentett valds érték kdzul a
magasabb érték) a kdnyv szerinti értékkel kerul sszehasonlitasra. Barmely elszamolt ilyen veszteség a befektetés kdnyv
szerinti értékét csOkkenti. Az értékvesztés barmely visszairasa az IAS 36-nak megfeleléen térténik a befektetés késébbi

Egy tarsult vallalkozasban |év6 részesedés értékesitése esetén, ha az a jelentés befolyas elvesztéséhez vezet, a
megmaradt befektetések az értékesités napjan érvényes valds értékiikon értékelendbk, mint az IFRS 9 szerint egy
pénzigyi eszkdz kezdeti megjelenitésekor figyelembe vett valds érték. Barmely a tarsult vallalkozasban megmaradt
részesedésre jutod konyv szerinti érték és valos érték kozotti kildnbozet az érdekeltség eladasabol szarmazo nyereség
vagy veszteség meghatarozasakor figyelembe vételre kerul. Tovabba, a Csoport a korabban a tarsult vallalkozassal
kapcsolatban az atfogé eredményben elszamolt 6sszegeket azonos alapon szamolja el azzal a médszerrel, amely akkor
lenne sziikséges, ha a tarsult vallalkozas kdzvetleniil kivezetné a kapcsolodd eszkdzoket és kdtelezettségeket. Igy, egy
tarsult vallalkozasra vonatkozé veszteség, illetve nyereség Osszegét, amely korabban az egyéb atfogd eredménybe
kerllt és az eredménybe kerlilne atvezetésre a kapcsolddo eszkdzok vagy kotelezettségek kivezetésekor, a Csoport a
sajat t6kébdl az eredménybe csoportositja at (mint atsorolasi modositas), amint a tarsult vallalkozasban 1évé jelentés
befolyasat elvesziti.

Abban az esetben, ha a Csoport a tarsult vallalkozassal folytat tranzakciot, az ebbdl a tranzakcidbdl szarmazo eredmény
a Csoport konszolidalt pénziligyi kimutatasaiban csupan a tarsult vallalkozasban a Csoporthoz nem koétheté aranyaig
jelenithetd meg. A kdvetelések és kotelezettségek kiszirésére nem kerll sor. Abban a helyzetben, ha tarsult vallalkozas
részére a befektetd olyan hitelt nyujt, ami csak bizonyos helyzetben (a tavoli jovében) visszafizetendd, azt a befektetések
értékével egyltt jeleniti meg és az atértékelés soran a kiilénbdzetet az egyéb atfogé eredményben rogziti.

f. Lizing Ggyletek

Egy szerz6dés lizingszerz6désnek mindsil, vagy lizinget tartalmaz, ha ez a szerz6dés egy meghatarozott idészakra
vonatkozoéan atadja a mogottes eszkdz hasznalatanak jogat dijfizetés ellenében. Ekkor a lizingbevevé jogosult az eszkéz
hasznalatabol eredd hasznot beszedni és a hasznalatara vonatkozéan jogosult déntéseket hozni. A lizingre vald
attéréskor nem kellett megvizsgalni, hogy egy 2019. januar 1. el6tt hatalyos szerz6dés teljesiti-e a lizing fogalmat. Ha
egy szerz6dés korabban lizingszerzédés volt (legyen az operativ vagy pénzigyi), az IFRS 16 szabalyait ezekre a
lizingekre alkalmazni kell, ha nem volt egy szerz6dés korabban lizing, akkor az az IFRS 16 hatalybalépése utan sem
lesz az.
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A Csoport a lizing azonositasara az IFRS 16 Standard B. fliggelék B31. pontja szerinti folyamatabrat alkalmazza:

Van azonositott eszkoz? Nem
Lasd a B13-B20. bekezdést.

Igen

¥
A vevé rendelkezik az eszkoz hasznélatabol ered Nem
gazdasagi hasznok lényegében teljes mérték
megszerzésének jogdval a haszndlati idGszak alatt?
Lasd a B21-B23. bekezdést.

Igen

Vevé Avvevd, a szdllit6 vagy egyik fél sem hatdrozhatja meg Szallité
az eszkoz hasznalati idGszak alatti hasznositdsanak
madjat és céljat?

Lasd a B25-B30. bekezdést.

Egyik sem az eszkoz
haszndlatanak médja és célja
elére meghatdrozott

L4

Igen
£ A vevének joga van az eszkoz hasznalati id6szak alatti
tizemeltetésére, és a szélliténak nincs joga megvaltoztatni az
tizemeltetési utasftasokat?
Lasd a B24. bekezdés (b) pontjanak i. alpontjat.

Nem
k
A vevl az eszkozt (vagy az eszkoz sajétos jellemzdit) oly Nem
mddon alakitotta ki, amely el6re meghatdrozza az eszkoz
hasznalati id8szak alatti hasznédlatinak médjat és céljat?
Lasd a B24. bekezdés (b) pontjanak ii. alpontjat.

Igen
iy i e
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Az attérés soran egy autot és egy kazant jelenitett meg Uj lizingként a Csoport.

Megjelenités a lizingbe vevénél

A lizingbevevének a kezdénapon egy hasznalatijog-eszkdzt és egy lizingkotelezettséget kell megjelenitenie.

Megjelenitési kivételek

Ha a Csoport valamely szerz6dés tekintetében az IFRS 16 szerint lizingbe vevének minéstil, akkor a révid futamideji
(kevesebb, mint 12 hdnap), valamint a kisértékli mogottes eszkézdkre vonatkozo lizingekre nem alkalmazza a Standard
altalanos szabalyait, hanem a lizingdijakat az eredmény terhére szamolja el, szétosztva.
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Hasznalatijog-eszkoz értékelése

A Csoport a lizing keretében hasznositott eszkdzeit hasznalati jog eszkdzként mutatja ki a mérlegben. A hasznalati jog
eszkOzeit a koltségmodell szerint értékeli, az értékcsokkenés elszamolasa soran elsGsorban a szerz6déses idétartambal
indul ki. A hasznalati jog eszk6zoket a Csoport az IAS 36 szabalyai szerint teszteli értékvesztésre. A hasznalati jog
eszkdzoket a gazdalkodo azzal az eszkdzcsoporttal egyltt mutatja ki, amelybe a mogottes eszkoz tartozik. A hasznalati
jog eszkozoket a kiegészité megjegyzésekben kuloniti el.

A lizingbeadonak a lizingeket vagy operativ lizingnek, vagy pénzigyi lizingnek kell min&sitenie.
A Tarsasag a lizing futamidejét a lizing fel nem mondhato idészakaként hatarozza meg, a kovetkez6 idészakokkal egydtt:

e lizinghosszabbitasi opcio altal lefedett id6szakok, ha a lizingbe vevé észszerilien biztos abban, hogy lehivja az
opciét; és

e lizingmegsziintetési opcio altal lefedett id6szakok, ha a lizingbe vevé észszer{ien biztos abban, hogy nem hivja
le az opciot.

A Csoportnak, mint lizingbe vevének ujra kell értékelnie, hogy észszeriien biztos-e abban, hogy lehivja a hosszabbitasi
opciét, vagy hogy nem hivja le a megszlintetési opciot, amint olyan jelentés esemény vagy a kortilmények olyan jelentés
valtozasa kovetkezik be, amely:

e alizingbevevé ellenérzése alatt all; és

e befolyasolja azt, hogy a lizingbevevd észszerlien biztos-e abban, hogy lehivja a lizingfutamid6 altala térténé
meghatarozasakor el6z6leg figyelembe nem vett opciét, vagy hogy nem hivja le a lizingfutamidé
meghatarozasaban elézéleg szereplé opciot.

A Csoportnak, mint lizingbevevdnek a lizingfutamidét felul kell vizsgalnia, ha megvaltozik a lizing fel nem mondhaté
idészaka. A lizing fel nem mondhaté id6szaka megvaltozik példaul, ha:

e alizingbevevd a lizingfutamid® gazdalkodd egység szerint tértént meghatarozasakor, elézéleg figyelembe nem
vett opciédt hiv le;

e alizingbevevé nem hivja le a lizingfutamidd gazdalkodé egység szerinti meghatarozasaban el6z6leg szerepld
opcidt;

e egyesemény kdvetkeztében a lizingbevevét szerzédés kotelezi a lizingfutamidé gazdalkodé egység altal tértént
meghatarozasakor elézéleg figyelembe nem vett opcioé lehivasara; vagy

e egy esemény kovetkeztében a lizingbevevé szamara szerzédés tiltja a lizingfutamidé gazdalkodd egység
szerinti meghatarozasaban el6zdleg szerepl6 opcié lehivasat.

A lizingbevevének a hasznalatijog-eszkdz értékcsokkenésének elszamolasakor az IAS 16 Ingatlanok, gépek és
berendezések standard értékcsdkkenéssel kapcsolatos kovetelményeit kell alkalmaznia, ha a mogéties eszkoz
egyeébként targyi eszkoz.

Ha a lizing keretében a mogottes eszkdz tulajdonjoga a lizingfutamidé végén a lizingbevevére szall, vagy ha a
hasznalatijog-eszk6z bekerlilési értéke azt tlikrdzi, hogy a lizingbevevé le fogja hivni a vételi opciét, akkor a lizingbe
vevének a hasznalatijog-eszkoz értékcsdkkenését a kezdénaptol a mogottes eszkdz hasznos élettartamanak végéig kell
elszamolnia. Ellenkezd esetben a lizingbevevének a hasznalatijog-eszkdz értékcsOkkenését a kezdbnaptdl a
hasznalatijog-eszk6z hasznos élettartamanak vége és a lizingfutamidé vége koziil a korabbi idépontig kell elszamolnia.

Lizingtartozas értékelése

A lizingbevevdnek a kezddénapon a lizingkotelezettséget az addig a napig ki nem fizetett lizingdijak jelenértékeként kell
értékelnie. A lizingdijakat az implicit lizingkamatlabbal kell diszkontalni, amennyiben az kénnyen meghatarozhat6. Ha ez
a kamatlab nehezen meghatarozhatd, a lizingbevevének a jarulékos lizingbevevéi kamatlabat kell hasznalnia.

Megjelenités a lizingbe addénal

A lizingbeadonak a kezd6napon a pénzugyi lizing keretében tartott eszkdzoket a mérlegbél ki kell vezetnie, és a
lizingdijakra vonatkozo koveteléseket kell bemutatnia a lizingb8l szarmazé cash flow-k jelenértékén (nettd befektetés a
lizingben).
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A pénziugyi lizingbeadasbdl szarmazé cash flow-k jelenértékét lizingbefektetésként jeleniti meg a Csoport. A
jelenértékszamitas soran a lizingbevételhez kapcsolodd inkrementalis kamatlabat hasznalja a Csoport. A
lizingkdvetelésre a varhato hitelezési veszteséget az egyszerisitett médszer alapjan hatarozza meg a Csoport.

A lizingbeaddnak az operativ lizingb6l szarmazé lizingdijakat vagy linearis mddszerrel, vagy mas szisztematikus
modszerrel kell megjelenitenie az eredménykimutatasban, akként, hogy a lizingbe adott eszkdzt tovabbra is megjeleniti
a mérlegben és értékcsokkenti.

A Csoport akkor tekinti pénzugyi lizingnek barmely konstrukciét (lizingbeadoként), amennyiben

e amogoéttes eszkozt a lizing futamidejének a végén atruhazza a lizingbevevére;

e olyan joga a lizingbevevének, amely alapjan a mogéttes eszkoz tulajdonjogat a futamidé végén megszerezheti
és e jog lehivasa kelléen valoszind;

e a lizing futamideje (a bizonyitott kiterjesztési id6szakokkal egyitt) meghaladja a mogottes eszkdz hatralévd
gazdasagi élettartamanak haromnegyedét;

e alizingdijak jelenértékének Osszessége eléri a mogottes eszkodz valos értékének 90%-at;

e alizinghez tartozé mogottes eszkdz specialis.

Abban az esetben, ha a lizing futamideje hatarozatlan, a futamidét a kikényszerithetd idészak becslése alapjan kell
meghatarozni.

g.  Arbevétel elszamolasa

IFRS 15, Vevészerzddésekbdl szarmazo arbevétel elszamolasa — (kibocsatva 2014. majusaban; az IASB altal hatalyos
a 2018. januar 1-én vagy azt kdvetden kezd6dd Uzleti évekre. Az EU befogadta a standardot). Az Uj standard bevezette
azt az alapvet6 iranyelvet, hogy arbevétel akkor kertl elszamolasra, amikor a javakat vagy szolgaltatasokat atadjak a
vevének a megallapodott aron. Minden elkllonitheté kapcsolt arut vagy szolgaltatast kilonalldan kell elszamolni és
minden kedvezményt a szerz6dés megfeleld elemeire kell osztani. Amikor az ellenérték valtozik, a minimum értéket
akkor lehet elszamolni, amikor a visszatérités valdszinlisége nem tartalmaz jelentés kockazatot. A vev8szerzédés
megszerzése soran felmerilt koltségeket aktivalni kell és a szerz6dés id6tartama alatt ugy amortizalni, ahogy a
kapcsolddo hasznokat a Csoport megszerzi.

Az IFRS 15 standardot a Csoport 2018. januar 1-jével kezdédden alkalmazza a pénzilgyi kimutatasaiban. Az uj standard
bevezetése nincs hatassal a Csoport arbevételének elszamolasara, ugyanis a szerz8dés elemei a szerzédéskotéskor
egyeértelmiien elkllonithetéek, egyenként mindsithetéek. Ebbél kbvetkezden a szamszaki adatok ugyanazok.

A Csoport arbevételeit akkor szamolja el, ha a szerz6déseknek megfeleléen teljesitett vevéi részére és a kdvetelés
pénziigyi rendezése (az arbevétel elszamolasakor) valdszini.

Az arbevételbe a Csoport kizarolag a fétevékenységhdl szarmazé kézvetlen hozamokat sorolja. Az eseti tevékenységek
ellenértékeit a Csoport az egyéb tételek kozott jeleniti meg.

A Csoport f6 tevékenysége héenergia elballitasa és annak értékesitése. Havi rendszerességgel keriilnek szamlazasra
és elszamolasra az arbevételhez kapcsolodo tételek. A Csoportnak a héenergian kiviil jelentds bevétele az IFRIC 12
alapjan elszamolt, egyedi szerzédésekhez kapcsolddo szolgaltatasi dijak. Ezeken kivil egyéb bérleti dijakat €és mérndki
szolgaltatasosokat tartalmaz az arbevétel.

Az osztalék és kamatbevételeket az IFRS 9 altalanos szabalyai szerint szamolja el a Csoport 2018-t6l.

h. Kilfoldi pénznemek

Prezentalas pénzneme:

A pénzugyi kimutatasok forintban készliltek.

A Csoporthoz tartozé valamennyi gazdalkodé pénzigyi kimutatasanak elkészitésekor az adott gazdalkodé funkcionalis
pénznemétdl eltérd pénznemben (kulféldi pénznem) végrehaijtott tranzakcidk a tranzakcié napjan érvényes azonnali
atvaltasi arfolyamon kerulnek elszamolasra. A kulféldi pénznemben denominalt monetaris tételek minden egyes
beszamolasi id6szak végén atvaltasra keriilnek az akkor érvényes atvaltasi arfolyamon. Kiilféldi pénznemben kifejezett
bekerulési értéken értékelt nem monetaris tételek nem kerlinek atvaltasra.
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Az arfolyam-kulénbozetek az eredményben kerlilnek elszamolasra abban az idészakban, amikor felmerilnek, kivéve:

e egyes devizakockazatok fedezetére vonatkozo tranzakcidkkal kapcsolatos arfolyam-kiilénbdzetek; tovabba

e olyan kulfoldi érdekeltségtdl kapott vagy szamara fizetendé monetaris tételre vonatkozo arfolyam-kilénbdzetek,
amelyekkel kapcsolatban a rendezést nem tervezik és a kozeljov6ben nem is valészinl (amely ezaltal egy
kiilféldi érdekeltségbe torténd nettd befektetés részeként értelmezhetd), és amelyek kezdetben az egyéb atfogd
eredményben kerlilnek elszamolasra, majd a monetaris tételek rendezésekor atvezetésre kerlinek a sajat
t6kébél az eredménybe.

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok céljabdl a Csoport magyarorszagi és kulféldi érdekeltségeinek eszkozei és
kotelezettségei magyar forintban kertiinek kimutatéasra a beszamolasi id6szak végén érvényes atvaltasi arfolyam
figyelembevételével. A bevételek és raforditasok atvaltasa az adott idészak atlagos atvaltasi arfolyaman térténik, kivéve
akkor, ha az adott idészakban jelent6s az atvaltasi arfolyam fluktuacidja, amely esetben az atszamitas a tranzakciok
napjan érvényes atvaltasi arfolyamokon térténik. Az esetlegesen felmerilé arfolyam-kiilénbdzetek az egyéb atfogd
eredményben kerlilnek elszamolasra, és a sajat t6ékében halmozddnak (a nem ellen6érzd részesedésekhez
hozzarendelve, ha az megfelel).

Kulfoldi tevékenység értékesitése (tehat vagy egy kulféldi tevékenységben a Csoport altal birtokolt teljes érdekeltség
értékesitése, vagy egy kilfoldi tevékenységet magaban foglalé kapcsolt vallalkozas ellenérzés elvesztését
eredményezd, vagy egy kulfoldi tevékenységet magaban foglalé kdzos vezetésl vallalkozas feletti kozos ellendrzés
megsziinését eredményez6, vagy egy kulféldi tevékenységet magaban foglalo tarsult vallalkozas feletti jelentds befolyas
megsziinését eredményezd értékesités) esetén az adott tevékenység kapcsan a Csoport tulajdonosainak tulajdonithaté
Osszes halmozott arfolyam-kulénbdzet atsorolasra kerul az eredménybe.

Tovabba, egy kapcsolt vallalkozas részleges értékesitése esetén, amely nem eredményezi a Csoport kapcsolt
vallalkozas feletti ellenérzésének elvesztését, az adott tevékenység kapcsan a Csoportnak tulajdonithaté Osszes
halmozott arfolyam-kilénbézet atsorolasra keriil az eredménybe. Minden egyéb részleges értékesités esetén (azaz
tarsult vallalkozasok, illetve k6z0s szervezédések olyan értékesitése esetében, amely nem eredményezi a Csoport
jelent6s befolyasanak, illetve kozbs ellenérzésének elvesztését) a halmozott arfolyam-kilonbbzetek aranyos része
atsorolasra kerul az eredménybe.

Kulfoldi érdekeltség felvasarlasabol szarmazé goodwill és az azonositott eszkdzokdn és kotelezettségeken végrehajtott
valos érték korrekciok a kiilféldi érdekeltség eszkbzeiként és kotelezettségeiként kerlilnek elszamolasra, és valamennyi
beszamolasi idészak végén az aktualis zaréarfolyamon keriilnek atszamitasra. A felmerilé arfolyam kilénbozetek
elszamolasa a tékében torténik.

Funkciondlis pénznem:

Az egyes leanyvallalatok funkcionalis pénzneme az egyes orszagok pénznemével egyezik, mert a leanyvallalatoknal az
arbevétel jelentds része sajat orszaguk szerinti devizaban kerll kiszamlazasra.

i. Hitelfelvételi koltségek

A kdzvetlenil egy olyan mingsitett eszkdz beszerzésének, megépitésének vagy eldallitasanak tulajdonithato hitelfelvétel
koltségek, amely eszkdz esetében jelentés id6 szikséges addig, amig az eszkdz a tervezett célnak megfeleléen
hasznalhat6 vagy értékesithetd, a hitelfelvételi koltségek hozzaadddnak az adott eszkdz bekerlilési értékéhez az eszkdz
tervezett hasznalatanak vagy értékesitésének idépontjaig.

A mindsitett eszkdzhdz még fel nem hasznalt egyes konkrét hitelrészek atmeneti befektetése utjan szerzett befektetésbdl
szarmazo jovedelem levonasra kerll az aktivalhato hitelfelvételi kdltségek 6sszegébdl.

Minden egyéb hitelfelvételi kdltség az eredménnyel szemben kerll elszamolasra abban az idészakban, amikor felmerdil.

j- Részvény alapu kifizetések

Amennyiben a Csoport a munkavallaldinak vagy valasztott tisztségvisel6inek a tevékenységukre tekintettel részvényt
vagy annak arahoz kapcsolédo juttatast biztosit részvényalapu juttatasként kell elszamolni.
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A Csoportnak jelenleg csak tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu juttatasa van. A juttatasok valds értékét meg
kell hatarozni és amennyiben ehhez megszolgalasi feltétel kapcsolodik, akkor a megszolgalasi feltétel teljesitésével
aranyosan kell azt elszamolni az eredménnyel szemben akként, hogy egyidejlileg megjelenitenek a sajat téke elemei
kozott egy elkulonitett tartalékot (IFRS 2 tartalék).

Ha nem kapcsolddik feltétel a juttatashoz (pl. munkaba toltendd tovabbi idészak, eredménycél) akkor azt azonnal
raforditasként kell megjeleniteni, idészakok k6zoétti megosztas nélkdl.

A kuldn megjelenitett tartalékot (IFRS 2 tartalék) akkor kell megsziintetni, amikor a részvényeket kibocsatottak vagy —
ha opciot tartalmazott a juttatas — az lejart, kimerdilt.

Mivel a Csoportnak nincsenek pénzben rendezendd részvény alapu juttatasi programjai azokra szamviteli politikat nem alkot.

k. Allami tamogatésok

Az allami tamogatasokat nem lehet elszamolni mindaddig, amig nincs elfogadhato bizonyiték arra vonatkozéan, hogy a
Csoport meg fog felelni a tamogatas elnyeréséhez sziikséges feltételeknek, és a tamogatast folydsitani fogjak.

Az allami tamogatasok az eredményben azokban az idészakokban keriilnek bevételként elszamolasra, amelyben a
Csoport raforditasként szamolja el azokat a kapcsol6dd kiadasokat, amelyeket a tamogatas hivatott ellentételezni.
Konkrétan azon allami tamogatasok esetében, melyek elsédleges feltétele az, hogy a Csoport befektetett eszkdzoket
vasaroljon, hozzon létre, vagy mas mddon szerezzen, halasztott bevételként kerulnek elszamolasra a konszolidalt
pénzligyi helyzet kimutatasban, és a kapcsolodd eszkdz hasznos élettartama alatt szisztematikus és ésszerli modon
kerlilnek elszamolasra az eredményben.

A korabban felmertilt kiadasok vagy veszteségek megtéritésére vagy a Csoportnak jévébeni vonatkozo kéltségek nélkl
nyujtott azonnali pénzigyi tamogatas céljaval adott allami tdmogatasok az eredményben kerlilnek elszamolasra abban
az idészakban, amikor folyésithatova valnak.

l. Nyugdijalapokkal kapcsolatos koltségek

Meghatarozott hozzajarulasi nyugdijprogram

A meghatarozott hozzajarulasi nyugdijprogramokhoz kapcsolédéan a nyugdijalapokba befizetett hozzajarulasok
koltségként kerilnek elszamolasra akkor, amikor a munkavallalok kapcsan a hozzajarulas felmerdil.

m. Addfizetési kotelezettség

A jévedelemado-raforditast a fizetendd és a halasztott adé dsszege alkotja.
Targyeévi ado

A fizetend6 add Osszege a targyévben realizalt adokoteles nyereségtol fligg. Az adokoteles nyereség nem azonos a
konszolidalt atfogd eredmény-kimutatasban szereplé nyereséggel, mert nem tartalmaz olyan bevételi és raforditasi
tételeket, amelyek mas években adokotelesek vagy levonhatok, és kizar olyan tételeket is, amelyek sohasem
adokotelesek vagy levonhatok. A Csoport fizetendd adoval kapcsolatos kotelezettsége a beszamolasi idészak végeéig
mar elfogadott vagy lényegében elfogadott adokulcsok alapjan keril meghatarozasra. Targyévben a Csoport a
magyarorszagi Tarsasagok esetén 9%-os, romaniai Tarsassagok esetén 16%-os tarsasagi addkulcsot alkalmaz.

Halasztott adé

Halasztott ad6 elszamolasara a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban szereplé eszkdzok és kotelezettségek
nyilvantartasi értéke és az adokoteles eredmény kiszamitasahoz hasznalt adéalapok kozétti atmeneti eltérések esetén
kerul sor. Halasztott adokdtelezettség minden adokételes atmeneti eltérés tekintetében elszamolasra kertl. A halasztott
addeszkdzok minden levonhatod atmeneti eltérés tekintetében elszamolasra kerlilnek abban a mértékben, amennyiben
varhatdan rendelkezésre all majd olyan addkoteles nyereség, amellyel szemben felhasznalhatok a levonhaté atmeneti
eltérések. Nem keriilnek elszamolasra ilyen halasztott add eszk6zok és kotelezettségek, amennyiben az atmeneti eltérés
goodwill-bdl vagy egyéb eszkozok és kotelezettségek kezdeti elszamolasabdl (kivéve az izleti kombinaciot) szarmazik
egy olyan tranzakciéval kapcsolatban, amely sem az adodkételes eredményre sem a szamviteli eredményre nincs
hatassal.
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Kapcsolt vallalkozasokba, tarsult vallalkozasokba, és kdzds vezetésl vallalatokba torténd befektetéssel kapcsolatos
adokoteles atmeneti eltérések tekintetében halasztott add kotelezettség kerll elszamolasra, kivéve, ha a Csoport
ellenérizni tudja az atmeneti eltérés visszafordulasat, és valdszinisithetd, hogy nem kerll sor az atmeneti eltérés
megfordulasara az el6re lathato jovében. Az ilyen befektetésekkel és érdekeltségekkel kapcsolatos levonhaté atmeneti
eltérésekbdl szarmazé halasztott adé eszkdzok csak abban az esetben keriiinek elszamolasra, ha valdszinisithetéen
elegendd adokoteles nyereség all rendelkezésre, amelyekkel szemben felhasznalhatok az atmeneti eltérésekbdl
szarmazo elénydk, és amennyiben az atmeneti eltérések visszaforduldsara sor keril az elérelathaté jovoben.

A halasztott adé eszkdzok nyilvantartasi értéke minden beszamolasi id6szak végén felllvizsgalasra kerll, és olyan
mértékben kell csdkkenteni, amennyiben mar nem valdszinUsithetd, hogy elegendd nyereség fog rendelkezésre allni az
eszkdz értékének teljes vagy részleges visszanyerésére.

A halasztott ado eszkdzOket és addkotelezettségeket a kotelezettség kiegyenlitésekor vagy az eszkdz realizalasakor
varhatdan érvényes adokulcsok szerint kell mérni, azon adokulcsok és adotérvények alapjan, amelyeket mar elfogadtak
vagy lényegében elfogadtak a beszamolasi id6szak végéig. A halasztott ad6 eszkdzdk és adokotelezettségek értekelése
tikrozi a Csoport eszkdzei és kotelezettségei nyilvantartasi értékének visszanyerésére vagy rendezésére vonatkozo
elvarasainak adozasi kdvetkezményeit a beszamolasi idészak végén.

Targyidbszaki fizetendd és halasztott add

A fizetend6 és halasztott adoé raforditasként vagy bevételként az eredményben keriil elszamolasra, kivéve, ha olyan
tételhez kapcsoladik, amely az atfogé eredményben vagy kézvetlendl a sajat tékében kertl elszamolasra, mivel ezekben
az esetekben a targyidészaki fizetend6 és halasztott ado is rendre az egyéb atfogé eredményben, vagy kdzvetlendl a
sajat t6kében kerll elszamolasra. Amikor a targyidészaki fizetend6 és halasztott ad6 egy lzleti kombinacio kezdeti
elszamolasabdl ered, akkor az lizleti kombinaciok elszamolasa az adéhatast is magaban foglalja.

n. Ingatlanok, gépek és berendezések

Arutermeléshez, szolgaltatasnyUjtashoz vagy adminisztrativ célokbdl hasznalt telkek és épiiletek értékcsdkkenéssel és
esetleges értékvesztéssel cstkkentett bekerilési értékikon kerlilnek kimutatasra a konszolidalt mérlegben.

A termelést vagy szolgaltatasnyuijtast, illetve adminisztrativ célt szolgaldé beruhazas alatt allo ingatlanok értékelése
értékvesztéssel csokkentett bekerulési értéken torténik. A bekerulési érték tartalmazza a megbizasi dijakat, illetve,
mindsitett eszk6zok esetében, a Csoport szamviteli politikajanak megfeleléen aktivalt hitelfelvételi koltségeket. Ezen
ingatlanok akkor kerlilnek besorolasra az ingatlanok, gépek és berendezések megfeleld kategdriaiba, amikor elkésziinek
és készen allnak a rendeltetésszer(i hasznalatra. Hasonldan a tébbi targyi eszkdzhéz, az ilyen eszk6zok esetében is
akkor kerul sor értékcsokkenés elszamolasara, amikor az eszkdz a tervezett célra vonatkozéan készen all a
rendeltetésszeri hasznalatra.

A berendezések értékelése halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csdkkentett bekeriilési értéken torténik.

Az értékcsokkenési leiras elszamolasa a linearis mddszer alkalmazasaval torténik az eszkdz becsilt hasznos
élettartama alatt, mégpedig az eszkéz (kivéve a tulajdonu foldterliletek és a folyamatban |évé beruhazasok)
maradvanyértékkel csokkentett bekerulési értékének leirdsaval. A becsllt hasznos élettartamok, a maradvanyértékek,
és az értékcsokkenés elszamolasi moédszerei minden egyes beszamolasi id6szak végeén fellilvizsgalatra kerlilnek, és a
becslések barmely valtozasanak hatasa a jov6re nézve kerll figyelembe vételre.

Az ingatlanok, gépek, berendezések értékesités esetén, illetve, amikor az eszkdz hasznalatabdl mar varhatdan nem fog
jovébeni gazdasagi haszon realizalédni, kivezetésre kertilnek. Ingatlanok, gépek vagy berendezések értékesitésén vagy
kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mértéke az értékesités ellenértéke és az eszkdz nyilvantartasi értéke
koz6tti kilonbségként kerlil meghatarozasra, és az eredményben keril elszamolasra.

Epiiletek 50 év
Epitmények 10 év
Gépek, berendezések 3-5 év
Jarmivek 5év
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o. Immaterialis javak

Kiilén beszerzett immaterialis javak

A kilén beszerzett, véges hasznos élettartammal rendelkezé immaterialis javakat a halmozott amortizacioval és
halmozott értékvesztéssel csokkentett bekerllési értéken kell nyilvantartani. Az amortizaciét linearis modszerrel kell
elszamolni az eszkdz becsult hasznos élettartama alatt. A becsllt hasznos élettartam és az amortizacios modszer
minden beszamolasi id6szak végén fellilvizsgalatra kerll, és a becslések barmely valtozasanak hatasa a jévére nézve
kerll figyelembevételre. Azon immaterialis javak esetében, amelyek nem rendelkeznek véges hasznos élettartammal, a
halmozott értékvesztéssel csokkentett bekerulési értéken kerulnek nyilvantartasra.

Uzleti kombinécio keretében megszerzett immaterialis javak

Az Uzleti kombinacio keretében megszerzett és a goodwilltdl kiilén elszamolt immaterialis javak kezdeti megjelenitése a
felvasarlas napjan érvényes valos érteken torténik (ez mindsil bekertilési értéknek).

A kezdeti megjelenitést kdvetéen az tzleti kombinacid soran megszerzett immaterialis javakat a halmozott amortizacioval
és értékvesztéssel csokkentett bekertlési értéken tartjak nyilvan, a kilon beszerzett immaterialis javaknak megfeleld
madon.

Immaterialis javak kivezetése

Egy immateridlis j0szag kivezetésre kerll annak eladasakor, illetve, ha a jov6ben mar nem varhaté bel6le szarmazo
gazdasagi haszon. Az immateridlis javak kivezetésekor keletkez6 nyereség vagy veszteség, amelynek értéke a nettod
eladasi érték, illetve a bekertlési érték kiildnbdzeteként hatarozhaté meg, az eredményben kerll elszamolasra, amikor
az eszkdz kivezetésre kerdil.

p. Targyi eszk6zok és immaterialis javak értékvesztése a goodwill kivételével

A Csoport eszkozeit értékvesztés szempontjabdl minden évben teszteli. A tesztelés két 1épésbdl all. Elsd Iépésként
megvizsgalja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak, hogy az adott eszkdzok értékvesztettek. A kovetkezd
jelek utalhatnak arra, hogy egy adott eszkoz értékvesztett:

serulés;

bevételek visszaesése;

piaci viszonyok kedvezétlen valtozasa, a kereslet visszaesése;
piaci kamatlabak emelkedése

Abban a helyzetben, ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszkdz értékvesztett, el kell végezni azt a szamitast, amely
segitségével megallapithatd az eszkéz megtérild értéke (masodik 1épés). A megtérilé érték az eszkdz értékesitési
koltségekkel csokkentett valos értéke és a folyamatos hasznalatbdl szarmazé cash-flow jelenértéke kdzul a nagyobbik.
Az értékesitési kdltségeket — pontosabb becslések hidanyaban — 10%-ban kell megallapitani. Ha nem lehet megallapitani
egy eszkodzcsoport hasznalati értékét, mert 6nalléan nem termel cash-flow-t (nem hasznosithatd), akkor a tesztelést
pénztermeld egységre nézve (CGU) kell elszamolni. Amennyiben a hasznalati értéket csak CGU-ra nézve lehetett
megallapitani és értékvesztést kellett elszamolni, az értékvesztést a kdvetkezk szerint kell felosztani:

= els6ként a sérilt eszkdzoket kell csdkkenteni;

= masodik Iépésként a goodwillt kell csdkkenteni;

= harmadik Iépésként a targyi eszk6zokre (PPE) és az immateridlis eszk6zokre kell felosztani az fennmaradd
értékvesztést az értékvesztés el6tti kdnyv szerinti értékiik aranyaban.

Egyik eszkdz értéke sem csokkenhet az egyedi értékesitési koltségekkel csOkkentett valos értéke ala. A hatarozatlan
hasznos élettartamu és a még fel nem hasznalhatdé immateridlis javak legalabb évente és az eszkoz értékvesztésére
utalo jelek felmerilése esetén vizsgalatra keriilnek értékvesztés szempontjabdl.

A megtéril6 érték az értékesitési kdltséggel csokkentett valds érték és a hasznalati érték kdzlil a magasabb 6sszeg. A
hasznalati érték felmérése soran a becsiilt jov6beli cash-flow-k a jelenértékiikre egy olyan addzas-elétti diszkontrataval
kerlilnek diszkontalasra, amely tlikr6zi az idé pénzben kifejezett értékével kapcsolatos aktualis piaci megitélést és a
konkrétan arra az eszkdzre vonatkozo kockazatokat, és amelyhez kotheté jévébeli cash-flow-k korrekcidjara még nem
kertilt sor.
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Amennyiben egy eszkdz (vagy pénztermeld egység) becsult megtérulési értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi
értéke, akkor az eszkdz (vagy pénztermeld egyseg) nyilvantartasi értékét a megtértild értékre kell csdkkenteni. A Csoport
az értékvesztést azonnal az eredményben szamolja el.

Egy értékvesztési veszteség utdlagos visszairasa esetén az eszkdz (vagy pénztermeld egység) nyilvantartasi értéke a
felllvizsgalt becsilt megtériilési értékre kerll megndvelésre, de olyan médon, hogy a megndvelt nyilvantartasi érték nem
haladhatja meg azt a nyilvantartasi értéket, amely akkor lett volna érvényes, ha a korabbi években nem kerllt volna sor
értékvesztés elszamolasara az eszkdzzel (vagy pénztermelé egységgel) kapcsolatban. Az értékvesztés visszairasa
kdzvetlenilll az eredményben kertl elszamolasra.

q. Készletek

A készleteket a bekerulési érték és a netto realizalhat6 érték koziil az alacsonyabb értéken kell nyilvantartani. A készletek
koltségei a FIFO eljaras alapjan hatarozhatéak meg. A nettd realizélhatd érték a készletek Gsszes befejezési és
értékesitési koltséggel csokkentett becsiilt eladasi arat jelenti.

r. Céltartalékok

Céltartalékot akkor kell képezni, ha a Csoportnak egy multbeli eseménybdl kdvetkezd jelenlegi (jogi vagy vélelmezett)
kotelme van és valdszinisithetd, hogy a Csoportnak teljesitenie kell ezt a kdtelmet, és a kdtelem 6sszege megbizhatdéan
becsulhetd.

A céltartalékként megjelenitett 6sszeg megegyezik a kételem rendezéséhez sziikséges raforditasra vonatkozo, a
beszamolasi idészak végén érvényes legmegbizhatobb becslés értékével, tekintettel, a kotelemmel kapcsolatos
kockazatokra és bizonytalansagokra. Amennyiben a céltartalék értékelése a kdtelem rendezéséhez sziikséges, becstilt
cash-flow felhasznalasaval térténik, annak nyilvantartasi értéke megegyezik az emlitett cash-flow jelenértékével (abban
az esetben, amikor a pénz jelenértékének a hatasa jelentds).

Ha egy céltartalék rendezéséhez sziikséges néhany vagy minden gazdasagi elény megtériilése varhato egy harmadik
féltél, a kovetelés eszkdzként kertil elszamolasra, amennyiben gyakorlatilag biztosra vehetd a megtériilés, és a kbvetelés
0sszege megbizhatdéan becslilhetd.

S. Pénzlgyi instrumentumok

Az IFRS 9 “Pénzigyi instrumentumok” (kibocsatva 2014 juliusaban; hatalyos a 2018. januar 1-én vagy azutan kezd6dé
Uzleti évekre.). Az Uj szamviteli standard fébb jellemz&i az alabbiak:

e A pénzugyi eszkdzok harom értékelési kategoriaba sorolandok: bekertlést kévetéen amortizalt koltségen
eértékelenddk, bekerilést kdvetben valds értéken értékelendék az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
(FVOCI), illetve bekerilést kovetden valods értéken értékelendék eredménykimutatassal szemben (FVPL).

o Az IFRS 9 Uj modellt vezet be az értékvesztés megjelenitésére - a varhatd hitelezési veszteség (expected credit
loss = ECL) modelljét. Harom Iépcs6s megkdzelitést alkalmaz, amelynek alapjat a pénzigyi eszkdzok
hitelmindségének az els6 bekerllés utan bekdvetkezett valtozasai alkotjak. Az Uj szabalyok a gyakorlatban azt
jelentik, hogy a gazdalkodo egység koteles 12 havi varhatd hitelezési veszteségnek megfelel6 azonnali
veszteséget szerepeltetni az egyéb értékvesztéssel nem érintett pénzligyi eszk6zok kezdeti megjelenitésekor
(vevBkovetelés esetében pedig teljes varhatd hitelezési veszteséget kell bemutatnia). Amennyiben a
hitelkockazat szamottevéen emelkedett, az értékvesztés meghatarozasa a teljes varhato hitelezési veszteség,
nem pedig a 12 hoénapos varhatd hitelezési veszteség hasznalataval toérténik. A modell operativ
egyszerisitéseket is tartalmaz a lizingek és vevokovetelések esetében.

o A fedezeti (hedge) elszamolasra vonatkozé el6irasok ugy modosultak, hogy az elszamolas jobban
o0sszhangban legyen a tarsasagok kockazatkezelésével. A Csoport nem alkalmazza a fedezeti elszamolas
szabalyait.

Az IFRS 9 standardot a Csoport 2018. januar 1-jével kezdéd&en alkalmazza a pénzigyi kimutatasaiban. Az 0j standard

bevezetésébdl adodoan kizardlag a vevbkdvetelésekre elszamolt értékvesztés valtozott, azonban ez sem gyakorolt
jelent6s hatast a beszamoloéra.
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Pénzligyi eszk6zok

Besorolas

A Csoport a pénziigyi eszkdzoket a kapcsolodd, 2018. januar elseje 6ta érvényben 1évé valtozasokkal 6sszhangban az
alabbi kategoriakba sorolja:

e valds értéken (az egyéb 6sszevont jovedelemmel [OCI], vagy eredménykimutatassal szemben) nyilvantartasba
vett, és
e amortizalt bekertilési értéken nyilvantartasba vett eszkdzok csoportjaba.

A megszerzett tékeinstrumentumokat, ha azok nem kereskedési céluak, az egyéb atfogd eredménnyel szemben valos
értéken értékelt kategoriaba sorolja a Csoport. Az addssaginstrumentumoknal a valasztott értékelési metodus a
véllalkozas Uzleti modelljének fliggvénye a pénziigyi eszk6zOk és az azokhoz kapcsoldodd pénzaramlasok kezelése
alapjan hatarozandé meg.

A Csoportnak pénziigyi eszkdzként csak pénzeszkoze, kdvetelése, illetve kdlcsdne van. Valamennyi pénzigyi eszkdzt
amortizalt bekerulési értéken értékeli, nincsen valds értéken értékelt pénzugyi instrumentuma.

Megjelenités és értékelés

Pénziligyi eszkdz vasarlasa vagy értékesitése a tranzakcio teljesitésének napjan kerll elszamolasra, vagyis azon a
napon, amelyen a Csoport kotelezettséget vallal az eszkdz megvasarlasara vagy értékesitésére. A befektetések
kezdetben a tranzakcios koltségekkel novelt valos értéken kerliinek megjelenitésre minden olyan pénzigyi eszkoz
esetében, amely nem eredménnyel szemben valos értéken van nyilvantartva. Pénzigyi eszk6zok kivezetésére akkor
kerul sor, amikor a Csoportnak az adott tételb6l szarmazé cash-flow-ra valo joga lejart vagy atruhazasra kerlt, és a
Csoport egyben atruhazta a tulajdonlashoz kapcsolddé Iényeges kockazatokat és hasznokat is.

Pénzligyi instrumentumok nettésitasa

A pénzugyi eszkdzok és kotelezettségek akkor keriilnek nettdsitasra és a mérlegben nettd 6sszegként kimutatasra, ha
a megjelenitett 6sszegek nettd elszamolasa jogilag megengedett és a Csoport az 6sszegeket nettdé mdédon kivanja
rendezni vagy egyidejlileg kivanja az eszkozt realizalni és a kotelezettséget rendezni.

Pénzligyi eszkbzbk értékvesztése
Amortizalt bekerlési értéken nyilvantartott eszk6zok

Az IFRS 9 egy harom szakaszra tagolt értékvesztés modellt vezet be, amely a kdvetelés minéségének valtozasahoz koti
az értékvesztés mértékét:

e 12 havi varhato hitelezési veszteség: Teljesitd (Kezdeti megjelenités)

o Elettartam alatt varhato hitelezési veszteség: Alulteljesitd (Jelentds romlas a hitelmindségben a kezdeti
megjelenités ota)

o Elettartam alatt varhato hitelezési veszteség: Nemteljesitd (tényleges hitelezési veszteség felemeriilt)

.Hitelezési veszteség” a standard alapjan a szerzédéses pénzaramok és a varhatd pénzaramok jelenértékének
kiilénbozete (az eredeti effektiv kamatlabbal diszkontalva). A ,varhaté hitelezési veszteség” a varhatéan felmerild
veszteségek sulyozott atlaga. A varhato veszteség becslése soran a Csoport figyelembe vesz minden rendelkezésre
allo informaciét — legyen az a Csoporton beliil elérhetd, vagy kilsd, illetve multbeli tapasztalat vagy jovébe tekintd
elérejelzés.

A hitelezési kockazat becslése soran a Csoport a belsd kockazatelemzési politikajanak megfelels fizetésképtelenség

(,default event”) definiciot alkalmazza és a becslés soran a fizetés és nemfizetés valészinliségét, valamint a pénzaramok
varhato id6beliségét is meghatarozza.
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A Csoport él az IFRS 9 altal biztositott gyakorlati konnyitésekkel. Ezek a kdvetkezok:

e Ajelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmazé vevikovetelésekre és szerz8déses eszkdzokre a 12 havi
varhatd hitelezési veszteség helyett a Csoport a megjelenitéskor az élettartam alatt varhaté hitelezési
veszteséget szamolja el.

o Ajelentés finanszirozasi komponenst tartalmazé vevékovetelések, szerzddéses eszkdzok és lizing kdvetelések
esetén a Csoport valasztasa szerint szintén az élettartam alatt varhato hitelezési veszteséget szamolja el
megjelenitéskor.

Az azonos kockazatu vevékovetelések esetén a fenti becslést a Csoport csoportosan végzi el.

A Csoport esetén a varhaté hitelezési veszteségek, igy a képzett értékvesztés nem tekinthetd jelentdsnek. Ennek oka,
hogy a kiskereskedelmi tgyfelek, illetve az internetes értékesités esetén azonnali, vagy elbre fizetés lehetséges és
kizarélag a nagykereskedelmi partnerek felé all fent az értékesitések utana kovetelés.

Pénzligyi eszkbzbk kivezetése

A Csoport egy adott pénzlgyi eszkdzt csak akkor vezet ki a kdnyveibdl, ha az eszkdzbél szarmazd pénzaramokra
vonatkozé szerzédéses jogok kdzgazdasagi értelemben megsziinnek (pl eléviilnek), illetve, ha a Csoport a pénzigyi
eszkdzt, valamint az eszkdz birtoklasabdl eredd lényegében Osszes kockazatot és hasznot egy masik gazdalkodora
ruhazza at. Ha a Csoport a birtoklasbdl eredé |ényegében 6sszes kockazatot és hasznot nem ruhazza at, de nem is
tartja meg, és tovabbra is a Csoport ellenérzi az atadott eszkdzt, akkor a Csoport az eszkdz kapcsan egyrészt elszamolja
a megtartott érdekeltségét, masrészt elszamol egy kapcsolodoé kotelezettséget az esetlegesen fizetendd 6sszegekre. Ha
a Csoport egy atadott pénziligyi eszkdz birtoklasabdl eredd Iényegében dsszes kockazatot és hasznot megtartja, akkor
a Csoport tovabbra is megjeleniti az adott pénziigyi eszkdzt, a kapott bevételt pedig egy fedezettel biztositott hitelként
szamolja el, kotelezettségként.

Egy pénzigyi eszkoz teljes egészében torténd kivezetése esetén, az eszkdzok kényv szerinti értékének és a kapott
ellenérték, valamint a kumulalt nyereség vagy veszteség egyéb atfogd eredményben elszamolt és sajat t6kében
halmozott egyenlegei 6sszegének kilonbdzete az eredményben kerll elszamolasra.

Pénzligyi kotelezettségek és tékeinstrumentumok

Besorolas kételezettségként vagy tékeként

A Csoporthoz tartozé gazdalkoddk altal kibocsatott hitel- illetve tékeinstrumentumok pénziigyi kotelezettségként vagy
tékeként kerlilnek besorolasra a szerz6déses megallapodas tartalmanak, valamint a pénzigyi kotelezettségek és
tékeinstrumentumok definicidjanak figyelembe vételével.

Tékeinstrumentumok

A tékeinstrumentum barmely szerzédés, amely egy gazdalkodo dsszes kotelezettségének a levonasa utan a vallalkozas
eszkdzeiben meglévé maradvany érdekeltséget testesit meg. A Csoport altal kibocsatott tékeinstrumentumok a kapott
Osszeg értékében szamolandodk el, a kdzvetlen kibocsatasi koltségekkel csdkkentve.

Amikor a Csoport visszavasarolja a sajat t6keinstrumentumait, akkor ezt kdzvetlenul a sajat tékében kell elszamolnia,
abbdl levonnia. A Csoport sajat téke instrumentumainak vasarlasa, eladasa, kibocsatasa és megsziintetése soran nem
keletkezik eredményben elszamolt nyereség vagy veszteség. A Csoport a visszavasarolt sajat részvényeket a tékén
belll, mint negativ tétel jeleniti meg a visszavasarolt értékén, a tékén belll kilén soron.

Pénzligyi kételezettségek

A pénzugyi kételezettségek vagy az ‘eredménnyel szemben valos értéken értékelt’ pénzugyi kotelezettségek (fair value
through profit or loss; ‘FVTPL’), vagy az ‘egyéb pénziigyi kotelezettségek’ kategoriaba keriilnek besorolasra.

Egy pénzlgyi kotelezettség az FVTPL kategdriaba kerll besorolasra, ha az kereskedési célu, vagy eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségként lett megjeldlve.
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Egy olyan pénzugyi kotelezettséget, amely nem minésil kereskedési célu pénziigyi kdtelezettségnek, akkor lehet
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségként megjeldini, ha:

e azilyen besorolas megszuntet vagy jelentésen csokkent egy olyan értékelési vagy elszamolasi inkonzisztenciat,
amely egyébként felmerliline; vagy

e ha a pénzugyi kotelezettség egy menedzselt pénziigyi eszkd6zokbdl, pénzigyi koételezettségekbdl vagy
mindkettébdl allé csoport részét képezi, amelynek a kezelése és teljesitményértékelése valds érték alapon
csoportositasra vonatkozé belsé informaciokat is ezen az alapon biztositjak; vagy

e egy vagy tobb beagyazott derivativat tartalmazd szerzédés részét képezi, és az IFRS 9 Pénzlgyi
instrumentumok: Megjelenités és értékelés standard lehetévé teszi, hogy a teljes szerzdédés (eszkdz vagy
kotelezettség) az FVTPL kategoriaba tartozoként kerlljon megjeldlésre.

Az FVTPL kategoriaba tartozé pénziigyi kotelezettségek valds értéken kerlilnek értékelésre, és az atértékelés soran
keletkez6 nyereség vagy veszteség az eredménnyel szemben kerll elszamolasra.

Egyéb pénziigyi kbtelezettségek

Az egyéb pénzigyi kotelezettségeket (beleértve a felvett hiteleket, a szallitdéi és egyéb kotelezettségeket) amortizalt
bekerilési értéken kell értékelni, az effektiv kamatlabmaodszer alkalmazasaval (a modszer az eszk6zoknél ismertetésre
ker(lt).

Pénzligyi kételezettségek kivezetése
A Csoport akkor és csak akkor vezet ki egy adott pénziigyi kotelezettséget a kdnyveibdl, ha a kotelezettség teljesitésre
kerll, azt elengedik, vagy pedig lejar. A kivezetett pénzlgyi kotelezettség kdnyv szerinti értékének és fizetett vagy

fizetend6 ellenértékek kildnbozetét az eredményben kell elszamolni.

t. Eqgy részvényre juté eredmény (EPS)

A részvényenkénti eredményt ugy szamitjuk ki, hogy a Csoport részvényeseire jutd éves eredményt elosztjuk az adott
évben forgalomban lévd torzsrészvények sulyozott atlagos szamaval. A higitott részvényenkénti eredményt a
torzsrészvények mellett a higulast okozo részvényopciok sulyozott atlagos szamanak figyelembevételével (ha van ilyen)
szamitjuk ki.

u. Szolgaltatasi koncessziés megallapodasok (IFRIC 12)

A Csoport a kozszférabdl maganszféraba iranyuld (public-to-private) szolgaltatasi koncessziés megallapodasok
szamviteli elszamolasai soran az alabbiakban ismertettek szerint jar el.

Az IFRIC 12 értelmezésben megfogalmazott elGirasok kerilnek alkalmazasra, amennyiben a kbézszférabol
maganszféraba iranyulé (public-to-private) szolgaltatasi koncesszios megallapodas esetében teljesiinek azon feltételek,

hogy:

(a) az atenged®d ellenérzi vagy szabalyozza, hogy az infrastrukturaval mely szolgaltatasokat, kinek és milyen aron kell
nyujtania az Gzemeltetének; valamint

(b) a megallapodas id6tartamanak végén az atengedd ellendrzi — tulajdonjog, kedvezményezett jogosultsagok révén
vagy mas modon — az infrastrukturahoz kapcsolddo valamennyi jelentés maradvanyérdekeltséget.

Az ilyen tipusu szerzédéses megallapodasok feltételei szerint az Gzemelteté szolgaltatasnyujtoként tevékenykedik. Az
Uzemeltetd felépiti vagy fejleszti a kozszolgaltatas nyujtasara hasznalt infrastrukturat (épitési vagy fejlesztési
szolgaltatasok), és meghatarozott ideig Gizemelteti és karbantartja ezt az infrastrukturat (izemeltetési szolgaltatasok).

Amennyiben az egyes kdzszféra szereplbivel megkotott szerz6dések megfelelnek a fenti feltételeknek, akkor abban az
esetben a szerzddés targyat képez6 infrastrukturak nem keriilnek kimutatasra a Csoport kdnyveiben, mint ingatlanok,
gépek vagy berendezések.

Az ilyen tipusu szerz6dések esetében a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatasok, a szerz6désben
meghatarozott, kapott vagy kovetelhet6 ellenértékének valos értékén kerliinek megjelenitésre a beszamoldban. A
szerz6désben foglalt ellenérték pénziigyi eszkdzként, vagy immaterialis eszkdzként kerlilhet megjelenitésre.
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Pénzigyi eszkdzként kerlilnek megjelenitésre a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatasok,
amennyiben a szerz6dés alapjan a Csoportnak feltétlen szerz6déses joga van arra, hogy a fejlesztési vagy épitési
szolgéltatasokért az atengedétdl (Onkormanyzat) vagy annak utasitasara pénzeszkézt kapjon; tovabba az atengeddnek
nincs, vagy igen csekély lehet6sége van a fizetés elkerllésére, mivel a megallapodas toérvényesen végrehajthaté. A
Csoportnak akkor van joga pénzeszkozt kapni, ha az atengedd szerz6déses garanciat vallal arra, hogy a Csoport részére
meghatarozott vagy meghatarozhaté O0sszegeket fizet, vagy kifizeti a kdzszolgaltatas igénybevevéitdl kapott és a
szerz6désben meghatarozott vagy meghatarozhaté 6sszegek kozotti kiilonbdzetet.

Immaterialis eszkdzként kerililnek megjelenitésre a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesztési szolgaltatasok,
amennyiben a szerz6dés alapjan a Csoport jogot (engedélyt) szerez arra, hogy dijat vethessen ki a kdzszolgaltatas
igénybevevdire. Ebben az esetben a megallapodashoz rendelheté hitelfelvételi kdltségek, a megallapodas épitési,
megvalositasi szakaszaban aktivalasra kerilnek. Amennyiben a Csoport altal elvégzett épitési vagy fejlesztési
szolgaltatasok részben pénzlgyi eszkdzzel, részben immateridlis eszkdzzel fizetik meg, akkor abban az esetben a kapott
ellenérték minden komponense elkilonitetten kerll elszamolasra.

A Csoportnak olyan koncesszié vannak, amelyek a pénzugyi eszk6z modellnek felelnek meg.

Amennyiben a Csoportnak az atvett vagy megvalésitott infrastruktiraval kapcsolatban szerzédésben foglalt
karbantartasra, vagy helyredllitasra vonatkozd szerz6déses kotelmei allnak fenn, akkor ezen kotelezettségek
szerepeltetésre kerlilnek a pénziigyi kimutatasokban a beszamol6 készités idépontjaban becsiilt 6sszeg értékén
(ahogyan azt az IAS 37 eldirja).

A kapacités kiterjesztéseket az IFRS 15 standard szabalyai alapjan kell elszamolni.
Az IFRS 16 szabalyai nem alkalmazhatdak azokra a helyzetekre, amelyekre az IFRIC 12 hatalyos.

V. Mlkoddési szegmensek

A miikédési szegmens a gazdalkodé egység olyan komponense:

(a) amely bevételekkel és raforditasokkal (beleértve az ugyanazon gazdalkodé egység mas komponenseivel
folytatott igyletekhez kapcsolddo bevételeket és raforditasokat is) jard Uizleti tevékenységet folytat,

(b) amelynek miikédési eredményeit a gazdalkodo egyseég legfébb miikddési dontéshozdja rendszeresen
felllvizsgalja annak érdekében, hogy dontést hozzon a szegmenshez rendelendd forrasokrol, és hogy
értékelje annak teljesitményét, valamint

(c) amelyre vonatkozoan kiilénalld pénziigyi informacié all rendelkezésre.

A fentiek alapjan a Csoport meghatarozta és bemutatja mikodési szegmenseit. A menedzsment arra a kdvetkeztetésre
jutott, hogy a Csoport miikddési szegmenseit foldrajzi alapon lehetséges meghatarozni, a tevékenység alapu
szegmentalas értelmesen nem elvégezhetd.

W. Sajat részvény tranzakciok

A Csoport szamos alkalommal végzett sajat részvény tranzakciokat, visszavasarlasokat. A konszolidalt pénzugyi
kimutatasokban ezek a tételek sajat téke csokkent6 elemként szerepelnek. A Csoport ezt, mint a sajat téke komponense
jeleniti meg, a téke csOkkentést bekerlilési értéken hajtja a Csoport végre.

4. Kritikus szamviteli dontések és a becslési bizonytalansagok f6 forrasai

A Csoport szamviteli politikainak alkalmazasa soran a vezetésnek dontéseket, becsléseket és feltételezéseket kell tennie
azon eszk0zOk és kotelezettségek nyilvantartasi értéke tekintetében, amelyek mas forrasokbdl nem nyilvanvaldak. A
becslések és a kapcsolodd feltételezések multbeli tapasztalatokon és mas, relevansnak mindsitett tényez6kon
alapulnak. A tényleges eredmények eltérhetnek ezen becslésektél.

A becsléseket és az ezeket megalapozo feltételezéseket folyamatosan felll kell vizsgalni. A szamviteli becslések
mddositasait a modositas idészakaban kell elszamolni, amennyiben a moédositas kizardlag ezt az idészakot érinti, vagy
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a modositas idészakaban és az azt kdvetd id6szakokban, amennyiben a mddositas a targyidészakot és a jovGbeli
idészakokat is érinti.

Az alabbiakban ismertetésre kertilnek azok a kritikus dontések — a becsléseket tartalmazok kivételével, amelyeket a
Csoport meghozott a szamviteli politikainak az alkalmazasa soran, és amelyek a legjelentésebb hatéssal voltak a
pénziigyi kimutatasokban megjelenitett sszegekre.

4.1. Céltartalékok

Céltartalékot a Csoport az IAS 37 Céltartalékok, fliggd kotelezettségek és fiiggd kodvetelések standardnak megfeleléen
képezi. A Csoport tobb folyd peres eljarasban is érdekelt, a jogi Ugyek varhatdé kimenetelét szakértbék segitségével
vizsgalta meg és ennek megfeleléen jelenitette meg a varhaté pénzigyi raforditasokat.

Céltartalék képzésre abban az esetben keril sor, ha a Csoportnak jelenbeli — jogilag el6irt vagy vélelmezett —

kotelezettsége keletkezik egy multbeli esemény kdvetkeztében és valoszindl, hogy gazdasagi javak atadasaval kell majd
a kotelezettséget rendezni, tovabba a kételezettség 6sszege jol becsilhetd.

4.2. Figgd kovetelések

A Csoport szamos perben felperesként vesz részt. E perek egy részében mar nem jogerds dontések sziilettek. Az IAS
37 megkédveteli, hogy az ilyen természetl kdvetelésekrél a Csoport kozzétételeiben adjon szamot és probaljon meg
szamszer( adatokat is kdzoIni. A szamszer(sités soran szamos esetben jelentds becsléseket kell tenni, amely olyan
bizonytalansag, ami a k6zzétételek szintjén — de nem a megjelenitett vagyoni elemek szintjén — mutatkozik.

4.3. Koncesszids jogok értékelése

A Csoport az IFRIC 12 Szolgaltatasi koncessziés megallapodasok standardnak megfeleléen meghatarozta a
Gyergyoszentmikldsi projektjenek értékét. A kalkulaciés soran a Csoport megbecsiilte a projekt jovedelemtermeld
képességét és igy megallapitotta az értékesitési kdltségekkel csokkentett valos értéket. A valds érték meghatarozasa a
diszkontalt varhat6é pénzaramok alapjan tértént. Ezen pénzaramok a menedzsment jévére vonatkozo becsléseit tiikrozik.
A koncesszios szerz6dés részletes bemutatasat a 15. kiegészité megjegyzeés tartalmazza.

A fenti projekt értékelése kapcsan tovabbi bizonytalansagot okozott az, hogy a Csoport jogvitaban all a projekttel
Osszefliggésben, amely soran az értékelés kapcsan feltételezésekkel kellett élni.

A Csoport a teljes magyarorszagi portfolio elemeit beértékelte mind eszkéz mind pedig szerz6dés alapjan, azaz nettd

jelenérték szamitasok alapjan. Ezen szerz6dés allomany a pénzigyi eszkd6zok kdzoétt kerilt kimutatasra a konszolidalt
mérlegben.

4.4, Tarqyi eszk6zok hasznos élettartama

A Csoport minden éves beszamolasi idészak végén fellilvizsgalja az ingatlanok, gépek és berendezések hasznos
élettartamat. A targyév soran az igazgatétanacs megallapitotta, hogy nem sziikséges a targyi eszkdézok hasznos
élettartamat és maradvanyértékét valtoztatni.

4.5. Tarqyi eszk6zok és immateridlis javak értékvesztése

A targyi eszk6zOk és immaterialis javak értékvesztés becslése a jovedelemtermel6 egységek realizalhato értéke, tehat
azok értékesitési koltségekkel csdkkentett valos értéke vagy hasznalati értéke alapjan torténik. A hasznalati érték
meghatarozasa a diszkontalt varhatd pénzaramok alapjan térténik. Ezen pénzaramok minden egyes befektetett eszkdz
vagy befektetés esetében a menedzsment jovére vonatkozoé becsléseit tikrozik.

A targyi eszk6zOk és immateridlis javak vonatkozasaban értékvesztés teszt keretében megvizsgaltuk azt, hogy a

gazdalkodo egység eszkdzei megtériilnek-e. Az értékvesztés teszt alapjan szikségessé valt korrekcidkat a Csoport
szerepelteti jelen konszolidalt pénziligyi kimutatasaiban.
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4.6. Halasztott addval kapcsolatos bizonytalansag

Halasztott ado kovetelés csak akkor vehet6 fel, ha valdszinisithet, hogy a Csoport a jov6beni tevékenysége soran
adoalapot képzd nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott add eszkdz érvényesitheté. A Csoport jelenleg a
halasztott adé eszkdzeit nem jeleniti meg, illetve a meglévdket leirta. Ha azok a késébbiekben realizalédnak, ugy az
akkori eredményt fogja érinteni a megtérulés.

4.7. IFRIC 12 hatalya ala tartozé eszk6zok miatti bizonytalansag

Az IFRIC 12 hatalya ala tartozé eszkdzok értékelése fligg attol, hogy a szerz6d6 fél kezdeményezi a megallapodas
modositasat, illetve mennyire fizetéképes. Az eszkdz megtériild értékét befolyasolja ezeknek a vallalkozastol részben
flggetlen tényezék egylttese.

5. Ertékesités arbevétele

Az arbevétel tevékenységek szerinti megoszlasa a kvetkezé:

2019 2018
Ho értékesités 280 632 331483
Egyéb tevékenységek bevételei 94 021 128 852
Lizing kamatbevétel 0 11 834
Osszesen 374 653 472169

Az arbevétel kizardlag a Csoport fétevékenységéhez kapcsolhaté hozamokat tartalmazza.

A Csoport elsédleges bevétele hé értékesitésébdl és a masnak lzemeltetett eszkdzok hozadékabol addodik. Az
értékesitett h6 elballitasat a Csoport sajat maga végzi.

Az arbevétel elszamolasakor — az idébeli elhatarolasok elszamolasat leszamitva — a kiszamlazasokat lehetett kdvetni,
mivel a szolgaltatasok jellege olyan, hogy nem teszi sziikségessé a tovabbi idészakok kézotti korrekciot. A mas szamara
Uzemeltetett eszkdzok esetében a jovébeli cash flowk-bdl kiindulva hatarozta meg a Csoport az implicit kamatlab
modszerével a bevételt. Ezek a vagyoni elemek az IFRIC 12 hatalya alatt vannak.

A 2018-as év elején az el6z6 években lizingnek minésitett szerz6dések maddositasra kerlltek, aminek kdvetkeztében
ezen Ugyletek atmindsitésre kerlltek, és az IFRIC 12 szerint folytatédik az elszamolasuk.

6. Kozvetlen koltségek, anyagjellegii raforditasok

Kozvetlen raforditasok 2019 2018
Tovabbharitott koziizemi dijak 140 889 197 412
Osszesen 140 889 197 412
Anyagjellegii raforditasok 2019 2018
Anyagkoltség 4320 5434
Osszesen 4320 5434

A kozvetlen koltségek kdzott szerepelnek azok a koltségek, amelyek az arbevétellel kozvetlen kapcsolatba hozhatdak.
A Csoport a kdzvetlen koltségek kozott a tovabbharitott koztzemi dijakat tartja nyilvan.

Az anyagkdltség flitdanyagokbdl szarmazo raforditasokat tartalmazza.

A kozvetlen koltségek értéke 28%-kal csokkent az elé6z8 évhez képest az arbevétel csdkkenésével nagyjabol egyezd
mértékben.
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7. Személyi jellegii raforditasok

2019 2018
Bérek és juttatdsok 99 608 98 732
Bérjarulékok 14 335 13 589
Egyéb személy jellegi juttatasok 1487 1781
Osszesen 115 430 114 103

A személyi jellegli raforditasok értékének alakulasat a fenti tablazat mutatja be. A tablazatbdl lathatd, hogy a személyi
jellegli raforditasok értéke az el6z6 évhez képest kézel azonos szinten mozgott.

A Csoport atlagos allomanyi létszama 2018-ban 16 6, 2019-ben 18 f6 (utdbbibdl a roman operacioban foglalkoztatott
4 16). Ezek az adatok magukba foglaljak a vezeté tisztségviselbket is.

8. lgénybevett szolgaltatasok

2019 2018
Jogi kéltség 33639 27 480
Uzemeltetési koltségek 26 330 28 105
Bérleti dijak 30295 38778
Tanacsadoi dijak 32 297 40 967
Bankkoltség 3192 3559
Biztositasi dijak 2134 1060
Kommunikacios, irodai kéltségek 2162 3133
Karbantartasi koltségek 26 167 27 022
Egyéb koltségek 18 592 31639
Osszesen 174 807 201 744

A Csoport igénybe vett szolgaltatasainak értékét a fenti tablazat mutatja be. A fenti tablazatbdl lathato, hogy az igénybe
vett szolgaltatasok értéke csokkent az el6zd évhez képest. A kdltségcsokkenés f6 oka a bérleti dijak, az Uzemeltetési
koltségek és a tanacsadadi dijak el6z6 évhez képesti csdkkenése volt.

9. Egyéb bevételek / raforditasok

2019 2018
Egyéb bevételek:
Céltartalék feloldas 97 805 0
Eszkdzok értékvesztésének visszairasa 23 503 201 461
Elévilt kdtelezettségek kivezetése 0 200 301
Uzemek, ingatlanok és berendezések értékesitésének netté eredménye 4978 0
Egyéb bevételek 5943 7 286
Kapott birsag, kamat 3315 57 832
Megvaltasi dij 50 7 154
Egyéb bevételek 6sszesen 135 595 474 034
Eqgyéb raforditasok:
Eszkdzdk értékvesztése -28 959 -13 434
Céltartalék képzés és megsziintetés 0 -46 935
Birsagok -1 006 -3 228
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Egyéb adok -5 304 -5 195
Egyéb raforditasok -3 658 -91 366
Behajthatatlan koévetelés -2 191 0
Uzemek, ingatlanok és berendezések értékesitésének netté eredménye -4 010 -710
Egyéb raforditasok 6sszesen -45 129 -160 868
Egyéb bevételek/(raforditasok) 6sszesen 90 466 313 166

A 2018-ban elszamolt eléviilt kdtelezettség teljes egészében az Enefi Projekttarsasag Kft.-hez kothetd, a csédegyezségi
megallapodassal kapcsolatos, E-Star részvényekre vonatkozo kotelezettség kivezetését tartalmazta.

2019-es céltartalék feloldas két céghez kothets: 45.533 eFt az MNB altal az EETEK Ltd.-re kiszabott birsag feloldasa,
az ezzel kapcsolatos fellebbezésnek az MNB helyt adott és a korabban befizetett birsagot visszautaltak, igy a céltartalék
is feloldasra kerUlt. A céltartalék feloldasanak masik része az ENEFI Nyrt. altal addkkal kapcsolatos kotelezettségekre
vonatkozik, amely 2019-ben feloldasra kertilt elévilés miatt.

Az eszkozok értékvesztése a konszolidalasba be nem vont tarsasagokkal szemben fennallo kdlcsénkovetelésekre, illetve
kisebb értéku, lejart vevbkovetelésekre elszamolt értékvesztést tartalmazza.

10. Pénzugyi miiveletek egyéb raforditasa / bevétele

2019 2018
Kamat bevétel 22 385 9227
IFRIC 12 kamat bevétel 63 811 32672
Egyéb pénzligyi bevétel 8 208 0
Nem realizalt arfolyam differencia veszteség (-) /nyereség -2 606 -5 751
Realizalt arfolyam differencia veszteség (-) /nyereség -3 211 232
Kamat raforditas -2 909 23
Varhato hitelezési veszteség -368 -5 738
Tézsdei dijak -2 488 0
Egyéb pénziligyi raforditas 0 -2 867
Pénziigyi tevékenységek netté eredménye veszteség (-) /nyereség 82 822 27 797
11. Jovedelemado
2019 2018
Tarsasagi ado -28 149 -45 121
Helyi iparlizési ado -7 316 -8 763
Halasztott ado6 raforditas (-) / bevétel 0 -278 578
Nyereségadok 6sszesen: -35 465 -332 462

Az alkalmazott adomértékek a kdvetkezdk a Csoport szamara gazdasagilag relevans orszagokban:

2019 2018
Magyarorszag - tarsasagi ado 9% 9%
Magyarorszag - helyi iparlizési adé 2% 2%
Romania - tarsasagi ado 16% 16%
Ciprus — tarsasagi ado 12.5% 12.5%
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A Csoport nem jelenitett meg halasztott ado eszkozt és kotelezettséget a lentebb részletezettek miatt.

A halasztott adé szamitasa soran a Csoport az ad6zas szempontjabdl figyelembe vehetd értéket eszkdzonként és
kotelezettségenként hasonlitja 6ssze a kdnyv szerinti értékkel. Ha a kilonbdzet megfordulé (tehat belathatd idén beldl
az eltérés kiegyenlitédik), akkor el6éjelének megfeleléen halasztott add kotelezettséget vagy eszkdzt vesz fel. Az eszkdz
felvételekor a megtériilést kiildn vizsgalta a Csoport.

Mindkét évben az adé meghatarozasakor a Csoport magyarorszagi vallalkozasai 9%-0s, a romaniai vallalkozasok 16%-
0s, a ciprusi vallalkozas 12,5%-os megfordulasi kulccsal kalkulaltak, hiszen az adott eszk6zok és kotelezettségek
tényleges adokka olyan idészakokban valnak, amikor az addkulcs az adott szazalékban meghatarozott a hatalyos
jogszabalyban.

A Csoport ugy dontétt, hogy magyarorszagi vallalatokra a halasztott add eszkdzoket nem veszi fel a kdnyvekbe, mert
azok megtérilése nem valdszinl. Az adokoteles kilonbdzetek 6sszegét — igy a meg nem jelenitett halasztott ado eszkoz
értékét is — a kdvetkez6 tablazat tartalmazza:

Szamviteli érték Adéérték Kiilonbozet

Targyi eszkdzdk 83 490 343 393 -259 903
Immateridlis javak 14 513 0 14 513
Befektetések kapcsolt vallalkozasban 14 475 998 14 475 998 0
Befektetések tarsult vallalkozasban 31177 31177 0
Egyéb hosszu lejaratu kdvetelések 487 652 515135 -27 483
Pénzigyi eszk6zok (IFRIC 12) 550 255 0 550 255
Ertékpapirok 100 557 100 863 -306
Lizing kdvetelések 0 0 0
Vevok 78 391 383480 -305 089
Egyéb kovetelések 75 369 9 235 393 -9 160 024
Elhatarolasok 40 118 40 118 0
Pénz és pénz egyenértékesek 123 152 123 152 0
Céltartalék 47 600 0 47 600
Hosszu lejaratu hitelek 0 0 0
IFRS16 lizingkdtelezettség 8 942 8942 0
Rovid lejaratu hitelek 3135 3135 0
Szallitoi kotelezettség 78 944 78 944 0
Passziv elhatarolasok 12 888 12 888 0
Egyéb rovid lejaratu kételezettség 39 847 39 847 0
Kamat és arfolyamhatas 0 0 0
Veszteségelhatarolas 0 10 117 030 -10 117 030
Osszesen 16 252 028 35509 495 -19 257 467
Osszes kiilonbézet -19 257 467

Magyarorszagi tarsasagok
Kilénbdézet -19 257 467
Addkulcs 9%
Kalkulalt halasztott adé -1733172
Felvett halasztott ad6 eszkoz 0
Felvett halasztott ado6 kotelezettség 0

Mivel a megtériilés nem valdszin(, ezért a halasztott adé eszkézoket a Csoport nem vette fel a kdnyveiben.
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El6z6 évben a Csoport a Romania operaciébol korabban megjelenitett halasztott ado eszkézt (az eredménnyel szemben)
kivezettette, mivel a koncesszios szerz6dések megsziinését kévetéen ez mar nem felhasznalhato.

A jévedelemado értékének orszagonkénti megoszlasat az alabbi tablazat tartalmazza:

Magyarorszag Romania Ciprus Total
Adodzas el6tti eredmény 38 897 -30 530 246 485 0
Tényleges ado 22 210 144 13 111 22 184
Halasztott ad6 (idébeli kiilénbozetek) 0 0 0 0
Jovedelemadé értéke 22 210 144 13111 35465
12. Targyi eszk6zok
Ingatlanok Miiszaki Egyéb

A 5 . Beruhazasok Osszesen
és épliletek  berendezés berendezés

Brutto értékek

2017. december 31. 220 462 322 133 33 384 41 081 617 061
Novekedések 0 513 64 0 577
Csokkenések 0 -2 272 -1 269 -38 467 -42 008
2018. december 31. 220 462 320 374 32179 2614 575630
Novekedések 0 0 3450 0 3450
Csokkenések -10 516 -11 621 -8 539 0 -30 675
2019. december 31. 209 946 308 754 27 090 2614 548 404
Ertékcsokkenés

2017. december 31. 156 405 281723 26 459 39 162 503 750
Targyévi ndvekedés 1368 9930 1077 0 12 375
Csokkenések 0 -590 -1715 -38 467 -40 772
2018. december 31. 157 774 291 063 25821 695 475 353
Targyévi ndvekedés 1370 7570 602 0 9 542
Csokkenések -9 026 -5 967 -4 975 0 -19 967
2019. december 31. 150 118 292 667 21 449 695 464 928

Netto értékek

2017. december 31. 64 057 40 410 6 925 1919 113 311
2018. december 31. 62 688 29 311 6 358 1919 100 276
2019. december 31. 59 828 16 087 5642 1919 83 476

A targyi eszk6zOk kozott szerepel 0 értéken egy romaniai telek, amelyre 100%-o0s értékvesztést kellett elszamolnia a
Tarsasagnak, mivel azt a romaniai hatésagok lefoglaltak. A lefoglalassal kapcsolatban peres eljaras van folyamatban. A
romaniai teriilete 29 504 m2 (Zilah). A telek egy részét kisajatitottak (625 m2) a roman hatdsagok, a kisajatitas pénzbeli
megvaltassal jar. A kdvetelés sem szerepel a pénzigyi kimutatasokban.
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13. Immaterialis javak

Szoftver és mas Hasznalati

immaterialis javak jog-eszk6zok Osszesen
Brutté érték
2017. december 31. 46 460 0 46 460
Novekedések 0 0 0
Csokkenések 0 0 0
2018. december 31. 46 460 0 46 460
Novekedések 15 17717 17 732
Csokkenések 0 0 0
Arfolyammozgéasok hatasa 0 0 0
2019. december 31. 46 475 17 7117 64 193
Ertékcsokkenés
2017. december 31. 40 614 0 40 614
Novekedések 0 0 0
Csokkenések 0 0 0
2018. december 31. 40 614 0 40 614
Novekedések 1 9 051 9 052
Csokkenések 0 0 0
2019. december 31. 40 616 9 051 49 666
Konyv szerinti érték
2017. december 31. 5 846 0 5 846
2018. december 31. 5 846 0 5 846
2019. december 31. 5859 8 667 14 527

Szoftverekre és mas immaterialis javakra a targyévben értékvesztés nem kertlt elszamolasra.

Targyévben az IFRS 16-nak megfeleléen az immaterialis eszk6zok kdzé felvételre kerlilt egy személygépkocsi és egy
kazan bérlésével kapcsolatos hasznalati jog, illetve az ahhoz kapcsolodo értékcsokkenés.

Az E-STAR Centrul de Dezvoltare Regionala SRL (tovabbiakban CDR) Gyergyoszentmikidson latott el tavfitési
szolgaltatast. Ezen tevékenységgel kapcsolatos koncesszids szerz6dés mar korabban felmondasra kerilt. 2017.
marcius 8-an a Gyergyoszentmikldsi Megyei Jogu Varosnak atadasra kerdlt a tavfiitési rendszert képez6 infrastruktura,
igy ettdl kezdve nem nyuijt ilyen jellegli szolgaltatast a Csoport. Az infrastruktura atadasara — a helyi jogszabalyoknak
megfeleléen — térités nélkul kerilt sor. Ezzel parhuzamosan a kdnyvekben kimutatott koncesszids jogok brutto értéke és
az addig elszamolt amortizacio értéke kivezetésre kerult a kdnyvekbdl 2017-es Uzleti év folyaman.

A CDR-nek tobb kartéritési pere van folyamatban Romaniaban. Ezek egy része a koncesszids jogok visszaadasahoz,
illetve az ebbdl szarmazo karok megtéritéséhez kapcsolddik, mas része egyéb okok miatt all fenn (részletes kifejtésiik a
Peres lgyek fejezetben talalhatd, a Kiegészité megjegyzések végén). Ezen, jogerésen le nem zarult perek pozitiv
kimenetele esetén a leirt és kivezetett kdvetelések egy részének megtérilése varhato.

Az ENEFI Nyrt. a CDR-rel kapcsolatosan folyamatos tajékoztatast nyujtott a nyilvanossag részére kézzétételi helyein
(www.e-star.hu/www.enefi.hu, www.bet.hu, www.kozzetetelek.hu), részletesen bemutatva a jogvita hatterét és aktualis
allasat. A Csoport kozleményei jelenleg is megtalalhatéak a fenti elérhetéségeken.

A Csoport a hasznalatijog-eszkdzok k6zott egy személygépkocsi és egy kazan bérlésével kapcsolatos hasznalati jogot

és annak értékcsokkenését mutatja ki.
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14. Részesedések tarsult vallalkozasban

A Csoport 2018-ban 20%-o0s részesedést vasarolt a Pannon Fuel Kft.-ben 500 ezer Ft értékben. A részesedés
megszerzésekor a Pannon Fuel Kft. rendelkezésre allé6 pénziigyi adatait az alabbi tablazat tartalmazza. A Csoport
vezetése ugy itélte meg, hogy a Pannon Fuel Kft. rendelkezésre allé mérleg adatai nem tiikrozik az altala menedzselt
projektek megvaldsulasi kockazatait, illetve bizonyos fliggé kotelezettségek létezése miatt a nettd eszkdz valos értékét
modositani kellett (ahogyan azt az IFRS 3 megkdveteli). A nettd eszkdz szamitas a kdvetkezé:

2018.10.16
Befektetett eszk6zok 2923784
Forgbeszkdzok 6924 314
Révid lejaratu kitelezettségek -8 190 863
Hosszu lejaratu kotelezettségek -19 866
Nett6 sajat téke akvizicio idépontjaban 1637370
Megszerzett sajat téke 327 474
Valés érték korrekcio -326 974
Megszerzett részesedés valds sajat téke értéke 500
Vételar 500
Kalkulalt goodwill/negativ goodwill 0
Téarsult véllalkozas idészaki eredményének bemutatasa:
2019 2018
Tarsult vallalkozas id6szaki eredménye -155 885 -10 227
Csoportra es6 id6szaki eredmény -31177 -2 045
Tarsult vallalkozas eredményébdl csoportra elszamolhatdé eredmény -31177 -2 045
Részesedés tarsult véllalkozasban értékének dsszetétele:
2019 2018
Nyitd 23174 0
Fizetett vételar 0 500
Bekertilési érték korrekcido kamatmentesen adott kélcsén miatt 5959 24719
El6z6 id6szaki eredmény 2044 0
Csoportra es6 id6szaki eredmény -31177 -2 045
Total 0 23174

A Csoport hosszu lejarati kamatmentesen kdlcsont biztositott a Pannon Fuel Kft. részére (részletes informaciok a
kiegészit6 megjegyzések 18. pontjaban), és kolcsén folydsitdsakor a valds érték korrekcidt a részesedés tarsult
vallalkozasban bekerllési értékének novekedéseként szamolta el, tekintettel arra, hogy a kdlcsén biztositasa ilyen
formaban részben a tarsult vallalkozasi befolyas okan tortént.

15. Koncesszios eszkozokbol szarmazoé kovetelések

IFRIC 12 alapjan kimutatott pénzugyi eszk6z6k

2019 2018
Szolgaltatasi koncessziéos megallapodasokbdl szarmazé eszkdzok bruttd értéke 610 368 728 577
Varhato hitelezési veszteség -1490 -1717
Szolgaltatasi koncesszidos megallapodasokbdl szarmazo eszkdzok nettd értéke 608 878 726 860
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A fordulonapi érték meghatarozasa soran hasznalt feltételezések:

A Csoport minden esetben az (zletkétés pillanataban a projektre érvényes belsd diszkontrataval (a valds érték
meghatarozasa soran hasznalt diszkont ratak a 6% — 8%-os tartomanyban mozognak) diszkontalta a jovébeli
pénzaramokat. (A tablazat a varhato hitelezési veszteség értékét nem tartalmazza.)

Partner Datum Lejarat 2019 2018
Projekt 1 2007.08.01 2022.07.31 397 384 466 261
Projekt 2 2005.06.21 2017.10.21 0 1358
Projekt 3 2006.12.04 2018.12.04 0 929
Projekt 4 2007.01.01 2019.10.19 0 2 267
Projekt 5 2008.07.16 2020.10.31 1833 4418
Projekt 6 2008.05.20 2020.10.02 2437 4 802
Projekt 7 2015.11.01 2021.10.31 39 330 64 722
Projekt 8 2015.11.01 2024.09.30 169 384 187 021
Projekt 9 2015.11.01 2018.12.06 0 -3 201
Osszesen 610 368 728 577

16. Egyéb hosszu lejaratu kovetelések

A Csoport az egyéb hosszu lejaratu kdvetelések kozott a Pannon Fuel Kft.-nek adott kdlcsont tartja nyilvan.

A hitelszerz6dés f6bb paraméterei az alabbiak:

Hitelkeret 6sszege 500 000
Hitelkeret rendelkezésre bocsatasanak az idépontja 2018.07.30
Lejarat 2020.07.31
Kamat mértéke 0%

A kolcson lejarata 2020.07.31., azonban az ados torlesztési képességeivel kapcsolatos bizonytalansag miatt hosszu
lejaratu kovetelésként kerilt kimutatasra (a bizonytalansagot nem a torlesztés tényével, hanem annak id6zitésével
Osszefliggésben azonositotta a Csoport).

Az egyéb hosszu lejaratu kdvetelések targyévi mozgasainak 6sszefoglalasat az alabbi tablazat tartalmazza.

Egyenleg 2018.12.31-én 343 311
Hitelfolydsitas 144 630
Varhato hitelezési veszteség valtozasa -289
Egyenleg 2019.12.31-én 487 652

A Csoport a Pannon Fuel Kft.-nek adott kolcsonre az IFRS 9 altal el6irt értékvesztés elszamolasi szabalyoknak
megfeleléen 977 ezer Ft varhato hitelezési veszteséget szamolt el (ebbdl targyévben elszamolt 6sszeg 289 ezer Ft).

17. Ertékpapirok

A Csoport 2019. majus 15-én 100 db, 1.000.000 Ft/ db értéki Random Capital Zrt. altal kibocsatott ,Finance” kbtvényt
vasarolt. A kétvény kamatozasa 7% /év, kamatfizetés gyakorisaga negyedévente. A kétvény effektiv kamata lényegében
megegyezik a nominalis kamattal. A kétvényhez nem kapcsolodott tranzakcids koltség, illetve a kétvény cash flow-i nem
modositottak.

2019 2018
Finance kotvény konyv szerinti érték 100 000 0
Finance kotvény idéaranyos kamat 863 0
Varhato hitelezési veszteség -306 0
Konyv szerinti érték 100 557 0
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A Csoport az értékpapirokra 306 ezer Ft varhaté hitelezési veszteséget szamolt el. A varhat6 veszteség szamitasanal a
Csoport a nemteljesitéskori veszteségratat (LGD) 45%-ban, a nemteljesitési valoszinliséget (PD) pedig 0,68%-ban

hatarozta meg.

18. Vevok
2019 2018
Vevdallomany 78 391 199 593
2019 2018
Nem lejart 56 506 65 057
0-90 nap kozott 21552 38 825
91-180 nap kozott 15 2362
181-360 nap kozott 1093 21625
Even tdli lejart 287 919 354 595
Brutt6 vevo 6sszesen 367 085 482 464
Elszamolt vevd értékvesztés -285 166 -273 823
Varhato hitelezési veszteség -3 528 -9 047
Vevoallomany fordulénapon 78 391 199 593

A varhato hitelezési veszteség az eredménykimutatasban a pénzigyi tevékenység raforditasaiban keril feltlintetésre.

Azok a kovetelések, melyek forduldnappal lejartak, de — a Csoport menedzsmentjének megitélése alapjan — befolyasuk
valoszinlségét tekintve a Csoport nem azonositott kockazatot (illetve egyéb eszkdzzel, kdtelezettséggel fedezett) ott a

Csoport nem élt az értékvesztés elszamolasanak lehetéségével.

Lejart, de nem értékvesztett kovetelés 2019 2018
0-90 nap kozott 21552 38825
91-180 nap kozott 15 2 362
181-360 nap kozott 1093 21625
Even tli lejart 2753 147
Osszesen: 25412 62 959

Egy adott vevékovetelés realizalhatdsaganak vizsgalata soran a Csoport figyelembe veszi a kdvetelés hitelmin6ségében
a hitelnyujtas idépontja és a beszamolasi idészak vége kdzott bekdvetkezett esetleges valtozasokat. A vevd szamlakra

minden esetben egységesen 8 nap a fizetési hataridé.

A vevBk mérlegértékét a varhato hitelezési veszteség csdkkentette. A varhato hitelezési veszteség kapcsan a vevéknél

az egyszerUsitett modszert alkalmazta a Csoport.

19. Egyéb rovid lejaratu kdovetelések

2019 2018
Adott kdlcsondk 34 313 45948
Engedményezésbdl szarmazoé kdvetelés 18 830 18 830
Egyéb ado kdvetelések 7337 5225
AFA kévetelés 14 307 14 668
Kapott el6legek 889 488
Kilféldi AFA kévetelés 67 855 67 855
Tarsasagi add kovetelés 1989 2623
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Egyéb kovetelések 75 204 86 058
Egyéb kovetelések 6sszesen brutto 220723 241 696
Elszamolt értékvesztés -145 414 -145 414
Egyéb kovetelések 6sszesen 75 309 96 282

Az elszamolt értékvesztések az alabbi kovetelésekkel kapcsolatban keriltek megképzésre 2019-ben:

Brutté6 érték Ertékvesztés Netto6 érték
Adott kélcsondk 34 313 -33 960 353
Engedményezésbdl szarmazé kdvetelés 18 830 -18 830 0
Kilféldi AFA kévetelés 67 855 -67 855 0
Egyéb kdvetelések 75 204 -24 770 50 434
Osszesen 196 201 -145 414 50 787
A nem értékvesztett egyéb kdvetelések az alabbi tételekbdl allnak:
2019 2018
Ajanlati biztositék 15 000 0
Ovadékok 32174 2774
AFA kévetelés 14 307 14 668
Egyéb adokdvetelések 7 337 5225
Egyéb kdvetelések 3260 313
Tarsasagi adokovetelés 1989 2623
Kapott el6legek 889 488
Adott kdlcsdndk 353 11988
Birsag kovetelés 0 44 995
Vevdi késedelmi kamat 0 13 208
Osszesen 75 309 96 282
20. Aktiv id6beli elhatarolasok
2019 2018
Egyéb koltségek 24 13638
Targyi eszkdz bérleti dij 40 084 55754
Egyéb bevételek 10 1087
Bevételek hédij szolgaltatasbdl 0 20738
Osszesen 40118 91217
21. Pénzeszkozok és pénzeszkodz egyenértékesek
2019 2018
Banki egyenlegek 121 537 171 225
Lekotott betét 485 0
Készpénz 1130 1524
Pénz és pénzeszkodz egyenértékes 123 152 172 748

A pénzeszkodzok kdzott kizardlag az azonnal pénzzé valtoztathato és felhasznalhaté egyenlegek szerepelnek.
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A banki egyenleg jelentds része az Equilor Befektetési Zrt-nél, illetve a Raiffeisen banknal vezetett szamla egyenlegébdl
adodik.

22. Jegyzett toke

A jegyzett t6ke a kibocsatott részvények névértékét tartalmazza. A jelenlegi névérték 10 forint/darab. A targyidészaki
részvények mozgasat a kovetkez6 tablazat tartalmazza:

2019 2018

db db

Kibocsatott 10 HUF-os névérték{ torzsrészvények 10 000 000 10 000 000
Jegyzett téke névértéken 2019 2018

Névérték januar 1-én 100 000 100 000
Ev kdzben kibocsatott részvények névértéke 0 0
Ev kdzben bevont sajat részvények névértéke 0 0
Ev végén 100 000 100 000
Kibocsatott és kifizetett torzsrészvények mennyisége 2019 2018
Mennyiség januar 1-én (db) 10 000 000 10 000 000
Evkozi részvénykibocsatas 0 0
Ev kdzben bevont sajat részvények darabszama 0 0
Ev végén 10 000 000 10 000 000

A Csoport jegyzett t6kéje a targyév folyaman nem valtozott.

A dolgozdi részvények mind atalakitasra kerlltek torzsrészvénnyé 2019-ben. Az atalakitas bejegyzésére 2019. aprilis
11-én kertilt sor.

A Csoport alaptékéjének dsszetétele 2018-ban:

e vovtommaamios overto (Fuge) 'Gpocsiton Ossmmévirdy
Torzsrészvény 10 7 500 000 75 000 000
Dolgozoi részvény 10 2 500 000 25000 000
Alaptéke nagysaga 10 000 000 100 000 000

A Csoport alaptékéjének dsszetétele 2019-ben:

Részvénysorozat: P Kibocsatott  Ossznévérték

ISIN: HU0000089198 Névérték (Ft/db) darabszam (Ft)

Torzsrészvény 10 10 000 000 100 000 000

Alaptéke nagysaga 10 000 000 100 000 000

A részvényekhez kapcsolddd szavazati jogok szama (2018):

Részvénysorozat Kibocsatott Szavazati jogra Részvényenkénti Osszes
y darabszam jogosit6 részvények szavazati jog szavazati jog

Torzsrészvény 7 500 000 7 500 000 1 7 500 000
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Dolgozéi részvény 2 500 000 2500 000 1 2500 000
Osszesen 10 000 000 10 000 000 1 10 000 000

A részvényekhez kapcsolddd szavazati jogok szama (2019):

Ré . Kibocsatott Szavazati jogra Részvényenkénti Osszes
észvénysorozat ) . e : e O
darabszam jogosito részvények szavazati jog szavazati jog
Torzsrészvény 10 000 000 10 000 000 1 10 000 000
Osszesen 10 000 000 10 000 000 1 10 000 000

Egyik részvényfajta forgalomképessége sem korlatozott.

Az Anyavallalat jegyzett t6kéje a 2019. november 29-i apport dontés értelmében 2020. januar 9-én megemelésre kerlilt.
Ennek folytan 1150000 darab torzsrészvény Kkerilt kibocsatasra, illetve 5456 109 darab atalakithato
osztalékels6bbségi részvény. Utdbbi tbkeemelést ez a pénziigyi kimutatas még nem tartalmazhatja, mivel a jegyzett téke
rendelkezése bocsatasa szamviteli értelemben csak 2020 januarjaban tértént meg.

23. Részvényalapu juttatasok tartaléka

A részvény alapu kifizetések tartaléka egy korabbi id6szakban megszolgaltta valt részvényopcié valos értékeét
tartalmazza. A részvényopcié 630 000 darab részvényre szdl. A lehivasi id6szak még nem jart le. Ebben az id6szakban
— mivel teljesitési kételem mar nem kapcsolodott hozza és lehivasara sem kerllt sor — a tartalék értéke valtozatlan. A
tartalékot az aktualis piaci értékére nem lehetett atértékelni. Az opcié lehivasara 2020.09.25-ig sor kertilhet, teljesitendd
kapcsolddo feltétel mar nincs.

24. Sajat részvények

A kovetkezd tablazat mutatja be a sajat részvények darabszamanak és értékének alakulasat.

Sajat részvények darabszamanak alakulasa 20:'2 20;3
Nyit6 érték 2 144 041 1887 372
Visszavasarolt sajat részvények darabszama 0 256 669
Részvények darabszama idészak végén 2144 112 2144 041
Ebbdl: leanyvallalatok altal birtokolt részvények 531 041 1202 372

ebbdbl EETEK altal birtokolt részvények 0 370 033

ebbdl Enefi Projekttarsasag altal birtokolt részvények 531 041 832 339
Sajat részvények értékének alakulasa 2019 2018
Nyit6 érték 474 237 425 877
Visszavasarolt sajat részvények bekerilési értéke 0 48 360
Sajat részvény alakulasa konyv szerinti értéken 474 237 474 237

A sajat részvények allomanya nem valtozott a Csoporton bellil, csak az valtozott, hogy a Csoporton belil mely jogi
egységnél talalhatdak ezek az értékpapirok.
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25. Nem kontrollal6 érdekeltségek

A Csoport nem szembesllt semmiféle bizonytalansaggal, illetve nem kellett neki semmilyen bonyolultabb kérdést
eldontenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan kezelendbéek. Minden vallalkozasa leanyvallalatnak
minésul, két tarsasagot leszamitva 100%-os részesedéssel rendelkezik. A nem 100%-o0s részesedése a Csoportnak a
RFV Jozsefvaros Kift.-ben, illetve Thermoenergy srl-ben van. Minden leanyvallalatrél (beleértve a nem 100%-os tulajdoni
viszonyban lévét is) egyértelmien lathatd, hogy a kontroll az anyavallalat kezében van, hiszen mind az iranyitas, mind
az operativ napi teendék, mind a valtozé hozadéknak valo kitettség feltételek maradéktalanul és latvanyosan teljestilnek.

2019 2019
Joézsefvaros Thermoenergy
Forgdeszkdzok 120 406 201 051
Befektetett eszk6zok 0 6784
Koételezettségek -52 062 -56 075
Netto eszk6zok 68 344 151 760
Nem ellen6rzé részedés % 51% 1%
Nem ellen6rzé részesedés 34 855 1518
Nem ellen6rzé részesedések el6zb évi és targyévi mozgastablaja:
2018 2019
Nyité egyenleg 29 588 29 697
Varhato hitelezési veszteség (attéréskor) -1 030 0
Részesedés a targyévi eredménybdl (veszteség) / nyereség 1085 6 674
Atvaltasi arfolyam differencia 54 0
Ev végi egyenleg 29 697 36 371

26. Céltartalékok

Feliigyeleti I_-I’at'éségi Munkaviszonybél ered6
) eljéré§okra ) :gs?ssocl,:tk:sl vérh’até k6te’Iezetts’égre Osszesen
képzett céltartalék céltartalék képzett céltartalék
2018. december 31. 44 995 54 944 48 400 148 339
Rovid lejarata céltartalékok (-) 0 3472 0 3472
Hosszu lejarata céltartalékok (-) 44 995 51472 48 400 144 867
Evkozben létrehozott céltartalék 0 0 0 0
Evkdzben megsziintetett céltartalék 0 -54 944 0 -54 944
Evkézben felhasznalt céltartalék -44 995 0 -800 -45 795
Evkozi korrekcié 0 0 0 0
2019. december 31. 0 0 47 600 47 600
Rovid lejarata céltartalékok (-) 0 0 0 0
Hosszu lejarata céltartalékok (-) 0 0 47 600 47 600
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A céltartalék feloldas dsszege 44 995 eFt, amely az MNB altal az EETEK Ltd-re kiszabott birsag feloldasa, az ezzel
kapcsolatos fellebbezésnek az MNB helyt adott és a korabban befizetett birsagot visszautaltak, igy a céltartalék is
feloldasra kertilt.

A céltartalék megsziintetése az ENEFI Nyrt. altal addkkal kapcsolatos kotelezettségekre vonatkozik, amely 2019-ben
feloldasra kerlt eléviilés miatt.

27. Lizing kotelezettségek

A Csoport ezen a mérlegsoron az lizing keretében bérelt eszk6zok éven tul és éven bellll esedékes lizing
tékekotelezettséget tart nyilvan.

2019
Lizing kételezettség éven bellli lejaratu 8442
Lizingkételezettség éven tuli lejaratu 500
Lizing kotelezettségek 6sszesen 8 942

A Csoport lizing keretében bérel egy személygépkocsit és egy kazant. Az éven belll fizetend§ lizingdijak jelenértéke
szerepel e kotelezettség pozicion.

A lizing kotelezettségek bemutatasa

A Csoport a kdvetkez6 tényez6k kapcsan jelenit meg a pénzigyi kimutatasokban modosité tételt a lizingek miatt:
e egy autd bérlése,
e egy kazan bérlése.

A Csoport a modositott retrospektiv modszerrel tért a4t az IFRS 16 alkalmazasara, akként, hogy a hasznalati jog eszkdz
értékét sem allapitotta meg Ujra, hanem azt a hatralévd cash flow-k jelenértékében allapitotta meg. Ez a kdvetkezé
hatassal volt a 2019. januar 1-jei mérlegre:

Médositas 2019. januar 1-jén: ROU Lizing kotelezettség
Ertékek az IAS 17 szabalyai szerint 0 0
IFRS 16 attérés hatasa 17 717 17 717
Ertékek az IFRS 16 szabalyai szerint 17 7117 17 717

Az attérés — figyelemmel a valasztott attérési modszertanra — nem volt hatassal a nyitd6 eredménytartalékra.
Az IFRS 16-ra valo attérés soran alkalmazott kamatlab — amely inkrementalis kamatlab — 6% pa.

A lizingdijak alakulasat az alabbi tablazat mutatja be:

Lizingdijak
1 éven belll 8 700
1 és 5 év kozott 500
5 éven tul 0
Osszes lizingdij 9 200
Meg nem szolgalt kamat -258
Lizingdijak jelenértéke 8 942
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A lizingkotelezettség alakulasat az alabbi tablazat mutatja be:

2019.12.31

Nyitéegyenleg 0

IFRS 16 miatti attérés nyitoérték 17 717

Lizingdijcsbkkenés -8 775

Osszesen 8942

28. Szallitok és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

2019 2018
Szallitéi kotelezettség 79170 46 423

A szallitoi kotelezettségekbdl 2019 év végeén 35 millio Ft a CDR-nek az énkormanyzat altal koncesszios dijra
kiszamlazott késedelmi kamat (ez 2018-ban is fennallt), 26 millié Ft pedig a PPD Hungaria Energiakeresked6 Kft-vel
szemben fennallé kotelezettség. A fennmaradd 6sszeg tobb, kisebb egyedi tételbdl all.

2019 2018
Egyéb fizetend6 addk 13 497 112 224
Tarsasagi ado 15 957 0
Fizetend§ bérkoltség 5410 4754
Bérjarulékok 3609 1958
Kapott kolcsén 3135 0
Egyéb kotelezettségek 1567 381
Egyéb kotelezettségek 6sszesen 43 175 119 317
29. Passziv idébeli elhatarolasok
2019 2018
Elhatarolt arbevétel 77 860
Gazdij 0 32350
Kényvvizsgalati dij 4 888 9750
Egyéb kdltség 7922 7234
Osszesen 12 888 50 194
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30. Egy részvényre juté eredmény

Alap és higitott EPS 2019 2018
Targyévi részvényesekre juté eredmény folytatédo tevékenységekbdl 22 631 -53 582
Targyévi részvényesekre jutd eredmény megsziint tevékenységbdl 0 0
Sulyozott atlaggal vett részvényszam 8 485 888 8 522 258
Sulyozott atlaggal vett higitott részvényszam 9115 888 0
Alap EPS folytatodoé tevékenységekbdl (eFt/darab) 2,67 -6,29
Osszes alap EPS 2,67 -6,29
Higitott EPS folytat6do tevékenységekbdl (eFt/darab) 2,48 -6,29
Osszes higitott EPS 2,48 -6,29

Az egy részvényre jutd eredmény alapértékének kiszamitasa a teljes eredmény és a térzsrészvények szamanak id6vel
sulyozott atlaganak figyelembevételével tortént. A sajat részvényeket a Csoport nem tekinti forgalomban lévének, azt
elhagyja a nevezd megallapitasa soran.

31. Varhaté hitelezési veszteség

A szamviteli politika fejezetben bemutatottaknak megfeleléen a Csoport 2018. januar 1-jétél alkalmazta az IFRS 9
standardot. A Csoport élt az IFRS 9 7.2.1., illetve 7.2.15 pontja alapjan biztositott lehetéséggel és az dsszehasonlitd
adatok nem kertiltek médositasra.

Az alabbi tablazat tartalmazza a targyévben elszamolt varhato hitelezési veszteség értékét:

2019. december 31. 2018. december 31.
Amortizalt  Varhaté Amortizalt Varhaté hitelezési
bekeriilési hitelezési  Netto érték  bekeriilési . Netto6 érték
o ex . Py veszteség
érték veszteség érték
Koncesszios kdvetelések 610 368 1490 608 878 728 577 1717 726 860
Egyéb hosszu lejarati kdvetelések 488 629 977 487 652 343 999 688 343 311
Vevok 81919 3528 78 391 208 640 9 047 199 593
Egyéb kovetelések 75 309 0 75 309 96 282 0 96 282
Ertékpapirok 100 863 306 100 557 0 0 0
Pénz és pénz egyenértékesek 123 152 0 123 152 172748 0 172 748
E_gyéb hoss;t] lejaratu 0 0 0 3135 0 3135
kotelezettségek
Lizingkotelezettség 9200 258 8 942 0 0 0
Szallitoi kotelezettség 79170 0 79 170 46 423 0 46 423
Egyéb rovid lejaratu kételezettség 43 175 0 43 175 119 317 0 119 317

Az amortizalt bekertlési érték tartalmazza a kovetelésekre korabban elszamolt értékvesztést.
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32. Kapcsolt tranzakcidk

Konszolidacios kordn és tarsult vallalkozasokon kivili kapcsolt felek

Kapcsolt fél A Csoport és a kapcsolt fél kapcsolata
So0s Csaba Igazgatésag elndke
Balint Laszlo Igazgatdsagi tag
Petyko Andras Zoltan lgazgatosagi tag
Virag Ferenc Igazgatdsagi tag

A fenti kapcsolt felekkel nem tortént tranzakcié 2019-ben és a mérlegben sincs ezen kapcsolt felekkel szemben
forduldnapi egyenleg kimutatva, leszamitva a vezet6 tisztségvisel6knek adott juttatasokat.

Vezet6 tisztségvisel6k dijazasat az alabbi tablazat mutatja be:

2019 2018
Brutté tiszteletdij, bérkoltség 38 377 13923
Megbizasi dij 0 6 962
Részvény alapu kifizetések 0 144 400
Total 38 377 165 285

A Csoport kapcsolt vallalkozasokkal a kévetkez® tranzakcidokat bonyolitotta le 2019-ben, illetve a kdvetkez6 kiemelt
egyenlegek jellemzik a kapcsolatot (a tranzakcidk arazasa lénylegében piaci alapon tértént):

Pannon Fuel Kft.

Mérlegpozicio 2019 2018
Tartésan adott kdlcsén 487 652 343 311
Osszesen 487 652 343 311

Random Capital Broker Zrt.

Mérlegpozicio 2019 2018
Kotvény 100 000 -
Kétvénykamat 863 -
Kotvény ECL (306) -
Osszesen 100 557 -

A nem konszolidalt kapcsolt felek (vezetd tisztségvisel6kon keresztul):

¢ PROFIT-OPTIMA Holding Kft.

e Fenyves Resort Kft.

e CSABA REHAB Kit.

o ARX Egészségugyi Kdzpont Kift.

e Tolnai Resort Kift.

e Alpokalja Haus Kift.

o TENDER INVESTMENT GROUP Pénzigyi Tanacsadoé és Szolgaltato Kift.
e Acél Manufaktura Kft.

¢ RANDOM CAPITAL BROKER Zrt.
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e RND Solutions Zrt.

e LNG-Tech Kift.

e  Siaréna Kit.

e Acél Manufaktara Kift.

33. Szegmens informacidk

Mivel a Tarsasag tézsdén jegyzett vallalkozas, ezért a szegmens informaciok kbzzétételére kotelezett.
A miikédési szegmens a gazdalkodé egység olyan alkotoeleme:

a) amely bevételekkel és kiadasokkal (ideértve az ugyanazon gazdalkodd egység mas alkotéelemeivel folytatott
Ugyletekhez kapcsolddo bevételeket és kiadasokat is) jard Uizleti tevékenységet folytat;

b) amelynek miikddési eredményeit a gazdalkodd egység f6 miikddési dontéshozoja rendszeresen fellilvizsgalja annak
érdekében, hogy dontést hozzon a szegmenshez rendelendd forrasokrol, és hogy értékelje teljesitményét; valamint

c) amelynek rendelkezésére allnak a vonatkozo pénzugyi informaciok.

A Csoport mikodése szempontjabdl stratégiai dontéseket az Igazgatésag tagjai hoznak, igy a szegmensek
megallapitasa szempontjabdl a menedzsment e pénziigyi kimutatas dsszeallitasa soran a nekik készitett kimutatasokat
vette alapul. Az igazgatdsag tagjai megallapitottak, hogy a Csoport miikddése Iényegében egy tevékenység kore
csoportosul: a Csoport az lgyfelei / leendd Ugyfelei részére megtakaritasbol megtérild — els6sorban energetikai —
beruhazasokat hajt végre, melyek hosszu tavu tzemeltetése mellett hatékonyan szolgéltat energiat tgyfelei részére. A
Csoport tevékenysége Magyarorszagra, Romaniara, illetve Ciprusra 6sszpontosul, igy a miikddési szegmenseknek a
féldrajzi régio szerinti megbontasa lehetséges.

A fentiek fliggvényében a Csoport igazgatdésaganak tagjai megallapitottak, hogy t6zsdén jegyzett vallalkozas révén
kotelezett mikddési szegmens informaciok kbzzétételére.

2018-as Uzleti évre vonatkozé adatok:

Magyar Roman Egyéb Osszesen

Arbevétel 466 855 5314 0 472 169
Tovabbszamlazott k6zlizemi dijak -197 463 51 0 -197 412
Brutté eredmény 269 392 5365 0 274757
Anyag jellegli raforditasok -3 629 -1 805 0 -5 434
Személyi jellegii raforditasok -74 461 -39 642 0 -114 103
Részvény alapu juttatasok raforditasa 0 0 0 0
Igénybe vett szolgaltatasok -177 252 -19 498 -4 994 -201 744
Egyéb bevételek/raforditasok nettd értéke 282 658 33716 -3 208 313 166
Ertékcsokkenési leiras -9716 -2 659 0 -12 375
Pénziigyi miiveletek nettd bevétele/raforditasa -74 095 -1 547 103 541 27 797
Részesedés tarsult vallalkozas eredményébdl -2 045 0 0 -2 045
Adozas el6tti eredmény 210 853 -26 070 95 339 280 020
Joévedelemadd -19 492 -296 828 -16 142 -332 462
Targyévi eredmény 191 361 -322 898 79 197 -52 443

2019-es Uzleti évre vonatkozé adatok:

Magyar Roman Egyéb Osszesen

Arbevétel 367 691 6 962 0 374 653
Tovabbszamlazott kdzuzemi dijak -140 889 0 0 -140 889
Brutté eredmény 226 803 6 962 0 233764
Anyag jellegli raforditasok -3 375 -945 0 -4 320

52



ENEFI VAGYONKEZELO NYRT f"f : ENEFI

Konszolidalt pénzugyi kimutatasok a 2019. december 31-én végz6d6 évre

Jegyzetek a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokhoz Minden adat eFt-ban, kivéve, ha masképp van jelolve.
Személyi jellegl raforditasok -79 081 -36 349 0 -115 430
Igénybe vett szolgéaltatasok -156 358 -12 266 -6 183 -174 807
Egyéb bevételek/raforditasok nettd értéke 31699 17713 45 064 94 476
Ertékcsokkenési leiras -16 828 -5776 0 -22 604
Pénziigyi miiveletek nettd bevétele/raforditasa 84 066 -1 244 0 82 822
Részesedés tarsult vallalkozas eredményébdl -29 132 0 0 -29 132
Adoézas el6tti eredmény 57 794 -31 905 38 881 64 770
Joévedelemadd -22 210 -144 -13 111 -35 465
Targyévi eredmény 35 584 -32 049 25770 29 305

34. Pénzugyi és piaci kockazatok kezelése

A Csoport ki van téve a piaci és a pénzigyi feltételek megvaltozasabdl adodd kockazatoknak. Ezek a valtozasok
befolyasolhatjak az eredményeket az eszk6zok és a kotelezettségek értékét. A pénzigyi kockazatkezelés célja, hogy a
kockazatokat az operativ és a finanszirozasi tevékenységeken keresztiil folyamatosan csdkkentse.

A Csoport a kovetkez6 kockazatoknak van kitéve:
e  Piaci kockazat
o Devizakockazat
o Kamatkockazat
e Likviditasi kockazat
e Hitelezési kockazat

A Csoport a pénzigyi instrumentumainak kényv szinti értékének és valos értékének kildnbdzetét az alabbi tablazat
mutatja be:

Konyv szerinti érték Valés érték
Hosszu lejaratu kévetelések 487 652 487 652
Vevd kdvetelések 78 391 78 391
Egyéb rovid lejaratu kdvetelések 75 309 75 309
Pénzeszk6zok 123 152 123 152
Lizingkotelezettségek 8 942 8 942
Szalliték 79170 79170
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 43 175 43 175

A Csoportnal a pénzlgyi instrumentumok valds értékének szamitasa a harmas szintnek megfeleld.

33.1.Pénzigyi kockazat

A Csoport tevékenysége folytan f6ként a devizaarfolyamok és a kamatlabak valtozasahoz kapcsoldédd pénziigyi
kockazatnak van kitéve. A Csoport a kamatlab- és a devizakockazat kezelésére szarmazékos pénzigyi
instrumentumokat nem vasarol.

33.2.Devizakockazat

A Csoport eladasi arait elsésorban HUF-ban és RON-ban hataroztak meg és a bevétel tébbnyire szintén ezekben a
pénznemekben folyik be. A Csoport féleg Magyarorszagon és Romaniaban tevékenykedik.

A menedzsment bizonyos id6kézonként fellilvizsgalja a devizaban kotott szerz8déseket és megvizsgalja a szarmaztatott
termékeken keresztil torténd kockazatkezelési lehetéségeket.

A Csoport devizaban fennalld6 monetaris eszkdzeinek és monetaris kotelezettségeinek nyilvantartasi értéke a
beszamolasi id6szak végén az alabbiak szerint alakult.
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2019. december 31. RON EUR HUF
Kévetelések 6 683 243 146 774
Szallitoi és egyéb kotelezettségek -49 039 -9 809 -63 497
Netto pozicio -42 356 -9 566 83 276

33.3.Erzékenység vizsgalat:

A legjellemzdébb tranzakcios devizak kére a RON, HUF arfolyamkitettségiinket ezen kett§ deviza valtozasainak
szamszerUsitésével végeztik.

Az alabbi tablazat szemlélteti a Csoport arfolyam érzékenységét 2019. december. 31-re vonatkozdan 2,5%-os, illetve
10%-os valtozas esetén:

] Arfolyamok . s
Arfolyam %-os valtozasa Hatas a targyévi
HUF/EUR HUF/RON eredményre
97,50% 322,2570
67,3530 1298
69,0800 239
70,8070 -820
100,00% 330,5200
67,3530 1059
69,0800 0
70,8070 -1 059
102,50% 338,7830
67,3530 820
69,0800 -239
70,8070 -1298
. Arfolyamok . o
Arfolyam %-os valtozasa Hatas a targyévi
HUF/EUR HUF/RON eredményre
90,00% 297,4680
62,1720 5192
69,0800 957
75,9880 -3 279
100,00% 330,5200
67,3530 1059
69,0800 0
70,8070 -1 059
110,00% 363,5720
62,1720 3279
69,0800 -957
75,9880 -5192
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33.4.Kamatlabkockazat

A kamatlabkockazat annak a kockazata, hogy bizonyos pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek jovébeni pénzaramlasai
a piaci kamatlab valtozédsanak hatédsara ingadoznak.

Tekintettel arra, hogy a Csoportnak nincsenek jelentés kamatoz6 vagyoni elemei, a kamatkérnyezet valtozasa nincs
szamottevd kihatassal a Csoport eredményességére vonatkozoan.

33.6.Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport nem lesz képes megfelelni pénziigyi kotelezettségeinek. A
likviditasi kockazat kezeléséért az igazgatésag felelés. A Csoport a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok banki
hitelkeretek és tartalékolt hitelfelvételi lehetéségek megfeleld szinten tartasaval a tervezett és tényleges cash-flow adatok

folyamatos nyomon kovetésével, valamint a pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi.

2018
1 éven belll 1 éven tul Bizonyos helyzetben
eFt-ban elérheté/visszafizetendd elérhetd/visszafizetendé elérhetd/visszafizetendé Osszesen
elemek elemek elemek
Targyi és immaterialis eszk6zok 0 106 122 0 106 122
Adott kdlcsdndk 0 343 311 0 343 311
Egyéb hosszu lejaratu tételek 0 726 860 23 174 750 034
Kovetelések 387 103 0 0 387 103
Pénzeszkdzok és azok egyenértékesei 172 748 0 0 172 748
Osszesen 559 851 1176 293 23174 1759 318
1 éven belll 1 éven tul Bizonyos helyzetben
eFt-ban elérheté/visszafizetendd elérhetd/visszafizetendé elérhetd/visszafizetendé Osszesen
elemek elemek elemek
Hitelek és kolcséndk 0 3135 0 3135
Céltartalékok 3472 144 867 0 148 339
Szallitétartozasok 46 423 0 0 46 423
Lizingkotelezettségek 0 0 0 0
Egyéb kotelezettségek 169 513 0 0 169 513
Sajat téke 0 0 1391908 1391908
Osszesen 219 408 148 002 1391908 1759318
Finanszirozasi tobblet/hiany 340 443 1028 291
2019
1 éven belll 1 éven tul Bizonyos helyzetben
eFt-ban elérheté/visszafizetendd elérhetd/visszafizetendé elérhetd/visszafizetendé Osszesen
elemek elemek elemek
Targyi és immaterialis eszk6zok 0 98 003 0 98 003
Adott kdlcsondk 0 487 652 0 487 652
Egyéb hosszu lejaratu tételek 0 709 435 0 709 435
Kovetelések 193 818 0 0 193 818
Pénzeszkdzok és azok egyenértékesei 123 152 0 0 123 152
Osszesen 316 970 1295 090 0 1612060
1 éven belll 1 éven tul Bizonyos helyzetben
eFt-ban elérheté/visszafizetendd elérhetd/visszafizetendé elérhetd/visszafizetendé Osszesen
elemek elemek elemek
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Hitelek és kolcsdndk 3135 0 0 3135
Céltartalékok 0 47 600 0 47 600
Szdllitétartozasok 79170 0 0 79170
Lizingkotelezettségek 8 442 500 0 8 942
Egyéb kotelezettségek 52 928 0 0 52 928
Sajat téke 0 0 1420285 1420285
Osszesen 143 675 48 100 1420285 1612060
Finanszirozasi tobblet/hiany 173 295 1246 990

33.8.Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adds nem teljesiti szerz6déses kotelezettségeit, amely pedig
pénziigyi veszteséget eredményez a Csoport szamara.

A Csoport ugyfeleinek tébbsége nagy multinacionalis cégek, dnkormanyzatok vagy onkormanyzat altal iranyitott
egyseégek listazott cégei vagy kapcsolt vallalkozasai.

A Csoport legtébb lgyfele évek o6ta bonyolit lizleteket a Csoporttal és hitelezési veszteségek ritkan fordulnak elé. A
jelenlegi piaci kérnyezet eredményeként a partnerek hitelképességének naprél napra térténé nyomon kovetése valt a
menedzsment egyik kiemelt feladatava.

A csoport korositott vevdallomanya az alabbiak szerint alakult 2019.12.31-el.

2019 2018
Nem lejart 56 506 65 057
0-90 nap kozott 21552 38 825
91-180 nap kozott 15 2362
181-360 nap kozott 1093 21625
Even tdli lejart 221607 354 595
Brutt6 vevo 6sszesen 300773 482 464
Elszamolt vevd értékvesztés -218 854 -273 823
Varhato hitelezési veszteség -3528 -9 047
Brutt6 vevo 6sszesen 78 391 199 593
35. Folyamatban lévé perek, fliggd kovetelések
Magyarorszagon folyamatban 1évé perek a beszdmolo elkészitésekor:
Felperes Alperes Pertargy
EETEKLTD Magyar Nemzeti Bank Koézigazgatési hatarozat

felllvizsgalata

Romaniaban folyamatban I1évé perek a beszamolo elkészitésekor:

Sorsz. Felperes Alperes Pertargy

1. E-Star Mures Energy SA 37 tulajdonosi tarsulas tag Letiltas érvényesitése

2. E-Star Mures Energy SA Cs6dvédelemi kérés iktatasa 2013.02.8-an

3. E-Star Mures Energy SA Marosvasarhely Varos Koncessziés szerz8désszegés miatt kartérités, tavhd

tamogatas kovetelés és fogyasztoi szerz6des szerinti dijak
megfizetése. Osszeg: 124.040.531,19 RON

4. E-Star CDR SRL 247 lakossagi fogyaszto Fogyasztéi szerzédés szerinti dijak megfizetése
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5.

E-Star CDR SRL

Gyergyoszentmiklés Varosa

ENEFI

Minden adat eFt-ban, kivéve, ha masképp van jeldive.

A Kkartéritési Osszegek megallapitasara iranyulé per. A
kartéritési perbdl levalasztott per, amelynek targya a
koncesszids dij visszafizetése 3.071.101,56 lej + kamat,
kévetelésrél szol.

E-Star CDR SRL

Gyergyoszentmiklés Varosa

A Kartéritési perbdl levalasztott per, amelynek targya a
tavhéar kulonbozetbdl szarmazd, meg nem valositott
jovedelemre  vonatkozé 447.454,13 lej + kamat,
kovetelésunkrdl szol.

E-Star CDR SRL

Gyergyoszentmiklés Varosa

A kartéritési perbdl levalasztott per, amelynek targya az
alap-kartéritési perben megfogalmazott beruhazasokra
vonatkozé kartérités: 100.707.289 RON + annak jarulékai +
a teljes leszerz6dott id6szakra az éves belsé nyereség
ratajanak 15%-a

E-Star CDR SRL

Gyergyodszentmiklés Varosa

243/13.12.2016 szamu tanacshatarozat megtamadasa

E-Star CDR SRL

Gyergyoszentmiklés Varosa

243/13.12.2016 szamu tanacshatarozat
meghozott 2/2017.01.16 szamu
kifogasolasa.

kiegészitésére
tanacshatarozat

10.

ENEFI Vagyonkezel§ Nyrt.

Maros Pénzigy

A Pénzigy altal Tarsasagunk adojogi telephelye ellen,
masodik addjogi fizetésképtelenségi allapot megallapitasara
hozott jegyz6kdnyv elleni panaszunk elutasitasa elleni
kifogas. Pénzigy kovetelése: 7.602.324 lej
adokotelezettség.

11.

ENEFI Vagyonkezel§ Nyrt.

Maros megyei Pénzlgy

Pénziigy altal 7.602.338 lejre elrendelt bankszamlafoglalas
kifogasolasa — els6 fokon a Tarsasag pernyertességével
zarult a peres eljaras.

12.

ENEFI Vagyonkezeld Nyrt.

Szilagy Megyei Pénziigy

A zilahi foldteriilet masodik lefoglalasi jegyz6kdnyvének
kifogasolasa.

13.

ENEFI Vagyonkezel& Nyrt.

Maros megyei Pénzlgy

A Pénzigy Ujabb lefoglalasi hatarozata elleni jogorvoslat
(25.761 lej).

14.

ENEFI Vagyonkezeld Nyrt.

Szilagy megyei Pénzlgy

A Pénzigy Ujabb lefoglalasi hatarozata elleni jogorvoslat
(66.518 lej) — elsd fokon a Tarsasag pernyertességével zarult
a peres eljaras.

15.

Szilagy megyei Pénzlgy
Beavatkozo6:

ENEFI Vagyonkezel§ Nyrt.

Zilahi Onkormanyzat

Azokbdl a perekbdl, amely esetében a Csoport barmely jogi egysége felperesi pozicidban van, pénzbearamlas
lehetséges. Ezek a lehetséges pénzbearamlasok — hacsak nem gyakorlatilag biztosak — fliggé kdvetelésnek minésuilnek.
A fliggé koveteléseket a mérlegben nem szabadott megjeleniteni, igy a nettdé eszkdzok ezeket az értékeket nem
tartalmazzak.

A fent kozzétetteken kiviil fliggd tételeket nem azonositott a Csoport.

36.

A beszamolasi id6szakot kovetd Iényeges események

Az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. 2020. évben toértént jelentésebb gazdasagi eseményeit részletesen bemutatta targyévi
kdzleményeiben, melyek kozdl itt is kiemeli az alabbiakat:

A Csoport 2019. és 2020. évben jelentds |épéseket tett a romaniai kdvetelései érvényesitése érdekében,
melyrél folyamatosan tajékoztatta kdzzétételi fellletein a nyilvanossagot. A fentieknek megfeleléen mind
marosvasarhelyi, mind gyergyoszentmikldsi projektjei tekintetében megallapitasra kerlt, hogy a Csoport
jogszerllen mondta fel korabban a szerzddéseit, igy jogosult a szerz6désekbdl ereddé igényének
érvényesitésére, mely igények 6sszegszeriisége tekintetében jelenleg is vita és peres eljaras van a felek k6zott.
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= A Csoport 2020-ban megkeletkeztette a tdkeemelés soran kibocsatott részvényeket, melyek tézsdei
bevezetése jelenleg folyamatban van.

= A koronavirus-jarvany alapjaiban valtoztatta meg a tarsadalmi és gazdasagi kornyezetet 2020-ban. A Csoport
menedzsmentje arra a kodvetkeztetésre jutott, hogy a jarvany esetleges hatasai nem mingstilnek modositd
gazdasagi eseménynek. A Csoport a jarvany hatasait tovabbra is vizsgalja. Egyelére nincs olyan jel, ami arra
utalna, hogy a vallalkozas folytatasanak az elve sériine, illetve nem azonositott olyan koriiményt, amely
materialis hatassal lenne a 2020. év eddigi eseményeire.

= A Csoport 2020-ban jelentds tékeemelést hajtott végre, amelynek kdévetkeztében szamos Uj vagyoni elem
érkezik a Csoporthoz 2020-ban. A részletekrél a 37. pont ad b&vebb tajékoztatast.

= A Tarsasagot megbirsagolta az illetékes hatdsag, amiért bizonyos részvények BET-re térténd bevezetésével
késlekedik. A birsag 6sszege korulbelll 1 000 eFt, a részvények bevezetésén a Tarsasag dolgozik.

37. Jelent6s, 2020-ban bejegyzett tokeemelés (mérlegfordulénap utani esemény)

A Csoport nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasok ellenében tdkét emelt. A tOkeemelés folyamata 2019-ben
megkezd®édott, azonban szamviteli hatasa az eseménynek csak 2020-ban lesz, mivel az egyes rendelkezésre bocsatott
vagyoni elemek, illetve, ha az apport targya jogi személy, akkor a jogi személy folétti kontroll csak 2020-ban kertilt a
Csoporthoz.

Az apportok targya minden esetben kovetelés volt, azonban e kdvetelés a vagyoni elem, illetve tarsasagi részesedés
ellenértéket jelentette. Az atruhazas a tékeemelés tényleges bejegyzésével hatalyosult, amely 2020. januar 13. volt. Az
atruhazas napjaig a vagyoni elemek hasznait a Csoport nem szedhette, a dontéseket nem hozhatta meg, a jogi
személyek folott kontrollt nem gyakorolt. Ennek kdvetkeztében a vagyoni elemek legel6szér a 2020. Gzleti évrél szolo
kilénallé és konszolidalt pénzigyi kimutatasokra gyakorolnak tényleges hatast. A vagyoni elemek ellenértéke
megszerzése a Csoport szempontjabdl részvényekért cserében tortént, ezért a tranzakcid vételaranak az akvizicio
hatalyosulasanak napjan érvényes részvény valos értéket kell tekinteni.

Az apportok kdvetkeztében — végll — kdvetkezé vagyoni elemek kerlilnek a 2020 januari idéponttal a Csoporthoz:

Vagyonelem megnevetése/leirasa Bekeriilési érték
Siaréna Kft. 100%-os Uzletrésze 770 650
Siaréna Kift.-vel szemben fennall6 kdlcsdnkdvetelés 829 336
Balatonfenyvesi telek, mint befektetési célu ingatlan 278 000
tobb budapesti (izlethelyiség/irodai ingatlan, illetve az ehhez kapcsol6do 640 000
garazsok, mint befektetési célu ingatlan

Random Capital Zrt. 9,94%-o0s (izletrésze 124 457

A Csoport vezetése a beszamold elkészitésének idépontjaban rendelkezésre allé6 adatok és informacidk alapjan
elvégezte annak vizsgalatat, hogy a tranzakcid milyen hatassal lett volna a Csoport 2018-as adatara amennyiben az
2018-ban tortént volna meg. Az elemzés eredményét az alabbi tablazat tartalmazza:

2018-as auditalt Pro forma

Foébb beszamolé adat megnevezése adatok 2018-as adatok Valtozas

Targyi eszk6z6k 100 276 1597 516 1497 240
Goodwill 0 522 139 522 139
Mérlegf6dsszeg 1759 317 5017 640 3258 323
Tarsasag részvényeseire jutd sajat téke 1362 211 4 080 205 2717 944
Arbevétel 472 169 1017 564 545 395
Id6szaki atfogd jovedelem -53 460 -17 929 35531
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A tranzakciok eredményeképpen jelentés névekedés varhatd a Csoport mérlegfédsszegében az elkdvetkezd évben. A
névekedés f6 indikatorai a kdvetkezbkre vezethetd vissza: Siaréna targyi eszkozei, Siaréna akvizicidéval kapcsolatos
goodwill, Siaréna bevételei, befektetési célu ingatlanok és befektetések tarsult vallalkozasokban.

A Siaréna Kft. és a Random Capital Zrt. vonatkozasaban a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitésének
idépontjaban nem allnak rendelkezésre auditalt 2019. évre vonatkozd pénzigyi adatok. Ennek kdvetkeztében nem
kerllnek kézzétételre informaciok.

38. Mas gazdalkodé egységben Iévo érdekeltségek miatti kozzétételek

A Csoportnak leanyvallalati és tarsult vallalkozasi befektetései vannak.

A Csoportnak egyik vallalkozasa kapcsan sem kell szembenéznie olyan korlatozassal, amely a nettdé eszk6zokhéz, az
eredményhez vagy a cash flow-hoz valé hozzaférést érintené.

A Csoportnak nincsenek olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a kontrollt nem a szavazati
jogok alapjan lehet megallapitani vagy ahol a szavazati jogok nem a kontrollhoz vezeté relevans tevékenységek
iranyitasara szolgalnak (strukturalt gazdalkodok).

A Csoport a kontroll megallapitasa soran egy esetben egy komplexebb szamviteli problémaval szembesiilt. Az tzleti év
végéhez kdzel megkezdédott egy apport folyamat, amely azonban szamviteli kontrollhoz csak 2020-ban vezetett, igy az
apportalt tarsasagot a pénziigyi kimutatasok nem tartalmazzak, azt 2020-t6l kell majd konszolidalni. Az tigylet részleteirdl
lasd a 37. kiegészité megjegyzést.

A Csoport egyik tagja sem min&sul befektetési tarsasagnak vagy ilyenben nem részesedik. Az 6sszes vallalkozas
kozzéteszi kildnallé pénzigyi kimutatasait a rea vonatkozo jog szerint.

39. Nyilatkozatok

Felhiviuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezd van, amelynek hatasara a tényleges eredmények
Iényegesen eltérhetnek a jovére vonatkozé megallapitasokban foglaltaktol.

Felelésségvallalé nyilatkozat — Az alkalmazott szamviteli eléirasok alapjan a legjobb tudasunk szerint elkészitett
Konszolidalt éves beszamolo valds és megbizhato képet ad az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. és a konszolidaciéba bevont
vallalkozasai eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint eredményérél a konszolidacioba bevont
vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitményérél ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Az igazgatdsag a beszamolét 2020. aprilis 27. napjan jévahagyta és kozzétételre javasolta.
40. A pénzugyi kimutatasok jovahagyasa

Az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. 2020. aprilis 27. napjan megtartott igazgatdsagi ilésén a Csoport 2019. évi nemzetkdzi
pénziigyi beszamolasi standardok (IFRS) szerint készitett konszolidalt éves beszamoldjat jdvahagyta.

Budapest, 2020. aprilis 27.

ENEFI| Vagyonkezel6 Nyrt. képviseletében
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