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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Delta Technologies Nyrt. (korabbi nevén EST MEDIA Nyrt.) részvényeseinek

Jelentés a konszolidalt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalatarol

Vélemény

Elvégeztik a Delta Technologies Nyrt. (korabbi nevén EST MEDIA Nyrt.; székhely: 1134 Budapest,
Robert Karoly korat 70-74.; Cgj szam: 01-10-043483) (,,Tarsasag”) mellékelt 2019. évi konszolidalt
pénziigyi kimutatasainak konyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatisok a 2019. december 31-i
fordulonapra készitett pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatisbol — melyben az eszkozok és forrasok
egyez6 végosszege 2.384.030 ezer 't —, valamint az ugyanezen idSponttal végz6dé évre vonatkozd az
eredményre és egyéb konszolidalt atfogo jovedelemre vonatkozé kimutatasbol, — melyben a teljes atfogd
jovedelem -281.106 ezer Ft veszteség —, sajat tSke valtozasaira vonatkozd kimutatasabol, cash-flowra
vonatkozo kimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek az sszefoglalsat is tartalmazo

kiegészité mellékletbdl allnak.

Véleményiink szerint a mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatisok megbizhatd és valos képet adnak a
Csoport 2019. december 31-én fennillé vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal
végz6do Uzleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl és cash flow-irdl a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal — ahogyan azokat az EU befogadta — (,,EU IFRS-ek”) 6sszhangban, valamint
azok minden lényeges vonatkozasban a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrl szolo 2000. évi C.
torvénynek (a tovabbiakban: | szamviteli torvény”) az EU IFRS-ek szerint Osszeallitott konszolidalt
pénziigyi kimutatasokra vonatkozo kiegészité kovetelményeinek megfeleléen késziiltek.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabilyok — ideértve az Furdpai Parlament
és a Tanacs 537/2014/EU (2014. 4prilis 16.) Rendeletét a kozérdeklGdésre szamot tartd gazdalkodo
cgységek  jogszabalyban  eléirt  koényvvizsgilatira  vonatkozé  konszolidalt  kévetelményekrdl
(,537/2014/EU Rendelet”) is - alapjan hajtottuk végre. Fzen standardok értelmében fennalld
felel6sségiink bévebb leirasat jelentéstnk ,, A kinymizsgdld konszolidalt pénziigyi kimutatisok. kinymizsodlatiért
vald feleldssége” szakasza tartalmazza.

Figgetlenck vagyunk a Tarsasigtol a vonatkoz6, Magyarorszagon hatlyos jogszabalyokban és a Magyar
Kényvvizsgaloi Kamara ,,A kényvvizsgalol hivatis magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél
sz0l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Eitikai
Standardok Testtilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az TESBA Kodex-ben) foglaltak

szetint, és megfeleliink az ugyanezen norméakban szerepls tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggy6zodésunk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel6 alapot
nydjt véleményiinkhoz.
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Figyelemfelhivas

Sajat tokére vonatkozo eldirasok nem teljesulése:

A Csoportnak a Polgari Torvénykonyvrol szolo 2013. évi V. torvény sajat téke mértékére vonatkozo
eléirasainak sem 2018. december 31-én, sem 2019. december 31-én nem felelt meg a 2019. évi
jegyzett t6ke emelések ellenére sem. A Csoport sajat t6kéje 2019. december 31-én -124.991 ezer Ft.
Felhivjuk a figyelmet a kiegészitd megjegyzések 24. ponja Kockazatkezelés / a téke kezelése
pontban foglaltakra. Véleménytnk nincs mindsitve e kérdés vonatkozasaban.

A t6kerendezést jelentd tranzakcio a - kiegészité megjegyzések 9. pontban leirtak szerint 125 millié darab
/X7 sorozatd torzsrészvény 26.250.000 ezer Ft értéken torténd zartkord kibocsatasara igy csak 2019.
december 31-ét kévetSen kertlt sor.

MNB célvizsgalat megallapitasai:

Az MNB vizsgalatait 2020. marcius 17. napjan kiadmanyozott, H-PJ-III-B-15/2020. és a H-PJ-III-
B-16/2020. szamu hatarozataival intézkedések alkalmazasaval és feligyeleti birsag kiszabasaval zarta
le az alabbiak szerint:
® a rendkivili tajékoztatasi kotelezettségre vonatkozo eléirasok megsértése,
® a piaci visszaélésekrdl sz0l6 eurdpai unios rendeletben foglalt, a piaci manipulaci6 tilalmara
vonatkozo6 jogszabalyi rendelkezések megsértése miatt,
e rendkivili tajékoztatasi kotelezettségre vonatkozo elirasok megsértése miatt,
® a bennfentesek jegyzékének Osszeallitasara vonatkozé elbirasok megsértésére vonatkozo
el6irasok megsértése miatt.

Tekintettel arra, hogy MNB vizsgalatok altal kifogasolt események a Tarsasag mérleg fordulonapja
elott torténtek, valamint arra, hogy az MNB hatarozatok a mérlegkészités datuma elStt ismertté
valtak, a Tarsasaig a 2019. december 31-es fordulonappal készitett konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban a mérlegfordulonapot kovetSen kiszabott birsag teljes Osszegére céltartalékot
képzett. Felhivjuk a figyelmet a kiegészité megjegyzések 11. illetve 29. pontjaira. Véleménytink nincs
mindsitve e kérdés vonatkozasaban.

Kotvény allomany (nem keriiltek bevonasra)

A Tarsasag 2014. évben EM2024 megnevezés, ISIN: HU0000354964 kodu dematerializalt
kotvényeket bocsatott ki. A 2017-ben meginditott és 2018-ban jogerSsen lezart csSdeljaras
eredményeképpen, akik koveteléstiket a csédeljarasban nem jelentették be, koveteléseiket a j6vében
mar nem érvényesithetk a Tarsasaggal szemben. A csédegyezség utan a Tarsasag
kotelezettségallomanya megszint, ideértve kotvénykibocsatasbol eredé kotelezettségallomanyt is. A
csédegyezség jogerére emelkedését kovetSen a kotvények a 2019. tzleti év mérlegfordulonapjaig
nem keriiltek bevonasra, azonban jelen jelentésiink kibocsatiasakor folyamatban van. Felhivjuk a
figyelmet a kiegészité megjegyzések 1.1. pontjaban foglaltakra. Véleményink nincs mindsitve e
kérdés vonatkozasaban
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Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagt konyvvizsgilati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek  voltak  a  targyidGszaki  konszolidalt  pénziigyi  kimutatasok  altalunk  végzett
konyvvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt pénziigyi kimutatasok egésze altalunk végzett
konyvvizsgalatainak osszefiiggésében és az arra vonatkozo véleménytink kialakitisa soran vizsgaltuk, és

ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon véleményt.

Kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések
vonatkozasaban elvégzett konyvvizsgalati
eljarasok

Vallalkozas folytatasa elvének érvényesiilése

Tarsasag 2019. évben nem realizalt arbevételt
uzleti tevékenységbol.

A Tarsasag 2019. julius 30-an bejelentette, hogy
kotelezS erejd, végleges uzletrész adasvételi
szerzGdést irt ala Deltagroup Holding Zrt-vel a
Delta  Systems Kft. Az
Uzletrész adasvételi szerzédés alapjan Delta
Systems Kft. 100%-ban a Tarsasag tulajdonaba
kerilt, a Deltagroup Holding Zrt. pedig a

megvasarlasarol.

Tarsasag férészvényesévé valt.

A Tarsasag 2020. évre vonatkozo tzleti tervének
elkészitésekor mérlegelte a COVID-19 hatasat.

A konyvvizsgalati eljarasaink magukba foglaltak,
hogy értékeltik a Tarsasag vezetésének a
vallalkozas valo

Tarsasag folytatasara

képességének a  megitélésére  vonatkozo
becslését és az ezzel kapcsolatos terveit és
varakozasait. A 2020. évre vonatkozo6 tzleti
tervben vizsgalatra kerilt a Tarsasag hosszu tava

arbevétel- és eredménytermel képessége.

A konyvvizsgalati eljarasaink soran, lényeges
fordulonap utani eseményként azonositottuk a
COVID-19 jarvanyt és vizsgaltuk, hogy a
Tarsasag vezetése megfeleléen mérlegelte-e
annak hatasat tzleti folyamataira vonatkozoéan
vallalkozas

és  biztositottnak  latja-e a

folytatasanak elve érvényesilését.

A DELTA Systems Kft. tizletrész vasarlasi
tranzakcio értékelése

A Tarsasag 2019. jalius 30-an bejelentette, hogy
kotelez6  ereji, végleges uUzletrész adasvételi
szerz6dést irt ala Deltagroup Holding Zrt-vel a
Delta Systems Kft. megvasarlasar6l Az tzletrész
adasvételi szerz6dés alapjan Delta Systems Kft.
100%-ban a Tarsasag tulajdonaba kertlt, a
Deltagroup Holding Zrt. pedig a Tarsasag

térészvényesévé valt.

soran
emlitett

dokumentumokat

eljarasaink

A konyvvizsgalati

megvizsgaltuk a vezetés altal az

tranzakcidhoz

kapcsolodo

valamint ~ kozzétételeket és  az  azokhoz
kapcsolodo értékeléseket valamint a kapcsolodo
értékelést modszertant, hogy eldontsik annak
szamviteli sztenderdeknek val6 megfelelését és

hogy az konzisztensen kertlt-e alkalmazasra.

Mérleg fordulonap utani események

vizsgalata

A Delta Systems tranzakcié keretében vételar

fennmarado, tékeemeléssel teljesitend6
vételarrészének teljesitése érdekében a zartkord

alaptSkeemelésre 2020. februar 06-an kertlt sor,

Mérleg  fordulonap wutani események

vizsgalata

eljarasaink soran

A konyvvizsgalati

megvizsgaltuk a  zartkérG  alaptékeemelés

valamint a  Cégbirosagi

dokumentumait,

bejegyzések megtorténtét.

3/7




ami alapjan Delta Systems Kft.
tulajdonosvaltozasat a Cégbirosag 2020. februar
0-1 hatallyal bejegyezte.

Az MNB a vizsgalatait 2020. marcius 17. napjan
kiadmanyozott, H-PJ-III-B-16/2020. szamu
hatirozataval és H-PJ-III-B-15/2020. szamu

A konyvvizsgalati eljarasaink soran vizsgaltuk a
kiszabott  pénzbirsag
vizsgaltuk az MNB hatarozatok megallapitasaira

szamviteli  kezelését;

hatarozataval lezarta.

a Tarsasag altal tett intézkedéseket.

Egyéb informaciok: A konszolidalt iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Csoport 2019. évi konszolidalt tizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felel6s a
konszolidalt Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
el6irasaival Osszhangban  torténd  elkészitéséért. A jelentésink ,,Vélemény” szakaszaban a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokrdl adott véleményiink nem vonatkozik az tzleti jelentésre.

A konszolidalt pénziugyi kimutatisok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sségiink az Uzleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy a konszolidalt
Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlnik-e, hogy az lényeges hibas
allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességunk errdl és a hibas allitas jellegérdl

jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy a konszolidalt tizleti
jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirasaival 6sszhangban van-e,
és errdl, valamint a konszolidalt tzleti jelentés és a konszolidalt pénziigyi kimutatasok 6sszhangjarol
vélemény nyilvanitasa.

Mivel a Tarsasag atruhazhat6 értékpapirjait az Eurdpai Gazdasagi Térség tagallamanak szabalyozott
piacara kereskedésre befogadtak, ezért az tzleti jelentésrdl szolo véleményiinknek ki kell terjednie
arra, hogy a konszolidalt tizleti jelentés megfelel-e a szamviteli torvény 95/B. §. (2) bekezdés e) és f)
pontjaban foglalt kovetelményeknek. A szamviteli torvény alapjan nyilatkoznunk kell tovabba arrél,
hogy a konszolidalt Gzleti jelentésben rendelkezésre bocsitottik-e a szamviteli torvény 95/B. §. (2)
bekezdés a)-d) és g) és h) pontjaban meghatarozott informaciokat.

Véleménytink szerint a Csoport. 2019. évi konszolidalt Gzleti jelentése beleértve a szamviteli torvény
95/B. §. (2) bekezdés e) és f) pontjaban szerepls informaciokat is, minden lényeges vonatkozasban
6sszhangban van a Delta Technologies Nyrt. 2019. évi konszolidalt pénzigyi kimutatasaival és a
szamviteli torvény vonatkozo el6irasaival.

Tovabba nyilatkozunk arrél, hogy az tzleti jelentésben rendelkezésre bocsatottak a szamviteli
torvény 95/B. §. (2) bekezdés a)-d) és g) és h) pontjaban meghatarozott informacidkat. A Tarsasag a
szamviteli torvény 95/C. § szerinti nem pénziigyi kimutatas készitésére nem kotelezett.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szamara nem ir elé tovabbi kovetelményeket az tizleti
gy Jog y p y
jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A konszolidalt tizleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitas sem
jutott a tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokért

A vezetés felel6s a konszolidalt pénzigyi kimutatasok elkészitéséért és valés bemutatasaért az EU
IFRS-ekkel valamint a szamviteli torvény EU IFRS-ek szerint Osszedllitott konszolidalt pénzugyi
kimutatasokra vonatkozé kiegészité kovetelményeivel Osszhangban, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol ered6 lényeges hibas allitastol mentes konszolidalt pénzigyi kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye
a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
tolytatasanak elvén alapulé konszolidalt pénziigyi kimutatisok Osszeallitisaért. A vezetésnek a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd,
korilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A konyvvizsgalo konszolidalt pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalataért valé felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a konszolidalt pénziigyi
kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint
az, hogy ennek alapjan a véleménytnket tartalmazo fuggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossag magas foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati  Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal — ideértve az 537/2014/ EU Rendeletet is - 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy
ezek onmagukban vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott konszolidalt pénzugyi
kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatilyos — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal — ideértve az 537/2014/ EU Rendeletet is -
osszhangban elvégzésre kertlé konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk, és
szakmal szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményink megalapozasahoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6¢, mivel a
csalas  magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felilirasat.

. Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében,
hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortlmények
kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasig belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.
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° Ertékeljﬁk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

J Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé konszolidalt pénzigyi kimutatasok oOsszeallitasa, valamint a
megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag
olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel
a Tarsasag vallalkozas folytatasara valo képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést
vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fuggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel
kell hivounk a figyelmet a konszolidalt pénzigyl kimutatasokban 1év6 kapcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell
véleménytuinket. Kovetkeztetéseink a figgetlen konyvvizsgalol jelentésink  datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

] Ertékeljitk a konszolidalt pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészité megjegyzésekben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a
konszolidalt pénzigyi kimutatasokban teljestil-e az alapul szolgald tgyletek és események
val6s bemutatasa.

o Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Gtemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleltink a fluggetlenségre
vonatkozoé relevans etikai kovetelményeknek és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és
egyéb kérdéseket, amelyekrdl ésszerGen feltételezhets, hogy befolyasoljak a figgetlenségiinket,
valamint adott esetben a kapcsol6dé ovintézkedéseket.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozil meghatarozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyid6szaki konszolidalt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalata soran a
legjelent6sebb  kérdések, ¢és ennélfogva kulcsfontossagi  konyvvizsgalati  kérdések  voltak.
Konyvvizsgalol jelentésiinkben ismertetjitk ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy
szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha — rendkivil ritka kértlmények
kozott — azt allapijuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaldi jelentésben nem lehet
kommunikalnunk, mert ésszerd varakozasok alapjan annak hatranyos kovetkezményei sulyosabbak
lennének, mint a kommunikacié kozérdekd hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kovetelményekril

Az Burépai Parlament és a Tanacsa 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével
Osszhangban az alabbi nyilatkozatokat tesszik a figgetlen konyvvizsgaldl jelentésiinkben a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok altal el6irt jelentéstételi kotelezettségeken feldl:

A konyvvizsgal6 kijelolése és a megbizas idGtartama

A MOORE STEPHENS K-E-S AUDIT Kft. a Delta Technologies Nyrt. 6/2019. (05. 28.) szamu
kozgytlési hatarozataval 6sszhangban, a 2019. Uzleti évre, a 2019. Uzleti évrdl készitett konszolidalt
pénziigyi kimutatast elfogad6 évi rendes kozgyllés napjaig sz0ld hatdrozott idStartamra kertlt
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megvilasztasra a Tarsasag konyvvizsgalojanak. A konyvvizsgaloi megbizas teljes idétartama a
megujitasokkal 2018. oktéber 11. 6ta tart.

A konyvvizsgaloi jelentés és az auditbizottsaghoz cimzett kiegészit6 jelentés Osszhangja

Megerésitjik, hogy a jelen konyvvizsgaldi jelentésben foglalt, a konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal
kapcsolatos konyvvizsgalol véleménytunk 6sszhangban van a Tarsasig audit bizottsigihoz cimzett
kiegészit6 jelentéssel, melyet jelen konyvvizsgaldi jelentéssel azonos napi keltezéssel adtunk ki az
Eurépai Parlament és a Tanacsa 537/2014/EU rendelete 11. cikkével Osszhangban.

Nem konyvvizsgalati szolgaltatasok nyudjtasa

Kijelentjik, hogy a Tarsasag részére nem nyujtottunk semmilyen az Eurépai Parlament és a Tanacsa
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem konyvvizsgalati
szolgaltatist. A konyvvizsgalat elvégzése soran teljes mértékben megdriztik a Téarsasagtol valo
tiggetlenségiinket.

Budapest, 2020. aprilis 23.

" e
o
dr. Sugar Dezsé dr. Ep 1esf Ferenc¢
ugyvezetd igazgatod kamarai tag konyvvizsgalo
MOORE STEPHENS K-E-S AUDIT Kft. MKVK nyilv. sz.: 003161

1054 Budapest, Bathori u. 20. 3/1.
MKVK nyilv. sz.:001587
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adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

Meérleg

Melléklet 2019.12.31. 2018.12.31.
ESZKGZOK
Forgdeszk6zok
Valtokovetelések 4 - 70.000
Egyéb rovid lejaratu kovetelések 5 2.379.787 11.241
Aktiv id6beli elhatarolasok 6 422 421
Jovedelemadé kovetelések 817 14
Pénzeszk6z0k 7 3.004 8.086
Forgoeszkozok dsszesen 2.384.030 89.762
Eszkozok dsszesen 2.384.030 89.762
FORRASOK
Sajat téke
Jegyzett téke 8 201.240 79.416
T6ketartalék 8 9.739.962 9.739.962
Eredménytartalék 8 (10.066.193) (9.785.087)
Sajat téke dsszesen: (124.991) 34.291
Hosszu lejaratu kételezettségek
Egyéb hosszu lejaratd kotelezettségek 9 2.354.056 -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 2.354.056 -
Rovid lejaratu kotelezettségek
Céltartalékok 10 124.800 -
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok 11 11.969 9.529
Szallitdi kotelezettségek 12 15.945 32.411
Egyéb kdtelezettségek és passziv idGbeli elhatarolasok 13 2.251 13.531
Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen 154,965 55.471
Kotelezettségek és sajat t&ke dsszesen 2.384.030 89.762

A 9-37. oldalakon kozolt mellékletek a konszolidalt beszamold elvalaszthatatlan részei
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adatok azer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

Melléklet

14

15
16
17

18
19

20

21
21

A 9-37. oldalakon koz6lt mellékletek a konszolidalt beszamold elvalaszthatatlan részei

2019 2018
225 4.755.587
225 4.755.587
60.644 57.275
470 663
216.019 46.029
277.133 103.967
(276.908) 4.651.620
- 380
(4.196) (88.980)
(281.104) 4.563.020
(2) (322.316)
(281.106) 4.240.704
(281.106) 4.240.704
(1,43) 54,86
(1,43) 54,86
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Cash Flow kimutatas

A DELTA TECHNOLOGIES NYRT, (KORABBI NEVEN EST MEDIA NYRT.}
2019. DECEMBER 31-FORDULONAPPAL KESZITETT
KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOIA

adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

2019 2018
Miikodési tevékenységbdl szarmazdé cash flow
Addzés elétti eredmény (281.104) 4.563.020
Korrekciok:
Kamatelhatarolas 9 4.056 -
Kotelezettség elengedése 14 - (4.445.861)
Elszdmolt értékvesztés és visszairas 17 70.000 (44.500)
Céltartalék 10 124.800 -
M{ikodé téke valtozasai
Vevé és egyéb kovetelések valtozasa 5 (19.349) (3.390)
Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 6 (1) (421)
Szallitdk valtozasa 12 (16.466) (4.430)
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek valtozasa 13 (1.371) (33.293)
Passziv idébeli elhatarolasok valtozdsa 13 (9.909) 12.160
Fizetett nyereségado (2) -
Miikodési tevékenységbdl szarmazo netté cash flow (129.346) 43.285
Finanszirozasi tevékenységbdl szirmazé cash flow
Hitel megszerzése 11 2.440 9.529
Adott valto 4 - (70.000)
TSkeemelés 8 121.824 -
Finanszirozdsi tevékenységbél szdrmazo netto cash 124.264 (60.471)
flow
Készpénz és készpénzjellegli tételek nettd valtozasa (5.082) (17.186)
Készpénz és készpénzjellegli tételek év eleji egyenlege 7 8.086 25.272
Készpénz és készpénzjellegii tételek év végi egyenlege 7 3.004 8.086

A 9-37. oldalakon kdzdlt mellékletek a konszolidalt beszamolo elvalaszthatatlan részei
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1. Altaldnos rész

1.1 A vallalkozds bemutatasa

A Delta Technologies Nyrt. (korabbi nevén EST Média Nyrt.) (tovabbiakban: , Csoport”)
1996. januar 4-én alakult, 1999. februar 1-jén a Budapesti Ertékpapirtézsdén jegyzett
tarsasagga valt.

A Csoport Média Uzletdgéanak 2014-ben lezarult értékesitése eredményeként a Csoport a
2017. év elejére minimalis tevékenységet fejtett ki, lényegében a megmaradt
vagyonelemeinek kezelésével foglalkozott. Tekintettel azonban arra, hogy a Csoport likvid
eszkdzei ekkor nem nyujtottak elegends fedezetet a kotelezettségei egydsszegl
rendezésére és nem is allt rendelkezésére egy olyan cash flow elérejelzés és
jovedelemforras, amely a 2024-ben esedékessé vald, kdtvénykibocsatasbol eredd fizetési
kotelezettségeire fedezetet biztositott volna, a Csoport 2017. februédr 28-an csédeljaras
lefolytatdsa irdnti kérelmet terjesztett elé.

A Csoport 2017. szeptember 19-én elfogadott csédegyezségét és az annak alapjan
megkotétt csédegyezségi megallapodast a Févarosi Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26.
szamu, 2017. november 8-dn kézbesitett végzésével jovahagyta, és a csddeljarast
befejezetté nyilvanitotta.

HitelezGi  fellebbezésbdl  kifolydlag a  Févarosi  [télstabla megallapitotta a
15.Cspkf.43.297/2018/3. szamu végzésével, hogy a Csoport csédegyezsége mindenben
megfelel a jogszabalyoknak. A Févarosi [télStabla igy helybenhagyta a F6varosi Torvényszék
39.Cspk.5/2017/26. szamu végzését, amely a csédegyezséget jovahagyta és a csGdeljarast
befejezetté nyilvanitotta. A Févarosi Torvényszéknek a csédeljarast jogerdsen befejezd,
39.Cspk.5/2017/43. széama végzése 2018. marcius 20-an  keriilt kozzétételre a
Cégkozlonyben.

A csédegyezségi ajanlatban a Csoport jelezte, hogy a moratérium ald nem esé tartozasait
az eszkozei értékesitésébsl befolyt bevételekbdl kivanja fedezni. Ugyanakkor ezen
tartozasok egy részét tékekonverzié utjan rendezte. Ezen t6kekonverzié sordn az érintett
moratérium ald nem esett kdvetelések jogosultjai kdveteléseiket teljes egészében nem
pénzbeli hozzdjaruldsként a Csoport rendelkezésére bocsatottak és cserébe (j kibocsatasu,
0,78 forint névértékd, , A" sorozatu torzsrészvényeket kaptak. A részvénykibocsatas
névértéken - azaz 0,78 forintos kibocsatasi arfolyamon tortént.

A cs6degyezségi megdllapodasban a Csoport arra vallalt kotelezettséget - mivel likvid
eszkozeit legnagyobb részben a moratérium ala nem esé és az el6z6kben irt konverziéval
nem érintett tartozdsokra és a csédeljaras koltségeire forditotta, egyéb aktiv vagyona pedig
elhanyagolhatdé mértékd -, hogy a hitelez6k csédeljarasban nyilvantartasba vett
kovetelésallomanyat részvénykibocsatassal rendezi.
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1.1. A vallalkozas bemutatasa (folytatas)

2018. majus 28-an a Csoport t6két emelt, melynek eredményeként a Csoport jegyzett
t6kéje 40.508 eft-rél 52.317 eFt novekedett, amelyet 67.072.894darab, egyenként 0,78
forint névérték(i tdrzsrészvény testesitett meg, kibocsatasra keriilt 15.139.769 darab
térzsrészvény.

A Csoport hitelezi a cs6degyezség keretében kdvetelésiik jarulékait, valamint a tékedsszeg
97,45 szazalékat elengedték, a fennmaradd 2,55 szazalékat pedig névértéken tékévé
konvertaltak.

A Févérosi Térvényszék Cégbirdésaga a Cg.01-10-043483/296. szamu végzésével, 2018.
augusztus 7-i hatallyal bejegyezte a Csoport 2018. julius 12-én elhatarozott
alaptSkeemelését. igy a Csoport jegyzett tékéje 52.317 eFt-rél 79.416 eFt-ra novekedett,
amelyet 101.815.648 darab, egyenként 0,78 forint névérték(li térzsrészvény testesit meg
34.742.754 darab Uj részvény kibocsatasa mellett.

A cs6deljaras sikeres lezarasaval és a csGdegyezség teljesiilésével azok, akik kdvetelésiiket
a csédeljarasban nem jelentették be, koveteléseiket a jov6ben mar nem érvényesithetik a
Csoporttal szemben. A cs6degyezség utdn a Csoport kotelezettségallomanya megsz(inik,
ideértve a 2014. évi, csaknem 3.300.000 eFt t6kedsszegli kétvénykibocsatasbol eredd
kotelezettségallomanyt is.

Delta Systems Kft. adasvétele (a tovabbiakban: Delta Systems tranzakcid)

A Tarsasag 2019. jualius 30-an bejelentette, hogy koételez erejd, végleges Uzletrész
adasvételi szerz6dést irt ald Deltagroup Holding Zrt-vel a Delta Systems Kft.
megvasarlasarél (a tovabbiakban: Uzletrész Adasvételi szerzédés).

Az Uzletrész Adasvételi szerz6dés alapjan Delta Systems Kft. 100%-ban a Tarsasag
tulajdonaba keriil, a Deltagroup Holding Zrt. pedig a Tarsasag férészvényesévé valik.

A Delta Systems Kft. vételara 28,6 millidrd forint, amelybdl:

2,35 millidard forint pénzben teljesitendé (a tovabbiakban: pénzben teljesitendé
vételarrész).

A fennmaradd 26,25 milliard forint vételdrat pedig a Tarsasag akként teljesiti, hogy az arra
vonatkozo kdvetelését a Deltagroup Holding Zrt. nem pénzbeli hozzédjarulasként a Tarsasag
rendelkezésére bocsatja (a Tarsasagba apportalja). Az apport ellenértékeként alaptéke-
emelés keretében 125 millié darab térzsrészvény keriil kibocsatdsra a Deltagroup Holding
Zrt. részére (a tovébbiakban: t6keemeléssel teljesitendé vételarrész).

A pénzben teljesitendd vételarrész teljesitése érdekében a Tarsasdg részvényesi
kblcsonszerzédést kétdtt a GlobTerm Kft.-vel (a tovabbiakban GlobTerm kdlcson),
amelyben a GlobTerm Kft. kotelezettséget vallalt arra, hogy a 2,35 millidrd forint 6sszegfi
finanszirozast hataridében a Tarsasag rendelkezésére bocsatja.

S




A DELTA TECHNOLOGIES NYRT. (KORABBI NEVEN EST MEDIA NYRT.)

2019. DECEMBER 31-FORDULONAPPAL KESZITETT
KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOJA

A Delta Systems tranzakcidt, valamint az annak érdekében és kévetkeztében sziikséges
lépéseket a Tarsasag 2019. oktdber 1-i Rendkiviili Kézgy(ilése fogadta el. A Rendkiviili
Kozgyiilés —tobbek kézott — elfogadta:

e az Uzletrész Adasvétel szerz6dést;

® aGlobTerm kélcsonszerz6dést;

e tovabba feltételesen (a Deltagroup Holding Zrt. részvények atvételére
vonatkozovégleges kotelezettségvillalé nyilatkozatanak Tarsasag rendelkezésére
bocsatasanak napjaval) elfogadta:

o zartkéri alaptGke emelést;

o cégnév és székhely megvaltoztatasat;

o Bartfai Zsoltot, Csontos Zoltant, Hartmann Istvant és Pércsi Levente Gabort
hatarozatlan id6re a Tarsasag egylttes alairasi joggal rendelkezé
Igazgatdsagi tagjava valasztasat.

A Delta Systems tranzakciét a Gazdasagi Versenyhivatal tudomasul vette.

2019. december 11-n GlobTerm Kft. rendelkezésre bocsatotta azokat az eszkdzoket
(517.000 eFt névértékd, 2019. december 31-i lejarat diszkont kincstarjegy, 5.905.970 db
HUO0000151956 ISIN azonositéval rendelkez6, EST Media Toérzsrészvény tovabba
12.850.000 db HU0000170170 ISIN azonositéval rendelkezd, a BET-re be nem vezetett EST
Media Torzsrészvény), amelyekkel — ugyanazon a napon — a Tarsasag a pénzben
teljesitendd vételarrészt a Deltagroup Holding Zrt. felé teljesitette.

MNB célvizsgalat (a tovabbiakban: MNB célvizsgalat)

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2019. oktdber 15. napjan célvizsgélatot (Célvizsgalat)
inditott a Tarsasagnal.

A Célvizsgalat a T6kepiacrél szold 2001. évi CXX. térvény (Tpt.) 55. §-aban régzitett
rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségnek vald megfelelés ellendrzésére, tovdbba a
Kibocsaténal folyamatban lév6 t6keemelésekhez kapcsolodd kozzétételek jogszabdlyi
megfelel6ségének ellendrzésére iranyult, azonban a Célvizsgilat folyaman a piaci
visszaélésekrél (piaci visszaélésekrdl sz6lé rendelet), valamint a 2003/6/EK eurépai
parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi
iranyelv hatdlyon kiviil helyezésér6l szdl6, 2014. aprilis 16-i 596/2014/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet (MAR) piaci manipulacié tilalmara vonatkozé rendelkezései
megsértésének gyanuja is felmerdlt, mire tekintettel az MNB kiterjesztette a vizsgalat
targyat a MAR piaci manipuldcio tilalmara vonatkozo rendelkezéseinek vizsgalatara is.
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A Delta Technologies Nyrt. (korabbi nevén EST Média Nyrt.) tulajdonosi szerkezete a teljes
alapt&kére vetitve - 2019. december 31-i dllapot szerint — az alabbi:

Tulajdonos neve

Dr. Barna Zsolt és Dr. Antal Kadosa
Adorjan

Park Teniszkub Zrt. (A GlobTerm Kft-
n keresztiil)

Neuman Péter (k6zvetlenul, valamint
a GlobTerm Kft.-n és a Friends of
Alberich Kft.-n keresztiil)

Vajna Andras Gyorgy (Az ,, AV
Investments” Kft-n és a Dynamopest
Kft-n keresztil)

Deltagroup Holding Zrt.

Kozkézhanyad

A vallalkozas székhelye:

1.2 A mérlegkészités alapja

Tulajdoni Tulajdoni Szavazati Szavazati
hanyad hanyad hanyad hanyad
2019 2018 2019 2018

20,00% 20,00%
19,74% 19,74%

8,82% 8,82%
5,21% 5,21%

5,72% 5,72%
65,46% 75,05% 65,46% 75,05%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

1134 Budapest, Robert Karoly korut 70-74.

i) Elfogadds és nyilatkozat a Nemzetkézi Pénziigyi Beszamoldsi Standardoknak valo

megfelelGségrol

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat az Igazgatdsag 2020. aprilis 23-an fogadta el. A
konszolidalt pénziigyi kimutatasok a Nemzetkozi Pénziigyi Szamviteli Sztenderdek szerint,
az Eurdpai Unié (EU) Hivatalos Lapjaban rendeleti formdban kihirdetett és beiktatott
standardok alapjan késziiltek. Az IFRS-t a Nemzetkozi Szamviteli Standardok Bizottsaga
(IASB) és a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolds Ertelmezd Bizottséga (IFRIC) altal
megfogalmazott, standardok és értelmezések alkotjak.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok magyar forintban, ezer forintra kerekitve keriltek
bemutatasra, ha nincs ettdl eltéré jelzés.
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1.2. A mérlegkészités alapja (folytatas)
i) A beszémold készitésének alapja

A konszoliddlt pénziigyi kimutatasok a 2019. december 31-én hatalyos standardok és IFRIC
értelmezések szerint késziiltek.

A pénziigyi év megegyezik a naptari évvel.
iii) Az értékelés alapja

Az IFRS-eknek megfelel6 pénziigyi kimutatasok elkészitése soran sziikség van arra, hogy a
menedzsment szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek
hatdssal vannak az alkalmazott szamviteli politikdkra, valamint az eszkdzék és
kételezettségek, bevételek és kiltségek beszamoléban szereplé 6sszegére. A becslések és
a kapcsolddo feltételezések multbeli tapasztalatokon és szamos egyéb tényezén alapulnak,
amelyek az adott kériilmények kozott ésszerlinek tekintheték, és amelyek eredménye
képezi azon eszkdzok és kotelezettségek konyv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek
egyeb forrasokbdél nem hatarozhaték meg egyértelmiien. A tényleges eredmények
eltérhetnek ezektdl a becslésektdl.

A becslések és az alapfeltételezések fellilvizsgalatara rendszeresen sor keriil. A szamviteli
becslések médositdsa a becslés mdodositasanak idészakaban keriil megjelenitésre, ha a
mddositas csak az adott évet érinti, illetve a moddositas id6szakaban és a jovébeli
idészakokban, ha a médositas mind a jelenlegi, mind a jévébeni éveket érinti.

2. Szamviteli politika

Az aldbbiakban keriilnek bemutatdsra a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése
soran alkalmazott jelentsebb szamviteli politikdk. A szamviteli politikak kdvetkezetesen
keriiltek alkalmazasra a jelen Konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepl6 idészakokra
vonatkozbéan. A pénziigyi beszamolé Osszedllitdésa sordn alkalmazott legfontosabb
szamviteli elvek a kovetkez6k:
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2.1 A szamviteli politika lényeges elemei
2.1.1 Akonszolidacio alapja

Ledanyvdllalatok

A konszolidalt éves beszamold a Tarsasagot, illetve az ellendrzése alatt allé
ledanyvallalatokat foglalja magaban. EllenSrzésrél dltaldban akkor beszéliink, ha a Csoport
kézvetve vagy kézvetlenil birtokolja az adott tarsasadg szavazati jogainak tébb, mint 50%-
at, és a tarsasag pénzigyi és operativ tevékenységébe torténé befolyas révén el6nydket
élvez annak tevékenységébdl.

A megszerzett lizletrészekre az akviziciés szamvitel mddszere keril alkalmazasra, amely a
megszerzéskori értékviszonyok alapjan torténik az eszk6zok és forrasok akvizicio
id8pontjara, azaz az iranyitds megszerzésének napjdra vonatkozé piaci értékének alapul
vételével. Az akvizicid koltsége az ellenérték, valamint a nem irdnyité részesedéseknek a
megszerzett (izletben meglevé részesedésének Gsszege. Az év kbzben megszerzett vagy
értékesitett tarsasdgok a tranzakcid idépontjatdl kezdédden, illetve a tranzakcid
id6pontjaig szerepelnek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban.

A konszolidacioba bevont tarsasagok kozétti tranzakcidk, egyenlegek és eredmények,
valamint a nem realizalt eredmények kiszlrésre kerilnek, kivéve, ha az ilyen veszteségek a
kapcsoldodo eszkdzdk értékvesztésére utalnak. A konszolidalt éves beszamol6 készitése
soran a hasonld tranzakcidkat és eseményeket egységes szamviteli elveket kdvetve rogzitik.

A nem ellen8rzésre jogosité tulajdonosokra esd téke- és eredményrész a mérlegben és az
eredménykimutatasban kiilén soron jelenik meg. Az lizleti kombindcidk vonatkozasaban a
nem ellen8rzésre jogositd részesedések vagy valos értéken, vagy a megszerzett tarsasag
nettd eszkdzeinek valds értékébél a nem iranyité tulajdonosokra jutd dsszeg értékében
keriilnek meghatarozasra. Az értékelés modjanak kivalasztdsa minden (izleti kombindcié
vonatkozasaban egyedileg torténik. Az akviziciét kovetéen a nem irdnyité tulajdonosok
részesedése az eredetileg felvett érték, modositva a megszerzett tdrsasdg tékéjében
bekdvetkezd valtozasok nem iranyitd tulajdonosokra jutd Osszegével. Az id6szaki Gsszes
atfog6 jovedelembdl abban az esetben is részesiilnek a nem ellen6rzésre jogosito
tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport lednyvéllalatokban meglevd részesedésének olyan valtozasai, amelyek nem
eredményezik a kontroll elvesztését, t6ke tranzakcidként keriilnek elszamolasra. A Csoport,
valamint a nem ellen8rzésre jogosité tulajdonosok részesedése keril médositasra gy,
hogy azok tikrdzzék a leanyvallalatokban meglevs részesedéseik valtozasat. A nem
ellenérzésre jogositd tulajdonosok részesedését modositd dsszeg, valamint a kapott vagy
fizetett ellenérték kiilénbsége a t6kében keril elszamoldsra, mint a tarsasag tulajdonosaira
juto érték.
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2.1.2 Beszamolasi pénznem és deviza egyenlegek

Az alapul szolgdlé gazdasagi események tartalmdra és kdriiiményeire vald tekintettel az
anyavallalat funkciondlis, valamint a Csoport beszdmoldsi pénzneme a magyar forint.

A nem forintban nyilvantartott devizalgyletek kezdetben az ilyen tranzakcidk
végrehajtasanak napjan érvényes arfolyamon voltak nyilvantartva. A  kalfoldi
devizanemben fennall6 kdvetelések és kotelezettségek a mérleg-fordulénapi arfolyamon
lettek forintra atszamitva. A keletkez§ arfolyam differencidk az eredménykimutatasban a
pénziigyi bevételek, illetve raforditasok kozott keriilnek kimutatasra.

A pénzigyi kimutatasok magyar forintban (HUF) késziiltek, a legkdzelebbi ezerre kerekitve,
kivéve ahol ettdl eltér6en megjelclésre keriilt. A konszolidalt pénziigyi kimutatasok magyar
forintban késziltek, amely a Csoport prezentalasi pénzneme.

A kilféldi pénznemben torténd Ugyletek a funkciondlis pénznemben - a kiilféldi
pénznemben Iévg 6sszegre a beszamold pénznemének és a kiilféldi pénznemnek az ligylet
napjan érvényes &tvaltdsi arfolyamat alkalmazva — vannak elszdmolva. Az &tfogd
jévedelemkimutatdsban azokat az arfolyam-kiildnbézeteket, amelyek monetaris tételek
rendezésekor, az id6szak soran tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a megel6z6 pénzigyi
kimutatasokban alkalmazott &rfolyamtol eltér§ darfolyam hasznalatbdl eredéen
keletkeznek, bevételként vagy raforditdsként vannak kimutatva abban az id&szakban,
amikor keletkeztek. A kilféldi pénznemben meghatdrozott monetaris eszkdzoket és
kdtelezettséget a funkciondlis pénznemnek a beszamolasi idészak végén érvényes
arfolyaman szamitjak at. A valés értéken értékelt kilfoldi pénznemben meghatérozott
tételeket a valds érték meghatarozésanak idépontjaban érvényes arfolyamon szamitjak at.
A vevlBkovetelések, illetve a szallitdi kotelezettségek arfolyamkiilénbdzetei az (izleti
tevékenység eredményében szerepelnek, mig a kélcsénék arfolyamkiilonbozetei a
pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditdsai soron keriilnek kimutatésra.

2.1.3  Arbevétel

Az értékesitési tranzakciok drbevétele a szdllitasi szerzédések kondicidinak megfelels
teljesitésekor jelenik meg. Az arbevétel nem tartalmazza az altaldnos forgalmi adot.
Valamennyi bevétel és raforditas az 6sszemérés elve alapjan a megfeleld id6szakban kerdl
elszamolasra.

2.1.4 Ingatlanok, gépek, berendezések

A targyi eszk6zok halmozott értékcsokkenéssel csdkkentett bekeriilési értéken kerilnek
bemutatésra. A halmozott értékcsokkenés magdaban foglalja az eszkdz folyamatos
hasznalatdval, m(ikodtetésével kapcsolatban felmerilt terv szerinti értékcsoékkenés,
valamint az eszk6z nem vart, rendkivili esemény miatt bekévetkezett jelentds mértékdi
megrongdlddasa, sériilése miatt elszdmolt értékvesztés elszamolt kdltségeit.
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A targyi eszkozok bekeriilési értékének része az eszkdz beszerzési koltsége, sajat
vallalkozasban végzett beruhazas esetén a felmerllt anyag- és bérjellegli koltségek és
egyéb kozvetlen koltségek. A targyi eszkdz beruhazashoz felvett hitel utan elszamolt kamat
az eszkbéz bekeriilési értékét ndveli az eszkdz rendeltetésének megfeleld allapotba
keriléséig.

A targyi eszk6z6k kdnyv szerinti értéke meghatarozott id6kdzonként felliilvizsgalatra kertdil,
annak érdekében, hogy megallapitsak, hogy a kényv szerinti érték nem haladja-e meg az
eszkdz valds, piaci értékét, mivel ez esetben értékvesztés elszdmolasa szlikséges az eszkoz
valds, piaci értékéig. Az eszkbz valds, piaci értéke az értékesitési ar, illetve az eszkodz
hasznalati értéke kdzil a magasabb. A haszndlati érték az eszkoz altal generdlt jovébeni
pénzidramldsok diszkontélt értéke. A diszkontldb a tarsasagi adoézas el6tti kamatlabat
tartalmazza, figyelembe véve a pénz idGértékét és az eszkdzhdz kapcsolodd egyéb
kockazati tényez6k hatdsat is. Amennyiben az eszkdzhdz 6nélléan nem rendelhetd jévébeni
pénzaramlds, akkor azon egység pénzaramlasat kell alapul venni, amely egységnek része az
eszkodz. Az igy meghatarozott értékvesztés az eredménykimutatasban jelenik meg.

A targyi eszkdzok javitdsi, karbantartdsi koltsége és tartalék-alkatrészek pdtlasa a
karbantartasi kiaddsokat terhelik. Az értéknovelS beruhazasok és a feltjitasok aktivalasra
kertilnek. Eladott eszkézok bekeriilési értéke és halmozott értékcsokkenése kivezetésre
kerdl. Minden ilyen médon keletkezd esetleges nyereség, vagy veszteség része a targyévi
eredménynek.

A Csoport eszkoézeinek értékét az eszk6zok hasznos élettartama alatt linedris médszerrel
irja le. Az élettartam eszkdzcsoportonként a kévetkezd:

Gépek, berendezések 3-7 év

A hasznos élettartamok és az értékcstkkenési mddszerek legaldbb évente fellilvizsgalatra
kerlilnek az adott eszkdz 4ltal nyhjtott tényleges gazdasagi haszon alapjan. Szlikség esetén
a modositas a targyévi eredménnyel szemben keriil elszamolasra.

2.1.5 Ertékvesztés

A Csoport minden beszamolasi id6szak végén felméri, hogy barmely eszkdz esetében
tértént-e értékvesztésre utalé valtozas. Amennyiben ilyen valtozas tértént, a Csoport
megbecsiili az eszkdz varhaté megtérlési értékét. Egy eszkodz, vagy pénztermeld egység
varhatd megtérilési értéke az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték és a
haszndélati érték kdzlil a magasabb. A Csoport az eredmény terhére értékvesztést szamol el,
ha az eszkdz varhaté megtérilési értéke alacsonyabb, mint a kdnyv szerinti értéke. A
Csoport sziikséges kalkulaciékat a hosszu tavu jov6beni cash-flow tervek megfeleld
diszkontalasa alapjan késziti.
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2.1.6 Immateridlis javak

A konszolidaltleg beszerzett immaterialis javak beszerzési ron, az Gizleti kombinacié soran
megszerzett immateridlis javak pedig valos értéken kerlilnek felvételre a megszerzés
idépontjaban. A konyvekbe valé felvételre abban az esetben keriil sor, ha az eszkoz
hasznalata bizonyithatéan jovébeli gazdasagi javak bedramldsat eredményezi, és annak
koltsége egyértelmiien meghatarozhatd.

A bekerilést kdvetéen az immaterialis javak vonatkozasaban a bekeriilési érték modell
iranyadd. Ezen eszkdzok élettartama véges vagy nem meghatarozhatd. A véges élettartamu
eszk6z6k amortizacidja linedris modszerrel torténik az élettartamra vonatkozd legjobb
becslés alapjan. Az amortizacids idGszak és az amortizacié mddszere évente feliilvizsgélatra
keril a pénziigyi év végén. A sajat elGallitdsi immateridlis javak, a fejlesztési kéltségek
kivételével nem keriilnek aktivalasra, hanem felmerilésiik évében elszamoldsra keriilnek
az eredménnyel szemben. Az immateridlis javak évente feliilvizsgalatra keriilnek
értékvesztés szempontjabdl Konszolidaltleg, vagy a jovedelemtermeld egység szintjén.

A vedjegyek, licencek, iparjogvédelem ala esé javak és szoftverek beszerzési kéltségei
aktivalasra keriilnek és linedris médszer szerint irddnak le a becsiilt hasznos élettartamuk
alatt:

Vagyoni értéki és egyéb jogok, valamint szoftverek 3-6 év
2.1.7 Kovetelések

A kovetelések a becsiilt veszteségekre képzett megfelel6 mérték(i értékvesztéssel
csokkentett nomindlis értéken szerepelnek a kimutatasokban. Az év végén fennallé
kinnlevéségek teljes korl felllvizsgdlata alapjan becslés késziilt a kétes kdvetelésekre
vonatkozdan.

2.1.8 Pénziigyi eszk6z6k

Az IFRS 9 standard hatékdrébe tartozé pénziigyi eszk6z6k hdrom értékelési kategériaba
sorolandék: bekerilést kovetGen amortizalt kdltségen értékelenddk, bekeriilést kdvetGen
valés értéken értékelendSk az egyéb atfogd jovedelemmel szemben (FVOCI), illetve
bekerilést kdvetSen valds értéken értékelendSk eredménykimutatédssal szemben (FVPL).

A Csoport pénziigyi eszkdzei a kezdeti értékeléskor keriilnek besoroldsra azok jellegének és
céljanak megfelelen. A pénziigyi eszkoz kategoriajanak meghatdrozasahoz el6szor azt kell
tisztazni, hogy a pénzlgyi eszkdz addssaginstrumentum vagy tékebefektetés-e.
T6kebefektetéseket eredménnyel szemben valds értéken kell értékelni, mindazonaltal a
gazdalkodé bekeriiléskor donthet Ugy, hogy a nem kereskedési céllal tartott
t6kebefektetéseket az egyéb atfogd eredménnyel szemben értékeli valésan. Amennyiben
a pénzlgyi eszkdz addssaginstrumentum, a besorolds meghatdrozasakor az aldbbi
pontokat kell figyelembe venni.
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Amortizalt bekerdlési érték

Azokat a pénziigyi eszkdz6ket kell amortizal bekerilési értéken értékelni, amelyeket olyan
Uzleti modell alapjan tartjak, amelynek célja pénzigyi eszk6z6k szerz6déses cash flow-k
beszedése érdekében torténd tartasa és a pénzigyi eszkdz szerzédéses feltételei
meghatarozott idépontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizardlag a
t6éke és a kint levd t6kedsszeg utan jard kamat kifizetései.

Valds érték egyéb dtfogo eredménnyel szemben

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valdsan értékelt eszk6z6k azok a pénziigyi eszk6zok,
amelyeket olyan tzleti modell alapjan tartjak, amely szerz6déses cash flow-k beszedésével
és a pénzligyi eszkozok eladasaval éri el céljat és a pénziigyi eszkdz szerz6déses feltételei
meghatarozott id6pontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizardlag a
t6ke és a kint levd tékebsszeg utdn jaro kamat kifizetései.

Valos érték eredménnyel szemben

Eredménnyel szemben valdsan értékelt pénziigyi eszkdzok kategoriajaba azok a pénziigyi
eszk6z6k tartoznak, amelyek nem tartoznak a fenti két pénziigyi eszk6z kategéria egyikébe
sem, vagy kezdeti megjelenitéskor eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek lettek
megjeldlve.

Az SPPI kdvetelmény teljesiilésekor a Csoport a pénziigyi eszkéz denominalt pénznemében
azt vizsgalja, hogy a szerzdésbdl eredé pénzaramok konzisztensek-e az alapvetd
kdlcsonmegallapodasokkal.

Annak megitéléséhez, hogy a szerzGdéses pénzaramok kizarélag t6két és kamatot
tartalmaznak-e, a Csoport megvizsgalja a pénziigyi instrumentum szerz6déses feltételeit. A
vizsgalat arra is kitér, hogy a pénziigyi eszkoz tartalmaz-e olyan szerz6déses feltételeket,
melyek hatdsara a szerz6déses pénzdramok Osszege vagy id6zitése ugy valtozzon, hogy a
pénziigyi eszkéz mar nem felel meg az SPPI kévetelménynek.

Minden egyéb addssaginstrumentumot eredményen keresztiil valés értéken kell értékelni
(FVTPL).

Minden tékeinstrumentumot valds értéken kell értékelni a mérlegben és a valds érték
véltozds hatdsat kozvetleniil az eredmény kimutatdsban kell elszdmolni, kivéve azon
t6keinstrumentumok esetén, ahol a gazdalkodo az Egyéb atfogo jovedelem opcidt (FVOCI)
valasztotta. A Csoport nem élt a FVOCI opcidval.

A pénzugyi eszkozoket és a pénzigyi kotelezettségeket a Csoport akkor és csak akkor
szamolja el egyméssal szemben és jeleniti meg ezek nettd 6sszegét a mérlegben, ha a
Csoportnak térvényesen érvényesithet6 joga van az dsszegek beszamitasara és szandéka,
hogy ezeket nettdsitva érvényesitse, vagy egyidGben realizalja az eszkdzt és teljesitse a
kotelezettséget.
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2.1.9 Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

A Csoport vevb6kovetelésekbdl szarmazd koveteléseinek értékvesztését Konszolidalt
modon értékeli és vizsgdlja. Az értékelés soran figyelembe veszi és megbecsiili a
kovetelésbdl varhaté jovSbeni pénzaramok 6sszegét, idGzitését és valdszinliségét, valamint
a potencidlisan varhato egyéb megtériiéseket.

Valamennyi, Konszolidaltleg jelent&s kovetelés esetében Konszolidalt értékelés torténik. A
konszolidalt értékvesztés kalkulacidja a vezetés legjobb tudésa szerint megbecsiilt jovében
varhaté pénzaramldsok jelentértékén alapul. A pénzaramok meghatdrozasakor a vezetés
az adods pénziigyi helyzetére és a fedezet varhatd megtérilésére vonatkozd feltételezéseket
alkalmaz.

2.1.10 Pénziigyi kotelezettségek

A Csoport pénzigyi helyzetre vonatkozd kimutatdsa a kovetkezd pénziigyi
kdtelezettségeket tartalmazza: szallitok és egyéb révid lejarati kotelezettségek, kolcséonok,
hitelek, banki folyészamlahitelek. Ezek megjelenitését és értékelését a beszamoldban a
kiegészitd melléklet ide vonatkozd részei tartalmazzak az alabbiak szerint:

A Csoport minden pénzigyi kotelezetiséget kezdeti megjelenitésekor valds értékén
értékel. Hitelek esetén még azokat a tranzakcios koltségeket is figyelembe veszi, amelyek
kdzvetlenil a pénziigyi kdtelezettség megszerzésének tulajdonithatok. '

Az IFRS 9 hatalya ald tartozé pénziigyi kotelezettségek két értékelési kategdridba
sorolanddk: bekeriilést koveten amortizalt koltségen értékelenddk, illetve bekeriilést
kovetden val6s értéken értékelend6k eredménykimutatdssal szemben (FVPL). Az egyes
pénziigyi kdtelezettségek besorolasat a Csoport azok megszerzésekor hatadrozza meg.

A kolcsondk és hitelek az effektiv kamatlab maddszerrel szamitott amortizélt bekertilési
értéken jelennek meg a pénzlgyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban. A kélcséndkhodz és
hitelekhez kapcsol6dd nyereségek és veszteségek a jovedelemre vonatkozé kimutatasban
keriilnek elszamoldsra az effektiv kamatldb maddszer segitségével szamitott amortizdacio
soran, valamint a pénziigyi kotelezettség kivezetésekor. Az amortizacié a jovedelemre
vonatkozo kimutatasban keriil elszamolasra pénzlgyi raforditasként.

2.1.11 Céltartalékok

A Csoport céltartalékokat mutat ki a multbeli események kdvetkeztében meglévé (jogi vagy
vélelmezett) kdtelmek utdn, amelyeket a Csoportnak valészin(leg ki kell egyenlitenie, és ha
a kotelem 6sszege megbizhatéan mérhetd.

A céltartalékként kimutatott Osszeg a meglévé kotelem rendezéséhez a

mérlegfordulonapon sziikséges raforditasra vonatkozé legjobb becslés, figyelembe véve a
kotelmet jellemzé kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a céltartalék
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értékeléséhez a meglévd koételem rendezéséhez varhatdéan szikséges cash-flow-t
hasznaljak, a céltartalék konyv szerinti értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditasok egy részét vagy annak
egészét egy masik fél varhatdan megtériti, a kdvetelést eszkdzként akkor van kimutatva, ha
lényegileg biztos, hogy a gazdalkodd egység megkapja a téritést és a kdvetelés dsszege
megbizhatéan mérhetd.

A hatranyos szerz8désekbdl fakadd meglévd kotelmek céltartalékként vannak kimutatva. A
Csoport akkor mindsit hatranyosnak egy szerzGdést, ha a szerz6dés alapjan fennall6
kotelmek teljesitésének elkeriilhetetlen koltségei meghaladjdk a szerz8dés alapjan
varhatdan befoly6 gazdasdgi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keriil kimutatdsra, amennyiben a Csoport elkészitett egy, az
atszervezésre vonatkozd, részletes, formalis tervet és a terv végrehajtasanak
megkezdésével vagy a terv fébb jellemzGinek az érintettek szamara torténd bejelentésével
jogos varakozast ébresztett az érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani az atszervezést.
Az &tszervezési céltartalék csak az &atszervezéssel kapcsolatban felmerilé kozvetlen
raforditasokat foglalja magdban, melyek szlikségszer(ien egyutt jarnak az dtszervezéssel és
nem kapcsolédnak a gazdalkodo egység folytatodo tevékenységéhez.

2.1.12 Tarsasagi adoé

A tdrsasagi adé mértéke a tarsasagi és osztalékadorol sz616 torvény alapjan, valamint a
helyi ipar(izési ad6 rendelet altal meghatarozott adéfizetési kdtelezettségen alapul, amely
a halasztott adéval kerill médositasra. A tarsasagi adofizetési kotelezettség targyévi és
halasztott adoelemeket tartalmaz.

A folyd évi addfizetési kotelezettség a targyévi addzandd nyereség alapjan kerdl
meghatdrozasra. Az adézandd nyereség eltér a konszolidalt beszdmoldban kimutatott
addzas el6tti eredménytél, az addalapot nem képzd nyereségek és veszteségek, illetve az
olyan tételek miatt, melyek mas évek addzandé nyereségében keriilnek figyelembe vételre.
A Csoport folyd adéfizetési kotelezettsége a mérleg forduldnapjaig hatélyban lévé vagy
kihirdetett (amennyiben a kihirdetés egyenértékl a hatalyba lépéssel) adokulcs alapjan
keriil meghatérozasra. A halasztott ad6 szamitasa a kotelezettség mddszer szerint kerdl
kiszamitasra.

Halasztott add azokban az esetekben keletkezik, amikor egy tétel az éves beszamol6ban
torténd, illetve az adotoérvény szerinti elszamolasdban idSbeli kilénbség adodik. A
halasztott addkovetelés és kotelezettség megallapitasa azon évek addkoteles bevételére
vonatkozé adékulcsok felhasznaldsaval térténik, amikor az idébeli killonbség miatti eltérés
varhatéan megtéril. A halasztott addkotelezettség és kovetelés mértéke tikrdzi a
Csoportnak a mérleg fordulénapjan fennalld, az addeszkdzok és kotelezettségek
realizalédasanak maddjara vonatkoz6 becslését.

Halasztott addkovetelés a levonhaté id6beli eltérések, a tovabbviheté adékedvezmények
és negativ addalap vonatkozasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valoszin(sithetd,
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hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége soran addalapot képz8 nyereséget realizal,
amellyel szemben a halasztott addeszkoz érvényesithetd.

Minden mérleg forduldnapon a Csoport szdmba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott
addeszkdzoket, valamint az elismert addeszkdzdk kényv szerinti értékét. A korabban
mérlegbe fel nem vett kovetelések azon részét dllomanyba veszi, amely varhatéan
megtérilhet a jév6beni nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel ellentétesen olyan
mértékben csdkkenti a Csoport halasztott adé kévetelését, amely 6sszeg megtériilésének
fedezetére, varhatdan adézott nyereség nem fog rendelkezésre alini.

A targyévi és halasztott add kozvetlenil a sajat tékével szemben keriil elszamolasra,
amennyiben olyan tételekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban vagy egy masik idészakban
szintén a sajat t6kével szemben szamoltak el.

A halasztott ad6 eszkdzok és kotelezettségek egymdassal szemben térténé elszamolasara
akkor van lehet8ség, ha a tarsasagnak térvény éltali joga van ahhoz, hogy az ugyanazzal az
addhatdsdggal szemben fennallé tényleges adokoveteléseit és kételezettségeit egymassal
szemben beszamitsa, valamint a Csoportnak szdndékdban all ezen eszkdzok és
kotelezettségek nettd elszamolasa.

2.1.13 Lizing

A Csoport el8szor alkaimazta az Uj lizing standardot 2019. janudr 1-jétél. Az IFRS 16 lizing
standard szerint a lizingbevevének parhuzamosan meg kell jelenitenie és szamszer(sitenie
mérleg oldalon egy eszkézhaszndlati jogot és forrds oldalon egy ahhoz kapcsolédé
kbtelezettséget. Az eszkdzhasznalati jog kezelése az egyéb nem pénziigyi eszk6zokhoz
hasonléan térténik, és aszerint kerll elszdmoldsra értékcsokkenésiik is. A lizing
kbtelezettség kezdeti értékelése a lizingfizetések jelenértékén térténik a lizing futamideje
alatt, mely jelenértéket az implicit kamatlab segitségével kell kiszamolni, ha ez a kamatlab
pontosan meghatarozhat6. Ha ez a kamatldb nem, vagy nehezen meghatarozhatd, a
lizingbevevé ez esetben haszndlhatja a jarulékos hitelfelvételi kamatldbat a
diszkontalashoz.

A Csoport ugy dontdtt, hogy nem mutatja ki a hasznalati jog-eszkdézdket és a
lizingkotelezettségeket a kisértékl eszkozok és rovid futamidejd lizingek esetében. A
Csoport az e lizinghez kapcsolddé lizingdijakat koltségként szamolja el linearis modon a
lizing futamideje alatt.

A lizingkdtelezettségek a lizingszerz6dés kezdetétsl keril kiszdmoldsra, hasznalati jog
eszkdz és a lizingkotelezettségek a jarulékos kamatldbbal diszkontdlva kertilnek
meghatarozasra.
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2.1.14 Egy részvényre jutd eredmény (EPS)

Az egy részvényre juté hozam meghatdrozdsa, a Csoport eredményének és a
részvényeknek a visszavasdrolt sajat részvények id6szaki atlagos dllomanyaval csdkkentett
dllomanyanak a figyelembe vételével torténik.

Az egy részvényre jutd higitott eredmény hasonléan keril kiszamitasra, mint az egy
részvényre jutd eredmény. A szamitasndl azonban figyelembe veszik az dsszes higitasra
alkalmas forgalomban 1év8 részvényt a torzsrészvények utan kioszthatdé hozamot
megnoévelve az adott id8szakban figyelembe vehetd 4&tvéltoztathatd részvények
osztalékaval és hozamaval, modositva az atvéltasbol eredd tovabbi bevételekkel és
raforditasokkal, - a forgalomban 1év6 részvények sulyozott &tlagos darabszamat
megndvelve azon tovabbi részvények sulyozott atlagos darabszdmaval, melyek
forgalomban lennének, ha az 6sszes atvéltoztathatd részvény atvaltasra keriilne.

Sem a 2019., sem pedig a 2018. december 31-ére végz6dé évben nem volt olyan tranzakcio,
amely ezt az EPS rata értékét higitana.

2.1.15 Mérlegen kiviili tételek

A mérlegen kiviili ktelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamolé részét
képz6 mérlegben és eredménykimutatasban, hacsak nem Uzleti kombindcidk soran
szerezték.

A kiegészitd mellékletben keriilnek bemutatasra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot
megtestesité forrasok kidramlasanak esélye tavoli, minimalis. A mérlegen Kkivdli
kovetelések nem szerepeinek a konszolidalt éves beszamold részét képezd mérlegben és
eredménykimutatasban, de amennyiben gazdasagi hasznok bedramlasa valészinUsithet6, a
kiegészit6 mellékletben kimutatasra kertilnek.

2.1.16 Visszavasarolt sajat részvények
A visszavasarolt sajat részvények a sajat t6kébdl keril levonasra. A névérték és a bekerdlési

érték kozotti kilonbozet kodzvetlenil az eredménytartalékban keriil elszamolasra
értékesitéskor.

2.1.17 Osztalék

Az osztalékot abban az évben szdmolja el a Csoport, amikor azt a tulajdonosok jévahagyjak.
2.1.18 Pénziigyi miiveletek eredménye

Pénzligyi eredmény a kamat és osztalékbevételeket, kamat és egyéb pénziigyi

raforditasokat, pénziigyi instrumentumok valés értékelésének nyereségét és veszteségét,
tovabba a realizalt és a nem realizalt arfolyam-kilénbozeteket tartalmazza.
/)
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2.1.19 Fordulénap utani események

Azok a beszamolasi id@szak vége utdn bekovetkezett események, amelyek pétlélagos
informéciét  biztositanak a Csoport beszamolasi id&szakdnak végén fenndlld
korilményekr6l (mddositd tételek), bemutatasra keriiltek a beszamoléban. Azon
beszdmolasi id6szak utani események, amelyek nem mddositjdk a beszamold adatait, a
kiegészité mellékletben kerlilnek bemutatdsra, amennyiben lényegesek.

2.2 A szamviteli politika valtozasai

A Csoport a 2019. december 31-éig hatdlyba lépett Osszes standard és értelmezés
rendelkezésével 6sszhangban allitotta 6ssze a beszamoldjat.

A Csoport szamviteli politikdja 6sszhangban van az el6z8 években alkalmazottakkal, az
alabbi kivételekkel:

IFRS 16 Lizing (hatdlyos 2019. janudr 1-t6l)

Az |ASB 2016. janudr 13-an Gj standardot bocsétott ki a lizingek elszamolasaval
kapcsolatban. Az IFRS-t alkalmazé tdrsasagok szamdara a 2019. januar 1-jén vagy azt
kévetSen kezd8d6 beszamolasi idGszakok esetében kételezd az Gj lizing standard
alkalmazdsa. Az Uj standard felvdltotta az IAS 17 Lizing standard és IFRIC 4 korabbi
szabalyozésat, és alapvetéen megvaltoztatta az operativ lizingek eddigi elszamolasait.

A Csoport a médositas hatasat megvizsgalta, és az Uj standard alkalmazasa nem jelentds,
mivel a Csoport nem rendelkezik bérleti szerz6désekkel.

Az IASB dltal kiadott és az EU dltal még nem befogadott sztenderdek és értelmezések,
amelyeknek vdrhatéan nem lesz hatdsa a Csoport pénziigyi kimutatdsaira:

A pénzigyi beszamolé elfogaddsanak idSpontjdban az aldbbi standardokat és
értelmezéseket mar kibocsatottdk, viszont még nem Iéptek hatélyba:

e |IFRS 17 — Biztositasi szerz6dések (2021. januar 1. vagy azutdn kezd6dd Uzleti
években hatalyos, ezt a mddositdst az EU még nem hagyta jéva)

e IFRS 3 - Uzleti kombinaciék médositasa (2020. januar 1. vagy azutan kezddd4 Uzleti
években hatalyos, ezt a mddositast az EU még nem hagyta j6va)

e |AS 1 — Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa mddositdsa és IAS 8 — Szamviteli
politikdak, a szamviteli becslések valtozasai és hibak: JelentSségi szint
meghatérozésa (2020. janudr 1. vagy azutan kezd6d§ Uzleti években hatalyos,)

e IFRS S - Pénziigyi instrumentumok, IAS 39 - Pénzligyi instrumentumok: Megjelenités
és Ertékelés és IFRS 7 - Pénzligyi instrumentumok: Koézzététel médositdsa (2020.
januar 1. vagy azutan kezd&d6 lizleti években hatalyos,)

A fent emlitett standardok és médositasok vérhatéan nem lesznek jelentds hatassal a
Csoport pénziigyi kimutatasaira.
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2.3 Bizonytalansagi tényezék

A 2.1. pontban ismertetett szamviteli politika alkalmazasakor becsléseket és
feltételezéseket sziikséges alkalmazni egyes eszkoz6k és kotelezettségek adott id6pontra
vonatkozo értékének meghatarozasakor, melyek mas forrasbdl egyértelmiien nem
meghatarozhatok. A becslési folyamat a legutolsé rendelkezésre allé informacion alapuld
dontéseket és relevans tényezéket tartalmazza. Ezek a jelentSs becslések és feltételezések
befolyasoljak a pénziigyi kimutatisokban megjelenitett eszkozok és kotelezettségek,
bevételek és raforditasok értékét és a fliggb eszkozok és kotelezettségek kiegészitd
mellékletben torténd bemutatdsat. A tényleges eredmények eltérhetnek a becsiilt
adatoktol.

A becslések folyamatosan aktualizélasra kertlnek. A szamviteli becslésekben bekévetkezé
valtozas id6szakaban veendd figyelembe, ha a valtozas csak az adott id6szakot érinti, illetve
a valtozas idGszakaban és a jévébeni idGszakokban, amennyiben mindkét iddszakot érint6
valtozasokrdl van szo.
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3. Ingatlanok, gépek és berendezések

adatok eFt-ban

Bruttd érték

2017. december 31-én
Novekedés és atsorolas
Csokkenés és atsorolas

2018. december 31-én
Novekedés és atsorolds
Csokkenés és atsorolds

Ingatlanok, gépek,
berendezések

723

723

(723)

2019. december 31-én

Halmozott értékcsékkenés
2017. december 31-én
Eves leiras

Csokkenés

- - 2018.december31-én- - - — -

Eves leirds
Csokkenés

723

723

(723)

2019. december 31-én

Netto kdnyv szerinti érték
2017. december 31-én
2018. december 31-én
2019. december 31-én
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4, Viitokovetelések

2019. december 31. 2018. december 31.

Maloba Tanacsado és Szolgaltatd Kft. 70.000 70.000

Osszesen 70.000 70.000

2018. majus 25-én a Csoport engedményezési szerzédést kotott a Maloba Tanacsado és
Szolgaltatd Kft-vel, mint engedményessel. A felek rogzitették, hogy a Csoportnak a VEST
INVEST Pénziigyi és Befektetési Tandcsado Kft-vel szemben az Interinn Energy Holding Nyrt.
222.500 db részvényére sz816 44.500 eFt konyv szerinti értéken nyilvantartott kovetelése
all fenn. A Csoport atruhazta az engedményesre a fenti kovetelést az ahhoz kapcsolodo
jarulékokkal, mellékkotelezettségekkel egylittesen, a vételar 70.000 eFt volt.

Engedményes a vételdrat 70.000 eFt-rél sz616 2019. junius 30-i lejaratu valté kibocsatasaval
teljesitette.

Mivel a valto kiegyenlitése a forduldnapig, illetve a jovahagyas napjaig nem tértént meg, a
teljes 6sszeg értékvesztésként kerdiilt elszdmolasra.

5. Egyéb rovid lejaratu kdvetelések

2019. december 31. 2018. december 31.

Delta Holding Zrt. felé fizetett lizletrész

eléleg 2.350.000 -
Adéhatdsaggal szemben fennallo

kovetelés 29.516 11.241
Egyéb kovetelések 271 -
Osszesen 2.379.787 11.241

Az egyéb rovid lejaratu kdvetelések kozott a —1.1. pontban leirtak szerinti — Delta Systems
tranzakcio keretében pénzben teljesitett vételarrész jelenik meg 2.350.000 eFt értékben.
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6. Aktividdbeli elhataroldasok

2019. december 31. 2018. december 31.

Bevételek aktiv id6beli elhataroldsa - 380
Koéltségek id6beli elhatarolasa 422 411
Osszesen 422 421

7. Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

2019. december 31. 2018. december 31.

Pénztarak 2.996 3.439
Bankszamla 8 4.647
Osszesen 3.004 8.086

8. Jegyzett t6ke és toketartalék

A Tarsasag jegyzett t6kéje 201.240 eFt. A tarsasag alaptSkéje 258.000.000 db, egyenként
0,78 Ft névértékl "A” sorozatl névre sz6lé, dematerializalt Gton kibocsatott, azonos
jogokat megtestesit6 torzsrészvénybdl &ll. A 2019-ben kibocsatott Uj részvények
keletkeztetése 2019. szeptember 20-dn megvaldsult.

ezer Ft darab
2018. januar 1-jén 40.508 51.933.125
T6keemelés
(2018. majus 28-i hatarozat) 11.809 15.139.769
Kbtelezettségek tSkésitése
(2018. julius 12-i hatarozat) 27.099 34.742.754
2018. december 31-én 79.416 101.815.648
Kételezettségek tGkésitése
(2019. majus 22-i hatdrozat) 121.824 156.184.352
2019. december 31-én 201.240 258.000.000
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Tekintettel arra, hogy az — 1.1. pont szerinti — 2019. oktéber 15-n indult MNB célvizsgalat
targyat képezd tékeemelések soran keriltek kibocsatasra, a 2019. évi 156.184.352 db-os
részvénykibocsatas keretében kibocsatott torzsrészvények szabalyozott piacra torténd
bevezetéséhez készitett Tajékoztatd jovahagyasa iranti kérelem Engedélyezési eljarasat a
Magyar Nemzeti Bank — az MNB Célvizsgalatot lezard dontés meghozataldig terjedd
id6tartamra — felfliggesztette.

Az — 1.1. pontban leirtak szerinti — Delta Systems tranzakcio keretében t6keemeléssel
teljesitendé vételarrész teljesitéséhez sziikséges 125 milli6 darab ,A” sorozatu
torzsrészvény 26.250.000 eFt értéken t6rténd kibocsatasara 2019. december 31-ét
kdvetSen kerilt sor.

9. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

2019. december 31. 2018. december 31.

Delta Group Holding Zrt. 2.350.000 -
Elhatarolt kamat 4,056 -
Osszesen 2.354.056 <

Az - 1.1. pont szerinti — GlobTerm koélcson alapjan a Tarsasagnak 2.350.000eFt
kotelezettsége keletkezett.

A kapott kélcsén lejaratanak napja 2024. december 31., évi fix 3,0%-0s kamat fizetése
mellett. A kamat egy 6sszegben, a fennallé t6ketartozas visszafizetésekor vagy a lejarat
napjan esedékes.

Mérleg fordulénap el6tt a KolcsénszerzGdés alapjan Tarsasaggal szemben fennallé
kovetelését GlobTerm Kft. Deltagroup Holding Zrt-re engedményezte.

10. Céltartalékok

2019. december 31. 2018. december 31.

MNB birsag 124.800 -

Osszesen 124.800 -

Az — 1.1. pontban ismertetett — MNB célvizsgalat alapjan meghozott, 29. pontban
ismertetett, H-PJ-1[I-B-16/2020. hatarozat, valamint a szintén 29. pontban ismertetett, H-
PJ-IN-B-15/2020. szamu MNB hatdrozat alapjan a Magyar Nemzeti Bank minddsszesen
124.800eFt felligyeleti és piacfeliigyeleti birsdg megfizetésére kotelezte a Tarsasdgot.
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Tekintettel arra, hogy MNB vizsgalatok altal kifogasolt események a Térsasag mérleg
fordulénapja el6tt torténtek, valamint arra, hogy az MNB hatarozatok a mérlegkészités
datuma el6tt ismertté valtak, a Tarsasag a 2019. december 31-es forduldnappal készitett
beszamoléjaban a mérlegforduldnapot kovetSen kiszabott birsdg teljes &sszegére
céltartalékot képzett.

11. Rovid lejaratu hitelek és kélcsénok

2019. december 31. 2018. december 31.

Park Teniszklub Zrt. 11.963 9.529
Negativ bankegyenleg 6 -
Osszesen 11.969 9.529

A 2018. szeptember 4-én kotott kélcsonszerz6dés szerint a Park Teniszklub Zrt. 20.000 eFt

lehivhatd kolcsénkeretet biztositott a Csoport szamara 2018. november 30-ig. A

kolcsonszerz6dés szerint a kolcson visszafizetésének hatéarideje 2019. december 31. A

lehivott kélcsdndsszeg utan 2% kamat fizetési kotelezettség all fenn, melyet a naptari

negyedévet kovetd 15 napon belil kell megfizetni. A meg nem fizetett kamat a fizetési

hataridét kovetSen tékésitésre kerul. A szerzGdést 219. majus 22-én mddositottak, a

kdlcsén visszafizetésének hatdrideje 2019. december 31. A szerz6dés értelmében a
rendelkezésre all6 kélcsén keret 120.000 eFt volt.

12. Szallitoi kotelezettségek

2019. december 31. 2018. december 31.

Szallitoi kotelezettségek 15.945 32.411

Osszesen 15.945 32.411
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13. Egyéb kotelezettségek és passziv id6beli elhatarolasok

Munkavallalokkal szembeni
kotelezettségek

Egyéb, korabbi m(ikodésbél szarmazéd

kotelezettség
Passziv idGbeli elhatarolasok

Osszesen

2019. december 31.

2018. december 31.

- 342
- 1.029
2.251 12.160
2.251 13.531

A passziv id6beli elhatarolasok kényvvizsgalati és szamviteli szolgéltatasok koltségeinek

elhataroldsat tartalmazza.

14. Egyéb miikodési bevétel

Ertékesitett kovetelések ellenértéke
Kévetelések visszairt értékvesztése
Cs6degyezségi megallapodas miatti
bevételek

Egyéb bevétel

Osszesen

15. Anyagjellegti raforditasok

Szamviteli, konyvvizsgélati
szolgaltatasok

Ugyvédi dij

Tézsdei dijak

Bankkoltségek
Kommunikacios tevékenység
Vagyonfeliigyel6i dij

Egyéb

Osszesen

2019. december 31. 2018. december 31.
- 70.000

- 44.500

- 4.641.083

225 4

225 4,755.587

2019. december 31. 2018. december 31.
19.495 16.133

19.200 5.907

1.572 5.045

697 423

12.000 24.000

- 4,624

7.680 1.143

60.644 57.275

Az Anyagjelleg(i raforditasok értékét 2018-ban és 2019-ben alapvetéen a tézsdei jelenlét,
illetve a csédeljarashoz kapcsolddo jogi és szamviteli koltségek tették ki.



16. Személyi jellegii raforditasok

Bérkoltség
Egyéb személyi jelleg(i juttatdsok
Jarulékok

Osszesen

Atlagos Dolgoz6i létszam

17. Egyéb raforditasok

Ertékesitett kdvetelés konyv szerinti
értéke

MNB birsag

Valto értékvesztése

Kordbban tévesen kivezetett
kotelezettségek

Késedelmi potlékok, kamatok
Egyéb raforditasok

Osszesen

18. Pénziigyi bevételek

Kapott kamatok

Osszesen
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2018. december 31.

390 542
- 6

80 115
470 663
1 1

2019. december 31.

2018. december 31.

= 44.500
124.800 =
70.000 -
21.151 -
- 1.243

68 286
216.019 46.029

2019. december 31.

2018. december 31.

380

380
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19. Pénzigyi raforditasok

2019. december 31. 2018. december 31.

Kotvények kamatai - 88.980
K6lcsén kamat (Delta Group Holding) 4.056 -
K6lcson kamat (Park Teniszklub) 140 -
Osszesen 4.196 88.980

20. Jovedelemadok
A jdvedelemaddkhoz kapcsolddé raforditasok a kovetkezGekbdl tevédnek 6ssze:

2019. december 31. 2018. december 31.

Tdrsasagi adé 2 -
Halasztott ad6 - 322.316
Osszesen 2 322.316

Az adé levezetése a kdvetkezs volt:

2019 2018

Adozas elStti eredmény (281.104) 4.563.020
Aktudlis adokulcs alapjan szamitott adofizetési

kotelezettség 9% (25.299) 410.672
Birsag 11.232 -
Ertékvesztés (Maloba) 6.300 .
Egyéb kalonbségek (nem realizalt

veszteségelhatarolas) 7.769 (88.356)
Jovedelemadodk dsszesen 2 322.316

A Csoport 2019. december 31-én 862.955 eFt tovabbvihet§ veszteségelhatéroldssal
rendelkezik.
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21. Egy részvényre juté eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szamitasakor a részvényeseknek kioszthaté addzas uténi
eredményt kell figyelembe venni, valamint a kibocsatott térzsrészvények éves atlagos
szamat, amely nem tartalmazza a sajat részvényeket.

2019 2018
Részvényeseknek kioszthatd ad6zas utani eredmény (eFt) (281.106) 4.240.704
Kibocsatott torzsrészvények sulyozott 4tlagos szama (ezer
db) 197.237.869 77.305.957
Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft) -1,43 54,86

A Csoportnal nincsen olyan tényezé sem 2018-ban, sem 2019-ben, amely higitana az egy
részvényre juté eredményt.

22. Kockazatkezelés

Pénziigyi kockazatkezelés

A Csoport tevékenységei dltal az alabbi pénziigyi kockazatoknak van kitéve: piaci kockazat
(beleértve az arfolyamkockazatot, a valos érték kamatkockazatot, a cash flow
kamatkockéazatot-és-az-arkockazatot); hitelezési kockdzat és likviditasi-kockazat: A-Csoport-
szintjén 6nallo kockdzatkezelési Csoport nincsen. Szarmazékos ligylelet a Csoport nem két.

Arfolyamkockazat

A Csoport kiilféldi devizaban nem folytat tevékenységet, igy arfolyamkockazat nem
keletkezik.

Arkockazat

A Csoportnak nincs tézsdei arukkal, illetve pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos
arkockazata.

Cash flow és valds érték kamatkockazat
A Csoportnak kamatkockazata nincs.

Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat kezelése Konszolidalt szinten torténik. Hitelezési kockazat
vevokovetelésekbdl és kolcsontigyletekbdl szarmazik. Bankok és pénzintézetek esetében
csak a fliggetlen hitelmingsité altal legalabb ,,A" osztalyba sorolt felek fogadhatok el.

Ha fliggetlen hitelmingsit6 nem kerll bevonasra, a Csoport a vevé hitelképességét a
pénziigyi helyzet, a multbéli tapasztalatok és az egyéb tényezdk figyelembevételével
hatdrozza meg. Az egyéni kockazati korlatok belsé vagy kiilsé mindsitések alapjan, az
igazgatdsag altal meghatdrozott korlatoknak megfelel6en keriilnek megallapitasra. A vevék
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atutalassal teljesitik fizetési kotelezettségeiket. Ezen felek nem teljesitésébd! varhato

hitelezési veszteség.

A toke kezelése

A Csoport sem 2018. december 31-én, sem 2019. december 31-én nem felelt meg a ra
érvényes jogszabalyi kévetelményeknek. A Csoport ennek értékelése soran a Polgari

Torvénykonyvrdl szélo 2013. évi V. térvény el

Likviditasi kockazat

s 7

dirasai

t koveti figyelemmel.

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport nem tudja pénziigyi kételmeit

esedékességkor teljesiteni.

A Csoport likviditasi terve a kévetkez6 2019. december 31-én:

1 éven belil 2-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes Osszesen
Egyéb rovid lejaratu kdvetelések 29.787 29.787
Aktiv id6beli elhatdroldsok 422 422
Jovedelemadd kovetelések 817 817
Pénziigyi eszk6zok 31.026 31.026
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 2.354.056 2.354.056
Céltartalékok 124.800 124.800
Ré&vid lejaratu hitelek és kdlcsdndk 11.969 11.969
Szallitéi kdtelezettségek 15.945 15.945
Passziv id6beli elhatdroldasok 2.251 2.251
Pénziigyi kotelezettségek 154.965 2.354.056 - 2.509.021
A Csoport likviditasi terve a kévetkezé 2018. december 31-én:
1 éven beliil 2-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes Osszesen
Valtékovetelések 70.000 70.000
Egyéb rovid lejaratl kdvetelések 11.241 11.241
Aktiv id6beli elhatarolasok 421 421
lévedelemadé kovetelések 14 14
Pénziigyi eszkézok 81.676 81.676
R&vid lejaratu hitelek és kdlcséndk 9.529 9.529
Szallitoi kotelezettségek 32.411 32.411
Egyéb kotelezettségek 1.371 1.371
Passziv id6beli elhatarolasok 12.160 12.160
Pénziigyi kotelezettségek 55.471 55.471
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Pénziigyi instrumentumnak minGsiilnek a vevdékovetelések, valtokdvetelések és a
pénzeszkdzok, valamint a felvett hitelek, kdlcséndk és a szallitodi kotelezettségek.

2019. december 31.

Pénziigyi eszkdzok

Amortizalt bekeriilési értéken nyilvdntartott
kélcsdndk és kbvetelések

Valtokovetelések

Pénzeszkbzok

Pénziigyi kotelezettségek

Amortizélt bekertilési értéken nyilvantartott
kételezettségek

Pénziigyi kotelezettségek

Hosszu lejaratu kételezettség

Szallitéi kotelezettségek

2018. december 31.

Pénzligyi eszk6z6k

Amortizadlt bekeriilési értéken nyilvantartott
k6lcséndk és kbvetelések

Valtokdvetelések-

Pénzeszk5z6k

Pénziigyi kotelezettségek

Amortizdlt bekeriilési értéken nyilvantartott
kételezettségek

Pénzligyi kotelezettségek

Szallitoi kGtelezettségek

Konyv szerinti érték Valés érték
3.004 3.004

11.969 11.969

2.354.056 2.354.056

15.945 15.945

Konyv szerinti érték Valos érték
70.000 - 70:000

8.086 8.086

9.529 9.529

32411 32411

A valds érték meghatdrozdsa mindkét évben a 3. szintnek megfeleld valds értéken tértént.

24. Kapcsolt felekkel valé tranzakciok

2018. majus 25-én a Tdrsasag engedményezési szerz6dést kotott a Maloba Tanacsado és
Szolgaltatd Kft-vel, mint engedményessel. A felek rogzitették, hogy a Tarsasagnak a VEST
INVEST Pénziigyi és Befektetési Tanacsado Kft-vel szemben az Interinn Energy Holding Nyrt.
222.500 db részvényére sz6l6 44.500 eFt kdnyv szerinti értéken nyilvantartott kdvetelése
all fenn. A Tdrsasag atruhazta az engedményesre a fenti kbvetelést az ahhoz kapcsol6do
jarulékokkal, mellékkotelezettségekkel egyiittesen, a vételar 70.000 eFt volt. Engedményes
a vételarat 70.000 eFt-rél sz6lé 2019. junius 30-i lejaratu valto kibocsatasaval teljesitette.
2019-ben a valtokovetelés 6sszegér 100% értékvesztés keriilt elszamolasra.
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A 2018. szeptember 4-én kotott kdlcsénszerzddés szerint a Park Teniszklub Zrt. 120.000 eFt
lehivhatd kélcsénkeretet biztositott a Tarsasag szamara 2019. december 31-ig. A
kélcsénszerzédés szerint a kélcsén visszafizetésének hatarideje 2019. december 31. A
kélcsénhoz kapesolédoan 140 eFt kerdlt elszdmolasra kamatraforditasként.

2018. oktober 15-én a Tarsasag szerzédést kotott a New Form Média Kft-vel, mely szerint
az EST MEDIA piaci tjrapozicionalasi feladataival megbizott Goodwill Communications Kft.
PR tevékenységének ellenértékét a New Form Média Kft. fizeti meg a Goodwill
Communications Kft. részére, mely New Form Média Kft. tovabbszamlazza ezt a Tarsasag
felé. 2018-ban 24.000 eFt keriilt elszamoldsra kommunikacids koltségként ebbdl a
tranzakciobdl, 2019-ben 12.000 eFt keriilt elszdmolasra.

A Delta Systems Kft. 100%-os Uzletrészének megszerzéséhez a Delta Holding Zrt. részére a
GlobTerm Kereskedelmi és Szolgéltatd Kft. teljesitette a 2.350.000 eFt lzletrész elbleg
fizetését a Tarsasag helyett, mely a Tarsasagnal kapott kolcsonként keriilt megjelenitésre.
Mérleg forduldnapig a GlobTerm Kereskedelmi és Szolgdltaté Kft. engedményezte a
Tarsasaggal szembeni kévetelését a Deltagroup Holding Zrt-re. A kdlcséonhéz kapcsoléddan
4.056 eFt kamat keriilt elszamolasra.

25. Konszolidalt beszdmolé 6sszedllitasaval kapcsolatos informacio

A 2019. december 31-én végzédé lizleti évre vonatkozd EU altal befogadott Nemzetkdzi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint Gsszeallitott Konszolidalt pénziigyi
kimutatasok dsszedllitdsa soran az dsszedllitas alapjat a Csoport dltal megbizott kdnyvel8
iroda altal régzitett f6konyvi és analitikus konyvelési tételek, magyar Szamviteli rend
szerinti nyilvdntartasok vezetése, a Csoport altal rogzitett vevsi szamlak, megkétott
szerz6dések alapul vételével készitett kimutatdsok képezték. Ezen kimutatasok
Osszeadllitasért felelds szamviteli szolgéltato tarsasag a Gamax Informatikai és Munkaeré-
kolcsdnzé Kft., a mérlegképes kényvel§ neve és regisztracids szama Fabian Zsanett
(regisztraciés szam: MK180569).

A Csoport a magyar szamviteli torvény altal 6sszeallitott beszamolok IFRS sztenderdeknek
valé megfeleltetése érdekében IFRS regisztracioval rendelkezd szamviteli szakértét bizott
meg. Az IFRS beszamold elkészitéséért személyében felel6s: Rézsa 1ldiké (regisztracios
szam: 136860). Az IFRS beszamolé elkészitésével megbizott szakért6 megbizasa kizarélag a
Magyar szamviteli el6irasok és a IFRS elGirdsok kozotti eltérések beazonositasara, illetve a
hatalyos EU é&ltal befogadott IFRS-ek elGirasainak megfelelé Konszolidalt beszamolo
elkészitésére terjedt ki.
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26. Konszolidalt beszdmolé konyvvizsgilattal torténd ellendrzése, konyvvizsgald
dijazdsa

A Csoport kdnyvvizsgal6jat a Tarsasag Kozgylilése valasztja meg. A Tarsasag kdzgydilése altal
a 2019. évi gazdalkodasi adatok ellenGrzésével megbizott kényvvizsgalo:

e MOORE STEPHENS K-E-S AUDIT Kényvvizsgalo, Konyvvezetd és Addszakérts Kft. (cime:
1054 Budapest, Bathori u. 20. lll/1.; cégjegyzék szama: 01-09-681313)

A konyvvizsgal6 ltal a konyvvizsgalatért személyében felelés személyként kijelslt személy:
e dr. Eperjesi Ferenc, MKVK nyilvantartasi szam: 003161.

A koényvvizsgalé dijazasa:

e Delta Technologies Nyrt. (kordbbi nevén EST Média Nyrt.) Konszolidalt, az Eurépai Unié
altal elfogadott Nemzetk6zi Pénzlgyi Beszamolasi Standardokkal &sszhangban,
valamint a 2000. évi C. térvény elGirasaival 6sszhangban elkészitett éves konszolidalt
beszamoldja és a Delta Technologies Nyrt. (korabbi nevén EST Média Nyrt.) Konszolidalt
IFRS beszamoldja kényvvizsgélatanak dija 8sszesen 4.095 eFt + Afa.

Egyéb bizonyossagot nyujtd szolgaltatasokat, addtanicsaddi szolgaltatasokat, valamint
nem a kényvvizsgélat krébe tartozo szolgaltatasokat a Csoport szamara a kényvvizsgalok
nem végeztek.

27. Mérlegfordulénap utani események

A Delta Systems tranzakcid keretében vételar fennmaradd, t6keemeléssel teljesitendd
vételarrészének teljesitése érdekében a zartkérii alaptSke-emelésre 2020. februar 6-an
keriilt sor, ami alapjan Delta Systems Kft. tulajdonosvaltozasat a Cégbirdsag 2020. februar
6-i hatallyal bejegyezte.

Az MNB Célvizsgalatot 2020. marcius 17. napjan kiadmanyozott, H-PJ-IlI-B-16/2020. szdmu
hatarozataval intézkedések alkalmazasaval és fellgyeleti birsag, illetve piacfeliigyeleti
birsag kiszabasaval zarta le; a rendkiviili tdjékoztatasi kdtelezettségre vonatkozé elGirasok
megsértése miatt 5.000eFt 6sszegli felligyeleti birsag, a piaci visszaélésekrél sz616 eurdpai
uniés rendeletben foglalt, a piaci manipuldcié tilalméra vonatkozé jogszabélyi
rendelkezések megsértése miatt 100.000eFt Gsszegli piacfeliigyeleti birsag megfizetésére
kotelezte a Tarsasagot.

A Magyar Nemzeti Bank — a Tarsasag feletti folyamatos felligyelet gyakorldsa keretében —
2020. marcius 17. napjan kiadmanyozott, H-PJ-IlI-B-15/2020. szamu hatarozataban a
Térsasagot a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségre vonatkozd el6irdsok megsértése miatt
800eFt 0&sszegl, a bennfentesek jegyzékének &sszedllitasdra vonatkozd elSirdsok
megsértésére vonatkozo elSirdsok megsértése miatt 16.000eFt illetve 3.000eFt 6sszegli
felligyeleti birsag megfizetésére kételezte a Tarsasagot.
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28. A pénziigyi kimutatasok kozzétételre engedélyezése

A pénziigyi kimutatasokat a Csoport lgazgatdsaga 2020. aprilis 23-an tartott ilésén
megvitatta és ebben a formaban kézzétételre engedélyezte.

29. Felel6sségvallalo nyilatkozat

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényez$ van, amelynek hatasara a
tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek a jovére vonatkozé megallapitdsokban
foglaltaktol.

Felelgsségvallalé nyilatkozat — Az alkalmazott szamviteli elGirdsok alapjan, a legjobb
tudasunk szerint elkészitett Konszolidalt éves beszamold valds és megbizhatoé képet ad a
Delta Technologies Nyrt. (kordbbi nevén EST Média Nyrt.) eszk6zeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérél, valamint eredményérél, helyzetérél, fejl6désérdl és teljesitményérdl,
ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

A konszolidalt beszamol6 aldirasara jogosult személyek:

Budapest, 2020. aprilis 23.
Delta 'i's.:chn.llc\,iggles blvd.@

1134 Budapest,’
Rébert Karoly krt. 70-74
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DELTA TECHNOLOGIES 2019. EVI KONSZOLIDALT EVES JELENTESEHEZ
KESZULT

VEZETOSEGI JELENTES / UZLETI JELENTES

I. Bevezetés

Miutan a Tarsasag 2016. aprilis 29-i kozgytlésén elfogadott 2015. évi éves beszamold szerint a
Tarsasag sajat tokéje negativ volt, a részvényesek kotelessé valtak a tékehelyzet rendezésére.
Az ebbdl a célbol Osszehivott, 2016. julius 29-i rendkiviili, megismételt kozgytlés
hatarozataival 6sszhangban az Igazgatosag 2016. oktober 28-an tigy hatarozott, hogy kovetkez6
1épésként a csddeljaras meginditasa az, amely a Tarsasag hosszu tava érdekeit szolgalja. A
csOdeljaras iranti kérelem FOvarosi Torvényszeék eldtti benytjtasara 2017. februdr 28-an keriilt
Sor.

A Fovarosi Torvényszék 9.Cspk.5/2017/8. szamu végzésével elrendelte az EST MEDIA Nyrt.
csOdeljarasat. A csddeljaras kezdd idopontja a végzés Cégkodzlony honlapjan torténd
kozzétételének napja, azaz 2017. marcius 18. volt. A Térsasag célkitlizése mar a csddeljaras
benyujtasakor az volt, hogy olyan csédegyezséget terjeszthessen eld, amely egyuttal a sajattéke-
helyzetet is megfelelden rendezi.

2017. szeptember 04-én a Tarsasag altal elGterjesztett egyezségi javaslatot a hitelezOk a
sziikséges tobbséggel elfogadtik, igy a csddegyezségi megallapodas megkotésre keriilt, €s azt a
vagyonfeliigyel6 ellenjegyezte. A cs6degyezséget a Fovarosi Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26.
szamu, 2017. november 8-an kézbesitett végzésével jovahagyta, és a csOdeljarast befejezetté
nyilvanitotta.

A végzés ellen egy hitelezd fellebbezett, €s a hitelezdi fellebbezésbdl kifolydlag a Fovarosi
ftélétabla allapitotta meg a 15.Cspkf.43.297/2018/3. szamu végzésével, hogy a Térsasag
csddegyezsége mindenben megfelel a jogszabalyoknak. A Févarosi [télétibla igy
helybenhagyta a F&évarosi Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szamu végzését, amely a
csOdegyezséget jovahagyta és a csddeljarast befejezetté nyilvanitotta. A Fdévarosi
Torvényszéknek a csddeljarast jogerdsen befejezd, 39.Cspk.5/2017/43. szami végzése 2018.
marcius 20-an keriilt kozzétételre a Cégkdzlonyben.

A Delta Technologies Nyrt. (Korabbi nevén Est Média Nyrt.) vallalkozasban 2019. évben
jelentds valtozasok torténtek, melyet részletesen a II. bekezdés tartalmaz.



Il.  Vallalati események a 2019. évben (az éves beszamolo idoszakdaban elért eredményei
és kilatdasai)

1./ A Téarsasag tajékoztatta befektetdit 2019. januar 09. napjan, hogy a Foévarosi Torvényszék
Cégbirdsaga Cg.01-09-335119/8. szamu végzésével bejegyezte az EST MEDIA 2018.
december 21-én alapitott, 100 szazalékos leanyvallalatat, az E.M. PRIME HOLDING
Vagyonkezel6 Korlatolt Felelosségli Tarsasagot.

2./ A London Stock Exchange Group tulajdonéban all6 globalis tokepiaci adatszolgaltato cég,
az FTSE Russell (https://www.ftserussell.com) féléves feliilvizsgalata keretében, 2019. februar
18-ai hatallyal felvette az EST MEDIA Nyrt. részvényeit az ,,FTSE Global Equity Index Series
— Emerging Europe” indexbe.

3./ Tremmel Zoltan tr (5667 Magyarbanhegyes, Kossuth u. 19. szam alatti lakos) 2019. aprilis
12. napjan bejelentette a Térsasag részére, hogy 2019. aprilis 8-4n megvasarolta az ,,AV
Investments” Befektetési Korlatolt Feleldsségli Tarsasag 100 szazalékos leanyvallalatat, a
Dynamopest Korlatolt Feleldsségli Tarsasagot (1088 Budapest, Rakoczi ut 1-3., Cg. 01-09-
325572), amely az EST MEDIA Nyrt.- ben 5.300.000 darab torzsrészvénnyel rendelkezik. A
jogligylettel az ,,AV Investments” Kft. és végso tulajdonosa befolyasa az EST MEDIA Nyrt.-
ben 6t szazalék ala csokkent. Tremmel Zoltan Gr az EST MEDIA Nyrt.-ben 2019. aprilis 8-an
Ot szazalékot meghaladd mértékii — a Dynamopest Kft.-n keresztiil gyakorolt — befolyast
szerzett.

4./ Tremmel Zoltan ur (5667 Magyarbanhegyes, Kossuth u. 19. szam alatti lakos) bejelentette,
hogy 2019. aprilis 12-én a 100 szézalékos tulajdonaban all6 Dynamopest Korlatolt Feleldsségli
Térsasag (1088 Budapest, Rakoczi ut 1-3., Cg. 01-09-325572) tulajdonaban 4ll6 EST MEDIA
Nyrt. részvények darabszdma értékesités sordn lecsokkent, igy a tulajdoni ardnya az EST
MEDIA Nyrt.-ben 4,99 szazalékra csokkent.

5./ A Tarsasag 2019. aprilis 30. napjan kozgyiilést tartott, amelyen a kozgyiilés a kovetkezd
hatarozatokat fogadta el:

— megvalasztotta a 2017. évi éves beszamolo ismételt konyvvizsgalatira a MOORE
STEPHENS KE-S AUDIT Konyvvizsgalo, Konyvvezetd és Adoszakérté Korlatolt
Feleldsségli Tarsasagot (1054 Budapest, Bathori u. 20. III. em. 1., Cg. 01-09-681313,
MKVK nyilvantartasi szdm: 001587), amelynek nevében a 2017. évi éves beszamold
ismételt konyvvizsgalatat dr. Sugarné Kéri Anna konyvvizsgédlé (1054 Budapest,
Béthori u. 20. III. em. 1., MKVK nyilvantartasi szam: 000691) végzi el.

— ismételten elfogadta a Tarsasag 2017. évre vonatkozd egyedi (nem konszolidalt) éves
beszamolojat, a MOORE STEPHENS K-E-S AUDIT Koényvvizsgalo, Konyvvezeto és
Adoszakértd Kft. 4j konyvvizsgaloi jelentésével.

— elfogadta az Igazgatosag jelentését a 2018. tizleti évrol.

— elfogadta a FeliigyelObizottsag jelentését a 2018. tizleti évrol.

— elfogadta az Audit Bizottsag jelentését a 2018. iizleti évrol.

— elfogadta a MOORE STEPHENS K-E-S AUDIT Konyvvizsgalo, Konyvvezetd és
Adoszakértd Kft. képviseletében eljaré dr. Sugdrné Kéri Anna konyvvizsgalod
konyvvizsgalati jelentését a 2018. iizleti évrol.



— elfogadta a 2018. évre vonatkozo, IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt) éves
beszamolojat 89.762eFt mérlegfoosszeggel, 4.240.704eFt adodzott eredménnyel,
34.291¢cFt sajat tOke Osszeggel és 79.416¢eFt jegyzett tOke Osszeggel, valamint az
Igazgatosag eldterjesztése szerinti tartalommal.

— elfogadta 2018. évre vonatkozd, IFRS szerinti konszolidalt éves beszamolojat 89.762eFt
mérlegfoosszeggel, 4.240.704eFt adozott eredménnyel, 34.291¢eFt sajat toke 0sszeggel
¢s 79.416¢eFt jegyzett tOke Osszeggel, valamint az Igazgatdsag eldterjesztése szerinti
tartalommal.

— az Igazgatosag javaslatdnak megfelelden a Tarsasag egyedi mérleg szerinti eredményét
teljes egészében eredménytartalékba helyezte.

— elfogadta az Igazgatosag felelds tarsasagiranyitési jelentését a 2018. tizleti évrol.

— megallapitja, hogy az Igazgatésag tagjai a 2018. évben kifejtett iigyvezetési
tevékenységiiket a Tarsasag érdekei elsddlegességét szem elott tartva végezték, és erre
tekintettel megadja az Igazgatdsag tagjai részére a 2018. évben kifejtett ligyvezetési
tevékenység megfeleldséget megallapitd felmentvényt.

— 0gy hatarozott, hogy iilését a meghivé szerinti 11-20. napirendi pontok tekintetében a
Ptk. 3:275. § (2) bekezdése alapjan 2019. majus 28-an 10 oraig felfiiggeszti. A
felfiiggesztett iilés folytatasara 2019. majus 28-an 10 orakor a jelen Kozgytilés
szinhelyén, a 1074 Budapest, Erzsébet krt. 39. (Art+ Cinema Mozi) kertil sor.

6./ A Téarsasag megallapodott hitelezdivel, hogy a csddeljaras lezarasat kovetden keletkezett
tartozasallomanyt a Tarsasaggal szemben fennallo koveteléseik tdkekonverzidja Gtjan teljesiti a
hitelezdi részére. A fentiekre tekintettel az Igazgatosag 2019. méjus 22. napjan tdkeemelésre
hatarozott akképpen, hogy a Tarsasag 79.416.205,44 forintos alaptokéjét uj, 0,78 forintos
névértékll és kibocsatasi érték, ,,A” sorozatu, névre sz6ld, dematerializalt térzsrészvények
zartkorli forgalomba hozataléval, 121.823.794,56 forint névértéken €s 121.823.794,56 forint
kibocsatasi értéken, teljes egészében nem pénzbeli hozzéjarulés ellenében 201.240.000 forintra
felemelte. Az alaptéke-emelés sordn 156.184.352 darab 1j, ,,A” sorozati, névre szolo,
dematerializalt torzsrészvény keriil kibocsatasra, amelyek a meglévd ,,A” sorozatu, névre szolo,
dematerializalt torzsrészvényekkel mindenben azonos jogokat biztositanak. A részvények
kibocsatasi értéke akként kertilt teljesitésre, hogy az alaptéke-emelésben részt vevd személyek
a nem pénzbeli hozzajarulasuk targyat — amely a Tarsasaggal szemben fennallo, minddsszesen
121.823.794,56 forint 6sszegli kovetelés — a Tarsasag tulajdondba, birtokéaba és rendelkezésre
bocsatjak. Az alaptOke-emelés egyuttal a torvény altal eldirt sajat téke / jegyzett toke aranyt is
helyredllitotta. Tekintettel arra, hogy az alaptOke-emelés teljes egészében nem pénzbeli
hozzajarulés rendelkezésre bocsatdsaval valosult meg, a Tarsasag részvényeseit a részvények
atvételére vonatkozd elsObbségi jog nem illette meg. Az Igazgatdésag az alaptOke-emelés
cégbirdsagi bejegyzését kovetden kezdeményezni vallalta az ezen alaptOke-emelés soran
kibocsatasra keriild részvények bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére mint szabalyozott piacra.
Az Igazgatosag felhivta az Igazgatdsag elndkét, hogy gondoskodjék az ehhez sziikséges 1épések
megtételérdl. A Tarsasag tdjékoztatta T. Befektetdit, hogy a részvényesek részvényesi értékének
védelme érdekében a hitelezOk dontd tobbségénél — akik az Gjonnan kibocsatasra keriild
részvények mintegy 90 szazalékat testesitik meg — a targyaldsok soran sikeriilt érvényesitenie
azon elvarasat, hogy lock-up kotelezettséget vallaljanak a Tarsasag felé. A szerzddésben vallalt,
kotbérfizetési kotelezettséggel biztositott lock-up kotelezettség alapjan az érintett tokeemeldk.
(1) a keletkeztetést kovetd hat honapon beliil egyaltalan nem adhatnak el sem tézsdei, sem
t0zsdén kiviili igyletben az atvételre keriild részvényeikbdl;



(i1) a keletkeztetést kovetd hat honap és kettd év kozotti idOszak alatt maximum a
részvényeik 50 szazalékat adhatjak el

(ii1) a részvényeik 50 szazalékat pedig csak a keletkeztetéstol szamitott két év elteltével
értékesithetik.

7./ A Térsasag 2019. majus 28. napjan a folytatta korabban megnyitott kozgytilését, amelyen a
kovetkezO hatarozatokat hozta a kozgyiilési meghivoban eredetileg 14., valamint a 17-20.
napirendi pontok vonatkozasdban:

2019. majus 28-val visszahivta az Igazgatosagbol Faragd Jana asszonyt és Bencze
Gyorgy urat.

az Igazgatdsag egyiittes alairasi joggal bird tagjava valasztotta Papp Istvan urat (1124
Budapest, Jagell6 ut 52. szam alatti lakos). Nevezett igazgatdsagi tag megbizatdsa a
2019. majus 28-t6l kezdddd hatarozatlan iddtartamra szolt, és megbizatasat dijazas
nélkdl latta el.

az Igazgatdsag egylittes aldirasi joggal bird tagjava valasztotta dr. Perger Gabor urat
(1135 Budapest, Béke u. 35/B. szam alatti lakos). Nevezett igazgatdsagi tag megbizatasa
a 2019. majus 28-t6l kezd6do hatarozatlan iddtartamra szolt, €s megbizatasat dijazas
nélkdl latta el.

a Téarsasag konyvvizsgaldjanak a 2019. iizleti évre, a 2020. évi rendes kozgytilés napjaig,
de legkésdbb 2020. aprilis 30-ig terjedd hatéllyal 10.280.000 forint + afa éves dijazas
mellett megvalasztotta a MOORE STEPHENS K-E-S AUDIT Konyvvizsgalo,
Konyvvezetd és Adoszakértd Korlatolt Feleldsségli Tarsasagot (1054 Budapest, Bathori
u. 20. Ill. em. 1., Cg. 01-09-681313, MKVK nyilvantartasi szam: 001587), amelynek
nevében a Térsasdg konyvvizsgalatat dr. Sugdrné Kéri Anna konyvvizsgalo (1054
Budapest, Bathori u. 20. III. em. 1., MKVK nyilvantartasi szam: 000691) végezte el.
elfogadta a Tarsasag Alapszabalya X/14. pontja modositasat az aldbbiak szerint: ,,X/14./
A Tarsasag Igazgatdsaganak tagjai a vonatkozd kozgytilési hatarozatokban megjelolt
id6tartamra: Kovacs Péter (1028 Budapest, Fuvola u. 20/a.) Papp Istvan (1124 Budapest,
Jagell6 ut 52.) dr. Perger Gabor (1135 Budapest, Béke u. 35/B.)”

elfogadta a Tarsasdg 18. napirendi pontban eszk6zolt modositdsokkal egységes
szerkezetbe foglalt, kiilon iven szovegezett Alapszabalyat.

felhatalmazta az Igazgatdsagot sajat részvény megszerzésére. Ennek keretében a
Kozgytilés felhatalmazta az Igazgatosdgot arra, hogy amennyiben a sajat részvény
vasarlashoz sziikséges szamviteli feltételek fennallnak, Ggy — akér a Budapesti
Ertékt6zsdén, akar tdzsdén kivil — a vonatkozd jogszabalyokban eldirt feltételek
betartdsaval mindenkor legfeljebb a Tarsasag mindenkori alaptékéje 25 szdzalékanak
megfeleld mennyiségig terjedd darabszamu, ,,A” sorozati EST MEDIA Nyrt.
torzsrészvényt, legalabb a részvényvasarlasi iigyletet megel6z6 napon a Budapesti
Ertéktézsdén rogzitett zardar 80 szazalékanak, legfeljebb pedig 120 szazalékanak
megfeleld, a szdmtani kerekités szabalyainak megfeleld alkalmazasaval szamitott
vételaron megvasaroljon. Az Igazgatdsag a részvényvasarlas jogaval 2020. november
28-ig ¢lhet. Az Igazgatosag jogosult megallapitani a Tarsasag sajat részvényei
tekintetében a hataridds vételi poziciok nyitasara és lezarasara iranyado szabalyokat. A
sajat részvény vasarlasrol a kdzgytilési felhatalmazas, mig a hataridds tigyletkotésrdl az
Igazgatosag altal megallapitandd szabalyok keretei kozott az Igazgatdsag elndke
jogosult donteni, valamint az ehhez sziikséges nyilatkozatokat teljes kortien megtenni,



illetve megallapodasokat aldirni. Az Igazgatdésag elndoke negyedévente koteles
beszamolni az Igazgatosagnak az altala ebben a korben tett jognyilatkozatokrol.
A Téarsasag tajékoztatta a T. Befektetdit, hogy a Tarsasag 2019. majus 28-i éves rendes
folytatolagos Kozgyllésén megvalasztott igazgatdsagi tagok kozil Papp Istvan ur 500.000
darab EST MEDIA torzsrészvénnyel, dr. Perger Gébor Ur 1.591.052 darab EST MEDIA
torzsrészvénnyel rendelkezik.

8./ A Park Teniszklub Zartkortien Mikodd Részvénytarsasag (1114 Budapest, Bartok Béla ut
15/d., Cg. 01-10-044985) 2019. julius 29. napjan bejelentette, hogy 2019. jalius 26-an tézsdén
kiviili iigyletben EST MEDIA Nyrt. torzsrészvényeket ruhazott 4t harmadik felek részére. A
jogiigyletekkel a Park Teniszklub Zrt. befolydsa a Tarsasagban 2019. julius 26-an 6t szazalék
ala csokkent és ezzel megsziint (atlépett kiiszobértékek: 15 szazalék, 10 szazalék, 5 szazalék).
A GlobTerm Kereskedelmi és Szolgaltatd Korlatolt Feleldsségli Tarsasag (1116 Budapest,
Fehérvari ut 126-128., Cg. 01-09-733645) bejelentette, hogy 2019. julius 26an tézsdén kiviili
igyletben 10.000.000 darab EST MEDIA Nyrt. torzsrészvényt vasarolt meg a Park Teniszklub
Zrt.-tol. A jogiigylettel 2019. julius 26-an a GlobTerm Kft. a Tarsasagban 9,82 szézalékos (azaz
5 szézalékot meghalad6) mértékii befolyast szerzett.

9./ A Budapesti Ertéktézsde Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag vezérigazgatoja a Tarsasag
torzsrészvényének (ISIN azonosité: HU0000151956) és szarmaztatott eszkdzoknek tézsdei
kereskedését a 2019. julius 30-i Tézsdenapon a kereskedési id6 kezdetétdl 2019. jalius 30-i
tdzsdenapon a "Lezaras szakasz" végéig felfliggeszti, tekintettel a Tarsasag kérelmére.

10./ A Tarsasag 2019. julius 30. napjan tajékoztatta T. Befektetdit, hogy a Tarsasag kotelezd
erejii, végleges lUzletrész adasvételi szerzédést irt ala a Delta Csoport holdingcégével, a
Deltagroup Holding Zartkortien Mikodé Részvénytarsasaggal (1134 Budapest, Robert Karoly
korat 70-74., Cg. 01-10-048473) a Delta Systems Korlatolt Feleldsségli Tarsasag (1134
Budapest, Robert Karoly korat 70-74., Cg. 01-09-882938) megvasarlasarol. A tranzakcio
keretében a Delta Systems Kft. 100 szazalékban az a Tarsasag tulajdonaba keriil, a Delta
Csoport holdingcége, a Deltagroup Holding Zrt. pedig a Tarsasag forészvényeséveé valik. A
Delta Systems Kft. vételara 28,6 millidrd forint, amelybdl 2,35 milliard forint pénzben kertiil
teljesitésre. A fennmarado 26,25 milliard forint vételarat a Tarsasag akként teljesiti, hogy az
arra vonatkoz6 kovetelését a Deltagroup Holding Zrt. nem pénzbeli hozzéjarulasként a Tarsasag
rendelkezésére bocsatja. Az apport ellenértékeként alaptoke-emelés keretében 125 milli6 darab,
210 forint kibocsatasi értéki, ,,A” sorozatu torzsrészvény keriil kibocsatasra a Deltagroup
Holding Zrt. részére. A tranzakcio zarasaval a Tarsasag haromfds igazgatosaga kiegésziil a
Deltagroup Holding Zrt. altal jelolt harom 1) taggal. A tranzakcid teljesiilése érdekében a
Tarsasag 2019. julius 30. napjan részvényesi kolcsonszerzédést kotott a GlobTerm Kft.-vel,
amelyben a GlobTerm Kft. kotelezettséget vallalt arra, hogy a 2,35 milliard forint 6sszegii
finanszirozast hataridoben a Tarsasag rendelkezésére bocsatja. Ezen részvényesi kolcson hosszi
lejaratl, visszafizetésének hatarideje 2024. december 31., kamata évi 3 szazalék. A GlobTerm
Kft. a szerzédésben vallalta tovabba azt is, hogy amennyiben kdlcsonnyujtasi kotelezettségét
nem teljesitené hataridében, ugy 500 millié forint meghitisuldsi kotbért fizet meg a Tarsasag
részére.

11./ A Tarsasag Igazgatdésaga 2019. jalius 31. napjdn megvalasztotta Papp Istvan urat az
Igazgatosag 0j elnokévé. Papp Istvan ar 2019. augusztus 1-t6l kezdédden vette at a lekdszond
elnoktol, Kovacs Péter urtol az elnoki feladatokat.



12./ A Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga Cg.01-10-043483/304 szamu végzésével 2019.
augusztus 1-i hatallyal bejegyezte a Részvénytarsasag 2019. majus 22-én elhatarozott alaptoke-
emelését. Erre tekintettel a Részvénytarsasdg jegyzett tokéje 79.416.205,44 forintrol
201.240.000 forintra novekedett, amelyet 258.000.000 darab, egyenként 0,78 forint névértéki
torzsrészvény testesit meg. Az alaptoke-emelés keretében kibocsatasra keriild 1j
torzsrészvények keletkeztetésérdl ¢és tézsdei bevezetésérél a Részvénytarsasag kiilon
tajékoztatasokat fog kdzzétenni.

13./ Papp Istvan ur (1124 Budapest, Jagello Gt 52. szdm alatti lakos), az EST MEDIA Nyrt.
Igazgatosaganak elndke bejelentette, hogy 2019. augusztus 28-4n minddsszesen 93.458 darab
EST MEDIA Nyrt. torzsrészvényt értékesitett 109,33 forintos részvényenkénti atlagaron. Az
értékesitésre a Budapesti Ertéktézsdén keriilt sor.

14./ 2019. szeptember 20-an sor keriilt a Tarsasag 2019. majus 22-én elhatarozott alaptoke-
emelésébdl szdrmazo 156.184.352 darab, egyenként 0,78 forint névértékii, 121.823.794,56
forint Ossznévértékli dematerializalt, névre sz6lo torzsrészvény keletkeztetésére, aminek
kovetkeztében a Tarsasag bejegyzett alaptokéje 2019. szeptember 20-an 201.240.000 forint. Az
alaptokét 258.000.000 darab, egyenként 0,78 forint névértékd, ,,A” sorozatu torzsrészvény
testesiti meg a keletkeztetés kovetkeztében. A Tarsasag Alapszabalya szerint minden egyes
részvényhez egy szavazat tartozik, igy a Tarsasag Osszes részvényéhez 2019. szeptember 20-
aval mindosszesen 258.000.000 szavazat kapcsolodik.

15./ A GlobTerm Kereskedelmi és Szolgaltato Korlatolt Felel6sségii Tarsasag (1116 Budapest,
Fehérvari ut 126-128., Cg. 01-09-733645) a 2019. szeptember 23. napjan bejelentette, hogy a
GlobTerm Kft.- nek az EST MEDIA Nyrt-ben meglévé befolyasa — a szavazati jogot
megtestesitd részvények Osszdarabszamanak 2019. szeptember 20-1 megndvekedeése miatt — 6t
szazalék ala csokkent, és ezzel megsziint.

16./ A Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga Cg.01-10-043483/317 szamu végzésével bejegyezte
a Tarsasag 2019. majus 28-i folytatolagos kozgytilésén elhatarozott személyi valtozasokat.
Ennek alapjan bejegyzésre keriiltek a cégjegyzékbe a Tarsasag Igazgatdsaganak tagjaként Papp
Istvan és dr. Perger Géabor urak, valamint a Tarsasag allando konyvvizsgaldjaként a 2020. aprilis
30-ig terjedd idtartamra a MOORE STEPHENS K-E-S AUDIT Konyvvizsgalo, Konyvvezetd
¢s Adoszakértd Kft. (1054 Budapest, Bathori u. 20. IIl. em. 1., Cg. 01-09-681313, MKVK
nyilvantartasi szam: 001587), amelynek nevében a Téarsasadg konyvvizsgalatat dr. Sugarné Kéri
Anna konyvvizsgalo (1054 Budapest, Bathori u. 20. III. em. 1., MKVK nyilvantartasi szdm:
000691) végzi el.

17./ A Térsasadg 2019. oktober 1. napjan, amelyen a kovetkezd hatarozatokat hozta kiilonds
tekintettel a Deltagroup Holding Zrt.-vel kotott szerzodésre:

— a kozgyiilés jovahagyta a Tarsasagnak a Deltagroup Holding Zrt-vel a Delta Systems
Kft. 100%-os tlizletrésze vonatkozasaban 2019. julius 30. napjan megkotott lizletrész
adasvételi szerzddést, valamint az ugyanezen a napon a GlobTerm Kft.-vel kozott
kolesonszerzodést.

— a kozgytlés Ptk. 3:296. § (1) bekezdése szerint a Tarsasag alaptOkéjét 11j részvények
zartkori forgalomba hozataldval a Deltagroup Holding Zrt. részvények atvételére
vonatkozd végleges kotelezettségvallaldo nyilatkozatdnak Téarsasag rendelkezésére
bocsatasanak napjaval feltételesen felemeli a kovetkezOk szerint:



1. A Deltagroup Holding Zrt. (székhely: 1134 Budapest, Robert Karoly korat 70-74.;
cégjegyzékszam: 01-10-048473) nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasként a Tarsasag
rendelkezésére  bocsatja a  Tarsasdggal szembenallo, 26.250.000.000,- Ft
(huszonhatmilliard-kétszazotven millio forint) Osszegi vételdr kovetelését. A
Deltagroup Holding Zrt. vételar kovetelése az a Tarsasag vevével 2019. julius 30-an a
Delta Systems Kft. 100%- os iizletrésze atruhazasara vonatkozolag megkotott lizletrész
adasvételi szerz6désbol keletkezett. A kovetelés keletkezésének idopontja 2019. julius
30., esedékessége 2019. december 20.

2. A vételkovetelés ellenértékeként a Tarsasag zartkorti tokeemelés sordn Osszesen
125.000.000 (azaz egyszazhuszonotmillid) darab 1j, részvényenként 0,78 Ft (azaz nulla
egész hetvennyolc szazad forint) névérték, 210,- Ft (kettészaztiz forint) kibocsatasi
értéki, ,,A” sorozatu dematerializalt torzsrészvényt bocsat ki, amely kdvetkeztében a
Tarsasag alaptokéje 97.500.000,- Ft azaz kilencvenhétmillio-6tszazezer forint Osszeggel
emelkedik 201.240.000,- Ft, azaz Kétszazegymillio-kétszaznegyvenezer forint
Osszegrél 298.740.000,- Ft, azaz kétszazkilencvennyolcmillio-hétszdznegyvenezer
forint Osszegre, mig a fennmaradé 26.152.500.000,- Ft azaz huszonhatmilliard-
egyszazotvenkétmillio-Gtszazezer Osszegll kovetelés a Tarsasag tOketartalékaba kertil.
3. Az Gjonnan kibocsatasra keriild torzsrészvények teljességének atvételére és a
részvények kibocsatasi értékének megfizetésére a Deltagroup Holding Zrt. elézetesen
kotelezettséget vallalt.

4. A Tarsasag a Ptk. 3:296. § (3) bekezdése alapjan a fentiek szerint ijjonnan forgalomba
hozand6 részvények teljességének atvételére és a végleges kotelezettségvallalo
nyilatkozat megtételére a Deltagroup Holding Zrt.-t jogositja fel, amely végleges
kotelezettségvallalo nyilatkozatot - a fentiekben meghatarozott iizletrész adasvételi
szerz6dés zarasi feltételei megvalosulasa esetén — a Deltagroup Holding Zrt. 2019.
december 20. napjaig — vagy az lizletrész adasvételi szerzddés szerinti végsd hataridoig
— illetve amennyiben az {lizletrész adasvételi szerzddésben részes felek a végsd hataridot
kozos megallapodasukkal modositottak, ezen kozosen megallapitott hataridoig koteles
a Tarsasag rendelkezésére bocsatani.

5. Az Ujonnan kibocsatando részvényekhez a Téarsasag jelenlegi torzsrészvényeivel
megegyez0 jogok kapcsolodnanak ill., hogy a Térsasag részvényesei, a Tarsasag
valamennyi kordbban forgalomba hozott részvénye névértékének, illetve kibocsatasi
értekének megfeleld vagyoni hozzédjaruldst korabban mdar hidnytalanul a Tarsasag
rendelkezésére bocsatottak.

6. A zartkort tokeemelés soran kibocsatando 0j Torzsrészvények — az ISIN rendelet 4.
§ (2) bekezdés b) pontja szerinti ISIN azonositoval — mar a tdzsdei bevezetést
megelézden eldallitasra keriilnek és a tdzsdei bevezetés napjan keriilnek atalakitasra a
Budapesti Ertéktézsdére bevezetett, HU0000151956 ISIN azonositoval rendelkezé EST
MEDIA torzsrészvényekké.

7 7.Az apport értekét a Tarsasag altal megbizott Guttmann Gyorgy (székhely: 1046
Budapest, Klapka u. 6., nyilvantartasi szdm: 003734, ) konyvvizsgal6 allapitotta meg, a
2019. szeptember 27. napjan. kelt jelentésében.

a kozgytilés a Deltagroup Holding Zrt. altal a részvények atvételére vonatkozo végleges
kotelezettségvallald nyilatkozat Téarsasag rendelkezésére bocsatasdnak napja hatalyaval
feltételesen modositotta a Tarsasag cégnevét ,,Delta Technologies Nyilvanosan Mitkodo
Részvénytarsasag” elnevezésre, roviditett cégnevét ,,Delta Technologies Nyrt.”-re,
idegen nyelvii elnevezését ,,.Delta Technologies Public Limited Company”, idegen
nyelvi roviditett cégnevét ,,Delta Technologies Plc”.



— akozgytlés a Deltagroup Holding Zrt. altal a részvények atvételére vonatkozo végleges
kotelezettségvallalo nyilatkozat Tarsasag rendelkezésére bocsatdsanak napja hatalyaval
feltételesen athelyezi a Tarsasag székhelyét a jelenlegi 1013 Budapest, Varkert rakpart
17. fszt. 1. cimrdl a 1134 Budapest, Robert Karoly krt. 70-74. cimre.

— akozgytlés a Deltagroup Holding Zrt. 4ltal a részvények atvételére vonatkozo végleges
kotelezettségvallald nyilatkozat Téarsasag rendelkezésére bocsatasanak napja hatalyaval
feltételesen a Tarsasag egyiittes aldirasi joggal rendelkez6 Igazgatosagi tagjava valasztja
a kovetkezd személyeket tisztségiik hatdrozatlan iddre sz6l6 betdltése mellett Csontos
Zoltan, Bartfai Zsolt, Pércsi Levente Gabor, valamint Hartmann Istvan urakat.

— akozgyllés Tarsasag egyiittes alairasi joggal rendelkez6 Igazgatdsagi tagjava valasztja
a kovetkezo személyeket tisztségiik hatarozatlan idére szol6 betoltése mellett: Szlankd
Janos, Hetényi Laszl6 urakat.

— modositja a Tarsasag alapszabalyat a meghozott hatarozatokra tekintettel.

18./ dr. Perger Gébor ur 2019. oktéber 09. napjan lemondott a Tarsasadg Igazgatosdgaban
betoltott tisztségérdl. Az Igazgatdsdg a lemondéast tudomdésul vette, egyuttal eziton is
megkdszonte dr. Perger Gabor urnak a Tarsasdg jogi ligyeivel kapcsolatos tobb éves
munkassadgat, valamint a Delta Csoporttal végrehajtott tranzakcioban valé szakmai
kozremiikddését, amely sordan a Tarsasag 0j jovoképet kapott. Az Igazgatdosag mindemellett
tovabbi sikereket kivan dr. Perger Gabor Urnak a szakmai palyafutasdhoz.

19./ A Févarosi Torvényszék Cégbirosaga Cg.01-10-043483/321 szamu végzésével bejegyezte
a Téarsasag Igazgatdsagaban 2019. augusztus 1-ével hatalyosult személyi valtozasokat. Ennek
alapjan bejegyzésre keriilt, hogy a Téarsasag Igazgatdsaganak elndke 6nallo cégjegyzési joggal
2019. augusztus 1-t6l kezdédéen Papp Istvan ur, mig az Igazgatosag elndki posztjarol
ugyanezen datummal lekdszont Kovacs Péter Ur cégjegyzési joga egyiittesre valtozott.

20./ A Fdvarosi Torvényszék Cégbirdsaga Cg.01-10-043483/323 szamu végzésével bejegyezte
a Részvénytarsasag 2019. oktober 1-1 kdzgyiilésén elhatarozott, 2019. oktdber 1-vel hatalyosulo
személyi véltozasokat. Ennek alapjan bejegyzésre kertiltek a cégjegyzékbe a Részvénytarsasag
Igazgatosaganak tagjaként Szlankd Janos és Hetényi Laszl6 urak.

21./ Dr. Barna Zsolt ur (2094 Nagykovacsi, Nagykovacsi ut 6. szam alatti lakos) 2019.
november 20. napjan bejelentette, hogy tézsdén kiviili tigyletben 16.770.000 darab EST MEDIA
Nyrt. torzsrészvényt szerzett meg, és ezzel a Tarsasagban 6,5 szdzalék mértékii befolyast
szerzett (atlépett kiiszobérték: 5 szazalék).

Dr. Antal Kadosa Adorjan ur (2013 Pomaz, Panorama koz 1.) bejelentette, hogy 2019.
november 20. napjan tdézsdén kiviili ligyletben 16.770.000 darab EST MEDIA Nyrt.
torzsrészvényt szerzett meg, és ezzel a Tarsasagban 6,5 szazalék mértékii befolyast szerzett
(atlépett kiiszobérték: 5 szazalék).

Dr. Barna Zsolt és dr. Antal Kadosa Adorjan urak — mint a Tpt. 5. § (1) bekezdés 100. pontja
szerint Osszehangoltan eljaronak mindsiild személyek — ezzel egyiittesen 33.540.000 darab EST
MEDIA Nyrt. torzsrészvényt szereztek meg, €s ezzel a Téarsasagban egyiittesen 13 szazalék
mértékili befolyast szereztek (atlépett kiiszobértékek: 5 szazalék, 10 szazalék).

22./ Dr. Barna Zsolt ur (2094 Nagykovacsi, Nagykovacsi Ut 6. szam alatti lakos) bejelentette,
hogy 2019. november 27-én t6zsdén kiviili tigyletben 9.030.000 darab EST MEDIA Nyrt.
torzsrészvényt szerzett meg, amellyel a Tarsasagban 3,5 szazalék mértékii befolyast szerzett. A
koradbban megszerzett 16.770.000 darab torzsrészvénnyel egyiitt dr. Barna Zsolt ur 25.800.000
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darab EST MEDIA Nyrt. torzsrészvénnyel rendelkezik, igy a befolydsa mértéke eléri a 10
szazalékot (elért kiiszobérték: 10 szazalék).

Dr. Antal Kadosa Adorjan ar (2013 Pomaz, Panorama koz 1.) bejelentette, hogy 2019.
november 27-én tézsdén kiviili iigyletben 9.030.000 darab EST MEDIA Nyrt. torzsrészvényt
szerzett meg, amellyel az EST MEDIA Nyrt-ben 3,5 szazalék mértékli befolyast szerzett. A
korabban megszerzett 16.770.000 darab torzsrészvénnyel egylitt dr. Antal Kadosa Adorjan ur
25.800.000 darab EST MEDIA Nyrt. torzsrészvénnyel rendelkezik, igy a befolyasa mértéke
eléri a 10 szazalékot (elért kiiszobérték: 10 szazalék).

Dr. Barna Zsolt és dr. Antal Kadosa Adorjan urak — mint a Tpt. 5. § (1) bekezdés 100. pontja
szerint Osszehangoltan eljaronak mindsiilé személyek — ezzel egyiittesen, a korabban
megszerzett részvényekkel egyiitt, 51.600.000 darab EST MEDIA Nyrt. torzsrészvényt
szereztek meg, igy az EST MEDIA Nyrt-ben egyiittesen 20 szazalék mértékii befolyast
szereztek (atlépett kiiszobérték: 15 szazalék, elért kiiszobérték: 20 szazalek).

23./ A Gazdasagi Versenyhivatal a Tpvt. 43/J. § (1) bekezdése szerinti dsszefonddas-bejelentés
alapjan a 2019. december 04. napjan kiallitott hatésagi bizonyitvanyaval igazolta, hogy a
Deltagroup Holding Zrt. és a Tarsasag 2019. jalius 30-4n bejelentett tranzakcidja kapcsan
vizsgalat elrendelésére okot ad6 koriilmény nem all fenn. A Tarsasag tajékoztatja T. Befektetdit,
hogy ezzel a Gazdasagi Versenyhivatal — amely a gazdasag szempontjabol lényeges
vallalatfelvasarlasokat versenyfeliigyeleti ellendrzés ala vonhatja — az eljaras eredményeként a
Deltagroup Holding Zrt. és az EST MEDIA Nyrt. ligyletét tudomasul vette.

24./ A Tarsasag 2019.12.09-i napon indikativ vételi szandéknyilatkozatot tett a Communication
Technologies Kft. (székhely: 1116 Budapest, Fehérvari ut 126-128., cg.: 01-09-711614, a
tovabbiakban Céltarsasdg) tulajdonosai felé a Céltarsasag 51 szazalékos iizletrészének
megvasarlasara. A Téarsasag tdjékoztatja tovabba T. Befektetdit, hogy a Céltarsasag tulajdonosai
a megtett indikativ ajanlatot a mai napon elfogadtak. A fentiekre tekintettel a Tarsasag elvégzi
a Céltarsasag teljes korli, jogi, pénziigyi, ado- és egyeb sziikséges atvilagitasat, majd az
atvilagitast kovetden, annak eredményére is figyelemmel dont a kotelezd vételi ajanlat
megtételérdl.

25./ A Tarsasag 2019. december. 11. napjan kozzétette, hogy zaras tortént a Tarsasag €s a Delta
Csoport holdingcége, a Deltagroup Holding Zartkoérlien Miikodd Részvénytarsasdg kozotti
tranzakcioban, amellyel a Delta Systems Korlatolt FelelOsségli Tarsasag) a Tarsasag
tulajdonaba keriil. A mai napon a GlobTerm Kft. — részben pénzben, részben EST MEDIA
torzsrészvényben — rendelkezésre bocsatotta azokat az eszkozoket, amelyekkel — szintén a mai
napon — a Delta Systems Kft. vételaranak pénzben teljesitendd része, 2,35 milliard forint a
Deltagroup Holding Zrt. felé teljesitésre keriilt. 2019. december. 11. napjaval a 2019. oktober
1-jén tartott kozgytilés hatarozatainak megfelelden:

— A Tarsasag cégneve Delta Technologies Nyilvanos Miikodé Részvénytarsasag
elnevezésre modosul.

— A Téarsasag igazgatosaganak egyiittes alairasi joggal rendelkez6 tagjava valnak Bartfai
Zsolt, Csontos Zoltan, Pércsi Levente és Hartmann Istvan urak, a Delta Csoport
menedzsmentjének tagjai.

— A Tarsasag athelyezi székhelyét a 1134 Budapest, Robert Karoly krt. 70-74. cimre, a
Delta Csoport cimére.

Deltagroup Holding Zartkértien Mikodé Részvénytarsasag (Tarsasag) 2019.12.11. napjan
5.905.970 db EST MEDIA Nyrt. ,,A” sorozatu torzsrészvényt (HU0O000151956), tovabba
12.850.000 db EST MEDIA Nyrt. Torzsrészvényt (HU0O000170170) szerzett meg. Ezt kovetden



a Tarsasadg, még 2019.12.11. napjan 6sszesen 4.000.000 db EST MEDIA Nyrt. ,,A” sorozat
torzsrészvényt (HU0000151956) kdlcsonadott. Erre tekintettel a Tarsasdg 2019.12.11. napjanak
végére Osszesen 14.755.970 db, a Kibocsato altal kibocsatott részvénnyel rendelkezett. Az
tényleges tulajdonosai Csontos Zoltan, Bartfai Zsolt, Hartmann Istvan, valamint Pércsi Levente
Gabor, egyikiik részesedése sem haladja meg a Téarsasagban a 35%-ot.

26./ Neuman Péter 2019.12.11. napjan 2.102.248 db EST MEDIA Nyrt. ,,A” sorozata
torzsrészvénnyel (HUO000151956), tovabba a 100 szazalékos tulajdondban all6 GlobTerm Kft-
n keresztiil 500.000 db EST MEDIA Nyrt. térzsrészvénnyel (HU0000170170) rendelkezett. Ezt
kovetden 2019.12.11. napjan a GlobTerm Kft. 100 szazalékos tulajdondban all6 Friends of
Alberich Kft. 20.148.610 db EST MEDIA Nyrt. ,,A” sorozati torzsrészvényt (HU0O000151956)
szerzett meg. Erre tekintettel Neuman Péter 2019.12.11. napjanak végére Gsszesen — részben
sajat maga, részben a GlobTerm Kft-n és a Friends of Alberich Kft-n keresztiil — 22.750.858 db,
a Kibocsato altal kibocsatott részvénnyel rendelkezett.

27./ 2019. december 19. napjadn a Delta Systems Kft. — amely a Térsasag 100 szazalékos
tulajdonaba keriilt — tajékoztatta a Kibocsatot, hogy a NAV feloldotta a Delta Systems Kft.-vel
kapcsolatosan kordbban elrendelt zar ald vételt. A hatdrozat indokoldsa szerint az eljaras soran
beszerzett adatok és bizonyitékok alapjan a zar ala vétel fenntartasara okot ad6 koriilmények a
tovabbiakban nem 4llnak fenn.

1. Piaci kornyezet (a vallalkozas iizleti kornyezete)

A hazai és nemzetkozi piac jelenleg a koronavirus jarvany miatt rendkiviil hektikusan valtozik.
Folyamatos monitorozas és értékelés sziikséges az iizleti dontések meghozatala eldtt. A valsag
at fogja alakitani a mindennapi életet, a fogyasztdi szokasokat éppugy, mint a gazdasag
mitkddését.

Az informatikai piacon is érzékelhetd az d&tmeneti visszaesés, illetve az igények atalakulasa, 0
igények megfogalmazasa. Ezeknek az igényeknek a tobbsége tartosnak nevezhetd, a valsag utan
1s meg fog maradni. (pl. vallalatok digitalizacioja, on-line szolgaltatasok térhoditasa)

Térsasdgunk piaci stratégidja kettds: egyrészt gyorsan kivanunk reagalni a jarvany okozta valsag
gazdasagi kovetelményeire és Uj piaci igényeire, masrészt a valsag utani rapid fejlodés sikeres
résztvevdje kivanunk lenni idehaza és a régidoban egyarant.

IV. A Tarsasdg tevékenységének fobb kockdzatai (a villalkozds f6bb erdforrdsai és
kockazatai, az ezekkel kapcsolatos vialtozasok és bizonytalansdgok)

A koronavirus jarvany a hazai gazdasagi kornyezetet erdsen érinti. Ez egy mérhetd, de a
Tarsasag tizleti kornyezetében kezelhetd kockazat. Folyamatosan értékeljiik a helyzetet és
stratégiankat ennek megfeleléen moddositjuk. Felgyorsitottuk a termék ¢és szolgaltatas
portfolionk atalakitasat.

Tarsasagunk miikodésében nem okozott fennakadast a jarvany. Az eddig is alkalmazott
tdvmunka, video konferencia ¢és digitdlis management modszereket azonnali hatallyal
altalanossa tettiik. Kinalatunkat a vallalati digitalizalas elemeivel bovitettiik.

V. A Tarsasag rovid- és kozéptavu feladatai (a vallalkozas céljai és stratégidja)



A valtoz6 piaci kornyezetnek megfelelden Tarsasagunk 2020-ban stratégiai tervet készitett, a
kozéptavu célok meghatarozasra kertiltek és ennek alapjan folyik a révidtava feladatok kitlizése
¢s megvalositasa. Célunk valtozatlanul a negyedik ipari forradalomnak megfeleld sikeres
Tarsasag épitése, a legmodernebb termék €s szolgaltatas valasztékkal. Ennek érdekében:

- kiilso forrasokat vonunk be a vallalat fejlesztésének gyorsitasara.
- folytatjuk és bovitjiik eddigi sikeres termék és szolgéltatas fejlesztéseinket
- eldrehaladott akvizicids targyalasokat folytatunk tobb hazai vallalattal.

- az akvirdland6 vallalatok horizontalisan és vertikalisan is kibdvitik Tarsasagunk termék
¢s szolgaltatas valasztékat

- azintegracids soran ki akarjuk hasznalni a szinergiakat, ennek révén az arbevételiinket,
piaci részesedésiinket kivanjuk novelni.

- Térsasagunk nyereségességét fenntartjuk.

- terveinkben véltozatlanul szerepel a regionalis piaci jelenlétiink erdsitése, kiillonds
tekintettel a megujuld termék és szolgaltatas valasztékra

VI. A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jelzoi

A vallalkozas bemutatasa

A Delta Technologies Nyrt. (korabbi neven EST Média Nyrt.) (tovabbiakban: ,, Tarsasag”)
1996. januar 4-én alakult, 1999. februar 1-jén a Budapesti Ertékpapirt6zsdén jegyzett
tarsasagga valt.

A Tarsasag Média Uzletaganak 2014-ben lezarult értékesitése eredményeként a Tarsasag a
2017. év elejére minimalis tevékenységet fejtett ki, lényegében a megmaradt vagyonelemeinek
kezelesével foglalkozott. Tekintettel azonban arra, hogy a Tarsasag likvid eszkozei ekkor nem
nyujtottak elegendd fedezetet a kotelezettségei egydsszegii rendezésére és nem is allt
rendelkezésére egy olyan cash flow elérejelzés és jovedelemforras, amely a 2024-ben
esedékessé valo, kotvénykibocsatasbol eredd fizetési kotelezettségeire fedezetet biztositott
volna, a Tarsasag 2017. februar 28-an csddeljaras lefolytatasa iranti kérelmet terjesztett eld.

A Tarsasag 2017. szeptember 19-én elfogadott csédegyezségét és az annak alapjan megkotott
csOdegyezségi megallapodast a Févarosi Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szamu, 2017.
november 8-an kézbesitett végzésével jovahagyta, és a csddeljarast befejezetté nyilvanitotta.

Hitelez6i fellebbezésbél kifolydlag a Févarosi [télétabla megéllapitotta a
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15.Cspkt.43.297/2018/3. szamu végzésével, hogy a Tarsasag csddegyezsége mindenben
megfelel a jogszabalyoknak. A Févarosi [tél6tabla igy helybenhagyta a Févarosi Torvényszék
39.Cspk.5/2017/26. szam végzését, amely a csddegyezséget jovahagyta és a csddeljarast
befejezetté nyilvanitotta. A Févarosi Torvényszéknek a csddeljarast jogerdsen befejezd,
39.Cspk.5/2017/43. szam végzése 2018. marcius 20-an kertilt kdzzétételre a Cégkozlonyben.

A csédegyezségi ajanlatban a Tarsasag jelezte, hogy a moratorium ald nem es0 tartozasait az
eszkozei értékesitésébdl befolyt bevételekbdl kivanja fedezni. Ugyanakkor ezen tartozasok
egy részét tokekonverzio Utjan rendezte. Ezen tokekonverzid sordn az érintett moratorium ala
nem esett kovetelések jogosultjai kdveteléseiket teljes egészében nem pénzbeli
hozzajarulasként a Tarsasag rendelkezésére bocsatottak és cserébe 1j kibocsatasu, 0,78 forint
névértékl, ,,A" sorozatu torzsrészvényeket kaptak. A részvénykibocsatas névértéken - azaz
0,78 forintos kibocsatési arfolyamon tortént.

A csédegyezségi megallapodasban a Tarsasag arra vallalt kotelezettséget - mivel likvid
eszkozeit legnagyobb részben a moratoérium ald nem eso és az el6zékben irt konverzioval nem
érintett tartozasokra és a csddeljaras koltségeire forditotta, egyéb aktiv vagyona pedig
elhanyagolhatd mértéki -, hogy a hitelezOk csddeljarasban nyilvantartasba vett
kovetelésallomanyat részvénykibocsatassal rendezi.

2018. majus 28-4n a Tarsasag tokét emelt, melynek eredményeként a Tarsasag jegyzett tokéje
40.508 eFt-rol 52.317 eFt novekedett, amelyet 67.072.894 darab, egyenként 0,78 forint
névértékill torzsrészvény testesitett meg, kibocsatasra keriilt 15.139.769 darab torzsrészvény.

A Térsasag hitelezdi a cs6degyezség keretében kovetelésiik jarulékait, valamint a tékedsszeg
97,45 szazalékat elengedték, a fennmarado 2,55 szdzalékat pedig névértéken tokéve
konvertaltak.

A Févérosi Torvényszék Cégbirosaga a Cg.01-10-043483/296. szamu végzésével, 2018.
augusztus 7-1 hatallyal bejegyezte a Tarsasag 2018. julius 12-én elhatarozott alaptokeemelését.
fgy a Tarsasag jegyzett tékéje 52.317 eFt-rol 79.416 eFt-ra novekedett, amelyet 101.815.648
darab, egyenként 0,78 forint névértékii torzsrészvény testesit meg 34.742.754 darab uj
részvény kibocsatasa mellett.

2019. majus 22-én a Tarsasag az elengedett kotelezettségekbdl tovabbi tékét emelt, melynek
eredményeként a Tarsasag jegyzett tokéje 79.416 eFt-rol 201.240 eFt novekedett, amelyet
258.000.000 darab, egyenként 0,78 forint névértékii torzsrészvény testesitett meg, kibocsatasra
keriilt 156.184.352 darab torzsrészvény.

A csddeljaras sikeres lezarasaval €s a csOdegyezség teljesiilésével azok, akik kovetelésiiket a
csddeljarasban nem jelentették be, kdveteléseiket a jovoben mar nem érvényesithetik a
Tarsasaggal szemben. A csddegyezség utan a Tarsasag kotelezettségallomanya megsziint,
ideértve a 2014. évi, csaknem 3.300.000 eFt tokedsszegii kdtvénykibocsatasbol eredd
kotelezettségallomanyt is.

Delta Systems Kft. adasvétele (a tovabbiakban: Delta Systems tranzakcio)

A Tarsasag 2019. julius 30-an bejelentette, hogy kotelez6 ereji, végleges iizletrész adasvételi
szerzOdést irt ala Deltagroup Holding Zrt-vel a Delta Systems Kft. megvasarlasarol (a



tovabbiakban: Uzletrész Adasvételi szerzodés).

Az Uzletrész Adasvételi szerz8dés alapjan Delta Systems Kft. 100%-ban a Tarsasag
tulajdonaba keriil, a Deltagroup Holding Zrt. pedig a Tarsasag férészvényeséve valik.

A Delta Systems Kft. vételara 28,6 milliard forint, amelybdl:

2,35 milliard forint pénzben teljesitendd (a tovabbiakban: pénzben teljesitendd vételarrész).
A fennmarado 26,25 milliard forint vételarat pedig a Tarsasag akként teljesiti, hogy az arra
vonatkoz6 kovetelését a Deltagroup Holding Zrt. nem pénzbeli hozzajarulasként a Tarsasag
rendelkezésére bocsatja (a Tarsasagba apportalja). Az apport ellenértékeként alaptoke-emelés
keretében 125 millio darab torzsrészvény keriil kibocsatasra a Deltagroup Holding Zrt. részére
(a tovabbiakban: tokeemeléssel teljesitendo vételarrész).

A pénzben teljesitendd vételarrész teljesitése érdekében a Tarsasag részvényesi
kolcsonszerzodést kotott a GlobTerm Kft.-vel (a tovabbiakban GlobTerm kolcson),
amelyben a GlobTerm Kft. kotelezettséget vallalt arra, hogy a 2,35 milliard forint 6sszegii
finanszirozast hatariddben a Tarsasag rendelkezésére bocsatja.

A Delta Systems tranzakciot, valamint az annak érdekében és kovetkeztében sziikséges
Iépéseket a Tarsasadg 2019. oktober 1-i Rendkiviili Kézgytilése fogadta el. A Rendkiviili
Kozgyiilés — tobbek kozott — elfogadta:

o az Uzletrész Adasvétel szerzodést;

e a GlobTerm kolcsonszerzodést;

e tovabba feltételesen (a Deltagroup Holding Zrt. részvények atvételére
vonatkozovégleges kotelezettségvallalo nyilatkozatdnak Tarsasdg rendelkezésére
bocsatasanak napjaval) elfogadta:

o zartkorii alaptoke emelést;

o cégnév ¢és sz€khely megvaltoztatasat;

o Bartfai Zsoltot, Csontos Zoltant, Hartmann Istvant és Pércsi Levente Gabort
hatarozatlan idOre a Tarsasag egyiittes aldirasi joggal rendelkezd Igazgatosagi
tagjava valasztasat.

A Delta Systems tranzakciot a Gazdasagi Versenyhivatal tudomasul vette.

2019. december 11-n GlobTerm Kft. rendelkezésre bocsatotta azokat az eszkozoket (517.000
eFt néveértéki, 2019. december 31-1 lejaratd diszkont kincstarjegy, 5.905.970 db
HU0000151956 ISIN azonositoval rendelkezd, EST Media Torzsrészvény tovabba 12.850.000
db HU0000170170 ISIN azonositoval rendelkezé, a BET-re be nem vezetett EST Media
Torzsrészvény), amelyekkel — ugyanazon a napon — a Tarsasag a pénzben teljesitendd
vételarrészt a Deltagroup Holding Zrt. felé teljesitette.

MNB célvizsgalat (a tovabbiakban: MNB célvizsgalat)

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2019. oktéber 15. napjan célvizsgalatot (Célvizsgalat)
inditott a Tarsasagnal.

A Célvizsgalat a TOkepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) 55. §-dban rogzitett
rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségnek valo megfelelés ellendrzésére, tovabba a
Kibocsatonal folyamatban 1év6 tékeemelésekhez kapcsolodo kozzétételek jogszabalyi



megfeleldségének ellendrzésére irdnyult, azonban a Célvizsgalat folyamén a piaci
visszaélésekrol (piaci visszaélésekrol szolo rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai

parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK ¢és a 2004/72/EK bizottsagi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl szo616, 2014. aprilis 16-1 596/2014/EU eurdpai parlamenti
¢s tanacsi rendelet (MAR) piaci manipulaci6 tilalmara vonatkozo rendelkezései megsértésének
gyanuja is felmeriilt, mire tekintettel az MNB kiterjesztette a vizsgalat targyat a MAR piaci
manipulécio tilalmara vonatkozé rendelkezéseinek vizsgalatara is.

A Delta Technologies Nyrt. (korabbi nevén EST Média Nyrt.) tulajdonosi szerkezete a teljes

alaptékére vetitve — 2019. december 31-i allapot szerint — az alabbi:

Tulajdonos neve

Dr. Barna Zsolt és Dr. Antal
Kadosa Adorjan

Park Teniszkub Zrt. (A
GlobTerm Kft-n keresztiil)

Neuman Péter (kozvetleniil,
valamint a GlobTerm Kft.-n és a
Friends of Alberich Kft.-n

keresztiil)

Vajna Andrés Gyorgy (Az ,,AV
Investments” Kft-n és a
Dynamopest Kft-n keresztiil)

Deltagroup Holding Zrt.
Kozkézhanyad

Tulajdoni Tulajdoni Szavazati Szavazati
hanyad hanyad hanyad hanyad
2019 2018 2019 2018

20,00% 20,00%
19,74% 19,74%

8,82% 8,82%
5,21% 5,21%

5,72% 5,72%
65,46% 75,05% 65,46% 75,05%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

A véllalkozas székhelye: 1134 Budapest, Robert Karoly korut 70-74.

Ingatlanok, gépek és berendezések

adatok eFt-ban

Brutto érték

2017. december 31-én
Novekedés és atsorolas
Csokkenés és atsorolas

2018. december 31-én
Novekedés és atsorolas
Csokkenés és atsorolas

Ingatlanok, gépek,

berendezések

723

723

(723)



2019. december 31-én -

Halmozott értékesokkenés

2017. december 31-én 723
Eves leiras
Csokkenés
2018. december 31-én 723
Eves leiras
Csokkenés (723)

2019. december 31-én -

Netto konyv szerinti érték
2017. december 31-én -

2018. december 31-én -
2019. december 31-én -

Valtokovetelések

2019. december 31. 2018. december 31.

Maloba Tanécsado és Szolgaltato
Kft. 70.000 70.000

Osszesen 70.000 70.000

2018. majus 25-én a Csoport engedményezési szerzodést kotott a Maloba Tanéacsado €s
Szolgaltato Kft-vel, mint engedményessel. A felek rogzitették, hogy a Csoportnak a VEST
INVEST Pénziigyi és Befektetési Tanacsado Kft-vel szemben az Interinn Energy Holding
Nyrt. 222.500 db részvényére szol6 44.500 eFt konyv szerinti értéken nyilvantartott
kovetelése all fenn. A Csoport atruhazta az engedményesre a fenti kovetelést az ahhoz
kapcsolodo jarulékokkal, mellékkotelezettségekkel egyiittesen, a vételar 70.000 eFt volt.

Engedményes a vételarat 70.000 eFt-rol sz6l6 2019. janius 30-i lejarata valtod kibocsatasaval
teljesitette.

Mivel a valto kiegyenlitése a fordulonapig, illetve a jovahagyas napjaig nem tortént meg, a
teljes 0sszeg értékvesztésként keriilt elszamolasra.

Egyéb rovid lejaratu kovetelések

2019. december 31. 2018. december 31.

Delta Holding Zrt. felé fizetett 2.350.000 -



izletrész eldleg
Adohatosaggal szemben fennallo

kovetelés 29.516 11.241
Egyéb kovetelések 271 -
Osszesen 2.379.787 11.241

Az egyéb rovid lejarata kovetelések kozott a — 1.1. pontban leirtak szerinti — Delta Systems
tranzakcid keretében pénzben teljesitett vételarrész jelenik meg 2.350.000 eFt értékben.

Aktiv idobeli elhatarolasok

2019. december 31. 2018. december 31.

Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa - 380
Koltségek idobeli elhatarolasa 422 41
Osszesen 422 421

Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

2019. december 31. 2018. december 31.

Pénztarak 2.996 3.439
Bankszamla 8 4.647
Osszesen 3.004 8.086

Jegyzett toke és toketartalék

A Téarsasag jegyzett tokéje 201.240 eFt. A tarsasag alaptokéje 258.000.000 db, egyenként 0,78
Ft névértékli ”A” sorozati névre sz6ld, dematerializalt uton kibocsétott, azonos jogokat
megtestesitd torzsrészvénybdl all. A 2019-ben kibocsatott 0j részvények keletkeztetése 2019.
szeptember 20-an megvalosult.

ezer Ft darab
2018. januar 1-jén 40.508 51.933.125
Tokeemelés
(2018. majus 28-1 hatarozat) 11.809 15.139.769
Kotelezettségek tokésitése
(2018. julius 12-1 hatarozat) 27.099 34.742.754



2018. december 31-én 79.416 101.815.648

Kotelezettségek tokésitése
(2019. majus 22-i hatarozat) 121.824 156.184.352

2019. december 31-én 201.240 258.000.000

Tekintettel arra, hogy az — 1.1. pont szerinti — 2019. oktober 15-n indult MNB célvizsgalat
targyat képezo tokeemelések soran keriiltek kibocsatasra, a 2019. évi 156.184.352 db-0s
részvénykibocsatas keretében kibocsatott torzsrészvények szabalyozott piacra torténd
bevezetéseéhez készitett T4jékoztatod jovahagyasa irdnti kérelem Engedélyezési eljarasat a
Magyar Nemzeti Bank — az MNB C¢lvizsgalatot lezar6 dontés meghozatalaig terjedd
id6tartamra — felfiiggesztette.

Az —1.1. pontban leirtak szerinti — Delta Systems tranzakci6 keretében t6keemeléssel
teljesitendd vételarrész teljesitéséhez sziikséges 125 millid darab ,,A” sorozat torzsrészvény
26.250.000 eFt értéken torténd kibocsatasara 2019. december 31-ét kovetden kertilt sor.
Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek

2019. december 31. 2018. december 31.

Delta Group Holding Zrt. 2.350.000 -
Elhatarolt kamat 4.056 -
Osszesen 2.354.056 -

Az — 1.1. pont szerinti — GlobTerm kdlcson alapjan a Tarsasagnak 2.350.000eFt kotelezettsége
keletkezett.

A kapott kolcson lejaratanak napja 2024. december 31., évi fix 3,0%-o0s kamat fizetése mellett.
A kamat egy 0sszegben, a fennallo téketartozas visszafizetésekor vagy a lejarat napjan
esedékes.

Meérleg fordulonap eldtt a Kolcsonszerzodés alapjan Tarsasaggal szemben fennalld kovetelését
GlobTerm Kft. Deltagroup Holding Zrt-re engedményezte.

Céltartalékok
2019. december 31. 2018. december 31.
MNB birsag 124.800 -
Osszesen 124.800 -

Az — 1.1. pontban ismertetett - MNB célvizsgalat alapjan meghozott, 29. pontban ismertetett,
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H-PJ-111-B-16/2020. hatarozat, valamint a szintén 29. pontban ismertetett, H-PJ-111-B-
15/2020. szamt MNB hatarozat alapjan a Magyar Nemzeti Bank minddsszesen 124.800eFt
felligyeleti és piacfeliigyeleti birsag megfizetésére kotelezte a Tarsasagot.

Tekintettel arra, hogy MNB vizsgalatok altal kifogasolt események a Tarsasag mérleg
fordulonapja el6tt torténtek, valamint arra, hogy az MNB hatarozatok a mérlegkészités datuma
elott ismertté valtak, a Tarsasag a 2019. december 31-es fordulonappal készitett
beszamoldjaban a mérlegfordulénapot kdvetden kiszabott birsag teljes Osszegére céltartalékot
képzett.

Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok

2019. december 31. 2018. december 31.

Park Teniszklub Zrt. 11.963 9.529
Negativ bankegyenleg 6 -
Osszesen 11.969 9.529

A 2018. szeptember 4-én kotott kdlesonszerzodés szerint a Park Teniszklub Zrt. 20.000 eFt
lehivhato kolcsonkeretet biztositott a Csoport szamara 2018. november 30-ig. A
kolesonszerzodés szerint a kolcson visszafizetésének hatarideje 2019. december 31. A lehivott
kolesonosszeg utan 2% kamat fizetési kotelezettség all fenn, melyet a naptari negyedévet
kovetd 15 napon beliil kell megfizetni. A meg nem fizetett kamat a fizetési hataridot kovetden
tokésitésre keriil. A szerzddést 219. majus 22-én modositottak, a koleson visszafizetésének
hatarideje 2019. december 31. A szerzddés értelmében a rendelkezésre 4116 kolcson keret
120.000 eFt volt.

Szallitoi kotelezettségek

2019. december 31. 2018. december 31.

Szallitéi kotelezettségek 15.945 32.411

Osszesen 15.945 32.411

Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok

2019. december 31. 2018. december 31.

Munkavallalokkal szembeni
kotelezettségek - 342
Egyéb, korabbi miikodésbal
szarmazo6 kotelezettség - 1.029
Passziv idobeli elhatarolasok 2.251 12.160



Osszesen 2.251 13.531

A passziv id6beli elhatarolasok kdnyvvizsgalati és szamviteli szolgaltatdsok koltségeinek
elhatarolasat tartalmazza.

Egyéb miikodési bevétel

2019. december 31.

2018. december 31.

Ertékesitett kovetelések ellenértéke - 70.000
Kovetelések visszairt értékvesztése - 44,500
Csb6degyezségi megallapodas miatti

bevételek - 4,641.083
Egyéb bevétel 225 4
Osszesen 225 4.755.587

Anyagjellegii raforditasok

Szamviteli, konyvvizsgalati

2019. december 31.

2018. december 31.

szolgaltatasok 19.495 16.133
Ugyvédi dij 19.200 5.907
Toézsdei dijak 1.572 5.045
Bankkoltségek 697 423
Kommunikacios tevékenység 12.000 24.000
Vagyonfeliigyeldi dij - 4.624
Egyéb 7.680 1.143
Osszesen 60.644 57.275

Az Anyagjellegli raforditasok értékét 2018-ban és 2019-ben alapvetden a tézsdei jelenlét, illetve
a cs6deljarashoz kapcsolddo jogi és szamviteli koltségek tették ki.

Személyi jellegii raforditasok

2019. december 31. 2018. december 31.

Bérkoltség 390 542
Egyéb személyi jellegii juttatasok - 6
Jarulékok 80 115



Osszesen 470 663
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Egyéb raforditasok

2019. december 31. 2018. december 31.

Ertékesitett kovetelés konyv szerinti

értéke - 44,500
MNB birsag 124.800 -
Valto értékvesztése 70.000 -
Korabban tévesen kivezetett
kotelezettségek 21.151 -
Késedelmi potlékok, kamatok - 1.243
Egyéb raforditasok 68 286
Osszesen 216.019 46.029
Pénziigyi bevételek

2019. december 31. 2018. december 31.
Kapott kamatok - 380
Osszesen - 380

Pénziigyi raforditasok

2019. december 31. 2018. december 31.

Kotvények kamatai - 88.980

Kolcson kamat (Delta Group

Holding) 4.056 -

Kolcson kamat (Park Teniszklub) 140 -

Osszesen 4.196 88.980
Jovedelemadok

A jovedelemadokhoz kapcsolodo raforditasok a kdvetkezdekbdl tevodnek Ossze:

2019. december 31. 2018. december 31.




Tarsasagi ado 2 -
Halasztott ado - 322.316

Osszesen 2 322.316

Mérlegfordulonap utani események

A Delta Systems tranzakcio keretében vételar fennmarado, tOkeemeléssel teljesitendd
vételarrészének teljesitése érdekében a zartkorl alaptéke-emelésre 2020. februar 06-n kertilt
sor, ami alapjan Delta Systems Kft. tulajdonosvaltozasat a Cégbirdsag 2020. februar 6-i
hatallyal bejegyezte.

Az MNB Célvizsgalatot 2020. marcius 17. napjan kiadmanyozott, H-PJ-111-B-16/2020. szamu
hatarozataval intézkedések alkalmazéséaval és feliigyeleti birsag, illetve piacfeliigyeleti birsag
kiszabasaval zarta le; a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségre vonatkozé eldirasok
megsértése miatt 5.000 eFt 6sszegli feliigyeleti birsag, a piaci visszaélésekrdl szo16 europai
uniods rendeletben foglalt, a piaci manipuléci6 tilalmara vonatkoz6 jogszabalyi rendelkezések
megsértése miatt 100.000 eFt 0sszegl piacfeliigyeleti birsag megfizetésére kotelezte a
Tarsasagot.

A Magyar Nemzeti Bank — a Tarsasag feletti folyamatos feliigyelet gyakorlasa keretében —
2020. marcius 17. napjan kiadmanyozott, H-PJ-111-B-15/2020. szamu hatarozataban a
Tarsasagot a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségre vonatkozo eldirasok megsértése miatt 800
eFt 0sszegll, a bennfentesek jegyzékének 0sszedllitdsara vonatkozo eldirdsok megsértésére
vonatkoz6 eldirasok megsértése miatt 16.000 eFt illetve 3.000 eFt 6sszegii feliigyeleti birsag
megfizetésére kotelezte a Tarsasagot.

VIIl.  Nyilatkozatok

A Tpt. 57. § (1) bekezdésének megfelelden kijelentjiik, hogy a szabalyozott informaciok
nyilvanossagra hozatalanak elmaradasaval, illetve félrevezetd tartalmaval okozott kér
megtéritéséért a kibocsato felel.

A jelentésben szerepld valtozasokon feliil a tulajdonosi szerkezettel, a részvényekhez fiiz6d6
jogokkal, a Tarsasag alkalmazottaival és szervezetével kapcsolatos egyéb 1ényeges valtozasok
- legjobb tudomdsunk szerint - nem kovetkeztek be, illetve az idokozben bekovetkezett
valtozasokrdl (tulajdonosi szerkezet, stb.) a tarsasag kiilon tdjékoztatasokat tett kozzé. A
beszamolo fordulonapja és lenti datuma kozotti idészak olyan 1ényeges €s jelentds eseményeit,
melyek hatassal lehetnek a beszdmolora, a beszdmold vonatkozd részeiben részletesen
bemutatjuk.

Kijelentjiik, hogy a 2019. évi iizleti jelentés €s beszamolo a valosdgnak megfeleld adatokat és
allitasokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a kibocsatd helyzetének megitélése
szempontjabol jelentdséggel bir. Kijelentjiik tovabba, hogy az alkalmazhatdé szamviteli
eldirasok alapjan a legjobb tudasunk szerint elkészitett, a jelen jelentésben kozzétett pénziigyi



kimutatdsok valos és megbizhatd képet adnak a Tarsasag eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérol, valamint azt is, hogy a jelen lizleti
jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérdl és teljesitményérol,
ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket. Fokozottan felhivjuk a figyelmet
arra, hogy a jelen jelentésben foglaltak nem adnak teljes és biztos képet a Tarsasag
tevékenységérol és a jovoben tervezett 1€péseirdl, sem a Tarsasag eredményeirdl, terveirdl,
piacairol, a tevékenységet érintd kockéazatokrol és egyéb koriilményekrdl. A jelen jelentésben
foglalt olyan kijelentések, amelyek nem multbeli eseményekre vonatkoznak, ideértve kiillondsen
a ,,varhatoan”, ,elorelathatolag”, ,,feltehetdleg” és ehhez hasonld kifejezések, valamint a
feltételes €s jovo idejii igealakok, jovore vonatkozo kijelentéseknek tekintenddk. Ezen
kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és eldrejelzéseken alapulnak, tehat nem lenne
helyes ezen kijelentésekre a kell6 mértéket meghaladd modon tdmaszkodni. Az ilyen
kijelentések ismert és nem ismert kockazatokat, bizonytalansagot és olyan tényezdket is
jeleznek, amelyek kovetkeztében a Térsasag tényleges eredménye vagy teljesitménye
alapvetden eltérhet az ilyen jovore vonatkozo6 kijelentésben foglalt, varhato eredménytél vagy
teljesitménytdl. Ezen tényezok tobbek kozott a kovetkezOk lehetnek: altalanos gazdasagi €s
tizleti feltételek; a Tarsasag tartozasainak torlesztésére vald képesség; a kulcs munkavallalok
elvesztése; a piacainkra vonatkozo jogszabalyi vagy egyéb szabalyozasi kornyezet valtozasa; 1)
vagy eltérd technologidk tdmasztotta versenyhelyzet; haborq, terrorcselekmények vagy politikai
instabilitas. A jovoére vonatkozo kijelentések azon idépontbeli allapoton alapulnak, amelyben
ezen allitasok elhangzanak, a Tarsasag nem vallal kotelezettséget arra nézve, hogy a kijelentések
barmelyikét 1) informaciok vagy jovobeli események alapjdn a tovabbiakban nyilvanosan
frissitse, modositsa.

A Tarsasag jegyzett tokéje 201.240.000 forint, amely 258.000.000 darab, egyenként 0,78 forint
néveértekll A sorozatu torzsrészvénybdl tevodik Ossze. Az A sorozatl torzsrészvények aranya a
jegyzett tokén beliil 100 szazalék, az azokhoz kapcsolédd6 mindenben azonos jogokat és
kotelezettségeket a Tarsasag Alapszabalyanak VII. Fejezete tartalmazza. Ennek megfeleléen a
Tarsasag torzsrészvényei mindegyikéhez egy szavazat, a Tarsasadg Osszes részvényehez tehat
minddsszesen 258.000.000 szavazat tartozik.

Az A sorozatu torzsrészvények atruhdzasanak korlatozasa nincsen. Az A sorozatl
torzsrészvények tulajdonosainak 2019. december 31-i allapot szerinti bemutatasat, ideértve az
5 széazalék feletti tulajdonosokat is, az éves beszdmolo kiegészitd melléklete tartalmazza.

Az A sorozatu torzsrészvényeken feliil kiilonleges iranyitasi jogokat megtestesitd részvények
nem keriiltek kibocsatéasra, illetve nincsen a Tarsasadgnal olyan munkavallaloi részvényesi
rendszer 4altal eldirt irdnyitasi mechanizmus sem, amelyben az iranyitasi jogokat nem
kozvetleniil a munkavallalok gyakorolnak.

A Tarsasagnak nincs tudomdsa a részvényesek kozotti barmely megéllapodasrol, amely a
kibocsatott részesedések, illetve a szavazati jogok atruhazéasanak korlatozasat eredményezheti.



A Térsasag vezetd tisztségviseldinek kinevezésére €s elmozditasara, valamint az alapszabaly
modositasara a kozgylilés haromnegyedes (mindsitett) tobbséggel meghozott hatarozata
sziikséges.

A Téarsasag vezet6 tisztségviseldinek hataskorét a Tarsasag Alapszabalyanak X-XIII. Fejezetei
tartalmazzak. Az Igazgatdsag ezen felil a 11/2017. (04. 18.) sz. kdzgytlési hatarozat szerint
2017. aprilis 18-t6]l szamitott 6t évig jogosult alaptoke-emelést elhatarozni és végrehajtani,
amelynek legmagasabb 0Osszege névértéken egyetlen naptari évben sem haladhatja meg a
megeldzé év december 31-i alaptéke szaz szazalékat plusz 1.840.000.000,-Ft Gsszeget. Az
Igazgatdsag az Alapszabaly VI. fejezet 8. pontja szerinti, sajat részvény vasarlasara vonatkozo
kozgytilési felhatalmazassal jelenleg rendelkezik 9/2019. (05. 28.) sz. kozgytlési hatarozat
értelmében, amely jogaval az Igazgatosag 2020. november 28-ig élhet.

Nincsen a Tarsasag részvételével kotott olyan megallapodds, amely egy nyilvanos vételi
ajanlatot kovetden a Tarsasag iranyitdsdban bekovetkezett valtozas miatt 1épne hatalyba,
moédosulna vagy sziinne meg.

Nincsen a Térsasag €s vezetd tisztségviseldje, illetve munkavallaloja kozott 1étrejott olyan
megallapodas, amely kartalanitast irna el arra az esetre, ha a vezetd tisztségviseld lemondana,
vagy a munkavallalo felmondana, ha a vezeto tisztségvisel6 vagy a munkavallald jogviszonyat
jogellenesen megsziintetnék, vagy a jogviszony nyilvanos vételi ajanlat miatt sziinne meg.

A 2019. évre vonatkozo, a Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal kozzétett Felel6s Tarsasagiranyitasi
Ajanlasok alapjan készitett Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentés a jelen iizleti jelentés mellékletét
képezi.

A jelen jelentésben szerepld, illetdleg megjelenitett, védjegyoltalom alatt 4ll6 szoveges vagy
képi megjeldlések minden esetben a védjegyjogosult tulajdonat képezik. Azok barminemi
felhasznalasa kizarolag a vonatkozd védjegyjogosult engedélyével torténhet.

A Tarsasag 2019. évi éves beszamoloja teljes terjedelmében megtekinthetd 2020. aprilis 30-tol
a Tarsasadg székhelyén (1134 Budapest, Robert Karoly korat 70-74.), tovabba honlapjan, a

www.estmedia.hu cimen, a BET honlapjan a www.bethu cim alatt, valamint a
www.kozzetetelek.hu oldalon.

Budapest, 2020. aprilis 23.

Delta Technologies Nyrt. ( korabban Est Média Nyrt)


http://www.estmedia.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Nyilatkozat
- éves beszamolé, valamint vezet6ségi jelentés vonatkozasaban -

Alulirott Delta Technologies Nyilvanosan Miikédé Részvénytarsasag (székhely: 1134 Budapest,
Rébert Kéroly koérat 70-74. nyilvantartja a Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga a 01-10-043483
cégjegyzékszamon, addszam: 11404374-2-41, képviseli: Csontos Zoltan és Bartfai Zsolt igazgatdsagi
tagok, tovabbiakban: ,Tarsasag”), mint szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir kibocsdatéja a
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes
szabalyairdl szélé 24/2008. (VIll. 15) PM rendelet (tovabbiakban: ,Rendelet”) 1. sz melléklet 2.4.1.
illetve 2.4.2 rendelkezései tekintettel a kévetkezd

nyilatkozatokat
tesszlk:

A Tarsasadg Ugy nyilatkozik, hogy az 5}|kalmazhaté szamviteli eldirdsok alapjan, a Tarsasag legjobb
tudasa szerint elkészitett éves beszamold valds és megbizhatd képet ad a kibocsatd eszkdzeird),
kotelezettségeirdl, pénzligyi helyzetérdl, valamint nyereségérdt és veszteségérdl, tovabbéa a vezetdségi
jelentés megbizhat6 képet ad a kibocsatd helyzetérél, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a
fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Budapest, 2020. aprilis 28.

Ly

Delta Technologies Nyilvénos/an Miikods Rés%ténytérsaség
képviseli: Csontos Zoltan, Bartfai Zsolt
igazgatdsagi tagok




