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Egyedi pénziigyi kimutatasok

ALTEO Energiaszolgaltato
Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasagrol

a 2019. december 31-én végz6da6 lizleti évre
az Eurdpai Unio altal befogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint



A pénziigyi kimutatdsokban szereplé réviditések magyardzata:

ARO Eszkoz eltavolitdsi kotelezettség

AFS Ertékesithetd (pénziigyi instrumentum)

BET Budapesti ErtéktSzsde

BUBOR Budapest Interbank Offered Rate - Budapesti bankkozi hitelkamatlab;

CDO Vezet6 mlkodési dontéshozo

CGU PénztermelG egység

EBITDA A pénziigyi tételektdl, adofizetéstdl, értékcsokkenéstdl és nem szisztematikus
csokkenéstdl (jellemzGen: értékvesztés) tisztitott eredménykategéria

EPS Egy részvényre jutd eredmény

EUA Allokalt kibocsatasi jogok

FB Fellgyel6bizottsag

FVTPL A nyereséggel/veszteséggel szemben valds értéken értékelt

GET 2008. évi XL. torvény a foldgazellatasrol

HTM Lejaratig tartott pénzigyi eszkdzok

IFRS Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok

IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokhoz

IG Igazgatdsag

KELER Kozponti Ertéktar Zartkdriien Mikddd Részvénytarsasag
Aramtézsde, altal szervezett villamosenergia-piac - a szervezett villamosenergia-

HUPX piaci engedélyes (HUPX Zrt) altal mlkodtetett, a regionalis villamosenergia-
forgalmat el&segit6 kereskedési rendszer;
Magyar derivativ energiatézsde. A HUDEX-et a HUPX Zrt., alapitotta annak
érdekében, hogy megfeleljen az (j jogszabalyi rendelkezésnek amely szerint a

HUDEX , C iz .. . .
HUPX és a CEEGEX hatarid6s platformjain forgalmazott gaz és villamos energia
szarmaztatott termékeit pénzligyi eszk6zoknek kell tekinteni.
A VET, a VET Vhr. és a megujuld energiaforrasbdl vagy hulladékbdl nyert

KAT energiaval termelt villamos energia, valamint a kapcsoltan termelt villamos
energia kotelez6 atvételérdl és atvételi arardl szolé 389/2007. (X11.23.) Korm.
rendelet szabalyain alapulé villamos energia atvételi rendszer;

MAVIR A Magyar Villamosenergia-ipari Atviteli Rendszeriranyité Zartkérien M(ikédd
Részvénytarsasag;

MEKH A Magyar Energetikai és Kozm(- Szabalyozasi Hivatal (korabbi elnevezése:
Magyar Energia Hivatal);

p megujulé- és alternativ energiaforrasokbdl elGallitott h6- és villamos energia

METAR ) % cee 2 s
kotelezs atvételi rendszer;

NKP Novekedési Kotvényprogram —a Magyar Nemzeti Bank kétvényprogramja

O&M Uzemeltetési és karbantartdsi szerz8dés;

PM Pénzligyminisztérium

Tdarsasag ALTEO Energiaszolgdltaté Nyilvanosan M(ikodd Részvénytarsasag

TPT a t6kepiacrél szdl6 2001. évi CXX. torvény;

VET 2007. évi LXXXVI. torvény - a villamos energiarol;
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az ALTEO Nyrt. részvényeseinek

Jelentés a pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgalatarol

Vélemény

Elvégeztiik az ALTEO Nyrt. (a ,,Tarsasag”) 2019. évi pénziigyi kimutatdsainak konyvvizsgalatat, amely
pénziigyi kimutatdsok a 2019. december 31-i fordulonapra készitett pénziigyi helyzet kimutatdsbol —
melyben az eszkozok Osszesen 25.009.821 E Ft —, az ezen id6ponttal végzddd tizleti évre vonatkozo
eredménykimutatasbol, atfogd jovedelem kimutatasbdl — melyben a targyévi nettd eredmény 174.563 E Ft
nyereség —, sajat toke valtozas kimutatasbol és cash-flow kimutatasbol, valamint a szdmviteli politika
jelentds elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazé megjegyzésekbol allnak.

Véleménylink szerint a mellékelt pénziigyi kimutatasok megbizhatd és valos képet adnak a Tarsasadg 2019.
december 31-én fenndll6 pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen id6éponttal végz6doé lizleti évre vonatkozd
pénziigyi teljesitményérél és cash-flow-ir6l az Eurdpai Unié éltal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal (az ,,EU IFRS”) 6sszhangban, valamint azokat minden 1ényeges szempontbol
a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvénynek (a ,,szamviteli térvény”) az EU
IFRS-ek szerint éves beszamolot készitd gazdalkoddkra vonatkozd eldirasaival 6sszhangban készitették el.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 0Osszhangban és a
koényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,,4
konyvvizsgalo pénziigyi kimutatasok konyvvizsgdlatdért valo felelSssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Térsasagtdl a vonatkozo, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kodnyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi
eljarasrol sz6lo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Kdnyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot
nytjt véleményilinkhoz.



Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki pénziigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalata soran.
Ezeket a kérdéseket a pénzligyi kimutatasok egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak Gsszefiiggésében
és az arra vonatkozd véleményiink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekro6l a kérdésekrdl nem bocsatunk ki
kiilon véleményt.

Kulcsfontossagi konyvvizsgalati teriiletek Kapcsolédo konyvvizsgalati eljarasok

Tartés részesedés leanyvallalatokban értékelése

(Részletek a kiegészitd6 megjegyzések V./10 | A tartés részesedés kapcsolt vallalkozdsokban
Részesedések leanyvallalatokban és tarsult | értékelés teszttel kapcsolatos konyvvizsgalati
vallalkozasokban pontjaban.) eljarasaink soran a menedzsment altal alkalmazott
feltételezések megfeleldsségének vizsgalatira

A Tarsasdg 2.853.383 E Tt értékben mutat ki | fq115,410unk. Az alabbi eljarasokat végeztiink el:

tartos részesedést kapcsolt vallalkozasokban.
‘ - vizsgéltuk, hogy a menedzsment 4ltal
alkalmazott modell megfelel-e a Szamviteli
torvénynek,

A menedzsment a gazdasagi tarsasagokban
1évé  tulajdonosi  részesedést  jelentd
befektetéseknél értékvesztés tesztet végzett
abbol a célbdl, hogy fennallhatnak-e | - validaltuk a feltételezéshez hasznalt diszkont- és
értékvesztésre utald jelek, és amennyiben | ndvekedési ratékat,

fennallhatnak, akkor megvizsgalja, szlikséges-

e értckvesztés elszamoldsa - elemeztik a  modellben  alkalmazott

elorejelzéseket annak megéallapitasra, hogy azok
A kapcsolt vaéllalkozasban 1év6 tartds | észszeriiek és alatdmaszthatoak az adott befektetés
részedéséken végzett értékvesztés teszt | jovobeli teljesitményére,

diszkontalt cash-flow modellen alapul, mely
modell alkalmazasa bizonyos feltételezéseket,
a menedzsment szakmai értékelését igényli (pl.
diszkont ratak, ndvekedési ratak, arfolyamok).

- a vérhaté pénzaramokat és ndvekedési ratdkat
Osszehasonlitottuk a tény adatokkal, hogy
teszteljik a menedzsment el6rejelzéseinek
pontossagat.

A fentiekre tekintettel a tartds részesedés o . L
Vizsgéltuk a relevans szdmviteli standardok

kapcsolt vallalkozasokban értékelését . iy e e
kulcsfontossdga  konyvvizsgdlati  tertiletnek megfeleld alkalmazasat, a megfeleld szamviteli
Sellcintetitik elszamolasokat és kozzétételeket.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk a Tarsasidg 2019. évi lizleti (vezetdségi) jelentésébdl all, amelyet a konyvvizsgaloi
jelentés datuma eldtt megszereztiink és az integralt jelentésbdl all, amelyet varhatéan a kényvvizsgaldi
jelentés datuma utan bocsatanak rendelkezésiinkre, de nem tartalmazzak a pénziigyi kimutatasokat és az
arra vonatkozo fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiinket. A vezetés felelés az egyéb informaciokért, tovabba
az lizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival 6sszhangban
térténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény” szakaszaban a pénziigyi
kimutatasokra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

A pénziigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelosséglink a fent
azonositott egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk



Iényegesen ellentmondanak-e a pénziigyi kimutatdsoknak vagy a konyvvizsgédlat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival 6sszhangban van-e, beleértve, hogy
az lzleti jelentés megfelel-e a szdmviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés e) és f) pontjdban foglalt
kovetelményeknek, és err6l, valamint az tizleti jelentés és a pénziligyi kimutatasok Ssszhangjarol vélemény
nyilvanitasa. A szamviteli tdrvény alapjan nyilatkoznunk kell tovabba arrol, hogy az iizleti jelentésben
rendelkezésre bocsatottdk-e a szadmviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjdban
meghatarozott informaciokat.

Véleménylink szerint a Téarsasdg 2019. évi iizleti jelentése minden Iényeges vonatkozasban sszhangban
van a Tarsasag 2019. évi pénziigyi kimutatasaival és a szamviteli torvény vonatkozé eldirasaival. Az tizleti
jelentésben rendelkezésre bocsatottak a szamviteli térvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjdban
meghatarozott informacidkat. Mivel egyéb mas jogszabdly a Tarsasdg szdmara nem ir elé tovabbi
kdvetelményeket az tizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kornyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomésunkra jutott-¢ barmely lénycgesnck tekinthetd hibés kozlés (Iénycges hibés 4llitas) az
egyéb informacidkban, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibés allitas) milyen jellegli. Ebben
a tekintetben nincs jelenteni valonk. '

Amikor atolvassuk az éves jelentés azon részeit, amelyek nem voltak elérhetdek szamunkra ezen jelentés
datumat megelézéen, ha arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az lényeges hibas Allitast tartalmaz,
kotelességiink az adott kérdést kommunikalni az irdnyitassal megbizott személyek felé.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelds a pénziigyi kimutatdsoknak az Eurdpai Uni6 altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal &sszhangban torténd és a valdés bemutatds kovetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé véljon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitdstol mentes pénziigyi kimutatasok
elkészitése.

A pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a véllalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozas folytatasaval
kapcsolatos informdacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapul6d szamvitel
pénziigyi kimutatasokban vald alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékéban 4ll
megsziintetni a Tarsasagot vagy beszlintetni az {izletszerli tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll
elétte mas redlis lehetdség.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések a Téarsasag pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A konyvvizsgdlo pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a pénziigyi kimutatasok egésze
nem tartalmaz akar csalasbol, akéar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6d 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszerl lehet az a varakozas,
hogy ezek O6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott pénziigyi kimutatasok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos
— torvények €s egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e  Azonositjuk és felmérjiik a pénziigyi kimutatasok akér csalasbdl, akar hibabol ered6 1ényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljardsokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményliink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockézata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Térsasdg belsd kontrolljanak hatékonysagéara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddod kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozés folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arro6l, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a pénziigyi kimutatdsokban 1€v6
kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, minésiteniink
kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Téarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

o FErtékeljiik a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a
megjegyzésekben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a pénzligyi kimutatasokban
teljesiil-e az alapul szolgald ligyletek és események valos bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrol észszeriien feltételezhetd, hogy befolydsoljék a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolddé biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyiddszaki pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgalata soran a legjelentdsebb kérdések, és
ennélfogva a kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi jelentésiinkben ismertetjiik
ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét,
vagy ha — rendkivil ritka kdriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszer(i varakozésok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kozérdek(i hasznai.



Jelentés egyéb jogi és szabdlyozdi kovetelményekrol

Az Eur6pai Parlament ¢és a Tanacs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban az
alabbi nyilatkozatokat tessziik a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok altal eléirt jelentéstételi kotelezettségeken felil:

A konyvvizsgdlo kijelolése és a megbizds idétartama
A 2019. aprilis 26-ai kozgyllésen hatdrozattal keriiltiink megvalasztisra a Tarsasag kdnyvvizsgaldjanak és
megbizasunk négy éve tart megszakitas nélkdil.

A kbnywizsgdldi jelentés és az auditbizottsdghoz cimzett kiegészits jelentés dsszhangja

Meger6sitjiik, hogy a jelen kényvvizsgaldi jelentésben foglalt, a pénziigyi kimutatdsokkal kapcsolatos
konyvvizsgaldi véleményilink Gsszhangban van a Térsasdg auditbizottsdgdhoz cimzett kiegészitd
jelentéssel, amelyet 2020. marcius 26-an adtunk ki az Eurdpai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU
rendelete 11. cikkével 6sszhangban.

Nem kényvvizsgalati szolgaltatasok nyujtasa

Kijelentjiik, hogy a Térsasadg részére nem nyujtottunk semmilyen, az Eurdpai Parlament és a Tandcs
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem kdnyvvizsgaldi szolgaltatast.
Ezen tilmenden kijelentjiik, hogy a Tarsasag €s az éltala kontrollalt vallalkozasok részére nem nyujtottunk
olyan egyéb, nem konyvvizsgalati szolgaltatdsokat, amelyek nem szerepelnek az iizleti jelentésben.

A jelen fuggetlen konyvvizsgaldi jelentést eredményezé konyvvizsgalat megbizasért felel6s partnerének a
jelentés alair6i mindsiilnek.

Budapest, 2020. marcius 26.

Molnar Gébor dr. Hruby Attila
Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsado Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszdm: 007118

Nyilvéantartasi szam: 000083



A pénzugyi kimutatasok szamszaki részei

ALTEO Nyrt. Egyedi vallalat (nem konszolidalt)

Jovedelemre vonatkozo kimutatas

és kimutatas az egyéb atfogo eredményrél

(A zdrdjel a negativ szamot jel6li.) Meg;j. 20%9 20%8
12 hénap 12 hénap
adatok E Ft-ban adatok E Ft-ban
Arbevételek 1. 10 103 159 4503 172
Anyagjelleg(i raforditasok 2. (6 148 709) (2751 362)
Személyi jelleg( raforditasok 3. (2 993 207) (1310012)
Ertékcsokkenési lefras és amortizacié 4. (232 565) (58 669)
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd 5. (204 057) (23 946)
524 621 359 183
Pénziigyi miiveletek bevételei 6. 278 314 1162437
Pénziigyi miiveletek rdforditdsai 6 (456 012) (699 328)
Pénziigyi mlveletek nyeresége vesztesége (-) (177 698) 463 109
Adozas el6tti eredmény 346 923 822 292
Nyereségadodk 7. (172 360) (244 954)
Nett6 eredmény 174 563 577 338
EBITDA 757 186 417 852
Egyéb atfogd eredmény
Adatok E Ft-ban Megj. 2019 2018
(A zdrdjel a negativ szamot jel6li.) 12 hénap 12 hénap
Egyéb atfogd eredmény (nyereségadd hatasa utan) 20. - (10 340)
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogo eredmény 20. - -
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogo eredmény 20. - (10 340)
dtsoroldsa az eredménybe
Atfog6 eredmény 174 563 566 998
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ALTEO Nyrt.
Az egyedi pénzigyi helyzetre vonatkozo kimutatas
2019. december 31. napjara

Eszkozok
(A zdrdjel a negativ szamot jeldli.) Megj. O 2018.12.31
ezer Ft ezer Ft
Befektetett eszk6z6k 17 375 644 7 222 322
Ingatlanok, gépek és berendezések 8. 994 897 991 422
Egyéb nem termeld gépek és berendezések 8. 55422 18 970
Egyéb immateridlis eszk6zok 8. 153 545 86 207
K+F 8. 353 097 243 563
Hasznalati Jogok 8. 131 874 -
Halasztott ado eszkdzok 11. - -
Tartdsan adott kdlcsondk 9. 12 728 952 2773 196
Lizingbe adott eszkdzok éven tuli része 12. 104 376 218 591
Tartds részesedés leanyvallalatban 10. 2 853 383 2890273
Tartos részesedés tarsult vallalkozdsban 10. 100 100
Forgdeszkozok és . 7634177 6 404 535
értékesitési céllal tartott eszk6z6k
Készletek 13. 251 222 146 950
Vevékovetelések 14. 3315 563 2 470 141
Egyéb pénziigyi eszkozok 15. - 22 049
Lizingbe adott eszkdzok éven belll esedékes része 12. 131 926 277 968
Egyéb rovid lejaratu kovetelések és id6beli elhatarolasok 16. 1599 126 2129216
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 18. 2 336 340 1344530
Nyereségadd kdvetelések 16. - 13 681
ESZKOZOK OSSZESEN 25009 821 13 626 857

Sajat t6ke és Kotelezettségek adatai a kovetkez6 oldalon!
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Az egyedi pénzigyi helyzetre vonatkozé kimutatas

ALTEO Nyrt.

Sajat toke és kotelezettségek

L o . 2019.12.31 2018.12.31
(A zdrdjel a negativ szamot jel6li.) Megj.
ezer Ft ezer Ft

Sajat téke 8 151 120 6 229 388
Jegyzett t6ke 19. 232 948 195 314
Azsié 19. 5092 255 3116 887
Eredménytartalék 19 3123 766 3184617
Részvény alapu kifizetések tartaléka 22. 68 398 92 690
Tulajdonosi tranzakciok 20. (366 247) (360 120)
Cash flow hedge tartaléka 21 - -

Hosszu lejaratu kételezettségek 11 842 230 2 956 466
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok 26. 2 500 5700
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 25. 10909 019 2624 241
Halasztott adé kotelezettségek 11. 44 414 24 812
Céltartalékok 24. 15 500 15 500
Halasztott bevételek 28. 446 310 -
Lizingkotelezettségek - hosszu lejaratu része 27. 79 937 -
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 26. 344 550 286 213

Rovid lejaratu kotelezettségek 5016 471 4 441 003
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok 26. - -
Rovid lejaratu kotvénytartozasok 25. 2215114 982 683
Kapott el6legek 31. 497 963 364 730
Szallitétartozdsok 30. 372 736 1087 126
Lizingkotelezettségek - rovid lejaratu része 27. 54 296 -
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatdroldsok  31. 1874 679 2 006 464
Nyereségadd kotelezettségek 31 1683 -

SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 25 009 821 13 626 857
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Egyedi Sajat t6ke valtozas kimutatas
a 2019. december 31-én végz6do iddszakra

Részvény
Jegyzett Eredmény EIETY] Tulajdonosi Cashifiow Sajat téke
Adatok E Ft-ban 5 > o o hedge 0
téke tartalék kifizetések  tranzakciok . dsszesen
tartaléka tartaléka
2018.01.01 195 390 3116 887 1110952 83 740 (356 136) 10 340 4161173
Osztalék fizetés (250 099) (250 099)
Id6szaki 4tfogd eredmény 577 338 (10 340) 566 998
Részvény juttatas 8950 8950
Beolvadas (37) 1746 426 (2 008) 1744381
Sajat részvény vasarlasa (38) (1975) (2013)
2018.12.31 195 314 3116 887 3184617 92 690 (360 120) - 6229 388
Dolgozdi részvény program teljesitése (2018 juttatasok) 166 8784 (8950) -
Zartkori részvény kibocsatas 37313 1954303 1991616
Sajat részvény vasarlasa (114) (6127) (6241)
Osztalék fizetés (250 068) (250 068)
Munkavallaldi Résztulajdonosi Program teljesitése 269 9944 10213
Munkavdllaldi Résztulajdonosi Program eléviilése 2338 14 654 (16 992) -
Részvény juttatas 1650 1650
IdGszaki 4tfogd eredmény 174 563 174 563
2019.12.31 232948 5092 255 3123766 68 398 (366 247) - 8151121

A Tarsasag Jegyzett t6ke értékét a cégbirdsagi bejegyzéshez a 23. pontban
vezettlik le, a részvény mozgdsokat a 19. pontban mutatjuk be.
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Egyedi Cash flow-kimutatas

) 2019.12.31 2018.12.31
Megj.
ezer Ft ezer Ft
Addzas el6tti eredmény 346 923 822 292
Kamatbevételek és kamatraforditasok (nettd) 6. 90921 89 796
Ertékcsokkenési leirds 4. 232 565 58 669
Ertékvesztések (kivéve nettd forgétSkéhez tartozd) 17. 128 921 500 590
Céltartalékok képzése és feloldasa 24. - 15 500
Halasztott bevételek valtozasa 28. 446 310 -
Nem realizalt arfolyamkiilonbozet (kivéve netto forgdtbke) (1) 2694
Részvény alapu kifizetések koltsége 22. (24 292) 8950
Halasztott adé valtozasa 11. 19 602 -
Targyi eszkdzok értékesitésén elért eredmény 5. 558 -
Kifizetett kamatok 6 (282 952) (97 535)
Uzleti tevékenység netto pénzdramldsa forgétéke vdltozds nélkiil 958 554 1400 956
Készletek véltozasa 13. (104 272) (145 950)
Vevek, egyéb kovetelések és aktiv idGbeli elhatdrolasok véltozasa 14. (301 651) (1711 569)
Egyéb pénzigyi eszk6zok valtozasa 15. 282 306 318921
Szallitdi  tartozasok, egyéb kotelezettségek és passziv id6beli 30.
elhataroldsok valtozasa (786 154) 1790 288
Kapott el6legek dllomdanyvaltozasa 31. 133 233 364 730
Netto forgotéke valtozdsa (776 538) 616 420
Adozads elétti miikddési cash flow 182 016 2017 376
Kifizetett nyereségadd 7. (172 360) (73 862)
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalas) miikddési tevékenységhdl 9 656 1943514
Betétek és befektetések kamatai 6. 192 031 113523
Targyi és immaterialis eszk6zok vasarlasa 8. (581 796) (1299 523)
Vallalkozasok megszerzésére forditott 6sszeg (netto) 10. (9 000) (370953)
Targyi eszk6zok értékesitésének pénzbevétele 1 -
Tartésan adott kolcson — folydsitas 9. (15 466 605) (801 300)
Tartésan adott kdlcson — visszafizetés 9. 5442 473 -
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalas) befektetési tevékenységhél (10 422 896) (2 358 253)
Hosszu lejaratu hitelek, kotvények és kolcsonok felvétele 26. 10 661 668 (69 961)
Hosszu lejaratu hitelek, kotvények és kdlcsonok visszafizetése 25. (1013 426) -
T6keemelés 19. 2013003 -
Beolvadas hatasa a t6kére 19. - 1746 426
Egyéb tulajdonosi tranzakcidk 20. (6127) (4 060)
Osztalékfizetés 19. (250 068) (250 099)
Pénzkeletkezés / (felhasznalas) finanszirozasi tevékenységhél 11 405 049 1422 306
Pénzeszko6zok dllomanyvaltozasa 991 810 1007 567
Nyit6 pénzeszk6zok és egyenértékesei 18. 1344530 339 657
Atvaltasi kilonbozet pénzen 1 (2 694)
Zar6 pénzeszk6zok és egyenértékesei 18. 2 336 340 1344530

14



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

Altalanos informaciok, a szamviteli politikak meghatarozé
elemei, a pénzugyi kimutatasok elkészitésének alapja

1. Nyilatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésrél
Az ALTEO Energiaszolgdltatd Nyrt. (a Tarsasag) kijelenti, hogy a 2019. évre vonatkozé egyedi

Pénzligyi kimutatdsai az Eurdpai Unid altal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokkal 6sszhangban, a Tarsasag legjobb tudasa szerint késziiltek, valds és megbizhato
képet adnak a Tarsasag mint kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeir6l pénziigyi helyzetérdl,
valamint nyereségérél és veszteségérél. Tovabba a Tarsasag kijelenti, hogy a 2019. évre
vonatkozd egyedi Pénzligyi kimutatdsai megbizhaté képet adnak a kibocsatd helyzetérdl,
fejl6désérdl és teljesitményérdl, valamint ismertetik a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi

tényezbket.

2. Az ALTEO Nyrt. bemutatasa
Az ALTEO Nyrt. hazai tulajdonban IévS, modern szemléletet képvisel6 energetikai szolgaltatd

és kereskedd vallalat. Uzleti tevékenysége kiterjed a megujulé és a féldgaz-energiahordozékon
alapulé energiatermelésre, az energiakereskedelemre, valamint a vallalatok szamara toérténd,
személyre szabott energetikai szolgaltatasokra, fejlesztésekre. A tarsasag ligyfelei szdmdara
megbizhatd, kornyezettudatos, a megujuld energia fenntarthatd hasznositasan alapulé

energiaellatast biztosit.

Energiakeresked6ként partnerei korében megtalalhatdk hazai kis- és kozépvallalkozdsok és
nagyvallalatok egyarant. Ugyfelei igényeit hatékonyan tudja kiszolgdlni sajat optimalisan
kialakitott Osszetételli eszkozeinek, valamint Szabdlyozdé Koézpontjanak készénhetben. Az
ALTEO egy dinamikusan fejl6dé vallalat, amely mikddése soran folyamatosan keresi a
beruhazasi és béviilési lehetbségeket, és azért dolgozik, hogy lgyfelei, partnerei szamara a
legmagasabb mindség(, leginnovativabb szolgdltatdsokat nyujtsa, és ezen keresztiil tartdsan
novelje a részvényesi értéket. A 2010-ben a Budapesti ErtéktSzsde parkettjére lépett vallalat

Ve

révén is a magyar t6zsde tagja.

Az ALTEO a kezdetektdl arra torekszik, hogy a pénziigyi eredményesség mellett kornyezetileg
és tarsadalmilag is egyarant fenntarthatd, illetve felelés energetikai vallalatként mdkodjon.
Mikodése soran folyamatosan azokat a megoldasokat keresi, amelyek fenntarthato és
mindemellett j6vedelmezd mddon képesek reagalni az energiaellatas teriletén megjelené

kihivasokra.
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Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

Ezen értékek egyesitésébdl sziletett meg — a nyugati orszagokban rendkivil népszerd,
Magyarorszadgon ugyanakkor még viszonylag (j fogalom — az impact investment, mint
befektetési stratégia, amelynek felel6s vallalatként az ALTEO az egyik els6 képviselGje
Magyarorszagon. Az impact investment |ényege, hogy egy adott befektetés azon tul, hogy
pénzigyileg megtéril, tdrsadalmi, valamint kérnyezeti szempontbél is fenntarthatd. Fontos
hangsulyozni, hogy a harom tényez6 egyiitt alkotja ezt a befektetési stratégidt, tehdat a
befektetések kornyezetre, illetve a tarsadalomra vald pozitiv hatdsat tekintve nem
adomanyrdl van szd: a megtériilés egyértelmlen ebben az esetben is a befektetés egyik

legfontosabb mérdszama.

3. Az ALTEO Nyrt. alapadatai
A Tarsasagot zartkor( részvénytarsasagként alapitottdk 2008. aprilis 28-an, hatdrozatlan

id6tartamra. A format nyiltkordvé valtoztattak 2010. szeptember 6-i hatallyal, és a részvények

bevezetésre keriiltek a Budapesti ErtéktSzsdére.

A Tdarsasag cégneve ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan
MUkodd Részvénytarsasag

A Tdarsasag roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Tarsasag székhelye és egyben 1131 Budapest, Babér u. 1-5.
m(ikodésének kdzpontja

A Tdarsasag telefonszama +36 1 236-8050

A Tdrsasag kozponti elektronikus info@alteo.hu
elérhetGsége

A Tdrsasag honlapja www.alteo.hu

A Tdarsasag cégbejegyzésének helye, Budapest

idépontja, 2008. aprilis 28.

A Tarsasag cégjegyzékszama Cg.01-10-045985

A Tdarsasag addszama: 14292615-2-41

A Tarsasag kozosségi addszama: HU14292615

A Tarsasag statisztikai szamjele: 14292615-7112-114-01
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Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatdsdhoz

Az ALTEO Nyrt. alapadatai

A Tarsasag tevékenységnek id6tartama hatdrozatlan

A Tdrsasag jogi formaja nyilvdnosan m(ikodé részvénytdrsasag

Mérnoki tevékenység, miszaki
tanacsadas (TEAOR 7112'08)

A Tarsasag bejegyzett f6tevékenysége

Irdnyado jog Magyar

A Tarsasag alaptékéje 242.328.425 Ft

Hatalyos Alapszabdly kelte 2019. 09.02.

A Tdrsasdg tulajdonosi szerkezete

A Tarsasdg tobbségi tulajdonosa a Wallis Asset Management Zartkoérlen Mi(ikodé
Részvénytarsasag (1055 Budapest, Honvéd utca 20., Cg.: 01-10-046529). A Tarsasag végss
anyavallalata 2019. december 31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felel§sségli Térsasag
(1055 Budapest, Honvéd utca 20., Cg.: 01-09-925865).
maganszemély tagja van. Az ALTEO Nyrt. tulajdonosi szerkezete a 2019. december 31-i

E vdllalkozasnak mar csak

részvénykonyv szerint:

A Tarsasag jelenlegi részvényesei a 2018.12.31-i Névérték (E Ft) Tulajdonosi részarany (%)

részvénykonyv alapjan

2019 2018 2019 2018
Wallis Asset Management Zrt. és leanyvallalatai 154 789 135 200 63,88% 65,95%
Sajat részvény** 9380 9710 3,87% 4,71%
Kozkézhanyad 70 606 48 133 29,14% 23,50%
OSSZESEN 232948 195 314 100,00% 100,00%

*Beleértve a kozvetlen hozzatartozok, és az ellen6rzott tarsasagok tulajdondt is

**A forgalomban |év6 névértékbdl elhagyva
A Wallis Asset Management Zrt. és leanyvallalatainak szavazati aranya a 2019. december 31-én:
63,88% (2018. december 31-én: 65,95%).

A Térsasag nyilvanosan kibocsatott részvényeit a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzik, a részvények
zaro arfolyama 2019. utolsé kereskedési napjan (december 30-an) 844 Ft volt, amely 32 %-kal
magasabb az el6z8 évi zaréarnal (640 Ft). Az év soran a BET-en 2.156.446 db részvény cserélt

gazdat.
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Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

Konszoliddcios kordk

A Tarsasagot konszolidacidba bevoné anyavallalata a WALLIS PORTFOLIO Kft.

Az ALTEO Nyrt. mint anyavdllalat Osszevont (konszolidalt) éves beszdmolé és Gsszevont
(konszolidalt) Gzleti jelentés elkészitésére kotelezett. A szamvitelrdl sz6l6, hatdlyos 2000. évi C.
torvény 10. § (2) bekezdése értelmében a Tarsasdg a konszolidalasi kotelezettségének a
nemzetkozi szamviteli standardok (IFRS-ek) szerint 6sszedllitott beszamolé és igazgatdsagi

jelentés kozzétételével tesz eleget.

4. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja;

Jelen pénzigyi kimutatdsok az ALTEO Energiaszolgdltatd Nyilvanosan MIUikodd
Részvénytarsasagnak pénzligyi pozicidjat, teljesitményét és pénziigyi helyzetét mutatjdk be. A
Tarsasag el6szor a 2017-es Uzleti évérdl tett kozzé az IFRS-ek alapjan késziilé egyedi pénzigyi

kimutatasokat.

A Pénzigyi Kimutatdsok a szamvitelrél sz6l9, hatalyos 2000. évi C. torvény (szamviteli torvény)
alapjan készillnek el. Az szamviteli torvénynek az IFRS beszamold készitésére vonatkozd
szabalyai szerint az International Accounting Standard Board (IASB) 4&ltal megalkotott
International Financial Reporting Standard (IFRS) szabalyrendszere alkalmazandé, ahogyan
azokat az Eurdpai Unié befogadta. Ahol egyes szabdlyokra az IFRS nem ad részletes
irdnymutatast, de a szamviteli torvény tartalmaz szabalyt, ott a szamviteli torvény elGirdsait

kell alkalmazni.

A fentieken tul a Tarsasag a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szolé 24/2008. (VIIL15.) PM rendelet

szabalyainak figyelembe vételével késziti el a pénziigyi kimutatdsokat.

Jelen pénziigyi kimutatasok tartalmazzak az 6sszehasonlithaté periddus adatait, azok azonos

elvek alapjan késziiltek.

A vdllalkozds folytatdsanak kévetelménye;

A Tarsasag lgazgatdsaga megallapitotta, hogy a vallalkozds folytatasanak kovetelménye
teljesil, vagyis semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Tarsasag a mikodését
belathato id6n bellil — a forduldnaptdl szamitott egy éven belll — megsziinteti vagy |ényegesen

csokkenti.

18
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Jelentés szamviteli feltételezések és becslések

A Tarsasag daltalaban a multbeli bekerilési érték alapjan értékeli eszkozeit, kivéve azokat a
helyzeteket, amelyeknél az IFRS-ek alapjan az adott elemet valds értéken kell értékelni. A
pénzigyi kimutatdsokban a kereskedési célu pénziigyi instrumentumokat, a szarmazékos
ugyleteket (derivativdk) és bizonyos helyzetekben az értékesitési céllal tartott eszkozoket

kellett valds értéken értékelni.

A pénziigyi kimutatdsok elkészitése elfogaddsa és kbzzététele

Jelen pénziigyi kimutatasait és a kapcsolddo Egyedi Uzleti (vezet8ségi) jelentést az Igazgatdsag
megbizdsdbol a Tarsasdg vezérigazgatdja készitteti el. Az elkészilt pénzigyi kimutatasokat és
az Egyedi Uzleti (vezet8ségi) jelentést a FelligyelSbizottsag véleményezése utdn az Igazgatdsag

teszi kdzzé és terjeszti a kozgydlés elé.

A Tarsasag az pénzigyi kimutatdsokat a kozzétételi helyein teszi kdzzé.

A Tdrsasdg kozzétételi helyei.

e Igazsagligyi Minisztérium altal Gzemeltetett Elektronikus beszamolé portalon (www.e-

beszamolo.im.gov.hu),

e az MNB altal Gizemeltetett www.kozzetetelek.mnb.hu cim{ honlapon,

e aBudapesti Ertéktézsde (www.bet.hu) honlapjan, és

e asajat (www.alteo.hu) honlapjan.

Az éves beszamold aldirdsara Chikan Attila Laszlé (1144 Budapest, Gvaddanyi utca 15. 8. ép. B.
Ihaz. fszt. 2.) igazgatdsagi tag, vezérigazgatod és Bodnar Zoltan (2045 Torokbalint, Honfoglalds utca

12.) gezdasagi vezérigazgatod helyettes jogosultak.

A 2000. évi C. torvény 88. § (9) bekezdése értelmében a kdnyvviteli feladatok irdnyitasaért,
vezetéséért megbizott személy: Lakatos Gergely Zoltan (1094 Budapest, Viola u. 43. regisztracios
szama: 164933).
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5. A szamviteli politika meghatarozé elemei

Az egyedi pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa
Az ALTEO Nyrt egyedi pénzligyi kimutatdsai a kovetkez6ket foglalja magaban (részek):

o egyedi pénzlgyi helyzetre vonatkozd kimutatas;

o egyedi jovedelemre vonatkozé kimutatas;

e kimutatds az Egyedi egyéb atfogd eredményrdl;

o egyedi sajat téke-valtozas kimutatas;

o egyedi cash-flow kimutatas;

o kiegészit6 megjegyzések az Egyedi pénziigyi kimutatasokhoz.

A Tdrsasag ugy dontott, hogy az egyedi jovedelemre vonatkozé kimutatdst és az egyéb atfogd

eredményrél sz6l6 kimutatasokat kilén mutatja be.

Egyéb atfogd eredmény soron keriilnek bemutatdsra azok a tételek, amelyek a nettd
eszkozoket (vagyis az eszkozok és kotelezettségek kilonbségét) novelik vagy csokkentik és ezt
a csokkenést sem eszkozzel, sem kotelezettséggel, sem az eredménnyel szemben nem szabad
elszamolni, hanem kozvetlenll a sajat tGke egy elemét valtoztatjdk, a Tarsasag tagan
értelmezett teljesitményével O0sszefliggésben. Nem mindsil — tobbek kozott — egyéb atfogd
eredménynek az a t6éketranzakcid, amely a rendelkezésre bocsatott tékét valtoztatja meg,
illetve azok a tranzakcidk sem, amelyeket a Tarsasag a tulajdonossal, tulajdonosi min&ségében

végez.

A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsdanak pénzneme,

A Tarsasag funkcionadlis pénzneme a magyar forint. A pénzigyi kimutatasok forintban
késziltek (prezentalds pénzneme), és ha mas jelolés nem szerepel, az adatok ezer forintban
(E Ft) szerepelnek.

A Tarsasag szempontjdbdl lényeges idegen pénznem az eurd. A deviza arfolyama a

beszamolasi idGszakban a kovetkezd volt (egy pénzegység/forint, MNB arfolyamok):

eurd (EUR) 330,52 325,35 321,51 318,85

A prezentdldssal kapcsolatos lIényegesebb dontések

A pénziigyi kimutatdsok egy naptari évet fognak at. A pénziigyi kimutatasok forduldnapja

minden évben a naptdri év utolsé napja, december 31. A Tarsasag egyedi pénzugyi

20
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kimutatasokat évente készit és tesz kozzé. Nem készilnek egyedi évkozi pénzlgyi

kimutatasok.

A pénzigyi kimutatasok egy 6sszehasonlité adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy id6szakot uUjra
meg kell dllapitani vagy szamviteli politikat kellett valtoztatni. Ebben a helyzetben a Tarsasag

bemutatja az 6sszehasonlitd id6szak nyité mérlegértékeit is.

Amennyiben az 6sszehasonlithatd a prezentalds érdekében sziikségessé valik az, hogy egy
tételt atsoroljanak egy masik kategdriaba (példaul uj pénziigyi kimutatas sor miatt), akkor az

el6z6 évi adatokat ugy korrigalja a Tarsasag, hogy az 6sszehasonlithatdsag megvaldsuljon.

A Tdrsasdag a pénzlgyi kimutatasokat kiegészité megjegyzésekben a miikodési szegmensekkel
kapcsolatos informdacidkat kozzé teszi. A mikodési szegmensek meghatarozasa az vezetGség

stratégiai elvarasainak megfelel6en torténik.

A Tarsasdag vezetése a kovetkez6 szegmensek kialakitasat hajtotta végre:

Szegmens megnevezése Szegmens leirasa
Uzemeltetési lizletag Erémivi izemeltetés és karbantartas
Vallalkozas és er6m épitési Gizletag Epitési szerelési tevékenységek
Egyéb Kilén szegmens ala nem sorolt tevékenységek és
a kdzponti adminisztracio.

A Tarsasag tevékenysége kizardlag Magyarorszagra korlatozodik, az orszag teriiletére képzett

regionadlis szegmensek kialakitasat a menedzsment nem tartotta sziikségesnek.

Az egyedi jovedelemre vonatkozo kimutatdshoz kapcsolédo szamviteli politikak
Arbevételek

A Tdarsasag az IFRS 15 szabdlyainak megfelel6en szamolta el az arbevételeit.

Az IFRS 15 olyan bevételekre hozott létre egy egységes modellt, amelyek szerz6désekbdl
fakadnak. A standard egységes, 6t 1épéses modell segitségével hatarozza meg azt, hogy mikor
és mekkora Osszegben kell a bevételeket megjeleniteni. A standard explicit elvarasokat
fogalmaz arra a helyzetre, ha tobb elemet egyszerre ruhaznak at a vevére. Az IFRS 15 a bevétel
elszamolasanak id6zitésére két mddszert ismer: az adott id6pontban és az adott id6 alatt
elszamolt bevételt. Az IFRS 15 standard azzal kapcsolatosan is elvi szabalyokat hoz létre, hogy
mi torténjen a szerz6dés megszerzésével és — mashol ki nem mutatott — nyujtasaval
kapcsolatos koltségekkel. A standard nem tartalmaz bevétel elszamolasi szabdlyokat a

pénzigyi instrumentumokra, azokat az IFRS 9 rendezi.
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Az IFRS 15 standard szerint az arbevétel elemei a teljesitési kotelmek megsziinésével
O0sszhangban szamolanddk el. A teljesitési kotelmek tekinthet6k megszlintnek, amikor a
gazdalkodd az aru vagy szolgaltatas feletti iranyitast atadja a vevének. A bevételeket akkor kell
elszamolni, ha azokat a Tarsasdag realizalta — azaz, ha a szerz6déseknek megfelelGen teljesitett
vev(i részére és a kovetelés pénzligyi rendezése (a tranzakcidval 6sszefligg6é gazdasagi elény
tarsasdg altali realizalasa) valdszind, valamint annak és a kapcsolddé koltségeknek az 6sszege
megfelel6en (megbizhatéan) mérheté.

A Tdarsasdg a mas nevében beszedett és ,,tovabbitandd” tételeket az arbevétel részeként nem
jeleniti meg, mert ezen tételek felett a kontroll nincs a Tarsasagdl. A Tarsasag ilyen tételként

azonositotta az alabbiakat:

Harmadik fél szamara | Amennyiben egy adott beszerzés (szolgaltatds vagy termék)
tigynoki statuszban | tovdbbaddsa a Tarsasag részér6l azonos formdban, valtozatlan
beszerzett, valtozatlan | 6sszegben torténik és ezzel kapcsolatos gyakorlati kockdzat nem
formaban tovabbitott | meril fel a Tarsasag részérdl, akkor a tovabbértékesités ,,igynoki
termékek, struktiraban® torténik és a tétel nem része az arbevételnek.

szolgaltatasok

Altalanos Forgalmi Adé | 2007. évi CXXVIL. térvény szerinti Altaldnos forgalmi adé

A vevGi szerzGdések kapcsan a Tarsasag alkalmazza a standard szerinti 5 lépcsés modellt. Az
érvényes szerz8dések tobbségénél a teljesités id6pontja a kiszamlazas periddusatol nem valik
el, ezért a bevételek realizaldsa a tényleges kiszamlazastdl nem valik el. Azon szerz6dések
tekintetében, ahol egyszerre tobb elem keriil egyszerre vagy id6ben elszamolt bevételként
atruhdazasra a vevlre, ott a Tarsasag a bevétel realizdlasat — szerz6déses elemekre vagy

id6szakokra allokalasat —a mogottes gazdasagi tartalom szerint teszi meg.

Az alabbi szerz6dések vagy szerz6dések mindsiilnek ilyennek:

e épitési-szerelési févallalkozdi szerz6dések
e (izemeltetési és karbantartdsi szerz6dések nagyjavitdsi komponense

Az épitési-szerelési fovallalkozdi szerz6dések esetében az arbevétel elszamolasa az adott
projekt készliltségi fokanak figyelembevételével torténik. A készliltségi fok meghatarozasa a
ténylegesen felmeriilt koltségeknek az Osszes tervezett koltséghez mért ardnyaban kerdil
meghatdrozasra. Amennyiben a teljes projekt kapcsan veszteség varhatd, akkor a vart

veszteséget azonnal el kell szamolni.

22



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

A Tarsasag a vevGi szerz6déseit egyedileg értékeli és vizsgalja. A portféli6 moddszer a
szerz8dések egyedisége miatt nem alkalmazhatd a szerzédési dllomanyra vagy barmilyen

részére.

Ha egy szerz6dés vagy szerzGdéses elem olyan jelentGs piaci gyakorlatnal kedvez6bb
finanszirozasi elemet tartalmaz, ahol a fizetési halasztds meghaladja az egy évet, akkor ott a
finanszirozasi komponens elkilonitett kimutatdsa sziikséges. llyen esetben a szamldzott
ellenérték jelenértéke mutathatd csak ki bevételként. A Tarsasdg megadllapitotta, hogy a

szerz6dései nem tartalmaznak ilyen elemet.

Szerzbdéses eszkdzok

Ha egy hosszu tavu szerz6dés kapcsan a szerzédéshez kozvetlenil kapcsolédd koltségek
merilnek fel, amelyek megtériilése a szerz6dés altal a teljes szerz6déses id6tartam alatt
biztositott, akkor azok szerzédéshez kapcsolédd eszkozként kerlilnek kimutatasra és a
szerz6dés id6tartalma alatt kertilnek amortizalasra. Illyen elemek lehetnek kilonféle jogi,

kozvetitdi és sikerdijak.

A Tdarsasag a tevékenységéhez szorosan kapcsolddo lizing bevételeit arbevételként mutatja ki.

A miikédéshez kapcsolddo raforditdsok

A nem pénzigyi jellegl raforditasokat a kovetkez6 kategdridkba kell besorolni:

e anyagjellegl raforditdsok;
o személyi jellegl raforditasok;
o értékcsokkenés és amortizacio;

Egyéb bevételek és rdforditdsok

Az egyéb bevételek kozott jeleniti meg a Tarsasag az arbevételként nem besorolhatd
értékesitések ellenértékét és minden olyan bevételt, amelyet nem lehet pénzligyi bevételnek
vagy az egyéb atfogd eredményt noveld tételnek tekinteni. Az egyéb raforditasok azok a
raforditasok, amelyek a m(ikddéshez kdzvetve kapcsolédnak és nem minGsiilnek pénzigyi
raforditasnak vagy nem az egyéb atfogd eredményt csdkkentik. Az egyéb bevételeket és az

egyéb raforditasokat nettd médon jeleniti meg a Tarsasag az eredménykimutatasaban.

Pénziigyi bevételek és raforditdsok

A Tarsasag a pénzligyi bevételeit és raforditasait az IFRS 9 szabdalyozas szerint szamolja el.
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Az IFRS 9 bevezette a varhato értékvesztés modellt. Az objektiv alapokra helyezkedd, felmerilt
(mdr megtortént) értékvesztéssel szemben a varhatd értékvesztés a meghatdrozas alapja. A
varhatd értékvesztés modell az értékvesztések elszamoldsanak (bekovetkezésének) idejét
id6ben kozelebb hozza. Az elfogadott modellben szerepel az egyszer(sitett mddszer, amely
egyes pénzigyi eszkozok (pl. vevSkovetelések, illetve ehhez hasonldé instrumentumok)

kapcsan megengedi, hogy a komplex szabdlyok helyett mast alkalmazzon a gazddlkodé.

Az IFRS 9 szabalyozza a fedezeti szamuvitelt is, mely szerint joval tobb kapcsolat (kbzgazdasagi
jelenség) fog megfelelni a fedezeti szamvitel alkalmazasi feltételeinek, illetve a kordbbi

megfelelési feltételeken lazit (hatékonysag mértéke, hatékonysag létezésének a bizonyitasa).

Az osztalékbevételeket és kamatbevételeket pénziigyi bevételként kell kimutatni. A
kamatbevételeket id6aranyosan kell elszdmolni. Az osztalékbevételeket akkor kell kimutatni,
ha az osztalékrdl az azt folydsitd tarsasag érvényesen dontott. A kamatraforditasokat az
effektiv kamatlab mddszer segitségével kell kiszamitani és a pénziigyi raforditasok kategéridba
sorolni. A Tarsasag a devizas tételek arfolyamkiilonbozetét (ha az IAS 21 Atvaltasi arfolyamok
hatdsai standard alapjan nem az egyéb atfogd eredmény része) a pénziigyi eredményben

jeleniti meg. A Tarsasag a pénzligyi eredményt az eredménykimutatasban nettdsitva allitja be.

Nyereségaddk
Nyereségaddként keril kimutatasra:

e Qatdrsasagi add, (1996. évi LXXXI. térvény - a tdrsasdgi adérdl és az osztalékadorol)
e az energiaellaték jovedelemaddja, (2008. évi LXVII. torvény a tavhdGszolgaltatas
versenyképesebbé tételérdl)
e ahelyiipar(zési add, (1990. évi C. torvény a helyi adokrdl)
e azinnovacids jarulék, (2014. évi LXXVI. torvény a tudomanyos kutatasrdl, fejlesztésrol
és az innovaciorol)
A Tarsasag addalanyisdga az energiaellaték jovedelemaddja adénem tekintetében 2019.-ben

megszint.

Nettositads

A Tarsasag a pénzligyi kimutatasokban — az IFRS tételes elGirasain tulmenden — akkor jeleniti
meg egy tranzakcié hatdsat netté maddon, ha az a tranzakcié természete az ilyen kimutatast
megkoveteli és az Gzleti tevékenység szempontjdbdl az adott tétel nem relevans (pl. hasznalt

eszkoz értékesités az Uizleti tevékenységen kivil).
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N4

Megsz(iné tevékenységek

A Tarsasdg a standard elGirdsainak megfelel6en elkiilonilten mutatja be a megsziné
tevékenységeit, ha az jelent6s mértékld. Nem minGsiil megsz(iné tevékenységnek, ha egy
adott tevékenység jogi formaja kerll megvaltoztatdsra, de a mogottes gazdasagi tartalom
Iényegesen nem valtozik.

A 2017-ben megszind tevékenységként bemutatott a villamos energia kiskereskedelmi
Uzletag teljesitménye kapcsan 2018 és 2019 évekre mar nem torténik elkilonilt bemutatas.
Jelenleg kizardlagosan csak a VET szerint el nem éviilt korabbi periddusok miatti médositasok
kapcsan tortént elhanyagolhaté mértékl tranzakcié a villamos energia kiskereskedelemi
terlileten. A Tarsasag kereskedelmi engedélye nem keriilt meghosszabbitasra 2018-ban, ezért
targyévre mar nem készil engedélyesi tevékenységekre torténé megbontdsa a mérlegnek és

az eredménykimutatasnak.

EBITDA alkalmazdsa és annak a fogalma

Bar az IFRS nem hasznalja az EBITDA fogalmat, ennek ellenére a Tarsasag ugy dontott, hogy
ezt a gyakran haszndlt mutatdszamot is alkalmazza, tekintettel a széleskorben jellemzé iparagi
gyakorlatra is, illetve arra, hogy a Tarsasag meggyG6zG6dése, hogy az érték kozlése a pénziigyi

kimutatdsok felhasznaldi szamara hasznos, informaciétartalommal bir.

A mutatd szamitasanak modja az aldbbiak szerint torténik:

EBITDA =  Nettd eredmény
+ Pénziigyi eredmény

+ Nyereségadok,

+ Ertékcsokkenés és amortizacio

Amennyiben van megsz(iné tevékenység, akkor annak az eredményét is tartalmazé nettd

eredményt a kovetkez6 tételekkel kell mddositani.

Pénziigyi eredmény: a pénzigyi eredményben szerepelé Osszes tétel (effektiv kamat,
arfolyamkiilonbség stb), vagyis a pénziigyi eredmény hatdsat teljes egészében semlegesiti a

Tdarsasag e mutatdszam kiszamolasakor.
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Adok: a nettd eredményben szerepl6 nyereségaddkat (a tényleges és a halasztott adot is)

semlegesiti a Tarsasag a mutatdszam kiszamolasakor.

Ertékcsokkenés és amortizdcio: az IAS 16, IAS 40 és IAS 38 ala tartozd eszkézok, valamint az
eszkozként a Tarsasdg altal kimutatott, operativ lizingbe adott vagy koncessziéba adott
eszkozok értékcsokkenése, amortizacidja kiszlrésre keril a mutatdszam szdmitdsa soran (azok
yvisszaadasra” kerilnek). Az ilyen eszkdzok nem szisztematikus csokkenését (jellemzéen:
értékvesztését) — hasonldan az értékcsokkenéshez és amortizdciéhoz — is visszakorrigdlja a
Tarsasag. Az egyéb eszkdzok, pénziigyi instrumentumok (pl. vevék, készletek) értékvesztését
nem korrigdljuk a mutatd szamitdsa soran. Ugyanakkor korrigaldsra kerll egyes
kotelezettségek értékelése kapcsan elszamolt korrekcidk osszege (pl. halasztott vételar

amortizacidja, atértékelése).

EPS - részvényeseket megilletd egy részvényre juté eredmény

A Tarsasag az egy részvényre jutdé eredmény szamitasanal a konszolidalt beszamoldban
mutatja be az ALTEO Csoportra vonatkoztatott nettd eredmény alapjan. Az IAS 33 standard

el6irdsai szerint az egyedi IFRS kimutatas nem tartalmaz EPS adatot.

A mérleghez kapcsolodo szamviteli politikdk, az eszk6z6k és kotelezettségek megjelenitése

és értékelése

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések kdzé a Tarsasag csak olyan eszkozoket sorol, amelyek
termelési, vagy adminisztrativ célt latnak el, és hasznalatba vételiket kovetéen legaldbb egy
évig hasznositjak az eszkozt. Az eszkozoket a cél szempontjabdl a vallalkozas elkiiloniti termeld

és nem termelG (egyéb) eszkozokre.

Az eszkoz kezdeti konyv szerinti értékébe tartozik minden olyan tétel, amely az adott eszkoz
megvasarldasdhoz vagy létrehozasahoz kapcsolddik, hozzavéve a hitelfelvételi koltségeket (l1asd

részletesen: hitelfelvételi koltségekkel kapcsolatos szamviteli politika).

Ha egy eszkozt élettartamanak végén (vagy ha mar nem szikséges az adott eszkoz, azt eladjak
vagy mar nem hasznadljak) el kell tavolitani vagy le kell bontani, akkor ezzel a koltséggel az
eszkdz kezdeti értékét meg kell novelni (eszkéz lebontasi kotelezettség — ARO) és ezzel
szemben céltartalékot kell képezni, feltéve, hogy legaldabb vélelmezett kdtelme van a
Tarsasagnak az eltavolitasra. Nem kerul megképzésre az ARO, ha a leszerelés becsiilt kdltsége

nem jelentds, azaz 500 E Ft alatt marad. Az Osszetartozd eszkdzoket csoportosan vizsgaja és
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ha egy Osszetartozd eszkdzcsoport leszerelési koltsége egylittesen jelentds, akkor az ARO

megképzése az eszkdzcsoportra nem elhagyhaté.

A Tarsasag szazalékos egyltthatd segitségével becsiili az ARO-t, melynek az 6sszege 0-10%
kozott alakul. A diszkontalashoz 8,57%-os ratat alkalmazott a Tarsasag 2019-ben. A jelenlegi

eszkozparkra nem sziikséges ARO képzése.

A diszkontdlt kotelezettséget évrél-évre novelni kell, figyelembe véve az id6 mulasat (a
diszkont lebontasa) és a kés6bbi valtozasokat a lebontasi koltségek becslésében. A diszkont

lebontasabdl szarmazd kotelezettség ndvekedését kamatraforditasként keril elszamolasra.

A Tdrsasag a komponens megkozelitést alkalmazza, vagyis kilonvalasztja a fizikailag egységes

eszkdzon bellli azonos hasznos élettartamu f6bb részeket.

A Tarsasag a targyi eszkdzoket a Bekerilésiérték-modell szabalyai szerint értékeli a bekerilést
kovet6en (bekeriilési érték, csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és a halmozott

értékvesztéssel).

Az értékcsokkenés alapja a kezdeti bekerilési értéknek a maradvanyértékkel csokkentett
része. A maradvanyértéket akkor kell meghatdrozni, ha annak 0sszege jelent6s. A
maradvanyérték az eszkdz hasznalatbdl vald kivonasa utdn realizalhatd, az értékesitési

koltségekkel csokkentett bevétellel egyezik meg.

A Tarsasag az értékcsokkenést eszkozkomponensenként az értékcsokkentheté Osszegre

vetitve allapitja meg és linearis értékcsokkenési mddszerrel szamol.

A kovetkezd értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza eszkdzeire:

Foldteriilet nem értékcsokkenthetd
Epiiletek 1- 5%
Erémlivi berendezések 1- 20%
Nem termels gépek 14 -33%
Irodai berendezések 14 — 50%

Az eszk6zok hasznos élettartamat komponensenként felil kell vizsgalni és megallapitani, hogy
a hatralév6 hasznos élettartam alatt az eszk6z hasznosithaté-e, illetve a maradvanyérték
redlis-e. Ha nem, akkor az értékcsokkenthet6 6sszeget, illetve a maradvanyértéket a jévére

nézve modositani kell.

A targyi eszkdz értékét novelik azok a nagyobb (érdemi kiadast jelentd) javitdsi munkak,

amelyek ugyan rendszeresen, de nem évente mertlnek fel. Ezeket a munkakat az adott eszkoz
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egy komponensének tekinti a Tarsasag, és megvizsgalja, hogy a hasznos élettartamuk igazodik

e beruhazasok kovetkezs (varhatd) felmeriléséhez.

Egy targyi eszkoz értékesitésébdl szarmazd bevételt egyéb tételként jeleniti meg, amelybél le
kell vonni az eszkdéz fennmaradd konyv szerinti értékét. A targyi eszkoz selejtezésébdl
szarmazo raforditast is az egyéb tételek kozott mutatja ki. Ebben az esetben nem keletkezik

bevétel, csak raforditas.

Immateridlis eszk6z6k

Az immateridlis javak kezdeti bekerulési értéknek értékének meghatarozdsa a targyi

eszkdzoknél leirt modon torténik.

A hatdrozatlan élettartamu immateridlis javakat értékcsokkenteni nem szabad, ehelyett

minden idészakban (vagy amikor jelzés van azonnal) értékvesztési teszt elvégzése sziikséges.

A tobbi immaterialis eszkdz kapcsan figyelembe kell venni, hogy van-e olyan szerz6déses
id6tartam, amely korlatozza e jog felhasznalhatdsagat. Ebben a helyzetben az értékcsokkenési
id6szak nem lehet hosszabb, mint ez az idGszak, azonban révidebb lehet. Alaphelyzetben a

szerz6déses id&szakot kell elfogadni a hasznos élettartamnak.

A szoftvereknél és hasonlé immaterialis eszk6zdknél linearis 20-33% amortizacids kulcsot kell
alkalmazni. Az immateridlis eszkozok bekerilést kovetd értékelésére egységesen a
koltségmodellt kell alkalmazni. Az immateridlis eszk6zok maradvanyértékét — ellenkez6

bizonyitasaig — nullanak kell tekinteni.
K+F

A Tarsasag Nemzeti Kutatasi Fejlesztési Es Innovacios Alap finanszirozasaval 2017. julius 1. és
2019. junius 30. kozott a mar meglév6é szabdlyozd kozponthoz tartozd kapcsolt hé- és
villamosenergia-termel6 kiserémdlivek és idGjarasfiiggd villamosenergia-termeldk, villamos
energia alapu hdenergia termel6 egységek és az akkumulatoros villamosenergia-tarold
|étesitmény integrdcidjaval kapcsolatos K+F tevékenységének eredményeként sikeresen
elGallitott egy K+F know how eszkozt. A Tarsasag vezetésének megitélése szerint az egyéb
immaterialis eszkdz el6allitdsara vonatkozdé kutatdsi tevékenység megfelel az IAS 38
megjelenitési kovetelményeinek, és a tevékenység eredményeképp elGallitott know-how,
bevételt generalhat. A fejlesztési projekt soran felmeriilt koltségek az immateridlis javak

kozott kertilnek kimutatasra.
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Lizingek

A lizingek olyan szerz6déses megallapoddsok, amelyben az eszkdz tulajdonosa a fizetések

sorozataért atengedi az adott eszkdz hasznalati jogat.

IFRS 16 “Lizingek” standard 2019. janudr 1-jével lépett hatdlyba. Ez a standard gydkeresen
megvaltoztatja a lizingek szamviteli kezelését. F6 szabaly szerint minden lizingelt elem
megjelenik eszkdzként a lizingbe vevénél a mérlegben, a hozza kapcsolddd lizingdij fizetési
kotelezettséggel egyltt. Az operativ lizing kategodria Iényegében eltlinik. A lizingbeadd
szamviteli elszamoldsai tartalmukban nem valtoznak, de a lizingek besoroldsa igen. Az Uj
standard — a gyokeres valtoztatdson tulmenéen — az értékelés szabalyait is modositja, és
szélesebb kdrben engedélyezi valtozé elemek beleszamitast a lizingdijakba. Valtozik emellett
a lizing definicidja is, és bizonyos korabbi kapacitas lekdtésre vonatkozd szerz6dések nem

lesznek lizingek.

A Tdrsasag alkalmazza az IFRS 16 standard-ban biztositott megjelenitési kivételeket a rovid
futamidejd lizingek és a kis értékd (5.000 USD értékhatdr alatti) eszk6zok esetében. Nem kerdil
hasznalati jog eszkdz és a kapcsolddd kotelezettség felvételre azokndl a lizing szerz6déseknél,
ahol a hatarozatlan futamidé és a kapcsolddé szerz6déses felmondasi kondicidk, illetve a fix

Osszeg( dijelem hidnya nem teszi lehet6vé ilyen megallapitasat.

El kell kiléniteni a lizing komponenst az olyan komplex vevéi vagy szallitdi szerz6dések
esetében, ahol a szerz6dés elkilonilt elemei kozott az egyik szerzGdéses elem teljesiti a

sztenderd feltételeit.

Egy lizing kezdeti megjelenitésénél a hasznalati jog és a kotelem értékének a megallapitasa
esetén a piaci kamatldb meghatdrozdsakor az ALTEO létez6 Osszehasonlité adatait kell
alkalmazni. Amennyiben ilyen nem taldalhatd az MNB 3altal kozzétett statisztikakat kell
figyelembe venni. A hasznalati jog eszkdz amortizacidjat, a lizing futamidejével azonos hasznos

élettartam figyelembevételével dllapitja meg.

Az IFRS16 els6 alkalmazasanak az hatdsai 2019. januar 1. napjan:

Eszkoz (nyitd érték) - 81.646
Kotelezettség (nyitod érték) - 81.646
Igénybevett szolgaltatds (2018 éves) 46.350 -
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A Tarsasag megallapitotta, hogy a standard szabalyai alapjan, a hatdlybalépés napjan nem kell
vizsgalni, hogy a mar folyamatban lévé szerz6dések lizingek-e, azokat a korabbi (IAS 17)

besorolds alapjan kell mingsiteni.

A Tarsasagra, mint lizingbe adé az Uj standard alkalmazasa nem jelentett valtozast. A Tarsasag
rendelkezett operativ lizingszerz6désekkel a sztenderd koételez6 alkalmazasanak az elsé
napjan. Ezen lizingek kapcsan a Tarsasag élt a 12 honapnal rovidebb futamidejd és a kis értékd
mogottes eszkozzel bird szerz6désekre vonatkozé mentességekkel és azok elszamoldsat nem
maodositotta. A 12 hénapnal hosszabb futamidejd és nagy értékl szerz6dések esetében a
haszndlati jog eszkoz bekeriilési értékét a hatralévd lizingfutamid6 sordn esedékes kifizetések
diszkontalt jelenértékében hatarozta meg. A Tdarsasag a piaci kamatlab meghatarozasakor az

MNB altal kozzétett statisztikakat hasznalta fel.

Hitelfelvételi kéltségek

A Tarsasag az IAS 23 szabdlyainak megfelel6en akkor aktivalja a hitelfelvétel koltségeit, ha a
Tarsasag mindsitett eszkodz finanszirozdsdhoz hasznositja a hitelt. A dedikalt hitelek esetében
(ha egy konkrét célhoz rendelik a hitelt) a hitel effektiv kamatldbdnak segitségével kell
meghatdarozni az aktivdlandd dsszeget. Altaldnos célu hitelek esetében az aktivaldsi ratdt meg
kell dllapitani. Az aktivalasi rata az altaldnos célu hitelek effektiv kamatlabanak a kifizetés ideje
6ta eltelt idejének, vagy ha az kés6bb van, akkor az aktivalas megkezdése 6ta eltelt idének a

kifizetés 6sszegével sulyozott atlaga.

Egy eszkozt (projekt) mindsitett eszkdznek tekinthetd az aldbbiak szerint:

e beruhdzasi szerz6désrél van sz6 (amely hosszabb, mint hat hénap);

e olyan eszkdzrél van sz6, amelynek megépitése, elkészitése vagy atalakitdasa tovabb
tart, mint fél év (fuggetlentl attdl, hogy a Tarsasag vagy kilsé felek hozzak létre az
eszkozt).

A minGsités az eszkoz értékétdl figgetlen.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasat akkor kell megkezdeni, ha az eszkdz megszerzésére, a
projekt megvaldsitdsara visszavonhatatlan elkotelezettség van vagy az valdszinUsithetd. Egy
eszkdz esetében ez az az idGpont, amikor az eszkozzel kapcsolatos kiadasok felmerilnek,
illetve egy projekt esetében a fizikai munkdlatok megkezdése, vagy ha a tervezési munkat is a

Tdarsasag végzi, akkor az engedélyezési eljaras ala vont terv elkészitésének a megkezdése.

Fel kell figgeszteni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha a munkalatok a technoldgiailag

indokolt id6énél hosszabb id6re félbeszakadnak.

30



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

Be kell fejezni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha az eszkdz elkészilt, a projekttel
kapcsolatos (fizikai) munkalatokat befejezték, vagy ha az korabban van, a projekt kapcsan

létrehozott eszkdz hasznalatban van, hasznalatat engedélyezték.

Allami témogatdsok

A tdmogatasokat - f6 szabaly szerint — bevételként szdmolja el a Tarsasag. A bevételt el kell
osztani azokra az id6szakokra, amelyre a tdmogatds vonatkozik. Az eredmény javara ki nem
mutathatd rész a kotelezettségek kozott keriil megjelenitésre, mint halasztott bevétel. Az
eredmény javara elszdmolandé tételt — ha megvaldsithatd — levonasra keril a kapcsolddé
raforditasbol.

Ha egy tamogatds a raforditasokhoz kapcsoldédik, akkor azt elsGsorban a raforditdsok
csokkentésével szamoljak el. Ha ez nem lehetséges (pl. eszkdzh6z kapcsolddd tdmogatas),
akkor egyéb bevételként jelenitik meg.

Eszkdzhoz kapcsolddd tamogatas esetében a bevételek elszamolasanak az idészaka, ami alatt

a tdmogatott eszkoz hasznalatara sor kerdil.

A tamogatdsokat akkor szabad elszdmolni,

e halényegében biztos, hogy a tdmogatashoz kotott feltételeket a Tarsasag teljesiti, és
e bizonyos, hogy megkapjak a tamogatast.

Ha a tdmogatast utdlag vissza kell fizetni, akkor ennek vilagossa valasakor kotelezettséget kell
kimutatni, az eszk6z értékének vagy a koltségeknek novelésével.

Amennyiben az allami tdmogatds terhére el6leg kifizetése torténik, akkor azt a
kotelezettségek kozott sziikséges kimutatni. llyen tdmogatasi konstrukcié esetében halasztott

bevétel csak abban az esetben mutathatd ki, ha a tamogatasi elszamolds megtortént.

A Tdarsasag az ingyenesen kapott eszkozoket — 6sszhangban a fenti elvvel — kimutatja eszkozei
kozott akként, hogy az eszkdzzel szemben egy halasztott bevételt (kdtelezettséget) vesz fol (az
allamtdl térités nélkiil kapott kibocsatasi kvotak igy az eszkozok kozott valds értékiikon

szerepelnek).

Ertékesitési céllal tartott eszkézok

Ertékesitésre tartott eszkdzok kozé kell sorolni azokat a befektetett eszkdzoket, amelyek
értéke mar nem folyamatos hasznalat, hanem egy kozeli értékesitési tranzakcid keretében

téril majd meg. Ertékesitési céllal tartottak azok az ugynevezett elidegenitési csoportok is,

31



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

amelyek olyan eszkdzoket és hozzajuk szorosan kapcsolddd kotelezettségeket tartalmaznak,
amelyekt6l a késGbbiekben egy tranzakcié keretében valnak meg varhatdéan (pl. egy
értékesitésre szant leanyvallalat).

E besorolds akkor alkalmazhatd, ha nagyon valdszin(i, hogy a széban forgd értékesités a
mingsitéstsl szamitott egy éven bellil megtorténik, és az eszkdz vagy a csoport jelenlegi
formajaban készen is all az értékesitésre, az értékesités érdekében sziikséges tevékenységek
folynak és az eszkozt, elidegenitési csoportot ésszer( aron kinaljak.

Az értékesitési céllal tartott eszkdzoket a Tarsasag elkiilonitve mutatja be mérlegben, értékét
nem szamitja hozzad sem a befektetett eszk6zok, sem a forgdeszkdzok kategéridhoz. Ezeket az
eszkozoket a Tarsasag nem értékcsokkenti és a fordulénapi aktualizalt bekerilési érték és az
értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték kozul az alacsonyabbikon értékeli. A
keletkez6 kulonbozetet az eredmény terhére szamolja el a Tarsasag.

Ha késébb — mivel a besorolashoz kapcsolédo feltételek mar nem teljesiilnek — az eszkozt
vissza kell sorolni a befektetett eszk6zok kozé, akkor az eszkoz atsorolds utani értéke az el nem
szamolt értékcsokkenéssel helyesbitett érték és a megtériilé érték kozil az alacsonyabb. A

keletkezé kulonbozet az eredményt érinti.

Készletek

A készleteket a bekerilési érték és a nettd realizalhatd érték koziil az alacsonyabbikon jeleniti
meg megjeleniteni a pénzligyi kimutatasokban. A Tarsasag a készlet zardértékét az atlagos
bekerilési kéltség alapjan hatdrozza meg, és minden olyan kéltséget hozzaszamit a készlet

értékéhez, amely a készlet szandékolt madu és helyen torténé hasznositasa megkovetel.

Pénziigyi instrumentumokon kiviili eszk6z6k értékvesztésének elszamoldsa, CGU-k azonositdsa

A Tarsasag eszkozeit értékvesztés szempontjdbdl minden évben teszteli. A tesztelés két
lépésbdl all. Els6 |épésként megvizsgdlja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak,
hogy az adott eszkozok értékvesztettek. A kovetkez6 jelek utalhatnak arra, hogy egy adott

eszkoz értékvesztett:

o sérilés;

e bevételek visszaesése;

e piaci viszonyok kedvez6tlen valtozasa, a kereslet visszaesése;
e piaci kamatlabak emelkedése.

Ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszk6z értékvesztett, akkor el kell végezni azt a szamitast,

amely segitségével megallapithatd az eszkdz megtériul6 értéke (masodik l1épés). A megtéril6
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érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke és a folyamatos hasznalatbdl
szdrmazo cash-flow jelenértéke koziil a nagyobb. Az értékesitési koltségeket — pontosabb

becslések hianyaban — 10%-ban kell megallapitani.

Ha nem lehet megallapitani egy eszkdzcsoport hasznalati értékét, mert 6nalléan nem termel
cash-flowt (nem hasznosithatd), akkor a tesztelést pénztermel6 egységre nézve (CGU) kell

elszamolni.

Ha a hasznalati értéket csak CGU-ra nézve lehetett megallapitani és értékvesztést kellett

elszamolni, akkor az értékvesztést a kovetkezGk szerint kell felosztani:

o els6ként a sérilt eszkozoket kell csokkenteni;

e masodik lépésként a targyi eszkozokre (PPE) és az immateridlis eszkdzokre kell
felosztani az fennmarado értékvesztést az értékvesztés el6tti kdnyv szerinti értékik
aranyaban.

Egyik eszkoz értéke sem csdkkenhet az egyedi értékesitési koltségekkel csokkentett valds

értéke ala.

Céltartalékok

Céltartalékként csak olyan meglév6 kotelezettséget szabad megjeleniteni, amely multbéli
eseményen alapszik, csak 0sszege és litemezése bizonytalan. Nem lehet olyan kotelezettségre
céltartalékot elszdmolni, amely nem jelenben fennallé jogi vagy vélelmezett ktelemmel fligg

ossze.

Ha egy kotelezettség létezése nem donthets el egyértelm(ien, akkor csak abban az esetben
szabad céltartalékot megjeleniteni, ha inkdbb valdszini a létezése, mint nem (valdszin(
kotelem). Ha ennél kisebb a valdszinlség, akkor fliggsd kotelezettséget kell kozzétenni
(lehetséges kotelem). Ezt a mérlegben megjeleniteni nem szabad, hanem a kiegészit6

megjegyzésekben kell bemutatni az alakuldsat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni és fol kell osztani hosszu és rovid
tavu kotelezettségekre. Ha a pénz id6értéke egy céltartalék kapcsan jelent6snek mindsiil
(mert azt a tavoli jov6ben kell megfizetni), akkor a varhaté cash-flowkat diszkontdlni kell. A
pénz idéértékét akkor kell jelent6snek tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal kés6bb is

jelentkeznek cash-flowk.

A céltartalékok kozott jellemzben a kovetkez6 esetek szerepelnek:

e terhes szerz6dések kapcsan
e peres ligyek kapcsan fizetendd kartéritések;
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e kartalanitas, kompenzacié megallapodas alapjan;

e garancialis kotelezettségek;

o eszkoz leszerelési kotelezettségek;

o végkielégitések, atszervezések miatti koltségek.

e kvotaval nem fedezett CO2 kibocsajtdsi pozicid utan

Ha egy konkrét kotelem kapcsan kell dontést hozni, akkor a céltartalék értéke az egyedileg
legvaldszinlibb eset lesz azzal, hogy a tobbi kimenet hatdsat is ésszerl keretek kozott
figyelembe kell venni. Ha egy sokasag kapcsan kell megbecsiilni a céltartalék értékét (garancia,
sok személyt érinté kifizetések), akkor a varhatdé kimenetek valds értékét — valdszinliségekkel
sulyozott atlagat — kell a céltartalék értékének tekinteni.

Ha egy olyan szerzGdést kotott a Tarsasag, amelybdl szarmazo koltségek meghaladjak az abbdl
szarmazd bevételeket, akkor a szerz6dés nem teljesitésének jogkdvetkezményének és a
szerz6dés teljesitésébdl szarmazd veszteségek kozil a kisebbre céltartalékot kell képezni
(terhes szerz6dések).

Ha az id&szak végén fennal olyan CO2 kibocsatdsi pozicid, ami kvétaval nem fedezett, akkor a
jovébeni kotelezettségre céltartalékot kell képezni. A céltartalék 0Osszegének a
meghatdrozasat a kibocsatasi egység idGszak végi piaci ardnak figyelembevételével sziikséges
elvégezni.

Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az atszervezésrdl
formalis terv késziilt, amelyet jévahagytak, és azt az érintettek korével kozolték. A
megszilintetett tevékenységekkel 6sszefliggb koltségekre képezhet céltartalék. A folytatandd

tevékenységekkel kapcsolatos tételekre nem (pl.: atképzés, athelyezés koltségei).

Nem szabad céltartalékot képezni:

e ajov6beli mikodési veszteségekre;

e a ,biztonsagi céllal”, jov6beli nem lathatd veszteségek fedezetére;

e a leirdsokra (pl. kovetelések, készletek leirasara) amelyek az érintett eszkoz értékét
csokkentik.

Munkavdllaldi juttatdsok

A Tarsasag tulnyomorészt rovid tdvd munkavallaldi juttatdsokat biztosit munkavallaloinak.

Ezeket akkor szamolja el a Tarsasag az eredmény terhére, ha azok megszolgaltta valnak.

A munkavallaldi jutalmakat, bonuszokat és egyéb, hasonld természet( tételeket akkor kell a

mérlegben megjeleniteni, ha kotelezettséghez vezetnek, vagyis

e ha szerz6déses feltételhez vannak kotve, és e szerz6déses feltétel bekodvetkezett (pl.:
az adott arbevétel szintet elérték), akkor nem a szerz6déses feltétel bekovetkezésének
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megallapitasa idészakaban kell elszamolni a tételt, hanem amikor a feltétel teljesiilt
(tehat a munkavallalé a szolgdltatasat nyujtja).

e hanem szerz6déses feltétel, hanem vezet6i dontés keletkeztet ilyen tételt, akkor azt e
dontés érintett Tarsasag altal ismertté valdsakor szabad kimutatni (vélelmezett
kotelem).

A Tarsasag kizardélag meghatarozott hozzajarulasi nyugdijprogramban vesz részt, amelyet a
kifizetett munkabérrel 0Osszefliggésben kell megallapitani, igy annak elszdmoldsa a

munkabérrel egylitt torténik.

A Tarsasag olyan jogi kérnyezetben dolgozik, ahol a munkavallalékat fizetett szabadsag illeti
meg. Amennyiben van olyan jogi lehet6ség vagy munkavallaléi— munkaltatoi megdllapodas,
hogy a ki nem adott szabadsagot tovabb lehet vinni a kovetkezd évekre, akkor az év végén
felhalmozddott, fel nem hasznalt szabadsagra kotelezettséget kell képezni, a munkavallaléi

juttatasok egyidej(i terhelésével.

Pénziigyi instrumentumok

A pénzigyi instrumentumok olyan szerz6dések, amelyek az egyik félnél pénzigyi eszk6zhoz,
mig a masik félnél pénzligyi kotelezettséghez vagy tékeinstrumentumhoz vezetnek. A
pénzigyi instrumentumok vagy pénziigyi eszk6zok vagy pénziigyi kotelezettségek vagy

tékeinstrumentumok.

A pénziigyi eszk6z6k

Ide tartozik a készpénz, egy mas vallalkozas tGkeinstrumentuma, azok a szerz6déses jogok,
amelyek a jov6ben cash-flowkra jogositjdk a Tdarsasagot és azok is, amelyek pénzigyi

instrumentumok cseréjére jogositanak potencialisan kedvez§ feltételek mellett.

A pénziigyi eszkdzoket a Tarsasag a kdvetkezs csoportokba sorolja be:

a) hitelviszonyt megtestesité
b) t6ke instrumentum
c) derivativa

a) Hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok esetében:
Kolcsondk és kovetelések (amortizalt bekerilési értéken értékelt eszkdzok): azok pénziigyi
eszkozok keriilnek ebbe a kategoridba, amelyek meghatdrozott (de legaldbb meghatarozhatd)

cash-flowra jogositanak, nem jegyzik azokat aktiv piacon és nem soroltak azokat be a masik
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harom kategoria valamelyikébe. A Tarsasag ebbe a kategdridba jellemzéen a kovetkezd

tételekkel rendelkezik:

e adott kdlcsondk

e vevGkovetelések

e kapott el6legek

e egyéb kovetelések

Ezeknek az eszkdzoknek a tartasi célja a szerzédéses cash flowk beszedése, vagyis ezeket az
eszkdzoket a Tarsasag nem kereskedési céllal tartja, nem célja ezen instrumentumokkal révid
tavl nyereség elérése. Ezeknek az eszkdzoknek a bekeriiléskori értékelése valds értéken
torténik, a kovets értékelése pedig amortizalt bekeriilési értéken. Az eszk6zok értelése egyedi
szinten torténik. Jelenleg a Tarsasagnak nincsenek olyan tomeges szdmossaggal bird vagy

hasonlé jellegli eszkdzei, amelyekkel szemben a portfélié mdédszer alkalmazhaté lenne.

b) T6ke instrumentumok kozé azok az eszkdzok tartoznak, amelyek részesedési viszonyt
testesitenek meg és nem tartoznak a csoportszamvitelt szabalyozé standardok hatalya al3,

vagyis nem leanyvallalatok, k6z6s szervez6dések vagy tarsult vallalkozasok.

c) Derivativak kozé tartoznak azok az instrumentumok, amelyek értéke egy mogottes valtozo
értékvaltozasanak fluggvénye, a kezdeti befektetési igényiik elenyészd és a rendezésik a
jovében torténik. A Tdarsasagnadl ilyenek jellemz&en a szarmazékos Ugyletek, kivéve, ha a
fedezeti szamviteli szabalyok mdashogyan nem rendelkeznek. Ha a Tarsasag kot olyan (pl.
deviza hatdridGs vagy kamatcsere) ligyleteket, amelyek nem felelnek meg a fedezeti szamviteli

szabdlyoknak, akkor azokat az FVTPL kategdridba sorolja.

A pénziigyi kotelezettségeket a kdvetkez6 csoportokba kell besorolni.

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek: a
kereskedési céllal beszerzett szarmazékos és hatarid6s ligyleteket sorolja ide a Tarsasag. A
Tdarsasag jellemz6en nem bocsatkozik olyan tranzakcidba, amely ilyen pénziigyi eszkozt

eredményeznek, leszamitva a deviza és kamatcsere hataridGs tgyleteket.

Egyéb pénzligyi kotelezettségek: Minden egyéb pénziigyi kotelezettség ebbe a kategdridba

kerdl. Jellemz6 elemei:

e szallitdi tartozasok;
e hiteltartozasok;
e kotvénytartozasok;
e vevdi el6legek.
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A sajat tékeinstrumentumok kozé azokat a kibocsatott papirokat sorolja a Tarsasag, amely a
Tdarsasag rezidudlis vagyondban testesit meg érdekeltséget, és visszafizetési kotelezettség

hozza nem kapcsoldodik.

Kezdetben minden pénziigyi instrumentumot valds értéken értékel a Tarsasag. A tranzakcids
koltségeket a Tarsasdg aktivalja, kivéve az FVTPL kategdridba sorolt instrumentumokhoz

kapcsolddo tranzakcios koltségeket, amelyek az eredmény terhelik.

A pénzigyi instrumentumok kévetd értékelésének a szabalyai amortizalt bekerilési értéken

torténd értékelés esetén:

Kamatterhet nem visel6/kamatjévedelmet nem hozo tételek
Ezen eszkozok els6 értéke valds értékiik. A valds érték a jovébeli varhatd cash-flowk
jelenértéke. Ha az pénz idGértéke jelent6s, akkor diszkontdlni kell a tételt. Ezeknek az

eszkozoket az id6szak végén amortizalt bekerulési értéken kell figyelembe venni.

A kovetelések értékét akkor kell leirassal csokkenteni, ha a fizetési hataridét tobb mint 180
nappal meghaladdéan nem rendez6dtek pénzligyileg vagy egyéb olyan jel all rendelkezésre a
mérleg forduldnapjan, amely az értékvesztést indokolja. Olyan kovetelés, amely egy éven tuli
fizetési késedelemben van csak akkor szerepelhet értékkel a pénziigyi kimutatdsokban, ha a
fizetési halasztasrél/atutemezésrél megallapodas szuletett és az adds szolgéltatott
biztositékot. Az adékovetelésekre ezt a szabalyt nem kell alkalmazni. Statisztikai mddszerek
segitségével kollektiv médon is meg lehet hatarozni az egyedileg nem jelentds értékd

eszk6zokhoz kapcsolddo értékvesztés 0sszegét, ha a portfélidban hasonld elemek vannak.

A kotelezettségek esetén a késedelemmel kapcsolatos szabalyokat — értelemszerlien — nem
kell alkalmazni. Azért nem szabad atsorolni valamit hosszu lejaratu kotelezettségbe, mert a
Tarsasag a fizetési kotelezettségét nem teljesiti. Atsoroldsra csak visszavonhatatlan
szerz6déses megallapodds adhat alapot. A kérésre visszafizetend6 (lejarattal nem rendelkezd)

tételeket rovid lejaratuként kell besorolni.

Kamatterhet visel6/kamatjévedelmet hozo tételek

Ezeket a tételeket amortizalt bekerilési koltségen kell figyelembe venni. Az amortizalt
bekeriilési koltség szamitasanak elvi szabalyai a kovetkez6k: a Tarsasagnak meg kell hatdroznia
az adott hitellel/kéveteléssel kapcsolatos cash-flowkat. Ezekbe a cash flow-kba a téke- és
kamatmozgasokon kiviil bele kell szamitani minden egyéb, az adott pénzmozgassal

kdzvetlenil kapcsolatos tételt (pl.: folydsitasi jutalék, szerz6déskotési dij, szerz6dés kozjegyzbi
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hitelesitési dija stb.), majd meg kell hatarozni, hogy melyik az a kamatlab (effektiv kamatlab),
amely alkalmazdsa esetén a cash-flowk nettd jelenértéke nulla lesz. Az idészaki kamatterhet
ezen effektiv kamatlab segitségével kell meghatarozni. Valtozé kamatozasu instrumentum
esetén a kamatldb valtozdsa csak id6ében elére veheté figyelembe. Ha ilyen eszkodzre
értékvesztést kell elszamolni (kovetelés), akkor az effektiv kamatlabat a Tarsasag az utolsd

érvényes kamatlabon tartja.

A Tarsasdag nyilvanosan kotvényeket is kibocsat tevékenysége finanszirozdsdra. A kétvények
miatti kotelezettséget az effektiv kamatlab mddszer alapjan jeleniti meg, vagyis az 6sszes
kotvényhez kapcsolédd cash-flowbdl kiindulva hatdrozza meg az effektiv kamatlabat. A
ykamatmentes” kotvények esetén (zero coupon bond) a kamatként a kibocsatasi és a

visszavasarlasi ar kozotti kiilonbozetet tekinti.

A Tdrsasdg akkor vezeti ki a pénzligyi eszkozdket nyilvantartasaibdl, ha I[ényegében minden
eszk6zhoz kapcsolédd kockazatot és jogot véglegesen atad masik gazdalkoddnak, a

kotelezettséget visszafizették vagy az lejart.

A pénzigyi kotelezettségek kivezetésére azok teljesitésekor (példaul megfizetésekor) kerdil

sor, vagy ha azok egyéb ok folytdan mar nem teljesitend6ek (példaul lejarnak, kimerilnek).

ECL modell alkalmazdsa

A varhatd hitelezési veszteség modell (ECL) alkalmazdsa a sztenderd bevezetésével el6z6
évben megtortént. A Tarsasag vezetése a modell kapcsan frissitette a becsléseit targyévben.
Az alkalmazott ratdk az adott lGzletaggal kapcsolatos kockazatokat figyelembe véve keriltek
Ujra meghatarozdasra. A Tarsasag elszamolt értékvesztéseinek a mértéke alacsony az elmult
évek soran kialakitott koveteléskezelési folyamatoknak kdszonhetéen. A kapcsolt tranzakcidk
esetében (beleértve a tdobbségi tulajdonos WALLIS csoportot is) korabban nem volt sziikség
értékvesztés elszamoldsara. Az ECL modell alkalmazdsanak részletei a 17. kiegészité

megjegyzésben taldlhatdak meg.

Fedezeti szamvitel (Hedge accounting)

A Tarsasdag alkalmazza az IFRS 9 standardban szerepl6 fedezeti szamviteli szabdlyokat. A cash
flow fedezeti (igyletek esetében az IFRS 9 standardnak megfeleléen a fedezeti
instrumentumokon keletkezett kiilonbozetet nem a nettd eredményben jeleniti meg, hanem
az egyéb atfogd eredményben és az igy keletkezd kilonbozetet a sajat téke egy elkiilonitett

tartalékban (cash flow hedge tartaléka) gyjti, az effektiv rész erejéig. E tartalék megfelel6
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részét a fedezett cash flow (pl. kamat) bekdvetkezésekor, vagy amikor a hedge nem

hatékonnya valik az eredménykimutatdsba visszavezeti.

Ha egy hedge kapcsolatot kés6bb megsziintetnek, akkor a felhalmozott effektiv kiilonbozetet
addig nem soroljak at az eredménykimutatdsba, amig a kordbbi hedgelt tétel nem érinti az

eredménykimutatast.

Ahhoz, hogy a fedezeti szamvitel szabalyait alkalmazni lehessen, az érintett tranzakcio

formalis megjeldlése sziikséges, illetve annak bizonyitasa, hogy a hedge hatékony.

Erdekeltségek mds gazddlkodéban

A tdrsasagnak szamos olyan befektetése van mas gazdalkoddkban, amelyek konszolidalasra
kerilnek, illetve tarsult vallalkozasként kell ezeket kezelni. A kiilonalld pénziigyi
kimutatasokban ezeket a befektetéseket a Tarsasag bekerilési értékikon értékeli, az
esetleges halmozott értékvesztéssel csokkentett értékben. A lednyvallalattédl kapott

osztalékot az eredmény javdra szamolja el a Tarsasag.

A lednyvallaltokkal kapcsolatos részletes informaciok az ALTEO bemutatdsa résznél
talalhatoak. Az ott felsorolt vallalkozasok koziil kett6ben ugyan 100%-os tulajdonrészt szerzett
a Csoport, de arra a kdvetkeztetésre jutott a menedzsment, hogy azokat nem konszolidalni
kell, hanem az lgylet sajatossagaira vald tekintettel lizingként kell kimutatni. E gazdalkodé

egységek kapcsan a Csoport, mint lizingbeadd 1ép fol. A két érintett tarsasag:

) BC-Therm Energiatermel6 és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségli Tarsasag
) Tisza-WTP VizelGkészit6 és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségl Tarsasag

E véllalkozasok — szamviteli értelemben — nem mind&siilnek leanyvallalatnak.

A fent emlitett vallalkozasokon kivil a toébbi vdllalat leanyvallalatnak minésiil. Ezen
lednyvallalatok esetében a Csoport nem szembesiilt semmiféle tovabbi bizonytalansaggal,
illetve nem kellett neki semmilyen bonyolultabb kérdést eldéntenie, amikor azt itélte meg,
hogy a befektetései hogyan kezelend6k konszolidacidé szempontjabdl.

A Csoport vonatkozdsaban jelenleg a Tisza Bio Term Kft. és az ECO First Kft. esetében kerl
kimutatasra NKE, ahol az anyavallalatnak 60%-os illetve 66%-0s a részesedése. A vonatkozd
lednyvallat nettd eszkozeit (eszkozeit és kotelezettségeit) az Anyavallalat ugyanudgy teljes
egészében megjeleniti. A konszolidalt sajat t6kének azonban csak a megszerzés utani és

csoportra jutd részét jeleniti meg anyavallalatra jutd sajat t6keként a Csoport. A lednyvallalati
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nettdé eszkdzok nem kontrolldld részesedésre jutd értékét elkiilonitve egyetlen soron jeleniti
meg a Csoport nem kontrollalé érdekeltség néven. A nem kontrollalé érdekeltség a sajat tGke
— nem anyavallalat tulajdonosaira juté — része. A nem kontrollalé érdekeltséget a Csoport a
nettd eszk6zok ardnydban jeleniti meg (kdnyv szerinti értéken) az egyes fordulénapokon, azt

nem értékeli valds értékre az egyes lizleti periddusok végén.

A Csoportnak sem 2019. december 31-én, sem 2018. december 31-én nem volt koz0s
vallalkozdsa. A Csoportnak a konszolidacids kdrébe tartozoé egyetlen vallalkozasa kapcsan sem
kell szembenéznie a nettd eszkdzokhoz, az eredményhez vagy a cash flow-hoz valé hozzaférést
érint6 korlatozassal. A Csoportnak nincsenek olyan érdekeltségei (akar konszolidalt vagy nem
konszolidalt), amelyben a kontrollt nem a szavazati jogok alapjan lehet megallapitani (pl.
irdnyitasi szerz6dés, vagy vezet6 kinevezési jog alapjan). Tovabba olyan érdekeltsége, ahol a
szavazati jogok nem a kontrollhoz vezetd relevans tevékenységek irdnyitasara szolgalnak
(strukturalt gazddlkoddk). A Csoport egyik tagja sem minGsil befektetési tarsasagnak vagy

ilyenben nem részesedik. A Tarsasag a leanyvallalatait koltség modell alapjan értékeli.

Részvény alapu kifizetések

A Tarsasag meghatarozott vezet6 munkavallaldit MRP szervezet keretében részvényopcids
juttatdssal motivalja. Az adott részvénypociok belsé értékét az IFRS 2 standard el8irasainak
megfelel6en a megszolgaldsi periddus alatt koltségként kell elszamolni a személyi jellegl
raforditasok terhére. A Tarsasdg vezet6i dontés alapjan Részvényt oszt ki azon
munkavallaléinak, akik a Tdarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosulttd valtak. A
jutalomként adott részvények piaci értékét az IFRS 2 standard el6irdsainak megfelelGen a

javadalmazas pillanataban kell kdltségként elszamolni a személyi jelleg(i raforditasok terhére.

Tényleges és halasztott nyereségadd

A Tdarsasag a vonatkozé addszabdlyok szerint szamitja ki a targyévi tényleges nyereségadot,
amelyet a rovid lejaratu kotelezettségek (esetleg kovetelések) kozott jelenit meg. Emellett
megbecsili a halasztott adét is, amely a hosszu lejaratu kotelezettségek vagy a befektetett
eszk6zok kozott szerepel. A halasztott addét a mérleg szerinti mddszerrel dolgozza ki, a késébbi
kulcsvaltozasok hatasanak figyelembevételével. A halasztott add eszkozt csak akkor mutatja
ki, ha bizonyitani lehet, hogy az adott tétel realizalhaté (megfordul). A halasztott add
meghatdrozasa a varhatd megforduldskor érvényes kulcson torténik. Helyi ipar(izési add és

Innovacios jarulék esetében a halasztott add csak kivételes esetében értelmezhetd.
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A cash flow-hoz kapcsolddo dltaldnos szamviteli politikak
A Tdrsasag a cash flow kimutatasat az operativ cash-flowig az indirekt mddszerre épiti. A
befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt mddszerrel készil. A folydszamlahiteleket

pénzeszkoz egyenértékesnek kell tekinteni, ellenkezé bizonyitdsaig.

Sajdt téke

A Tarsasag a sajat t6ke részeként az alabbi tételeket szerepelteti a beszamoldban:

Jegyzett tGke A kibocsdjtott részvények szdma szorozva a
névértékkel. A t6keelembdl levonasra kerdl a
visszavasarolt sajat részvények névértéke

Azsié A kibocsajtott részvényekért a névértékikon feldli
befizetések 6sszessége

Eredménytartalék a felhalmozott, de osztalékként ki nem fizetett
eredmény (azaz a halmozott eredmény) Gsszege

Részvény alapu kifizetés tartaléka IFRS2 standard alapjan képzett tartalék

Cash-flow hedge tartaléka Az IFRS9 standard elGirasai alapjan a periédus végi nem

realizadlt Cash-Flow poziciok értéke alapjan képzett
tartalék. A tartalék részeként csak a cash flow hedge
tranzakciok dokumentacidja szerinti hatékony rész
kerilhet kimutatasra.

Tulajdonosi Tranzakciok t6ketulajdonosokkal e minGségiikben folytatott
Ugyletek értéke, kiilon bemutatva a tulajdonosoknak
torténd felosztdsokat (pl. visszavasarolt részvények
névérték feletti része)

A Tarsasag a megjegyzésekben kdzzéteszi az alabbi részvényekre vonatkozd informacidkat a

részvénytéke valamennyi osztalyara vonatkozdan:

a kibocsatasra engedélyezett részvények szamat;

a kibocsatott és teljesen befizetett, valamint a kibocsatott, de még nem teljesen

befizetett részvények szamat;

e arészvények névértékét;

e azidGszak elején és végén forgalomban |1évé6 részvények szamanak egyeztetését;

e az adott részvényosztdlyhoz kapcsolédd jogokat, els6bbségi jogokat és
korlatozasokat, beleértve az

e osztalékfizetéssel és a tGke-visszatéritéssel kapcsolatos korlatozasokat;

e a Tdarsasag vagy leanyvdllalatai vagy tarsult vallalkozdasai altal birtokolt részvényeket;

e az opcidk és részvényeladdsra vonatkozo szerz6dések alapjan torténd kibocsatasra

fenntartott részvényeket, beleértve a feltételeket és az 6sszegeket.

A Tarsasag elkésziti a szamviteli torvény altal a 114/B. § részeként elGirt Sajat téke

megfeleltetési tablat. A sajat t6ke megfeleltetési tabla tartalmazza az IFRS-ek szerinti sajat
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t6ke egyes elemeinek nyitd és zard adatait, valamint ezekbél levezetve az aldbbi sajat t6ke

elemek nyito és zaré adatait:

Sajat toke az IFRS-ek szerinti sajat t6ke dsszege, novelve a kapott potbefizetés
IFRS-ek szerint kotelezettségként kimutatott 6sszegével, csokkentve
a fizetett potbefizetés IFRS-ek szerint eszkozként kimutatott
Osszegével, novelve a jogszabaly alapjan téketartalékba helyezendé
pénzeszkozok, atvett eszkozok értékébdsl a halasztott bevételként
kimutatott osszeggel, csékkentve a tékeinstrumentumnak mindgsilé
t6keemelés miatt, a tulajdonosokkal szemben kimutatott kovetelés

Osszegével.
IFRS-ek szerinti a létesit6 okiratban meghatarozott jegyzett t6ke, amennyiben az
jegyzett t6ke t6keinstrumentumnak mindgsdil.
Jegyzett, de még az IFRS-ek szerinti jegyzett t6kébdl a gazddlkodd rendelkezésére még
be nem fizetett nem bocsatott 0sszeg.
toke
Toketartalék a sajat téke minden olyan elemének 6sszege, amely nem felel meg az

IFRS-ek szerinti jegyzett t6ke, a jegyzett, de be nem fizetett t6ke, az
eredménytartalék, az értékelési tartalék, az adézott eredmény vagy a
lekotott tartalék fogalmanak.

Eredménytartalék | az IFRS-ek szerinti éves beszamoldéban kimutatott, kordbbi évek
halmozott - és a tulajdonosok részére még ki nem osztott - addzott
eredmény, ideértve az IFRS-ek szerint a felhalmozott eredmény javara
vagy terhére elszdmolt Osszegeket is, amely az IAS 1 Pénzigyi
kimutatasok prezentalasa cim( standard szerinti egyéb atfogd
jovedelmet - az Adtsorolasi mddositasok kivételével - nem
tartalmazhat. Az igy keletkezett 0sszeget csdkkenteni kell a fizetett
potbefizetés IFRS-ek szerint eszkdzként kimutatott dsszegével, és a fel
nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsoldédd, az IAS 12
Nyereségaddék cim(i standard alapjan szamitott halasztott adéval
csokkentett 6sszegével.

Ertékelési tartalék | az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentaldsa ciml standard szerinti
atfogd jovedelem kimutatasban szereplé egyéb atfogd jovedelem
halmozott és targyévi egyéb atfogd jovedelmet is tartalmazo 6sszege;
Addézott eredmény | az Sztv. 114/A. § 9. pontjaban meghatarozott fogalom.

Leko6tott tartalék a kapott potbefizetés IFRS-ek szerint kotelezettségként kimutatott
Osszege, novelve a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a
kapcsolddo, az IAS 12 Nyereségaddk cim( standard alapjan szamitott
halasztott adéval csdkkentett 6sszegével.

A Tarsasag atalakulds esetén a végleges vagyonmérleg elkészitésekor a rendezések fazisaban
a negativ t6keelemeket rendezi az eredménytartalék terhére. Ezen t6keelemek atsoroldsat

ugyanakkor kizarélagosan a végleges vagyonmérleg tekintetében valésitja meg.
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Cégjogi dtalakulds

A Tarsasag az 6sszehasonlito idészakban magaba olvasztotta egy leanyvallalatanak a Sinergy

Energiaszolgaltatd, Beruhdzo és Tandcsadé Kft.-nek meghatarozott vagyonelemeit.

Az eszkdzok és kotelezettségek felvétele konyv szerinti értéken tortént olyan médon, hogy a
sziikséges értékvesztések kapcsan a kapcsolddé piaci értékek felmérésre keriiltek. Ezen tul az
eltéré szdmviteli rendszerek kozotti (IFRS és a SZTV lll. fejezete) atforgatds megtortént. Az
atforgatas hatdsai elszamolasra kertltek a sajat tékével szemben. A beolvadd vagyonelemeket
a beolvadasos kivalasi okirat sorolja fel. A leanyvallalati részesedés a maradé operdacidk valds

értékének a figyelembe vételével a sajat tékével szemben kerilt kivezetésre.

Osztalékok

A Tdrsasag 2019. aprilis 26. napjan megtartott rendes kozgyllésén 250.068.416 Ft osztalék
kifizetésérdsl dontott. Az osztalék fizetése kizdrdlag a Tarsasag 12,5- Ft névérték, névre sz616,
,A” sorozatl, dematerializdlt Uton elGdllitott, HUOO00155726ISIN azonositd alatt
nyilvantartott torzsrészvényei utdn torténik — ide nem értve a Tarsasag tulajdondban allo
sajatrészvényeket, tovabba a Ptk. 3:298. § (3) bekezdés alapjan osztalékra nem jogositd, 2019.
marcius 25. napjan kibocsatott részvényeket. Az osztalék mértéke részvényenként bruttd 16
Ft.

Egyéb szamwviteli politikai elemek

Az idegen pénznemben kifejezett tranzakciok
A Tarsasag megallapitotta, hogy mi a funkcionalis pénzneme. A funkcionalis pénznem az a
pénznem, amely az adott cég mikodését leginkabb jellemzi. A Tarsasag funkcionalis

pénzneme a magyar forint (HUF).

A dontési pontok a kovetkezbk:

e melyik az a deviza, amelyben az adott cég a bevételeit dontben szerzi;
e miaza pénznem, amiben az adott gazddlkodd koltségei felmeriilnek;
e mia finanszirozas f6 devizaneme.

Ezek a szempontok fontossagi sorrendben szerepelnek.
Egy adott gazdalkodd egységnek csak idegen pénznemen keletkezhet atvaltasi

arfolyamkiilonbozete. A kiilfoldi pénzeszkozben felmerild lgyletek a teljesités napjan érvényes,
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az MINB altal meghirdetett devizadrfolyam alkalmazasdaval keriilnek forintositasra. Ez aldl kivételt
képeznek azok a bejovd szallitdi és kimend vevsi szamlak, ahol az altalanos forgalmi adérdl sz6l6
2007. évi CXXVII. torvény szerinti az addalap forintban torténé megallapitasara vonatkozé

el6irdsainak megfeleld arfolyam szamitas az irdnyado.

Ev kdzben a realizalt arfolyamveszteség/nyereség dsszegei a teljesités napjan és a pénziigyi
teljesités napjan érvényes arfolyamok kilonbozetébdl adddnak, mely 6sszegeket a pénzigyi

miveletek egyéb bevételei, raforditdsai kozott mutat ki a Tarsasag.

A Tarsasag megosztja eszkozeit és kotelezettségeit monetaris és nem monetaris eszkdzokre.
A monetdris elemek azok az elemek, amelyek kiegyenlitése vagy befolydsa pénzmozgassal jar,
illetve monetaris elemnek mindsil maga a pénz. Nem mindsiilnek monetaris elemnek azok a
kovetelés-kotelezettség tartalmu tételek, amelyek nem jarnak pénzmozgassal (pl.:

szolgdltatasokra, készletekre adott el6legek).

Az idegen pénznemben kifejezett monetaris elemeket minden fordulénapon at kell értékelni
a forduldnapi azonnali (spot) arfolyamra. A Tarsasdg a Magyar Nemzeti Bank forduldnapi

kozzé tett drfolyamat alkalmazza az atvaltaskor.

IFRS-tél eltérd riportoldsi igény

A Tarsasag a pénzlgyi rendszerének a felépitését (pl. szamlatliikor, analitikdk) az IFRS
el6irasain tul olyan mélységben alakitotta ki, hogy az IFRS riportolas altal nem, de mas
szakterlletek altal igényelt adatok kinyerhetSk legyenek (pl. HIPA).

Lényegesség, hibdk és hibahatdsok

Az IFRS szabdlyai alapjan egy tétel akkor szamit Iényegesnek, ha a tétel kihagydsa vagy téves
bemutatasa képes a felhaszndldknak a pénziigyi kimutatdsok alapjan hozott dontéseit
befolyasolni. A lényegesség tekintetében a tdrsasag a Szamvitelr6l szélé 2000. évi C
Torvényben definidlt jelentds 6sszegl hiba értékhatarat alkalmazza.

Minden esetben lényeges egy tétel, ha a hiba feltdrdasanak évében az ellenérzések soran -
ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibdk, hibahatdsok eredményt, sajat t6két novels-
csokkentd értékének egyittes (el6jeltdl figgetlen) 6sszege meghaladja az ellen6rzott Uzleti év
mérlegf60sszegének 2 szazalékat. Amennyiben a mérlegf6osszeg 2%-a meghaladja a 150 M
Ft-ot, akkor a lényegesség hatara 150 M Ft. Ugyanakkor a Tdrsasag vezet6sége fenntartja
magdanak a jogot, hogy a kihagyas vagy téves bemutatdas mértékének és jellegének adott
mindsitsen. Egy tétel megitélésnél az adott tétel nagysaga és jellege, vagy a ketté

kombinacidja a donté tényezd.
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A hibak tartalmukban lehetnek kihagyasok vagy téves bemutatasok a gazdalkodd egység egy
vagy tobb kordbbi id6szakra vonatkozd pénziigyi kimutatasaiban, amelyek olyan megbizhaté
informacidk fel nem hasznalasabdl, vagy helytelen felhasznalasabdl szarmaztak. llyen hibak
lehetnek a matematikai hibak, a szamviteli politika alkalmazasaban elkdvetett hibak, tények

figyelmen kivil hagyasa vagy helytelen értelmezése, valamint a csalds hatasai.

A korabbi id6szaki hibat visszamendleges Ujramegdllapitdssal kell kijavitani, kivéve, ha
kivitelezhetetlen meghatarozni a hiba egyes id6szakokra vonatkozé hatasait vagy halmozott
hatdsat. Kivitelezhetetlenség akkor all fent, ha a Tarsasdg akkor sem tudja egy hiba kijavitasat
megtenni vagy egy Uj szabalyt visszamendlegesen alkalmazni, miutan minden téle ésszerlen
elvarhatdot megtett a helyes alkalmazas érdekében. Kivitelezhetetlenség oka lehet pl. az

elérhet6 adatok hidnyabdl fakado kalkulacids bizonytalansagok.

Korldtozott ésszehasonlithatdsdg

A mérleg és az eredménykimutatds dsszehasonlithatdsaga korlatozott a targyév és az el6z6
id&szak vonatkozdsdban az alabbi okok miatt:

e A cégstruktura egyszer(sitése érdekében 2018. oktdber 1. napjaval a Sinergy Kft.
kivaldsos beolvadas keretében beolvadt az ALTEO Nyrt.-be, ezzel valamennyi
lednyvallalata kozvetlenil az ALTEO Nyrt. befolydsa ala kerilt. A Sinergy Kft. a
tovabbiakban is fennmarad, és a kivaldsos beolvadasi okiratban meghatarozott —
beldle kivalé — vagyonelemek és operdcidk az ALTEO Nyrt. alatt mikoédnek tovabb. A
cégjogi esemény részeként a Sinergy Kft. valamennyi munkavallaléja — munkaltatoi
jogutddlas keretében — atkeriilt az ALTEO Nyrt.-hez.

o Befektetések miatt Zartkord részvénykibocsatas keretében tékebevonas

e Kotvényprogram keretében a csoport finanszirozas atalakitasa

45



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

. A pénziugyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott
Iényeges becslések és a bizonytalansagok egyéb forrasai

A Tarsasag a pénzligyi kimutatasai elkészitése soran a kovetkezd témak kapcsan készitett

jelentds becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa.

A szamviteli becslések valtozasa valamely eszkdz vagy kotelezettség konyv szerinti értékének,
vagy az eszkodz idGszaki felhasznalasa Osszegének moddositasa, amely az eszkozok és
kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsolédd varhatéd
jov6beni hasznok és kotelmek mérlegelése alapjan torténik. A szamuviteli becslések valtozasait
valamely uj informacio vagy uj fejlemény okozza, igy ennek megfelel6en azok nem mindsiilnek
hibajavitasnak. A szamviteli becslések megvaltozdsa esetén nem sziikséges az 6sszehasonlitd

periddus adatainak médositasa.

A Tarsasag vezetGségének legaldbb évente felll kell vizsgalnia az alabbi teriiletek szamviteli

becsléseit:

e immaterialis javak értékcsokkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam),

e targyi eszkozok értékcsokkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam),

e céltartalékok képzésével kapcsolatos becslések (pl. kalkuldcié médszertana, céltartalék
képzési indikatorok),

o készletek és kovetelések értékelésével kapcsolatos becslések,

e valés értékkel kapcsolatos becslések,

e projektek arbevételének elszamolasa,

o K+F eszkozzel kapcsolatos becslések,

o feltételes vételarral kapcsolatos becslések.

Szamviteli becslések felllvizsgalatat indikalhatjak:

e jogszabalyokban bekovetkezett valtozasok,
e gazdasagi kornyezetben bekovetkezett valtozasok,
e tdrsasag mikodésében, folyamataiban bekovetkezett valtozasok.

A targyi eszk6zok hasznos élettartama, maradvanyértéke és a kapcsolddé leszerelési kotelem
becsléssel hatarozhatd meg. A targyi eszkozok magas értéke miatt e becslések kis valtozasa is

jelent6s hatdssal jarhat.
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Jelent6s elhatarolt veszteség miatti halasztott add eszkoz keriilt felvételre, amely
megtérilését a Tarsasag tervei alatdmasztjak, de a jogszabdlyi kornyezet valtozdsa ennek az
eszkdznek az értékét jelentésen megvaltoztathatja.

A diszkontadldshoz hasznalt kamatldabat nem lehetett konkrét piaci adatok alapjan
szarmaztatni, hanem alternativ mdédszerekkel kellett dolgozni.

A vevéi értékvesztések szamszer(isitése sordn a menedzsment megitélése kulcsfontossagu,

eredményre kdzvetlenil haté dontés.

A K+F projekt keretében létrehozott eszkdz és know-how felhaszndlhatdsaga nagyban fligg a

piaci és szabdlyozasi kornyezettdl.

A Tarsasag egyes lednyvallalatai részeként Gzemel6 erémdvi egységei kozil,

e aszéler6muvek,
e g flitéeré6mivek,
e avizierémlvek,
e anaperémivek

energiatermelése idGjarasfiiggs, ezért az idGjaras bizonyos elemeinek valtozasa (szélerGsség,

hémérséklet, vizhozam) is jelents hatdssal lehet az adott egységek eredményességére.

A Tarsasag egyes lednyvallalatai megjelennek a tavhGtermelési piacon. E piac hosszabb ideje

folyamatosan veszteséget termel.
A Tarsasag egyes lednyvallalatai esetében az er6mivek kapacitasanak nagy részét egy-két
vevl koti le. Azok az eré6mivek, amelyeknél nem kotottek a vevGk hosszu tava ellatasi

szerz6dést kockazatot hordoznak a vevé esetleges kiesése miatt.

A Tarsasag és leanyvallalatainak a miikodése és eredményessége fligg a piac kozponti (allami)

szabdlyozasatdl, kilénbdsen az allam altal alkalmazott addztatasi politikatdl.
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V. Szamviteli politika valtozasai, a pénziigyi kimutatasok
napjan még hatalyba nem lépett IFRS-ek és IFRIC-ek
varhato hatasa, korabbi alkalmazasok

A Tarsasag nem valtoztatta meg az alkalmazott szamviteli politikait 2019-ben. Ez aldl kivételt
képeznek az Uj standardek bevezetésével és a kordabban nem létezd tevékenységekkel

kapcsolatos szamviteli politikak alkalmazasa.

Az alabbiakban részletezziik a fordulénapot kdvetGen hatdlyba [épd IFRS-ek és IFRIC-ek
valtozdsainak hatdsat a Tarsasag pénziigyi kimutatdsaira. A forduldnapon ismert folyamatban
levs IFRS-ek és IFRIC-ek valtozdsainak varhatd hatasat részleteiben nem elemezziik, mivel azok
nincsenek jelentds hatdssal a pénziigyi kimutatdsokra és azok elhagydsa nincs hatdssal a

beszamolot felhasznalok dontéseire.

El6z6 évi pénziigyi adatok mddositdsa és a prezentdldssal kapcsolatos Iényegesebb déntések

A Csoport vezet@sége ugy dontott, hogy a befektetbi elemzsi visszajelzésekben foglaltakat
figyelembe véve, illetve a Budapesti Ertékt6zsdén szerepld jelentSsebb kibocsatok
gyakorlatahoz is jobban igazodva, a helyi iparlizési addt és az innovaciés jarulékot a
tovabbiakban nyereségaddéként mutatja be. Az dsszehasonlithatosdg érdekében a Csoport
2017-es id6szakra vonatkozdan is elkészitette és bemutatta az dsszehasonlitd konszolidalt
eredménykimutatast és a konszolidalt mérleget. A szamviteli politika valtozdsanak nincs

hatdsa a netté eredményre.

A kovetkez6 standardokat és értelmezések (ideértve azok mddositasait is) hatalyosulnak

2019. iizleti év soran
A jelen beszamolasi id6szaktodl hatalyba 1épd, az IASB altal kozzétett és az EU altal elfogadott
Uj és moédositott standardok és értelmezések. A kovetkezd vdltozdsok hatdlyosak 2019-t6l

kezdédden.

IFRS 16 “Lizingek” (hatalyba lép 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovet6en kezdddd

beszamolasi id6szakokban)
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A Lizingek standard gyokeresen megvaltoztatja a lizingek szamviteli kezelését. F§ szabaly
szerint minden lizingelt elem megjelenik eszkdzként a lizingbevevénél a mérlegben, a hozza
kapcsolédo lizingdij fizetési kotelezettséggel egylitt. Az operativ lizing kategdria Iényegében
eltlnik. A lizingbeadd szamviteli elszamolasai tartalmukban nem valtoznak, de a lizingek
besoroldsaigen. Az (j standard — a gyOkeres valtoztatason tilmendéen — az értékelés szabdlyait
is moédositja, és szélesebb kdrben engedélyezi valtozd elemek beleszamitdst a lizingdijakba.
Valtozik emellett a lizing definicidja is és bizonyos korabbi kapacitads lekdtésre vonatkozd
szerz8dések nem lesznek lizingek.

A Tarsasag elemezte, hogy milyen valtozdsokat okozhat a standard a pénziigyi kimutatasaiban.
A lizingbeaddi oldal szamviteli elszamoldsa nem vdltozik, igy azok a tételek a Tdrsasag
kimutatasaiban is valtozatlanok maradnak. A mar folyamatban Iév6 szerz6dések (autd, iroda
és egyéb bérlet) kapcsan besorolasi moédositdsok vdarhatdéak. A Tdrsasdg hatdsbecslése

elkészilt a 2018. év végi allomany kapcsan.

IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standard mddositasai — ElStorlesztés jellemz6k negativ
kompenzaciéval — az EU altal elfogadva 2018. mdrcius 22-én (hatalyba lép a 2019. januar 1-

ével, illetve az azt kdvetSen kezd6d6 beszamolasi id6szakokban)

IFRIC 23 “Nyereségadd kezelésével kapcsolatos bizonytalansag” —az EU altal elfogadva 2018.
oktdber 23-an (hatalyba |ép a 2019 januar 1-jével, illetve az azt kdvetSen kezd6d6 beszamolasi
idGszakokban).

XXX

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatdlyos uj és mdodositott

standardok és értelmezések
Ezen pénziigyi kimutatdsok jovahagyasanak idépontjdban a kovetkezd, az IASB daltal
kibocsatott és az EU 4&ltal elfogadott standardok, valamint meglévé standardok és

értelmezések moédositasai keriiltek kozzétételre hatdlyba |épés nélkiil.

Ezek a modositasok, Uj standardok és értelmezések implementacidja nem befolyasolja majd

szamottevéen a Tarsasag egyedi pénzligyi kimutatasait.
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Az IASB altal kibocsatott és az EU altal még nem elfogadott uj és modositott standardok és

értelmezések

Az EU altal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kilonboznek jelent6sen a Nemzetkdzi Szamuviteli
Standard Testilet (IASB) altal elfogadott rendeletektél, kivéve az aldbbi uj standardokat, a
meglévé standardok moddositdsait és Uj értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem

fogadtak be a pénzligyi kimutatdsok kdzzétételének napjaval:

IFRS 14 “Szabalyozdi elhatarolasok” standard (hatalyba Iép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt
kovetéen kezd6d6 beszamolasi idészakokban) — az Eurdpai Bizottsag dontést hozott, mely
értelmében a jovdhagyds folyamatot a jelenlegi kdztes standardra nem fogja alkalmazni, és

megvarja a végsd standardot.

IFRS 17 “Biztositdsi szerz6dések” standard (hatalyba Iép a 2021. januar 1-jével, illetve az azt
kovetéen kezd6dé beszamolasi idészakokban). Ez a standard nem relevdns a Tarsasag

szempontjabdl.

IFRS 3 “Uzleti kombinaciok” standard mdédositasai — Uzleti tevékenység definicidja (hatdlyos
azon Uzleti kombindcidkra vonatkozdan, amelyeknél az akvizicié datuma a 2020. januar 1-
jével, illetve az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi id6szakokba esik, valamint az adott idGszak

kezdetén vagy azt kovetéen bekodvetkez6 eszkdzbeszerzésekre).

IFRS 10 ”“Konszolidalt pénzigyi kimutatasok” és IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban és kozos
vallalkozasokban |év6 befektetések” standardok moédositdsai — Eszk6zok eladasa, illetve
ataddasa a befektetd és annak tarsult vagy kozos vezetésl vallalkozdsa kozott (a hatalybalépés
id6pontjat bizonytalan idGre elhalasztottak, amig a kutatdsi projekt konkluziéra jut a

t6kemddszerrel kapcsolatban).

IAS 1 “Pénzligyi kimutatasok prezentdlasa” és IAS 8 “Szamviteli politikdk, a szamviteli
becslések valtozasai és hibak” standardok mddositasai — Lényegesség definicidja (hatalyba lép

a 2020. januar 1-jével, illetve az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi idGszakokban).
IAS 19 “Munkavallaléi juttatasok” standard modositasai — Terv mdodositdsa, korlatozas vagy

elszamolas (hatalyba lép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kévetben kezd6d6 beszamolasi

id&szakokban).
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IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban lévé befektetések” standard moddositasai — Tarsult
vallalkozdsokban lévé hosszu-tavu érdekeltségek (hatalyba [ép a 2019 januar 1-ével, illetve az

azt kdvetSen kezd6d6 beszamolasi idészakokban).

Egyes standardok mddositasai -“IFRS-ek tovabbfejlesztése (2015-2017 években)” — Az IFRS
Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintGen (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12
és IAS 23) tortént modositds, elsédlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a
magyarazatok tisztazasa érdekében (hatalyba lép a 2019. janudr 1-jével, illetve az azt kovetGen

kezd6d6 beszamolasi idGszakokban).

A IASB kibocsatotta a Keretelvek uj verziéjat, amely néhdny alapvet6 fogalom tisztazasat tlizte
ki célként, illetve a jelenté gazdalkodé egység fogalmat kisérli meg rendszerbe foglalni.
Emellett szdmos egyéb — kisebb sulyl — valtoztatas is tortént. A Keretelvek Uj verzidjat a

gazdalkodd egységnek 2020-t6l kell majd alkalmazni.
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V. Kiegészité megjegyzések

Az egyedi jovedelemre vonatkozo6 kimutatashoz kapcsolédo
kiegészitd megjegyzések

A Tarsasag eredmény levezetésének szegmensekhez vald hozzarendelése megtortént. Az
eredmény szegmensek szerinti bemutatdsa a 32. szdmu kiegészit6 megjegyzésben

talalhato.

Az eredménykimutatas 6sszehasonlithatdsaga korlatozott az el6z6 id6szakkal. Ennek f6 oka
a Sinergy Kft. 2015-6s megvasarldsa ota tarté folyamatos atalakulas. Ezen az Uton jelentds
eseménye volt a 2018.10.01. napjan megtortént a Sinergy Kft.-bdl vald kivalasos beolvadas.
Ennek a cégjogi eseménynek a keretében a Tarsasag atvette a lednyvallalati tevékenységek

és eszkozok tulnyomo részét.

1. Arbevétel

A Tarsasdag arbevétele soron azon tételek keriilnek elszdmoldsra, amelyek a Tarsasag f6

tevékenységéhez kapcsolddnak, és nem képezik a megsz(in6 tevékenység arbevételét.

A Tarsasag az arbevétel mérésekor (az id6beli elhataroldsokat leszamitva) a szamlazott
értékbdl indul ki. A Tarsasag tevékenységének természete altaldban nem tesz sziikségessé
egyéb tipusi moédositasokat. Az energiaipari projektek esetében pedig a készliltségi fok
figyelembevételével kerul az elszamolt arbevétel meghatarozasra. A Tarsasdg az
arbevételébdl az dllam, vagy mas nevében beszedett addkat dijakat elhagyja, azokat, mint

raforditds csokkentd tételeket mutatja be.

Az IFRS16 szabalyai szerint lizingként kimutatott leanyvdllalatok utan szedett lizing
jovedelmek arbevételként keriilnek kimutatasra. A Tarsasag az energiatarolén kivil nem
tart olyan elkilonilé eszkozoket, amelyeket kifejezetten bérbeaddsi célzattal tartana,
tovabba sajat hasznalatra tartott eszkdzeit sem adja bérbe. A Tarsasdg nem adja tovabb a

bérelt eszkozeit al-lizingbe.

A Tdarsasagnak arbevételként kimutatandd royalty-ja, illetve osztaléka nem volt, arbevétele

kizardlag belfoldi értékesitésbdl szarmazik.
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Az arbevétel a kovetkez6 elemekbdl all:

Arbevételek

2019
12 hénap
adatok E Ft-ban

2018
12 hénap

adatok E Ft-ban

Uzemeltetés 4723820 2257611
Projektfejlesztés 5135948 2 076 885
Ugynéki dijak - 22639
Kényvelési dijak 57 744 71188
Lizing dij bevétel 38323 13137
Operativ lizing 144 000 36 000
Egyéb 3325 25712

10 103 159 4503172

2. Anyagjellegii raforditasok

2019
12 hénap
adatok E Ft-ban

2018
12 honap
adatok E Ft-ban

Anyagjellegti raforditasok

Uzemeltetés, karbantartds és projektfejlesztés (5297 886) (2 154 885)
SzakértGi dijak /konyvelés, konyvvizsgélat, tandcsadas / (309 059) (217 201)
Bérleti dijak /iroda, gépkocsi, egyéb eszkozok, IT/ (212 707) (207 853)
Marketing, oktatds, tovabbképzés koltségei (99 412) (86 132)
Uzemanyagok (66 668) (22 803)
Bankkoltség, biztositas (61 704) (20 462)
Iroda fenntartasi ktg. / Gzemeltetés, telefon, anyagok/ (55 787) (19 706)
Tagdijak, illetékek (5053) (7 794)
Egyéb koltségek (40 433) (14 526)

(6 148 709) (2751 362)

Az anyagjellegl raforditasok kozott olyan tételek keriilnek elszamolasra, amelyek a Tarsasag
f6 tevékenységéhez kapcsolddnak, és nem képezik a megsz(ing tevékenység raforditasait.

Az anyagjellegl raforditdsok novekedése elsésorban a beolvadds miatt bekerilt O&M,
projektfejlesztési és karbantartasi tevékenységnek koszonhet6. A tovabbi anyagjellegl
koltségek novekedése szintén a bovils tevékenységnek és a megnovekedett létszamnak

kdszonhetd. A Tarsasag 2019-ban kdnyvvizsgalatra 7.786 E Ft koltséget szamolt el.

A Tarsasag a targyévben hatdlyos IFRS16 szerinti kedvezményekkel él, és bérleti dijként
belil

személygépjarmuivek bérlését és egyes kis értékli informatikai berendezéseinek a bérletét.

mutatja be a kovetkez6ket: a kozponti irodahelységét, az éven lejard
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Ezeknek az eszkdzoknek a bérleti dija az adott periddus eredményében kozvetlendl

elszamolasra keril az anyagjelleg( raforditdsok kozott.

Megnevezés EFt

Ingatlan bérlet 68 254
Gépjarm{ bérlet 59528
Telephelyi terilet bérleti dijak 34 321
Munkaruhdk bérleti dija 29 057
Informatikai eszk6zok dija 7 504
Gépek, berendezések bérleti dija 6312
Adatatviteli vonalak bérleti dija 1335
Egyéb bérleti, kdlcsonzési dijak 6 397

212 707

3. Személyi jellegii raforditasok

2019 2018
Személyi jellegii raforditasok 12 hénap 12 hénap
adatok EFt-ban  adatok E Ft-ban
Bérkoltség (2210 599) (958 780)
Személyi jellegli egyéb kifizetések (277 130) (115 516)
Részvényalapu juttatas koltsége (1 650) (8 950)
Jarulékok (503 828) (226 766)
(2 993 207) (1310012)

A bér- és jarulékkoltségek tobb, mint kétszeresére novekedtek 2018. évhez képest. A
targyévi jelentds béviilés az el6z6 évi beolvadds kdvetkezménye. A Tarsasag jogutddlassal
atvette a beolvadd lednyvadllalat dolgozéit, akik 2018-ban csak egy negyed

évig voltak munkavallalok, de 2019 év egészében. Ennek megfelel6en megnétt a Tarsasag
2019. Uizleti évi atlagos dllomanyi [étszdma is, ami 231 f6 (2018-ban 98 f6) volt.

A személyi jellegli raforditasok novekedésének oka a létszam és az ehhez kapcsolddd

bértomeg jelentds béviilése.

Az ALTEO egyes munkavallaldi részére részvényben rendezendd részvényalapu 0sztonzd
opciés programot alakitott ki, amely soran MRP keretében ezek a munkavallaldk —
feltételek teljestlése esetén — az ALTEO Nyrt. részvényeire lesznek jogosultak. Az opciok
valds értékének a meghatdrozasa opciddrazasi modellek segitségével tortént. Az opcid
értékét kés6bb nem lehet Ujraszamitani. Az ALTEO Nyrt. készpénzszolgdltatast nem teljesit
a programmal kapcsolatosan. Az MRP szervezettel kapcsolatos kozzétételek (javadalmazasi

politika, stb.) elérhet6ek a Tarsasag honalapjan a kozlemények kozott. Az opcids program
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keretében az opcidk 2017 augusztusaban megszolgaltta valtak. Az opcidkkal kapcsolatos

bemutatasok a 22. pontban taldlhatoak.
A Tarsasag targyévben 1.650 E Ft értékben részvényt osztott ki azon munkavallaléinak, akik

a Tarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosulttd valtak. A részvényjuttatas kapcsan

a részvények transzferalasa 2020. janudr 31. napjan kezd6dott meg.

4. Ertékcsbkkenés és amortizacio

2019.12.31-én  2018.12.31-én
végz6do év végz6do év

Megnevezés

Elszamolt értékcsokkenés, amortizacid 232 565 58 669

Ez a koltségelem szintén jelent6sen emelkedett el6z6 évhez képest. Ennek f6 oka a Tarsasag
altal 2018. oktéber 1-t6l beolvadassal megszerzett eszkdozok teljes évre jutd

értékcsokkenése.

5. Egyéb bevételek raforditasok, netto

A targyévben és az 6sszehasonlitd id6szakban felmerilt egyéb bevételek és raforditasok az

aladbbiak szerint alakultak:

2019.12.31-én 2018.12.31-én

Megnevezés

végz6do év végz6do év
Targyi és immaterialis eszkdz értékesitése/selejtezése (524) (1 445)
Kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat 11 813 (4 599)
Ertékvesztés, elengedett kovetelés (163 623) (29 324)
Adok és egyéb befizetési kotelezettségek (51117) 11422
Feltételes vételar atértékelése (31 801) -
Egyéb elszamolasok 31195 -
Osszesen (204 057) (23 946)
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Az egyéb tételek kozott jelentkez6 addk nem nyereségaddk. Ezek a tételek féleg az
onkormanyzatok 4ltal kivetett elvondsokat (gépjarmi add) egyéb raforditasként

elszamolandé addkat (kornyezetvédelmi termékdij), és egyéb dijakat tartalmaznak.

Az egyéb elszamoldsok nem kategorizalhato raforditasokat és bevételeket tartalmaznak,
mint tamogatasok, partner-, illetve addéfolydszamla rendezések, kerekitési kiilonbozetek.
Ugyancsak itt jelenik meg a Zuglé Therm Kft. feltételes vételdra kapcsan a targyévben

elszamolt atértékelés hatasa.

6. Pénziigyi raforditasok, netto

A pénziigyi eredmény a kdvetkez6 tételekbdl all:

2019.12.31-én 2018.12.31-én

Megnevezes végz8ds év végz6ds év
Fizetett/fizetendS kamatok (282 952) (202 319)
Kapott/jaré kamatok 192 031 112 523
Netté kamatraforditas (90 921) (89 796)
Kapott osztalék 21 000 1012 000
Ertékvesztések (59 435) (496 788)
Devizas arfolyamkilonbozet (53 711) 37914
Egyéb pénzigyi elszamolasok 5369 (221)
Osszesen (177 698) 463 109

A kedvez6 kamatkornyezetnek kdszonhetben a fizetett kamatok csokkentek az el6z6
értékekhez képest.

A Tarsasag osztalékra jogosult a lednyvallalataiban vald részesedései utan. A
lednyvallalatokndl a tulajdonos az aldbbiak szerint dontott az osztalékfizetésérdl 2019

soran.

Leanyvalllat Osztalék mértéke

Alte-A Kft. 21.000 E Ft
BC Therm Kft. 62.324 E Ft
Tisza WTP Kft. 28.790 E Ft

A pénziigyi tételek kozott az arfolyamkilonbozetek f6 6sszetevéje az EURO-ban elszamolt
tételeken realizalt arfolyamveszteség. A Tarsasag cash flow hedge Ulgyleteket 2019-ben

nem kotott.
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Az elszamolt értékvesztések a részesedéseken Diszkontalt Cash-Flow modell alapjan a
megtérilé o6sszeg figyelembevételével kerilt meghatdrozasra. A 10. sz megjegyzésben
taldlhato részesedések mozgdstdbla tartalmazza az elszamolt értékvesztések megosztdsat

az egyes lednyvallalatok kapcsan.

7. Jovedelemado raforditas

A Tdarsasag a magyar adéjog szerint teljesiti adokotelezettségeit. A magyar adérendszerben
a céget érint6 addk kapcsdn a tarsasagi ado és az energiaellatdk jovedelemaddja (Robin
Hood add, amely az energiatermel6 szektorban tevékenyked6 cégeket kilonadoként
terheli) jelentkezett ilyen természetl addraforditasként. Az addraforditas a kovetkezd

maddon bomlott ol részekre:

2019.12.31-én 2018.12.31-én

Megnevezés végz6do év végz6da év
Tényleges Tarsasagi add 30 442 3424
Egyéb nyereségadok (HIPA, innovacios hozzajarulas, TAO tamogatas) 122 316 91 802
Halasztott add raforditas 19 602 149728
Osszesen 172 360 244 954

Az addzasi kérdések sokszor kivannak meg olyan becsléseket és dontéseket, amely kés6bb
az addhatdsag allaspontjaval nem lesznek azonosak, igy el6fordulhat, hogy egy revizié az
addbevalldssal mar lezart idGszakokra potldlagos addkotelezettséget dallapit meg. A
Tdrsasag olyan addzasi kornyezetben dolgozik, amely az Adéhatdsdgok kezébe széles kor

atmindGsitési lehetdséget ad, amellyel szemben az addzé altalaban tehetetlen.
A Tarsasagnal az Adéhatdsagok a kovetkez6 vizsgalatokat folytattak 2019-ben:

e Bevallasok utdlagos ellen6rzése valamennyi adonemre 2017. évre (lezarult)
A halasztott add mérleg szerinti értékét a 11. szamu kiegészit6 megjegyzés tartalmazza.
Az adbéhatdsag a vonatkozd addévet kdvetd 6 éven belil barmikor vizsgalhatja a konyveket
és nyilvantartasokat, és potldlagos adét vagy birsagot dllapithat meg. A Tarsasag

vezetGségének nincs tudomadsa olyan korilményrél, amelybdl a Tarsasdgnak ilyen cimen

jelentés kotelezettsége szarmazhat.
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Az elszamolt addraforditas a kdvetkez6 mddon hozhatd Osszefliggésbe az elméleti addval

(ami az addzas el6tti eredmény és az effektiv addkulcs szorzata):

> 2019.12.31-én 2018.12.31-én
Levezetés o o
végz6do év végz6do év

Adodzas el6tti eredmény 346 923 822292
Elméleti add (9%) 31223 74 006
Melynek levezetése:

Tényleges add 30 442 3424
Megsz(inG tevékenységekre es6 ado - -
Id6beli kilonbozetek (halasztott add) 19 602 149728
Allandé kulonbozetek és fel nem vett addeszkdzok (18 821) (79 146)
Elméleti ad6 (TAO) értéke 31223 74 006

Allandé kiilénbozetek tekintendd példdul a Tarsasag jelentds osztalék jovedelme, ami addalap
csokkentd tényezd, illetve az 6sszes olyan raforditds, amit nem ismer el a TAO torvény.
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Az egyedi pénzugyi helyzetre vonatkozé kimutatashoz
kapcsolédo kiegészité megjegyzések

8. Targyi eszk6z6k és immaterialis eszk6z6k
Az eszk6zO0k mozgdsat az alabbi tablazat szemlélteti:

o Ingatlanok, gépek Egvéb gé’p ek, Egyéb immateridlis o Araif P
Brutto érték > > felszerelések, o K+F Eszk6z6k Hasznalati jogok Osszesen
és berendezések berendezések eszkozok
2018.01.01 21428 30997 112 322 - - 164 747
Beszerzés/beruhdzas hasznalatba vétele 1004 498 20072 31390 243563 - 1299523
Selejtezés/értékesités - (8 515) - (8 515)
Atsorolds - - - -
2018.12.31 1025 926 51 069 135 197 243 563 - 1455 755
IFRS16 alkalmazasanak hatasai 81 646 81 646
2019.01.01 1025926 51 069 135 197 243 563 81 646 1537 401
Beszerzés/beruhazds haszndlatba vétele 125423 51285 99 787 118 704 104 951 500 150
Selejtezés/értékesités (9432) (959) (10 391)
Atsorolds
2019.12.31 1151 349 92922 234 025 362 267 186 597 2027 160
a Ingatlanok, gépek Egyéb gé,p ek, Egyéb immateridlis o el P
Halmozott ECS > > felszerelések, 0 K+F Eszk6z6k Hasznalati jogok Osszesen
és berendezések berendezések eszkozok
2018.01.01 4400 26 605 34434 - - 65 439
Kivezetés selejtezés /értékesités miatt - 8515 - 8515
Kivezetés atsorolds miatt - - - -
Ertékvesztés - - - -
Ertékcsokkenési leirds és amortizacio 30 104 5494 23071 - 58 669
2018.12.31 34504 32 099 48 990 - - 115 593
Kivezetés selejtezés /értékesités miatt (8 874) (959) (9 833)
Kivezetés atsorolas miatt -
Ertékvesztés
Ertékcsokkenési leiras és amortizacié 121948 14 275 32449 9170 54723 232 565
2019.12.31 156 452 37 500 80480 9170 54723 338 325
Halmozott ECS Itlgatlanok, gé’pek feﬁ:::rzft;eelz, Egyéb imr-r.laferia'lis K+F Eszk6zok Hasznalati jogok Osszesen
és berendezések berendezések eszkozok
2018.12.31 991 422 18 970 86 207 243 563 1340 162
2019.12.31 994 897 55 422 153 545 353 097 131874 1688 835

A targyi eszkozok értékcsokkenési leirasa a politikdban is ismertetett mddon linearisan kerdl

meghatarozasra.

7 _

Az el6z6 évi beolvadas keretében jogutddlassal megszerzett ,, Akkumulatoros energiatarold

innovativ alkalmazasi modelljének kidolgozasara” iranyuld K+F projekt keretében megszerzett

targyi eszkdzok és kimutatasra kertil6 immateridlis joszag (K+F eszk6z) a Tarsasag vezetésének

megitélése szerint eszkdzként kimutathatdk és megtériilésiik a meglévé Uzleti tervek szerint

biztositott. A K+F eszkoz teljesiti az IAS 38 standard szerinti kritériumokat.
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Az IFRS16 standard 2019. januar 1.-én életbe lépett ezért a nyité adatokat a hasznalati jogok

értékével modositani kellett. Ez a mddositds nem volt hatassal a sajat téke 6sszegére.

Az eszkozok kozott nincsenek olyanok, amelyeket a hasznos élettartam végén el kellene
bontani, és ez az elbontds jelent6s raforditassal jarna. Az eszkdzok kdzott nincsen olyan,

aminek az esetében alkalmazni kellene a komponens megkozelitést.

A Tarsasagnak 2019. december 31-ével nem volt olyan eszkdze, amely minGsitett eszkoz lett
volna, ezért hitelfelvételi 6sszeget nem kellett aktivalni, illetve nincsen olyan eszk6z, amelyet
hitelszerz6dés értelmében zalogjog terhelne A Tdarsasagnak nincsen olyan eszkdze, amely

varhatdan olyan kornyezeti kart okoz, amely helyreallitdsdra a Tarsasag kotelezhetd.

A Tarsasag az energiataroléon kivil nem tart olyan elkiilonilé eszkozoket, amelyeket
kifejezetten bérbeadasi célzattal tartana, tovabba sajat hasznalatra tartott eszkdzeit sem adja

bérbe.

Sem el6z6 évben sem targyévben nem volt olyan eszkdze a Tarsasagnak, amely értékesitésre

tartott eszkdzként lenne mindsitve.

A Tarsasagnak nincsen olyan eszkdze, amelyre az atértékelési modellt alkalmaznd. A
Tdarsasagnak nincsen a birtokaban olyan immaterialis eszk6z amelynek az élettartama

hatdrozatlan idejl lenne.

A Tarsasag vezetése minden forduldénapra elvégzi a CGU-k kapcsan a szlikséges teszteket, hogy
a kimutatott érték megtériilének tekinthet6-e. Targyévben az elvégzett tesztek megtérilének

mutattak a Csoport eszkozeit, értékvesztés elszamoldsa nem sziikséges.
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9. Tartésan adott kblcson

A tartdsan adott kdlcsonok az alabbiak szerint alakultak a targyévben:

Alteo Deutschland GmbH 48292 20084 - (68 376) ©

ALTEO Energiakereskedd Zrt. 295910 250 000 (295 910) 250 000 250 000
ALTEO-AGRIA Kft. (Beolvadd) 27 500 19 500 - 47 000 (47 000) -

ALTEO-DEPONIA Kft. 97 000 120 687 (2 000) 215 687 215 687
ALTEO-HIDROGAZ Kft. 1005 4000 (5 005) = =

Domaszék Kft 44 970 - - 44 970 44 970
e-WIND Kft. 26 500 32386 - 58 886 58 886
Euro-Green Energy Kft - 4109 884 (246 098) 3863 786 3 863 786
Energigas Kft. 133905 8674 - 142 579 142 579
F.SZ. Energia Kft. 74 800 435702 (139 925) 370577 370577
GYOBRI EROMU Kft. ( Beolvaszté ALTEO Therm Kft.) 507 000 - - 507 000 (487 500) 19 500
IT Solar Kft. 219 500 7 000 226 500 226 500
Monosolar Kft. 219 500 7 000 226 500 226 500
Péberény Kft. 380 000 29 300 409 300 409 300
Sinergy Energiakereskedd Kft. - 1250 000 1250000 1250000
SOPRONI EROMU Kft. (Beolvadd) 563 103 - - 563 103 (563 103) -

SUNTEO Kft. - 7513564 (4 494 000) 3019 564 3019 564
True Energy Kft. 110022 389470 (118 119) 381373 381373
WINDEO Kft. 1136871 (126 871) 1010 000 1010 000
Adott kdlcsonok téke 6sszesen 2749007 15334122 (5 427 928) (68376) 12586825 (1097 603) 11489223
Kapcsolt és tarsult vallalatoknak adott kdlcsénok kamatai 24189 110482 - 134671 (2 499) 132172
Munkavallaléknak adott munkaltatéi kolcson 22 000 - (1 000) 21000 21000
ECL modell alkalmazasa - (13 545) (13 545) (13 545)
Adott kblcsé6nok 6sszesen 2773196 15444604 - 5442473 - 68376 12728951 - 1100102 11628 850

Az adott kdlcsonok kamatai egyedileg keriiltek megallapitdsra, 1 havi Bubor + 1,25-3% kozott
mozognak, a lednyvallalatok eszkdzein feliil kiilon fedezet nem keriilt meghatarozasra. Ev
kozben a leanyvallalati kélcsondk kamatait a mogottes finanszirozast nydjtd NKP kotvény
kamatahoz igazitotta a Tarsasag.

A Tarsasag vezetésének megitélése szerint a nyujtott kdlcsonok megtérilnek, értékvesztés
elszamolasara nincs szikség.

A Tarsasag a tdvh6termel§ lednyvallalatainak beolvadasa a

jogutddlas napjaként

meghatdrozott 2020. januar 1. napjaval megtortént. A Tarsasdag a leanyvallalatok
beolvadasaval egyidejlileg t6keemelést hajtott végre a jogutdd ALTEO Therm Kft.-ben. Az
adott kdlcsondk mozgasat bemutatd tdblazat Atalakulds oszlopa tartalmazza az atalakulds

hatasat.

A pénzligyi eszk6zok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatasok a 17.
pontban taldlhatéak. Az ALTEO Deutschland GmbH. részére nyujtott kolcson a vezet6ség
egyedi megitélése alapjan kerilt leirdsra. A német lednyvallalat a mikodését tovabbra sem

kezdete meg, ezért onnan cash-flow nem varhato.

61



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

10. Részesedések leanyvallalatokban és tarsult vallalkozasokban
A Tarsasag lednyvallalati részesedéseinek értékei az alabbiak szerint alakultak targyévben:

ALTE-A Kft. 1070 - - 1070 1070
Alteo Deutschland GmbH 7 816 - - (7 816) - -
ALTEO Energiakeresked§ Zrt. 48 094 - - - - 48 094 48 094
ALTEO-AGRIA Kft. 54 011 - - - - 54 011 (54 011) o
ALTEO-DEPONIA Kft. - - - - - - -
ALTEO-HIDROGAZ Kft. - - - 66 800 (66 800) - -
Domaszék Kft 180 660 - 6 000 - - 186 660 186 660
e-WIND Kft. 33836 - - (33 836) o o
Eco First Kft. - 3000 - - - 3 000 3 000
F.SZ. Energia Kft. 139 634 - - - - 139 634 139 634
GYGRI EROMU Kft. 153 186 - - - - 153186 3855133 4008319
HIDROGAZ Kft. - - - - -
IT Solar Kft. 23051 - - - - 23 051 23051
Kazinc-Therm Kft. 86 000 - - - - 86 000 86 000
Monosolar Kft. 23051 - - - - 23 051 23 051
Ozdi Er6m(i Kft. 10 000 - - - - 10 000 (10 000) -
Péberény Kft. 357726 - - - - 357726 357 726
Sinergy Energiakereskedd Kft. 100 000 - - - - 100 000 100 000
Sinergy Kft. 245 353 - - - - 245 353 245 353
SOPRONI EROMU Kft. 454261 - - 454 261 (454 261) -
SUNTEO Kft. 4239 - - (4 239) - - -
Tisza-Therm Kft. 100 000 - - - - 100 000 (100 000) -
True Energy Kft. 137 555 - - - - 137 555 137 555
WINDEO Kft. - = -
Zuglé-Therm Kft. 730730 - - - - 730 730 (730 730) =
Részesedések dsszesen 2890273 3 000 6 000 20909 - 66800 2853383 2506131 5359514

A Tarsasag lednyvallalatai két tarsasag kivételével az Anyavallalat kozvetlen vagy kozvetett
modon 100%-os tulajdondban 1évé cégei. A Tisza BioTerm Kft-ben 60%-o0s, az ECO First Kft-
ben 66%-0s részesedése van a Tarsasagnak, a kontroll azonban mindkét cég kapcsan a
Tdarsasagnal van. A Tdarsasag leanyvallalataira az ALTEO Deutschland GmbH. kivételével a
magyar jog az iranyadd. A leanyvallalatok — az ALTEO Deutschland GmbH. kivételével — a

magyar szabalyok alapjan addznak.

A Tarsasag két leanyvallalatat nem a részesedések kozott mutatja ki, hanem az IFRS 16
(korabban IFRIC4) szabdlyai szerint lizingkovetelésként kerllnek kimutatasra (lasd 12.
megjegyzés). Ezen véllalkozdsokban ugyan 100%-os tulajdonrészt szerzett a Tarsasag, de arra
a kovetkeztetésre jutott a menedzsment, hogy a kontrollt ezek folott az egységek folott a
Tdarsasag nem szerezte meg. E gazdalkodd egységek kapcsan az ALTEO mint lizingbeadd Iép
fol. Az egyedi pénzligyi kimutatasokban ugyanez a két tdrsasag azonos okbdl kifolydlag

ugyanugy lizingként és nem részesedésekként keril kimutatasra.

A két érintett tarsasag:

e BC-Therm Energiatermel6 és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségl Tarsasag
o Tisza-WTP VizelGkészit6 és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségl Tarsasag
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A Zuglé-Therm Kft. kapcsan 2018-ban feltételes vételdrként tovabbi 280.729 E Ft részesedés

érték kerilt elszdmoldsra a kotelezettségekkel szemben (l1asd 26. megjegyzés).

A Tarsasag a leanyvdllalatokban Iévé részesedések kapcsan minden forduldnapra elvégzi az
értékvesztés tesztet. Amennyiben a leanyvallalatokbdl varhaté megtérilés nem éri el a
részesedés konyv szerinti értékét, akkor értékvesztés keril elszdmoldsra. A lednyvallalatok
kapcsan a Tdarsasag DCF modellt alkalmazott az adott lednyvallalat tevékenységének
(megujulé/hagyomanyos energiatermelés) és a keletkez6 pénzaramok id6pontjanak

megfelel6 diszkontrataval (5,0%-6,9%).
A Tarsasagnak 100 E Ft értékben van tulajdonrésze az Energigas Kft.-ben.

A Tdrsasag targyévben vasarolta meg az ECO First Kft. 66%-o0s Uzletrészét és értékesitette az
ALTEO Hidrogaz Kft. 100%-os lzletrészét.

A Tarsasag a tdvhétermel§ lednyvallalatainak beolvaddsa a jogutddlds napjaként
meghatdrozott 2020. janudr 1. napjdval megtortént. A Tarsasag a leanyvallalatok
beolvadasaval egyidejlileg t6keemelést hajtott végre a jogutéd ALTEO Therm Kft.-ben 2.506
M Ft értékben. Az részesedések mozgasat bemutaté tablazat Atalakulds oszlopa tartalmazza
az atalakulas hatasat.

A Tarsasag vezetése minden forduldnapra elvégzi a részesedések kapcsan a sziikséges
teszteket, hogy a kimutatott érték megtérilének tekinthet6-e. Targyévben azon
lednyvallalatok esetében, ahol az elvégzett tesztek nem megtérilének mutattak a részesedés
értékét, vagy annak egy részét értékvesztés keriilt elszdmolasra (45,9M Ft értékben). Az ALTEO
Deutschland GmbH. részesedése a vezet6ség egyedi megitélése alapjan kerllt leirasra. A
német leanyvallalat a miikodését tovabbra sem kezdete meg, ezért onnan cash-flow nem

varhato.

11. Halasztott ado eszk6zOk és kotelezettségek

A halasztott add szamitasa soran a Tarsasag az addzas szempontjabdl figyelembe vehet6
értéket eszkdzonként és kotelezettségenként hasonlitja 6ssze a kdnyv szerinti értékkel. Ha a
kiilonb6zet megforduld (tehat belathatd idén beliil az eltérés kiegyenlitédik), akkor el6jelének
megfelel6en halasztott add kotelezettséget vagy eszkozt vesz fel. Az eszkoz felvételekor a

megtérilést kilon vizsgdlta a Tarsasag.
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Mindkét évben az add meghatarozdsakor 9%-kos megforduldskori kulccsal kalkuldlt a
Tdarsasag, hiszen az adott eszkdzok és kotelezettségek tényleges addkka olyan idészakokban

valnak, amikor az addkulcs 9%-ban meghatdrozott a hatalyos jogszabdlyban.

A halasztott add eszkozoket addstratégia tdmasztja ala, amely igazolja, hogy a rendelkezésre
allé informacidk alapjan az eszkdz varhatéan megtériil. A halasztott add valtozasat a Tarsasag

az eredménykimutatasban jelenitette meg.

A 2019. évi addmérleg és a felvett atmeneti kilonbozetek a kdvetkez6k:

2019.12.31 Addérték Szamviteli érték Kilonbozet
Targyi Eszk6zok, és immaterialis javak 709 125 1688834 979 709
Ertékvesztések - (127 876) (127 876)
Céltartalékok - 15500 (15 500)
Fejlesztési tartalék (37 861) - 37861
Veszteségelhatarolas 380 707 - (380 707)
Levonhatd kilonbozet 6sszesen (524 083)
Addkoteles killonbozet 6sszesen 1017 570
Halasztott ad6 kotelezettség (9%) 44 414

A kovetkezd eltérések azonositasara kerilt sor 2018-ban:

2018.12.31 Adéérték Szamviteli érték Kiilonbozet
Targyi Eszkozok, és immateridlis javak 214916 1340 162 1125 246
Vevbkovetelések 2516 186 2496 877 (19 309)
Fejlesztési tartalék (190 568) - 190 568
Tamogatasi elleg (292 533) (364 730) (72 197)
IFRS atdllas TAO hatdsa (még nem leaddzott) (156 566) - 156 566
Veszteségelhatarolas 1105178 - (1105 178)
Levonhato kilonbozet 6sszesen 1196 684
Addkoteles kilonbozet 6sszesen 1472 380
Halasztott ad6 koételezettség (9%) 24812

Az elszamolt addraforditas a kovetkez6 mdédon hozhatd 6sszefliggésbe az elméleti addval (ami
az addzas el6tti eredmény és az effektiv addkulcs szorzata). A részletes levezetés a 7. szamu

megjegyzésnél.
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12.Lizingbe adott eszk6z6k utani kbvetelések

A Térsasag az IFRS16 (korabban IFRIC4) elGirasainak megfelel6en lizingbe adott eszkdzként

mutatja ki az aldbbi leanyvallalatait:

e Tisza WTP Kft.
e BC-Therm Kft.

Mindkét eszkdz a Sinergy Kft.-bdl torténd beolvadas soran kerilt a Tarsasag tulajdondba. A
Tarsasagnak ezen leanyvallalatok miikodésére nincs befolydsa (relevans tevékenységeire és a
valtozé hozamaira). A Tarsasagnak hivatalos tudomasa van arrdl, hogy a szolgaltatast igénybe
vevd (Uzleti partner tdrsasagok konszolidaljak ezeket a vallalkozasokat sajat pénziigyi

kimutatasaikban.

Nem garantalt maradvanyértéket nem azonositott egyik szerz6dés kapcsan sem a Tarsasag. A
vonatkozod szerz6désekben nem szerepelnek fliiggd dijak. Mindkét Gzleti partnernek vételi
opcidja van mogottes jogi személyek Uzletrészére. A specidlis kondicidkra valo tekintettel a

lizing nem felmondhaté csak a vasarlasi opcio lehivasaval sziintetheté meg.

A Tisza WTP Kft. viszonylataban a Tarsasag tovabbi lizing jovedelemre mar nem jogosult, ezért
a lizingkovetelés értéke nulla. A lednyvallalattal kapcsolatban O&M arbevétel a jovében is
kerlil elszdmoldsra, de annak a realizaldsa egy masik szerz6dés keretében torténik és kerdil

bemutatasra.

A lizing lefutasa id6ben a kovetkez6:

1 éven bellil esedékes 131926 277 968
1-5 éven bellil esedékes 104 982 218 591
5 éven tuli - -
ECL (606) -
Osszes lizingkdvetelés 236 302 496 559
Meg nem szolgalt kamatok 23581 60 945
Osszes lizingbevétel 259 883 557 504

A pénzligyi eszk6zok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatasok a 17.

pontban talalhatéak.
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13.Készletek

Megnevezés 2019.12.31  2018.12.31
Alkatrészek 196 997 139 298
Projektfejlesztés készletei 54225 7 652
Egyéb - -
Osszesen készletek 251222 146 950

A készletek kozott szerepelnek az O&M szerz6dések teljesitéséhez szikséges, az
Uzemeltetéséhez és karbantartasahoz beszerzett alkatrészek 196.997 E Ft (2018-ban 139.298
E Ft) értékben és a kulonféle projektfejlesztéshez kapcsolddo, késSbbi idGszakban
elszamolandd munkak 54.225 E Ft (2018-ban 7.552 E Ft) értékben.

Targyévben lednyvallalatainak az O&M szolgdltatdsokhoz kapcsolédd készleteket a Tarsasag
megvasarolta osszesen 27.018 E Ft-ért. Ez a tranzakcid lehet6vé teszi a Csoport szintjén a

készletek hatékonyabb felhasznaldsat.

14. VevOkovetelések

A vevbkovetelésekkel és azok értékvesztésével kapcsolatosan a kovetkez6 informdcidk

relevansak:

Megnevezés 2019.12.31 2018.12.31
VevGkovetelések bruttd értéke 3404 088 2 489 457
Elszamolt értékvesztések (88 525) (19 316)
Osszesen készletek 3315563 2470141

Az értékvesztés lebontasa a kovetkezd:

Vevdi értékvesztések 2019.12.31 2018.12.31
Nyito allomany 19 316 15514
Elszdmolt értékvesztés 69 209 3802
Zaro6 allomany 88525 19 316

A kovetelés értékvesztését és leirasat az egyéb raforditasok tartalmazzak. A varhatd hitelezési
veszteség modell (ECL) alkalmazasa a targyévi tételek kapcsan az alabbi elvek alkalmazasaval

torténik. A kapcsolt tranzakcidk esetében (beleértve a tobbségi tulajdonos WALLIS csoportot
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is) kordbban nem volt sziikség értékvesztés elszamoldsara, ennek megfelel6en az arbevétel
kapcsan egy alacsony 1,51%-os egylitthatoval kerll elszdmoldsra értékvesztés. A
vevBkovetelések az épitési projekteken kivil nem biztositottak (letétek, bankgarancidk stb.
nem fedezik azokat). A pénziigyi eszkdzok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel

kapcsolatos bemutatasok a 17. pontban talalhatdak. A 2019. évi arbevételek kapcsan 68 490
eFt értékvesztés kerilt elszamolasra.

A vevékinnlevGségek korositasa a kdvetkezé (2019):

2019.12.31 Nefn 1-30 31-60 61-90 91-180 180-365 365 n’a.pon Bsszesen
esedékes nap nap nap nap nap tali
VevGkovetelések bekerilési értéken 974223 367684 136089 209408 267111 343536 1106 037 3404088
ebbdl kiilsé feél 694 837 26 004 16727 72621 59869 80389 19901 970348
ebbél kapcsolt fél 279 386 341680 119362 136787 207 242 263147 1086136 2433740
ECL kiilsé arény 1,51% 1,51% 1,51% 2,40% 3,60% 20,95% 100,00%
ECL kapcsolt ardny 1,51% 1,51% 1,51% 1,51% 1,51% 1,51% 1,51% -
Ertékvesztett vevékdvetelések (14711) (5552) (2055) (3808) (5285) (20812) (36302) (88 525)
Netté vevGallomany 959512 729816 270123 415008 528937 666 260 2175773 5745430

A Téarsasdg nem képez értékvesztést a sajat tulajdonu lednyvallalataitdl esedékes lejart
kovetelésekre. Ezeket a kdveteléseket részben a 2020. januar 1.-én megvaldsult atalakulas
keretében apportalta az ALTEO-Therm Kft.-be.

El6z6 évi adatok (2018):

Nem 1-30 31-60 61-90 91-180 180-365 365napon ..
2018.12.31 : 13PON Bsszesen
esedékes  nap nap nap ET] nap tali
VevSkovetel ések bekeriilési értéken 553776 311097 317774 195478 52356 422001 636 975 2489457

Ertékvesztett vevSkovetel ések (19316) (19 316)

Nett6 vevGallomany 553776 311097 317774 195478 52356 422001 617 659 2470141

A maximalis hitelkockazat éppen a vevékovetelés konyv szerinti értékével egyezik meg.
A Tarsasag ot legnagyobb forgalmu vevdje:

2019-ben \ 2018-ban
F.SZ. ENERGIA Kft. PEBERENY KFT
True Energy Kft. SINERGY ENERGIAKERESKEDO KFT
TVK-Erémdi Kft KAZINC-THERM KFT
SINERGY ENERGIAKERESKEDO Kft TISZA-THERM KFT
ALFA ENERGY KFT. SINERGY ENERGIASZOLGALTATO KFT
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15. Egyéb pénziigyi eszk6z6k
A mérlegsor a kovetkez§ tételeket tartalmazza:

Kereskedési célu pénzlgyi eszkdzok - -
Szarmazékos Ulgyletek - -
22 049
22 049

Dolgozdi kdlcson

Osszesen készletek

A kereskedési célu pénziigyi eszkozoket 2018-ban a Tdarsasag értékesitette, Uj eszkozok
beszerzésére nem keriilt sor. EI6z6 évben ezen a mérlegsoron kerilt kimutatasra 22 049 E Ft

értékben a dolgozdéknak adott lakdsvasarlasi célu kolcson.

16.Az egyéb kovetelések és nyereségado kdvetelések

Az egyéb kovetelések megoszlasa a kovetkezd:

Bevételek aktiv id6beli elhatédrolasa 705 964 1246 082
Adott el6legek (projektek kapcsan) 491 408 75 368
Kovetelések kapcsolt vallalkozasokkal szemben 314 515 302 695
Megrendel6tél jard 6sszegek 27 408 440 049
Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa 16 382 6 078
Rovid lejaratu kélcson Tisza BioEnergy Kft. - 7324
Rovid lejaratu kélcsén Kazinc BioEnergy Kft. - 7 589
Egyéb kovetelések 43 450 44 031
Osszesen 1599126 2129216

A bevételek id6beli elhatarolasa a Tarsasag Uizemeltetési szerz6déseihez kapcsoladik.

Az egyéb kovetelések kozott munkavallalokkal szembeni tételek (adott el6leg, stb.), és letétek,
taldlhatodak.

Az épitési szerelési szolgaltatasokhoz kothet6 szerz6dések kapcsan 27.408 E Ft eszkdz kerdil

kimutatasra, amelynek a részletes bemutatasa a 41. pontban talalhaté.

A pénzligyi eszk6zok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatasok a 17.

pontban talalhatoak.
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17.Varhato veszteség modell alkalmazasa a pénziigyi eszk6zbkre

A Tarsasag vezetése elvégezte a pénzigyi eszkozeinek a kockazati elemzését. A pénziigyi
eszkozok kockazatainak bemutatdsa a 35. pontban taldlhatd. A pénzigyi eszkdzok az alabbi

csoportokba sorolhatdk:

Kategoria

Definicio

ECL alkalmazasa

Teljesit6é

A partner megbizhaté és a multban sem
tortént nem-fizetés. Minden kapcsolt tétel

teljesitének mindsiil.

12 havi

veszteség elszamolasa

varhatd hitelezési

Késedelmes Jelent8s késedelem kiils6 partner esetén, de | Teljes élettartami varhaté
nincs direkt bizonyiték nem fizetés | hitelezési veszteség
kockazatara elszamolasa

Nem-teljesit6 | 365+ napon tuli nem megfizetett tétel kilsé | Teljes élettartami varhaté
partner esetén, kozvetlen bizonyiték nem | hitelezési veszteség

fizetés kockazatara

elszamolasa

A Térsasag felllvizsgalta az el6z6 év gyakorlatat a kapcsolt kdvetelések vonatkozasaban, és
targyévben a kapcsolt kovetelésekre, tovabba a teljesit6 kiilsé kovetelésekre a fenti tablazat
logikdnak megfelel6 értékvesztést képez. A kapcsolt kolcsondk és vevBkovetelések
vonatkozasaban a Tarsasag vezetése az ALTEO esetében a Scope Rating dltal, a senior

fedezetlen hitelek esetében megallapitott BBB- besoroldsa alapjan hatdrozta meg a varhato

hitelezési veszteség ratajat.

Megnevezés Ku,ls?, l-,"t,EI Be.ls?’ ':IIt,eI Bruttd érték  ECL Gsszeg Nett6 osszeg
minosités minosités

BC-Therm Lizing - (Wanhua Chemical) BBB+ (Fitch) Teljesitd 0,26% 236 908 (606) 236 302
Tartésan adott kélesén IC BBB- (Scope Ratings) Teljesit6 0,10% 11 642 394 (11 177) 11631217
Tartésan adott kdlcsén Kiilsé fél N/A Teljesit6 1,21% 196 019 (2 368) 193 651
Vevék - kapcsolt BBB- (Scope Ratings) Teljesitd 1,51% 2433740 (36 749) 2396991
Vevék - kilsé N/A Teljesité 1,51% 737 568 (11 137) 726 431
Vevék - kiilsé N/A Késedelmes 2,4%-19,77% 212 879 (20 737) 192 142
Vevék - kiilsé N/A Nem teljesité 100,00% 19901 (19 901) -

A Tarsasag vezetésének megitélése szerint a partnerek és a szegmensek piacain az altaldnos

hitelkockazat az elmult id6szakban nem valtozott.
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18.Pénzeszk6z0k és egyenértékeseik

Megnevezés 20191231 2018.12.31
Bankszdmldk —forint 1883 888 845 549
Bankszamldk —deviza 452 452 498 981
Egyéb - -
Osszesen 4 2 336 340 1344530

A pénzeszkdzok kozott kizardlag a bekeriléstél szamitott harom hénap alatt pénzzé
valtoztathatd és felhasznalhaté egyenlegek szerepelnek. A bankszamlapénz utan kapott

kamat 0% korul alakul, tekintve a rendkivil alacsony kamatkdrnyezetet.

A Tarsasag 2018-ban megsziintette valutds és forintos hazipénztarat.

A pénzeszkozok valtozdsanak részletes okait a cash flow-kimutatas tartalmazza.

Az egyéb kategodria a 3 hdonapnal kozelebbi lejaratu diszkontkincstarjegyeket és pénzpiaci alap

befektetési jegyeit tartalmazza, 2018-ban ezen értékpapirok eladasra kertltek.

19. A sajat toke elemei

A targyid6szaki részvények mozgdsat a kovetkez6 tablazat tartalmazza:

Esemény Darab Névérték J,egyzclett téke Jegyzett t6ke

(Ft/db)  valtozasa (EFt)  egyenlege (E Ft)

2018.01.01 Nyit6 érték 15631176 12,5 195 390
2018.10.01  Beolvadas —sajdt részvény (3757) 12,5 (37)
2018 évsoran Sajatrészvény vasarlasa (3 040) 12,5 (39)

2018.12.31 Zar6 érték 15 624 379 12,5 195 314
2019.01.30  Dolgozdi részvény program teljesitése (2018 juttatasok) 13222 12,5 165
2019.03.16  Zartkord részvény kibocsdtas 2985074 12,5 37313
2019.06.12  MRP opci6 lehivasa 21500 12,5 269
2019 évsoran Sajatrészvény vasarlasa (8325) 12,5 (113)

2019.12.31 Zar6 érték 18 635 850 12,5 232948

A jegyzett t6ke a kibocsatott (forgalomban |évd) részvények névértékét tartalmazza. A
kibocsatott részvényeknek a mérlegfordulé napon egy sorozata van (A sorozat). A jelenlegi
névérték 12,5 forint/darab.

A Tarsasag igazgatdsaga 1/2019. (lll. 12.) szamu hatdrozataval - a Kozgy(ilés 3/2015. (XI1.10.)

szamU hatdrozatdaban megadott felhatalmazasa alapjan - a Tdarsasdg alaptékéjének Uj
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részvények zartkor( forgalomba hozataldaval torténd felemelésére vonatkozd folyamat
megkezdésérél. Az Uj Részvények kibocsatasi ara 670 Ft-ban keriilt megallapitasra. A
tranzakcié keretében 1.999.999.580 Ft kibocsatdsi dsszértékben 2.985.074 darab Uj Részvény
keriilt kibocsatasra. Az Uj Részvények a 2018-as év utan osztalékra nem jogosultak ezért
elkiilonilt részvényosztaly tagjaként ALTEO/NODIV ticker alatt 2019. aprilis 4. napjan a
Budapesti Ertékt6zsdére bevezetésre keriiltek. Az osztalék kifizetését kdvetSen az Uj
Részvények eltérd jellege megsz(int, és kiilonallé értékpapir-sorozatként torténd fenntartasa
okafogyotta valt. Ennek megfelel6en az értékpapir osztdlyok dsszevondsa 2019. junius 13.

napjan megtortént.

Az 4zsid soron részvényért fizetett vételdr prémium szerepel (5.081.133 E Ft), amit csokkent a
t6kebevonds koltsége. Az eredménytartalék a felhalmozott eredményt tartalmazza (3.120.201
E Ft), amit csokkent az osztalékfizetések Osszege. A targyévi eredmény kapcsdan még nem

kerllt sor osztalékfizetésre.

Nincs egyéb olyan megallapodas a tulajdonosok kozott vagy mdasokkal, amely a Tarsasagot arra
kotelezné, hogy U] torzsrészvényeket bocsdsson ki vagy meglévéket vasaroljon vissza. A
Tdarsasag engedélyezett jegyzett t6kéje (cégbirdsagon bejegyzett alaptdke) megegyezik a

kibocsatott jegyzett t6kével.

A t6keelemek alakulasat a Sajat t6ke mozgastabla szemlélteti.

20. Tulajdonosi tranzakcio

Ezen a mérlegsoron a Tarsasag év végi sajat részvény allomdanya szerepel.

A mérlegsor nyitd egyenlegét az el6z6 évek aldbbi tranzakcioi adjak:

e Az ALTEO 2018. junius 15. napjan meghirdetett és 2018. november 28. napjan
kozzétetteknek megfeleléen meghosszabbitott részvényvisszavasarlasi programja
keretében targyévben Osszesen 8.325 darab ALTEO torzsrészvényt vasarolt a

Budapesti Ertékt6zsdén.

e A Tarsasag a 2015. lizleti év soran megszerezte sajat részvényeit a hatalyos szabalyok
adta kereteken beliil. A sajat részvények bevondsa kovetkeztében az IFRS atallas
részeként Tarsasag a sajat tékéjét csokkentette akként, hogy a névértéket kozvetleniil
a jegyzett t6kébdl vonta le. A fennmarado kiilonbozetet a sajat téke kiilon elemébe —

mint tulajdonosokkal végzett tranzakcio — jeleniti meg. Ez a sor azt szemlélteti, hogy a
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névértékhez képest mennyivel nagyobb 0sszeg hagyta el a Tarsasagot a tulajdonossal

végzett tranzakcidval 6sszefliggésben.

A targyévi mozgasok az |. negyedévben t6zsdei forgalomban visszavasarolt 8.325 db részvény

értékét tukrozik.

21.Cash-flow hedge tartaléka

A Térsasdg szamviteli politikdja szerint bizonyos tranzakcidi és egyes szarmazékos termékei
kozott hedge kapcsolatot |étesit. Ezek a hedgek cash-flow hedgnek mindsiiltek. A cash-flow
hedge fedez6 tételén keletkez6 nyereséget veszteséget az egyéb atfogd eredményben
szamolja el a Tarsasag és e nyereséget/veszteséget ebben a sajat téke komponensben gydiijti.
A cash-flow hedge tartalékban szereplé egyenleget az lgylet zdrdsakor (vagy ha a hedge
kapcsolat egyéb okbdl megszakad) atsorolja a Tarsasdg a netté eredménybe. 2018-ban nem

volt ilyen tranzakcio.

22.Részvény alapu kifizetések tartaléka

Nyito érték 92 690 83740
Részvényopcio lehivasa miatti atsorolas (2 338) -
Részvényopcio megsziinése miatti atsorolas (14 654) -
Munkavallaléi jutalom transzferdlasa miatti atsorolas (8 950) -
Egyéb dtfogd eredményben elszamolt érték 1650 8950

68 398 92 690

Az ALTEO Nyrt. az ALTEO egyes munkavallaldi részére részvényben rendezendé részvényalapu
0szt6nzd opcids programot alakitott ki, amely sordan MRP keretében ezek a munkavallalok —
feltételek teljestilése esetén —az ALTEO Nyrt. részvényeire lesznek jogosultak. Az opcidk valds
értékének a meghatarozasa opcidarazasi modellek segitségével tortént. Az opcid értékét
kés6bb nem lehet Ujraszdmitani. Az ALTEO Nyrt. készpénzszolgaltatast nem teljesit a

programmal kapcsolatosan.

A kordbbi id6szakok eredményében a teljes opcidés programmal kapcsolatos raforditas
személyi jellegl raforditasként kerilt elszdmoldsra. A teljes program sajat részvény
allomannyal fedezett (equity settled), ezért kovet6 id6szakokban tovabbi atértékelésre nincs

szlikség.
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Az opcids program keretében az opcidk — Osszesen 96.253 - 2017. augusztusaban
megszolgaltta valtak. Az opcidk ara egységesen 3.800 Ft/részvény volt a kiosztas pillanataban,
amit a részvények 1:8 aranyl felosztasaval aranyosan felosztottak. A részvények
felaprozasaval az egy részvényopciok szama is ardnyosan vdltozott (770.024 db). 2019
folyaman 21.500 db részvény lehivasa tortént meg a program kapcsan. Az ALTEO MRP
Szervezet javadalmazasi politikdja alapjan 134.752 db részvény tekintetében gyakorolhaté
vételi jog jogosultja munkaviszonydnak megsz(inéséig e jogdval nem élt, igy az megsz(int. A
tartalékbol a megsz(int és a lehivott opcidkra jutd rész az eredménytartalékba atsorolasra
kerilt. A mérlegforduld napon 613.772 db opcid hivhaté le a program keretein beliil. A vételi
jogok lejarata 2021. november 7. Sem a kedvezményezettek, sem az MRP szervezet nem
értékesitheti a részvényeket az 2016-os IPO kibocsatasi aranal alacsonyabban (a nyolcadolds

hatasat figyelembe véve — 579 Ft/ részvény).

A Tdrsasdag targyévben 1.650 E Ft értékben részvényt osztott ki azon munkavallaléinak, akik a
Tarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosulttd valtak. A részvényjuttatds kapcsan a

részvények transzferaldsa 2020. januar 31. napjan kezd6dott meg.

rrr

23.A szamviteli torvény 114/B. § részeként elbirt Sajat tbke megfeleltetési tabla
A megfeleltetési tdbla bemutatja azoknak a tranzakcidknak a hatasat, amelyek a sajat t6két
maodositjak a korabban alkalmazott SZTV szerinti éves beszamolé altal elvart formatumhoz

képest.

2019.12.31 ’Saja’t IFRS 2 FejIeSft. Targyt?w Sajat téke

részvény tartalék eredmény HAS

Sajat téke Osszesen 8151120 375627 - - - 8526747
Jegyzett t6ke 232948 9380 - - - 242 328
Azsic')/Tc'SketartaIék 5092 255 - - - - 5092 255
Eredménytartalék 3123766 (375627) 68398 (37861) (174563) 2604113
Lekotott tartalék - 375627 - 37 861 - 413 488
Addzott eredmény - - - - 174563 174563
Részvény alapu kifizetések 68 398 - (68 398) - - -
Tulajdonosi tranzakciok (366 247) 366247 - - - -

A fenti eltérések tartalma:

- A visszavasarolt sajat részvény névértéke a jegyzett t6ke Osszegét csokkenti az IFRS
standardok szerint. A periddus végén 750.524 db 12,5Ft/részvény névértékd részvény
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all a Tarsasag tulajdonaban. Ez a részvény allomany az oka, hogy a Jegyzett t6ke értéke

eltér a Cégbirdsagon bejegyzett értéktdl.

- Cash-Flow hedge év végi nem realizdlt piaci értéke. Tartalma a 21. szamu

megjegyzésben kerl kifejtésre.

- Részvényalapu kifizetések tartaléka. Tartalma a 22. szamu megjegyzésben kerdl

kifejtésre.

- Fel nem hasznalt fejlesztési tartalék. A Tarsasag 2017-ben 200.000 E Ft értékben
fejlesztési tartalékot képzett, amibdSl 2019 végéig 37.861 E Ft érték(i részt nem hasznalt

még fel.
b 'Saja"t = FejlesTt. Térgyé’vi Sajat toke
részvény tartalék eredmény HAS

Sajat téke Osszesen 6229388 369821 - - - 6599209
Jegyzett t6ke 195314 9701 - - - 205015
Azsi6/T6ketartalék 3116 887 - - - 3116887
Eredménytartalék 3184617 (369821) 92690 (190568) (577338) 2139580
Lekotott tartalék - 369821 - 190568 - 560 389
Adézott eredmény - - - 577 338 577 338
Részvény alapu kifizetések 92 690 - (92 690) - - -
Tulajdonosi tranzakciok (360 120) 360120 - - - -

24.Céltartalékok

Megnevezés 2019.12.31 2018.12.31
Nyit6 érték 15500 -
Céltartalék képzése - 15500
Céltartalék feloldasa - -
Zaro érték 15 500 15 500

A Tarsasdg a céltartalékot el6z6 évben a beolvadd lednyvallalat O&M szerz6déses kotelmei
kapcsan vette fel. A szerz6dés kotelem targyévben is valtozatlan formaban létezik. A
céltartalék feloldasanak az id6pontja a Tarsasag vezetésének megitélése szerint egy éven tul

varhato.
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25. Tartozasok kétvénykibocsatasbol

Nyito érték 3606924 3507 828
Kotvénykibocsatds 10 289 665 -
Tékésitett kamat (effektiv kamatlab mddszerrel) 240 969 195 632
Torlesztés (1013 426) (96 536)
Z4r6 érték 13124132~ 3606 924
Ebbél hosszu lejaratu 10909 019 2624241
Ebbdl révid lejaratu 2215114 982 683

A Tarsasag ,ALTEO 2022/1” elnevezéssel, zartkori kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozod (zérd kupon) kotvényeket bocsatott ki 2017. januar 10. napjan, melyek futamideje

5 év, 6ssznévértéke 650.000.000 Ft, a kibocsatasi értéke a névérték 76,6963 %-a.

A Tarsasag ,ALTEO 2019/1” elnevezéssel, zartkori kibocsatds keretében dematerializalt, nem
kamatozo (zérd kupon) kotvényeket bocsatott ki 2014. julius 18. napjan, melyek futamideje 5
év. A kotvények névértéke 10.000 Ft, a kibocsatas ossznévértéke 925.000.000 Ft, a kibocsatasi
érték a névérték 69,6421 %-a. A kdtvényeket a Tarsasag nem vezette be szabalyozott piacra.
Az ALTEO 2019/l elnevezés(i kotvényeket a Tarsasag az év soran azok lejarata el6tt

teljeskorlen visszavasarolta.

A Tarsasag 2017. marcius 30. napjan zartkorl forgalomba hozatal atjan ALTEO 2020/I
megnevezéssel 2.150.000.000, Ft, azaz kétmillidrd-szazétven millid forint Osszértékben

kotvényt bocsatott ki.

A Tarsasag ,,ALTEO 2022/11” elnevezéssel, zartkord kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozo (zéré kupon) kotvényeket bocsatott ki 2019. junius 7. napjan, melyek futamideje 3
év, Ossznévértéke 1.693.630.000 Ft, a kibocsatasi értéke a névérték 88,9158 %-a. A
kotvényeket a Tarsasag a szabdlyozott piacra 2019. november 22. napjan vezette be.

A Tarsasag 2019. oktdber 24. napjan ,ALTEO NKP/2029” elnevezéssel 8,6 milliard Ft
Ossznévértékben kotvényt bocsatott ki. A kotvények atlagos kibocsatasi értéke a névérték
102,5382%-a. A kotvények kamatozasa fix a kupon mértéke 3,15 %, a futamidd 10 év. A

kdtvényeket a Tarsasag a szabalyozott piacra 2020. januar 24. napjan vezette be.
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A Tarsasag targyévben a kibocsatott kotvényekre 34.424 E Ft értékben aktivalt hitelfelvételi
koltségeket (jogi, szervezbi és forgalmazéi dijak).

A kotvények részletes kondicidit — az egységes bemutatas érdekében — a 29. Hitelkondicidk

kiegészit6 megjegyzésben tlintettiik fel.

26.Hosszu lejaratu hitelek és koblcsé6nék és egyéb hosszu lejaratu
kotelezettségek

A Tdrsasdg a Csoport tagjaitdl vesz fel kdlcsonoket, amelyek megoszlasa a kovetkezd:

Balassa-Bioenergy Kft-t6l kapott kdlcson 2 500 2 500
Sunteo Kft-t6l kapott kdlcson - 3200

2500 5700
Even beliil esedékes torlesztérész - -

2500 5700

A hitelek és kdlcsonok kondiciét a 29. Hitelkondiciok megjegyzésben szerepl6 tébla foglalja
Ossze. Egy hitel csak akkor minGsiilt hosszu lejaratunak a pénziigyi kimutatdsokban, ha az év
végén megvolt a Tarsasag egyoldall jogosultsaga arra, hogy ne fizesse vissza a kdvetkez6
mérlegforduldnapig az dsszeget. A kdvetkez6 évi torlesztérészlet a rovid lejaratu tartozdsok

kozott szerepel.

A 2018-ban tortént beolvadds sordn a Zugldo-Therm Kft. részesedése kapcsan feltételes
vételarként tovabbi 280.729 E Ft részesedés érték keriilt elszamolasra, mint egyéb hosszu
lejaratu kotelezettség. Targyévben a vételar kapcsan az amortizacié hatasan tul elszamolasra

keriilt a kotelem kifizetéséhez kapcsolodo feltétel bizonyossa valasa miatti korrekcid is.
A fenti kotelezettségeket amortizalt bekerilési értéken értékeli a Tarsasag. A kotelezettség

amortizalt mérlegértéke a fordulénapon 344.550 E Ft (286.213 E Ft). Az instrumentumok valds

értéke nem tér el jelent6sen az amortizalt bekertilési értékétdl.

27.Pénziigyi lizing tartozasok

A Tarsasag lizing kotelezettségeinek esedékessége az alabbiak szerint alakul:
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Hasznalati jogokhoz kapcsol6do éven tuli kotelem (5 éven tali) - -

Hasznalati jogokhoz kapcsolddé éven tuli kdtelem (1-5 év) 79 937 -

79 937 -
Even beliil esedékes torlesztérész 54 296 -
Osszesen 134 233 -

A Tarsasag az IFRS 16 sztenderd bevezetése kovetkeztében a 2019 nyitd értékek kozott a
haszndlati jogok eszkozoket és a kapcsold kotelezettségeket a mérleg tételei kozé felvette
81.646 E Ft értékben.

Egyik lizing konstrukcié sem tartalmaz fliggé bérleti dijat, a bérelt autdk tulajdonjoga a lizing
lejartakor a Tarsasagra nem szall at és kapcsolddo vételi opcid sincs. Egyik lizing esetében sem

tartalmaz a szerz6dés automatikus hosszabbitdsi opciot.

A Gépjarmlvek tulfutdsa esetén az elszamolds a futamid6 végén torténik, valtozé dijelem
kalkuldlasa a tulhasznalat figgvényében kilométer alapon torténik. A vdltozé dijelemek nem

kerilnek kimutatdsra sem a hasznalati jog eszk6z sem a lizing kdtelem részeként.

A Tarsasag a targyévben hatdlyos IFRS16 szerinti kedvezményekkel él, és bérleti dijként
mutatja be a kovetkez6ket: a kozponti irodahelységét, az éven belll lejard
személygépjarm(ivek bérlését és egyes kis értékl informatikai berendezéseinek a bérletét.
Ezeknek az eszkozoknek a bérleti dija az adott periédus eredményében kozvetlenil
elszamolasra keril az anyagjellegl raforditdsok kozott. Ezeknek a tételeknek a részletes

bemutatasa a 2. pontban talalhato.

A hasznalati jogok targyévi mozgasat a 8. megjegyzés tartalmazza.

Hasznalati jog eszkoz 131 874 81 646
Haszndlati jog kotelezettség 6sszesen 134 233 81 646
Elszamolt amortizacio 54723 n/a
Elszadmolt kamatraforditas 4 959 n/a

28. Halasztott bevételek, Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

A halasztott bevételek mérlegsoron a K+F+| projekt kapcsan kapott tdmogatas eredménnyel

szemben még el nem szamolt része taldlhato (446.310 E Ft).
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A 2019. évi jelent8s ndvekedés a K+F+1 projekt kapcsan még fel nem hasznalt dllami tdmogatas

Osszege.

A tamogatasi f6 feltételei a kovetkezbk:

Villamosenergia-tarold architektira rendszerszintli integracidja és

Tamogatas célja . . - .
8 J innovativ alkalmazasi modellje

A tdmogatds feltétele a kutatds-fejlesztési szakmai munka elvégzése és
bemutatdsa. Ezen fellil szdmos mutatét kell produkalni a fenntartdsi
id&szak alatt is:

- 1 db Ujonnan kifejlesztett termék, technoldgia, szolgaltatas vagy
prototipus létrehozasa

- 1 db know-how elkészitése

- Uzleti hasznosithatdsag (a fenntartasi id6szak alatt két egymadst
Tamogatasi feltételek | kovet6 évben a KFI projekt eredményébdl szarmazo arbevétel) 6sszesen
eléri a tamogatasi 6sszeg 30%-at, 300 MFt-ot

- Export arbevétel (a fenntartdsi idészak alatt két egymast kovet6
évben az export arbevétel atlaga) 109 MFt

- 1-1 hazai és nemzetkdzi forumon torténé megjelenés (palyazatban
RENEXPO és ENERGOexpo nemzetkozi energetikai szakkidllitas lett
megjelolve, de ezen lehet médositani)

- 2 publikacié megjelentetése

Vallalasi id6szak 2019 juliusatdl 5 év

s _ =z

29.Pénziigyi kotelezettségek - kondiciok

- > o Nominalis
) Torlesztés Folyositott > o
Megnevezés akorisiza Sssze DNEM tartozas DNEM Lejarat
A/ ] g 20191231
ALTEO Nyrt NKP 2029 Kamatfizetés évente 8818 284700 HUF 8 600 000 000 HUF 2029.10.28
ALTEO Nyrt "2022/11" kétvénye Futamidé végén 1505904 664 HUF 1693630000 HUF 2022.06.07
ALTEO Nyrt ,,2022/1” kétvénye Futamidé végén 498 525950 HUF 650 000 000 HUF 2022.01.10
ALTEO Nyrt,,2020/1” kotvénye Futamidé végén 2146 103279 HUF 2150 000 000 HUF 2020.09.30

A forgdeszkoz hitel az ALTEO Nyrt. esetében 2.000.000 E Ft 6sszegig all rendelkezésére. A
forgdeszkozhitel fedezetéll a kovetelések alapitott jelzalogjog, bankszamlan alapitott

jelzalogjog és évadék szolgalnak. A hitelkeret a forduldnapon nem keriilt kihasznalasra.

A leanyvallalattdl kapott kdlcson visszafizetése a szerz6dés alapjan 2034-ben esedékes.
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A tervezett hitel cash-flow a kovetkezd ot évre:

adatok E Ft-ban 2021 2022 2023 2024
ALTEO Nyrt NKP 2029 270900 270900 270900 270900 270900
ALTEO Nyrt "2022/11" kétvénye - - 1693630
ALTEO Nyrt. ,2020/1” k&tvénye 2 246 800
ALTEO Nyrt. ,2022/1” k&tvénye - - 650 000

A Tdrsasag targyévben a kibocsatott kotvényekre 21.390 E Ft értékben aktivalt hitelfelvételi
koltségeket (jogi, szervezGi és forgalmazdi dijak). Az NKP 2029 kotvény éves 271 mFt-s cash

flow kidramldsa a felhalmozott kamat és a névérték feletti kibocsatas technikai amortizacidja.

30. Szdllitotartozasok
Ezen a mérlegpozicion az arubeszerzésbdl és szolgaltatds igénybevételbsl eredd
kotelezettségek szerepelnek. A szallitoéi tartozdsok nem biztositottak, tehat a Tarsasag

garancidkat — az Uzletben rutinszer(ien szokasosakat leszamitva — nem nyujt.

A Téarsasag ot legnagyobb forgalmu szallitdja:

2019-ben | 2018-ban
Hanwha Q CELLS GmbH Sinergy Energiaszolgaltato Kft.
BIJASZ Ipari és Szolgaltato Kift. Hanwa Q Cells GmbH
Szalontai Rendszerintegrator Kift. Electraplan Termeld Kft
Laterizi Gambettola s.r.| Omexom Magyarorszag Kft
Univill-Trade Kft Univill-Trade Kft

31.Egyeb rovid lejaratu kotelezettségek és idbbeli elhatarolasok, nyereségado
kotelezettségek, és kapott elélegek

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhataroldasok mérlegsor megoszlasa a

kovetkezd:
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Koltségek passziv id6beli elhatarolasa 490 689 927 599
Bevételek passziv id6beli elhataroldsa 5230 19 087
MAVIR pénzeszkozok - 1
Megrendelének jaré dsszegek 864 367 286 681
Keresetelszdmolds 110068 90 618
Egyéb addkotelezettségek 391911 230030
Egyéb RLK 11638 -
Egyéb RLK ALTEO csoport tagok felé 775 452 448

1874 679 2 006 464

Ezek a kotelezettségek nem kamatoznak.

Az egyéb addkdtelezettségek dsszevontan tartalmazzék az AFA-t, Helyi egyéb addkat és az
egyéb bérekhez kapcsolédd adok, jarulékokat.

A fenti tdblazat nem tartalmazza a tényleges nyereségado tartozast, amelynek 6sszege 7.941
E Ft (el6z6 év: O E Ft).

A Kapott el6legek mérlegsor a folyamatban |év6 projektfejlesztési munkalatokkal

kapcsolatosak (497 963 E Ft). EI6z6 évben a K+F+l projekt keretében felvett el6leg kapcsan az

elszamolassal nem érintett részt tartalmazta (364.730 E Ft).
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Egyéb kozzétételek

32.Miik6dési szegmensek

Mivel a Tdrsasag t6zsdén jegyzett vallalkozads, ezért szegmens informdcidk kozzétételére
kotelezett. A Tarsasdg mlkodése szempontjabdl stratégiai dontéseket az Igazgatdsag tagjai
hoznak (COD), igy a szegmensek megallapitasa szempontjabdl a menedzsment e pénzigyi

kimutatasok Osszeadllitasa soran a nekik készitett kimutatdsokat vette alapul.
A COD-k 2019 tekintetében az alabbi szegmenseket hataroztak meg:

- Uzemeltetési,

- er6md épitési,

- egyéb.
Foldrajzi szegmensek nem kerlltek meghatdrozdsra, mert a Tarsasagnak nincsen
értelmezhet6 kilfoldi mikodése, és a hazai tevékenysége sem sorolhatd be egyértelmuen
terlleti egységek szerint. A szegmensek kozotti dtadasokat a COD nem vizsgdlja, mert azonos
Tdarsasagrél van sz, ennek megfelel6en minden arbevétel és koltség elem kilsé felektdl
szarmazik. A Tarsasag finanszirozasa és pénzligyi tevékenysége jelenleg nem kothetd

szegmensekhez.

Mivel az eszkozoket a COD nem vizsgalja folyamatosan feliil, azok bontdsatél e pénzigyi

kimutatas eltekint.

Az Eredménykimutatds megbontdsa szegmensekre:

Arbevételek 5080 394 4 547 045 475 720 10103 159
Anyagjelleg(i raforditas 4015 261 1459379 674 069 6148 709
Személyi jelleg( raforditas 290 641 1610461 1092 105 2993 207
Ertékcsokkenés, amortizacid 11411 157 664 63 490 232 565
Egyéb bevételek, raforditasok 51098 40518 112 441 204 057

Miikédési eredmény 711983 1279 023 (1 466 385) 524 621
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Arbevételek 1964 112 2442 586 96 474 4503 172
Anyagjellegi raforditas 1714 811 428 794 607 757 2751362
Személyi jelleg(l raforditas 83418 394734 831860 1310012
Ertékcsokkenés, amortizacié 220 5804 52 645 58 669
Egyéb bevételek, raforditasok (29 648) 14 490 (8 788) (23 946)

Miikédési eredmény 136 015 1627 744 (1404 576) 359 183

33. Kapcsolt felekkel kapcsolatos kb6zzétételek

Az arbevétel jelent6s része kapcsolt felekt6l szarmazik. A kapcsolt felekkel létesitett
tranzakcidk a Tarsasdg vezetGségének megitélése szerint piaci feltételek kozott kotott
Ugyletek, piaci alapu arazassal.

A tarsasag nem kot olyan jellegl szallitasi szerz6déseket, ahol a vevéknek joga lenne a
kiszallitott termékek utdlagos visszakiildésére, vagy a kapott szolgdltatasoktdl vald utélagos

elallasra.

A vallalkozas kulcsvezetdi kapcsolt feleknek mindsilnek. A pénziigyi kimutatasok id6szakaban
és az Osszehasonlitd id6szakban a kovetkezd kapcsolt feleket hatdrozta meg a Tdrsasag
menedzsmentje.

Az IG részérdl:

Chikan Attila LaszId, vezérigazgatd, az |G tagja

Kovacs Domonkos, befektetési igazgatd, az IG tagja

Karvalits Ferenc az IG tagja, tulajdonosi képvisel§

Mez6 Gyula Zoltén, az IG tagja, tulajdonosi képvisel6, az IG elncke

Miullner Zsolt, az IG tagja, tulajdonosi képvisel§

Papp Andras, altaldnos vezérigazgato-helyettes, az IG tagja (2019.08.31-ig)

Az FB részérél:

Bakacs Istvan Zsigmond az FB elndke
Dr. Borbird Istvan

Jancso Péter

Dr. Lukacs Janos

Noah M. Steinberg
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A Tdrsasag bels6 iranyitasi strukturdjanak részét képezi az Iranyitd Testiilet (EB). E testilet
tagjai — az lgazgatdsag dontési hataskorébe nem tartozé — az operativ, pénziigyi és egyéb
dontéseket hozzdk. Ennek kovetkeztében ennek a testlletnek a tagjai is kapcsolt félnek

mindsilé személyek.

Az EB részérdl:

Bodnar Zoltdn, Gazdasagi vezérigazgatd helyettes

Bodd Sandor, Pénziigyi igazgatd (2019.08.31-ig)

Luczay Péter, Nagykereskedelmi- és szabalyozasi kozpont iranyitasi igazgatd

Varga Viktor, Energiatermelési vezetd

Az EB emlitett tagjai a hivatkozott id6szakban mind munkaviszonyban allnak a tarsasaggal.

A kapcsolt felek (vezet6 tisztségvisel6k) juttatasai:

Felligyel6 ' Iranyito testiilet '

Igazgatosag bizottsag nem IG tagok QSSzesen
Bérek 132176 - 143 979 276 155
Megbizasi dijak 17 000 12 600 - 29 600
Juttatdsok 3690 - 5412 9102
Koltségtérités 9 559 - 9734 19293
Osszesen 162 425 12 600 159 125 334 150

Felliigyel6  Iranyito testiilet

Igazgatosag bizottsag nem IG tagok QSszesen
Bérek 89 669 - 125 051 214720
Megbizasi dijak 19 500 12 600 - 32100
Juttatdsok 4583 - 5819 10 402
Kolts égtérités 5960 - 9297 15 257
Osszesen 119712 12 600 140 167 272 479

A Tarsasagnak nincsenek kétes kintlév&ségei kapcsolt felek tekintetében, a kapcsolt
kovetelésekre alkalmazott ECL modell kapcsan a részletes bemutatasok a 17. pontban
talalhatok.

Targyévben a Tarsasagnak az aldbbi kapcsolt vallalkozdssal szemben fennalld egyenlegei

vannak a beszamoldban:
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Osszeg / 2019.12.31 Adott EIRSESOIE Kapott szallito (e
kolcson bevétel kolcson kovetelés

ALTEO Energiakereskedé Zrt. 250 000 440 367
ALTEO-AGRIA Kft. (Beolvadd) 47000
ALTEO-DEPONIA Kft. 215 687 216
Balassagyarmati Biogaz Erémi Kft 2 500 74
BC-Therm Kft. 239670
Domaszék Kft 44 970
Eco-First Hulladék Kereskedelmi 13874
Euro-Green Energy Kft 3863 786 5771
e-WIND Kft. 58 886 630
F.SZ. Energia Kft. 370577
GRABOPLAST PADLOGYARTO ZRT. 1524
GYORI EROMU Kft. ( Beolvasztd ALTEO Therm Kft.) 507 000 61443
IT Solar Kft. 226 500 4255
Kazinc Therm Kft (beolvadd) 6 960 798 084
Kazinc-BioEnergy Kft. 4974
Monosolar Kft. 226 500 4255
NEO PROPERTY SERVICES ZRT. 522
Ozdi Erémdi Kft. (Beolvadd) 15 765 187 360
Péberény Kft. 409 300 18 339
Sinergy Energiakereskedd Kft. 1250 000 174 426 27912
Sinergy Energiaszolgaltato Kft. 250 202
SOPRONI ERGMU Kft. (Beolvadd) 563 103 13231 361539
SUNTEO Kft. 3019 564 25
Tisza Bioterm Kft. 8 660
Tisza Therm Kft. (Beolvadd) 3720 630 246
Tisza WTP Kft. 35725
Tisza-BioEnergy Kfe. 5319
True Energy Kft. 381373
Vezetd beosztasu munkavallalok 21000
Wallis Autékolcsonzd Kft 1116
WINDEO Kft. 1010000 1198
Zuglé Therm Kft (Beolvadd) 21713 200 61154
Osszesen 12 465 246 673 318 2500 22 810 2704 340

Targyévben a Tarsasag az aldbbi kapcsolt vallalkozassal szemben fenndllé egyenlegeket

szamolta el eredmény terhére:
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2019 év Arbevétel  Eszkoz vésarlas IgenyPeve't . Kamatbevétel Oszt?lek
szolgaltatas bevétel
ALTE A- Kft 1380 21 000
ALTEO Energiakereskedé Zrt. 503619
ALTEO Hidrogaz Kft. 117
ALTEO-AGRIA Kft. (Beolvadd) 5468 501
ALTEO-DEPONIA Kft. 19 339
Balassagyarmati Biogaz Erémi Kft 234
BC-Therm Kft. 164 861
BC-Therm Kft. (lizingként kimutatva) 62324
Domaszék Kft 7 589 1195
Eco-First Hulladék Kereskedelmi 10924
Euro-Green Energy Kft 23 863 7570
e-WIND Kft. 11 398 877
F.SZ. Energia Kft. 497 963 9114
GYORI EROMU Kft. ( Beolvaszté ALTEO Therm Kft.) 130818 3009 14 211 8356
Hidrogaz Kft 2873
IT Solar Kft. 56 916 7 102
Kazinc Therm Kft (beolvadd) 345525 6 960
Kazinc-BioEnergy Kft. 234
Monosolar Kft. 8 040 7 102
Ozdi Erémdi Kft. (Beolvadd) 120 569 309
Péberény Kft. 796 531 10073
Sinergy Energiakeresked6 Kft. 306 910 1295
Sinergy Energiaszolgéltato Kft. 406 140 49 097
SOPRONI ERGMU Kft. (Beolvadd) 371276 2128 5748 17912
SUNTEO Kft. 240 64 778
Tisza Bioterm Kft. 291
Tisza Therm Kft. (Beolvadd) 207 793 3720
Tisza WTP Kft. 614 559
Tisza WTP Kft. (lizingként kimutatva) 28 790
Tisza-BioEnergy Kfe. 234
True Energy Kft. 1639 606 9444
Wallis Asset Management Kft. 46 108
Wallis Autékdlcsonzd Kft 10 828
WINDEO Kft. 29911 4253
Zuglé Therm Kft (Beolvadd) 402 682 21881 3373
Végosszeg 6 687 902 27 018 140 354 149 573 112 114

34. A kockazatok leirasa és érzékenység vizsgalat

A Tarasag szdmba vette az el6forduldsuk valdszin(isége és negativ hatasuk varhatdé nagysaga
alapjan értékelte az ALTEO Csoporthoz, tovabba a Tarsasag altal kibocsatott értékpapirokhoz
kapcsolédo specifikus kockazati tényezdket, valamint a megalapozott befektet6i dontés
meghozatala szempontjabdl felmeril6 esetleges kockdzatokat. Jelen Egyedi Pénziigyi
Kimutatdsok kizardlag a Tarsasag értékelése alapjan lényegesnek itélt kockazati tényez6ket
tartalmazzak. A lényegességi értékelés eredményét a Tarsasdag kvalitativ skala alkalmazasaval,
»,alacsony”, ,kozepes”, vagy ,magas” kockdzati szint valamelyikének az egyes kockazati
tényez6knél torténd feltlintetésével adja meg. A kockazati tényez6k lényegességiik alapjan

keriiltek sorrendbe rendezésre kategdrigjukon belil.
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a. Makrogazdasagi és a jogrendszerbdl fakado kockazati tényez6k

Jogrendszerbdl eredé kockazatok

Magyarorszagon, ahol az ALTEO tevékenységét jelenleg kifejti, valamint a Tdrsasag egyes
stratégiai célorszdgaiban a jogrendszer relativ fejletlennek tekinthet6. Ezekben az
orszagokban az dltalanos kozvélekedés szerint a jogszabalyok meglehetésen gyakran
valtoznak, a hatdsagok, birdsagok dontései esetenként egymadsnak ellentmonddak,
kovetkezetlenek, nehezen értelmezhetéek. Ezen koriilmények megnehezithetik, hogy a
Tdarsasag a jogszabalyoknak teljes mértékig megfelelGen végezze tevékenységét, illetve a
Tarsasagot az eredményességet is érintd valasztottbirdsagi, peres, nemperes, illetve egyéb
jogi jellegli kockazatoknak tehetik ki.

Kockadzati szint: magas.

Makrogazdasagi tényez6k

Az ALTEO tevékenysége és eredményessége kitett Magyarorszag és az Eurdpai Unid orszagai
makrogazdasagi helyzete alakuldsanak, kiilondsen a gazdasagi névekedés és az ipari termelés,
valamint az 3allamhaztartds pénziigyi helyzete alakuldsanak. A makrogazdasagi kornyezet
esetleges kedvez6tlen alakuldsa negativan hathat az ALTEO egyes tevékenységeinek
jovedelmezbségére.

Kockdzati szint: kézepes.

Addzas

Az ALTEO Csoportra vonatkozo jelenlegi addzasi, jarulék- és illetékfizetési szabalyok a jovében
valtozhatnak, igy kiléndésen nem kizarhatéd, hogy az energiatermel6kre és
energiakeresked6kre kivetett kiilonadd mértéke noévekedhet, valamint a villamosenergia-
szektorban m(ikodd vallalkozasokat hatranyosan érinté Ujabb addk keriilhetnek kivetésre,
novelve ezzel az ALTEO addterhelését. A vonatkozé addszabalyok gyakran és nagymértékben,
akadr visszahaté hatdllyal is mddosulhatnak, amelynek az ALTEO 4arbevételére és
eredményességére is hatdsa lehet.

Kockdzati szint: koézepes.

Az Egyesiil Kiralysag Eurdpai Unidbol torténd kilépésével (Brexit) kapcsolatos kockazatok:

Az Alteonak darbevétellel jaré tevékenysége, illetve m(ikodését érdemben befolydsold
szolgaltatasok korében nincsenek kdzvetlen egyesiilt kirdlysagbeli Gigyfelei vagy beszallitdi. A

Brexit azonban érintheti azokat a piacokat, ahol az ALTEO is aktiv, ily médon kdzvetetten
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kihathat az ALTEO m(ikodésére, eredményességére. Annak a lehet&sége nem adott az ALTEO
vezetGsége szamara, hogy a teljes ellatasi lancban felmérje a Brexit lehetséges kimeneteleibdl
fakadd, a Kibocsatét kozvetett modon érinté kockazatokat.

Kockazati szint: alacsony.

b. A piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok

Energiapiaci szabalyozas

Az ALTEO mukodése és eredményessége nagymértékben fligg Magyarorszag és az Eurdpai
Unid energiapiaci szabalyzasatdl és az ilyen szabalyok alkalmazdasatol, ideértve kiilondsen a
villamos energia termelésére, a villamosenergia-kereskedelemre, a villamosenergia-ipari
rendszerszint(i szolgdltatdsok piacara, a megujuld energiaforrasok hasznositasara, a
kogeneracids er6muivekben el&allitott villamos energidra és hére, a tadvhétermelésre és
tavhGszolgdltatasra, a foldgaz-kereskedelemre, valamint a kibocsatasi egységek kiosztasara és
kereskedelmére vonatkozé jogszabdlyokat, hatdsagi és birdsagi gyakorlatot, a magyar és
nemzetkozi Gizemi, kereskedelmi és m(ikodési szabalyzatokat és mas vonatkozé szabdlyokat.
2018 soran az Eurdpai Unid Uj energetikai jogszabalyokat fogadott el ,,Clean Energy For All
Europeans” cimmel.

Ezen szabalyok valtozdsa, az EU-s keretszabalyok atiiltetése jelentésen befolyasolhatja az

«ses

Kockazati szint: magas.

Hatésagi arak
Az ALTEO egyes tagjai olyan tevékenységet végeznek, amelynek arat jogszabalyok vagy

valamely hatésag (ideértve kilondsen a MEKH-et, a minisztériumokat és dnkormdanyzatokat)
hatdrozza meg vagy maximalizdlja. Az ilyen jogszabalyban rogzitett vagy hatdsag 4éltal
meghatdrozott arak, tovabba a hatdsagi arszabalyozas targyi hatalydnak valtozasai jelentésen
befolydsolhatjdk a Tarsasag, illetve az egyes Leanyvdllalatok eredményességét és
versenyképességét.

Kockdzati szint: magas.

A villamosenergia-rendszer kiegyenlité szabdalyozasi tartalék kapacitas és energia piacainak

arazodasa és hozzaférhetdsége

A foldgdztizelésld eré6mlivek pénziigyi helyzetét a villamos energia, illetve a h6 ara kozotti
arrés alakulasan fellil jelent6sen befolyasolja a villamosenergia-rendszer kiegyenlité

szabdlyozasi tartalék kapacitdas és energia piacainak drazdodasa és hozzaférhetGsége.
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Amennyiben ezen piacok hozzaférhetésége az ALTEO kereskedelmi érdekkorébe tartozéd
termel6 egységek vonatkozdsdban barmilyen okbdl — ideértve a piaci arak jelentGs esésére
visszavezethet§ szolgaltatasi volumen csdkkenést — korlatozottd valik, az negativ hatassal
lehet az ALTEO Uzleti tevékenységére és eredményességére.

Kockdzati szint: magas.

Allami tdmogatdasok

Az ALTEO m(ikodése és eredményessége fligghet a Magyarorszagon és az Eurdpai Unid
orszdgaiban a megujuld energiaforrdsok és a kapcsoltan termelt energia hasznositasara,
valamint a beruhdzasra és mikodésre vonatkozé allami tdmogatasok mértékétdl, illetve az
allami tdmogatasok jov6beni alakuldsatél.

Az Energetikai Allami Tdmogatdsokrol Sz6l6 Bizottsagi Irdanymutatas Uj keretek kozé helyezte
az energetikai szektor allami tamogatdsaval szemben tdmasztott, hazdnkban is alkalmazandé
EU-s kovetelményeket. Tovabba 2018 decemberében keriilt elfogadasra az EU-ban a RED2
Iranyelv, amelyet a tagallamoknak, igy hazanknak is 2021. junius 30-ig kell majd atultetnie.

A KAT rendszer az elmult években a miikodési modellt is érint6 véltozasokon ment keresztiil.
A KAT rendszer atfogd Ujraszabdlyozasat jelenté METAR 2017. janudr 1. napjaval (egyes elemei
2017. oktéber 21. napjaval) |épett hatdlyba. Az dllami tdmogatdsi rendszerek, kiillonosképp a
KAT és a METAR szabdlyozas valtozasa, vagy a vonatkozé tamogatasok esetleges megsz(inése
versenyképességét. A RED2 Iranyelv atlltetését célzé magyar jogszabalyok még nem sziilettek
meg, tovabbd a METAR rendszerben még nem keriilt sor tender kiirdsara, amelyek esetleges
hatdsa ezért a Tarsasag arbevételére és eredményességére jelenleg nem ismert.

Kockdzati szint: magas.

CO2 kibocsatas piac, CO2 kvota allokacios rendszer és CO2 kvoéta arak
2013. januar 1. napjatél megkezd6dott az EU ETS harmadik kereskedési id6szaka (2013-2020).

Ebben az idGszakban a kibocsaték — bizonyos kivételekkel — kizardlag arverés uUtjan vagy
masodlagos kereskedelmi csatornakon keresztiil juthatnak kibocsatasi egységekhez. Az ALTEO
egyes er6mdvei szamara a 2013-2020. kozotti id6szakban évrél-évre csokkené mennyiségl
kibocsatasi egység téritésmentesen keriil majd kiosztasra a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium
altal kozzétett és az Eurdpai Bizottsag altal jovahagyott elGzetes nemzeti végrehaijtasi
intézkedés alapjan.

Az allokacios rendszer, az allokacio szabdlyainak valtozasa, valamint a kibocsatasi jogok aranak
valtozdsa jelent8s mértékben befolyasolhatja az ALTEO mi(ikddési koltségeit és gazdasagi

eredményeit.
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Kockazati szint: kozepes.

Technoldgiai valtozasok

A technoldgiai Ujitasok nagymértékben noévelhetik az energiaipar hatékonysagat, kiilondsen a
megujuld energiatermelés teriletén. A technoldgiai fejlédés nem csak atalakithatja az ALTEO
altal hasznalt technolégidkat, de egyes esetekben teljesen meg is szlintetheti azok
alkalmazasat. Amennyiben olyan megoldasok, technologiadk kerililnek el6térbe, amelyekben az
ALTEO nem rendelkezik megfelel6 tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési
lehetdsége (szabadalmi védettség miatt vagy egyéb okbdl), akkor az ALTEO piacvesztéséhez,
arbevételének és jovedelmez&ségének csokkenéséhez vezethet. Nem garantalhatd, hogy az
ALTEO mindig a leghatékonyabb technoldgiat tudja kivalasztani, beszerezni és a
legeredményesebben tudja mikodtetni.

Kockazati szint: kézepes.

Versenyhelyzet

Az ALTEO egyes piacain szamos, Eurépaban és Magyarorszagon is jelent6s pozicidkkal és
tapasztalatokkal, fejlett technolégiaval, jelent&s kapacitasokkal és pénziigyi erével rendelkezé
tarsasagok, koztiik allami vagy 6nkormanyzati tulajdonban és irdnyitds alatt 1évé tarsasagok is
versenyeznek, valamint szallhatnak versenybe a jov6ében az ALTEO Csoporttal. A jov6ben
esetleg megerds6dd verseny szamottevd, elére nem lathatd fejlesztéseket, befektetéseket
tehet szlikségessé, tovabba negativ hatdssal lehet az ALTEO szolgdltatasainak araira vagy
novelheti a csoport koltségeit, amelyek negativ hatdssal lehetnek az ALTEO konszolidalt
szinten mért eredményességére. A Sinergy Csoport akvizicidjaval és integracidjaval az ALTEO
versenyhelyzete ugyanakkor jelent6sen javult az energetikai beruhazasok el6készitésében,
megvaldsitasaban és lizemeltetésében, valamint karbantartasaban jelentkez6 komoly szakmai
tapasztalatoknak és hattérnek kdszonhetéen.

Kockdzati szint: kézepes.

Finanszirozasi kockazat

Az energetikai beruhazasok és fejlesztések el6készitése és megvaldsitdsa tékeigényes
tevékenység, amely jelent6s finanszirozast igényel. Bizonyos tényez6k (ideértve az altaldnos
gazdasagi kornyezetet, a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat és a devizaarfolyamokat)
valtozdsa a finanszirozds koltségeit novelhetik, megszerzését és visszafizetését
megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is lehetetlenithetik, ideértve a jelen Pénziigyi
kimutatas id6pontjaban mar létrejott finanszirozadsokat is.

Az ALTEO hiteleinek nagy része valtozé kamatlabu hitel és olyan referencia kamatokhoz
kotédik, mint a BUBOR vagy EURIBOR. A kamatlabaknak az ALTEO szamara kedvezétlen
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valtozdsa negativ hatassal lehet az ALTEO eredményességére. A kamatkockdzat mérséklésére
az ALTEO kamatfedezeti (IRS) lgyleteket kot. Ezen Uigyletek diszkreciondlis alapon, az adott
gazdasagi kornyezet és hitelkondiciok megvizsgalasa utan kerlilnek megkotésre. Az
ugyletekkel lehet mérsékelni a kockazatot, azonban teljes mértékben nem tudja az ALTEO
eliminalni a valtozé kamatozasbdél fakadd negativ kockazatokat.

Az ALTEO jelenlegi kotvényaddssaga teljes egészében forintban denomindlt és zérd kupon
vagy fix éves kamatozasu kotvényekbdl all.

Kockdzati szint: koézepes.

Devizaarfolyamok valtozasa

Az ALTEO arbevételének jelent6s része forintban képzddik, de a kiadasi oldalon szamos,
devizabevétellel nem fedezett, devizaban teljesitendd, vagy devizaarfolyamtél fliggd tétel all
(igy tobbek kozott villamos energia vételara és a foldgaz beszerzési ara). Ennek kovetkeztében
az ALTEO szdmdra kedvezdtlen arfolyamvaltozds negativ hatdssal lehet az ALTEO (zleti
tevékenységére és eredményességére.

Kockadzati szint: alacsony.

Nemzetkozi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatasa

A magyarorszagi energiaarakat jelent&sen befolyasoljak a kulfoldi t6zsdéken kialakuld piaci
arak, amelyek jelent6s mértékben Magyarorszagon kiviili gazdasagi folyamatok és kereslet-
kinalati viszonyok eredményeképpen alakulnak ki. A gazdasagi folyamatok és kereslet-kinalati
viszonyok alakulasa adott esetben negativ hatdssal lehet az ALTEO eredményességére.

Kockdzati szint: kézepes.

A foldgaz és a villamos energia, illetve a hé ara kozotti arrés alakulasanak kockazata

A foldgaztiizelésli er6mdivek pénziigyi helyzetét jelentGsen befolydsolja a foldgaz (beszerzési)
ara, illetve az értékesitett villamos energia és/vagy hé ara kozotti kilonbség (arrés) alakulasa.
Amennyiben ez az arrés jelent6sen csokkenne, az negativ hatdssal lehet az ALTEO Uzleti
tevékenységére és eredményességére.

Kockdzati szint: koézepes.

Kornyezetvédelmi szabalyozas

Az ALTEO Csoportra vonatkozé kérnyezetvédelmi szabalyozdsnak az ALTEO szamara esetleg
kedvezGtlen valtozdsa tobbletkoltségekkel vagy tobblet beruhazas-kovetelményekkel
terhelheti az ALTEO Csoportot.

Kockdzati szint: koézepes.
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c. Az ALTEO Csoportra jellemz6 kockazatok

A Szabalyozasi Kozpont miikodésébdl eredd kockazatok

Az ALTEO Szabdlyozasi Kozpont, és az ehhez csatlakozott, azaz az ALTEO kereskedelmi
érdekkorébe tartozd termeld egységek jovedelem termeld képessége nagymértékben fligg a
villamosenergia-rendszer kiegyenlit§ szabdlyozasi tartalék kapacitas és energia piacok
mindenkori  hozzaférhetGségét6l és arazddasatdl is. Amennyiben ezen piacok
hozzaférhet&sége az ALTEO Szabalyozasi Kozpont vonatkozasaban barmilyen okbdél —ideértve
a piaci arak jelent&s esésére visszavezethetd szolgdltatdsi volumen csokkenést — korlatozottd
valik, az jelent6s negativ hatassal lehet az ALTEO Uzleti tevékenységére és eredményességére.

Kockazati szint: magas.

Politikai kockazat

Az ALTEO szolgaltatdsainak egy részét 6nkormdnyzati, illetve az 6nkormdnyzat vagy bizonyos
allami szervek befolyasa alatt 1évé intézmények részére nydjtja, tovabba az ALTEO egyes tagjai
és projektjei mikodésére az ilyen intézményekkel kotott megallapoddsok jelentés hatdssal
vannak. Az ilyen intézmények folott befolyassal rendelkezé szervek szerz6déses megfontolasai
eltérhetnek egy racionalis, profitorientalt piaci szereplé megfontolasaitdl, ami a szerz6dések
teljesitése tekintetében kockazatot jelent. llyen kockdzat elsésorban a tavh&termelési
tevékenységet is végzé Soproni Erémd, Kazinc-Therm, Tisza-Therm, Ozdi Erém(i és a Zuglé-
Therm esetében allhat fenn.

A politikai kockazatok korébe sorolhatd események bekdvetkezése hatranyos hatdssal jarhat
az ALTEO annak kitett Lednyvallalatai szamara, Osszességében az ALTEO (zleti
eredményességére.

Kockadzati szint: magas.

IdGjarastdl vald fliggdség

Az ALTEO energiatermelésének egy része (példaul szélerémivek, naperémdivek, vizerémdvek)
és egyes vevlk energiaigénye (példaul héigények) idGjarasfiiggd, ezért az idGjaras valtozasa
jelent6s hatdssal lehet az ALTEO eredményességére. Az idGjarasfliggd energiatermelés
esetében az atlagos éves termelésben nem varhaté jelentGs valtozds, de éven belil, vagy
egyes évek kozott lehetnek eltérések. Az id6jarasfliggé energiaigény-valtozas esetében akar
hosszabb valtozasi trendek is kialakulhatnak (példaul egyre enyhébb telek).

Az id6jarasfliiggéd energiatermelés soran a Tarsasdg meteoroldgiai el6rejelzésekre

tamaszkodva jelzi el6re a megtermelt energiamennyiséget. Amennyiben az idGjaras nem az
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elérejelzéseknek megfelel6en alakul, a megtermelt energiamennyiség valtozhat a tervekhez
képest, ami vesztességet okozhat az Alteonak.

A Tdrsasag stratégiaja, hogy idGjarasfliggd, megujuld energiatermelési projekteket tovabbra
is fejlesszen, ami az id6jarastol valé fluggést a jov6ben fokozhatja.

Kockdzati szint: magas.

A novekedés kockazatai

Az ALTEO lzleti névekedési szakaszban van, amely egyitt jar a munkavallalék [étszdmanak, a
létesitmények és eszkd6zok szamdanak és értékének a novekedésével. Az ALTEO tovabbi
novekedést tervez, mind Uj lzleti mind 0j foldrajzi terileteken. Nem garantdlhatd, hogy a
Tdarsasag stratégiaja sikeres lesz, és hogy a Tarsasag képes lesz a névekedést hatékonyan és
eredményesen kezelni.

A Tarsasag a Leanyvallalatai kozrem(ikodésével a jelen Pénzligyi kimutatasban foglaltak szerint
jelenleg is tobb projekt megvaldsitdsat késziti el6. Ezen projektek megvaldsitdsa, a Tarsasag
szandékan tulmendéen, szdmos egyéb kiils6é tényez6tdl fiigg. Nem garantalhatd, hogy ezek a
projektek ténylegesen megvaldsulnak, illetve a jelen Pénziigyi kimutatdsban foglaltak szerint
valdsulnak meg, tovdbbd mas jov6beli projektek megvaldsitasa akdr meg is elGzheti vagy
helyettesitheti a jelen Pénzligyi kimutatds id6pontjaban ismert projekteket.

A nbvekedéssel jard lehetséges kockazati események valamelyikének bekovetkezte esetén a
Tdarsasag novekedése stagndlhat, vagy akar veszteséges miikodést is eredményezhet.

Kockadzati szint: kézepes.

Akviziciok, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai

Az ALTEO (Uzleti terveit részben mar meglévé energetikai projektek akvizicidja és/vagy
vallalatfelvasarlasok segitségével kivanja megvaldsitani. Bar az akviziciokat mindig a célpont
alapos atvilagitasa el6zi meg, nem lehet kizarni, hogy az akviziciok megvaldsitasaval
Osszefliggésben olyan pénzligyi, jogi vagy mdszaki események koévetkeznek be a felvasarolt
projekttel vagy vallalattal kapcsolatban, amelyek negativ hatassal lehetnek az ALTEO uzleti
tevékenységére és eredményességére.

Az akvizicids stratégidval jard lehetséges kockazati események valamelyikének bekovetkezte
esetén a Tarsasag novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges mikodést is eredményezhet.

Kockdzati szint: kézepes.

Erom projektfejlesztési és zoldmezds beruhazassal kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO (Uzleti terveiben fontos szerepet jatszik z6ldmezds energetikai beruhazasok

engedélyeztetése és kivitelezése. Bar az ALTEO a projektek megvaldsitasanak el6késziletei
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soran gondos muszaki, jogi és gazdasdgossagi tervezést végez, mégsem zarhatd ki egyes
projektek engedélyezésének elhizddasa vagy ellehetetlentilése. A kivitelezés id6szakdban az
ALTEO torekszik arra, hogy megfelel6 garancidkkal és referencidval rendelkez6 f6- és
alvdllalkozékkal szerz6djon, mégsem zarhatd ki vitas esetek bekovetkezte ebben a szakaszban.
A z6ldmez6s beruhazasokkal, er6mdvi projektfejlesztésekkel jaré lehetséges kockazati
események valamelyikének bekovetkezte esetén az ALTEO ndvekedése stagndlhat, vagy akar
veszteséges mikodést is eredményezhet.

Kockdzati szint: koézepes.

Nagyméretli, egyedi projektek

Az iparag sajatossdgainak megfelel6en az ALTEO arbevételének jelentés része szarmazik
nagyméretl, egyedi projektekbél. Ennek kdvetkeztében kevés szamu projekt kivitelezése vagy
meg nem valdsuldsa is jelentds hatdssal lehet a Tarsasag jovébeli arbevételére és
eredményességére. Ezen nagyméret(i projektek gyakran hosszu (akar tébb éves) lefolydsuak,
szamottevd erdéforras tartds lekotését igénylik és szamos esetben alvéllalkozék bevonasaval
valésulnak meg. Egy-egy ilyen nagyméret(i beruhazas esetleges sikertelen vagy veszteséges
megvaldsitasa jelentds negativ hatdssal lehet az ALTEO eredményességére.

Kockadzati szint: kézepes.

Energiakereskedelem kockazatai

A villamosenergia- és foldgazpiaci kereslet alakuldsa jelentésen befolyasolhatja az ALTEO
bevételeit, eredményességét és stratégiai terjeszkedési terveit.

Az ALTEO energiakereskedelmi tevékenysége soran a portfolidtervezés a fogyasztok
adatszolgdltatasa és a sajat kalkuldcidja alapjan késziil. Tervezési hiba vagy a helytelen
adatszolgdltatds nem megfelel6 beszerzési stratégiat eredményezhet, amelynek utélagos
korrekcidja veszteségeket okozhat az Alteonak.

A fogyasztéi igények rugalmas kiszolgdlasa érdekében a Tdrsasag nem fedezi le a teljes
szerz6dott mennyiséget, emiatt nyitott poziciok maradnak, amelyek zarasa elsGsorban az
azonnali (spot) piacon torténik. A spot piacokon kialakuld arak el6re nem tervezhet6ek,
azoknak a Tdrsasagra nézve kedvezdtlen valtozasa hatranyosan befolyasolhatja az ALTEO
eredményességét.

A foldgaz és villamosenergia-mennyiségek lekotése egyre jelentGsebb mértékben a nagy
likviditasu t6zsdéken torténik. Mivel minden nap nagy mennyiség( lzletkotés torténik, ezért
a termékek arai napi szinten valtoznak. A napok kozotti akar jelent6sebb darmozgdsok a

hosszabb ajanlattartasu fogyasztéi ajanlatadasok esetén kockazatot jelenthetnek. Bar az
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ALTEO kereskedelmi tevékenységét nagy koriiltekintéssel végzi, egy esetleges téves lizletkotés
az ALTEO eredményességére jelentds negativ hatdssal lehet.

Kockdzati szint: koézepes.

Uzemeltetési kockazatok

Az ALTEO gazdasagi teljesitménye fligg a projektek megfelel6 miikodésétél, amit szamos
tényez6 befolyasolhat, igy tobbek kozott az alabbiak:

altaldnos és nem vart karbantartasi vagy felujitasi koltségek;

Uzemszlnet vagy leallas az eszk6zok meghibasodasa miatt;

katasztrofa esetek (tliz, arviz, foldrengés, vihar és mds természeti esemény);

mUkodési paraméterek valtozasa;

Uzemeltetési koltségek valtozasa;

esetleges, termelés sordn bekovetkezett hibak; és

kiils6 UzemeltetSktdl vald fliggbség.

Az ALTEO energiatermel6 cégei rendelkeznek géptorés és lizemsziinet, valamint egyes
természeti csapdsok esetére sz616 ,all risk” jellegli vagyonbiztositdsokkal, amelyek fedezetet
nyujtanak az ilyen okokra visszavezethet6 karokra, valamint rendelkeznek az energiatermel§
tevékenységgel harmadik személynek okozott karokra fedezetet nyujté
felel6sségbiztositasokkal is. Nem kizart azonban, hogy a kdresemény részben vagy egészben
kiviil esik a biztosito altal vallalt kockazati koron, igy a kart a biztositott — mint karosult, illetve
karokozé — maga lesz koteles viselni.

Az Gzemeltetési kockdzatok valamelyikének bekovetkezte jelentés negativ hatdssal lehet az
ALTEO megitélésére, izleti eredményességére.

Kockadzati szint: kézepes.

Uzemanyag-kockazat

Az ALTEO altal felhaszndlt stratégiai lizemanyagok ara a piaci folyamatoknak megfeleléen
alakul. Nem zarhaté ki, hogy az ALTEO 4&ltal beszerzett (zemanyagok ara a jovGben
szamottevéen novekszik, ami negativan befolyasolhatja az eredményességét.

Az ALTEO szénhidrogén-tizelésd er6mlvei szdmdra kulcsfontossdgl Ulizemanyagokat
(els6sorban foldgazt) kiilsé beszallitéktdl szerzi be. Az ALTEO foldgaz szallitdsi megallapodasai
az iparagban kialakult gyakorlatot kovetik. Ennek ellenére nem garantalhatd, hogy az
er6mivek tlzeléséhez szikséges lizemanyag minden esetben rendelkezésre fog allni,
kiilondésen nem tervezhetd, kiils6 események esetén. Az ALTEO foldgaz szallitasi
megallapoddasai — szintén az iparagban kialakult gyakorlattal 6sszhangban —azok id6tartamara

bizonyos toleranciasavval atvételi (Un. ,take-or-pay”) kotelezettséget tartalmazhatnak. Nem
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zarhato ki, hogy a foldgdzfogyasztas jelentés csokkenése esetén az Alteonak az 4t nem vett
foldgaz utdn akar jelent6s mértékl kotbérfizetési kotelezettsége keletkezzen, ami negativ
hatdssal jar a Tarsasag lizleti eredményességére nézve.

Kockadzati szint: kézepes.

Fennallé addssag megujitasa, illetve refinanszirozasa

Az ALTEO a finanszirozasi sziikségleteit a pénzligyi intézményektdl felvett hiteleken kivil
részben az ALTEO altal zartkorden, illetve nyilvdnosan forgalomba hozott kétvények utjan
biztositja. Az ALTEO a jelen Pénzligyi kimutatas napjan 13.093,63 milliéd forint névértékd
kotvényallomannyal rendelkezik.

Az ALTEO uzleti kilatasaiban, az altalanos finanszirozasi kornyezetben, a kamatkérnyezetben,
illetve az altaldnos tékepiaci hangulatban bekovetkezé negativ valtozdsok és kockazatok
esetén a kotvényaddssag megujitasa, illetve az ALTEO fennalld hiteleinek refinanszirozasa csak
akar jelent6sebb rosszabb feltételek mellett lenne lehetséges vagy akar teljes egészében
ellehetetleniilne. Ezek a koérlilmények az ALTEO miikddésének jovébeni finanszirozasara és
pénziligyi helyzetére negativ hatdssal lehetnek.

Kockdzati szint: kézepes.

Informatikai rendszerek

Az ALTEO tevékenysége (kiilondsen az er6miuvek iranyitasa) informatikai rendszerektdl flgg.
El6fordulhat, hogy az ALTEO informatikai rendszereinek nem megfelel6 mikodése vagy
biztonsaga jelentGsen hatranyos kovetkezményekkel jar az ALTEO tevékenységére és
eredményességére.

Kockadzati szint: kézepes.

Nagykereskedelmi partnerkockazat

Nagykereskedelmi addsvétel esetén, amennyiben a partner nem szallitja vagy nem veszi at a
szerz6dott energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a szallitott energidért, akkor a
meghiusult Ggyletek rovid- vagy hosszutavon veszteséget eredményezhetnek a Tarsasag
szdmadra. Ugyan az ALTEO gondosan megvalogatja partnereit, de azok teljesitésének esetleges
elmaradasa negativ hatast gyakorolna az ALTEO eredményességére.

Kockdzati szint: kézepes.

Kiilsé beszallitoktdl valo fliggdség

Az energetikai beruhdzdsok megvaldsitasa sordn az ALTEO nagymértékben fligg egyes

berendezések szallitoitdl, gyartditdl, valamint kivitelez6ktél és alvallalkozdoktdl, ami hatassal
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lehet a beruhazasok megvaldsitdsara. Az ALTEO nem minden esetben rendelkezik teljes
ellen6rzéssel a berendezések, felszerelések és anyagok f6l6tt. Ha a gyartok, szalliték barmilyen
ok miatt nem képesek megfelel6 id6ben, aron és minéségben szdllitani az ALTEO 4dltal
megrendelt eszkdzoket, az a beruhdzdsok megvaldsitasanak csuszasat és tobbletkoltségeket
okozhat, ami negativ hatassal jarhat az ALTEO eredményességére nézve.

Kockdzati szint: koézepes.

Vevékockazat

Az ALTEO 4rbevételének jelentds része szarmazik kevés szamu, de jelent6s értékben vasarld
vev6ktél. Ennek kdvetkeztében kevés szamu vevéi szerz6dés megszerzése vagy elvesztése is
jelent6s hatdssal lehet a Tarsasag jovGbeli drbevételére és eredményességére.

Meghatarozé vevéi kovetkeztében az ALTEO kitett az lgyfelek nemfizetésébdl szarmazo
kockazatnak. Amennyiben az ALTEO valamelyik jelent6s vevéje nem vagy késedelmesen fizet,
akkor az jelent@s veszteséget okozhat az ALTEO szamara.

Az ALTEO hatdrozott idejl szerz6désekkel rendelkezik meghatarozé vevéivel, széllitdival és
finanszirozdival. Nem garantalhatd, hogy ezen szerzddések lejartat kdvetéen a felek meg
tudnak allapodni a szerz6dések meghosszabbitdsarél. Hatarozott idejli szerz6dések esetében
sem zarhatd ki, hogy azok nem vart, rendkivili esetben a hatarozott id6 lejarata el6tt
megszlnnek.

Az ALTEO villamos energiat értékesit és tavhdszolgdltatast nyujt bizonyos kozintézményi
felhasznaldk szamara. E felhasznaldk kérelmére a relevans Lednyvallalat koteles
meghatarozott id6szakra fizetési késedelem miatt térténé felmonddas aldli mentességet
(moratdriumot) biztositani a jogszabdlyban meghatarozott feltételek fenndlldsa esetén. A
moratdrium miatt felmerilt koltségeket a relevans Leanyvallalat koteles viselni.

Kockdzati szint: kézepes.

Kulcsfontossagu vezet6k és alkalmazottak tavozasanak kockazata

Az ALTEO teljesitménye és sikeressége nagymértékben fligg vezetGi és kulcsfontossagu
alkalmazottai tapasztalatatdl és rendelkezésre allasatol. A vezetSk és kulcsfontossagu
alkalmazottak tdvozdsa negativan befolydsolhatja az ALTEO miikodését és eredményességét.

Kockdzati szint: kézepes.

Uj erémiivi technolégiak bevezetésének és hasznalatanak kockazata

Az ALTEO (zleti terveivel 6sszhangban bevezethet a portfolidba olyan technoldgidkat, amelyek

az er6mdvi portfolidjaban eddig nem szerepeltek. Bar az ALTEO csak kiprdbalt, referencidkkal
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biré technoldgidkat valdsit meg, a technolégia el6re jelzett6l gyengébb miikodése veszteséget
okozhat az ALTEO szamara.

Kockdzati szint: koézepes.

Hatdsagi kockazat

Az addhatdsdgon kivil szamos mas hatdsag, igy tobbek kozott az MNB és a MEKH is jogosult
az ALTEO szabalyoknak megfelel6 m(ikodését ellendrizni. Az ALTEO minden téle elvarhatét
elkovet a jogszabdlyi és hatdsagi elSirasoknak megfelel6 miikodés biztositdsa érdekében.
Azonban nem zarhato ki, hogy egy jov6beli hatdsagi vizsgdlat soran az ALTEO-nak szamottevd
kiadast jelent6 megallapitasok térténnek, vagy az eljaré hatésdgok az ALTEO egyes tarsasagait
bizonyos szankcidkkal (igy birsdag, a mlkodés felfliggesztése vagy a miikodéshez sziikséges
engedély visszavondsa) sujtjak, ami negativ hatdssal jarhat a Tarsasdg megitélésére, Gzleti
eredményességére.

Kockdzati szint: alacsony.

Kulcsfontossagu engedélyek és mindgsitések

Az ALTEO tagjainak tevékenységei végzéséhez szamos engedélyre (igy példaul kiser6mdvi
dsszevont engedélyre, KAT engedélyre, valamint kdrnyezetvédelmi és vizjogi engedélyekre)
van szlkségik. Amennyiben ezeket a tanusitvanyokat, minGsitéseket és engedélyeket
visszavonnak, vagy nem hosszabbitandk meg, ez jelent6sen korlatozhatja az ALTEO
tevékenységét, ezért jelentds negativ hatast gyakorolhat eredményességére.

Kockazati szint: alacsony.

A sajat mérlegkor mikodtetéséhez kapcsolddd kotelezettségek esetleges nem teljesitésének
kockazata

Az ALTEO Energiakeresked6 villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége részeként sajat
mérlegkdrt — az ALTEO Energiakereskeddvel szerz6déses kapcsolatban allo villamosenergia-
felhasznaldk és villamosenergia-termel6k tagsagaval m(ikod6 elszamolasi szervezdédést —
miikodtet, és teljesiti ezzel kapcsolatos, jogszabalyban és a villamosenergia-ellatasi
szabdlyzatokban rogzitett feladatait. Az ALTEO Energiakereskedd sajat maga rendelkezik a
mérlegkor mikodtetésével kapcsolatos valamennyi engedéllyel és pénziigyi biztositékkal,
illetve eszkozzel és erGforrassal, azonban ezek meghibdsodasa, vagy esetleges hidnya esetén
elképzelhet6, hogy az ALTEO Energiakereskedd nem tudna eleget tenni mérlegkor-felelGsi
kotelezettségének, mely esetben az ezzel kapcsolatos karokat, birsagokat viselnie kellene.

Az ALTEO Energiakeresked6 mérlegkori egylittm(ikodést tart fenn tobb mérlegkor-felelGssel.
Amennyiben ezek a mérlegkor-felel6sok tevékenységiiket felfliggesztik vagy megsziintetik, az

altaluk végzett feladatok atvétele jelent8s koltségekkel jarhat az ALTEO Energiakeresked6
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részére, illetve amennyiben a mérlegkor-felel6sok altal elvégzett feladatok atvétele nem
oldhatd meg azonnal problémamentesen, akar jelentés 0Osszegli potdijfizetési
kotelezettséggel jarhat.

Kockazati szint: alacsony.

Egyes termel6eszk6zokre vonatkozo vételi jogok

Az ALTEO egyes termel6eszkodzeire vonatkozdéan harmadik felek vételi joggal rendelkeznek.
Amennyiben ezen eszk6zok esetében nem torténik szerz6désmddositds vagy nem kerdl (j
szolgdltatasi szerz6dés aldirasra, akkor ezek az eszk6zok az értékesités id6pontjat kovetGen
mar nem jarulnak hozza a Tarsasag darbevételéhez és eredményéhez. Emellett bizonyos
esetekben az értékesitésb6l vesztesége szarmazhat a Tarsasagnak. A Tarsasag lzleti terveiben
e szerz6dések lejartdval, a termel6 eszkdzok tulajdonjogdnak elvesztésével szamol, az
esetleges szerz6déshosszabbitas, vagy a tulajdonjog megtartasa, kedvezébb értékesitése a
tervekhez képest tobblet eredménnyel jar.

A kazincbarcikai, az 6zdi és a tiszaujvarosi fit6erémiuvet tulajdonlé Leanyvallalatok és az adott
helyi 6nkormanyzatok kozott |étrejott beruhazasi és hosszu tavu hészolgaltatasi szerz6dések
alapjan az oOnkormanyzatok jogosultak a fltéeré6miveket a szerz6dés lejartakor azok
szamviteli nyilvantartas szerinti értékén megvasarolni. Amennyiben nem kerlilnek
meghosszabbitdsra, a kazincbarcikai és a tiszaujvarosi szerz6dés 2022-ben, az 6zdi szerz6dés
pedig 2020-ban lejar.

A MOL Petrolkémia Zrt. és a Sinergy kozott a Tisza-WTP Uzletrészére vonatkozé vételi jogi
szerz6dés alapjan a MOL Petrolkémia Zrt. egyoldalu nyilatkozattal legkés6bb 2027. junius 30.
napjadig jogosult megvasarolni a Tisza-WTP (zletrészét a szerz6désben meghatarozott
modszertan szerint szamitott vételar ellenében.

A BC-Therm és a BorsodChem Zrt. kozott létrejott hészolgaltatasi és kapacitaslekotési
szerzGdés alapjan a BorsodChem Zrt. kdteles megvasarolni a Sinergyt6l a BC-Therm lzletrészét
kdnyv szerinti értéken a szerz6dés lejartakor (varhatéan 2020. december 31.).

A Zuglé-Therm és a FOTAV Zrt. kozott 1étrejott hosszu tava hévasarlasi-hSeladdsi szerzédés,
valamint az azzal egy id6ben megkotott vételi jogot alapitd szerz6dés alapjan a szerz6dés
lejartakor (varhatéan 2030. majus 31.), vagy a Zuglé-Therm felmonddsa esetén a FOTAV Zrt. a
Zuglé-Therm altal |étesitett gdzmotoros blokk flit6erém(ivet 1 EUR Osszegért jogosult sajat
hatdskdrben meghozott déntése szerint megvasarolni. Amennyiben a FOTAV Zrt. vételi
jogdval nem él, és a felek a flit6er6m sorsarél megdllapodni nem tudnak, dgy a Zuglé-Therm
koteles azt sajat koltségén elbontani, és az altala e célbdl hasznalt ingatlan eredeti allapotat
helyreallitani.

Kockazati szint: alacsony.
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Tulajdonosi Csoporthoz fliz6dé lizleti kapcsolatok

Az ALTEO a Tulajdonosi Csoport része, és szamos lizleti kapcsolat van a két csoport kdzott. Az
ALTEO arbevételének és igénybe vett szolgaltatasainak egy része a Tulajdonosi Csoporttdl
szarmazik. Nem garantalhatd, hogy a Tdarsasag vagy ezen vdllalkozasok tulajdonosi
strukturdjanak esetleges jov6beli vdltozdsa esetén az ALTEO viszonya ezen vallalkozdsokkal
valtozatlan marad. Ezen vevéi, finanszirozasi és szallitdi kapcsolatok esetleges felbomlasa
negativ hatassal lehet az ALTEO eredményességére, illetve korldtozhatja a jovébeli
finanszirozasi lehetdségeit.

Kockdzati szint: alacsony.

Tényleges vallalatcsoportta mingsités kockazata

Az ALTEO szamos Leanyvallalatot foglal magdban. Az ALTEO esetében az egységes
Uzletpolitika, illetve egyes Ledanyvallalatok esetében mas feltételek fennallasanak hidnyaban
uralmi szerz6dés megkotésére nem keriilt sor és az ALTEO nem minésil elismert
vallalatcsoportnak. Ugyanakkor nem lehet kizarni, hogy egy jogilag érdekelt személy
kérelmére a birdsag kotelezi az ALTEO tagvallalatait az uralmi szerz6dés megkotésére és a
vallalatcsoport birdsagi nyilvantartdsba vételének kezdeményezésére, illetve birdsagi
nyilvantartds hianyaban is tényleges vallalatcsoportnak mindsiti az ALTEO Csoportot. Illyen
esetben egy Leanyvallalat esetleges felszamolasa esetén a Tarsasag helytalini lenne koteles a
ki nem elégitett hitelez6k koveteléseiért, kivéve, ha bizonyitja, hogy a fizetésképtelenség nem
a vallalatcsoport egységes lzletpolitikaja kdvetkeztében allt be.

Kockdzati szint: alacsony.

Adozas

Az ALTEO minden téle elvarhatét elkbvet a szabalyos m(ikodés biztositdsa érdekében,
azonban nem zarhato ki, hogy egy jov6beli addvizsgdlat eredményeként a Tarsasagnak vagy a
Leanyvallalatoknak szamottevé kiadast jelenté adofizetési kotelezettsége keletkezik. A
Tdarsasagnadl a NAV 2017-re vonatkozdéan atfogd vizsgalatot folytatott le, amelynek
megadllapitasai nem eredményeztek emlitésre érdemes moddosulasokat a Tarsasag
addpozicidiban, a megallapitdsok alapjan ra rott kotelezettségeket a Tarsasag maradéktalanul
teljesitette.

Egyes akvizicids szerz6désekben az ALTEO Csoporttal eladéként szerz6d6 felek teljes kord, az
addjogi eléviiléssel egyez6 id6tartamra sz6l6 szavatossagot vallaltak a céltarsasagok ALTEO
Csoportba keriilését megel6z6 id6szakok adotartozasainak megtéritése tekintetében.

Mindezek mellett sem garantdlhato azonban, hogy az eladdi szavatossaggal érintett esetleges
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szamara veszteséget eredményezhet.

Kockazati szint: alacsony.

Kornyezetvédelmi kockazat

Az ALTEO tdrsasagai tevékenységilik soran olyan anyagokat hasznalnak, illetve olyan
technoldgiat alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes, a jogszabalyoknak vagy a vonatkozd
engedélyeknek meg nem felel§ hasznalata a kdrnyezetet szennyezhetik. Az ALTEO tagjai
rendelkeznek a sziikséges kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabdlyzatokkal, szakért6
személyzetiik pedig a tevékenység altal megkivant fokozott gondossaggal latja el munkajat.
Azonban el6fordulhat olyan rendkiviili esemény, amely az érintett tdrsasdg kornyezeti
karmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utan, vagy birsdg kiszabdsahoz, illetve az
érintett tarsasaggal szemben kovetelések érvényesitéséhez vezethet. El6fordulhat, hogy az
ALTEO biztositasai nem, vagy nem teljes korlen fedezik az ilyen eseményekbdl eredd karokat
és koltségeket, ami az ALTEO szdmdra veszteséget eredményezhet.

Kockdzati szint: alacsony.

Csdd- és felszamolasi eljaras kockazata

Amennyiben a birdsag cs6deljarast rendel el a Tarsasaggal szemben, Ugy a Tarsasagot fizetési
haladék illeti meg. A Cstv. 10. § (4) bekezdés szerint a cs6deljardsra vonatkozd végzés
kozzétételét kovetd 120. napot koveté masodik munkanap O draig tart a fizetési haladék.
Bizonyos feltételekkel a fizetési haladék meghosszabbithatd a cs6deljaras kezd6 id6pontjatol
szamitott legfeljebb 365 napig. Felszamolasi eljards esetén a Kotvény tulajdonosok
Kotvényeken alapuld kovetelési a Cstv. 57. § (e) pontja szerint egyéb kovetelésként
keriilhetnek kielégitésre. Amennyiben a Tarsasag cs6d- vagy felszamolasi eljaras ala kerilne,
az a Kotvények arfolyamdra, illetve azok maradéktalan visszafizetésének valdszinliségére
jelent6sen hatranyos hatast gyakorolna.

Kockdzati szint: alacsony.

Konszolidalt és IFRS beszamoldk adatainak az MSZSZ szerinti beszamoldk adataitdl vald

esetleges eltérése

A Tarsasag és mindenkori Lednyvallalatai az egyes pénziigyi évek tekintetében egyedi, MSZSZ
szerinti beszamoldét készitenek. A Tarsasdg azonban a 2010. pénzligyi évt6l kezdve IFRS
sztenderdek szerinti konszolidalt beszamoldt is készit. A Tarsasag tovabba 2017-t6l kezd6dben
az egyedi beszamoldjat is az IFRS szerint koteles elkésziteni. Az elkészitésiik, 6sszeadllitasuk

modjara vonatkozd eltéré szabdlyok miatt az egyedi, MSZSZ szerint készitett beszamolok
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egyes adatai, eredményei eltérhetnek az IFRS szerintiektdl, azonban ezek az eltérések nem
szamszerdlsithetGk, és amely eltérésekbdl fakadd esetleges hibas kovetkeztetések a Tarsasag
multbéli teljesitményének nem a valdsagnak megfelel6 megitéléséhez vezethetnek.

Kockdzati szint: alacsony.

Uj foldrajzi piacokra valo belépés kockazata

Az ALTEO akvizicidkat és zoldmezds beruhazasokat valdsithat meg kilfoldon is, ezért a
megcélzott orszagokban a makrogazdasagi, Uzleti, szabalyozasi és/vagy jogi kornyezet
esetleges kedvez6tlen valtozdsa negativ hatadssal lehet az akviziciok soran megvasarolt, vagy
z6ldmez6s beruhazas révén megvaldsitott projektek pénziigyi teljesitményére és igy az ALTEO
eredményességére.

Kockdzati szint: alacsony.

A COVID-19 virus terjedésével kapcsolatos kockazatok:

Az ALTEO-nak arbevétellel jaréd tevékenysége, illetve miikodését érdemben befolyasold
szolgdltatasok korében legjobb tudomadsa szerint nincsenek olyan kozvetlen ligyfelei vagy
beszallitoi, amelyek olyan orszagbdl szarmaznak, amelyek a COVID-19 virus miatt - jelen
Vezet@ségi Jelentés kozzétételének napjan - karantén alatt allnak. A COVID-19 virus azonban
érintheti azokat a piacokat, ahol az ALTEO is aktiv, ily médon kodzvetetten kihathat az ALTEO
Csoport miikodésére, eredményességére. Annak a lehet6sége nem adott az ALTEO vezetGsége
szamara, hogy a teljes ellatasi lancban felmérje a COVID-19 virus terjedésének lehetséges

kimeneteleib6l fakado, a Tarsasagot kozvetett mddon érint6 kockazatokat.

Az ALTEO kozvetlen személyi allomanyat, illetve az egyes folyamatban Iévé projektekbe
bevont alvallalkozéi, beszallitéi korének munkaerd allomanyat érintheti a COVID-19 virus
terjedése és annak soran meghozott, illetve meghozatalra keril6 intézkedések. Az esetleges
megbetegedések negativ hatassal lehetnek az ALTEO munkafolyamataira, a folyamatban 1évé
projektek Utemezésére, tovabba hatranyos munkaerdpiaci kovetkezményekkel jarhat. A
Magyarorszagon bevezetett veszélyhelyzet negativ hatassal lehet az ALTEO vevGinek,
felhasznaldinak eredményességére, fizet6képességére, valamint energiaigénylik, beruhazasi
hajlanddsaguk csokkenését eredményezheti, ami az ALTEO eredményeire is hatranyos hatdst
gyakorolhat. Az ALTEO vezet6sége a munkavallaléi egészségvédelme kapcsan felmerild
kockdzatok kezelése érdekében meghozta a szikséges intézkedéseket, és feldllitotta a
Pandémias Iranyité Testiiletet és Pandémias Tervet fogadott el. Az ALTEO vezetGsége
folyamatosan figyelemmel kiséri a COVID-19 virussal kapcsolatos eseményeket, és

amennyiben sziikséges megteszi az ezek alapjan szikséges |épéseket.
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Kockdzati szint: magas.

35. Pénziigyi kockazatok, kezelésiik és érzékenység vizsgalat

A 34. pont szerinti kockazati felsoroldasokon tul a Tarsasag kiemelten kezeli az alabbi pénziigyi

kockazatokat.

Hitelezési (vevd) kockdzat és kezelése

A Tarsasag egyes szegmensei eltéré lgyfélkor szamara nydjtanak szolgdlatasokat, és ezek

eltér6 nemfizetési kockazattal rendelkeznek. Az egyes értékesitési irdnyok eltéré kockazati

megitélése és azok kezelése az alabbiak szerint torténik:

Ertékesitési irany

Kockazat kezelése

projektfejlesztés

Vallalkozas és | Egyedi vevdi fizetési kockazat felmérése és Bankgarancidk

bekérése, esetlegesen el6legfizetés alkalmazdsa a projektek

elinditasa elGtt.

Nagyvallalati partnerek
(energetikai

szolgaltatasok)

A Tarsasag a hazai nagyvallalati szektor kritikus infrastrukturai
részére nyujt szolgaltatast, melyek kozil tébb tézsdén
jegyzett, elemzéi lefedettséggel bird transzparens tarsasag. A

jelent6s vev6k monitorozasa folyamatos.

ALTEO tagjai

A Tarsasag leanyvallalatai esetében, a Csoport kdzpontositott

folyamatai révén, atfogd kockazati ismeretekkel rendelkezik.

Lizing kovetelések

A kovetelés értéke mogott a sajat tulajdonu leanyvallalat
tulajdonjoga all, és annak szabad pénzeszkdzallomanya ad

tovabbi fedezetet.

A Vezet6ség megitélése szerint a vevGi kockazat nem valtozott lényegesen az el6z6

periddusokhoz képest. A targyév soran nem volt sziikséges vev6ktél kapott bankgarancia vagy

mas biztositék lehivasa.

Kamatkockdzat szamszertisitése és kezelése

A Tarsasag finanszirozasa fix kamatozasu kotvényeken keresztiil torténik.
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Idegen pénznembdl fakado kockdzat szdmszerdisitése és kezelése

Az idegen pénznembdl fakadd kockazat azt jelenti, hogy a Tarsasag jov6beli cash-flowja azért
valtozik, mert az atvaltasi arfolyamok vdltoznak. A Tarsasdg idegen pénznemnek vald
kitettsége a Tarsasag mikodésével fligg 6ssze (egyes koltségei idegen pénznemben vannak
kifejezve). Az ALTEO szinten azokat az idegen pénznemben lév jovGbeli beszerzéseit fedezeti
ugylettel védi, amelyek a kovetkezd 12 honapban esedékesek és amiket a tagok a cash pool

rendszeren keresztll szamolnak el.

Likviditdsi kockdzat

A targyévben kibocsatott 10 éves futamidejd kotvények jelent6sen segitették a Csoport
rendelkezésére all6 likvid allomany javulasat. A mérlegforduld napon a rendelkezésre all6 a
likviditas biztositasat szolgalé forgdeszkoz hitelkeret felhaszndldsara sem volt szikség. A
Csoport az egyes tagok likviditasi igényét cash-pool rendszeren keresztiil segiti.

A kotvények és hitelek visszafizetési esedékességének bemutatdsa a 29. szamu pontban

taladlhaté.

36. Fliggo6 kotelezettseégek

A peres lgyekbdl fakadod flggé kotelezettségeken kiviil, nincs olyan kotelezettség, amely ne
szerepelne a Tdarsasag pénzigyi kimutatasaiban értékkel azért, mert bekovetkezése jovébeli

eseménytdl fliggene.

A Tarsasag tevékenységéhez kapcsoldddan az iparagi Gzletmenetnek megfelel6en garancidkat
bocsatott ki az épitési-szerelési szolgaltatasokkal és (izemeltetéssel 0Osszefligg6

szerz6déseknek megfelel6en. A garancidkat az Erste Bank Zrt nyujtotta.

Ezen garanciak a szerz6déseknek megfelel6en érvényiket veszitették vagy meghosszabbitasra
keriiltek. Sem a targyévben sem az el6z6 periddusban a Tarsasag bankgaranciai nem kertltek

lehivasra.

Forduldénapon az alabbi bankgaranciak alltak fenn.

Forintos bankgarancia 1.573.140 eFt 848.576 E Ft
Euros bankgarancia 702 E Eur 1.912 E Eur

A Tarsasag az ALTEO Csoporton beliil a kovetkez6 kezességet vallalta az E-Wind Kft. hitelével

kapcsolatosan altalanos céllal — 71.598 E Ft kezesség (altalanos).
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Az el6z6 id6szakban bemutatott kezességek a Windeo Kft. banki hitele kapcsan a banki hitel

visszafizetésével egyidejlleg megszlintek.

Az egyéb bankokkal szemben fennallé; a pénziigyi kimutatdsokban értékkel nem bird
kapcsolatokat a jelen pénziigyi kimutatdsokhoz kapcsolddd kiegészité megjegyzések 29.

pontjaban részleteztiik.

37.Mérlegfordulénap utani lényegesebb események

A mérleg forduldnapja és a pénziigyi kimutatdsok kdzzétételre valé engedélyezésének napja

kozott a kovetkezd lényegesebb események torténtek.

A 2017. november 8. napjan megtartott rendkivili kozgy(lés kdrében ismertetett az ALTEO
cégstrukturajanak atalakitasa részeként a Tarsasag a tdvhGtermeld lednyvallalatainak

egyeslilése a jogutddlas napjaként meghatarozott 2020. janudr 1. napjaval megtortént.

A Tarsasag 2020 januarjaban, a stratégiajaban foglaltakkal 6sszhangban, a fenntarthatésagot
tdmogatd szolgdltatdsi tevékenységei részeként egy 700 millid forintot meghaladd értékd
vallalkozéi szerz6dést kotott a SARPI Dorog Kft. hulladékégeté lGzemének rekonstrukcidja
targyaban. A szerz6dés alapjan az ALTEO feladata az utdéégetd kamra cseréje és a h6hasznosito
kazdn hatékonysag novel6 atalakitdasa. A kivitelezési és lUzembehelyezési munkak 2020.

szeptemberére fognak befejezédni.

A Tarsasag 2020 januarjaban az ALTEO NKP/2029 elnevezés( (ISIN: HU0000359252) kdtvénye

tekintetében — 0Osszhangban a Magyar Nemzeti Bank altal elinditott Novekedési
Kotvényprogram feltételeiben rogzitett el6irdsokkal — darjegyz6i szerzédést kotott. A

kotvények szabalyozott piacra torténé bevezetése 2020 januar 24. napjan megtortént.

A Tarsasag 2020 januar 28. napjan 100.000 db sajat kibocsatasu ALTEO 2020/I elnevezés
(ISIN: HUO0000357603) kotvény visszavasarldsara adott vételi megbizast a névérték
103,5000%-anak (azaz 10.350,- Ft-nak) megfelelé arfolyamon. Az ajanlat alapjan nem kerult

kotvény visszavasarlasra.
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A Tarsasag 2020 januar 31. napjan 1.878 darab Részvény transzferaldasat kezdte meg azon

munkavallaldinak, akik a Tarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak.

38. Peres ligyek
A Tarsasdgnak nincsen jelent6s peres lgye a mérlegforduld napon, ami befolyasolna a

beszamold tartalmat.

39. Egyéb iligyek

A Tarsasag leanyvdllalata a Sinergy Energiakereskeds Kft. 2018-ban kapta kézhez a VPP
Magyarorszdg Zrt. (székhelye: 1113 Budapest, Bocskai ut 134-146. C. ép. 3. em.;
cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666) levelét, amelyben a feladd — tisztdzatlan eredet(
informaciék alapjan — azt vélelmezi, hogy a Sinergy Energiakereskedd Kft. szabdlyozodi
kdzpontja az ,Elosztott energiatermelS rendszer, szabalyozd eszkoz és eljards a rendszer
energiatermelésének vezérlése” cimd, a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult javara E031332
szamon lajstromozott szabadalmat sértve végzi tevékenységét. Levelében a VPP
Magyarorszag Zrt. targyalasokat kezdeményezett a helyzet tisztdzasa érdekében, ennek
sikertelensége esetén per meginditasat helyezi kilatasba.

A Sinergy Energiakeresked6 Kft. az emlitett szabadalmat és az azzal kapcsolatos igényt a
rendszert fejleszt6 szakemberek és elismert, az érintett technoldgiaban jartas szabadalmi
Ugyviv6 bevonasaval megvizsgalta.

A vizsgalatok alapjan hatarozottan kijelenthet6, hogy a Sinergy Energiakeresked6 Kft.
szabdlyozdi kozpontjat mikodtetd rendszer nem esik, és kordbban sem esett a szabadalmi
oltalom korébe, ugyanis a VPP Magyarorszag Zrt. szabadalmaval kapcsolatos igénypontok
jellemzdinek jelent6s része nem valdsul meg a Sinergy Energiakereskedd Kft. altal hasznalt
rendszer m(ikodése soran. Az elemzést kdovet6en, annak megallapitdsai alapjan, a Sinergy
Energiakereskedd Kft. a VPP Magyarorszag Zrt. igényét egyértelmlien és teljes mértékben
visszautasitotta.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. 2018. marcius 14-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon Nemzeti
Hivatalatél annak megallapitasat, hogy a szabalyozéi kozpont lizemeltetése soran altala
hasznalt 6sszesen hat szabdalyozéi eljards nem (itkézik a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult
javara E031332 szamon lajstromozott ,Elosztott energiatermel6 rendszer, szabalyozé eszkoz
és eljaras a rendszer energiatermelésének vezérlése” elnevezés(i szabadalomba.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. az Ugynevezett nemleges megallapitas irdnti eljarasokat azzal

a céllal inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett — a Tarsasag 2018. februar
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14. napjan publikalt koézleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelmlien és

véglegesen megcafolja. Az eljards még folyamatban van.

40. Valos értékeléssel kapcsolatos kbzzétételek

A Tarsasagnak nem volt valds értéken értékelend6 eszkéze sem 2019-ben vagy az el6z8 évben.
A Tarsasdg nem rendelkezik derivativakkal a mérlegfordulé napon sem az 6sszehasonlitod

periddusban.

41.Szerzodéses eszk6zok és kotelmek

A Tarsasdag targyév soran tobb nagy értékd fix aras épitési-szerelési szerz6dést zart le lzleti
partnereivel. A projektekkel kapcsolatos bevételeket a Tarsasdg az IFRS15 standard
szabalyainak megfelel6en szamolja el. A Csoport az épitési-szerelési szerz6déssel kapcsolatos
koltségeit elkiilonillten tartja nyilvan, és ezen koltségek felmerilésének aranydban — a
készliltségi fok és a tervezett (varhatd) haszon figyelembevételével — drbevételt szamol el a
Megrendel6t6l jard 6sszeggel szemben. A Tarsasag vezetésének megitélése szerint valdszind,
hogy a szerz6déssel kapcsolatos gazdasagi hasznok realizdlédnak. Az elszamolt bevételekkel
kapcsolatos becslés a jelentés kiaddsanak pillanatdban hozzaférheté Osszes informacio

figyelembevételével késziilt.

A lednyvallalati O&M szerz6dések jelent6s elemét képezi a gdzmotorok nagyjavitasi

komponense. Ezt a kdtelmi elemet a Tarsasag elkilonitve kezeli, és szerz6déses kdtelemként

mutatja ki.
Megnevezés 2019.12.31 2018.12.31 ’Elszérfioltférgyévi Arl,)evétel korrekcié Ki'széml'ézott
arbevétel 6sszesen mérleggel szemben arbevétel

Dorogi hulladékégetd 2962 - 3562 2962 600
Soproni Erémd projekt 19 051 195 690 93361 (176 639) 270000
Nagykd6rosi Naperém( 5395 244 359 2920741 (238 964) 3159705
Alfa Energy Naperémd (4978) - 1112116 (4978) 1117 094
MPK Projekt (1443) - 48295 (1 443) 49 738
EISBERG projekt (10 000) - - (10 000) 10 000
Monori Naperémi - (48 876) 48 876 48 876 -
Balatonberényi Naperém( (125 009) (40 075) 668 818 (84 934) 753 752
Gibarti Vizerémd (67 361) - 128 339 (67 361) 195 700
Lednyvdllalati gdzmotor nagyjavitasok (655576) (190933) - (464 643) 464 643
Petroszolg projekt - (6797) 6797 6797

Szerz6déses Eszkdz Hsszesen 27 408 440 049

SzerzGdéses Kotelem Osszesen (864 367) (279 884)

106



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

A Tarsasag az el6z6 évben nyitott szerz6déses eszkozok és kotelezettségek kapcsan
valtozdsokat a Targyévi arbevétellel szemben elszamolta. Targyévben nem kerilt aktivalasra

olyan szerzddés el6tti (induld) koltség, amely kapcsan a megtériilést vizsgdlni kellene.

42.Mas gazdalkodo egységben lévé érdekeltségek miatti kb6zzétételek

A Tarsasag nem szembesilt semmiféle bizonytalansaggal, illetve nem kellett neki semmilyen
bonyolultabb kérdést elddntenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan
kezelend6k. Minden részesedése lednyvallalatnak mindsiil.

A tarsasagnak nincs tarsult vallalkozasa, k6z0s szervez6désben nem vesz részt. A Tarsasagnak
a lizingként kimutatott lednyvallalatain kiviil egyik vallalkozdsa kapcsan sem kell szembenéznie
olyan korlatozassal, amely a nettd eszk6zokhoz, az eredményhez vagy a cash-flowhoz valé
hozzaférést érintené.

A Tarsasagnak nincsenek olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a
kontrollt nem a szavazati jogok alapjan lehet megallapitani vagy ahol a szavazati jogok nem a

kontrollhoz vezetd relevans tevékenységek irdnyitasara szolgdlnak (strukturdlt gazdalkodok).

Az ALTEO egyik tagja sem mindsil befektetési tarsasagnak vagy ilyenben nem részesedik.

43.EBITDA szamitasa

A Tarsasagnak kozzéteszi az EBITDA mutatdjat. Ezt a mutatdt az IFRS-ek nem definidljak. A

szamitds menetét a szamviteli politikdak dsszefoglaldsa tartalmazza. Az EBITDA szamitasa a

kovetkezé.
Uzemi eredmény 556 422 359 183
Elszamolt értékcsokkenés, amortizacio (232 565) (58 669)
EBITDA 788 987 417 852

44.Engedélyesi megosztas a VET alapjan

Targyévben egész évben és a mérlegforduld napon a villamos energia kereskedelemhez
tartozo engedélyesi és egyéb eszkdozdknek és forrasoknak a megosztdsa nem értelmezhetd,
mert ALTEO Nyrt. villamosenergia kereskedelmi engedélye 2018-ban lejart és nem keriilt

meghosszabbitasra.
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45.A Konyvvizsgalo személye, dijazasa és a nem kbnyvvizsgalati szolgaltatasok

A szamviteli torvény elGirja a Tdrsasag szdmara az egyedi pénzigyi kimutatas elkészitését,
tovabbd a torvény 155. § (2) bekezdése értelmében kotelez6 annak a kdnyvvizsgdld altali
felUlvizsgalata is. Az Nyrt. valasztott kdnyvvizsgdldja a Deloitte Konyvvizsgald Kft., kamarai
nyilvantartasi szdma 000083, a konyvvizsgdlatért személyében is felelGs személy dr. Hruby Attila,

kamarai tagsagi szama 007118.

A nem konszolidalt éves beszamolé konywvizsgdlatdnak, valamint az IFRS konszolidalt éves

beszamold kénywvizsgalatanak dija 6.300 E Ft. + AFA.

A Tdrsasag és annak lednyvallalatai a 2019. pénzlgyi évben a Deloitte Kft.-t6l, mint a Tarsasag
éves pénzlgyi kimutatdsainak konyvvizsgalataval megbizott konyvvizsgaldjatdl, illetve az egyéb,
a konywvizsgdld hdldzatahoz tartozd tarsasagtdl a Tdrsasag Audit Bizottsdganak az Eurdpai
Parlament és Tanacs 537/2014/EU rendelete szerinti elGzetes irasbeli hozzajarulasa alapjan un.

nem konyvvizsgaldi szolgaltatasokat vettek igénybe 6sszesen 7.400.000,- Ft 6sszegben.

46.A pénziigyi kimutatasok kb6zzétételre engedélyezése

A pénziigyi kimutatasokat a Tarsasag lgazgatésaga 2020. marcius 26-an ebben a formdaban
kozzétételre engedélyezte. A Tarsasag kijelenti, hogy a 2019. évre vonatkozd egyedi Pénzligyi
kimutatasai az Eurdpai Unid daltal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal
Osszhangban, a Tarsasag legjobb tuddsa szerint készliltek, valds és megbizhatd képet adnak a
Tarsasag, mint kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeir6l pénziigyi helyzetérdl, valamint
nyereségérdl és veszteségér6l. Tovabba a Tarsasag kijelenti, hogy a 2019. évre vonatkozé
egyedi Pénzligyi kimutatasai megbizhaté képet adnak a kibocsaté helyzetérél, fejlédésérdl és

teljesitményérdl, valamint ismertetik a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Budapest, 2020. marcius 26.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:
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Chikan Attila Laszlé Bodnar Zoltan
az lgazgatdsag tagja Gazdasagi vezérigazgatd-helyettes
vezérigazgato
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1. sz. melléklet — Az ALTEO tagjai a mérlegfordulé napon

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. 1130 Budapest, Babéru. 1-5. N/A N/A N/A N/A
ALTE-A Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. vagyonkezelés 2011.08.02 | Alapitas 100% 100%
ALTEO Energiakereskedd Zrt. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamos energia és gazkereskedelem 2011.12.05 | Alapitas 100% 100%
ALTEO-AGRIA Kft. ** 1131 Budapest, Babéru. 1-5. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2008.08.27 | Alapitas 100% 100%
ALTEO-DEPONIA Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés 2008.10.01 | Alapitas 100% 100%
ALTEO Deutschland GmbH Marie-Curie-Str. 5, D-53359 Rheinbach |energiatermelési portfélid fejlesztése, 2018.04.18 | Alapitas 100% 100%
Balassagyarmati Biogaz Er6m( Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés, 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100%
BC-Therm Kft.* 1131 Budapest, Babéru. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100%
Domaszék 2MW Naper6m( Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (naper6mu) 2017.12.04 | Vasarlas 100% 100%
e-WIND Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (széleré6mu) 2013.02.11 | Vasarlas 100% 100%
ECO First Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. Nem veszélyes hulladék kezelése, artalmatlanitasa 2019.06.25 | Vasarlas 0% 67%
Euro Green Energy Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (széler6mu) 2019.05.28 | Vasarlas 0% 100%
F.SZ. ENERGIA Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (naperé6mu) 2018.07.20 | Vasarlas 100% 100%
IT-Solar Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (naperé6mu) 2017.11.06 | Vasarlas 100% 100%
Gy6ri Erém Kft.** 9027 Gy6r, Kando6 Kalman u. 11-13. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2009.12.31 | Vasarlas 100% 100%
HIDROGAZ Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. energiatermelés, hidrogdz hasznositas 2009.07.13 | Vasarlas 100% 100%
Kazinc-BioEnergy Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100%
Kazinc-Therm F(it6er6mu Kft. ** 3700 Kazincbarcika, Gorkiju 1. sz. h6éenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100%
Monsolar Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (naper6md) 2017.11.06 | Vasarlas 100% 100%
Ozdi Er6m(i Tavh&termels és Szolg. Kft. |3700 Kazincbarcika, Gorkij u 1. sz. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100%
Péberény Ingatlanhasznositd Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (naperémii) 2018.03.13 | Vasarlas 100% 100%
Sinergy Energiakereskedd Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-kereskedelem 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100%
Sinergy Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. energiatermelés 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100%
Soproni Er6m{ Kft. ** 9400 Sopron, Somfalvi utca 3. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2009.12.31 | Vasarlas 100% 100%
SUNTEO Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. energiatermelés 2013.01.30 | Alapitas 100% 100%
Tisza BioTerm Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 | Vasarlas 60% 60%
Tisza-BioEnergy Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100%
Tisza-Therm Flit6er6m Kft. ** 3580 Tiszaujvaros, Tisza ut 1/D héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100%
Tisza-WTP Kft.* 3580 Tiszaujvaros, Ipartelep 2069/3. sdtalan- és lagyviz elGallitas 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100%
True Energy Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (naper6md) 2018.07.20 | Vasarlas 100% 100%
WINDEO Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (széleré6mu) 2012.05.24 | Vasarlas 100% 100%
Zuglé-Therm Energiaszolgdltato Kft.** 1131 Budapest, Babéru. 1-5. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100%
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2. sz. melléklet — Az ALTEO tagjai a mérlegfordulé napon (abra)
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Az ALTEO Nyrt. 2019. Eves jelentése
Bevezetd

Az ALTEO Energiaszolgaltato Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban ,Tarsasag”, vagy
LALTEO”) a tSkepiacrdl szoléd 2001. évi CXX. térvény, a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. Bevezetési és
Forgalomban Tartasi Szabalyokrdl szdlé szabalyzata (a tovabbiakban ,Szabalyzat”), valamint a
24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet (a tovabbiakban ,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és eziton
kozzéteszi a 2019. pénziigyi évre vonatkozd, ,A Vezetés Beszamoldjat és Elemzését” az éves
eredményekrél, tovdbbd a 2019. pénziigyi évre vonatkozo Eves pénziigyi kimutatdsait (a

tovabbiakban egyiitt ,Eves Jelentés”.

A Tarsasag Eves Jelentése és az Eves pénziigyi kimutatdsai a PM Rendelet 2. szamu melléklete alapjan,
a szamvitelrél szo6lé 2000. évi C. torvényben el6irtaknak megfelel6en az Eurdpai Unid hivatalos

lapjaban kihirdetett Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok alapjan késziilt.

A Tarsasag 2019. évre éves jelentésében és az Eves pénziigyi kimutatdsaiban szereplé adatokat

fliggetlen konyvvizsgalé ellendrizte.

Az ALTEO Eves Jelentése egyiittesen az aldbbi — esetenként kiildn dokumentumba szerkesztett,

azonban jelen Eves Jelentéssel egyidejiileg kozzétett — dokumentumokbdl tevédik 6ssze:

Eves beszamold (kiilon dokumentumban kdzzétett mérleg, eredménykimutatas);
Konyvvizsgdld jelentése, amely az éves beszamolé része;
Uzleti jelentés, amelyet jelen dokumentum tartalmaz;

Vezetdségi jelentés, amelyet jelen dokumentum tartalmaz;

LA

Nem pénziigyi kimutatasok, amelyet jelen dokumentum tartalmaz.
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1 A \Vezetés beszamoldja és elemzése az iizleti tevékenységrdl 2019. évre vonatkozdan

1.1 Vezetdi 6sszefoglalé a f6bb pénziigyi eredményekrdl

Az ALTEO Nyrt. a 2016. negyedik negyedévében megvaldsitott, sikeres nyilvanos
részvénykibocsatdsbdl, tovabbd a nyereséges miikodésébbl szarmazd jelentGs forrasmennyiség
felhasznaldsaval folyamatos és megfelel6 megtériilést biztosité beruhazasi programot inditott. Ezt a

beruhdazasi programot mostanra a Tarsasag megvaldsitotta.

A beruhazasi programon felll a Tarsasag tovabbi novekedési lehetéségeket is azonositott. A bdnyi
szélerémii park akvizicidja 25MW-0s megujulé energetikai kapacitas boviilést tett lehetGvé. A bényi
széler6md park megvdsarlasahoz szikség volt egyrészt a Tarsasdg targyévi sikeres zartkord részvény

kibocsatds végrehajtasara, tovabba banki forras bevonasara.

Az ALTEO Nyrt. sikeresen részt vett az MNB altal inditott Novekedési Kétvényprogramban (a
tovabbiakban: ,NKP” vagy ,,Novekedési Kotvényprogram”), azzal az egyik kiemelt céllal, hogy hosszu
lejaratu kotvény kibocsatasaval kivaltsa rovidebb lejaratu projekthiteleinek egy részét. Természetébdl
fakaddéan az energetikai beruhdzasok megtériilése hosszabb idét vesz igénybe, mert er6sen
eszkozigényesek. Az ehhez kapcsolodd finanszirozds lejarati strukturdja jelentésen kedvezGen
valtozott az NKP-s refinanszirozdssal. A kotvénykibocsatas értéke 8.8 milliard forint volt, amelybdl

eddig 6.3 millidrd forint projekthitel kerilt visszafizetésre.
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1.1.1 Vezetdség 6sszefoglaléja a fobb miikédési eredményekrél

Az aldbbiakban a Tarsasag 2019-es és 2018-as 0sszehasonlitdé adatainak elemzését mutatjuk be. A
Tarsasag eredménye esetében az el6z6 id6szaki adatokkal valé 6sszehasonlithatésag korlatozott,
tekintettel a targyévi akvizicidkra és az izembe helyezett beruhdzdsok eredmény termel6 képességére.

A Tarsasag eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint leginkdbb
alkalmas (a pénzlgyi tételektdl, adofizetéstél, értékcsokkenéstél és a nem szisztematikus csdkkenéstdl
— jellemzGen értékvesztés — tisztitott) eredménykategdria az EBITDA.

(A zardjel a negativ szamot jeldli.) 2019 2018
12 hénap 12 hénap
adatok E Ft-ban adatok E Ft-ban
Arbevételek 10 103 159 4503 172
Anyagjellegli raforditasok (6 148 709) (2751 362)
Személyi jellegl réforditasok (2 993 207) (1310012)
Ertékcsokkenési leirds és amortizécid (232 565) (58 669)
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd (204 057) (23 946)
524 621 359 183
Pénziigyi miiveletek bevételei 278 314 1162437
Pénziigyi miiveletek raforditdsai (456 012) (699 328)
Pénziligyi m(iveletek nyeresége vesztesége (-) (177 698) 463 109
Adoézas el6tti eredmény 346 923 822 292
Nyereségaddk (172 360) (244 954)
Netté eredmény 174 563 577 338
EBITDA 757 186 417 852

A Térsasag Arbevétele 2018-hoz képest 5,5 milliard forinttal 10 millidrd forintra ndvekedett. A
projektfejlesztési szervezeti egysége idén elsGsorban csoporton belili, az ALTEO naper6mdu
beruhdazasaival kapcsolatos munkakat végzett, mely beruhazasok 2019 soran keriltek fokozatosan
atadasra. Ezen sajat beruhazasok kivitelezése miatt kevesebb erGforras jutott kiils6s projektek

megvaldsitasara.
Az Anyagjellegii raforditasok az arbevétel névekedésével és a projektekkel egylitt ndvekedtek.

A Személyi jellegli raforditasok emelkedése elsGsorban egyszerinek tekinthet6 szervezeti

atstruktaralasok, illetve a személyi dllomany bérfelzarkdztatasabdl adadik

Az Ertékcsokkenési leiras és amortizacio soron a kéltségek novekedését a megvaldsitott beruhazasok

és akviziciok eredményeként jelent6sen megemelkedett eszkdzallomany okozta.

A fentiekben bemutatott események eredményeképpen 2019-ben az ALTEO Nyrt. 0,8 milliard forint,

EBITDA, és 175 millié forint addzott eredményt ért el.
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A Nettd pénziigyi eredmény romldsat az intenziv beruhdzasi tevékenység miatt megnovekedett
hiteldllomany utdn elszdmolt kamat és a 2019 oktéberében kibocsatott 8.8 milliard Ft-os kedvez§
kamatozasu koétvénycsomag elsésorban refinanszirozasra vald felhaszndldasabdl adodo elStorlesztési

dijak.
1.1.2 Vezetdség 6sszefoglaléja a mérlegrél

A Tarsasag 2019. december 31-i zaré mérlegének f66sszege 25 milliard forint volt. A 2018. december
31-i mérlegf6osszeg 13,6 millidrd forinttal zart. A 2019 éves jelentésben a mérleg elemzést a 2018.
december 31-i IFRS 16 szerint atsorolt és atértékelt mérleg adatokat, mint 6sszehasonlité értékeket
hasznaljuk.
Az alabb felsorolt események jelentds hatassal voltak a 84%-os mérlegf6osszeg értékének
névekményre:

e EURO GREEN ENERGY Kft. (b6nyi széleré6m(ipark) akvizicidja, akvizicids hitel felvétele

e Erémdvi beruhdzasi program megvalésitdsa

e Zartkord t6keemelés megvaldsitasa

o NKP kotvényprogram keretein belili kotvénykibocsatas

A forgdeszkozdk dllomdnya a 2018 zdrd értéket az egyéb kévetelések névekménye miatt 43%-os

béviiléssel zdrta.

A pénzeszk6zdk 2,3 millidrd forinttal zartak. A Tarsasag a pénzeszkdzoket befektetési és beruhazasi
tevékenységre, kotvény visszafizetésre, valamint osztalék fizetése tervezi forditani. A pénzallomany
valtozads levezetése a konszolidalt Cash Flow kimutatasban kertl tételesen bemutatasra pénzigyi

kimutatasokban.

A Tdrsasag sajat téke allomanyaban 2019-ben bekodvetkezett ndvekedés 31%-os volt. A sajat t6ke

elemekre gyakorolt valtozdsokat a pénziigyi kimutatasokban sajat t6ke mozgdstablaban mutatjuk be.
A sajat t6ke novekedés az alabbi valtozasok egylttes hatasainak az eredménye:

e amasodik negyedévben keriilt sor 250 millié forint osztalék kifizetésre,
e amasodik negyedévben dolgozéi részvényprogram juttatas kiadasara kerdilt sor

e zartkor( részvénykibocsatassal 1.990 millid forint t6ke kerilt bevonasra

A Tdrsasag hosszu lejaratu kételezettségei 8,8 millidrd forinttal nSttek. Ez jelent8s részben az intenziv
beruhdzasi tevékenység finanszirozasaval kapcsolatban lebonyolitott sikeres kotvénykibocsatashoz

kothetd.
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A rovid lejaratu kotelezettségek az osszehasonlité idészakhoz képest, 6sszevontan 0,5 millidrd
forinttal n6ttek. A ndvekedés legnagyobb motorja a kotvény lejart szerinti bemutatasabdl adodo

atsorolt allomany.

ALTEO Nyrt. Mérleg 2019.

(A zdréjel a negativ szémot jel6li.) AR 2018.12.31
ezer Ft ezer Ft
Befektetett eszk6zok 17 375 644 7222 322
Ingatlanok, gépek és berendezések 994 897 991422
Egyéb nem termel6 gépek és berendezések 55422 18970
Egyéb immaterialis eszk6zok 153 545 86 207
K+F 353097 243563
Hasznalati Jogok 131874 -
Halasztott ad6 eszk6zok - -
Tartésan adott kdlcsonok 12 728 952 2773196
Lizingbe adott eszk6z6k éven tuli része 104 376 218 591
Tartds részesedés lednyvillalatban 2853383 2890273
Tartds részesedés tarsult vallalkozésban 100 100
Forgbeszk6zok és . 7634177 6404 535
értékesitési céllal tartott eszk6zok
Készletek 251222 146 950
VevGkovetelések 3315563 2470141
Egyéb pénzugyi eszk6zok - 22 049
Lizingbe adott eszkdzok éven belil esedékes része 131926 277 968
Egyéb rovid lejaratu kovetelések és id6beli elhatarolasok 1599 126 2129216
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 2336 340 1344530
Nyereségadd kovetelések - 13681
ESZK6ZOK GSSZESEN 25 009 821 13 626 857
(A zdrdjel a negativ szamot jeldli.) Al 2018.12.31
ezer Ft ezer Ft
Sajat t6ke 8151120 6229 388
Jegyzett t6ke 232948 195314
Azsié 5092 255 3116 887
Eredménytartalék 3123766 3184617
Részvény alapu kifizetések tartaléka 68 398 92 690
Tulajdonosi tranzakcidok (366 247) (360 120)
Cash flow hedge tartaléka - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 11 842 230 2 956 466
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok 2 500 5700
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 10909 019 2624241
Halasztott adé kotelezettségek 44 414 24 812
Céltartalékok 15500 15500
Halasztott bevételek 446 310 -
Lizingkotelezettségek - hosszu lejaratu része 79937 -
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 344 550 286213
Rovid lejaratu kotelezettségek 5016 471 4441 003
ROvid lejaratu hitelek és kdlcsonok - -
Rovid lejaratu kétvénytartozasok 2215114 982 683
Kapott el6legek 497 963 364 730
Széllitotartozasok 372736 1087126
Lizingkotelezettségek - rovid lejaratu része 54 296 -
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhataroldsok 1874679 2006 464
Nyereségadd kotelezettségek 1683 -
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK GSSZESEN 25009 821 13 626 857




2

2.1

Az ALTEO Nyrt. 2019. Eves Jelentése

Mellékletek

A Tarsasag cégadatai

A Tdrsasag cégneve

A Tdrsasdg roviditett neve

A Téarsasag székhelye

A Tarsasag telefonszama

A Tdrsasag kozponti

elektronikus elérhetGsége

A Tarsasag honlapja

A Tdrsasag cégbejegyzésének

helye,

id6pontja, és

cégjegyzékszama

A Tdrsasdg addszdama:

A Tarsasag kozosségi

addszama:

A Tdrsasdg statisztikai

szamjele:

A Tarsasag tevékenységnek

id6tartama

A Térsasag jogi formaja

Irdnyado jog

ALTEO Energiaszolgdltatd Nyilvdnosan

Részvénytdrsasag

ALTEO Nyrt.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.

+36 1 236-8050

info@alteo.hu

www.alteo.hu

Budapest

2008. aprilis 28.

Cg.01-10-045985

14292615-2-41

HU14292615

14292615-7112-114-01.

hatarozatlan

nyilvdnosan mkods részvénytdrsasag

Magyar

Mikodd


mailto:info@alteo.hu
http://www.alteo.hu/
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A Térsasag alaptékéje

Hatalyos Alapszabaly kelte

A Tdarsasag f6 tevékenységi

kore

Uzleti év

Hirdetmények kdzzétételének

helye

A Részvények ISIN kédja

T6zsdei bevezetés

Egyéb értékpapirok

242.328.425 Ft

2019. szeptember 2.

Mérnoki tevékenység, mUiszaki tanacsadas

naptari évvel megegyez6

A Tarsasdg a szabalyozott informdcidkra vonatkozd
hirdetményeit a www.alteo.hu cimé honlapjan, a BET
www.bet.hu cim{ honlapjan és az MNB altal Gzemeltetett

www.kozzetetelek.mnb.hu cim{ honlapon jelenteti meg,

illetve, ha vonatkozd jogszabaly kifejezetten gy
rendelkezik, akkor a Tarsasag hirdetménye kozzétételre

keriil a Cégkozlonyben is.

HUO0000155726

A Tdrsasag 19.386.274 darab részvénye bevezetésre kerdilt

a BET-re ,,Prémium” kategériaban.

Kotvények

ALTEO 2022/I: zart kérben kibocsatott zérd kupon kotvény,
futamideje 5 év, O0ssznévértéke 650.000.000 Ft, a kibocsatasi
érték a névérték 76,6963 %-a, t6zsdére nincs bevezetve. ISIN

kéd: HU0000357405

ALTEO 2020/I: nyilvdnosan forgalomba hozott, éves fix 5,5%-0s
kamatozasu kotvény, futamideje 3,5 év, 0Ossznévértéke
2.150.000.000 Ft, a kibocsatasi érték a névérték 100 %-a, BET-re
bevezetésre kerdlt. ISIN kéd: HU0O000357603

ALTEQ 2022/Il: zart korben kibocsatott zéréd kupon kotvény,

futamideje 3 év, 6ssznévértéke 1.693.630.000,- Ft, a kibocsatasi


http://www.alteo.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.kozzetetelek.mnb.hu/

A Tdrsasdg Igazgatdsdga

A Tdrsasag

Fellgyel6bizottsaga

A Tarsasag Audit

Bizottsaga

Az ALTEO Nyrt. 2019. Eves Jelentése

érték a névérték 88,9158 %-a, a BET-re bevezetésre kerdilt. ISIN
kod: HUO000359005

ALTEO NKP/2029: zart korben kibocsatott, 50.000.000 forint

névértékl, névre sz6ld, fix kamatozasu kotvény, futamideje 10
év, Ossznévértéke 8.600.000.000,- Ft, az aukcion az atlagos
eladdsi dra a névérték 102,5382 %-a volt, dtlaghozama 2,8546%,
a BET-re bevezetésre keriilt. ISIN kéd: HU0000359252

Chikan Attila Laszlo, az Igazgatdsag vezérigazgatdi cim viselésére

jogosult tagja

Kovacs Domonkos, az Igazgatésag tagja, vezérigazgato-helyettes,

M&A és tGkepiacok

Mez6 Gyula Zoltan, az Igazgatdsag elndke

Millner Zsolt, az Igazgatdsag tagja

Karvalits Ferenc, az Igazgatdsag tagja

Bakdcs Istvan, a FelligyelSbizottsag elnoke
Dr. Borbird Istvan, a Fellgyel6bizottsag tagja
Jancsé Péter, a FelligyelSbizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, a Felligyel6bizottsag tagja

Noah M. Steinberg, a FelligyelGbizottsag tagja

Bakacs Istvan, az Audit Bizottsag elnoke
Dr. Borbird Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukdcs Janos, az Audit Bizottsag tagja
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A Térsasag A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgdldja a Deloitte Konyvvizsgdld és
Kényvvizsgdldja Tanacsadd Korlatolt FelelGsségli Tarsasag (székhelye: 1068

Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.; cégjegyzékszama: 01-09-
071057). A kbnyvvizsgalé megbizatdsa 2019. aprilis 24-t61 a 2019.
december 31-ével végz4dd Ulizleti évre vonatkozd beszamoldt
elfogadd kozgyllési hatarozat meghozatalanak napjdig, de
legkésGbb 2020. majus 31-ig tart. A Tdrsasag konyvvizsgalataért

személyében felelds konyvvizsgald dr. Hruby Attila.

A Tdrsasag 5%-ot WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.
meghaladd részesedéssel

rendelkezé6 részvényese
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2.2 A Tarsasag tulajdonosi szerkezetével és a szavazati jogokkal kapcsolatos informaciok

2.2.1 Ajegyzett téke O6sszetétele, a részvényekhez kapcsolodo jogok és
kotelezettségek

A Tdrsasag a magyar jog szerint alapitott vallalkozas (irdnyado jog).

A Tarsasdgot zartkor( részvénytdrsasagként alapitottdk 2008. aprilis 28-an, hatarozatlan id6tartamra.
A m(ikodési formdat nyilvdnossd valtoztattdk 2010. szeptember 6-i hatdllyal és a részvények
bevezetésre keriiltek a Budapesti ErtéktSzsdére. A kibocsatott torzsrészvények azonos sorozattak és
azonos jogokkal rendelkeznek. A Tdrsasag részvényeivel kapcsolatos jogokat a Ptk. és a Tarsasag

alapszabalya tartalmazza. A részvények szabad dtruhdzhatésaga nincs korlatozva.

2.2.2 Arészvényekhez fliz6d6 szavazati jogok korldtozdsa

A Tarsasag alapszabalyanak 9.8 pontja alapjan a részvényes, vagy a szavazati jog birtokosa (e pont
alkalmazasaban a tovabbiakban: ,részvényes”) a szavazati joganak a t6kepiacrél sz6l6 2001. évi CXX.
torvény (,Tpt.”) 61. §-a szerinti valtozasanak bejelentésekor koteles irasbeli nyilatkozataban feltarni
az igazgatdsag részére a részvényesi csoport Osszetételét és a részvényesi csoport tagjai kozotti
jogviszony természetét a Tpt. 61. § (5) és (9) bekezdésében irtakat figyelembe véve. E bejelentési
kotelezettség abban az esetben is terheli a részvényest, ha a részvényesi csoport tekintetében a
korabbi bejelentéshez képest valtozas allt be. A részvényesi csoport dsszetétele el6z6 mondatban irtak
szerinti bejelentésének elmulasztasa vagy hidnyos teljesitése esetén, tovabbd ha a befolydsszerzés
hatdsagi engedélyhez, vagy tudomasulvételhez kotott, és ezt a részvényes nem szerezte meg, illetve
amennyiben alapos okkal feltételezhets, hogy a részvényes a részvényesi csoport Osszetételére
vonatkozdéan az igazgatdsagot megtévesztette, a részvényes szavazati joga a részvénykonyvi
bejegyzést kovetSen is barmikor az igazgatdsag ilyen tartalmu dontésével felfliggesztésre keriil, és nem
gyakorolhaté mindaddig, ameddig a fenti kdvetelménynek teljes koérlen eleget nem tett. Tovabb3, az
igazgatdsag felhivasara a részvényes koteles haladéktalanul nyilatkozni, hogy a tulajdondban 3ll6
részvények vonatkozdsaban ki a tényleges haszonhdzé tulajdonos ("ultimate beneficial owner"),
illet6leg a részvényes tényleges tulajdonosa. Amennyiben a részvényes a felhivdsnak nem tesz eleget
vagy amennyiben alapos okkal feltételezhetd, hogy a részvényes az igazgatdsagot megtévesztette, a
részvényes szavazati joga felfliggesztésre keriil, és nem gyakorolhaté mindaddig, ameddig a fenti
kovetelménynek teljeskorlien eleget nem tett. A jelen pont alkalmazasa szempontjabdl a "részvényesi
csoport" valamely részvényes vonatkozdsaban e részvényest és a Tpt. 61. § (5) és (9) bekezdéseiben
meghatarozott személyeket jelenti, melyek részesedéséhez kapcsolddd szavazati jogot a részvényes

szavazati jogaként kell figyelembe venni. A jelen pont alkalmazdsa szempontjabdl ,tényleges
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tulajdonos” a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérgl és megakadalyozasardl szolo

2007. évi CXXXVI. torvény 3. § r) pontjaban meghatarozott személy.

A tavhészolgdltatasrol szolé 2005. évi XVIII. torvény 19. § (7) bekezdése, a villamos energiardl sz6lo
2007. évi LXXXVI. torvény 95. § (3) bekezdése és a foldgdzellatasardl sz616 2008. évi XL. torvény 123. §
(7) bekezdése értelmében az ezen jogszabalyokban meghatdrozott cégjogi esemény, befolydsszerzés
esetén a Magyar Energetikai és K6zm(-szabalyozasi Hivatal el6zetes hozzajaruld hatarozatanak vagy a
tudomasulvételt kimondd visszaigazolasanak hidnyaban (a konkrét hozzajarulasi format az adott
jogszabaly rendezi a cégjogi eseménytdl, befolydsszerzés mértékétdl illetve az engedély jellegétdl
fliggbéen) a szerzd fél részesedései tekintetében a Tarsasaggal szemben - az osztalékra vald

jogosultsagot kivéve - jogot nem gyakorolhat, tovabba a részvénykdnyvbe nem jegyezhetd be.

2.2.3 A jelentds részesedéssel biro befekteték bemutatdsa

Az ALTEO tobbségi tulajdonosa a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkorten Mkods Részvénytdrsasag
(székhelye: 1055 Budapest, Honvéd utca 20., cégjegyzékszama: Cg. 01-10-046529). Az ALTEO végsé
anyavallalata 2018. december 31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felel&sségli Tarsasag (székhelye:
1055 Budapest, Honvéd utca 20., cégjegyzékszama: Cg. 01-09-925865). E vallalkozasnak mar csak

maganszemély tagja van.

Az ALTEO Nyrt. tulajdonosi szerkezete a 2019. december 31-i részvénykodnyv szerint:

A Tarsasag jelenlegi részvényesei a 2018.12.31-i

részvénykonyv alapjan

Névérték (E Ft)

Tulajdonosi részarany (%)

2019 2018 2019 2018
Wallis Asset Management Zrt. és lednyvallalatai 154 789 135 200 63,88% 65,95%
Sajat részvény** 9380 9710 3,87% 4,71%
Kozkézhanyad 70 606 48 133 29,14% 23,50%
OSSZESEN 232948 195 314 100,00% 100,00%

*Beleértve a kozvetlen hozzatartozok, és az ellen6rzott tarsasagok tulajdonat is
**A forgalomban 1évé névértékbdl elhagyva

A WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt. és lednyvallalatainak szavazati ardnya a 2019. december 31-én:
63,88% (2018. december 31-én: 65,95%).

A Tarsasag nyilvanosan kibocsatott részvényeit a Budapesti ErtéktSzsdén jegyzik, a részvények zaré
arfolyama 2019. utolsé kereskedési napjan (december 30-an) 844 Ft volt, amely 32 %-kal magasabb az
el6z8 évi zaréarnal (640 Ft). Az év sordn a BET-en 2.156.446 db részvény cserélt gazdat.
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2.2.4 Vezeté tisztségvisel6k hatdskore

A vezet6 tisztségvisel6k kinevezésére és visszahivasara vonatkozd, valamint az alapszabaly
modositasara vonatkozd szabdlyokat az ALTEO Nyrt. alapszabalya tartalmazza, amely elérhet6 a
Tarsasdag honlapjan, valamint az egyéb kozzétételi helyeken (www.alteo.hu; www.bet.hu;

www.kozzetetelek.hu).

Az igazgatdsag a Tarsasag UgyvezetS szerve, amely jogait és feladatait testlletként gyakorolja. Az
igazgatdsag tagjait a kozgy(lés hatarozott, legfeljebb 6t éves id6tartamra vdlasztja meg. A
feligyel6bizottsag, illetve az audit bizottsag tagjait a kozgyllés hatarozott, legfeljebb 6t éves

id6tartamra valasztja meg.

Az alapszabdly mdodositdsa f6 szabaly szerint a kdzgy(ilés hatdskorébe tartozik, azonban az igazgatdsag
az alapszabaly 13.5. pontja alapjan meghozott dontésekkel kapcsolatosan jogosult a Ptk. vonatkozé

szabdlyai szerint az alapszabalyt mddositani.
Az igazgatdsag kilon kozgydlési felhatalmazas nélkil nem jogosult részvénykibocsatdsra.

A Tarsasag kozgydlése a 13/2019. (IV.26.) hatarozataval hatalyon kivil helyezte a kordbbi —
felhatalmazas targyu - 3/2015. (XI.10.) szamu hatarozatat, egyuttal felhatalmazta az Igazgatdsagot,
hogy a Tarsasag alaptdkéjének felemelésérdél sajat hataskorben, az Igazgatdsdg legaldbb négy tagjanak
tdmogatd szavazatdval dontést hozzon. Jelen felhatalmazds alapjan az Igazgatdsag a Tarsasag
alapt6kéjét — a Tarsasag altal kibocsatott részvények névértékével szamolva — legfeljebb Osszesen
150.000.000,- Ft-tal (jovahagyott alaptGke) felemelheti a 2019. aprilis 26. napjatél szamitott 6t éves
id6tartam alatt. A felhatalmazas kiterjed az alapt6ke felemelésének valamennyi — a Ptk-ban
meghatdrozott — esetére és mddjara, valamint a jegyzési, illetve a részvények atvételére vonatkozd
elsGbbségi jog gyakorlasanak korlatozasara, illetve kizdrasara is, tovabba az alaptGke felemelésével
kapcsolatos, a Ptk. és egyéb jogszabalyok, tovabba a Tarsasdg Alapszabdlya alapjan egyébként a
Kozgylilés hataskorébe tartozé dontések meghozataldra, ideértve az Alapszabalynak az alapt6ke

felemelése miatt sziikséges mddositdsat is.

A kozgy(ilés 12/2019. (IV.26.) szdmU hatarozataval 2019. aprilis 26. napjatdl szamitva tizennyolc
hénapos id6tartamra sz6l6 id6beli hatdllyal felhatalmazza az Igazgatdsagot arra, hogy a Tarsasag altal
kibocsatott valamennyi fajtaju, osztalyu és névérték(i részvény tulajdonjoganak Tarsasag altal torténdé
megszerzésérGl — az lIgazgatdsag tagjai daltal leadhatd szavazatok legaldabb haromnegyedének
tdmogatasaval — hatdrozatot hozzon, és az ilyen Ugyletet a Tarsasag nevében és javara megkdsse és
teljesitse, vagy ilyen lGgylet megkotésére harmadik személynek megbizast adjon. A jelen felhatalmazas
alapjan megszerezhetd részvények szama nem lehet tébb, mint a mindenkori alaptéke huszonot

szdzalékdnak megfeleld Gssznévértékl részvények szama, és a Tdarsasag tulajdonaban allé sajat

14


http://www.alteo.hu/

Az ALTEO Nyrt. 2019. Eves Jelentése

részvények ossznévértéke egy id6pontban sem haladhatja meg ezt a mértéket. A sajat részvények
megszerezhetSk akar visszterhesen, akar ellenérték nélkiil, t6zsdei forgalomban és nyilvanos ajanlat
Utjan, vagy — amennyiben jogszabdly nem zarja ki — t6zsdén kivili forgalomban is. A sajat részvények
visszterhes megszerzése esetén az egy részvényért kifizethet6 ellenérték legalacsonyabb 6sszege 1,-
Ft (egy forint), a legmagasabb 6sszege pedig 1.500,- Ft (ezerdtszaz forint). A jelen hatdrozat alapjan
adott felhatalmazas kiterjed a Tarsasag leanyvallalatai altal torténd részvényvdsarldsra is oly médon,
hogy az lgazgatésag a fenti keretek kozott meghozott hatdrozata alapjan a Tarsasag tagi, illetve
részvényesi (taggydlési, kozgyllési) hatdrozattal felhatalmazhatja, illet6leg utasithatja a Tdrsasag
barmely lednyvallalatdnak Ugyvezetését a Tdarsasdg altal kibocsatott részvények megszerzésére. A
kozgytilés felhatalmazasa 2020. oktdber 26. napjan lejér, az igazgatdsag kezdeményezte annak tovabbi

tizennyolc hénappal torténé meghosszabbitasat.

15



Az ALTEO Nyrt. 2019. Eves Jelentése

2.3  Atarsasag befektetései mas vallalkozasokban

Az ALTEO Nyrt. lednyvallalatai (az ALTEO Nyrt. és a lednyvallalatok egylittesen: ,,ALTEO Csoport”)

az aldbbi tarsasagokat jelentik:

ALTE-A Kft. vagyonkezelés 100% 100% 100%
ALTEO Deutschland GmbH energiatermelési portfolio fejlesztése, valamint 100% 100% 100%
ALTEO Energiakeresked6 Zrt. foldgazkereskedelem 100% 100% 100%
ALTEO-Agria Kft. (1) villamosenergia-termelés, h6energia-termelés 100% 100% 100%
ALTEO-Depdnia Kft. villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
ALTEO-Hidrogéz Kft. (2) villamosenergia-termelés, h6energia-termelés 0% 100% 100%
Balassagyarmati Biogaz Erém(i Kft. villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
BC-Therm Kft. gbzellatas, légkondiciondlds, héenergia- 100% 100% 100%
Domaszék 2MW Kft. villamosenergia-termelés (naperémd) 100% 100% 100%
ECO-FIRST Kft. (4) nem veszélyes hulladék kezelése, 66,67% 66,67% N/A

EURO GREEN ENERGY Kft. (5) villamosenergia-termelés (széleré6mi) 100% 100% N/A

e-Wind Kft. villamosenergia-termelés (széleré6mi) 100% 100% 100%
F.SZ. ENERGIA Kft. villamosenergia-termelés (naperémda) 100% 100% 100%
GyGri Er6m Kft. (6) villamosenergia-termelés, h6energia-termelés 100% 100% 100%
HIDROGAZ Kft. villamosenergia-termelés, hidrogaz-hasznositas 100% 100% 100%
IT-Solar Kft. villamosenergia-termelés(naperémfi) 100% 100% 100%
Kazinc-BioEnergy Kft. gbzellatas, légkondicionalds 100% 100% 100%
Kazinc-Therm Kft. (1) villamosenergia-termelés, h6energia-termelés 100% 100% 100%
Monsolar Kft. villamosenergia-termelés (naperém) 100% 100% 100%
Ozdi Erém(i Kft. (1) villamosenergia-termelés, h6energia-termelés 100% 100% 100%
Péberény Kft. villamosenergia-termelés (naperémi) 100% 100% 100%
Sinergy Energiakereskedd Kft. villamosenergia-kereskedelem 100% 100% 100%
Sinergy Kft. gbzellatas, légkondiciondlds, villamosenergia- 100% 100% 100%
Soproni Er6mi Kft. (9) villamosenergia-termelés, héenergia-termelés 100% 100% 100%
SUNTEO Kft. villamosenergia-kereskedelem, 100% 100% 100%
Tisza BioTerm Kft. gbzellatds, légkondicionalds 60% 60% 60%

Tisza-BioEnergy Kft. gbzellatds, légkondicionalds 100% 100% 100%
Tisza-Therm Kft. (1) villamosenergia-termelés, h6energia-termelés 100% 100% 100%
Tisza-WTP Kft. viztermelés, -kezelés, -ellatas 100% 100% 100%
True Energy Kft. villamosenergia-termelés (naperé6md) 100% 100% 100%
WINDEO Kft. villamosenergia-termelés (széler6m) 100% 100% 100%
Zuglo-Therm Kft. (1) villamosenergia-termelés, h6energia-termelés, 100% 100% 100%

(1) 2020. januar 1. napjaval (jogutddlas napja) jogutddldssal megsziint. A cégjogi esemény részleteit a Gydri Erémi Kft.-hez flizott
labjegyzet, illetve jelen Eves Jelentés 2.5.2. pontja tartalmazza.

(2) Az ALTEO-Hidrogaz Kft. 2019. julius 3. napjaval kikertilt az ALTEO Leanyvdllalatai kozdil.

(3) 2020. januar 7. napjatdl az elnevezése ALTE-GO Kft.
(4) Az ECO-FIRST Kft. 2019. junius 24. napjatdl képezi részét az ALTEO Csoportnak.
(5) Az EURO GREEN ENERGY Kft. 2019. majus 28. napjatdl képezi részét az ALTEO Csoportnak. A Térsasag befolyasa —a SUNTEO Kft. utjan

— kozvetett.

(6) 2020. janudar 1. napjatdl (jogutddlas napja) az (i) ALTEO-Agria Kft., (ii) Kazinc-Therm Kft., (iii) Ozdi Erémdi Kft., (iv) Soproni Erém Kft.,
(v) Tisza-Therm Kft. és a (vi) Zuglo-Therm Kft. jogutddja. Ugyanezen idGponttdl a cég elnevezése ALTEO-Therm Kft.-re mddosult. A
cégjogi esemény részleteit jelen Eves Jelentés 2.5.2. pontja tartalmazza.
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2.4 Vdltozasok az ALTEO Nyrt lednyvallalatai kbrében
A Tdarsasag 2019-ben az alabbi f6 akvizicidkat hajtotta végre:

e FEURO GREEN ENERGY Kft. jegyzett t6ke 100%-at megtestesit6 Uzletrészének akvizicidja (a
SUNTEO Kft. Gtjan)

e  ECO-FIRST Kft. jegyzett t6kéjének 66, 67%-at megtestesits lGzletrészének akvizicidja.

2.4.5 Lednyvdllalatok és tdarsult vallalatok tekintetében bekdvetkezett
vdltozdsok

EURO GREEN ENERGY Kft. akvizicidja (b6ényi szélerémdpark)

A Tarsasag konszoliddcidba bevont tarsasdga, a SUNTEO Kft. — mint vev6 — lzletrész adasvételi
szerz6dést kotott az EURO GREEN ENERGY Kft. 8,1 millié forint 6sszegli jegyzett t6kéjének egészét
megtestesitd Uzletrész tulajdonjogdnak SUNTEO Kft-re torténd dtruhdzasa targydban a Raiffeisen
Energiaszolgaltatd Korlatolt FelelGsségl Tarsasaggal (székhelye: 1158 Budapest, Késmark utca 11-
13.; cégjegyzékszama: Cg.01-09-876219), mint eladdval. Az Gzletrész adasvételi szerz6dés alairasa
a tranzakcié els6 lépése volt. Az lzletrész adasvételi szerz6désben részletesen meghatarozott
feltételek teljestilésével 2019. majus 28. napjaval az EURO GREEN ENERGY Kft. lizletrészének
tulajdonjoga atszallt a SUNTEO Kft-re. A gazdasagi kontrollok gyakorlasara 2019. aprilis 1-jétél -
kozvetetten - az ALTEO Nyrt. jogosult.

Az EURO GREEN ENERGY Kft. egy 13 toronybdl allé6 25 MW-os villamos teljesitmény(
széler6émdparkot tulajdonol és lizemeltet Bony kozség térségében, amely a termelt villamos

energiat a Kotelezd Atvételi Rendszerben (KAT) értékesiti.

ECO-FIRST Kft. akvizicidja

A Tarsasag 2019. junius 24. napjan megszerezte az ECO-FIRST Kft. 3 millié forint 6sszegli jegyzett
t6kéjének 66,67%-at megtestesité lizletrész tulajdonjogdt. A tranzakcié a Tarsasag a 2019. januar
10. napjan kozzétett kozleményében bejelentett Hulladékgazddlkodasi Divizid elinditdsahoz
kapcsolddik. Az ECO-FIRST Kft-t 2017-ben alapitottdk a piacon hidnypétld szerves hulladék
kereskedelmi szolgaltatasi tevékenység folytatdsa céljabdl. Szolgdltatasai kozott leginkabb az
aruhazi hulladékok gydjtése és a hulladékgazdalkodasi komplex fenntarthatdsagi szolgaltatasok
szerepelnek. Az ECO-FIRST Kft. szamos nagyvallalat részére biztosit szakmai szolgaltatasokat és Uj
komplex irdnyok kialakitdsdban is kdozrem(ikédik a modern hulladékgazdalkodasi piaci igények

mentén.

Kisujszallasi és tiszafoldvari hidrogdaz projekt exit
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A Tarsasag 2019. julius 3. napjan — portfdlidtisztitasi céllal — értékesitette a kisujszallasi és a
tiszafoldvari erémiivet lUzemeltet6 ALTEO-Hidrogdz Kft. torzst6kéjének 100%-at megtestesité

Uzletrészt.

2.5 A Tarsasag és a Leanyvallalatok 2019. januar 1. és jelen Eves Jelentés kozzétételének napja
kozotti idoszakban bekovetkezett jelent6s eredmények és eseményeinek bemutatasa,
valamint a jévébeni kilatasok bemutatasa

A 2019-es lizleti év tekintetében a Tdrsasdg érdekeltségeibe tartozo tdrsasdgok kéziil az aldbbiakkal
kapcsolatban érdemes kiemelniink az idészakban tértént vdltozdsokat, eseményeket.

2.5.1 A Tdrsasdggal kapcsolatos cégjogi események

A Tarsasag lgazgatdsdga 2019. januar 18. napjan meghozott irdsbeli hatdrozatdval hatdlyositotta a

Tdrsasag cégjegyzésre jogosultjainak korét.

A Tarsasag lgazgatdsaga 1/2019. (lll. 12.) szdmu hatdrozataval - a Kozgydlés 3/2015. (X1.10.) szamu
hatarozatdban megadott felhatalmazasa alapjan — dontott a Tarsasag alapt6kéjének Uj részvények
zartkor(i forgalomba hozataldval torténé (a tovabbiakban: ,Uj Részvények”) felemelésére vonatkozé
folyamat megkezdésérdl (a tovabbiakban: ,Zartkorl Ertékesités”). Az Uj Részvények atvételére
vonatkozo el6zetes kotelezettségvallalasi nyilatkozatok alapjan az Igazgatdsag az 1-2/2019. (l11.21.)
szdmU hatarozataival a részvények allokacidjaval kapcsolatos dontéseket hozott: a részvényesek
jegyzési, és az Uj Részvények atvételére vonatkozd elsSbbségi jogat kizdrta; a Zartkor( Ertékesités
soran leadott elézetes kotelezettségvallaldsi nyilatkozatok (kényvépités) figyelembevételével az Uj
Részvények kibocsatasi arat 670,- (azaz hatszazhetven) Ft-ban allapitotta meg; a tuljegyzést
1.999.999.580 (egymilliard-kilencszazkilencvenkilencmillié-kilencszazkilencvenkilencezer-
otszaznyolcvan) forint kibocsatasi 6sszértékig fogadta el, igy 6sszesen 2.985.074 darab Uj Részvény
kibocsatasardl dontott; a Ptk. 3:296. § (3) bekezdése szerinti elGzetes kotelezettségvallald
nyilatkozatot tevs befektetSk koziil kijeldlte azokat, akik a Zartkord Ertékesitésben részt vehetnek, és
megallapitotta az altaluk atvehetd Uj Részvények szamdt; tovabba meghatdrozta a végleges
kotelezettségvallald nyilatkozatok leadasanak, és a tékebefizetés hataridejét, részleteit. A 3-4/2019.
(1.21.) szamd hatarozataival az Igazgatdosdag dontott az alapszabdly t6keemelés sikerének
fliggvényében torténd modositasardl is. Az lgazgatdsag &ltal Uj Részvények atvételére kijelolt
valamennyi befektets eleget tett az el6zetesen vallalt kdtelezettségének, és a Zartkor(i Ertékesités
soran kibocsétdsra keriilS, dsszesen 2.985.074 darab Uj Részvény teljes ellenértékét az elirtak szerint
teljesitette. Ezzel az 6sszesen 2.985.074 darab részvény kibocsatasra vonatkozoé tranzakcié lezarult,
a Tarsasag cégnyilvantartds szerinti alapt6kéjének névértékén szamitva 242.328.425 forintra (azaz

kétszaznegyvenkétmillié-haromszazhuszonnyolcezer-négyszdzhuszonot forintra) torténd
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megemelésének valamennyi feltétele teljesiilt. Az Uj Részvények elsé kereskedési napja a BET-en

2019. aprilis 5. napja volt.

A Tdrsasag 2019. aprilis 26. napjan megtartott rendes kdzgyl(ilésén az alabbi hatarozatok szilettek:

a)

b)

d)

f)

g)

h)

A Kozgy(ilés jovahagyta a Tarsasag 2018. december 31-ével végzdda lizleti évére vonatkozd, a
Tarsasag konyvvizsgaldja altal elfogadasra javasolt mérleget és a szamviteli térvény EU IFRS-
ek szerint éves beszamolot készit6 gazddlkoddkra vonatkozé elGirdsaival 6sszhangban
elkészitett egyedi beszamolodt, lizleti jelentést, valamint a konyvvizsgdld, az Audit Bizottsag, és

a Felligyel6bizottsag errél készilt irdsbeli jelentését.

A Kozgylilés elfogadta a Tarsasag 2018. december 31-ével végz6ds Uzleti évére vonatkozd, a
Tdrsasdg konyvvizsgaldja dltal elfogaddsra javasolt mérleget és az IFRS-ek alapjan késziilt
konszolidalt beszamoldt, Uzleti jelentést, valamint a kdnyvvizsgdld, az Audit Bizottsag és a

FeliigyelGbizottsag errél késziilt irdsbeli jelentését.

A Kozgylilés jovahagyta az Igazgatdsag egyedi lizleti jelentését a Tarsasag 2018. lzleti éve

tekintetében.

A Kozgyllés jovahagyta az Igazgatdsag konszolidalt iizleti jelentését a Tarsasag 2018. lzleti

éve tekintetében.

A Kozgyllés az elGterjesztéseknek megfelel6 tartalommal elfogadta a Tarsasag 2018. évi

m(ikodésével kapcsolatban elkészitett felelGs tarsasagiranyitasi jelentését.

A Kozgy(ilés a Tarsasag el6z6 lizleti évi addzott eredménnyel és a 2018. év utdni megdllapitott
lednyvallalati osztalékokkal kiegészitett szabad eredménytartalékbdl (osztalékalap)
250.068.416,- forint 6sszeg osztalékként torténd kifizetésérél dontétt, ami — a Tarsasag
tulajdondban allé sajat részvényeket, tovabba a Ptk. 3:298. § (3) bekezdés alapjan osztalékra
nem jogositd, 2019. marcius 25. napjan kibocsatott részvényeket ide nem értve —
részvényenként bruttd 16,- forint osztaléknak felel meg. A Kozgy(ilés felhatalmazta tovdbba az

Igazgatdsagot, hogy az Alapszabadly 18. pontjaba foglalt hatdrozatokat, és az osztalékfizetéssel

kapcsolatos egyéb sziikséges dontéseket hozza meg.

A Kozgylilés a Polgari Torvénykonyvrdl szolé 2013. évi V. torvény 3:117. § (1) bekezdése szerinti

felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsdg tagjainak megadta.

Az Audit Bizottsdg javaslata alapjan a Kozgy(ilés megvalasztotta a Tarsasdag allandd
konyvvizsgaldjava a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt Felel6sségli Tarsasagot,

amelynek megbizasa 2019. aprilis 26. napjatdl a 2019. december 31. napjaval végzédé Uzleti
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évre vonatkozd beszamolét elfogadd Kozgydlési hatarozat meghozatalanak napjaig, de
legkésGbb 2020. majus 31. napjaig terjed6 idGszakra szdl. A konyvvizsgalatért személyében is
felel6s konyvvizsgdlonak az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgy(ilés dr. Hruby Attilat

valasztotta meg.

i) A Kozgy(ilés tudomasul vette, és elfogadta az Igazgatdsag sajatrészvény-iigyletekrdl szol6

tdjékoztatasat.

j) A Kozgyllés, az lgazgatdsag elbterjesztésben irt indokok elfogaddsa mellett, dontott a
sajatrészvény-ligyletek tekintetében az Igazgatdsag részére adott felhatalmazas 2019. aprilis

26. napjatdl szamitott tizennyolc hénapos id6tartamra térténé meghosszabbitasarol.

k) A Kozgytilés hatalyon kivul helyezte a 3/2015. (XI.10.) szdamu kozgydlési hatarozatat, egyuttal
— az el6terjesztésben ismertetett feltételekkel - felhatalmazta a Tarsasag lgazgatdsagat, hogy
a Tarsasag alaptékéjének felemelésérdl sajat hataskérben, az Igazgatdsag legaldbb négy
tagjanak tdmogatd szavazatdval dontést hozzon. A felhatalmazds alapjan az Igazgatdsag a
Tdarsasag alaptSkéjét — a Tdarsasag altal kibocsatott részvények névértékével szamolva —
legfeljebb 6sszesen 150 millié forinttal (jovahagyott alaptSke) felemelheti a 2019. prilis 26.

napjatél szamitott 6t éves id6tartam alatt.

) A Kozgyllés dontott a Tarsasag fotevékenységének ,Mérnoki tevékenység, mdszaki

tanacsadas (TEAOR 7112)”-ra torténé mddositasarol.
m) A Kozgyllés a Tarsasag modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

A Tarsasag lgazgatdsaga 2019. majus 10. napjan meghozott irdsbeli hatarozatdval hatdlyositotta a

Tarsasag cégjegyzésre jogosultjainak korét.

A Tarsasag Kozgylilésének osztalékfizetéssel kapcsolatos hatdrozata alapjan a Tarsasag Igazgatdsaga
az osztalékfizetés kezd6napjaként 2019. majus 30. napjat hatarozta meg, az osztalékfizetés feltételeit

2019. majus 15. napjan a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein publikalta.

2.5.2 A Tdrsasdg Ledanyvdllalataival kapcsolatos cégjogi események

A Tdrsasdg, figyelemmel a Lednyvdllalatai és az azokat érinté cégjogi események szamdra, jelen
fejezetben csak a Lednyvadllalatok jelent6sebb cégjogi eseményeinek ismertetésére tér ki, igy kiilbnésen
a személyi vdltozdsokkal, telephely, illetve fioktelep mddositdsokkal kapcsolatos déntések az

alabbiakban nem keriilnek ismertetésre.
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Tarsasag, mint a Lednyvallalatok egyediili tagja, a Tisza BioTerm Kft. esetében a taggydilés, 2019. aprilis
4. napjan elfogadta a Leanyvallalatok 2018. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a
konyvvizsgald jelentését, a konyvvizsgdld megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta, tovabba

az alabbi Leanyvallalatok esetében a Tarsasag osztalék fizetésérél hatarozott:

Leanyvallalat neve: | Osztalék mértéke:
ALTE-A Kft. 21.000.000,- Ft
BC-Therm Kft. 62.324.000,- Ft
Tisza-WTP Kft. 28.790.000,- Ft

A Tarsasag 2019. mdjus 21. napjan hatarozott a Tisza-WTP Kft. torzst6kéjének — tSkekivonas
érdekében - 95.265.000,- Ft-rél 3 milli6 forintra torténd leszallitasardl, és a BC-Therm Kft.

torzst6kéjének — tékekivonds érdekében — 304 millié forintrél 181 millié forintra torténd leszallitasardl.

A Tarsasag — cégstrukturdjanak atalakitasat, egyszerdsitését célzé projektje keretében — 2019. junius
26. napjan dontétt a tavhétermeld cégeinek egyesiilésérél. Az atalakulds keretében az ALTEO-Agria
Kft., a Kazinc-Therm Kft., az Ozdi Er6m(i Kft., a Tisza-Therm Kft., a Soproni Eré6m Kft. és a Zuglo-Therm
Kft. a Ptk. 3:44.§-a alapjan beolvadtak a GyG6ri Er6m( Kft.-be 2020. januar 1. napjaval (jogutddlas
napja). A beolvadd tarsasagok altalanos jogutddja a Gy6ri Er6mi Kft. lett, mely ezt kbvet6en ALTEO-
Therm HG- és Villamosenergia-termeld Korlatolt Felel6sségl Tarsasag elnevezéssel folytatja tovabb a

tevékenységét.

2.5.3 A Tdrsasdg sajat kibocsdtdsu értékpapirjai

2.5.3.1 Kotvénykibocsatas
A Térsasag zartkor( forgalomba hozatal keretében 169.363 darab ,,ALTEO 2022/Il” elnevezésd,

10.000 forint névérték, névre széld, zérdkupon, dematerializalt kotvényt bocsatott ki 2019. junius
7. napjan. A Tarsasag a kotvények kibocsatasabdl befolyd pénz egy részét 2019-ben lejard ,,ALTEO
2019/1” koétvények (ISIN azonosité HU0000355144) visszavasarlasara forditotta a kotvények
forgalomba hozataldnak napjan. Emellett, a bevont forrasokat a Tarsasag részben energetikai
projektekbe vald befektetések finanszirozasara, valamint altalanos vallalatfinanszirozasi célokra
haszndlja. A Tarsasag a zartkord forgalomba hozatal sordn vdllalta, a kétvények bevezetését a
Budapesti Ertéktézsdére. Ennek eredményeként a Térsasdg 2019. november 22. napjan a

kdtvényeket a Budapesti Ertéktézsdére bevezettette.

2.5.3.2 Kotvénylejarat
Az ,ALTEO 2019/1” kotvények 2019. julius 18. napjan lejarattal megsziintek, a Tarsasagnak a

kotvénytulajdonosok irdnyaba — a fenti pontban ismertetett visszavasarlasra tekintettel — egyéb

kotelezettsége nem volt.
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2.5.3.3 Valto kibocsatas

Az EURO GREEN ENERGY Kft. lizletrészének megszerzésére iranyuld tranzakcidhoz kapcsoléddan, a
SUNTEO Kft. a Tdrsasdg szamara kedvez6 konstrukcié alapjan, a vételar egy részét halasztott
kifizetéssel teljesitette, amely azonban nem érintette az EURO GREEN ENERGY Kft. lizletrészének
SUNTEO Kft-re torténd atszallasat. Ezen kifizetés teljesitésének biztositasa céljabol a Tarsasag 700
millié forint értékben valtét bocsatott ki, amelyet 2019. mdajus 28. napjan a Raiffeisen
Energiaszolgaltatd Kft.-nek dtadott. A Tdrsasag 2020. janudr 10. napjan arrél adott ki rendkivdili
tdjékoztatast, hogy valtoval biztositott vételarrészlet szerz6désszerlien megfizetésre keriilt, ezzel a

tranzakcio pénzigyi zardsa megtortént, a valtdt a Tarsasag érvénytelenitette.

7 _ 7,

2.5.3.4 MNB Noévekedési Kétvényprogramban valé részvétel, hitelmindsités

A Tarsasag 2019. augusztus 7. napjan arrdl adott ki rendkiviili tajékoztatast, hogy az MNB 4ltal
meghirdetett Novekedési Kotvényprogramban részt kivan venni. Ezzel 6sszefliggésben a Scope
Ratings GmbH elvégezte a Tarsasag mindsitését. A Tarsasag mindsitése: BB+/Stable/S-3. Az NKP
keretén belil esetlegesen kibocsatandd kotvények mingsitése: BBB-, ami négy fokozattal jobb érték

az MINB altal elvart minimumnal.

Ehhez kapcsoléddan a Tarsasdg 2019. oktdber 24. napjan sikeres kotvényaukcidt tartott, amelynek
keretében forgalomba hozta az ALTEO NKP/2029 elnevezés(i 8,6 milliard forint 6ssznévértékd, 172
db, egyenként 50.000.000 forint névérték(, névre sz6l6, fix kamatozasu kotvényeit, melyek

futamideje 10 év.

2.5.4 Befektetési projektek kivitelezése

Az ALTEO sajat kivitelezésben valdsitott meg a — monori naperém(ivek mellett — balatonberényi és
nagykd6rosi naperémivek megépitését is. A naperémivek mikodtetése sordn termelt villamos
energiat a naperémivek a KAT rendszer keretében értékesitik a MAVIR részére (balatonberényi
naperém(ivek legkésébb 2044. majus 31-ig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség megtermeléséig,
a nagykérési naperémivek 2044. junius 30-ig vagy az engedélyezett KAT mennyiség

megtermeléséig).

A naperémlivek beépitett villamos kapacitdsa a balatonberényi naperémdvek esetében 6,9 MW a
nagykérosi naperém(ivek esetében 7 MW. A naperé6mlivek prébalizeme sikeresen lezarult, a

kereskedelmi m(ikodés elkezd5dott.

2.5.5 K+F+l projekt

Lezarult a Tarasasag 2018. novemberében megkezdett, akkumulatoros villamosenergia-taroldval
kapcsolatos els6 K+F+l programja, melynek teljes koltsége 1,1 millidrd Ft volt, és amelyre a Tarsasag

500 millié Ft tamogatast nyert el. A programon beliili legnagyobb elem, egy villamosenergia-tarold
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rendszer mar 2018. augusztus végén atadasra keriilt és megkezdte az Gzemszeril termelést, a
projekt technikai zarasa és elszamoldsa 2019 masodik félévében tortént meg. A Tarsasag sikeresen

illesztette be a Szabdlyozasi K6zpont mikodésébe az energiatarold kapacitdsat.
2.5.6 Ujdivizié inditdsa 2019

Az ALTEO és Ledanyvallalatai a 2019-es évben elinditotta az Energiatermelés és Energetikai
Szolgaltatadsok Uzletdga keretein beliil a Hulladékgazdalkodas Diviziéjat, amely igy a harmadik
profitcenterré valt az Energiatermelés, Uzemeltetés és Karbantartds, valamint a Vallalkozas és
Projektfejlesztés Divizié mellett. Az 0 divizi6 megalapitasanak célja az volt, hogy a Tarsasdg az
eddigi jelenlétét tovabb bévitse az energetikai célu hulladékhasznositasi piacon. Ezen valtozas az

ALTEO Lednyvallalatainak masik tizletagat, az Energiakereskedelem Uzletagat nem érintette.

7 s

2.5.7 Vezeté dllasu személyek valtozdsa

Bodd Sandor pénziigyi igazgatd 2019. augusztus 30. napjaval, Papp Andrds altalanos vezérigazgato-
helyettes 2019. augusztus 31. napjaval tavozott a Tarsasagtdl. Ezzel egyidejlleg 2019. augusztus 26.

napjaval Papp Andras igazgatdsagi tisztségérdl is lemondott.

2.5.8 Integrdlt Jelentés kozzététele

A Tdrsasag 2019. junius 11. napjan tette kozzé els6 Integralt Jelentését.

2.5.9 Gibarti vizer6mli teljesitménynével6 beruhdzdsa

A Tdrsasdg 2019 augusztusdaban megkezdte Gibarti vizer6m teljesitményndvel6 beruhdzasat. Az
1,1 millidrd forint értékl beruhdzds eredményeként a megnovelt teljesitményld er6m{ mdszaki

atadasa 2020 masodik felében varhato.

2.5.10 ALETO Stratégiai céljainak k6zzététele

A Tarsasag 2019. november 25. napjdn 06ndlldé dokumentumként kozzétette a stratégiai
prezentaciéjat az ALTEO 2020-2024. kozotti idészakanak vonatkozasaban. A kozlemény

tartalmaban és céljaiban jelen beszamolo kdzzétételekor is aktualis, abban valtozas nem tortént.
Kozlemény az aldbbi linken letolthetd:

https://alteo.hu/wp-content/uploads/2019/11/ALTEO Vallalati strategia.pdf

2.5.11 Sajatrészvény-iigyletek

A Tarsasag 2019-ben folytatta a 2018-ban meginditott munkavallaléi részvényjuttatasi programjat.

Az ezen program fedezetéll szolgalo részvények beszerzése érdekében a Tarsasag a 2018-as év
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tekintetében részvényvisszavasarlasi-programot (a tovabbiakban ,Program”) hirdetett meg,
amelynek részleteit a Tarsasdg 2018. junius 15. napjan publikdlta. A Programot a Tarsasag
Igazgatdsaga végill 2019. madrcius 14. napjaig meghosszabbitotta. A Program keretében 2019.
marcius 14-ig Osszesen 14.818 darab részvény keriilt az ALTEO tulajdondba. A Tarsasag
Igazgatdsdganak felhatalmazasa alapjan a vezérigazgatd 2018 decemberében jeldlte ki azokat a
munkavallaldkat, akiket a Tarsasdg a program keretében elismerésben részesit. Ennek
eredményeként a Tarsasag 2019 januarjaban és februarjdban 6sszesen 13.298 darab részvényt
juttatott azon munkavallaléinak, akik a Tarsasag elismerési rendszere alapjan és a vezérigazgaté
dontése alapjan erre jogosultta vdltak. Ezt kovet6en 2020 janudrjaban (2020. janudr 31-i
transzferaldssal) a Tarsasag 1.878 darab részvényt osztott ki azon munkavallaléinak, akik a Tarsasag

elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak.

2.5.12 MRP opcids jogok valtozdsa

A Tdrsasag 2017. marcius 14. napjan kozzétett hirdetményében ismertetett ALTEO Munkavallaldi
Részvénytulajdonosi Program Szervezet (a tovabbiakban: ,,ALTEO MRP Szervezet”) az ugyanezen a
napon kozzétett Javadalmazdsi Politikdjaban meghatarozott feltételek mentén 2019. junius 12.
napjan 21.500 darab ALTEO torzsrészvény (ISIN: HUO000155726) tekintetében gyakorolta 475,- Ft-

os részvényenkénti aron opcids jogat.

2.5.13 Hosszu tdvu kereskedelmi és gazdasdagi megdllapoddsok

A Zuglé-Therm Kft. és a Budapesti TavhG@szolgdltatd Zartkérlen Mkod6 Részvénytarsasag
(székhelye: 1116 Budapest, Kalotaszeg u. 31.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-042582; a tovabbiakban:
,FOTAV”) meghosszabbitotta a felek kdzott 2004. majus 21. napjan létrejott, 2020. majus 31.
napjaig hatalyos, hosszutavl hdévasarlasi-hGeladasi szerz6dését, valamint az ahhoz kapcsolédd
egyéb szerz6déseket. Az Ujonnan aldirt szerz6dések értelmében — az abban foglalt feltételek

mentén — a Zuglé-Therm Kft. 2030. majus 31. napjaig fogja hével ellatni a FOTAV-ot.

A Tarsasag tobb mint egymillidrd forint értékd vallalkozéi szerz6dést kotott a TVK-EROMU Termeld
és Szolgaltatd Korlatolt Felel6sségli Tarsasaggal (székhelye: 3580 Tiszaujvaros, Gyari ut TVK-
Ipartelep; cégjegyzékszama: Cg.05-09-007873; a tovébbiakban: , TVK-EROMU”) a MOL Petrolkémia
Zrt. lpartelepen taldlhaté eréml rekonstrukcidjanak keretein belll torténs, a f6- és
segédberendezések élettartam hosszabbitasa kivitelezési munkainak, valamint a rekonstrukciéban
részt vev( tobbi vallalkozo kozotti koordinacids munka elvégzésére. Az egyes rendszerek kivitelezési

munkai 2020 folyaman fognak megvaldsulni, decemberi véghataridével.
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A Tarsasag és a MOL Petrolkémia Zrt. tulajdonaban allé TVK-EROMU a TVK-Erém(i hosszutav
Uzemeltetésére és karbantartdsara vonatkozé ugynevezett O&M (angolul: operation and
maintenance) szerzédést kotott egymassal 2019. szeptember 23-3an. Az Uj szerz6dés megkotésére
azért volt sziikség, mert a felek kozott 2004. julius 26. napjan létrejott — és tobbszor médositott —
O&M szerz6dés hatalya lejart. A szerz6dés értelmében a Tarsasag 2027. december 31. napjaig
nydjtja a MOL Petrolkémia Zrt. termeld Gzemeinek ipari g6z, flitési forré viz és villamos energia

ellatdsi szolgdltatasat.

A Sinergy Kft. és az OTP Ingatlanbefektetési Alap kozott 2018. december 21-an létrejott, a MOM
Park épuletkomplexumdnak, irodahazainak és lakéépileteinek energiaelldtasara vonatkozé
energiaszolgaltatdsi szerz6dés (az , Energiaszolgaltatasi Szerz6dés”) rendelkezéseivel 6sszhangban
az OTP Ingatlanbefektetési Alap élt az Energiaszolgaltatasi Szerz6désben javara alapitott vételi
jogdval az energiakdzpont eszkdzei vonatkozdsaban. Erre tekintettel 2019. december 31. napjatdl
a Sinergy Kft. nem latja el a MOM Park épliletkomplexumanak, irodahdzainak és lakdéplileteinek
energiaellatdsat, valamint az energiakdzpont eszkozeinek tulajdonjoga atszdllt az OTP

Ingatlanbefektetési Alaphoz.

Finanszirozasi megallapodasok

Az ALTEO egyes tagjai a tevékenységlk finanszirozasa érdekében magyarorszagi pénzigyi
intézményekkel finanszirozasi megallapodasokat koétottek, amelyekkel kapcsolatban az ilyenkor

szokdsos modon biztositékot nyujtottak, amelyeket az aldbbi tablazat tartalmaz:

Tarsasag Biztositék megnevezése SzerzGdéskotés

id6pontja
EURO GREEN (zletrészt terhel6 zalog- és vételi jog, ingatlan és ingd jelzalogjog, 2019. majus 28.
ENERG Kft. korilirassal meghatarozott egyetemleges jelzilogjog, jogon és

kovetelésen alapitott jelzdlogjog, fizetésiszamla- kovetelésen
alapitott dvadéki és jelzdlogjog, bankszamla évadék és zalogjog, egyes
kovetelések  biztositéki céld  engedményezése, készfizetd
kezességvallalds

SUNTEO Kft.  Gzletrészt terhel jelzalogjog és vételi jog, fizetésiszamla-kovetelést 2019. aprilis 4.
terhel6 jelzdlogjog, korilirassal meghatarozott ingdsagokat terhel6
jelzalogjog, jelzalogjog a SUNTEO Kft. ALTEO Nyrt. felé irdnyuld
kifizetésein az EURO GREEN ENERGY Kft. hatralevs vételarrészletének
biztositasa céljabdl

Sinergy Kft. Uzletrészt terhel6 zalogjog, ingd jelzdlogjog, korulirassal 2019. december 2.
meghatarozott ingd jelzalogjog, kovetelésen alapitott jelzélogjog,
fizetésiszamla- kbvetelésen alapitott dvadéki és jelzalogjog,
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Tdarsasag Biztositék megnevezése Szerz6déskotés
idépontja
ALTEO Nyrt.  tulajdonosi kotelezettségvallalas a Sinergy Kft. vonatkozasaban a 2019. december 2.

hitelintézet irdnyaba

2019 novemberében a WINDEO Kft. 1,1 Mrd Ft t6kedsszegl kolcsont, a SUNTEO Kft. 5,0 Mrd Ft
t6keobsszegli kolcsont, valamint a Tarsasag egyes Leanyvallalatai egyéb, kisebb projektkdlcsonoket
fizetettek vissza 0,2 Mrd Ft 6sszegben a kdlcsont nyujtd bankoknak, ezzel jelent8s részben teljesitve
az ALTEO NKP/2029 elnevezésii kotvényeinek kibocsatdsa sordn a kibocsatas egyik céljaként
megjelolt banki hiteldllomany egy részének a hosszabb futamidejd kotvényekkel vald

refinanszirozasat.

2.5.14 Nem kényvvizsgadloi szolgdltatdsok igénybevétele

A Tarsasag és annak Leanyvallalatai a 2019. pénziigyi évben a Deloitte Kft.-t6l, mint a Tarsasag éves
pénziigyi kimutatdsainak konyvvizsgdlataval megbizott konyvvizsgaldjatdl, illetve az egyéb, a
konyvvizsgald haldzatdhoz tartozd tarsasagtdl a Tarsasdg Audit Bizottsagdnak az Eurdpai Parlament
és Tanacs 537/2014/EU rendelete szerinti el6zetes irasbeli hozzdjarulasa alapjan un. nem

kényvvizsgaloi szolgaltatasokat vettek igénybe 6sszesen 7.400.000,- Ft Osszegben .

A mérleg forduldnapja és a jelen Eves Jelentés kozzétételének napja kozott a kovetkezs

Iényegesebb események torténtek:

Bizonyos, az aldbbiakban felsorolt események a fenti fejezetek valamelyikében mdr részletesebben
kifejtésre keriilt, igy jelen pontban csak érint6legesen keriil megemlitésre. Ezen esetekben is
azonban feltiintetésre keriil az Eves Jelentés azon pontja, amely részeletesebben ismerteti az adott

eseményt.

2.5.15 NKP/2029 t6kepiaci bevezetése

A Tarsasag 2020 januarjaban az ALTEO NKP/2029 elnevezésd (ISIN: HU0000359252) kétvénye
tekintetében — 6sszhangban a Magyar Nemzeti Bank altal elinditott Novekedési Kotvényprogram
feltételeiben rogzitett eldirdsokkal — arjegyz6i szerz6dést kotott. A kotvények szabdlyozott piacra

torténd bevezetése 2020 januar 24. napjan megtortént.
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2.5.16 ALTEO 2020/I kétvény tranzakcio

A Tarsasag 2020 januar 28. napjan 100.000 db sajat kibocsatasu ALTEO 2020/l elnevezési (ISIN:
HU0000357603) kotvény visszavasarlasara adott vételi megbizast a névérték 103,5000%-anak (azaz

10.350,- Ft-nak) megfeleld arfolyamon. Az ajanlat alapjan nem kerilt kétvény visszavasarlasra.

2.5.17 ALTEO Térzsrészvény tranzakcio

A Tarsasag 2020 janudr 31. napjan 1.878 darab részvény transzferalasat valdsitotta meg azon
munkavallaldinak, akik a Tarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak. A program

részleteit jelen Eves Jelentés 2.5.11. pontja tartalmazza.

2.5.18 Atalakuldsok az ALTEO — Therm Kft. vdltozdsai

A 2017. november 8. napjan megtartott rendkivili kozgy(lés koérében ismertetett az ALTEO
cégstrukturajanak atalakitasa részeként a Tarsasag a tdvhStermeld leanyvallalatainak egyesilése a
jogutodlas napjaként meghatarozott 2020. januar 1. napjaval megtortént. A tranzakcid részleteit

jelen Eves Jelentés 2.5.2 pontja tartalmazza.

2.5.19 Jelentds volumenii megbizasok

Az ALTEO 2020 janudrjaban, a stratégidjaban foglaltakkal Gsszhangban, a fenntarthatdsagot
tdmogatd szolgaltatasi tevékenységei részeként egy 700 millid forintot meghaladd értéki
vallalkozéi szerz6dést kotott a SARPI Dorog Kft. hulladékégeté Uzemének rekonstrukciodja
targyaban. A szerz6dés alapjan a Tarsasag feladata az utdégetd kamra cseréje és a h6hasznositd
kazan hatékonysdg novel6 atalakitdsa. A kivitelezési és Uzembehelyezési munkak 2020.

szeptemberére fognak befejez&dni.

2.5.20 Folyamatban Iévé peres iigyek bemutatdsa

Sinergy Energiakereskedd Kft.

Tekintettel a VPP Magyarorszag Zrt. (székhelye: 1113 Budapest, Bocskai ut 134-146. C. ép. 3. em,;

cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666) Sinergy Energiakereskedd Kft. részére 2018-ban megkildott

levelére — melynek tartalmat illetve a Sinergy Energiakereskedd Kft. erre adott valaszat a 2018. februar

14. napjan a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein kdzzétett kdzlemény részletesen ismertet — a

Sinergy Energiakeresked Kft. 2018. marcius 14-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon Nemzeti Hivatalatdl
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annak megallapitasat, hogy a szabalyozasi kozpont lizemeltetése soran altala hasznalt 6sszesen hat
szabalyozodi eljards nem Utkozik a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult javara E031332 szamon
lajstromozott ,Elosztott energiatermel6 rendszer, szabalyozd eszk6z és eljaras a rendszer

energiatermelésének vezérlése” elnevezés(i szabadalomba.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. az igynevezett nemleges megallapitds iranti eljarasokat azzal a céllal
inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett — a Tarsasag 2018. februar 14. napjan
publikdlt kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelmien és véglegesen megcafolja. Az

eljaras a jelen dokumentum publikalasanak idejében még folyamatban van.

Az ligy kapcsan a mérlegére hatassal [év6 helyzetet nem allapitott meg.

2.6 Az ALEO iizleti kérnyezetének bemutatdsa és kockdzatai jellemzéik szerinti besoroldsuk

A Tdrasdag 2019. december 31. napjdn kézzétett, és aldbbi linken elérheté tdjékoztatdja (a
tovdbbiakban: , Tajékoztato”) részletesen tartalmazza, és az eléforduldsuk valdszintisége és negativ
hatdsuk vdrhatdé nagysdga alapjdn értékelte az ALTEO-hoz, tovdbbd a Tdrsasdg dltal kibocsdtott
értékpapirokhoz kapcsolédd specifikus kockdzati tényezéket, valamint a megalapozott befektetdi
déntés meghozatala szempontjdbdl felmeriilé esetleges kockdzatokat. Mindezekre tekintettel jelen
pontban csak azon kockdzatok keriilnek ismertetésre, amelyekben a Tdjékoztatohoz képest vdltozds
kévetkezett be.

A Tdjékoztato az aldbbi linken érheté el:

https://www.bet.hu/newkibdata/128341282/ALTEO nkp2029 prospectus 20191231.pdf

2.6.21 Makrogazdasdgi és a jogrendszerbél fakadé kockdzati tényezék
kiegésziilt az alabbi ponttal

2.6.21.1 A COVID-19 virus terjedésével kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO-nak arbevétellel jaro tevékenysége, illetve mikodését érdemben befolyasold szolgaltatasok
korében legjobb tudomasa szerint nincsenek olyan kdzvetlen tgyfelei vagy beszallitdi, amelyek olyan
orszaghdl szarmaznak, amelyek a COVID-19 virus miatt - jelen Vezet6ségi Jelentés kozzétételének
napjan - karantén alatt allnak. A COVID-19 virus azonban érintheti azokat a piacokat, ahol az ALTEO is
aktiv, ily mdadon kozvetetten kihathat az ALTEO Csoport mikodésére, eredményességére. Annak a
lehet6sége nem adott az ALTEO vezetGsége szamara, hogy a teljes ellatasi lancban felmérje a COVID-
19 virus terjedésének lehetséges kimeneteleibSl fakadd, a Tarsasagot kozvetett mddon érintd

kockazatokat.

Az ALTEO kozvetlen személyi allomdnyat, illetve az egyes folyamatban |év6 projektekbe bevont
alvéllalkozdi, beszallitdi kérének munkaerd allomanyat érintheti a COVID-19 virus terjedése és annak
soran meghozott, illetve meghozatalra keriil§ intézkedések. Az esetleges megbetegedések negativ

hatdssal lehetnek az ALTEO munkafolyamataira, a folyamatban Iévé projektek (itemezésére, tovabba
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hatranyos munkaerdpiaci kovetkezményekkel jarhat. A Magyarorszagon bevezetett veszélyhelyzet
negativ hatassal lehet az ALTEO vevd@inek, felhasznaléinak eredményességére, fizetGképességére,
valamint energiaigényilik, beruhdzasi hajlanddsaguk csdokkenését eredményezheti, ami az ALTEO
eredményeire is hatrdnyos hatast gyakorolhat. Az ALTEO vezet6sége a munkavallaléi egészségvédelme
kapcsan felmeril6 kockazatok kezelése érdekében meghozta a szlikséges intézkedéseket, és
feldllitotta a Pandémids Irdnyité Testiiletet és Pandémias Tervet fogadott el. Az ALTEO vezet6sége
folyamatosan figyelemmel kiséri a COVID-19 virussal kapcsolatos eseményeket, és amennyiben

szlikséges megteszi az ezek alapjan sziikséges lépéseket.

Kockazati szint: magas

2.6.22 A piacra és az ipardgra jellemzé kockdzatok kéziil az alabbi pontok
modosultak

2.6.22.1 Finanszirozasi kockazat

Az energetikai beruhazasok és fejlesztések el6készitése és megvaldsitasa tGkeigényes tevékenység,
amely jelent6s finanszirozast igényel. Bizonyos tényez6k (ideértve az altaldnos gazdasagi kornyezetet,
a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat és a devizaarfolyamokat) valtozasa a finanszirozas koltségeit
novelhetik, megszerzését és visszafizetését megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is

lehetetlenithetik, ideértve a jelen Eves Jelentés idépontjaban mar létrejétt finanszirozasokat is.

Az ALTEO Lednyvallalati hiteleinek nagy része valtozé kamatlabu hitel és olyan referencia kamatokhoz
kotédik, mint a BUBOR vagy EURIBOR. A kamatlabaknak az ALTEO szamdra kedvezGtlen valtozasa
negativ hatdssal lehet az ALTEO eredményességére. A kamatkockdzat mérséklésére az ALTEO
kamatfedezeti (IRS) ligyleteket kot. Ezen Ugyletek diszkrecionalis alapon, az adott gazdasagi kérnyezet
és hitelkondiciok megvizsgaldsa utdn kerlilnek megkotésre. Az lgyletekkel lehet mérsékelni a
kockazatot, azonban teljes mértékben nem tudja az ALTEO elimindlni a valtozé kamatozasbdl fakado

negativ kockazatokat.

Az ALTEO jelenlegi kbtvényaddssaga teljes egészében forintban denominalt és zéré kupon vagy fix éves

kamatozasu kétvényekbdl all.

Kockazati szint: kbzepes.

2.6.22.2 Devizaarfolyamok valtozasa

Az ALTEO arbevételének jelentGs része forintban képzédik, de a kiadasi oldalon szamos,
devizabevétellel nem fedezett, devizaban teljesitendd, vagy devizaarfolyamtol fliggd tétel all (igy

tobbek kozott villamos energia vételdra és a foldgdz beszerzési ara). Ennek kévetkeztében az ALTEO
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szamara kedvez6tlen arfolyamvaltozas negativ hatdssal lehet az ALTEO (zleti tevékenységére és
eredményességére. Ezen kitettségét az ALTEO az emlitett tételekre vonatkozé fedezeti ligyletek kotése

révén kezeli, azonban az ebbdl fakadd kockazatokat teljes mértékben igy sem lehet kizarni.

Kockazati szint: alacsony.

2.7 ALTEO-ban alkalmazott politikak bemutatdsa, a politikdak szerinti eredmények részletezése

2.7.23 Kérnyezetvédelmi iranyelvek

Az ALTEO el8sz0r a 2016-0s Uizleti évérdl készitett Fenntarthatdsagi Jelentést, amely a nem pénzligyi -
tdrsadalmi és kornyezeti- politikdinkat és éves teljesitménylinket mutatja be részletesen.
Fenntarthatdsagi adataink Iényegességét és transzparencidjat azaltal biztositjuk, hogy a GRI (Global
Reporting Initiative) Standards mddszertant -a legelismertebb nemzetkézi iranyelvet- alkalmazzuk a
nem pénziigyi jelentéseink készitése soran, és melyet minden évben kiilsé fél altal hitelesittetilink.
Fenntarthatésagi torekvéseinkrél szold jelentésiinket minden évben elkészitjik, melyet 2019 6ta
Integrdlt Jelentés formdjaban tesziink kozzé. Eddig megjelent fenntarthatdsagi jelentéseinket a

https://alteo.hu/fenntarthatosag/fenntarthatosagi-jelentesek/ oldalon tessziik elérhetévé minden

érdekelt fél szdmara. Mivel Integrdlt Jelentésliink részletesen tartalmazza a Tarsasag
kornyezetvédelemmel, fenntarthatod lzleti mikodéssel kapcsolatos adatait, iranyelveit, céljait, jelen
Uzleti jelentés az Integralt Jelentés tartalma alapjan, csak Osszefoglalé jelleggel ismerteti a

kornyezetvédelmi irdnyelveket és eredményeket.

Integralt Iranyitasi Rendszerlink a teljes ALTEO-ra ki van terjesztve, amely magdban foglalja a
Munkahelyi Egészségvédelem és Biztonsag Iranyitasi Rendszer — OHSAS 18001:2007, Energiairdnyitasi
Rendszer — ISO 50001:2011 szamu szabvanyait. Az Integrdlt Irdnyitasi Politika a rendszer alap
dokumentuma, amelyben a vezetGség elkotelezi magadt a min6ség, a biztonsdgos munkavégzés, az

energiatudatossag, a kdrnyezetvédelem és a fenntarthatdsag mellett.

2019-ben a szabvanyoknak valé megfelelést 26 bels6 audit lefolytatasaval biztositottuk, amely atfogta
a négy szabvany szerint Integrdlt Irdnyitdsi Rendszer miikodését minden telephelyen és szervezeti

egységnél.

A kiilonboz6 hatdsdgok 2019-ben 13 EBK jellegli hatdsagi ellenérzést folytattak le, amelybdl egy

ellenérzés soran sem tettek észrevételeket.

Részletesen a 2019. évre vonatkozd Integralt jelentés kilon dokumentumban tartalmazza majd a

kornyezetvédelmi irdnyelveinket és az azzal kapcsolatosan elért eredményeket.

30


https://alteo.hu/fenntarthatosag/fenntarthatosagi-jelentesek/

Az ALTEO Nyrt. 2019. Eves Jelentése

2.7.24 Emberi jogok tiszteletben tartdsa, etika

A pont célja, hogy bemutassa a Tarsasag tevékenységével 6sszefliggésben az emberi jogok tiszteletben
tartasdval kapcsolatos azon lényeges kockazatoknak az ismertetése, amelyek hatranyos hatasokkal

jarhatnak, tovabba annak leirasa, hogy a vallalkozas ezeket a kockazatokat hogyan kezeli.

Az ALTEO Etikai Kédexének megalkotdsa soran az a cél vezérelt benniinket, hogy egy olyan hasznos
Utmutato szlilessen munkank nyoman, amely segitséget és védelmet nydjt munkatarsainknak, illetve

tdjékoztatja partnereinket a vallalatcsoport altal képviselt és megkovetelt viselkedési normakrél.

Az ALTEO Etikai Kdédexében megfogalmazott normdi a ma hatalyos torvényeknél magasabb

kovetelményeket tdmasztanak a vallalatcsoport munkavallaléival szemben.
Az alapvetd jogok és a gyakorlat

Munkavallaléink szamara a kolcsonds bizalmon, mdasok tiszteletén és méltdsagdnak tiszteletben

tartasan alapuld munkakérnyezetet biztositunk.

Tiszteletben tartjuk munkavallaldink vallasszabadsaghoz valé jogat, gylilekezési jogat, pihenéshez,

szabadid6hoz és rendszeres fizetett szabadsaghoz valé jogat.

Figyelembe vesszilk a munkaidé és munkavégzés kialakitdsa soran az egyéni preferencidkat és

megoldasokat kinalunk az ezzel 6sszefliggésben felmeril6 kérdésekben.

Kiemelten kezeljik munkatérsaink személyes és szakmai fejl6dését. Ennek keretében Eves képzési
tervet dolgozunk ki és lehetGséget biztositunk tanfolyamokon, konferencidkon, tanulmanyi

szerz&déssel felnGttképzéseken, egyetemi oktatasban valo részvételre.

Elkotelezettek vagyunk a méltanyos és a vonatkozd jogszabalyoknak megfelelé foglalkoztatas és

bérezés elve mellett.

Evente feliilvizsgélatra keriilnek a munkabérek és a munkabéren kiviili juttatasok, valamint az Uzemi
Tandcs javaslatai alapjan a vallalatvezetés tobb kérdésben is valtozdsokat vezetett be (pl.: cafetéria

rendszer atalakitasa, a munkabérek nagyobb szazalékban térténé emelése).

Az elbocsatdasok soran humanusak vagyunk, lehet6ségeinkhez mérten tamogatjuk volt

munkavallaléinkat.

Munkavallaléinkkal fennallé és a kozottik 1évé kapcsolatot az emberi jogok és a tolerancia elveire
alapozzuk. Elkotelezettek vagyunk a hatranyos megkiilonboztetés tiltdsa és megelGzése mellett,
kiilondsen sulyos etikai vétségnek tekintjiik a diszkriminacid vagy az emberi jogok megsértésének

barmely form3jat.

Etikai forré drot keretében lehet6séget biztositunk arra, hogy akar névtelenil, de mindenféleképpen
a bejelenté védelme mellett, etikai bejelentést lehessen tenni. A bejelentéseket minden esetben
kivizsgaljuk, a tapasztalatokat levonjuk, a sziikséges tdjékoztatdsokat, tdmogatast megtessziik. Az

etikai Ugyeket az Integrdlt Irdnyitasi Jelentésben minden évben publikaljuk.
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Tiszteletben tartjuk munkavallaldink politikai meggy6z6déshez és szerepvallalashoz vald jogat.
Ugyanakkor az ALTEO politikailag semleges, és nem folytat semmilyen politikai tevékenységet vagy
tdmogatast. Ezért munkavallaldinknak politikai fellépésik soran is tekintettel kell lenniiik az ALTEO
etikai alapelveire, tevékenységiiket pedig minden esetben maganemberként, a vallalatcsoporttol

fuggetlenil végezhetik.
2.7.25 Korrupcid ellenei kiizdelemmel kapcsolatban alkalmazott politikak

A Tarasag 2016. januar 1. napjan adta ki Etikai Kédexét, amelyben hitelt tett a tisztességes,
jogszabalykovetd és transzparens Ulzleti mikddés mellett. Az els6 kiadastél eltelt idGszak és a
bekodvetkezett valtozasok miatt a kddex 2018 masodik félévében feliilvizsgalatra és frissitésre kerdilt.

2019.-ben minden munkavallalonk kotelezé oktatason vett részt és sikeres vizsgat tett.

A KPMG-vel kdzosen feliilvizsgalt, a GDPR kovetelményekkel kiegészitett, atstrukturalt és mddositott
Uj kédex azok kozé a magatartasi kovetelményeket tdmaszté vallalatok k6zé emeli az ALTEO-t, amelyek
a munkatarsaik, az Uzleti partnereik és a befektet6ik felé is magas etikai és magatartasi
kovetelményeket kozvetitenek. Ezek a vallalatok arra torekednek, hogy tisztességes és atlathatd
m(ikodés mellett valdsitsak meg lizleti terveiket és legyenek egyre sikeresebbek. Az elmult id6szakban
a munkaerd piac is er6sen atalakult, amire a kddex szintjén is igyeksziink vdlaszokat adni, a

munkahelylinket vonzébba tenni.

Az Etikai K&dex kitér a jogtalan el6ny6k nyudjtdsanak és elfogaddsanak tilalmara, tovabba szabdlyozza
a kisértékd ajandékok, Uzleti célid meghivdsok elfogadasanak feltételeit, valamint részletes
osszeférhetetlenségi szabalyokat tartalmaz. Az etikai problémak bejelentésére a Tarasag ,forrd
drétot” tart fenn, amelyen keresztil lehet6ség van anonim bejelentésre. A Tarsasag Etikai Kodexe

honlapjan barki szamdra elérhet6.

A Tarsasagnal munkaviszonyban foglalkoztatott compliance vezeté és egy compliance szakértd
gondoskodik a jogszabalyoknak és a tisztességes lzleti elveknek megfelel6 m(ikodés ellenérzésérdl,
melynek keretében a korrupcids lehet6ségeknek kiilondsen kitett tevékenységeket, munkakoroket —a
megel6zés jegyében — fokozott figyelemmel koveti. A compliance szervezet tevékenységérdl,
munkatervérdl és az esetlegesen feltart problémakrél a Tarsasagndl mikods Compliance Bizottsagot

és Fellgyel6bizottsagot évente tajékoztatja.

A vallalat csoport 2016. évt6l kezdve minden évben elkésziti és publikalja az éves Compliance

jelentését (2017-t6l az integralt jelentés részeként).

Az ALTEO szabalyozasi rendjének kialakitasakor elsédleges cél az volt, hogy a szervezeten beliil az
atlathaté miikodés legyen biztositott, legyenek meghatarozva az tizleti tevékenység keretei, keriljenek
dokumentaldsra a folyamatok, legyen meghatdrozva az lizleti teriletek egylittmikodése, tovabba

keriljenek vildgosan definidlasra a feladatok és legyen meghatarozva a hozzajuk kapcsolddé felelGsség.
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Az ALTEO kilonos figyelmet fordit a gazdasagi 6sszeférhetetlen helyzetek feltarasara és megelGzésére,
ezért 2019-ben a teljes cégcsoport munkavallaldi 6sszeférhetetlenségi nyilatkozatat felllvizsgalta,

emellett az Uj belépdk nyilatkozatai is a belépést megel6z6en ellenSrzésre kerilnek.

A Compliance szervezet az 6sszeférhetetlenség, adatkezelés, informdcidbiztonsag, etikai oktatds, belsé
szabalyzatok elérése, kameras megfigyelés és az ellenGrzés szabdlyai kénnyebb megismerésének
érdekében kidolgozott egy altalanos tdjékoztatdt, amit minden Uj belépSknek és minden

munkavallalonak megkildott.

Ennek keretében az ALTEO 2019-ben a Compliance teriilethez kapcsoléddan 2 Uj szabdlyzatot
(Hozzaférés és Jogosultsagkezelési Szabdlyzat, IT Kockazatkezelési Szabdlyzat) adott ki, tovabba 2
szabalyzat (Informacidbiztonsagi Szabalyzat, Compliance Szabdlyzat) az Uzleti kornyezet valtozasai

miatt modositasra kerlt.

Az ALTEO Compliance szabdlyzatdt a vallalatcsoport minden vezetSjének és munkavallaléjanak
kotelez6en be kell tartania. Ezenkivil tobb bels6 szabalyzat és el6irds biztositja az ALTEO felels

mUikodését, amelyért az érintett tertletek vezetdi felelnek.

2019-ben a tervezett vizsgalatok végrehajtdsa mellett elvégezre kertilt a 2017. és 2018. évi compliance
vizsgalatok sordn az lizleti terliletek szamara meghatarozott feladatok végrehajtasanak utéellenérzése

is.
2019. évi RISKS MAP - korrupcios index

2019-ben kiterjesztett vezet6i kor toltotte ki (13 f6rél 21 fére bévilt) a kérdbivet, amely a HR, a
Beszerzés, a Vallalatvezetés, a Pénziigy és a Nyilvanossag compliance kockazatainak az értékelésére
vonatkozik. A kérdGivet kitolt6 vezetSk értékelése alapjan a véllalat csoport compliance megfelelése a
2018. évi magas értékeléshez képest a 2017. évi szintre csokkent. Az Uj vezetGi kor szamara, a felmérés
alapjan tapasztalt hidnyossdgok potlasa érdekében, a Compliance szervezet rendszeres
megbeszéléseket szervez és folyamatos tamogatdst nyujt az lzleti teriileteknek minden compliance-t

érint6 kérdéssel kapcsolatban.

2019-ben nem jutott a Tarsasdg tudomasara olyan eset, ahol felmeriilt a korrupcié gyanuja. Az ALTEO
Compliance szabalyzatdban foglaltak szerint és az Etikai Kodex alapjan is sulyos etikai vétségnek
mindsul a korrupcid. Az ALTEO korrupcid kikiiszobolésével kapcsolatos megkozelitésérél bévebben az
ALTEO 2019-es Fenntarthatésagi Jelentésben olvashat.

2.7.26 Foglalkoztataspolitika

Az ALTEO foglalkoztataspolitikaja az el6z6 években megkezdett irdnyvonalat folytatva tovabbra is a
munkatarsak megtartasara, motivalasara, fejlesztésére és ezzel parhuzamosan az Uj munkavallalok

kivalasztasara és beillesztésére fokuszal.

A Tdrsasdg vallja, hogy munkatarsak lojalitdsanak és motivaltsaganak alapjat az jelenti, hogy szamukra

stabil munkahelyet, j6 munkakoriilményeket, komplex feladatokat és versenyképes bért nyuijt.
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Munkatarsak elkotelezettségének és motivaltsaganak fenntartasa kiemelt jelentGségl a Tarsasag

szdmara. Ezt stabilitassal, komplex feladatkorrel és versenyképes juttatdsi csomaggal kivanja elérni.

Munkatarsaink szamara minden évben cafetéria keretet biztositunk, és téreksziink arra, hogy minél
kedvez6bben fel tudjdk haszndlni ezt az Osszeget. Ezért a felhaszndlhatd elemeket a leheté

legszélesebb kérben — a torvényi szabalyozasnak megfelel6en — biztositjuk.

A munkaer6 2019. év végi zardlétszama 254 f6, ami 21 f6vel tébb, mint 2018-ban volt, melybél a
részmunkaidGs kollégak szama 10 f6, a teljes munkaid6s szerz6déssel rendelkez6k szama 244 f6.
Hatdrozatlan munkaidével 252 6, hatarozottal 2 f6 volt foglalkoztatva. 2019-ban munkatarsak 78%-a
férfi, 21%-a n6 volt. A nemek ilyen aranyd megoszlasa alapvetéen az energetikai szektor jellegébdl
fakad, mivel kollégak tobbsége er6ml(ivek lizemeltetésével foglalkozik. Ugyanakkora Tarsasag torekszik

a nGi arany novelésére, ami f6ként a kozponti iroddban valdsult meg a tavalyi évben.

A fluktudcié 2019-ben az egyik legnagyobb kihivast jelentette a vallalatok szdmara. Az ALTEO Nyrt.
vonzd munkahelynek szamit, amit nemcsak az Uj belép&k szdma bizonyit, hanem a flukturdcié ardnya

is, ami a tavalyi 14%-rdl 12%-ra csdkkent.

A Tarsasag tudatosan torekeszik a fiatalabb korosztaly aranyanak novelésére a szervezeten belil, mivel
a Tarsasag vezetése Ugy gondolja, hogy szdmukra szakmai fejl6dést és jo lehet&ségeket tud az ALTEO
biztositani. Az ALTEO min@ségi szolgaltatasainak és megbizhaté munkavégzése fenntartasanak
alapfeltétele ez, mivel a nagy szaktuddssal és munkatapasztalattal rendelkezé — tobb esetben 30 éve
az energetika teriileten dolgozd — kollégai korfdja igen magas, a kdvetkezd néhany évben tébben
kozilik nyugdijba mennek, a megiresedd helyekre pedig szakképzett, elkotelezett, fiatal kollégak

megnyerése a cél.

Az ALTEO alapvetd értéke az energetika széles kérében megszerzett szakismeret és tapasztalat. Annak
érdekében, hogy munkavallalék magas szintli szolgaltatasokat tudjanak nyujtani az ALTEO partnerei
szdmara, rendszeres oktatdsokon és tovabbképzési programokon mélyitik tudasukat. A tréningek célja
a munkavallalok hatékonysagdnak javitdsa, a munkavégzéshez kritikus képesitések elsajatitasa, a mar
ismert tudasallomany frissitése és kiegészitése. Képzések kozott megtalalhatéak a jogszabalyok és
belsé el6irdsok altal megszabott, a munkakorok betdltéséhez kapcsolédd kotelezd, illetve a belsé

tuddsmegosztasra épils képzések is.
3 Kibocsato nyilatkozatai

3.1 Vallalatiranyitasi nyilatkozat
Az ALTEO elkésziti a Budapesti Ertékt6zsde Zrt. FelelSs Tarsasagiranyitasi Ajanldsai alapjan a
vallalatiranyitasi nyilatkozatat és azt — a Tdarsasag kozgyllésének jovahagyasat kovetGen — kilon

dokumentumban kozzé teszi. A Tarsasag jelen Uzleti jelentés részeként csak 6sszefoglaldt mutat be.

Az Igazgatdsag az ALTEO (igyvezetd szerve, mely a hatalyos jogszabalyok, az Alapszabaly, a Kozgydilés,
valamint a FelligyelGbizottsag és az Audit Bizottsag hatarozatai alapjan latja el az ALTEO iranyitasat,

napi mdkodésének ellenGrzését.
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Az Igazgatdsag tagjait a Kozgylilés valasztja meg, legfeljebb Ot évre. Az Igazgatdsag tagjai az Igazgatdsag
elnokét, valamint a vezérigazgatdi cim viselésére jogosult tagjat (, Vezérigazgatd”) maga valasztja tagjai
kozil. Az ALTEO-nal jel6l6bizottsag és javadalmazasi bizottsdg nem mikodik, az Igazgatdsag tagjainak

javadalmazasat a Kozgylilés allapitja meg. Az Igazgatdsag ot taghbdl all.

Az |gazgatdésag jogosult és koteles donteni minden olyan kérdésben, amely jogszabaly, vagy az
Alapszabaly rendelkezéseinél fogva nem tartozik a Kozgydlés, a Fellgyel6bizottsdg vagy az Audit

Bizottsag hatdskorébe.

Az ALTEO munkaszervezetének élén az Igazgatdsag Vezérigazgatdi cim viselésére jogosult tagja all, aki
vezeti, ellen6rzi a Tarsasag miikodését a Kozgy(lilés és az Igazgatdsdg hatdrozatainak megfelelGen. A
Vezérigazgato jar el, és jogosult donteni minden olyan, az ALTEO operativ irdnyitasaval kapcsolatos
kérdésben, amely az Alapszabdly, és az Igazgatésag lgyrendje alapjan nem tartozik az Igazgatdsag,
mint testilet, illetve a Kozgy(lés kizdrdlagos kompetencidjdba. A Vezérigazgatd az ALTEO napi operativ
mikodése sordn az egyes teriletekért felel6s menedzsment tagokkal egyittm(ikédve hozza meg

dontéseit.

Az ALTEO napi operativ irdnyitdsdban a Vezérigazgatét a menedzsment segiti, melynek tagja a

feladatkoriikbe tartozo terlletek tekintetében tartoznak felelésséggel.

Az ALTEO FelligyelSbizottsaga a Kozgy(ilés megbizdsabol testiletként jar el. A FelligyelGbizottsag tagjai
személyesen kotelesek eljarni, képviseletnek a testiilet tevékenységben nincs helye. A
Feligyel6bizottsag tagjat e mindségében a munkaltatdja vagy a Tarsasag részvényese nem utasithatja.
A FelligyelGbizottsag tagjait a Kozgyl(ilés hatarozott, legfeljebb 6t éves id6tartamra valasztja meg. A
Feligyel6bizottsagi tagok barmikor visszahivhaték, megbizdsuk lejarta utdn uajravdlaszthatok. A
Feligyel6bizottsag tagjainak dijazdsardl a Kozgylilés hatdroz. A Felligyel6bizottsag tagjai sorabdl
valaszt elndkot, sziikség szerint elndkhelyettest. A Felligyel6bizottsag ligyrendjét maga allapitja meg,
melyet a Kozgydlés hagy jova. A FelligyelGbizottsag jelenleg 6t tagbdl all, akik kozul harom fiiggetlen

személy.

Az Audit Bizottsag ellenérzi a ALTEO szamviteli rendjét, véleményezi a szamviteli toérvény szerinti éves
beszamolodjat, és figyelemmel kiséri a konyvvizsgaléval szembeni szakmai kovetelmények és
Osszeférhetetlenségi szabalyok betartdsdt, tovabba teljesiti az Ugyrendjében meghatarozott
feladatokat.

Az ALTEO kockazatértékelési tevékenysége korében az egyes menedzsment tagok altal feligyelt —
Uzleti, pénzigyi, mszaki, kereskedelmi, jogi és compliance —teriiletek egymassal egylittm(kodnek, és
heti rendszerességgel — az egyes teriiletek altal elkészitett, és a teljes menedzsment elé tart irasbeli
jelentések alapjan — értékelik a kockazatok jellegét, hatarozzak meg a kockazatkezeléshez sziikséges
lépéseket. Ezen szervezeti egységek a vezérigazgatonak, illetve a vezérigazgatd-helyetteseknek

jelentenek.

A pénzigyi kockazatok felmérése része minden egyes tervezési és forecast készitési folyamatnak;

illetve Uj beruhdazasi, befektetési dontés elGkészitésnek. A tervezés, el6rejelzés készitése soran feltart
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kockdazatokkal kapcsolatban dontés sziiletik azok kezelésérél. Uj beruhazasoknal, befektetéseknél az

el6terjesztés mdr tartalmazza a varhaté kockdzatok kezelését.

Az ALTEO 2015-ben inditotta el compliance programjat.

3.2 Akibocsaté nyilatkozata a 24/2008. (VIil. 15.) PM rendelet3 3.4.1 pontjaiban foglaltak
szerint

A Térsasag kijelenti, hogy a 2019. évre vonatkozé Pénziigyi kimutatdsai és Uzleti Jelentése az Eurdpai
Unié dltal elfogadott Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal dsszhangban, a Téarsasag
legjobb tuddsa szerint készilt, valds és megbizhaté képet ad a Tarsasag, mint kibocsatd és a
konszolidaciéba bevont vallalkozdsok eszkozeirél, kotelezettségeirdl pénzigyi helyzetérdl, valamint

nyereségégérdl és veszteségérol.

Tovabba a Tarsasag kijelenti, hogy a 2019. évre vonatkozé Eves Jelentése megbizhaté képet ad a
kibocsaté és a konszolidacidba bevont vallalkozasok helyzetérél, fejlédésérél és teljesitményérdl,
valamint ismerteti a pénzlgyi év hatralévé idGszaka tekintetében valdszinlsitheté kockazatokat és

bizonytalansagi tényezbket.

3.3 Akibocsaté nyilatkozata a jelentés fliggetlen konyvvizsgalattal valé ellen6rzésérél

A Tarsasag kijelenti, hogy jelen Eves Jelentés adatait fiiggetlen konyvvizsgalé vizsgalta. A Fiiggetlen

Konyvvizsgdld jelentését a Konszolidalt Pénzligyi kimutatdsok részeként kozzétételre kerdlt.

Budapest, 2020. marcius 26.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

Chikan Attila Laszlo Bodnar Zoltan
az lgazgatdsag tagja, vezérigazgato gazdasagi vezérigazgato-helyettes
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