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EBITDA javulas, terv feletti h6értékesitési volumen
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Terv feletti h6értékesitési volumen a vildgjarvany okozta megvadltozott piaci kérnyezetben

A PannErgy Csoport 2020. elsé félévében sikerrel teljesitette a h&értékesitésre vonatkozd
célkitlizését, igy a konszolidalt értékesitett hdmennyiség meghaladta az elsé félévre vonatkozd
szezonalis terveket a COVID-19 vilagjarvany miatt jelent6sen megvaltozott piaci koérnyezet
ellenére. A legjelent8sebb targyid&szaki negativ hatast az AUDI gy6ri Gizemének id6szakos, 2020.
marcius 23-tél, prilis 14-ig tartd leallasa jelentette, azonban a PannErgy a felszabaduld kapacitas
tobbletet a gy6ri varosi tavhérendszerbe csoportositotta at, igy ez materialis gazdasagi hatast
nem gyakorolt a Tarsasag 2020. elsé féléves eredményességére.

A Tarsasag projekthelyszinein az id6jarasi viszonyok figyelembe vételével elérhet6 kapacitasokat
sikeriilt hatékonyan kihaszndlni. Az 6sszehasonlité idGszak kiemelked6en kedvez6 id6jarasi
viszonyaitdl kedvezStlenebb, ugyanakkor a historikus évek azonos idGszaki adataihoz viszonyitva
atlagosnak mondhatd id6jarasi koriilmények kozott, az optimalis lizemelésnek kdszonhetben a
PannErgy Csoport 2020. els6 féléves mikddésében elért konszolidalt hGértékesités 886 TJ
mennyisége 2%-kal meghaladja a tervezett 869 TJ mennyiséget, ugyanakkor 9%-kal elmarad az
el6z6 év azonos féléves idGszakanak 970 TJ mennyiségétdl. A targyiddszak els6 negyedévében
tapasztalt, el6z6 év azonos id6szakdhoz képest tortént 3%-os héértékesitési mennyiség
elmaraddst kovetéen a masodik negyedévben 20%-kal csokkent az értékesitett h6mennyiség a
bazisid6szakhoz képest. Az elmaradas oka részben a bazisid6szaknal melegebb idGjaras, tovabba
a Tdrsasag altal publikalt negyedéves termelési jelentésekben bemutatott, szokasosnal korabbi
gy6ri szezonalis Uzemdllapot valtds, amelynek kovetkeztében a termel6kutak onkifolyasu
rendszerben mikodtek alacsonyabb hozammal, azonban a kitermelés elektromos aramigénye
szinte megsz(int. A melegedé id6jarasra jellemz6 csokkend fogyasztoi hbigényeket a Tarsasag
egyre gazdasagosabban tudja kielégiteni az eredményesség romldsa nélkil, azonban magasabb
lzembiztonsagi szinten.
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A Tarsasag a fent részletezett 2020. elsé félévi hoértékesitési tény adatok birtokaban a 2019.
lizleti évet lezaré éves rendes kozgylilés elGterjesztéseinek részeként publikalt, 2020. évi
tervezett 1 647 TJ értékesitési kumulalt h6mennyiség el6rejelzését tovabbra is fenntartja.

Tovabbi konszolidalt EBITDA javulds, a 2020. évre vonatkozo EBITDA terv megerdsitése

2020. els6 félévében a Tarsasag konszolidalt arbevétele 2%-kal 3 197 millié forintra nétt az
el6z6 év azonos iddszakahoz képest, amely 76 millié forintos nvekményt jelent. A 3 197 millié
forint arbevételbél 2 697 millid forint hGértékesitésbél szarmazik, amely az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest 3%-0s héértékesitési drbevétel csokkenést jelent. Ezt a csokkenést a villamos

energia tovabbhdaritdsok magasabb szintje kompenzilta.

Az arbevétel termeld tevékenységhez szorosan kapcsolddd, értékesités kdzvetlen koltségei 5%-
kal novekedtek, amely a h6termeléshez kapcsoléddé mdlszaki berendezések targyid&szaki
értékcsokkenés novekedéséhez, illetve az eurd alapu villamosenergia koltség deviza arfolyam
valtozdsbdl ered6 névekedéséhez kapcsolddik.
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A fentiek egylttes hatdsaként a Tarsasag bruttd fedezete 872 millié forint az elsé félévben, az
Osszehasonlité id6szakhoz képest ez 4%-os mérséklédést jelent. A brutté fedezet csdkkenés
ellenére a Tarsasag konszolidalt brutté cash-flow-ja 1 670 millié forintra ndvekedett, a bazis
id6szaki 1 578 millié forintos értékhez képest 6%-kal magasabb értéket mutatva.

Az igazgatdsi és altaldnos koltségek 6%-kal, 14 millid forint értékben emelkedtek a bazis
id6szakhoz képest, hasonld irdnyban mérsékelte a Tarsasag pénztermelS képességét az egyéb
tevékenységek bevételeinek és raforditasainak targyidGszaki egyenlege. Ez utdbbi a 2019. elsé
félévi 106 millio forintos nyereség helyett -13 millié forint veszteséget jelentett a
targyidGszakban, mivel bevétel jellegli egyszeri tételek nem keletkeztek a félévben.

Mindezek ellenére, a bruttd cash-flow névekedésnek koszonhet6en a targyidészak EBITDA-ja
1461 milli¢ forint lett, amely 10 millié forinttal, 1%-kal meghaladja az el6z6 év azonos
idészakanak 1 451 millié forint EBITDA értékét. A targyidGszaki EBITDA javulast 46%-os EBITDA
hanyad mellett teljesitette a Tarsasag, ami a bazisid6szakkal azonos szintet képvisel az egyéb

bevételek-raforditdasok eredményének kedvez6tlenebb alakuldsa ellenére is.

Az 1 461 millié forintos EBITDA szint id6aranyosan meghaladja a Tarsasag 2020-ra vonatkozéan
publikalt, 2 530 — 2 600 millié forintos éves EBITDA tervét, amellyel 6sszhangban a Tarsasag a
2019. uzleti évet lezard éves rendes kozgyiilés elGterjesztéseinek részeként publikalt éves 2
530 — 2 600 millié forintos EBITDA tervét megerdsiti.

A Tarsasag -506 millié forint pénziigyi eredményt és 13 millioé forint tarsasagi nyereségadé
elszamolasat kovetSen, 93 millié forint konszolidalt nettd nyereséget ért el 2020. els6
félévében. A pénziigyi mUveletek jelentés targyid6szaki veszteségébdl 375 millié a devizds
tételek id6szak végi nem realizdlt arfolyamvesztesége, amely a forint euréhoz viszonyitott

jelent6s targyidGszaki gyengllésének hatdsa.

F6bb eredményadatok (millié forint) 2020. I. félév 2019. 1. félév

Ertékesités arbevétele 3197 3121
Ertékesités kdzvetlen koltségei -2325 -2214
Bruttd fedezet 872 907
Brutté cash-flow 1670 1578
Brutté cash-flow hanyad 52,2% 50,6%
Igazgatasi és altalanos koltségek -247 -233
Egyéb bevételek és raforditasok -13 106
Miikédési eredmény (EBIT) 612 780
EBITDA 1461 1451
EBITDA hanyad 45,7% 46,5%
Pénziigyi miveletek eredménye -506 -162
EbbdI: Idbszak végi devizds datértékelés hatdsa -375 -31
Adozas el6tti eredmény 106 618
Konszolidalt, targyidGszaki netté eredmény 93 603
Sajat téke ardnyos nyereség (ROE) % 0,9% 5,9%
Arbevétel ardnyos nyereséqg (ROS) % 2,8% 19,3%
1 térzsrészvényre juté eredmény 5,01 32,9
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Sikeres hosszutavu refinanszirozds a forduldonapot kévetéen

A Tarsasag 2020. julius 15-i datummal hosszutavra refinanszirozta banki hiteleit, amelynek
kovetkeztében a PannErgy Csoport konszolidalt addssagszolgdlata évente mintegy 200 millié
forinttal csokken, ennek kedvez6 hatasa mar 2020. masodik félévében is megjelenik.

A refinanszirozds soran a Gyéri és Miskolci Geotermikus Projektet megvaldsitd PannErgy
tagvallalatok, a DD Energy Kft., az Arrabona Koncesszids Kft., a Miskolci Geotermia Zrt. és a Kuala
Kft. mint hitelfelvev6k és biztositék nyuGjtdk, 11 millidrd forint értékd finanszirozasi
megadllapoddast kotottek az UniCredit Bank Hungary Zrt. és a CIB Bank Zrt. alkotta banki
konzorciummal. A finanszirozasi megdllapodas részeként a PannErgy Csoport egyéb tagvallalatai
is, mint biztositék nyujtdk részt vettek az lgyletben. A finanszirozasi ligylet eredményeként a
PannErgy Csoport 6sszesen 9,5 millidrd forintnyi rovid és kozéptdvon lejard, jelentds ballonnal
rendelkezé hiteldllomanya kerilt refinanszirozasra, 10 éves hosszu lejaratu hitellel, biztositva a
vallalatcsoport kiszdmithaté és gazdasagos hosszutavu finanszirozdsat. A finanszirozas
fennmaradd része fedezetet nyujthat a kozeljov6ben felmeril6 befektetés- és
beruhazasigényekre, tovdbba stabil pénzigyi hatteret jelent a COVID-19 pandémia
kovetkeztében kialakult Uj gazdasagi és mikddési kornyezetben.

A refinanszirozas 8,25 milliard forint értékben az MNB altal inditott NHP Hajra forrasbdl tortént.
A fennmaradod 2,75 millidrd forint keret eurdban lett denomindlva és lehivva. Az NHP hitelek a
teljes futamidén fix kamatozasuak, mig a fennmaradd hitelrészek valtozé kamatozasuak. Ez
utdbbiak esetében a Tarsasag IRS kamatcsereligyleteket kot a kamatkockdzat hosszutavua
fedezésére.

Sajat részvény tranzakciok, visszavdsdrldsi programok

2019. junius 30-an 3 604 433 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag tulajdondaban,
amely 413 000 darabbal tébb, mint a 2019. december 31-én birtokolt 3 191 433 darabbdl allé
korabbi sajat részvény allomany. A valtozds a targyidészakban érvényben |évé sajat részvény
visszavasarlasi program keretében tortént beszerzésekhez kapcsolddik. 2020. els6 félévben a
Tarsasag a 2019. majus 2-tSl 2020. aprilis 26-ig terjedd, targyidészakban zarult sajat részvény
visszavasarlasi programhoz kapcsoléddan bonyolitott t6zsdei forgalom keretében sajat részvény
visszavasarldsi tranzakcidkat a Budapesti Ertékt&zsdén. A targyidSszakban zarult visszavasarlasi
program keretében 2020. elsé félévében, 2020. januar 1. és aprilis 26. kdzott 413 000 darab sajat
részvény vasarlasra kerilt sor, 6sszességében a 2020. aprilis 27-én lezarult program keretében
570 300 darab sajat részvény vasarlas tortént.

A PannErgy részvény t6zsdei zard arfolyama a targyidészak végén 620 forint volt, szemben a
2019. december 31-i 738 forintos, illetve 2019. junius 30-i 714 forintos t6zsdei zaré
arfolyammal.

A targyid&szakban, az Ujabb sajat részvény visszavasarlasi programra vonatkozo, Igazgatétanacs
kozgydlési hataskorben meghozott 2020.04.30./5. szamUl Igazgatdtandcsi hatarozatanak
utdlagos kozgylilési jovahagyasara keriil sor részvényesi kezdeményezésre 2020. augusztus 7-én,
a hatdrozatképtelenség miatt megismételt kdzgylilés keretében.
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2. Projektek és miikodési teriiletek
2.1 Ertékesitett konszolidalt h6mennyiség

2020. elsé félévében az értékesitett konszolidalt h6mennyiség GJ-ban a kévetkezé volt:
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1. dbra: Ertékesitett konszoliddlt hémennyiség GJ-ban (A miskolci, gydri, szentlSrinci és
berekfiirdéi projektek dsszesitett értékesitett hGmennyisége tartalmazza havi bontdsban)

Hénapok/Evek 2017 2018 2019 2020 2020 TERV
Januar 172 758 205 199 209 999 209 715

Februar 177533 174 300 203 484 213 878

Marcius 194 634 199 090 215 693 189 214

1. negyedév 544 925 578 589 629 176 612 807 621403
Aprilis 171 294 104 033 160 548 130 410

Majus 79 700 56 758 129 300 89190

Junius 45936 41 641 50 780 53 394

2. negyedév 296 930 202 432 340 628 272994 247 988
Julius 44 865 51247 52 406 0

Augusztus 36709 36794 42 415 0

Szeptember 61502 53 650 63 731 0

3. negyedév 143 076 141 691 158 552 0 164 526
Oktober 141270 119 652 159 888 0

November 204 045 180 263 206 686 0

December 205 251 213267 221248 0

4. negyedév 550 566 513 182 587 822 0 612 739
EV OSSZESEN 1535497 | 1435894| 1716178 885801 1646656

2. dbra: Ertékesitett konszoliddlt h6mennyiség tdbldzatos formdban GJ-ban

A 2020. els6 féléves héértékesitésrél elmondhatd, hogy Osszehasonlitva a 2019. év azonos
id6szakdval 9%-os elmaradds tapasztalhaté, amely az els6 negyedéves héértékesités 3%-os,
illetve a masodik negyedévi h&értékesités 20%-os csokkenésének egyiittes hatasa. Az els6 és
masodik negyedévi hGértékesitésnél keletkezett elmaraddsok az idGszakok eltér6 id6jarasi

PN

Befektetdi kapcsolattartd: Szabd Valéria o +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 o e-mail: info@pannergy.com 5



PannErgy Nyrt. Féléves jelentés - 2020. I. félév

koriilményeibdl adédtak, az el6z6 év elsé fele ilyen szempontbdl rendkiviil kedvez6en alakult a
Tarsasag szempontjabdl.

A 2020. els6 féléves héértékesitési adatokat 6sszehasonlitva a historikus évek azonos idGszaki
adataival megallapithatd, hogy a Tarsasag a targyalt idGszakban atlagos hGértékesitést realizalt,
mig a tervezett h6értékesitést 2%-kal fellilteljesitette.
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3. dbra
Atlaghémérsékletek alakuldsa 2017 - 2020. években

A f(tési id6szakban 2 - 8 °C fok klls6 h6mérséklet tartomanyban idealis a napi geotermikus
héértékesités, azon belil is akkor, ha a napi minimum és maximum hémérséklet kozott minél
kisebb az eltérés. A napi atlagh6mérsékletek havi atlaga a targyalt id6szakban kedvezé volt,
ugyanakkor elmaradt a 2019-es hasonlé idGszakanak atlaghémérsékleti adataitol.

A PannErgy legnagyobb szolgdltatasi helyszinein Miskolcon és Gy6rben 2020. aprilis 28-an leallt
a tavflitési szolgaltatas. A 2019/2020-as fiitési id6szak lezarasat kovetéen a PannErgy megkezdte
a geotermikus energiatermel§ létesitményeinek nyari karbantartasi munkalatait és a tervezett
éves felllvizsgdlatokat.

ATarsasaga 2019. lzleti évet lezaro éves rendes kozgylilés el6terjesztéseinek részeként publikalt
aktualizalt 2020. évi tervezett értékesitési kumuldlt h6mennyiséget (fenti 2. abra) fenntartja,
tovabba a szintén publikdlt, 2020-ra vonatkozé éves 2 530 — 2 600 millié forintos EBITDA tervét
megerdsiti.

Befektetdi kapcsolattartd: Szabd Valéria o +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 o e-mail: info@pannergy.com
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2.2 A PannErgy Csoport geotermikus projektjeinek targyidészaki miikddése

2.2.1. Miskolci Geotermikus Projekt
(Miskolci Geotermia Zrt., Kuala Kft.)

A Miskolci Geotermikus Rendszer 2020. év els6 félévében Osszesen 436 065 GJ héenergiat
értékesitett, ami 3%-kal alacsonyabb a 2019. év hasonld id&szakdban elért 447 416 GJ
héértékesitéshez képest, amelynek oka a tavalyi évhez képest rovidebb fiitési szezon.

Az idGszakban értékesitett h6mennyiségek Miskolcon a kévetkez6képpen alakultak (GJ):
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4. dbra: Ertékesitett hémennyiség Miskolcon GJ-ban

2.2.2. Gy6ri Geotermikus Projekt
(DD Energy Kft., Arrabona Koncesszios Kft.)

A Gyd&ri Geotermikus Rendszer 2020. elsé félévében 6sszesen 437 450 GJ h6energiat értékesitett,
amely 14 %-kal alacsonyabb érték a 2019. elsé félév 509 741 GJ adatidhoz képest. Az elmaradas
oka részben a bazisid6szaknal rovidebb flitési szezon, tovdbba a Tarsasag negyedéves termelési
jelentéseiben bemutatott, szokdsosnal kordbbi szezonalis Uzemadllapot valtas, amelynek
kovetkeztében a termel6kutak 6nkifolyast rendszerben miikodtek alacsonyabb hozammal. A
csokkent hozam kovetkeztében a kitermelés elektromos energiaigénye drasztikusan lecsokkent.
A meleged6 id6jarasra jellemz6 csokkené fogyasztdi hdigényeket a Tarsasdag egyre
gazdasagosabban tudja kielégiteni az eredményesség romlasa nélkil, azonban magasabb
Uzembiztonsagi szinten. Az (izemallapotvaltas soran bizonyos Gszre tervezett mérési, ellen6rzési
és karbantartdsi munkalatokat a targyalt id6szakban végrehajtotta a Tarsasag.

A COVID-19 viladgjarvany kilonb6z6 hatasai miatt az AUDI gy6ri Gzeme id&szakosan, 2020.
marcius 23-tdl 2020. aprilis 14-ig kozott ledllt, a Tarsasag a felszabaduld kapacitds tobbletet a
gylrivarosi tdvhbrendszerbe csoportositotta at, igy ez materidlis gazdasagi hatdst nem gyakorolt
a Gyéri Geotermikus Projekt 2020. elsé féléves eredményességére.

PN
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Az idGszakban értékesitett h6mennyiségek Gy6rben a kovetkez6képpen alakultak (GJ):
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5. dbra: Ertékesitett h6mennyiség Gydrben GJ-ban

2.2.3. SzentlGrinci geotermikus f(it6 létesitmény

(Szentlérinci Geotermia Zrt.)

Szentl6rincen 2020. elsé félévében az értékesitett h6mennyiség 10 965 GJ volt, amely szinte
teljesen azonos a 2019. elsé féléves 10940 GJ értékesitési mennyiségével. A Szentl8rinci
Geotermikus Létesitmény a helyi tdvhérendszer hGigényét 6ndlldan és teljes mértékben fedezte,
igy a geotermikus h6beadas idGjaras érzékenysége a komplex héforrasu tavhérendszerekéhez
képest lényegesen nagyobb.

Az id6szakban atadott hémennyiségek Szentl6érincen a kbvetkezéképpen alakultak (GJ):
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6. dbra: Ertékesitett h6mennyiség Szentlérincen GJ-ban
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2.2.4. Kérnyezetvédelem, klimavaltozas

Magyarorszag célul tlzte ki, hogy 2030-ra minimum 40%-kal csokkenti az lGiveghdzhatasu gazok
kibocsatdsat az 1990-es szinthez képest, mig a megujuld energia részaranya minimum 21% lesz
a bruttd végsé energiafelhasznalasban. A PannErgy Csoport azon nemzeti szandékkal, amely a
tdvhGszektor zolditése és versenyképesebbé tételét fogalmazta meg, szoros Gsszhangban
m(ikodteti megujuld energidra épil6 projektjeit. A Tarsasag, geotermikus projektjein keresztil a
fenntarthatésag elGsegitésével tadmogatja Magyarorszag klimapolitikdjat és a Nemzeti
Energiastratégia 2030 dokumentumban megfogalmazott célokat.

A PannErgy Csoport projektjei 51 382 tonna lveghazhatdsu CO, gazkibocsatds csokkenéssel
jarultak hozzd az élhet6bb kornyezet megGrzéséhez 2020. els6 félévében, mig a teljes
Uveghazhatdsu gazok eddigi megtakaritasa 501 791 tonna volt a PannErgy Csoport altal.
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7. dbra PannErgy Csoport projektek Giveghazhatasu CO; kibocsatds csokkentése

Az éghajlatvaltozas hazai, egyik jol érzékelhet6 hatdsa, az id6jarasi viszonyok - igy a kornyezeti
hémérséklet - folyamatosan hektikus és széls6séges valtozékonysaga, valamint a
Magyarorszagra historikusan jellemz6 hideg, jellemzGen stabilan fagypont alatti téli hdnapok
atlagos hémérsékletének markansan fagypont feletti tartomdnyba vald emelkedése. A
geotermikus hétermelés kibocsatdsdra ezek a valtozdsok varhatéan nem hatnak kedvezétlendil,
s6t tobb év atlagdban a tavhérendszerekbe vald betaplalasara kedvezbek a kildatasok. Ennek oka
- ahogy a jelentésben megtaldlhaté -, hogy a flitési idGszakban 2-8 °C fok kozotti kiilsé
hémérséklet tartomanyban idealis a napi geotermikus h&értékesités. Ezzel 6sszhangban az
atmeneti évszakok esetleges hdigény csokkenését az enyhil6 téli idészakok potencidljanak
novekedése kompenzalhatja, s6t meghaladhatja.

A PannErgy Csoport altal kiszolgalt nagy tdvhérendszerek energiaigénye lényegesen meghaladja
a beadhatd geotermikus energia nagysagat, igy a ndluk esetlegesen jelentkezd klimavaltozasbdl
szdrmazd hGigényvaltozasok a PannErgy-re a Tarsasdag meglatdsa szerint nincsenek és nem
lesznek trendszer(ien érezhetd hatdssal.

A PannErgy elsGdleges célja a jelenleg kihasznalt feletti jelent6s szabad hékapacitdsainak
hasznositdsa, amelyek hatdasa tovdbb csokkenti a kornyezeti hémérsékleti valtozdsokkal
szembeni érzékenységet. A szabad hékapacitdsok kihaszndldsanak fébb lehetséges teriiletei:
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- Meglévé ligyfelekkel energiahatékonysagi és optimalizacids projektek elvégzése;

- Hidegenergia projektek — az Ugynevezett ,,nyari” hé hasznositasara;

- Uj ugyfelek tavhSrendszeren keresztiili kdzvetett, vagy a geotermikus rendszerekhez
kozvetlen csatlakoztatasa mind primer, avagy szekunder (visszatérd) agon.

3. A targyidGszak eredményének és pénziigyi helyzetének elemzése

3.1  Atargyid6szakban elért eredmény és kilatasok

A PannErgy Csoport 3 197 millié forint konszolidalt arbevételt ért el 2020. elsé félévében,
amely a 2019. els6 félévi 3 121 millié forintos értéket 2%-kal haladja meg. A 3 197 millié forint
arbevételbdl 2 697 millid forint héértékesitésbbl szarmazik, szemben az el6z6 év hasonld
id6szakaban keletkezett 2 769 millié forint 6sszeggel, ami 3%-os csdkkenést jelent.

Az arbevétel projektenkénti megoszldsdt megvizsgalva megdllapithaté, hogy a Gyori
Geotermikus Projekt 1 495 millié forint arbevétellel jarult hozza a PannErgy Csoport gazdasagi
teljesitményéhez 2020. elsé félévében, szemben a 2019. elsé félévi 1 624 millid forint
arbevétellel, ez 8%-kal alacsonyabb arbevétel szintet jelent. Ebbdl az Arrabona Koncesszids Kft.
altal Gy6r-Szol Zrt. felé torténs értékesités 842 millid forintot, mig a DD Energy Kft. altal autdipari
Ugyfele felé tortént értékesités 653 millié forintot tett ki, szemben az el6z6 év elsé félévének 996
millié forint illetve 628 millidé forint arbevétel adataval. A Miskolci Geotermikus Projekt
keretében a hdéatvevé partnerek felé torténd értékesités 1159 millio forintot tett ki a
targyidGszakban, ebbdl a MIHO Miskolci H8szolgaltatd Kft. felé tortént értékesités 1 133 millié
forint volt, amely adatok meghaladjak az el§z6 év elsé félévének 1 100 millié forintos miskolci
projekt és 1 068 millié forint MIHO Miskolci H8szolgéltatd Kft. felé torténd drbevétel értékesitési
adatait. Miskolci projekt szinten 5%-os az arbevétel névekedés az el6z6 év azonos iddszakahoz
képest.

7 _ 7

A Tarsasag két kisebb volumen(i projektje kdzil a szentldrinci projekt az el6z6 idészakhoz képest
azonos szinten teljesitett az arbevétel szempontjabdl. Szentl6rincen 40 millié forint arbevétel
realizalddott 2020. elsé félévében, ami megegyezik az el6z6 év elsé félévének 40 millié forintos
arbevételével. A berekflird6i projekt esetében a hédijbdl és villamosenergia értékesitésbél
szarmazo arbevétel 13 millié forintot tett ki, ami az el6z6 év azonos id6szakanak 17 millié forintos
arbevételétdl 24%-kal elmarad, els6sorban a koronavirus jarvany kovetkeztében tortént firdd
bezaras miatt.

A héértékesitésen tul a Tarsasagnak 422 millié forint arbevétele keletkezett villamos energia
értékesitésbél, ezen belil 411 millié forint a PannErgy Nyrt. debreceni ingatlanjainak
Uzemeltetéséhez kapcsolddd, a bérl6knek és az érintett osztatlan kozds tulajdonu ingatlan
tovabbi tulajdontarsainak tovabbszamlazott villamos energia értéke, ami nem az energetikai
fétevékenységhez kapcsolddik. Az el6z6 év elsG félévének 283 millié forintos villamos energia
értékesités adatahoz képest tortént jelent6s novekedés annak kdszonhetd, hogy a Tarsasag ezen
bevételei eurd alapon merilnek fel és a targyid6szakban a forint jelent6sen gyengiilt az eurdhoz
képest. A Tarsasag berekfiird6i és szentl6rinci projektjéhez kapcsolédd villamos energia
értékesités 11 millio forintot tett ki a jelzett id6szakban.

A fent emlitett debreceni ipari ingatlanok hasznositdasahoz kapcsoldddan 66 millié forint egyéb
kozmd tovabbszamlazasokbdl eredd bevétel keletkezett a targyid6szakban. A tovabbszamlazas
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jellegl szolgdltatasok nyereségtartalma 5 millié forint volt a targyid&szakban, mig a bérleti dij
nyereségtartalma 12 millié forint. A tovabbszamlazas jellegl szolgdltatasok nyereség szintje
jelent6sen alacsonyabb az el6z6 év hasonld idészakanak adatdhoz képest, amelynek oka, hogy a
Tarsasag 2019. els6 félévének végén értékesitette csepeli ipari ingatlanjat, amelynek
hasznositdsabdl szarmaztak az 6sszehasonlitd idészakban bérleti dijai. Ugyanakkor elmondhatd,
hogy a Tarsasdgnak 2020. janudr 1-t4l sikeriilt a debreceni ingatlan hasznositdsa kapcsan plusz
bevételeket generdlnia bérbeadds Utjan, ami 2020. elsé félévében 11 millid forintot ért el.

A Csoport teljes konszolidalt arbevételébdl az el6z6 id6szakhoz hasonléan harom vevé haladta
meg az arbevétel értékének 10%-at, amelyek felé szamlazott Gsszes arbevétel a PannErgy
Csoport konszolidalt drbevételének 82%-at teszi ki a targyid&szakban, ez a bazisid6szakkal azonos
szintet jelent.

2020. els6 félévében az értékesités kozvetlen koltségeinek szintje az el6z6 év hasonlé
idGszakahoz képest 2 214 millié forintrdl 5%-kal 2 325 millié forintra névekedett. Az emelkedés
leginkdbb a hétermeléshez kapcsolédd miszaki berendezések, eszk6zok targyid6szaki kdzvetlen
értékcsokkenésének novekedéséhez, illetve a debreceni villamosenergia eurd alapu
tovabbszamldzas deviza arfolyam valtozasbdl ered6 kozvetitett szolgdltatds novekedéshez
kapcsolédik.

A Tarsasag bruttd fedezete az arbevétel novekedés ellenére 907 millié forintrél 872 millié
forintra mérséklédott, ezzel parhuzamosan a targyid&szaki bruttd fedezeti hanyad 27% lett,
szemben a bazis 29% adataval.

A fenti indokok mentén a Csoport brutté cash-flowként 1 670 millié forintot mutat ki 2020.

s 7

elsé félévében, ami az el6z6 év hasonlé id6szakanak 1 578 millié forintos értékéhez képest 6%-

kal magasabb eredményt jelent, az el6z6 id6szakitél magasabb, 52%-os brutté cash-flow
hanyaddal.

Az igazgatasi és altalanos koltségek, azaz kozvetett koltségek 247 millié forint értékben
meriiltek fel a targyiddszakban, amely 6%-kal magasabb értéket mutat, mint 2019. els6
félévének 233 millié forintos adata. A Csoport a kdzvetett koltségek kozott tartja nyilvan tébbek
kozott az energetikai tevékenységhez nem kdzvetlenil kapcsolddo eszkdzok értékcsokkenését, a
kozvetett személyi jellegli raforditasokat, altalanos irodai és igazgatasi koltségeket, szakért6i
koltségeket, banki és biztositasi koltségeket, illetve az Uzletfejlesztéshez és az Uj projektekhez
tartozé nem aktivalhatd koltségeket.

A targyiddszaki kozponti koltség novekedés egyrészt a forduldnapot kovetSen befejez6dott
refinanszirozasi projekt targyidészakban felmeriil6, a refinanszirozashoz kézvetlenil kapcsolédo
jogi és pénziigyi koltségek kovetkezménye, masrészt a kozvetett személyi jellegl raforditas soron
tortént névekedés, munkavallalok béréhez kapcsoldddan.

A kozvetett koltségek kozott szerepl6 nyilvanos és tézsdei jelenléti koltségekkel kapcsolatban
megjegyezhet6, hogy a PannErgy Csoport tovabbra is fontosnak tartja tdrsadalmi
felelGsségvallalasi szempontbdl a mi(ikédé projektek helyszinéll szolgalé varosok és
vonzaskorzetiik sportéletének, illetve egyéb tarsadalmi kezdeményezéseinek, igy a geotermikus
energia végfogyasztéinak tAmogatasat.
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Az egyéb bevételek és raforditasok egyenlege a targyidGszakban -13 millié forint veszteség,
szemben a bazisid6szak 106 millié forintos nyereségével.

Az egyéb raforditasok targyévi 165 millié forintos értékén belill a legjelentésebb tétel, 70 millié
forint értékben a Tarsasdg 4&ltal a geotermikus projektek mikodési helyszinein az
onkormanyzatoknak megfizetett helyi addk, elsGsorban iparlizési add. Ezen tdlmenden jelentbs
tétel a geotermikus hé termeléshez kapcsoldddan fizetend6 banyajaradék, ezen a jogcimen 39
millié forint raforditas merilt fel a targyiddszakban, ezek az ipar(izési adéhoz hasonldan a brutté
fedezet mérséklédéssel ardnyosan csokkentek a bazisid6szakhoz képest. A Tdarsasdg a
targyidGszakban 51 millid forint értékben szamolt el mlszaki berendezés jelleg(i targyi eszk6zok
selejtezésével, értékvesztésével kapcsolatban egyéb raforditast.

Az egyéb bevételek targyévi 152 millié forintos értéke teljes egészében a kapott tamogatasok
értéke. A targyiddszakban fejlesztési célra kapott tamogatasként kimutatott 152 millié forint
bevétel a kordbban kapott és halasztott bevételként elszamolt tdmogatdsok targyévi
értékcsokkenés ardnyos visszairdsat, targyidészaki egyéb bevételként torténé elszamolasat
tartalmazza. Ez az 6sszeg a DoverDrill Mélyfurd Kft. 2020-ban befejezett GINOP palyazatdhoz
kapcsoléddan novekedett a targyidGszakban.

Targyi eszkoz értékesitésére 2020. elsé félévében nem kerllt sor, a bazis idészak 71 millié
forintos nyereségével szemben ilyen jogcimen nem keletkezett a Tarsasdgndl egyéb bevétel a
targyidGszakban, illetve kapott kartérités, birsag jellegli bevétel sem meriilt fel.

A fenti tényez6knek kdszénhet6en a miikédési eredmény (EBIT) 612 millié forint nyereség
2020. elsé félévében, 21%-kal elmaradva a 2019. elsé félévi 780 millié forinttdl.

Az lizleti cash-flow (EBITDA) 1 461 millié forint pénzbearamlas, ez 10 millié forinttal kedvezébb
az el6z6 év hasonlo iddszakanak 1 451 millié forint értékii EBITDA értékénél. A targy félévben
798 millié forint értékcsdkkenés lett elszamolva, amely 19%-kal meghaladja a 2019. elsé félévi
671 millié forintos értéket. A Tarsasag a szamviteli politikaja alapjan az EBITDA meghatdrozdsanal
figyelembe veszi az immateridlis javakndl és targyi eszkdzoknél elszamolt terven felili
értékcsokkenés Osszegét, ilyen jogcimen a targyiddszakban 51 millid forint egyéb raforditas
keletkezett.

A pénziigyi miiveletek eredménye 506 millié forint veszteség volt a targyidészakban, ami 344
millié forinttal kedvezGtlenebb a 2019. els§ félévi, 162 millid forintos pénziigyi miveletek
veszteségénél.

A pénzligyi eredmény romlast teljes egészében a pénzligyi helyzet kimutatasban szerepeltetett,
kovetelés és kotelezettség tételek idészak végi piaci dtértékeléséhez kapcsoléddan elszamolt
nem realizalt deviza arfolyamveszteség kedvezétlen valtozasa okozza, amely a forint euréhoz
viszonyitott arfolyamanak el6z6 id6szakokhoz képest tortént gyengiilésének kovetkezménye. A
2020. junius 30-i 356,57 forint/eurd arfolyammal szemben 2019. junius 30-an 323,54 forint/eurd
arfolyam képezte az id6szak végi nem realizalt drfolyameltérés meghatdrozdsanak alapjat.

A Tarsasag a targyidGszakban 375 millié nem realizalt arfolyamveszteséget mutat ki a pénzigyi
miiveletek kozott, szemben az el6z6 év azonos id6északanak 31 milli6 forintos
arfolyamveszteségével. A Tarsasag a fent emlitett, id6szak végi atértékelés ,atmeneti”, nem
realizalt hatasatdl fuggetlenll ténylegesen nincs kitéve jelentGs deviza arfolyamkockazatnak
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m(ikodése sordn, mivel fedezési poziciét alakitott ki, igy idegen devizdban felmeriilt bevételei
szinte teljes egészében fedezik a devizaban felmerilt kiadasait, beleértve idegen deviza alapu
addssagszolgalatat.

A targyidGszakban a fizetett kamat raforditasok 141 millié forint értékben meriiltek fel, 2019.
elsé félévéhez képest ez 12 millié forintos, 9%-os névekedésnek felel meg. A fizetett kamatokhoz
kapcsoléddan elmondhaté, hogy a PannErgy Csoport konszolidalt addssagszolgalata (beleértve a
nem eredményként elszdmolandd hiteltGke torlesztést is) a 2020. julius 15-én végrehajtott
konzorcialis banki refinanszirozas kévetkeztében, évente mintegy 200 millié forinttal csokkenni
fog.

A fentiek alapjan a PannErgy Csoport 2020. els6 félévi addzas el6tti eredménye 106 millié
forint nyereség, ami javarészt a pénziigyi miiveletek fent részletezett eredménye

Py’

kovetkeztében elmarad az el6z6 év hasonlé id6szakanak 618 millié forint nyereségétél.

Tarsasagi addfizetési kotelezettségként a targyiddszakban 13 millié forint keriilt elszamolasra, igy
a Tarsasag konszolidalt targyiddszaki netté eredménye 93 millié forint nyereség, amely 510
millié forinttal alulmulja az el6z6 év azonos id6szakaban kimutatott 603 millié forint nyereséget.

3.2 A targyid6szakra vonatkozd pénziigyi helyzet kimutatas elemzése

A targy félévi id6szak alatt a befektetett eszkdzok dllomdanya nem jelent8s, 3% alatti mértékben
csokkent az dsszehasonlitd idGszakként szolgald 2019. december 31-i adatokhoz képest. Ezen
belil az immaterialis javak értéke 4%-kal, a targyi eszk6zok értéke 3%-kal lett alacsonyabb az
el6z6 évhez képest. Az ide vonatkozé konyvszerinti érték csokkenések a targyid&szaki
értékcsokkenési leirdsok hatasat tikrozik. A Tarsasag altal kimutatott goodwill értéke a
targyid6szakban nem valtozott, valtozatlanul 518 millié forint.

A Tarsasag a f6tevékenységhez nem kapcsolddd debreceni ipari ingatlanjait befektetési célu
ingatlanként tartja nyilvan 2020. junius 30-an, hasonldan az el6z6 év végéhez.

Az eszkdzok kozott 244 millid forint halasztott add kdvetelést tart nyilvan a Tarsasag, amelynek
értéke 1% alatti mértékben, 1 millid forinttal n6tt a bazisidészakhoz képest, a PannErgy Csoport
diszkontalt halasztott add megtériilés szamitasai alapjan.

A PannErgy Csoport 1 179 millid forint értékben tart nyilvan koncessziés szerzédéshez
kapcsolddo pénziigyi eszkozt 2020. junius 30-an a konszolidalt pénzligyi kimutatasokban, az IFRIC
12 értelmezés elGirdsaival 6sszhangban, szamvitelileg elkilonitve a targyi eszkozoktsl. A
koncesszios projekt keretében kialakitott BON-PE-03 jelli, B6nyben taldlhaté termel6kat a
vonatkozd hatdsagi engedélyezési eljardsok 2019. juniusi befejezését kovetGen kezdte meg
Uzemszer(i tevékenységét, ett6l az idGponttdl kezdve torténik értékcsokkenés elszamolas. A
targyidGszaki értékcsdkkenésnek kdszonhetéen ezeknek az eszkdzoknek az értéke 1%-nal kisebb
mértékben csdkkent az elsé félévben.

A PannErgy Csoport 5 millié forint értékben tart nyilvan hosszu lejaratu koveteléseket 2020.
junius 30-an a konszolidalt pénziligyi kimutatasokban. Ezek az amortizalt bekerilési értéken
nyilvantartott kdvetelések olyan adasvételi ligyletekhez kapcsolddnak, ahol a vételar egy részére
hosszu lejaratu, egy éven tuli fizetési itemezésben allapodott meg a vevd partnerrel a Tarsasag.
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A forgbeszkozok allomanya 11%-kal névekedett az 6sszehasonlitd idGszak értékéhez képest, ez
dontéen a pénzeszkbzok és egyéb kovetelések jelent6s tdrgyidGszaki novekedésével
magyarazhatd, amelyet csak részben ellensulyozott a vevé kdvetelések csokkenése.

A készletek kozott a Tarsasag 30 millié forint értékben geotermikus projektekhez kapcsolédd
fenntartasi anyagokat tart nyilvdn 2020. junius 30-an.

A vevbk 0Osszehasonlitd id6szakhoz viszonyitott 10%-os csokkenése a magasabb év végi,
héértékesitési szezonalitdsnak megfelelé bazis adat kovetkezménye, a Tarsasag vev6kore nem
valtozott.

A forgdeszkozokon belil, a vev6kovetelések csokkenésével parhuzamosan novekedett a
pénzeszkozok dllomanya, az id6szak végén a Tdarsasag 1761 millio forint pénzeszkoézzel
rendelkezett, szemben az év végi 1 345 millié forinttal.

A pénzeszk6zok névekedésén belil a felhaszndlhato, likvid pénzeszkdzok aranya névekedett az
el6z6 év végének767 millié forintos értékéhez képest. A Tarsasag 2020. junius 30-an 1 224 millié
felhasznalhatd, likvid pénzeszkozzel rendelkezett, ugyanakkor ezeknél a pénzeszkozoknél a
finanszirozé pénzintézet el6zetes hozzajarulasa sziikséges a szabad felhasznalashoz.

A Tarsasag sajat tékéje a bazishoz képest 2%-kal mérséklédott, ez elsésorban a visszavasarolt
sajat részvények targyiddszaki novekedésének kovetkezménye, amelyet részben ellensulyozott
a targyidészaki nettd eredmény névekedés.

Az egy részvényre juto (sajat részvényekkel csdokkentett darabszdmmal szdmolva) sajat téke 575
forintra emelkedett, a bazisként szolgdld 2019. december 31-i 567 forintrél.

A Tdrsasag céltartalékot nem tart nyilvan 2020. junius 30-an.

A hosszU lejdratu hiteldllomany az el6z6 pénziigyi év végéhez képest 10%-os mértékben, 8 702
millié forintra névekedett, amelynek legfébb oka a hosszu lejaratu beruhdzasi devizahitelek
id6szak végi atértékelése.

Az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel soron a geotermikus projektekhez palyazat atjan
korabban elnyert és folydsitott, vissza nem téritend6 tamogatdsok még bevételként el nem
szamolt 0sszegének éven tuli része keril bemutatasra. Ehhez kapcsoléddan 4 147 millié forint
szerepel a Tarsasag mérlegében a hosszu lejaratu kotelezettségek kozott, ez 3%-os novekedést
jelent a bazis idészakhoz képest, amelynek oka a DoverDrill Mélyfuré Kft. GINOP kutatds-
fejlesztés jelleg(i palyazati projektjéhez kapcsoldddan a targyid6szakban tértént 250 millid forint
tdmogatasi elSleg elszamoldsa, amelynek noveld hatdsat mérsékelte a halasztott bevételek
targyidGszaki 152 millié forint 6sszegl rendszerd visszairasa.

A rovid lejaratu kotelezettségeken belll a szdllitok egyenlege 857 millié forint, ami 5%-os
csokkenést mutat a bazisid6szak adatahoz képest. A rovid lejaratu hitelek allomanya 478 millié
forintra csokkent az el6z6 pénzigyi év végén fenndlldé 710 millié forinthoz képest, ez a
targyidGszaki torlesztések kdvetkezménye, mig a hosszu lejaratu hitelek éven belili része 1 065
millié forint volt targyidGszak végén, ez 29%-kal alacsonyabb az el6z6 pénziigyi év id&szak végi,
hasonlé adatahoz képest.

g

14



PannErgy Nyrt. Féléves jelentés - 2020. I. félév

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 158 millid forintot tettek ki a targyid6szak végén, ez
szintén jelentGs, 70%-os csokkenést jelent az el6z6 id&szak 523 millié forintos adatdhoz képest,
melynek legfébb oka, hogy az el6z6 év végén az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott
kimutatott 250 millié forint tamogatdsi el6leg — a DoverDrill Mélyfurd Kft. GINOP-2.1.2-8-1-4-16-
2017-00166 azonositd szamu palyazatahoz kapcsoléddan — a targyidGszaki palyazati elszamolas
kapcsan a halasztott bevételként nyilvantartott tdmogatasok kozé keriilt atvezetésre.

PR
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4. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok (eredmény, pénziigyi helyzet, sajat téke
valtozas, atfogo jovedelem, cash-flow)

4.1. IFRS szerinti konszolidalt eredménykimutatas (millié forint)

2020. 2019. Vadltozds

I.félév I.félév %
Ertékesités arbevétele 3197 3121 102,4
Ertékesités kdzvetlen koltsége -2325 -2214 105,0
Brutto fedezet 872 907 96,1
Brutt6 fedezethanyad % 27,3% 29,1%
ebbdl kézvetlen értékcsékkenési leirds 798 671 118,9
Brutté cash flow 1670 1578 105,8
Brutto cash flow hanyad % 52,2% 50,6%
Igazgatasi és altalanos koltségek -247 -233 106,0
Egyéb bevételek 152 248 61,3
Egyéb raforditasok -165 -142 116,2
Miik6édési eredmény (EBIT) 612 780 78,5
M(ikodési eredményhanyad (%) 19,1% 25,0%
EBITDA 1461 1451 100,7
EBITDA hanyad (%) 45,7% 46,5%
Pénziligyi mlveletek bevétele 83 30 276,7
Pénzligyi mlveletek raforditasa -589 -192 306,8
Pénziigyi miiveletek eredménye -506 -162 312,3
Adodzas el6tti eredmény 106 618 17,2
Tarsasagi nyereségadod -13 -15 86,6
Adozott eredmény (Targyiddszaki netté eredmény) 93 603 15,4
ebbdl: A Tdarsasdg részvényeire juto targyiddszaki netté eredmény 90 591
ebbdl: A kisebbségi (kiilsé) tulajdonosok részesedése a tdrgyid6szaki netté eredménybél 3 12
Egy torzsrészvényre juto eredmény (forint)
Alap 5,01 32,87
Higitott 5,01 32,87

PN
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4.2. IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas (millié forint)
2020.06.30 2019.12.31 Vdltozds % 2019.06.30

Befektetett eszk6zok

Immaterialis javak 1848 1918 96,4 741
Goodwill 518 518 100,0 518
Targyi eszkdzok 18 552 19121 97,0 20647
Befektetési célu ingatlanok 114 114 100,0 117
Ertékesitési célu ingatlanok 3 3 100,0 -
Egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok 73 73 100,0 -
Pénzligyi eszkdzok koncesszids szerz6déshez 1179 1184 99,6 1068
Halasztott add kovetelés 244 243 100,4 247
Hosszu lejaratu kdvetelések 5 5 100,0 9
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 22536 23179 97,2 23 347
Forgdeszkozok

Készletek 30 28 107,1 232
Vevdk 1146 1278 89,7 541
Egyéb kovetelések 166 144 115,3 274
El6re fizetett nyereségadodk 5 - - -
Pénzeszk6zok 1761 1345 130,9 1470
Forgdeszkoz6k 6sszesen 3108 2795 111,2 2517
ESZKOZOK OSSZESEN 25644 25974 987 25864
Sajat téke és kételezettségek

Jegyzett t6ke 421 421 100,0 421
Tartalékok targyid6szaki eredmény nélkil 11724 11388 103,0 11343
Targyévi netto eredmeny 90 728 12,4 591
(a Tarsasag részvényeseire jutod)

Visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék -2 235 -2 355 94,9 -2195
Kisebbségi részesedés 35 32 109,4 37
Sajat téke Osszesen 10035 10214 98,2 10 197
Hosszu lejaratu hitelek 8702 7 879 110,4 8223
Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel 4147 4031 102,9 4130
Céltartalékok - - - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 12 849 11910 107,9 12 353
Szallitok 857 901 95,1 597
Rovidlejaratu hitelek 478 710 67,3 725
Hosszu lejaratu hitelek éven belili része 1065 1496 71,2 1342
Egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel 202 220 91,8 221
Halasztott ado kotelezettség - - - -
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 158 523 30,2 429
Rovidlejaratu kételezettségek dsszesen 2760 3 850 71,7 3314
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK 25644 25974 98,7 25 864

PN
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PannErgy Nyrt.

Anyavdllalatra juto sajat toke

4.3. Konszolidalt kimutatas a sajat téke Jegyzett
valtozasardl (millié forint) Téke

. . . . . | Sajat
E E Ki "
redmény | Egyéb isebbségi t6ke

tartalék | tartalék részesedés

Sajat Toke-
Részvény tartalék dsszesen

Sajat t6ke valtozasainak kimutatasa 2019. I. félév

Egyenleg 2018. december 31-én 421 -2003 6266 4250 1864 -956 9 842 25 9 867

2019. 1. félévi addzas utani eredmény 591 591 12 603
Klls6 tagok részesedésének valtozasa

Konszolidalasbél eredd arfolyamkiilonbozet

Lednyvallalati részvényt6ke emelés

Részvényopcids program raforditas 209 -81 128 128
Sajat részvény vasarlas, értékesités,

opcios lehivas -401 -401 -401
Egyenleg 2019. junius 30-an 421 -2195 6266 4250 2374 -956 10 160 37 10197

Sajat t6ke valtozasainak kimutatasa 2020. I. félév

Egyenleg 2019. december 31-én 421 -2355 6266 4 250 2556 -956 10 182 32 10214

2020. 1. félévi addzas utani eredmény 90 90 3 93
Klls6 tagok részesedésének valtozasa

Konszolidalasbdl eredd arfolyamkiilonbozet

Lednyvallalati részvénytéke emelés

Részvényopcids program raforditas 0 0
Sajat részvény vasarlas, értékesités,

opcios lehivas 120 -392 -272 -272
Egyenleg 2020. junius 30-an 421 -2235 6266 4250 2254 -956 10 000 35 10035

Befektetdi kapcsolattartéd: Szabd Valéria o +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 » e-mail: info@pannergy.com 8
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PannErgy Nyrt.

4.4. Konszolidalt atfogo jovedelemkimutatas (millié forint)

2020. 2019. Valtozas
I. félév I. félév %
TargyidGszaki adozott eredmény (netté eredmény) 93 603
Egyéb datfogo jovedelem
Kilfoldi leanyvallalatok beszamoldinak forintositasabdl adddé arfolyamkilonbozet
Tarsult- és kdzos vezetési vallalatok beszamoldinak forintositdsabol adddé arfolyamkiilonbozet
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok halasztott adéval egyiitt
Cash flow fedezeti ligyletek halasztott addval egyitt
Részesedés a tarsult vdllalkozasok egyéb atfogd jovedelmébdl
Idészaki egyéb dtfogo jovedelem adohatdssal egyiitt
TargyidGszaki teljes atfogod jovedelem 93 603
ebbdl: A Tarsasag részvényeseire juto teljes atfogo jovedelem 90 591
ebbdl: A kisebbségi (kiils) tulajdonosok részesedése a teljes atfogd jovedelembdl 3 12

Befektetdi kapcsolattartéd: Szabd Valéria o +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 » e-mail: info@pannergy.com 9
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4.5. IFRS szerinti konszolidalt cash-flow kimutatas (millié forint)

2020. 2019.
I.félév I.félév
M(ikodésbdl szarmazé pénzeszk6zok
Adodzas el6tti eredmény 106 618
Kiigazitdsok az addzds elétti eredmény és az lizleti tevékenységbdl
szdrmazo pénzforgalom érdekében

Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékcsdkkenése 798 671
Halasztott ad6 hatdsa -1 -18
Nyereségado raforditas -13 -15
Hitelek arfolyamnyeresége/vesztesége 416 39
Céltartalék képzése, felszabaditdsa - -18
Targyi eszk6zok terven fellli leirdsa 51 -
Kamatok (nyereség) veszteség, nettd 140 129
Részvényopcids program értékelés tékevaltozas hatasa - -34
Kisebbségi részesedések valtozdsa 3 -12
Vdltozds a miik6dé téke elemekben

El6re fizetett nyereségadd novekedése/csbkkenése -5 3
Készletek ndvekedése/csokkenése -2 -232
Kovetelések nbvekedése/csdkkenése 111 1105
Kotelezettségek novekedése/csdkkenése -409 -677
Kapott kamatok - -
Fizetett kamatok -140 -129
Miikodési tevékenységbdl szarmazé/felhasznalt nettd pénzeszk6zok 1055 1430

Befektetési tevékenység

Targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzése -209 -1 604
Targyi eszkdzok és immaterialis javak eladdsa - 294
Hosszu lejaratu kbvetelések ndvekedése/csokkenése - 90
Egyéb hosszu és rovidlejaratu halasztott bevétel 98 90
Befektetési tevékenységhbdl szarmazé/felhasznalt pénzeszk6zok -111 -1130

Pénziigyi tevékenység

Hosszu lejaratu hitelek felvétele/t6rlesztése 407 -69
Rovid lejaratu hitelek novekedése/csokkenése -663 392
Konszolidalasbdl adddo arfolyam-kilonbozet

Sajat részvény beszerzése -272 -401
Sajat részvény eladas, részvény opcids program lehivas - 140

Ertékpapir allomany ndvekedése/csdkkenése - -

Pénziigyi tevékenységbdl szarmazd/felhasznalt pénzeszk6zok -528 62
Pénz és pénzegyenértékesek nettd névekedése/csokkenése 416 362
Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én 1345 1108
Pénz és pénzegyenértékesek junius 30-an 1761 1470
Pénzeszk6zok Osszesen 416 1470
20
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5. Egyéb pénziigyi kimutatasok, részletez6 informaciok

5.1. Ertékesités kozvetlen koltsége (millié forint)

2020. 20109.

I.félév I.félév
Kozvetlen értékcsokkenés 798 671
Karbantartasi, lzemeltetési, |étesitmény fenntartasi koltségek 631 664
Eladott aruk beszerzése értéke, kozvetitett szolgaltatdsok 453 279
Villamos energia koltségek 418 429
Visszasajtolasi koltségek - 141
Biztositasi dijak (h6termeléshez kapcsolddd) 17 14
Egyéb kozvetlen koltségek 8 16
Igazgatasi és altalanos koltségek dsszesen 2325 2214

5.2. Igazgatasi és altalanos koltségek / kozvetett kéltségek (millié forint)

2020. 2019.
I.félév I.félév
Szakért6i dijak, konyvelés, kdnyvvizsgdlat dijai 68 59
Kozvetett személyi jelleg(i raforditasok 61 54
Irodai és lizemeltetési koltségek 52 51
Nyilvanos és t6zsdei jelenléttel, illetve tarsadalmi
4 _— 44 39
szerepvallalassal kapcsolatos koltségek
Bankkoltségek 15 20
Biztositasi dijak 6 6
Egyéb hatdsagi dijak, illetékek 1 4
Kozvetett értékcsdkkenés (ingatlanok, gépek, berendezések) - -
Igazgatasi és altalanos koltségek (kézvetett koltségek) 6sszesen 247 233

5.3. Egyéb bevételek és egyéb raforditasok (millié forint)

2020. 20109.

I.félév I.félév
Fejlesztési tamogatdsokhoz kapcsolédd bevétel 152 120
Targyi eszkdzok értékesitéséhez kapcsolddd nyereség - 71
Kapott birsag, kotbér, kartérités - 33
El6z6 években képzett céltartalék felhasznaldsa - 18
El6z6 évekkel kapcsolatos bevétel - 5
Egyéb, nem részletezett tételek - 1
Egyéb bevétel 6sszesen 152 248
Helyi addk 70 72
Targyi eszkdzok terven fellli értékcsokkenése 51 -
Banyajaradék 39 42
Fizetett birsag, kotbér, kartérités 1 9
Készletek, kovetelések értékvesztésével kapcsolatos koltség - 17
Egyéb, nem részletezett tételek 4 2
Egyéb raforditasok 6sszesen 165 142
Egyéb tevékenységek nyeresége/vesztesége -13 106
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5.4. Pénziigyi miiveletek eredménye (millié forint)

2020. 2019.

I.félév I.félév
Devizaszamlakkal kapcsolatos arfolyamnyereség 40 5
Devizas kovetelésekkel kapcsolatos arfolyamnyereség 33 15
Szarmazékos Ugyletek nyeresége 2 -
Kapott kamatok - -
Deviza hitelekkel, kdlcsénokkel kapcsolatos arfolyamnyereség - 7
Deviza kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyamnyereség 8 3
Pénziigyi miiveletek bevétele 6sszesen 83 30
Fizetett kamatok 141 129
Deviza hitellel és kdlcsonokkel kapcsolatos arfolyamveszteség 416 46
Devizas kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyamveszteség 23 10
Devizas kovetelésekkel kapcsolatos arfolyamveszteség 8 6
Szarmazékos Ugyletek vesztesége 1 1
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 589 192
Pénziigyi miiveletek nyeresége/vesztesége -506 -162
Ebbdl az id6szak végi devizds atértékelés hatasa 375 31

(nem realizalt arfolyamveszteség)

5.5. Id6szak végi legrelevansabb arfolyamok bemutatasa (HUF/EUR)
2020.06.30. 2019.12.31. 2019.06.30.

HUF/EUR arfolyam (MNB deviza k6zéparfolyam) 356,57 330,52 323,54

A targyid6szakban a PannErgy Csoport 506 millio forint veszteséget mutat ki a pénzlgyi
miveletek eredményeként. Ebbdl az id6szak végi devizas atértékelés hatdasa 375 millid
veszteség, szemben az el6z6 idészak 31 millid forintos veszteségével. A PannErgy Csoport a
forinttél, mint funkcionalis pénznemtél kilénb6z6 devizdban nyilvantartott monetaris tételei az
IFRS elGirasoknak megfelel6en az idGszaki végi arfolyamon atszamitasra kerilnek forintra, az
atszamitasbol ered6 (pénzigyileg nem realizalt) arfolyamkilonbozet az eredménykimutatasban
a pénzigyi miveletek soron keril bemutatdsra. Az id6szak végi atértékelés vesztesége
jelentésen kedvezétlenebb az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, ez a forint euréhoz
viszonyitott deviza arfolyamanak el6z6 id6szakokhoz képest tortént valtozdsanak, szignifikans
gyenglilésének kovetkezménye.

A Tdrsasag a fenti atértékelés pillanatnyi, nem realizalt hatdsatdl flggetlenil ténylegesen nincs
kitéve jelentds arfolyamkockazatnak a mikodése sordn, mivel természetes fedezési pozicioval
rendelkezik tekintettel arra, hogy éves szinten a devizaban felmerilt bevételei kozel teljes
mértékben fedezik a devizdban felmerilt koltségeit (jellemz6en villamos energia koltségek),
illetve a beruhdzasi hiteleket folydsitd finanszirozd pénzintézetek felé vallalt szerzédéses,
devizaban felmeril6 addssagszolgdlatat. A Tarsasag esetében a fent emlitett devizas tételeknél

a pénznem minden esetben euré.
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5.6. Pénzeszko6zok (millié forint)

e 20
Bankszamla és pénztar 1224 767
Elkiilonitett, zarolt pénzeszkdzok 537 578
Lekotott betétek - -
Pénzeszk6zok 6sszesen 1761 1345

A Bankszamla és pénztar soron szerepelnek olyan 6sszegek, ahol a szamlatulajdonos sajat lizleti
tevékenységétdl eltérG felhasznalas el6feltétele a finanszirozé pénzintézet hozzajarulasa. Az
elkilonitett, zarolt pénzeszkd6zok olyan pénzintézeti folydszamlan taldlhaté Osszegeket
jelentenek, amelyek a hiteltorlesztés biztositékaul szolgdlnak, a hitelfelvev6k szdmdra nem
hozzaférhetdk.

5.7. Hosszu lejaratu hitelek, kdlcsonok (millié forint)

e 20
Biztositékkal fedezett eurd alapu hitel 5699 5283
Biztositékkal fedezett forint alapu hitel 4062 4082
Pénzlgyi lizing kotelezettség 6 10
Rovid lejaratu hitelek kdzé atsorolt éven beliili rész -1065 -1 496
Hosszu lejaratu hitelek, kélcsonok, lizingek 6sszesen 8702 7 879

A hosszu lejaratu hitelek targyid6szaki novekedésének legf6bb oka a hitelek id6szak végi nem
realizalt arfolyamvesztesége, amely 416 millié értékben okozott pénziigyi veszteséget a forint
eurdhoz viszonyitott jelent6s targyidGszaki gyengiilése kapcsan.

A hosszU lejaratu hitelekhez kapcsoldddan elmondhatd, hogy a Tdarsasadg részlegesen élt a
koronavirus vilagjarvany nemzetgazdasagot érint6 hatdsanak enyhitése céljabdl hozott Uj
jogszabalyok dltal lehet6vé tett hitel moratériummal. Ez alapjan 2020. mdarcius 18-at kévetGen
a hiteleknél nem  tortént t6ketorlesztés, ugyanakkor az elGirt szerz&déses
kamatkotelezettségeket teljesitette a Tarsasag.

Hitelek, kélcsénék sulyozott dtlagos kamatldba (forduldnapi dllapot)

Az eurdban fennallé hitelek kamatldabanak alapja valamennyi érintett projekt tarsasagnal,
fliggetlendl a finanszirozo pénzintézettSl 3 havi EURIBOR. Ezt és a szerz8déses kamatfeldrakat
figyelembe véve a biztositékkal fedezett eurd alapu hitelek sulyozott atlagos kamatlaba 2020.
junius 30-i allapotnak megfeleld hitelosszegeket figyelembe véve 2,47%, amely megegyezik az
el6z6 pénzigyi év december 31-i adataval, figyelembe véve a kamatcsere ligyletek kamatrogzitd
hatasat is. A biztositékkal fedezett HUF alapu hitelek vagy fix 2,5% kamatozasuak vagy 3 havi
BUBOR alapuak. Ezek sulyozott atlagos kamatlaba 2,91% 2020. junius 30-i allapotnak megfeleld
hitelosszegekre vetitve, figyelembe véve a kamatcsere Ugyletek kamatrogzité hatdsat is -
egyez6en az el6z6 pénziigyi év december 31-i adataval.

PN
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Hitelek, kélcséndk lejdrati datumai

A hosszu lejaratu hitelek, kolcsonok esetében 9 645 millid forint 0sszegl kotelezettség lejarata
ot éven belll, 122 millié forint 6sszegli kotelezettség lejarata pedig 5 éven tul meril fel 2020.
junius 30-hoz képest, a forduldnapot kovetd refinanszirozas hatasat figyelembe nem véve. Az
addssagszolgdlat szerz6déses itemezését figyelembevéve 1 065 millid forint egy éven beldl
(azaz 2021. junius 30-ig), 8 580 millid forint egy és 6t év kozott, mig 122 millié forint 6t éven tul
esedékes pénziigyileg, szintén a fordulénapot kovetd refinanszirozas hatasat figyelembe nem
véve.

Fordulonapot kéveté refinanszirozds hatdsa

A Tarsasadg 2020. julius 15-i rendkivili tajékoztatdsdban publikdlta, hogy hosszitdvra
refinanszirozta banki hiteleit. A refinanszirozas soran a Gyéri és Miskolci Geotermikus Projektet
megvaldsité PannErgy tagvallalatok, a DD Energy Kft., az Arrabona Koncesszids Kft., a Miskolci
Geotermia Zrt. és a Kuala Kft. mint hitelfelvevék és biztositék nyujtok, 11 millidrd forint értékl
finanszirozdsi megallapodast kétottek az UniCredit Bank Hungary Zrt. és a CIB Bank Zrt. alkotta
banki konzorciummal. A finanszirozasi megdllapodas részeként a PannErgy Csoport egyéb
tagvallalatai is, mint biztositék nydjtdk részt vettek az Gigyletben.

A finanszirozasi tgylet eredményeként a PannErgy Csoport 6sszesen 9,5 milliard forintnyi révid
és kozéptavon lejard, jelents ballonnal rendelkezd hiteldllomanya kerilt refinanszirozasra, 10
éves hosszu lejaratu hitellel, biztositva a vallalatcsoport kiszdmithato és gazdasagos hosszutavu
finanszirozdsat. A finanszirozas fennmaradd része fedezetet nyujthat a kdzeljovében felmerilé
befektetés- és beruhdzasigényekre, tovdbba stabil pénziigyi hatteret jelent a COVID-19
pandémia kovetkeztében kialakult Uj gazdasagi és mikodési kornyezetben. A refinanszirozas
8,25 milliard forint értékben az MNB altal inditott NHP Hajra forrasbdl tortént. A fennmaradé
2,75 millidrd forint keret eurdban lett denominalva és lehivva. Az NHP hitelek a teljes futamidén
fix kamatozasuak, mig a fennmaradd hitelrészek valtozé kamatozdsuak. Ez utdbbiak esetében a
Tarsasag IRS kamatcsereligyleteket kot a kamatkockazat hosszutavu fedezésére.

A vallalatcsoport konszolidalt addssagszolgalata a refinanszirozas kovetkeztében évente
mintegy 200 millié forinttal csdkken, amelynek kedvez6 hatadsa id6ardanyosan 2020. masodik
félévében is megjelenik.

5.8. Rovid lejaratu hitelek, kdlcsonok, lizingek (millié forint)

2020. 2019.
I.félév
Hosszu lejaratu banki hitelek éven belili része 1065 1496
Egyéb rovid lejaratu hitel, kdlcson 478 710
Rovid lejaratu hitelek, kélcsonok lizingek 6sszesen 1543 2 206
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5.9. Tamogatasokhoz kapcsolodo halasztott bevételek bemutatasa (millié forint)

2929' 2019.
I.félév
Egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel 4147 4031
H?s§zu IfeJara'fu halasztott bevételek éven beliili része 202 220
(rovid lejaratua)
Tamogatasokhoz kapcsolodo halasztott bevételek 6sszesen 4349 4251

A Tarsasag energetikai projektjeihez kapcsoldddan az egyéb hosszu lejaratd halasztott bevételek
kozott mutatja ki a projektekhez pdlyazat atjan elnyert vissza nem téritend6 tdmogatasok éven
tuli részét, mig a rovid lejaratl rész a rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepel, ez utébbi az
eredménykimutatasban az egyéb bevételek kozott keril elszdmoldsra a palyazattal érintett
eszk6zok amortizacidval ardnyos visszairasa kdvetkeztében.

5.10. TaAmogatasok bemutatasa (millié forint)

Elszamolhato ., Tamogatas
Elnyert Lehivott 8

Tagvallalat Projekt azonosito beruhdzasi ., p . . halasztott
- L, tamogatas tamogatas L,
koltség bevétel
P . KEOP-4.2.0/B-09-
Szentl6rinci Geotermia Zrt. 2009-0026 883 442 427 335
. . KEOP 4.4.0/A/09-
Berekfiirdd Energia Kft. 2009-0009 250 125 125 52
. P GINOP-2.1.2-8-1-
DoverDrill Mélyfuré Kft. 4-16-2017-00166 1250 500 450 433
Miskolci Geotermia Zrt. KEOP 4.7.0-2010- 632 316 314 232
0001
. . . KEOP 4.2.0/B-11-
Miskolci Geotermia Zrt. 2011-0007 2 856 1000 1000 737
. . . GOP-1.2.1/B-12-
Miskolci Geotermia Zrt. 2012-0005 323 162 148 41
KEOP 4.7.0/11-
Kuala Kft. 2011-0003 619 309 309 268
KEOP-4.10.0/B-
Kuala Kft. 12-2013-0012 2 836 1000 1000 741
KEOP-4.10/B-12-
DD Energy Kft. 2013-0010 3997 1000 1000 754
., KEOP-4.10/B-12-
Arrabona Koncesszids Kft. 2013-0011 3509 1000 992 756
Mérlegben szerepl6 tamogatasok 6sszege 6sszesen 2020. junius 30-an 4 349
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Valamennyi fenti projekt jellege projekt megvaldsitas, a projekt célok pedig a KEOP palyazatok
esetében geotermikus energiahasznositdas, a GOP palydzatoknal eszkdzbeszerzés vagy
rendszerfejlesztés, a GINOP és PIAC palyazatoknal pedig kutatas-fejlesztési tevékenység.

Az idGszak végén a PannErgy Csoport nem tart nyilvan palyazatokhoz kapcsolddd tamogatasi
el6legek vonatkozasaban kotelezettséget.

5.11. Csoporton beliili, konszolidalt / kisziirt forgalom és allomany alakulasa (millié forint)

2020. 2019.

I.félév I.félév
Eredménykimutatas
Ertékesités arbevétel 1379 1169
Ertékesités kdzvetlen koltsége 1112 992
Ertékesités kozvetett koltsége 48 45
Egyéb bevételek 1 76
Egyéb raforditasok 1 69
Pénzugyi bevétel/raforditas 183 186

2020. 2019.
Mérleg tételek kisz(irése I.félév I.félév
Immaterialis javak 91 130
Targyi eszkdzok 2121 2106
Egyéb kovetelések kozott kovetkezd idGszak tételei 1023 721
Tartdésan adott kdlcson 9899 6124
Egyéb kovetelések, rovid lejaratu kolcsonok 9110 12614
Egyéb kotelezettségek kozott kdvetkezd id6szak tételei 1023 721
Tartés kotelezettség 9110 7 587
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 9899 11 150

6. Szegmens informaciok

Ajelen, 2020. elsé félévre vonatkozd, évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatasok 6sszeadllitasakor
a szegmensek bemutatdsdra vonatkozdéan ugyanazt a szamviteli politikat, prezentalasi elvet
koveti az IFRS 8 Miikédési szegmensek cim( standard elGirasainak megfelelve, mint ami az utolsé
éves, azaz a 2019. évi konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban, illetve azt megel6zG6en a 2019. elsé
féléves jelentésben szerepelt. Ez alapjan megallapithatd, hogy az 6sszehasonlité id6szakokkal
azonos mukodési szegmens definidlasi elvek alapjan a PannErgy Csoportnal egy miikodési
szegmens, a f6 miikodési tevékenységet jelentS Energetika azonosithaté. A korabbi években
Vagyonkezelésként definialt szegmenst a Tarsasag tovdbbra sem azonositja be szegmensként az
IFRS 8 M(ik6dési szegmensek standard elGirasai, azon beliil is a szegmensekre vonatkozé vezetdi
megkozelitések, illetve a miikodési szegmensek bemutatdsdra vonatkozd kritériumok,
hatarértékek alapjan. Az egy miikddési szegmens azonositas miatt a Tarsasagnak a gazdalkodo
egység egészére vonatkozd kozzétételi kovetelményeknek sziikséges megfelelnie, ami azt
jelenti, hogy az Energetika szegmens tdrgyévi és bdzis adatai megegyeznek a Tarsasag, mint
gazddlkodd egység egészére vonatkozd pénziigyi informacidkkal, amelyek jelen évkozi
konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban megfelel6en bemutatdsra kerilnek.
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A fentiektSl fluggetlenll a Tarsasdg kiegészité informdcidként tdjékoztatdst tesz kozé az
értékesitési és befektetési célu ipari létesitmények és kapcsolddd irodahelyiségek ingatlan
hasznositasaval kapcsolatban. Ezek az ingatlanok nem kapcsolédnak a PannErgy Csoport 6
tevékenységéhez, a geotermikus h6 termeléshez és értékesitéshez, a kordbban a Pannonplast
Nyrt-nél mlianyag gydrtdsi célt szolgald létesitmények értékesitése mellett elkdtelezett a
Tarsasdg, ugyanakkor az értékesités realizaldsig a Tdrsasdg lizemelteti az ingatlanokat, az
ingatlan hasznositds els6sorban villamos energia és egyéb kézm( dijak az osztatlan kozos
tulajdon tovabbi tulajdontarsai felé tortén6 fogyasztdsaranyos tovabbszamlazasat és kisebb
mértékben ehhez kapcsolddo kezelési dijak, illetve bérleti dijak szamlazasat jelenti.

A PannErgy Nyrt. az emlitett ingatlanok hasznositasa kapcsan 2020. elsé félévében 446 millié
forint arbevételt realizalt. Ennek a szamlazott arbevételnek a dontd része, 434 millié forint az
ingatlanokhoz kapcsolédd kézm( dijak (elsGsorban villamosenergia, kisebb részben gaz, viz,
stb..) tulajdonostdrsak, bérlGk felé torténd tovabbszamlazasahoz kapcsolddik, 12 millié forint a
kézmd tovabbszamlazdsokhoz kapcsolddo kezelési dij és bérleti dij jellegl drbevétel. Ez alapjan
megallapithatd, hogy a tovabbszamlazas jellegl tételek nélkil realizalt drbevétel a PannErgy
Csoport targyiddszaki arbevételéhez képest elhanyagolhaté mérték(, annak 1%-at sem éri el,
mig az ingatlanhasznositas nyereségtartalma 17 millié forint, ami a targyid&szaki mikodési
eredménynek minddssze 3%-a. Ezek az ingatlan hasznositds eredményét tiikr6z6 adatok mar
csak a Tarsasag debreceni ipari ingatlanjaihoz kapcsolddd ingatlanhasznositds eredményét
mutatjak, mivel a csepeli ingatlan az el6z6 év elsé félévének végén értékesitésre keriilt. A
Tarsasag a debreceni ingatlanokat a befektetési célu ingatlanok kozo6tt tartja nyilvan.

7. Egyéb, kiegészit6 informaciok
7.1 Szamviteli Politika

A jelen évkozi konszolidalt pénzigyi kimutatasok Osszeallitdsakor a Tdrsasdag ugyanazt a
szamviteli politikat koveti, mint ami az utolsd éves, azaz a 2019. évi konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban szerepelt. A 2020. januar 1-t6l alkalmazandé standardok, illetve mdédositasok
nincsenek jelentds hatdssal a Tarsasag konszolidalt eredményére, pénzlgyi helyzetére, illetve a
kozzétételi kotelezettségeire.

A PannErgy Csoportra vonatkozd jelentések, igy ez a féléves beszdmold is magyar forintban lett
Osszedllitva, millio forintra kerekitve.

7.2 Funkcionalis pénznem

A funkcionalis pénznem az IAS 21 Atvdltdsi drfolyamok vdltozdsainak hatdsai cim( standard
szerinti pénznem, amely annak az els6dleges gazdasagi kornyezetnek a pénzneme, amelyben a
gazdalkodd mikaodik, és amely eltérhet a prezentalds pénznemétdl.

A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint, ami az els6dleges m(kodési kérnyezet
pénzneme. A Tarsasag nem folytat gazdasagi tevékenységet olyan kdrnyezetben, ami alapjan
indokolt lenne a magyar forinttdél eltér6 funkcionalis pénznem hasznalata. Ennek megfelel6en az
atvaltasi arfolyamok valtozasanak hatasa a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban nem kerdil

kifejtésre.
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7.3 Teljesitmény mérésének mennyiségi és minGségi mutatai, jelz6i

A Tdrsasag a korabbi idészakokhoz hasonléan a mikodési teljesitmény mérésére az alabbi f6bb
mennyiségi és mindségi mutatdkat definialja:

Ertékesitett konszolidalt h6mennyiség (GJ), Bruttd cash-flow, EBITDA.

Ezen mutatdszamok koziil az értékesitett konszolidalt h6mennyiséget a Tarsasag mennyiségi és
legf6bb min6ségi mutatdként is beazonositja, mivel a geotermikus hétermelés, majd az ezt
kovetd, az értékesitést el6készité mikodési folyamatok minéségét a héértékesités mennyisége
megfelel6en reprezentalja. A Tarsasag mas teljesitmény mindségi mutatot nem prezental.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban szereplé bruttd cash-flow és EBITDA kategdriakat a
Tarsasag a kovetkez6k szerint definidlja:

A bruttd cash-flow a brutté fedezet és a pénzmozgdssal nem jard kozvetlen értékcsokkenés
Osszege. Az EBITDA (kamat és amortizacié el6tti eredmény) a mikodési eredmény, a kdzvetlen
értékcsokkenés Osszege (Igazgatasi és altalanos koltségek kozott), a kozvetett értékcsokkenés
dsszege (Ertékesités kdzvetlen koltségei kozott) és a targyi eszkdzok, immateridlis javak terven
fellli selejtezése, értékvesztése dsszege (Egyéb raforditasok kozott).

7.4 Halasztott adé

A PannErgy Csoport 244 millié forint kovetelés jellegli halasztott add pozicidval rendelkezik
2020. junius 30-an. A befektetett eszkozok kozott kimutatott 244 millié forint halasztott
addkovetelés egyrészt a PannErgy Csoporthoz tartozé leanyvallalatok fel nem haszndlt negativ
addalapjaira, masrészt egyéb IFRS halasztott adé mddositd tételekre vonatkozo, a jelenlegi
jogszabalyoknak megfelel6 addsav alapjan 9% tarsasdgi addé vonzatat foglalja magdban. A
halasztott adokovetelés kalkulacid az érintett leanyvallalatok ellen6rzott halasztott add
megtérilésén alapul, ez 275 millid forint halasztott add kovetelést jelent. Ezt 31 millid forinttal
csokkenti a fejlesztési tartalékokhoz kapcsolddd targyévi halasztott add kotelezettség Gsszege.
Mivel ezek ugyanazzal az addhatdsaggal szemben merilnek fel, ezért az IFRS-ek elGirasaival
O0sszhangban nettdsitasra kerilnek, igy 244 millié forint halasztott addkovetelés szerepel a
konszolidalt pénzigyi kimutatasokban.
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7.5 Effektiv nyereségado levezetés

A PannErgy Csoport Tarsasagainak eredménykimutatasaiban szereplé egyedi addzds el6tti
eredmények és a Tarsasdgokra vonatkozo érvényes nyereségaddkulcsok szorzataként szamitott
elvart nyereségado, valamint az eredménykimutatasban ténylegesen kimutatott tarsasagi
nyereségadd kozotti kiilonbség levezetése a kovetkezs:

Effektiv nyereségado levezetés (millié forint)

2020. 20109.

I.félév I.félév
Addzas el6tti eredmény (egyedi tarsasagok) 140 649
Tagvallalatok egyedi eredményére jutd, az addsav alapjan érvényes 13 58

addkulcs (9%) alapjan szamitott add
Eltér6é addkulcsok hatasa (nyereségminimum add) 18 10
Adodkulcs valtozas hatasa

Nem levonhaté raforditasok adéhatdsa, értékcsokkenés kiilonbségek,
egyéb add csokkentd tételek hatdsa

Addkedvezmények -24 -45
Korabban ki nem mutatott negativ addalapra targyévben megképzett
halasztott adokovetelés

Targyévi ado kotelezettség 14 33
Negativ addalapokra korabban megképzett halasztott adékovetelés

12 24

5 -14

. g 4 L . -1 -18
leirasa, targyévben keletkez6 halasztott adokovetelés
Nyereségado (eredménykimutatas szerint) 13 15

7.6 Célokra és stratégiara vonatkozo kitekintés

A fosszilis energiafligg6ség mas alternativ, koztik a geotermikus hén alapuld energiaforrassal
csokkenthetd, illetve némely esetben részben kivalthatd. A Karpat-medence, azon belil is
Magyarorszag egyik legnagyobb maig minimalisan kiaknazott kincse a fold felszine alatt huzédé
geotermikus forrasrendszer, amelynek hasznositdsdval kornyezetbarat modon hé- és akar
elektromos energia elGallitasa valik lehet6vé. Az energia irdnti kereslet novekedése
megallithatatlan, viszont mind a hazai, mind a globélis hagyomanyos forrdsok mennyisége
korlatozott. A szakszer({d és hatékony geotermikus energiatermelés nem csupan egy maig
minimalisan kihasznalt hatalmas forrds hasznositasa, hanem az egyik legtisztabb kérnyezetbarat
energia elGallitasi mod. Az Eurdpai Unid nem csak Udvozli az ilyen energiatermelési utakat,
hanem szigoru programmal és célrendszerrel orientalja a tagallamokat, igy Magyarorszagot is.

A PannErgy Csoport stratégiajanak kozéppontjaban szerepel, hogy a térség meghatarozé
geotermikus hét hasznositd tarsasagdva valjon, és ezt a poziciét fenntartsa, illetve ezzel egyitt
kornyezetbardt, geopolitikai kockazatoktél mentes magas (izembiztonsagu szolgaltatast
nyujtson. A PannErgy Csoport elkdtelezett hive annak, hogy Eurdpa egyik legjelentGsebb hévizi
aktivitasat energetikai céllal hasznositsa. A geotermikus hé hosszu tdvra a lakossagi és ipari
felhasznaldk szolgdlatdba allithatd, a PannErgy kornyezetkimél6 beruhdzasaival jelent&sen
csokkenthet6vé valhatnak az energetikai jellegl kiadasok.
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A PannErgy Csoport beruhdzasai 6sszhangban vannak a Nemzeti Energiastratégiaval, tovdbba a
Megujuld Energiahasznositdsi Programmal, amelyek mind Magyarorszag versenyképességének
novekedését szolgdljdk. Magyarorszag célul tlzte ki, hogy 2030-ra minimum 40%-kal csokkenti
az Uveghazhatdsu gazok kibocsatdsat az 1990-es szinthez képest, mig a megujuldé energia
részaranya minimum 21% lesz a bruttd végsé energiafelhaszndlasban. A PannErgy Csoport azon
nemzeti szdndékkal, amely a tavhdszektor zolditése és versenyképesebbé tételét fogalmazta
meg, szoros Osszhangban mdkodteti meguljuld energidara épllé projektjeit. A Tarsasag,
geotermikus projektjein keresztiil a fenntarthatdsag elGsegitésével tdmogatja Magyarorszag
klimapolitikajat és a Nemzeti Energiastratégia 2030 dokumentumban megfogalmazott célokat.

A PannErgy nem csak a legnagyobb kompetenciaval, tapasztalattal rendelkezé geotermikus
beruhdzdsokat megvaldsitd vallalatta [épett el§, hanem az egyik legnagyobb geotermikus
energiat termel6 és hasznosité vallalatcsoporttd valt az elmult id6szakban.

A jovGbeni rovidtava célok kozott az élen szerepel, hogy mind a Gy6ri Geotermikus Rendszer,
mind a Miskolci Geotermikus Rendszer esetében a termeldi kapacitdsok névekedjenek, a
rendszer tovabbi optimalizaldsa és ezen keresztil az értékesitett hé maximalizalasa
megvaldsuljon. A geotermikus rendszerek szabad kapacitasait, és az azzal jaré megtakaritasi
elényoket Uj partnerek szamara is elérhetévé kivanja tenni a Tarsasag. Az ipari célu felhasznalas
olyan specialis szakértelmet, és projektmenedzsment tapasztalatot igényel, amely a
geotermikus energia felhasznaldsanak terén a Tarsasag hite szerint a legmagasabb szinten csak
a PannErgy Csoport esetében érhet6 el Magyarorszagon.

7.7 A Tarsasag fébb kockazatai, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonytalansagok

A geotermikus fejlesztések sajatossaga a kiemelten magas geoldgiai kockdzat, amelyet a
vallalatcsoport a minél szélesebb kord foldtani és egyéb szakmai, illetve tudomdanyos
informacidk beszerzésével és integralt feldolgozasaval folyamatosan mérsékelni térekszik.

A PannErgy Csoport f6bb kockazatai az aldbbiakban keriinek 6sszefoglaldsra:

Deviza drfolyam kockdzat

A Tarsasag kiilfoldi devizaban is folytat tevékenységet, vannak olyan szerz6déses vevé partnerei,
akik felé eurdban torténik a szamlazas a vonatkozé megallapodasok alapjan. Kotelezettség
oldalon szintén rendelkezik eurd alapu kotelezettségekkel, ezek alapvetéen a geotermikus
projektek megvaldsitasahoz igénybe vett, eurd alapu hosszu lejaratu beruhdazasi hitelek, illetve
ezen tulmenden kiilfoldi és belfoldi szallité partnerekkel eurd alapu elszamolasbdl ered6 szallitd
kotelezettségek. Ezek a kilféldi devizanemmel érintett eszkdzok és kotelezettségek magukban
hordozzak a devizaarfolyamok, ezen bellil az euré arfolyamdnak valtozasabdl adédo kockazatat,
amelyet a lehet6 legnagyobb mértékben prébal a PannErgy Csoport lecsokkenteni ,natural
hedge”, azaz természetes fedezési mddszer segitségével elsésorban oly mdédon, hogy az emlitett
eurd alapu bevételek minél nagyobb hanyadban fedezzék az eurdban felmeriilé hitel
kotelezettségeket.

A fentiekben emlitett, altaldnos fedezési gyakorlaton tul a Tarsasag eseti jelleggel kot hataridds
Ugyleteket a jovGben devizaban felmerild, jelent6sebb Gsszegl szallitdi kotelezettségeihez
kapcsoléddan, csokkentve az arfolyamveszteség kockazatat. Ezek az ligyletek nem cash-flow
fedezeti ligyletek, az ligyleteken keletkezett nyereségek és veszteségek a konszolidalt pénziigyi

g
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Részvény drfolyam kockdzat

A részvényarfolyam kockazat a visszavasarolt sajat részvények szempontjabdl mérlegelendé.

Kamat kockdzat

A PannErgy Csoport kamatkockazatat elsGsorban a beruhdzasi célu hosszu lejaratu hitelek
okozzdk. A Tarsasag a valtozd kamatozasu hitelek miatt cash flow kamatkockdazatnak van kitéve,
amit csak részben ellensulyoznak a valtozé kamatozasu pénzeszkdzok. A Tarsasag a fix
kamatozasu hitelek miatt valds érték kamatkockazatnak van kitéve, amelyet az emlitett hosszu
lejaratu hitelek teljes futamidejére megkotott kamat swap lgyletekkel részben elimindl, mivel a
szerz6désen alapulé véltozé kamatokat részben fix kamatokra cseréli.

A PannErgy Csoport a kamatkockdzati kitettségét dinamikusan elemzi. Ennek sordn
folyamatosan kilonb6z6 pénziigyi modelleket szimulal a refinanszirozas, a meglévé pozicidk
megujitdsa, az alternativ finanszirozasi forrasok lehet&ségének figyelembevételével. A Tarsasag
ezen forgatokonyvek alapjan szamitja ki a meghatarozott kamatldbmozgasok eredményre
gyakorolt hatdsat. A Tarsasag az egyes modellekben minden pénznem vonatkozdsaban azonos
kamatlabmozgdst vesz figyelembe. A modellek csak a f6bb kamatozé pozicidkat képviseld
kotelezettségekre keriilnek kidolgozasra.

Hitel kockdzat

A hitelezési kockazat az abbdl szarmazo pénzigyi veszteség kockazata, hogy a vevé vagy partner
nem teljesit valamilyen szerz8déses kotelmet. A Tarsasag szempontjabdl ez elsésorban a vevék
esetleges nem fizetésébdl eredd kockazatot jelent. Kiemelend§, hogy a Tarsasag koncentralt,
kisszamu Ugyfél részére végzi értékesitési tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciot jelent.

A hitelezési kockazat kezelése csoportszinten torténik. A PannErgy Csoport tagvallalatainak
feladata, hogy a normal lzletmenetnek megfelel6 fizetési és szallitasi feltételek felajanlasat
megel6z6en az Uj ugyfeleikkel kapcsolatban felmeriil§ hitelezési kockazatot kezeljék és
elemezzék. A PannErgy Csoportndl a hitelezési kockdzat a pénzeszkozokbdl és pénzeszkoz-
egyenértékesekbdl, pénzintézeteknél és pénziigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl,
letétekbdl, valamint az értékesitésekbdl adddd vevbkkel szembeni hitelezési kitettségekbdl
szarmazik, beleértve a kintlévGségeket és azokat a tranzakcidkat, amelyekre a tdrsasdg
kotelezettséget vallalt.

A vev6k minGsitésénél a Tarsasag fliggetlen hitelmingsitét nem von be kozvetleniil, a vevé
hitelképességét, hitelkeretét a pénziigyi helyzete, pénziigyi adatai, a multbéli tapasztalatok és
az egyéb tényez6k figyelembevételével a PannErgy Csoport Pénzligy és Treasury csoportja
hatarozza meg. A Tarsasag a hitelkeretek felhasznaldsat rendszeresen figyelemmel kiséri, a
vev6k minden esetben dtutalassal fizetnek vasarlasaikért. A beszamolasi id6szak alatt hitelkeret-
tullépés nem tortént és a vezetés szerint ezen felek nem teljesitésébdl nem varhaté veszteség.
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Likviditasi kockdzat

A likviditdsi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasdg a pénziigyi kotelezettségeit nem tudja

esedékességkor kiegyenliteni. A likviditas kezelés célja, hogy elegendé er6forrast biztositson a
kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé valnak. A Tarsasag
likviditdsmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges mindig megfelel§ likviditast
biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokasos, mind feszitett
korilmények kozott anélkil, hogy elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatnd a
Tarsasag hirnevét. A megfelelS likviditast a finanszirozasi forrasok futamidejének a projekt
életciklusdhoz igazodd alakitasa lévén valdsitja meg. A cash-flow el6rejelzést a PannErgy Csoport
Pénziigyi és Treasury csoportja végzi, emellett figyelemmel kisérik a Csoport likviditdsi
kovetelményeinek teljesitésére vonatkozd gordils el6rejelzéseket a miikodéshez sziikséges
megfelel6 pénzeszkdz allomany biztositasa érdekében, mikdzben a le nem hivott hitelkeretek
vonatkozasaban mindenkor elegend6 mozgasteret tart fenn annak érdekében, hogy a Tarsasag
ne lépje tul hitelkereteit, illetve teljesiteni tudja a pénzintézetek felé vallalat addssagszolgalati
mutatdszamokat. Ezek a szallitdi tartozasok pénziigyi rendezésére, hitel torlesztésekre és
szerzGdéses és egyéb bevételek tervezésére épulls cash flow el6rejelzések figyelembe veszik a
PannErgy Csoport pénzlgyi terveit, a szerz6désben rogzitett mutatészamok betartasat, a kiilsé
szabdlyozdi vagy jogi elGirasokat.

Szabdlyozdsi kockdzat

Az altaldnos szabalyozasi kockazat tipusok kozil a Tarsasag szempontjabdl kiemelendd, hogy
egyes, hGtermeléssel és értékesitéssel foglalkozd projekttarsasagok altal értékesitett hGenergia
meghatdrozd részének értékesitési ara hatdsagi armegdllapitds targyat képezi, melyet az
illetékes armegallapitd hatdsag rendszeresen feliilbiral és akar mddosit, korlatozva a Tarsasag
eredményességét. A jovGbeni értékesitési drak tekintetében igy jelents bizonytalansag all fenn.

Technoldgiai kockdzat

A geotermikus energia kinyerése el6re nem lathatd kockazatot visel mind a geotermikus
energiahordozd kozeg kiszamithatatlan rendelkezésre alldsa és egyben ezen kozeg kezelését
végz6 berendezések és eszkdzok nem szokvanyos miikodési kornyezet irdnti tolerancidja
kovetkeztében.

Jarvany kockdzat

A 2019-es évben kitort és 2020-as évben kiterjedt globalis COVID-19 virusjarvany human és
gazdasagi varhatd kovetkezményei sok esetben nehezen megbecsiilhetd kévetkezményekkel
fognak jarni a tarsadalom és gazdasagi élet kiilénb6z6 résztvevdire. A Tarsasag kis szamu vevé
partner felé végez értékesitési tevékenységet. Kdzvetlen partnerei hszolgaltato, illetve ipari
termeld tdrsasdgok. A féléves jelentés publikdlasanak id6pontjaban nem 3&ll a Tarsasag
rendelkezésére olyan informacio a hGatvevé partnerek kapcsan, amely a COVID 19 jarvany miatt
a 2020. évi arbevétel szint materialis csokkenését valdszin(siti. Ezt alatdmasztja az a tény, hogy
a 2020. elsé félévére jellemz6, vilagjarvany okozta bizonytalan és nehezitett korilmények kdzott
a Tarsasag sikerrel vette a kihivasokat, az operativ mikodés legf6bb mérdszamanak tekintett
EBITDA szintjét sikerilt megGrizni, s6t névelni az el6z6 félévi értékkel 6sszehasonlitva.
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7.8 El6z6 pénziigyi év éves beszamoldjanak elfogaddsa a targyidészakban

A Tdrsasag - a veszélyhelyzet megsz(inésével dsszefliggé atmeneti szabalyokrdl és a jarvanyigyi
készlltségrdl sz6l6 2020. évi LVIII. térvény 113. § (4)-(6) bekezdése alapjan — nem tartotta meg
a 2019. Uzleti évet lezaré éves rendes kozgy(ilését 2020. aprilis 30-an, helyette a jogszabalyokkal
o6sszhangban az lgazgatétanacs hozott hatdrozatot a Kozgy(lés hataskorében eljarva: A
2020.04.30./1. szamu lgazgatotandcsi hatarozattal a Tarsasag 2019. évi, nemzetkdzi pénzigyi
beszamolasi standardok (IFRS) szerint készitett konszolidalt éves beszamoldjat 25 974 millié
forint eszkdz- és forrasértékkel (mérlegf6osszeggel) és 735 millié forintos addzott eredménnyel
(nyereséggel) az Igazgatdtanacs javaslatanak megfelel6en jovahagyta. Az lgazgatétandcs a
konszolidalt éves beszamold elfogadasaval egyidejlileg osztalék kifizetést nem hagyott jova. Az
Igazgatdtandcs Kozgylilés hataskdrében hozott hatdrozatai a hivatalos kozzétételi helyeken
megjelentek.

A Tarsasag 2020. majus 4-én bejelentést tett, miszerint az Igazgatdtanacs altal 2020. aprilis 30-
an, a veszélyhelyzet sordn a személy- és vagyonegyesit6 szervezetek mikodésére vonatkozd
eltéré rendelkezésekrél sz616 102/2020. (1V. 10.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: ,Rendelet”)
9. § (2) bekezdése alapjan kozgyl(ilési hataskérben meghozott, 2020.04.30./1. és 5. sz.
hatdrozataira vonatkozdéan a Tarsasdgnak a szavazatok legaldbb 1%-aval rendelkezd
részvényesei kérték a kozgy(ilés Osszehivasat a hatarozatok utdlagos jovahagyasa céljabdl a
Rendelet 9. § (6) és (7) bekezdéseiben foglaltakkal 6sszhangban.

Az Igazgatotanacs a Rendelet 9. §. (6)-(8) bekezdéseire figyelemmel, intézkedést hozott a
kozgyllés 6sszehivasardl, 2020. junius 19-én megkuldte 2020. jalius 24. / augusztus 7. datumra
vonatkozd kozgydlési meghivéjat. Ezt kovetben 2020. julius 3-an kodzzétette a kozgydlilés
napirendi pontjaihoz kapcsolddod el6terjesztéseket, koztiik a 2019. éves beszamolordl és addzott
eredmény felhaszndlasardl sz6l6, Kozgyllési hataskorben meghozott 2020.04.30./1. szamdu
Igazgatdétanacsi hatarozat utdlagos jovahagyasara vonatkozo 2020.06.19./2. szamu PannErgy
Nyrt. Igazgatétanacsi elGterjesztést, amely a fent hivatkozott Igazgatdtanacs Kozgydilési
hataskorben meghozott 2020.04.30./1. szamu Igazgatdtandacsi hatarozat 2019. éves addzott
eredmény felhaszndldsardl (osztalékfizetésrél) rendelkezd részét - amely szerint a Kozgydilés a
Tarsasag 2019. évi addzott eredményét teljes egészében eredménytartalékba helyezi, igy a
Tarsasag osztalékot nem fizet - a Kozgy(ilés altal elfogaddsra javasolja.

A Tarsasag 2020. julius 24-i Kozgyllése hatarozatképtelen volt, igy a Kozgylilés ismételt
osszehivdsdra 2020. augusztus 7-i datummal kerl sor.
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7.9 Alkalmazottak
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A PannErgy Csoport adllomanyi létszama a targyid6szak és bazis idGszak végén:

Sajat létszam

PannErgy Nyrt.

| 2020.06.30. ‘ 2019.12.31. ‘

Viltozas

2019.06.30.

Kapcsolt vallalatok

27

27

25

Osszesen

27

27

25

A fenti adatok a PannErgy Csoport foglalkoztatottjainak atlagos statisztikai allomanyi létszamat
mutatjak, amely kis mértékl névekedést mutat az el6z6 év féléves adathoz képest, ugyanakkor
megegyezik a 2019. december 31-i |étszam adattal.

2020. janius 30-an a csoport tartés munkavallaloi létszama 18 f6, amely megegyezik a 2019.
december 31-i és 2019. junius 30-i 18 f6s tényleges munkavallaléi létszammal. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam és az idGszak végi tényleges munkavallaléi létszam kozotti
kiilonbség az egyes tagvallalatok kdzotti részmunkaidés foglalkoztatdasokbdl ered.

7.10 A Tarsasag t6kéjében, vezetésében és szervezetében bekovetkezett valtozdsok

2019. december 31-én a jegyzett t6ke 421 millié forint volt, amely 2020. elsé félévében nem
valtozott. A pénziigyi beszamoldkban a jegyzett téke a teljes kibocsatasnak megfeleléen, mig a
részvény darabszam a visszavdsdrolt sajat részvények mennyiségével csokkentve keril
kimutatasra.

2020. junius 30-an 3 604 433 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban,
amely 413 000 darabbal tobb, mint a 2019. december 31-i 3 191 433 darab sajat részvény
allomany. A targyiddszaki 413 000 darab sajat részvény névekedés a Tarsasag 2019. majus 2-t6l
2020. aprilis 26-ig tartd, 2019. aprilis 26-an megtartott kozgyllésén elfogadott sajat részvény
visszavasarlasi programjaihoz kapcsolddik, a targyidGszakban a sajat részvények allomanyaban
csokkenés nem tortént.

A sajatrészvény tranzakcidk tekintetében nyilvanos kozzétételek adnak bévebb informaciot,
illetve jelen id6kozi vezetGségi beszamold 9.2. Sajat tulajdonban 1évé részvények (db)
mennyiségének alakuldsa targyévben (RS2.) fejezetében keriil részletezésre a targyidészakban
befejezddott illetve indult sajat részvény visszavasarlasi program részletei.

A vezet6 tisztségvisel6k altal birtokolt sajat részvényekkel kapcsolatos informacidokat a 10.2.
fejezetben a TSZ2. adatlap részletezi.

7.11 Részvényalapu kifizetések

A Tdrsasag 2016. aprilis 28-an tartott éves rendes kozgy(ilésén elfogadott, 2016. — 2019. évekre
vonatkozd részvényopcios program feltételrendszerének megfelel6en 2019. els6 félévében
109 999 darab sajat részvény jogosultak altal torténd lehivdsara keriilt sor, a program 2019.
aprilis 30-i datummal befejez6dott. Ezt kbvetéen Uj részvényopcids program inditdsara nem
kerilt sor a Tarsasdg részérdl, igy a targyid6szakban ezzel kapcsolatban sajat részvény mozgas
nem tortént, valamint a Tarsasdg kotelezettséget sem szerepeltet ilyen jellegl részvényopcids
programmal kapcsolatban a 2020. elsé féléves jelentésében.
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7.12  Nyilvanossag, mérleg fordulénap utdni (2020. augusztus 6-ig) jelent&sebb
események

A Tarsasag honlapjan (www.pannergy.com) tobbek kozott rendszeres és rendkivili

tdjékoztatdsokat tesz kozzé. A PannErgy Csoport projektjeihez kapcsolé weboldalain
(www.miskolci-geotermia.hu, www.kuala.hu, www.gyori-geotermia.hu, www.ddenergy.hu,

www.arrabonageotermia.hu, www.szentlorinc-geotermia.hu, www.doverdrill.hu ) a projektek

megvaldsulasaval kapcsolatos szakmai tajékoztatasokat tesz kozzé. A PannErgy Nyrt. altal
nyujtott publikaciok, nyilvanos informacidk jelentésen segithetik a Tarsasag miikddésének és
gazdasagi helyzetének megértését és megitélését, igy azok a jelen beszamoldban kozzétett
informacidk lényeges kiegészitései.

Meérleg forduldnap utdn a féléves jelentés 11. Soronkiviili tdjékoztatdshoz kapcsolédd adatlapok
részében, annak 11.1. A tdrgyid6szakban megjelent Soronkiviili és Egyéb tdjékoztatdsok (ST1.)
fejezetében taldlhatd tablazatban szerepld, 2020. januar 1. — 2020. augusztus 6. id6szak kozé
tehet6 datummal megjeldlt jelent6sebb események torténtek. A hivatkozasok alapjan a teljes
informacié hozzaférhet6 a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein.
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8. A pénziigyi kimutatasokhoz kapcsol6dé adatlapok

A tarsasag neve: PannErgy Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag
Tarsasag cime: H-1117 Budapest, Budafoki ut 56.

Agazati besorolas: Energetika, Vagyonkezelés

Id&szak: 2020. elsé félév idGszaka

Telefon: +3613232383

Telefax: +3613232373

E-mail cim: info@pannergy.com

Befektet6i kapcsolattarto: Szabd Valéria

8.1  Altaldnos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan (PK1.)

Igen Nem
uditah ]
Konszolidalt I:l
Szamviteli elvek | Magyar | | IFRS |X ‘ Egyéb ‘ |

8.2 Konszolidacids korbe tartozd gazdasagi tarsasagok (PK2.)

Torzs . . . Y a
/ Tulajdoni Szavazati Konszolidaciéba | Besorolas

hényad (%) | jog'(%) | bevonasaranya? 2

Alaptéke
(MFt)

PannErgy Geotermikus 2072,70 100,00 100,00 100,00/ L
Erémivek Zrt.

DoverDrill Mélyfuré Kft. 86,00 100,00 100,00 100,00 L
Berekflird6 Energia Kft. 24,10 100,00 100,00 100,00 L
Well Research Kft. 10,00 90,00 90,00 90,00 L
Arrabona Koncesszids Kft. 6,10 100,00 100,00 100,00 L
TT Geotermia Zrt. 6,00 100,00 100,00 100,00 L
Miskolci Geotermia Zrt. 5,00 90,00 90,00 90,00 L
Szentl6rinci Geotermia Zrt. 5,00 100,00 100,00 100,00 L
DD Energy Kft. 3,10 100,00 100,00 100,00 L
Kuala Kft. 3,00 90,00 90,00 90,00 L

1 A konszoliddcids kérbe tartozd gazdasdgi tdrsasdg kozgylilésén a dontéshozatalban vald részvétel
lehetdségét biztosito szavazati jog;

2 Teljes (L); K6z0s vezetésii (K); Tarsult (T);

39 értékek kbzvetetten értelmezendék;

4 A tulajdonosi és szavazati jog ardnyok a PannErgy Nyrt. és PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt.
leanyvdllalatokban Ilévé kézvetlen tulajdonosi és szavazati jog ardnydt mutatja. A konszoliddcioba
bevonds aranya és a tulajdonosi arany 2020.06.30-i ditummal megegyezik, mivel a PannErgy Geotermikus
Erémiivek Zrt-ben a PannErgy Nyrt. tulajdonosi részesedése 100%.

8.3 Mérlegen kivili jelent&sebb tételek, kotelezettségek (PK6)

Szerz6déses és beruhdzasi kotelezettségek

A PannErgy Csoportnak a targyidGszak végén a DoverDrill Mélyfurd Kft. lednyvallalat GINOP
palyazatahoz kapcsoldddan van szerz6déses beruhazasi elkdtelez6dése. A DoverDrill Mélyfurd
Kft. a Gazdasagfejlesztési és Innovacidés Operativ Program keretében meghirdetett ,,GINOP-
2.1.2-8.1.4-16 Vallalatok K+F+| tevékenységének tdmogatdsa kombinalt hiteltermék keretében”
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cimd palyazati kiirdsra nydjtotta be 2017-ben a pdalyazatat, amelyhez 500 millié forint vissza
nem téritend6 tdmogatast nyert el 2018-ban, tovabbd a pdlyazati konstrukcié keretében
tovabbi 250 millié ezer forint kedvezményes kamatozasu hitelhez is hozzajutott. A palyazathoz
kapcsoldéddan 1.250 millié forint szerz6déses beruhdzasi elkotelez6dése keletkezett, mely teljes
Osszegben a targyidészak végéig megvaldsult, teljesitésre keriilt.

A Tdarsasag az el6z6 félévi jelentésében a fent emlitett GINOP K+F palydzati projekten tul a Gyér
teriiletére vonatkozéan a Magyar Allammal 2017-ben aldirt koncesszids szerz6dés alapjan 812
millié forint szerz6déses beruhdzasi elkotelez6dést szerepeltetett. A projekt keretében
megvaldsitott, B6nyben talalhaté BON-PE-03 termelékdt 2018. évi furasat kovetéen 2019-ben
a koncesszids kutatasi zdrodjelentés elfogadasra kerilt, ezzel a Tarsasag a koncesszids
szerz6désben villalt beruhdzési kotelezettségét teljesitette.

VagyonkezelGi tranzakciokkal kapcsolatos kotelezettségvallalasok

A Tarsasag a vagyonkezelGi tranzakciok (részesedés-, egyéb eszkoz adasvétel) soran ésszerd
garancidkat vallal a tranzakcid gazdasagi tartalmanak biztositasara. A vallalt garancidkbol
eredGen a Tarsasag vezetése, legjobb tuddsa szerint varhato jelentds teljesitési kotelezettséget
nem valdszin(sit.

Egyéb fliggs kotelezettségek

A PannErgy Nyrt., illetve lednyvallalatai az alabbi fligg6 kotelezettségvallalasokkal rendelkeznek
a fordulénapon kilsé felekkel szemben:

Pénzintézeti finanszirozdshoz kapcsolodo eszkéz jogcimkorldtozdsok

Az idGszak végén fennalld 4 462 millio forint 6sszegl forint alapu és 15 983 ezer eurd (5 699
millié forint) 6sszegli deviza alapu, kapcsolt vallalkozasok altal kotott kilsé finanszirozasi
szerz6dések kapcsan tortént kiilonb6zd tipusu biztositéknyudjtas (zalogjog, kezességvallalas) a
Tarsasag részér6l a finanszirozd pénzintézetek felé. A finanszirozasi szerz6dések
tékekintlévésége az idGkozben teljesitett torlesztések miatt folyamatosan csokkent a
targyidGszakban, igy a kapcsolddo fliggb kotelezettségvallalasok effektiv 6sszege is a bemutatott
szerz6déses értékek alatt alakul.

Pdlydzathoz kapcsolodo fliggd kételezettségvdllaldsok:

A 358/2014 (XII. 29) Kormanyrendelet és kapcsolddo jogszabalyok alapjan az Eurdpai Regionalis
Fejlesztési Alapbdl, az Eurdpai Szocidlis Alapbdl és a Kohézids Alapbdl szarmazoé tdmogatasoknal
2015. januar 1-t6l nem koteles biztositékot nydjtani az a kedvezményezett, aki rendelkezik
legaldbb egy lezart, teljes Uzleti évvel és szerepel a NAV koztartozdsmentes addzéi
adatbazisaban. Ez alapjan a PannErgy Csoport a 2020. els6 félévre vonatkozé féléves jelentés
id6szakdban mentesiil az ilyen, palydzathoz kapcsolédd biztositéknyljtdsoktdl valamennyi,
projekt fenntartdsi id6szak szakaszaban lévé palyazatanal.

Eqyéb fiiggd kitelezettséqvdllaldsok (készfizetd kezességek)

A PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt-nek készfizet6 kezességi kotelezettsége van a Miskolci
Geotermikus Projekthez kapcsoldddan az egyik h&atvevs lgyfél felé, az esetleges jovébeni
kareseményekbdl eredé kotelezettségre; a Miskolci Geotermia Zrt. esetében 100 millid forint
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9. A részvénystrukturahoz, a tulajdonosi kérhoz kapcsolédé adatlapok

9.1  Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavazati arany mértéke (RS1.)

Teljes alapt6ke = Bevezetett sorozat

Tulajdonosi kér megnevezése 2020.01.01. 2020.06.30.

Belfoldi intézményi 23,93 28,21 5039030 (| 27,70| 29,80 5200 884
Kalfoldi intézményi 21,45| 25,28 4516 639 8,10 9,78 1706 305
Belféldi maganszemély 30,69 | 36,17 6461819 | 28,63| 34,55 6028977
Kalfoldi maganszemély 0,33 0,39 69 989 0,38 0,45 79014
Munkavallalok, vezet6 tisztségviselSk 0,47 0,56 100 000 0,47 0,57 100 000
Sajat tulajdon4 15,16 - 3191433| 17,12 - 3604 433
Allamhaztartés részét képezd 7,96 9,38 1675745 7,96 9,60 1675 745
tulajdonos?

Nemzetkdzi Fejlesztési Intézmények? - - - - - -
Egyéb > - - -| 12,63 | 15,24 2 659 297
Osszesen 100,00 | 100,00 | 21 054 655 | 100,00 | 100,00 21 054 655

1 Kézigazgatési szerv

2 Tulajdoni hanyad

3 A Kibocsato kozgydlésén a déntéshozatalban valé részvétel lehet8ségét biztositd szavazati jog
4 Sajat tulajdon: A tarsasdg vagy 100%-os tulajdonu lednyvallalatanak tulajdona

> Nem megfeleltetett tulajdonosok

9.2 Sajat tulajdonban lévé részvények (db) mennyiségének alakuldsa targyévben (RS2.)

Tarsasagi szinten 2 256 230 2 669 230
Lednyvallalatok * 935 203 935 203
Minddsszesen 3191433 3604433

* A tdrsasag 100%-os tulajdondban l1év6 PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt. sajatrészvény allomanya

A targyid&szakban befejezett sajat részvény visszavdsarlasi program
A Tarsasag 2019. aprilis 26-an megtartott kozgy(ilésének 6/2019. (IV. 26.) sz. hatarozata alapjan

a PannErgy Nyrt. sajat részvény visszavasarldsi programot inditott 2019. majus 2-i kezdg, 2020.
aprilis 26-i befejezési id6ponttal. A program keretében a PannErgy Nyrt. legfeljebb 1 000 millié
forint értékben vasarolhatott sajat részvényt, legalabb 1 forintos és legfeljebb 950 forintos
maximalis részvényenkénti arfolyamon, kereskedési naponként 1000 db torzsrészvény
vasarlasat megcélozva, azzal a feltétellel, hogy a Tarsasdg Igazgatdtanacsa a vonatkozé
jogszabalyi kereten beliil legfeljebb annyi 20,- Ft, azaz husz forint névértékd torzsrészvény
megszerzésére jogosult, hogy a sajat részvények dllomanya a teljes kibocsatott
részvényallomanyra vetitve a 25%-ot a felhatalmazas hatdlya alatt egy id6pillanatban sem
haladhatja meg. A Tarsasag a részvényeket kizarélag t6zsdei forgalomban tudja megszerezni. A
visszavasarlasi programon belili tovabbi itemezésre vonatkozéan nem sziletett kozgydilési
hatarozat.

A Tarsasag 2020. februar 15-én 8 000 db-ra emelte a kereskedési naponként megcélzott sajat
részvény vasarlasi mennyiséget.

Ennek a sajat részvény visszavasarlasi programnak a keretében 2020. elsé félévében, 2020.
januar 1. és aprilis 26. kdzott 413 000 darab sajat részvény vasarlas tortént, 6sszességében a
2020. aprilis 27-én lezarult program keretében 570 300 darab sajat részvény vasarlas tortént.

PN

Befektetdi kapcsolattartd: Szabd Valéria o +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 o e-mail: info@pannergy.com 38



PannErgy Nyrt. Féléves jelentés — 2020. I. félév

A targyid6szakban inditott sajat részvény visszavasarlasi program

Az Igazgatotanacs Kozgy(ilési hatdskorben meghozott sajat részvény visszavasarldssal
kapcsolatos 2020.04.30./5. szamU Igazgatdtanacsi hatarozatanak utdlagos kozgy(ilési
jovahagydsara iranyuld kozgyllési elSterjesztése 2020. julius 3-an kozzétételre kerilt, a
Kozgylilés 2020. augusztus 7-én fog donteni réla.

9.3 Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdsa (az id6szak végén) (RS3.)

Benji Invest Kft. B T 2424010 11,51 13,89 P
Cashline Holding Zrt. B T 1703666 8,09 9,76 p
MVM Magyar Villamos B T 1675745 7,96 9,60 p
M(ivek Zrt.

1 Belfoldi (B), Kulfoldi (K)

2 Letétkezeld (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1),
Gazdasagi Tarsasag (T), Magan (M), Munkavdllald, vezet6 tisztségviseld (D)

3 Két tizedes jegyre kerekitve kell megadni

4 A Kibocsato kozgy(ilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehet&ségét biztositd szavazati jog

5 Pl.: szakmai befektet8, pénzlgyi befektetd, stb.

10. A Kibocsato szervezetéhez, miikodéséhez kapcsolodé adatlapok

10.1 Teljes munkaidGben foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6) (TSZ1.)

2019.06.30. 2019.12.31. 2020.06.30.
PannErgy Nyrt. - - -
Kapcsolt vallalkozasok 25 27 27
Osszesen: 25 27 27

A fenti adatok a PannErgy Csoport foglalkoztatottjainak atlagos statisztikai dllomanyi |étszamat
mutatjak, amely megegyezik a 2019-es év végi létszam adattal.

2020. junius 30-an a csoport tartds munkavallaléi létszama 18 f6, ami szintén megegyezik a
2019. december 31-i 18 f6vel. Az atlagos statisztikai allomanyi |étszam és az id6szak végi
tényleges munkavallaléi létszam kozotti kiilonbség az egyes tagvallalatok kdzotti részmunkaidds
foglalkoztatdsokbdl ered.
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10.2 Vezetd allasu személyek, és a Kibocsatd miikodését befolydsold (stratégiai)
alkalmazottak (TSZ2.)

IT Bokorovics Balazs | Tag, EInok 2007.08.31. | hatarozatlan ideig -
. , Tag, alelnok, 2007.08.31. . -
IT Gyimothy Dénes mfgbl'zott vezérigazgatd | (2015.05.05) hatdrozatlan ideig -
IT Gyimothy Katalin | Tag 2016.04.28. | hatarozatlan ideig -
IT Martonfalvay Lilla | Tag 2016.04.28. | hatarozatlan ideig 100 000
IT Major Csaba Tag 2013.04.30. | hatarozatlan ideig -
IT Juhasz Attila Tag 2007.08.31. | hatarozatlan ideig -
IT Rencsar Kalman Tag 2020.04.30. | hatarozatlan ideig -
Részvénytulajdon (db) OSSZESEN: 100 000

! |gazgatdtanacsi tag (IT), Stratégiai pozicidban l1évé alkalmazott (SP)

11. Soronkiviili tajékoztatashoz kapcsolédé adatlapok

(2020. augusztus 6-ig)

Datum

2020. augusztus 2.

Hir tipusa

Egyéb tajékoztatas

A targyid6szakban megjelent Soronkiviili és Egyéb tdjékoztatasok (ST1.)

Targy, rovid tartalom

Szavazati jogok, alapt6ke

2020. jalius 24.

Rendkiviili tdjékoztatds

Kozgydilés

2020. julius 22.

Rendkiviili tdjékoztatds

Tulajdonosi bejelentés

2020. jdlius 17.

Rendkiviili tdjékoztatds

Tulajdonosi bejelentés

2020. julius 17.

Rendkiviili tdjékoztatds

Tulajdonosi bejelentés

2020. julius 15.

Rendkiviili tajékoztatds

Negyedéves termelési jelentés

2020. julius 15.

Rendkiviili tdjékoztatds

A PannErgy hosszutdvra refinanszirozta banki hiteleit

2020. jdlius 3.

Kozgydlési elGterjesztések

A PannErgy Nyrt. Igazgatotanacsanak elfogadott hatarozatai

2020. jdlius 3.

Kozgydlési elGterjesztések

Az Igazgatdtanacs kozgylilési elGterjesztései

2020. junius 30.

Egyéb tajékoztatas

Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2020. junius 19.

Rendkiviili tajékoztatds

Kozgy(lési meghivd

2020. junius 10.

Rendkiviili tdjékoztatds

Tulajdonosi bejelentés helyreigazitas

2020. junius 9.

Rendkiviili tdjékoztatds

Tulajdonosi bejelentés

2020. junius 1.

Egyéb tajékoztatas

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2020. majus 4.

Rendkiviili tajékoztatds

Kozgylilés 6sszehivasdnak részvényesi kezdeményezése

2020. méjus 1.

Egyéb tajékoztatas

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2020. aprilis 30.

Rendkiviili tajékoztatds

Tajékoztatds Ujonnan megvalasztott tisztségviseld
részvénytulajdonardl

2020. aprilis 30.

Rendkiviili tajékoztatas

A PANNERGY NYRT. Eves Rendes Kézgy(lése nevében a Tarsasag
igazgatdtanacsa altal jévahagyott Javadalmazasi Politika

2020. aprilis 30.

Rendkiviili tdjékoztatds

PANNERGY NYRT. Felel8s Tarsasagiranyitasi Jelentése a BET
FelelGs Tarsasagiranyitasi Ajanlasainak megfelelGen

2020. aprilis 30.

Eves jelentés

A PANNERGY NYRT. Eves Rendes Kozgy(ilése nevében a Tarsasag
igazgatdtanacsa altal jovahagyott 2019. éves IFRS beszamold

2020. aprilis 30.

Eves jelentés

A PANNERGY NYRT. Eves Rendes Kozgy(ilése nevében a Tarsasag
igazgatdtanacsa altal jévahagyott 2019. éves beszamolé

2020. aprilis 30.

Kozgy(lési hatarozatok

A PANNERGY NYRT. 2020. aprilis 30-ra 6sszehivott éves rendes
kozgy(ilés nevében a Tarsasag Igazgatdtanacsa altal meghozott
hatarozatok
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2020. aprilis 28. Rendkiviili tajékoztatas Véget ér a flitési szezon

2020. aprilis 27. Rendkiviili tajékoztatas Az éves rendes kozgy(iléssel kapcsolatos felhivas kiegészitése
2020. aprilis 27. Rendkiviili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2020. aprilis 22. Kozgylilési elGterjesztések | A PannErgy Nyrt. Igazgatotanacsanak elfogadott hatarozatai
2020. aprilis 22. Rendkiviili tajékoztatas Személyi valtozas a PannErgy Nyrt. Igazgatdtanacsaban
2020. aprilis 19. Rendkiviili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2020. aprilis 17. Rendkiviili tajékoztatds Rendkiviili tdjékoztatds az éves rendes kozgyliléssel kapcsolatban
2020. aprilis 15. Rendkiviili tajékoztatas Negyedéves termelési jelentés

2020. aprilis 13. Rendkiviili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2020. aprilis 9. Rendkiviili tajékoztatas Az aprilis 17-re 6sszehivott kozgy(ilés nem kerll megtartasra
2020. aprilis 5. Rendkiviili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2020. marcius 31. | Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2020. marcius 27. | Kozgydilési elGterjesztések | A PannErgy Nyrt. Igazgatotanacsanak elfogadott hatarozatai

2020. marcius 27. | Kozgydilési elGterjesztések | 2019. Egyedi éves beszamold

PannErgy Nyrt. és ledanyvallalatai IFRS szerint készitett

2020. marcius 27. | Kbzgy(lési elGterjesztések konszolidalt pénziigyi kimutatasok és Eves jelentés 2019.

2020. marcius 27. | Kozgyilési elGterjesztések | Az Igazgatdtandcs kdzgylilési elGterjesztései

2020. marcius 27. | Rendkivili tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2020. marcius 27. | Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2020. marcius 26. | Rendkivili tdjékoztatas COVID-19 jarvany hatasa az éves rendes kozgy(ilésre
2020. marcius 22. | Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2020. marcius 17. | Rendkivili tdjékoztatas Leall a gyartds az AUDI gydri Gizemében
2020. marcius 17. | Rendkivili tajékoztatas Kozgy(ilési meghivd

2020. marcius 15. | Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2020. mércius 8. Rendkiviili tdjékoztatds Sajat részvény tranzakciod

2020. marcius 1. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2020. marcius 1. Rendkiviili tdjékoztatds Sajat részvény tranzakciod

2020. februar 23. Rendkiviili tdjékoztatds Sajat részvény tranzakciod

2020. februar 17. Rendkiviili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio

2020. februar 15. Rendkiviili tdjékoztatds Részvény-visszavasarlasi program végrehajtasanak modositasa
2020. februar 9. Rendkiviili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid

2020. februar 2. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2020. februar 2. Rendkiviili tdjékoztatds Sajat részvény tranzakcid

2020. januar 26. Rendkiviili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio

2020. januar 19. Rendkiviili tdjékoztatds Sajat részvény tranzakciod

2020. januar 15. Rendkiviili tdjékoztatds Negyedéves termelési jelentés

2020. januar 12. Rendkiviili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2020. januar 2. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

Budapest, 2020. augusztus 6.

PannErgy Nyrt.
Igazgatdtanacsa
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NYILATKOZAT

A PannErgy Csoport 2020. elsé félévi IFRS szerint készitett konszolidalt jelentéséhez
kapcsoléddan, a 24/2008. (VII.15.) PM rendelet, Féléves jelentésekre vonatkozé 2. sz.
mellékletének 3.3.2. és 3.4. pontjaban szerepld jogszabalyi elGirassal 6sszhangban Gyiméthy
Dénes megbizott vezérigazgatd, az Igazgatdtanacs képviseletében nyilatkozom az aldbbiakrdl:

Az alkalmazhaté szamviteli el6irdsok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett, a PannErgy
Nyrt-re vonatkozd, IFRS szerint készitett 2020. elsé félévi konszolidalt jelentés (féléves
konszolidalt beszamold) valds és megbizhato képet ad

- a PannErgy Nyrt., mint nyilvdnos értékpapirt kibocsatd tarsasag és a konszolidacidba
bevont vallalkozasok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint
nyereségérél és veszteségérdl,

- a PannErgy Nyrt., mint nyilvdnos értékpapirt kibocsatd tarsasag és a konszolidalasba
bevont véllalkozasok helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl,

- ismertetve a beszdmolasi id6szak alatt bekovetkezett jelent6sebb eseményeket és
tranzakcidokat, valamint azoknak a PannErgy Nyrt. és a konszoliddciéba bevont

vallalkozdsok pénzigyi helyzetére gyakorolt hatasat,

- tovabba ismertetve a pénziigyi év hatralévé hat hénapjat érint6é f6bb kockazatokat és
bizonytalansagi tényezéket.

A 2020. elsé félévi konszolidalt jelentést flggetlen konyvvizsgald nem vizsgalta.

Gyimoéthy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében
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