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A jelen informacids Osszeadllitds (az ,Informacios Osszeallitas”) a Forras
Vagyonkezelési és Befektetési nyRt. (székhelye: 1191 Budapest, Vak Bottyan
utca 75/A-C. III. em. 21.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-043872) (a ,Kibocsato”
vagy a ,Tarsasag”) altal kibocsatandd kotvények Prospektus rendelet 1. cikk (4)
bekezdés a) és d) pontja ald esO, azaz tajékoztatd kozzétételére vonatkozd
kotelezettség ala nem esd nyilvanos forgalomba hozataldhoz késziilt.

A jelen Informécids Osszedllitds kizardlag a kétvényrél széld 285/2001. (XII1.26.)
Korm. rendelet 8. § (1) bekezdése alapjan készitett, a 285/2001. (XII.26.) Korm.
rendelet 8. § (1) bekezdése és a tbkepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény 16.§
szerinti informacidés célokat szolgald dokumentum.

A jelen Informécids Osszedllitdés nem mindsiil a tékepiacrdl szolé 2001. évi CXX.
torvény szerinti tajékoztatdnak és a befektetési vallalkozasokrdl és az arutbzsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl széld
2007. évi CXXXVIII. torvény szerinti befektetési ajanlasnak, befektetési
elemzésnek vagy befektetési tanacsadasnak.

A jelen Informaciés Osszedllitds a Kibocsatd kizardlagos tulajdonat képezi és a
Kibocsatd irasbeli jovahagyasa nélklil nem tehet6 hozzaférhetové harmadik
személyek szamara. A jelen Informacids Osszeallitdsban foglalt adatok a Kibocsato
eldzetes irasbeli jovahagyasa nélkil nem masolhaték, terjeszthet6k vagy adhatdok
at harmadik személyeknek, ide nem értve a mar nyilvanos informaciokat.

A Kibocsatd nem vallal feleldsséget semmiféle koltségért vagy karért, amelyet
harmadik személy kozvetve vagy kozvetlenll szenved el a jelen Informacios
Osszeadllitds tartalman alapulé vagy azzal kapcsolatos targyaldsok, tranzakcids
ajanlasok, illetve tanacsadoi dijak tekintetében.

A jelen Informacids Osszedllitdsban foglalt valamennyi informacidért, tovabba
informacid hianyaért fennalld jogszabalyi felel6sség kizardlag a Kibocsatot terheli,
azaz a jelen Informaciés Osszedllitdsban foglalt informacidkért, tovabba
informacid hianyaért barmely tovabbi személyt semmilyen feleldsség nem terhel.
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A jelen Informacids Osszedllitds terjesztése, illetve a Koétvények forgalomba
hozatala egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozésok ald eshetnek. A
Kibocsaté nem &llitjia, hogy a jelen Informdacidos Osszedllitdis barmely
Magyarorszagon kivlli mas orszagban az ott alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfeleléen jogszerlen terjeszthetbk, vagy azt, hogy ott a
Kotvények jogszerlen forgalomba hozhatdk és értékesitheték, illetve nem vallal
feleldsséget az ilyen forgalomba hozatal és értékesités jogszer(iségéért. A
Kibocsatd Magyarorszagon kivil nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a
Koétvények forgalomba hozataldt vagy az Informacids Osszedllitds, terjesztését
lehetOvé tenné egy olyan orszagban, ahol az értékesitéshez vagy a terjesztéshez
ilyen intézkedésre szilkség van. Ennek megfeleléen, az ilyen orszagban a
Kotvények nem hozhatdak forgalomba, illetve nem értékesithetok sem kozvetve,
sem kozvetleniil. Tovabba a jelen Informacidos Osszedllitds, a hirdetmények vagy
egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem terjeszthet6k, vagy hozhatdk
nyilvdnossagra, kivéve, ha az olyan koérilmények kozott torténik, amely biztositja
az adott orszag vonatkozé jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat.
A Kibocsato felkéri azokat, akik az Informaciés Osszeallitas birtokaba jutnak, hogy
tédjékozdédjanak az Informdacids Osszedllitds terjesztésére, illetve a Kotvények
forgalomba hozataldra vonatkozé minden esetleges korlatozasrél. A Koétvények
korabban nem keriltek és a jovében sem kerilnek nyilvantartasba vételre az
Amerikai Ertékpapir Torvény alapjan és a nem kerilnek sem kozvetve, sem
kozvetlendl felajanlasra, értékesitésre, atruhazasra vagy tovabbitasra az Amerikai
Egyesilt Allamokban.
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Definicios jegyzék

Alapszabaly

Art.

Auditbizottsag

BET vagy Budapesti ErtéktSzsde

Befekteto

Bizottsag

Bszt.

DVP

FelligyelObizottsag

Fizet6 Bank

a Tarsasag 2019. szeptember 17.
napjan kelt, modositasokkal egységes
szerkezetbe foglalt alapszabadlya

az adozas rendjérdl szolé 2003. évi
XCII. torvény

a Kibocsatd auditbizottsaga

Budapesti Ertéktézsde Zartkorien
M(ikddo Részvénytarsasag (székhelye:
1054 Budapest, Szabadsag tér 7.,
Platina torony, I. épllet, IV. emelet;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044764)

a Kotvényeket ténylegesen
megvasarlo, illetve jelen Informacids
Osszedllitds 3.1. pontjaban
meghatarozott személy

az Eurdpai Bizottsag, az Eurdpai Unid
végrehajté szerve

a befektetési vallalkozasokrdl és az
arut6zsdei szolgaltatdkrol, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII.
torvény

(Delivery-versus-Payment) Olyan a
KELER mindenkor hatalyos
szabalyzataiban meghatarozott
tranzakcio, amelynek végrehajtasa
soran egy meghatarozott értékpapir
terhelése torténik az
értékpapirszamlan a pénzbeli
ellenérték pénzszamlan térténd
jovairasa ellenében oly mddon, hogy a
terhelés és jovairas egyidejlleg
torténik

a Kibocsato felligyeldbizottsaga

A Kibocsato altal, az els6
kamatfizetési nap el6tt megbizott,
fizet6 banki tevékenységet ellatd
(kamat kiszamitasa, a kamat
kifizetése és egyéb fizeté Ggynoki
tevékenységek) kereskedelmi bank
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Forras Csoport

Forgalmazé

Ft vagy forint

IFRS

Igazgatdsag

KELER

Kibocsato vagy Tarsasag

Ptk.

Prospektus rendelet

Tao tv.

A Tarsasag, valamint ledany-, k6zos
vezetésl és tarsult vallalkozasai altal
alkotott vallakozascsoport

EQUILOR Befektetési Zartkorlien
M(ikddo Részvénytarsasag (székhely:
1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124,,
Cg.01-10-041431);

a forint, amely Magyarorszag
torvényes fizet6eszkoze

a Nemzetkozi Pénziligyi Beszamolasi
Standardok

a Kibocsato igazgatdsaga

a KELER Kozponti Ertéktar Zartkorien
M(ikod6 Részvénytarsasag (székhelye:
1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.;
Cg. 01-10-042346)

a FORRAS Vagyonkezelési és
Befektetési nyilvanosan mikoédé
Részvénytarsasag (székhelye: 1191
Budapest, Vak Bottyan utca 75/A-C.
ITI. em. 21.; cégjegyzékszama:
Cg.01-10-043872 )

A Polgari Térvénykonyvrol szélé 2013.
évi V. torvény

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2017/1129 RENDELETE
az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak
a szabalyozott piacra térténd
bevezetésekor kozzéteendd
tajékoztatérol és a 2003/71/EK
irdnyelv hatalyon kivil helyezésérdl

A Tarsasagi adoérdl és osztalékadordl
sz6l6 1996. évi
LXXXI. torvény

A 2001. évi CXX. torvény a
tokepiacrol
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1. FELELOS SZEMELYEK — FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Alulirott dr. Hidasi Emese és Leisztinger Tamas, a Forras Vagyonkezelési és Befektetési
nyRt. (székhelye 1191 Budapest, Vak Bottyan utca 75/A-C. III. em. 21.;
cégjegyzékszama: 01-10-043872) (a ,Tarsasag” vagy a ,Kibocsatdé”) mint az
Informacidés Osszedllitdsban szerepld informaciokért felel8s személy képviseletére
jogosultak, ezennel kijelentjik az alabbiakat.

A Kotvények Prospektus rendelet 1. cikk (4) bekezdés a) és d) pontja alad esd, azaz
tajékoztatd kozzétételére vonatkozd kotelezettség ald nem es6é nyilvanos forgalomba
hozatala soran a Tarsasag, mint kibocsato, illetve a Forgalmazo koteles biztositani, hogy
minden befektetd ugyanazokat a Iényeges, a Kibocsatoé piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi
helyzetének és varhatd alakuldsuknak, valamint az értékpapirhoz kapcsolédd jogoknak
a befektet6k részérdl torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges informacidkat
megkapja, ideértve azokat az informacidkat is, amelyek a befektetdkkel személyesen
folytatott megbeszélések keretében meriltek fel. A befektet6ék tajékoztatdsanak
els8dleges dokumentuma a jelen Informacios Osszedllitds. Ezen tilmenden a Tarsasag
honlapjan (http://www.forras.hu/) a befektetok szamara elérhet6 a Tarsasagra vonatkozd
valamennyi szabalyozott informacié. A Tarsasag és a Forgalmazo felhiviak a befektetbk
figyelmét és hivatkoznak a jelen Informéciés Osszedllitdson tul ezen nyilvédnos
informdacidkra is a Kétvényekbe torténbd befektetésre vonatkozo befektetési dontés
meghozatalaval ésszefiiggésben.

A jelen Informdacids Osszedllitds elkészitése sordn a Tarsasag a tdle elvarhaté mddon
torekedett arra, hogy a jelen Informacids Osszedllitdis a vonatkozé jogszabalyi
kovetelményekkel 6sszhangban tartalmazzon minden, a Tarsasag piaci, gazdasagi,
pénzlgyi, jogi helyzetének és annak varhatd alakulasanak, valamint a Kotvényekhez
kapcsoldodd jogoknak a Befektetd részérdl torténé megalapozott megitéléséhez
szilkséges lényeges informaciét annak érdekében, hogy a befektetdk, mint
professzionalis t8kepiaci szerepl8k, a jelen Informacids Osszedllitadsban és a nyilvanosan
hozzaférhetd szabalyozott informacidk alapjan megalapozott déntést tudjanak hozni a
Kotvényekbe torténd befektetésrol.

A Térsasag legjobb tudomadsa szerint a jelen Informacids Osszedllitdsban kdzélt adatok,
adatcsoportositasok, allitasok a valdsagnak megfeleldek, helytalldak, és lehetbvé teszik
a Tarsasag piaci, gazdasagi, pénzligyi, jogi helyzetének és annak varhato alakulasanak,
valamint a Kotvényekhez kapcsolddd jogoknak a Befektetd részérdl torténd
megalapozott megitélését. A Tarsasag legjobb tudomasa szerint a jelen Informacids
Osszedllitas félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast,
elemzést nem tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényt, amely veszélyezteti a Tarsasag
piaci, gazdasagi, pénzligyi, jogi helyzetének és annak varhatd alakuldsanak, valamint a
Kotvényekhez kapcsolédd jogoknak a Befektetd részér6l torténd megalapozott
megitélését.
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A fentiekkel 6sszhangban a Tarsasdg alulirott képvisel6i a Tarsasdg képviseletében
kijelentik, hogy a jelen Informdaciés Osszedllitds a valésagnak megfelel§ adatokat és
allitdsokat tartalmaz, annak tartalma nem félrevezeté és az nem hallgat el olyan
tényeket és informaciokat, amelyek a Kotvények, valamint a Tarsasag helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

Kelt: Budapest, . Szeptember 22. \
Név: dr—Hidasi Emese Név: leisztinger Famas
Beosztds: Elndk-vezérigazgatd Beosztas: [gazgatosagi tag

Forras nyRt. Forras nyRt.
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2. KOCKAZATI TENYEZOK
2.1 A piacra és az iparagra jellemzo kockazatok

2.1.1  Makrogazdasagi tényezdk

A Tarsasag és eredményessége kitett a magyarorszagi, illetve attételesen a globalis
altaldnos gazdasagi helyzet alakuldsdnak. A makrogazdasagi helyzet esetleges
kedvezodtlen alakuldsa negativan hathat a Tarsasag jovobeli eredményességére.

2.1.2  Szabdlyozasi kdrnyezet

A Tarsasag komplex szabalyozdi kdrnyezetben miikodik, tevékenységét befolyasoljak a
szabalyozodi kérnyezet, valamint a jogi berendezkedés sajatossagai. Az elére nem lathato
jogi, m(ikodési, adminisztracios és egyéb szabalyozasi valtozasok akar jelentés hatast is
gyakorolhatnak a Tarsasag lzleti tevékenységére és pénzligyi eredményességére.

Ezen felll az addzasi kdrnyezet és a kapcsolddd jogszabadlyi hattér esetleges jév6ébeni
valtozasa is jelentds hatast gyakorolhat a Tarsasag pénziigyi eredményességére.

A Tarsasag minden téle elvarhatét megtesz annak érdekében, hogy az alkalmazandd
jogszabalyoknak megfeleljen. Ennek ellenére nem zarhatd ki, hogy a jogszabalyi
rendelkezéseknek torténé meg nem felelés hatdsagi eljarast és birsagot, vagy egyéb
jogkovetkezményeket vonhat maga utan. Nem zarhatd ki tovabba, hogy a Tarsasag
tevékenységét érintd jovObeli szabdlyozasi valtozdsok I|ényegesen negativan
befolyasoljak annak eredményességét.

2.1.3 Vis maior kockazat

A Tarsasag miikodési szektorara és eredményességére a hazai és regionalis politikai,
valamint egyéb vis maior szituaciok altaldnossagban csekély befolyast gyakorolnak, de
nem zarhatd ki olyan helyzet kialakuldasa, amely neheziti vagy esetlegesen meg is
akadalyozhatja az iparagi szereplok mikddését (pl. természeti katasztrofak, haboruk,
stb.).

2.1.4  Versenyhelyzet

A Tarsasag miikodési szektoraban jelentds, t6keerds szerepl6k versenyeznek, valamint
szallhatnak versenybe a jovdben. Az esetlegesen megerdsddd verseny szamottevo, el6re
nem lathato fejlesztéseket, befektetéseket tehet szliikségessé, tovabba negativ hatassal
lehet a Tarsasag m(ikodésére és eredményességére.

2.2 A Kibocsatoéra jellemzo kockazatok

2.2.1  Fenndllé ad6ssag megujitasa, illetve refinanszirozasa

A Tarsasag pénztermel6 képességétdl fligg, hogy eleget tud-e tenni a kételezettségeibdl
adédd toke-, illetve kamatfizetési kotelezettségeinek. A Tarsasag pénztermeld
képességére az altaldnos gazdasagi, pénzigyi, versenypiaci, jogszabalyi tényezokon tual
szamos faktor hat, melyek felett a Tarsasdg menedzsmentje nem, vagy csak kis
mértékben rendelkezik befolydssal. Amennyiben a Tarsasag eredményessége, ezaltal a
pénztermeld képessége visszaesik, szilkség lehet a kotelezettségek atstrukturalasara,
refinanszirozdsara, eszkozok értékesitésére vagy tovabbi forrasok bevonasara.
Amennyiben ezen intézkedések ellenére a Tarsasagnak mégsem sikerll hataridore
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teljesiteni a tOke-, illetve kamatfizetési kotelezettségeit, a szerz6dések nemteljesitése
esetén érvényes feltételek lépnek életbe, rontva a Tarsasag pénzigyi helyzetét.

2.2.2 A novekedés kockazatai

A Tarsasag akviziciés terjeszkedési tervei jelentésen befolydsoljak miikdodését és
pénzligyi eredményességét. A Koétvénykibocsatasbol finanszirozandd akvizicidos tervek
esetleges meghilsuldsa negativ hatdssal lehet a Tarsasag muikodésére, pénztermeld
képességére és pénzigyi eredményességére.

2.2.3  Uj szegmensbe valé belépés kockézata

A Tarsasag tervezett, (j piaci szegmensbe torténd terjeszkedése, a megcélzott
szegmensre specifikusan jellemz6 Uzleti, szabalyozasi és/vagy jogi kdrnyezet esetleges
kedvezltlen valtozasa negativ hatadssal lehet a Tarsasag pénziligyi teljesitményére,
eredményességére. Ezen felil a Tarsasag Uzletfejlesztési tevékenysége tovabbi
nehézségekbe Utkdzhet, esetleg veszteséges is lehet.

2.2.4  Adodzas

Az addhatdsag jogosult arra, hogy ellendrizze a Tarsasag adoligyeit az adott addzasi év
végétol szamitott 6t évig. A Tarsasdag minden tdle elvarhatét megtesz a szabalyoknak
megfelel6 mikddés érdekében, egy jovObeli addvizsgalat soran azonban nem zarhaté ki,
hogy a Tarsasagnal kiadast jelentd megallapitasokra kerilhet sor.

2.2.5 Vevokockazat

A Tarsasdag mulkodése soran torekszik a vevOkorével kapcsolatos kockazatok
minimalizalasara, ennek ellenére el6fordulhat vevdi nemfizetés, amely negativan
befolyasolhatja a Tarsasag pénzligyi eredményességét.

2.2.6  Kulcsfontossagu vezetdk és alkalmazottak kockazata

A Tarsasag teljesitménye és sikeressége nagymértékben fiigg vezetbGinek és
kulcsfontossagu alkalmazottainak tapasztalatatdl és rendelkezésre allasatol. A Tarsasag
versenyképes feltételek biztositasaval igyekszik ezen kulcs szakembereket megtartani,
de nincs biztositék arra vonatkozodan, hogy egy vagy tobb tapasztalt szakembert nem
veszit el a jovGben. A vezet6k és kulcsfontossagu alkalmazottak tdvozasa negativan
befolydsolhatja a Tarsasag mikodését és eredményességét.

2.2.7 Devizaarfolyamok valtozasa

A Tarsasag mukodése soran kilfoldi devizaban denominalt forgalmat is bonyolit, ennek
kovetkeztében a kedvezébtlen arfolyamvaltozas negativ hatdssal lehet a Tarsasag lzleti
tevékenységére és eredményességére.

2.2.8  Kils6 beszallitoktdl vald fliggbség

A Tarsasag a befektetési célu ingatlanokon rendszeres karbantartast végez. A Tarsasag
a karbantartasra szerz6déses partnereket vesz igénybe, azonban a Tarsasag nem
minden esetben rendelkezik teljes ellen6rzéssel a berendezések, felszerelések, anyagok
és a kivitelezési munkak folott. Abban az esetben, ha a gyartok, szallitdk barmilyen ok
miatt nem képesek megfeleld idében, aron és mindségben szdllitani a Tarsasag altal
megrendelt eszkdozoket és kivitelezni a munkdlatokat, az a beruhazdsok
megvaldsitasanak csuszasat és tobbletkoltségeket okozhat, ami negativ hatassal jarhat
a Tarsasag eredményességére nézve.
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2.3 A Kotvényekre vagy a Kotvényekbe torténo befektetésre jellemzé
kockazatok

2.3.1  Jogszabalyvaltozasok

A Kotvényekre a mindenkor hatalyos magyar jog az iranyadé. Nem zarhaté ki, hogy a
jelen Informacids Osszeadllitds lezarasat kévetéen olyan jogszabalyi valtozas kdvetkezik
be, amely hatdssal lehet a Kétvényekre.

2.3.2 A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes Befektet6k befektetési tevékenységliket jogszabalyok és egyéb elbirasok alapjan
végezhetik, illetve ezen tevékenységiket egyes hatdsagok ellenérzik és feligyelik. A
Befektetének ajanlott sajat jogi tanacsaddjaval konzultdlnia és egyértelmiien
megbizonyosodni arrél, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel a
tevékenységére vonatkozo jogszabalyoknak és egyéb elbirdasoknak.

2.3.3  Adébszabadlyok valtozasa

A Kétvényekkel kapcsolatban elért jovedelem ad6zdsara a jelen Informécids Osszedllitas
id6pontjaban hatalyos jogszabalyok a jovOben megvaltozhatnak.

2.3.4 A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek

A Kotvények eszkdozokkel nem fedezettek, ezért a Kibocsatd esetleges
fizetésképtelensége esetén a Befektetd egészben vagy részben elveszitheti a befektetése
értékét.

2.3.5 Likviditas és masodlagos piac hidnya

A magyarorszagi vallalati kétvények piacara — kilénosen a tézsdén kivili piacra - a
likviditds hianya jellemzd, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a
Kotvények likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Befektetd - annak ellenére is, hogy
a Kotvények bevezetésre kerlilnek a BET XBond piacara - a futamidd lejarta el6tt esetleg
csak arfolyamveszteséggel tudja eladni Kotvényét.

2.3.6 Piaci hozamok elmozdulasa

A Kotvények piaci arfolyama szamos kilonb6z6 tényezétél fligg. A Befektetdnek
kockazatot jelenthet a piaci arfolyamok kedvezdtlen alakuldsa, ugyanis altalanos piaci
hozamemelkedés esetén a Kétvények arfolyama esni fog. Amennyiben tehat a Befektetd
nem tartja meg lejaratig a Kotvényeket, ugy elképzelhetd, hogy ilyen esetben
veszteséget realizal.

2.3.7 Devizaarfolyam kockazat

Amennyiben a Befektetd a Kotvények devizanemétdl eltéré devizaban tartja nyilvan
befektetéseit, akar arfolyamveszteséget is elkdnyvelhet. Amennyiben ugyanis a
Befektetd nyilvantartasi devizaja felértékel6dik a Kotvény devizajahoz képest, akkor
csokken a Kotvényeken a Befektet6 devizajaban kifejezett realizalhaté hozam, csokken
a Kotvények tOkedsszegének a Befektetd devizajaban kifejezett értéke, valamint
csokken a Kotvényeknek a Befektetd devizajaban kifejezett piaci értéke.

2.3.8 Vagyoni biztositas hianya

A Kotvényekkel Osszefiiggésben harmadik személy biztositékot nem nyujtott, a
Kibocsatonak a Kotvényekkel kapcsolatos esetleges nem teljesitése esetére harmadik
személy helytdlldsaban nem lehet bizni.
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2.3.9  Aukcios eljaras kockazata

Az aukcids eljaras szabalyaibél addéddan az aukcidon csak a Kibocsaté altal -
arfolyamelvarasa alapjan, a benyljtott ajanlatok ismeretében - elfogadhatoként
meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az ezen arfolyam felett benyujtott
ajanlatok kerilhetnek elfogadasra. Igy nincs biztositék arra, hogy az aukciés eljarasra
benyujtott ajanlatok elfogadasra kerlilnek.

2.3.10 Aluljegyzés kockazata

Az Aukcié soran - esetleges aluljegyzés esetén - fennall annak a kockazata, hogy a
Tarsasag nem fogadja el a beérkezett ajanlatokat, ennek eredményeként az Aukcié
sikertelen lesz.
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FORRAS VAGYONKEZELESI ES BEFEKTETESI NYRT.

A KOTVENYEK ES A FORGALOMBAHOZATAL

.1 Kotvényfeltételek

A Kotvény elnevezése:

Kibocsato:

Forgalmazo:

Fizeto Bank:

Aukciés Ugynok:

A Kibocsatas jellege:

A Kibocsatas helye:

Felhatalmazas a
Kibocsatasra:

Ossznévérték:

Futamido:

ISIN azonosito:

Kotvény pénzneme:

Névérték Kotvényenként:

Forras NKP Kotvény 2030/1.

Forras Vagyonkezelési és Befektetési nyRt.
Székhelye: 1191 Budapest, Vak Bottyan utca
75/A-C. III. em. 21.

Cégjegyzékszama: 01-10-043872

Equilor Befektetési Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti it 122-124.
Cégjegyzékszama: 01-10-041431

A Kibocsato, a Kotvényekhez kapcsolodd elsd
kamatfizetési napot  megel6z6en, fizetd
Ggynokot, fizetd bankot kivan megbizni a kamat
kiszamitasa, a kamat kifizetése és egyéb fizetd
Ugynoki tevékenységek ellatdasara, melynek
érdekében kereskedelmi bankokkal
targyalasokat folytat.

Equilor Befektetési Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti it 122-124.
Cégjegyzékszama: 01-10-041431

Prospektus rendelet 1. cikk (4) bekezdés a) és
d) pontja ala es6, azaz tajékoztatd kozzétételére
vonatkozo kotelezettség ald nem es6 nyilvanos
forgalomba hozatal az MNB NoOvekedési
Kotvényprogramja keretében

Magyarorszag

A Kibocsato 1/2020. (V.11.) szamu igazgatodsagi
hatarozata

A Kotvények kibocsatasakor a forgalomba hozott
Kotvények névértékének 6sszege legfeljebb HUF
20.000.000.000, azaz huszmilliard forint

10 év (2020. oktéber 1. napjatél 2030. oktdber
1. napjaig)

HUO0000359997

Magyar forint (HUF)

HUF 50.000.000, azaz otvenmillié forint
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Kotvények darabszama:

Aluljegyzés és tuljegyzés:

Jegyzési garancia:

A Kotvények tipusa:

A Kotvények megjelenési
formaja:

Kozponti értékpapirszamla
vezeto:

Jovairas:

Sorozatok:

A forgalomba hozatal helye:

A forgalomba hozatal tipusa

A forgalomba hozatal
modja:

Aukcioés minimum ar:

legaldabb 300 és legfeljebb 440 darab

A Kibocsaté sajat dontés alapjan jogosult
aluljegyzést elfogadni azzal, hogy a kibocsatas
minimum értéke nem lehet alacsonyabb, mint
HUF 15.000.000.000. A kibocsatas meghilsul,
amennyiben a Kibocsatdé nem fogadja el az
aluljegyzést, vagy ha legaldbb a kibocsatas
minimum értékére vonatkozéan nem érkezik
érvényes aukcids ajanlat.

A Kibocsaté tuljegyzést a kibocsatott Kotvények
névértékének maximum 10%-ig fogad el, igy a
Kotvénykibocsatas maximalis értéke 440 darab,
HUF 22.000.000.000, azaz huszonkétmilliard
forint 6ssznéveértékl Kotvény.

A Kotvényekre vonatkozodan jegyzési garancia
vallaldsara nem kerdl sor.

Névre sz6l6 kotvények.

Dematerializalt Kotvények, illetve az ezek
feltételeit 6sszefoglald a Tpt. 7. § szerinti okirat.

KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Székhelye: 1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72.

A Befektet6k altal megadott értékpapir-
szamlavezetdk altal vezetett értékpapirszamlan.

A jelen Informaéciés Osszedllitds alapjan
kibocsatasra keril6 Forras NKP Koétvény 2030/1.
Kotvények teljes mennyisége azonos jogokat és
kotelezettségeket megtestesitd értékpapirok,
azok egy sorozatot alkotnak.

Magyarorszag

Prospektus rendelet 1. cikk (4) bekezdés a) és
d) pontja ala es0, azaz tajékoztatd kozzétételére
vonatkozo kotelezettség ald nem esd nyilvanos

forgalomba hozatal

Aukcio (részletesen lasd alabb)

A néverték 87,5000 %-a (arlépéskdz 0,0001%)
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A forgalomba hozatal

menete:

Aukcio idopontja és
folyamata:

az  Aukcios-Ertékpapirtablan, az

kereskedés, és azon belil a Magyar Nemzeti
Bank altal meghirdetett Novekedési Kotvény
Program keretében lebonyolitott aukcid specialis

szabalyai szerint, nem nyilvanos

konyves aukcids értékesitési eljaras keretében.
A nem nyilvanos ajanlati konyvvel lebonyolitasra
kerilé aukcidéra vonatkozo részletes szabalyokat
a BET-nek ,Az MMTS1 Kereskedési Rendszerben,
az Aukciés Ertékpapirtablan torténd Aukcids
kereskedés szabadlyairdl” sz6lé szabalyzata

tartalmazza.

A Kibocsaté az aukcidés ajanlattevdi feladatok
elldtdsdval az Equilor Befektetési Zrt-t, mint
Aukcids Ugynokét, illetve, Forgalmazét bizta
meg, tovabba a Kibocsatd az aukcids ajanlatban
az ellenajanlatok (vagyis a Befektetok

Kotvényekre vonatkozo aukciods
ajanlatainak) megtételére (az
rendszerben torténd benyujtasara)

tOzsdetagként az Equilor Befektetési
hatarozta meg, azzal a kivétellel, hogy az MNB,
mint Befektet6, illetve a tdzsdetagsaggal

rendelkez6 tovabbi Befektetok az

ellenajanlatukat jogosultak kdzvetlendl
megtenni az MMTS1 rendszer aukciés moduljan
keresztll. Mivel az Aukcidés ellenajanlat
megtételére csak az Aukciéos ajanlattevd
tozsdetag jogosult, az Aukcidos ajanlattevd
t0zsdetag Aukcids ellenajanlatot csak a sajat
MMTS1 kereskedési munkaallomasan tehet.

A BefektetOk a Kotvényekre vonatkozd vételi
ajanlatukat a Kotvény vételi aukcidés ajanlati
ivben (,Aukciés Iv”) részletezett médon, annak
kitoltésével, cégszer( aldirdsaval és az Equilor
Befektetési Zrt. részére torténé eljuttatasaval
jelezhetik, amennyiben Aukcids ellenajanlatukat
nem kozvetlendl kivanjak megtenni az MMTS1
rendszer aukciés moduljan keresztil. Az Aukcios
iv  formanyomtatvdnya az  Informdacids
Osszedllitds 2. szdmu mellékletét képezi.

2020. szeptember 29. 10:00 6ratdl 11:00 6raig.
Az Aukcids Iv kitoltott és cégszerlien alirt

példanyat és annak mellékleteit a Befekteto
legkés6bb 2020. szeptember 29-én,
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Kibocsatas napja,

Elszamolasi Nap (értéknap):

percig juttathatja el az Equilor Befektetési Zrt-

hez személyesen kozvetlenll az

Befektetési Zrt. részére, a 1026 Budapest,
Pasaréti Ut 122-124 szam ala, vagy mindsitett
elektronikus alairassal hitelesitett formatumban,
e-mailben, az nkp@equilor.hu e-mail cimre.

Amennyiben az Aukciés Iv nem érkezik meg
legkésObb 2020. szeptember 29. 10:45 percig az
Equilor Befektetési Zrt-hez, Ugy az Equilor
Befektetési Zrt. nem vallalja a tézsdei aukcids

vételi ajanlat megtételét.

Hibasan vagy hidnyosan megkiildétt Aukcids Iv
alapjan az Equilor Befektetési

megtagadhatja a Befektetd
ellenajanlatanak tovabbitasat.

Amennyiben az Ajanlati Iv tartalmi vagy formai
okbdl hibads vagy hidanyos (pl. nem kerilt
szabalyszer(ien aldirdsra, nyilvanvald elirast
tartalmaz vagy nem kerllt megadasra valamely
adat), Ugy az Equilor Befektetési Zrt. jogosult az
ajanlattev6 Befekteto figyelmét felhivni a hibara
és kérni ennek javitasat, azonban mind a
Kibocsatd, mind az Equilor Befektetési
kizdrja a felel6sségét mindazon karért vagy
kovetkezményért, amely abbdl ered, hogy az
ilyen hibds vagy hidnyos Aukciés Iv hibajanak,
hianyossaganak jelzésére nem vagy nem olyan
idében kerllt sor, hogy a Befektetd az Aukcios
hataridén belll a hibat, hianyossagot orvosolni

tudja.

Az aukcids ajanlat feltétlen és az ajanlattételi
hatarido lejartat kovetéen visszavonhatatlan.
Amennyiben a Befektetd aukcids ellenajanlatat
kozvetlenil, az MMTS1 aukciés moduljan
keresztll kivanja megtenni, azt legkés6bb
2020. szeptember 29. napjan 10:45 percig

teheti meg.

2020. oktober 1.

2020. szeptember 29-én,

ral elszamolni.

17 /54

Amennyiben az Aukcids Ivet benyuijté Befektetd,
az Aukcids Ivben részletezett médon benydujtott
vételi ajanlata elfogadasra keril, Ugy a Befektetd
az elfogadott és az Equilor Befektetési Zrt. altal,
e-mailben
visszaigazolt vételi ajanlata szerinti Koétvények
ellenértékét legkésdbb az Elszamoldsi Napon
10:00 ¢raig koteles az EQUILOR Zrt.
meghatarozott  instrukciok  alapjan

elszamolas keretében biztositani és az EQUILOR-
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Forgalmazas kereskedési
helyszinen:

Lejarati Nap:

Kamatszamitasi Kezdonap:

Kamatozas modja:
Kamatlab:

Kamatfizetési Napok:

Azon Befektet6k, akik Aukcids ellenajanlatukat
kozvetlenldl, az MMTS1 aukciés moduljan
keresztll teszik meg, az altaluk benyuijtott és a
Kibocsato altal elfogadott Aukcids ellenajanlatok
szerinti Kotvények ellenértékét legkésobb az
Elszdmolasi Napon 10:00 6raig kotelesek a
KELER-nél vezetett szamlajukon rendelkezésre
bocsataniuk.

A Kotvények dematerializalt értékpapirként
torténd keletkeztetésére az Elszamolasi Napra,
azaz 2020. oktéber 1-i értéknapra, azaz
elszamolasi napra kerdl sor.

A Kibocsaté kezdeményezi a Kotvényeknek a
Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal miikodtetett
XBond multilateralis kereskedési rendszerbe,
legkésObb a Kibocsatas napjat kévetdé 180 napon
hogy a Kotvényeket a Lejarati Napig az XBond
piacon forgalomban tartja.

A Koétvények XBond piacra tortén6 bevezetésével
Osszefliggésben a Kibocsaté vallalja, hogy
legaldbb egy arjegyz6 a Kotvények teljes
futamidejére az XBond multilateralis kereskedési
rendszerben a Lejarati Napig kotelez6 érvényl
arjegyzést végez, amelynek keretében:

e az arjegyz0 minden kereskedési napon
sajat szamlas kétoldali ajanlatokat tesz
(egyidejd vételi és eladasi ajanlat),
amelyeket legalabb 15 percen keresztll
fenntart,

e az ajanlat névértéke a vételi és az eladasi
oldalon is egyarant eléri a legalabb 100
ezer eurdnak megfeleld forintdsszeget,

e a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozé, az
arjegyzés napjat kovetd  masodik
kereskedési napra szamitott hozamok
kozotti kilonbség nem haladja meg a 200
bazispontot.

2030. oktéber 1.
2020. oktéber 1.
Fix kamatozas
évi 3,25 %

A Kotvények 2020. oktéber 1. napjatél (a
Kamatszamitdas Kezdonapja) (ezt a napot is
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Kamatbazis:

Kamatbazis megallapitasi

napok:

A Kotvények torlesztése 2027. oktober 1. - 10% a Kotvények névértékén
2028. oktdber 1. - 10% a Kotvények névértékén
2029. oktober 1. - 10% a Kotvények névértékén
2030. oktdber 1. — 70% a Kotvények névértékén

(Amortizacio):

Fix kamatosszegek:

Kamatfizetési Idoszak:

Munkanapszabaly:

FORRAS VAGYONKEZELESI ES BEFEKTETESI NYRT.

beleértve) kamatoznak. A Kamatbsszeg
Kotvények futamideje alatt utdlag fizetendd

minden év oktéber 1. napjan,

lejaratkor. Az els6 Kamatfizetési Nap 2021.
oktober 1. Az utols6 Kamatfizetési Nap 2030.
oktober 1., ami egyben a Lejarati Nap is.

Tényleges/tényleges (ISMA)

A Kotvény futamideje alatt

Kamatfizetési Napokon a kovetkez6
kamatosszegek fizetenddk minden
Kotvény utdn 1 darab Kotvény névértékére

vetitve:

2021. oktéber 1. HUF 1 625 000
2022. oktéber 1. HUF 1 625 000
2023. oktéber 1. HUF 1 625 000
2024. oktéber 1. HUF 1 625 000
2025. oktéber 1. HUF 1 625 000
2026. oktéber 1. HUF 1 625 000
2027. oktéber 1. HUF 1 625 000
2028. oktéber 1. HUF 1 462 500
2029. oktéber 1. HUF 1 300 000
2030. oktéber 1. HUF 1 137 500

Lejarati Nap.

A Kovetkez6 Munkanap szabadly alkalmazandd,
azaz, ha barmely Kotvény alapjan teljesitendd
kifizetés esedékes id6pontja nem Munkanapra
id6épontot
kéveté Munkanapon kell a Kotvénytulajdonos
részére teljesiteni és a Koétvénytulajdonos nem

esik, a kifizetést az esedékességi

19/54

Minden év oktéber 1. napja. Az egy évre eso
kamatbazis megallapitasi napok szama 1.

A Kamatszamitasi Kezd6napon (ezt a napot is
beleértve) kezd6d6 id6szak, amely az elsd
Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve)
ér véget és minden kovetkezd idészak, amely a
Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve)
kezdddik és az azt kdovetd Kamatfizetési Napon
(ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a
kikdtéssel, hogy az utols6 Kamatfizetési Nap a
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Munkanap:

A Lejarati Nap elotti
visszavasarlas a Kibocsaté
dontése alapjan:

A Lejarati Nap elotti
visszavaltas a Kibocsato
dontése alapjan:

A Kibocsatot a Lejarati
Napot megel6zden terhelo

visszavaltasi kotelezettség:

tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerilo
kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Minden olyan nap, amikor a hitelintézetek,
valamint a pénz- és devizapiacok Budapesten
forint kifizetéseket, illetve elszamolasokat
hajtanak végre, ha az ilyen nap a Kibocsatonal
és a Fizet6 Banknal is Munkanapnak szamit, és a
KELER pénzatutalasokat és értékpapir
transzfereket hajt végre.

A Kibocsatdé erre irdnyuld dontése esetén a
Kotvények egészét, vagy egy részét a Lejarati
Nap el6tt masodpiaci mlveletek soran
visszavasarolhatja.

A Kotvények egy részének a Lejarati Nap elGtti
visszavasarlasa esetén a Kibocsatdé az MNB
Novekedési Koétvényprogramjanak a
visszavasarlaskor hatdlyos feltételei szerint, de
legaldbb olyan aranyban vasarol vissza a
Kotvényekbdl az MNB-t6l (ajanlja fel a
visszavasarlasi lehet6séget az MNB részére),
mint  amilyen ardanyban az MNB a
Kotvénysorozatbdl Kotvénnyel rendelkezik a
visszavasarlas idopontjaban. A visszavasarlasi ar
meghatarozasa a Befektet6 eldzetes
megkeresését  kovetden, a  Befektetdvel
egyetértésben torténhet.

Nem alkalmazando.

A Kibocsatdé az alabbi esetek barmelyikének
bekovetkezése esetén - a bekdvetkezés napjatdl
szamitott 15 munkanapon bellll - koételes a
Kotvényeket a Lejarati Nap el6tti visszavaltani és
kezdeményezni a Koétvények teljes sorozatanak
torlését a kozponti értéktarnal

- Nemfizetés esetén: a Kibocsatd barmely altala
kibocsatott kotvényre vonatkozdéan barminemd
esedékes fizetés tekintetében 5 munkanapos
késedelembe esik; vagy

- Fizetésképtelenség vagy végelszamolas
esetén: a fizetésképtelenségére vonatkozé
mindenkori jogszabalyok szerint a Kibocsato
csb6deljaras, felszamolasi eljaras vagy hasonlo
eljardas ald vonasa érdekében a Kibocsatd
tarsasagi intézkedést tesz, vagy barmilyen ilyen
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cs6deljaras indul ellene, vagy a felszamolast
elrendelik, vagy a Kibocsatd végelszamolas
meginditdsarol dont; vagy
- Negative pledge elv megsértése esetén: a
Kibocsato vallalja, hogy a jelenlegi vagy jovobeli
eszkozeit vagy bevételeit részben vagy egészben
terhelé Uj biztositékkal fedezett kotvényeket
nem bocsat ki, illetve ezen pont esetleges
megsértése esetén 60 napon belil orvosolja azt;
vagy
- Cross default elv megsértése esetén: a
Kibocsaté barmely, altala nem vitatott pénzligyi
kotelezettségének, barmely hitelez6je, vagy
hitelez6i iranyaban, egy adott id6pontban
szamitva, 0sszesen 1.000.000.000,- HUF vagy
annak megfeleld 6sszeget meghaladdéan nem
tesz eleget; vagy
- ,Kotvényeken alapuld kovetelések rangsora”
(pari passu elv) definici®é megsértése esetén;
vagy
- Osztalékpolitika: Kibocsato (tobbségi
tulajdonosa altal megerésitetten) vallalja olyan
osztalékpolitika kialakitdsat és fenntartasat,
amely biztositja a kotvénytulajdonosok felé
esedékes kifizetések teljesitését: A Tarsasag
Igazgatdésaga nem terjeszt el6 olyan hatarozati
javaslatot, amely a Tarsasag Alapszabalyaban
rogzitett, kotelezGen fizetendd osztalékon felll
tovabbi osztalékfizetést iranyoz eld; vagy
- Iranyitasi Jog Megvaltozasa: a Kibocsataskori
végsd, meghatarozd tényleges tulajdonos
elveszti a Kibocsatéban meglévd, a Ptk. 8:2.§
szerinti tobbségi befolyasat vagy
- Rating Romlas: jelen Kotvény mindsitése
a) B+ besorolas ald romlik, de nem romlik
B- ald, és a leminGsités kozzétételét
koveté két éven belll (2*365 nap) a
Kotvény nem kap B+, vagy annal
magasabb hitelmindsitést, vagy
b) a futamiddé alatt barmikor CCC
besorolasra, vagy az ala romlik.
Jelen alpont alkalmazasaban a besorolason és
a kategéridkon a hitelmindsit6 altal hasznalt -
vagy annak megfelel6 - besorolasokat kell
érteni.
A visszavaltds a Kotvények teljes sorozatat
érinti. A felszamolasi eljaras kivételével, a
visszavaltds napjat a  Kibocsaté  kilon
kozleményben hatdrozza meg azzal, hogy az
nem lehet korabbi, mint a kibocsatdi kozzététel
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A kibocsatasbol szarmazo

A Kotvényen alapulo
kotelezettségek
teljesitésének pénziigyi

fedezete:

A Kotvényeken alapulod
kovetelés rangsora:

FORRAS VAGYONKEZELESI ES BEFEKTETESI NYRT.

napja, tovabba nem lehet késbbbi,
kozzétételt kovetd 10. munkanap. A Kibocsato a
visszavaltasi napon a Kotvényeket a visszavaltas
napjaig (ezt a napot nem beleértve) felhalmozott
kamatok és a visszavaltasra keril6 Kotvények
még ki nem fizetett, fenndlld t6kedsszegének
megfizetése mellett visszavaltja. Ezen 06sszeg
kifizetésre pénzben, banki atutalds utjan, a
Fizet6 Bankon, a Kotvények torlésére a kdzponti
értéktaron keresztll kerll sor, a Kibocsato altal
adott utasitas és a Fizet6 Bank, illetve a kozponti
értéktar vonatkoz6 szabalyzata alapjan.

A visszavaltas teljesitésére azon személy részére
kerll sor, aki/amely a kibocsatoi kozzétételben
meghatdrozott napon Kotvénytulajdonosnak

mindsdl.
Felszamolasi eljaras esetén
Kotvénytulajdonosok kielégitésére

csbédeljarasrél és a felszamolasi eljarasrol szo6lo
1991. évi XLIX. torvény szerinti

keretében és id6épontban kerl sor.

kivaltasara kivanja forditani.

terheld fizetési kotelezettségek

teljesitésére.

Kotvénytulajdonosokkal szemben
kozvetlen kotelezettségvallalasai

alarendelt, nem
kotelezettségvallalasai.

biztositékot nem nyujt.
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A Kibocsatdé a Kotvénybdl szarmazd bevételt
bevétel felhasznalasa: foként, megkozelitbleg 17,5 millidard forint
értékben, akviziciés céljainak megvaldsitasara,
illetve kisebb részben, megkdzelitéleg 2,5
milliard forint értékben, fennalld,
Csoporton  bellli  banki hitelfinanszirozas

A Kibocsaténak a jogszabalyok altal
korlatozott sajat bevétele és vagyona szolgal
fedezetll a Kotvények alapjan a Kibocsatot
hianytalan

A Kibocsatonak a Kotvényeken alapuld,

ugyanolyan
(pari passu) rangsorban allnak, mint a Kibocsato
mas jogviszonyokbdl szarmazé egyéb,
biztositott
Kibocsatd
kotelezettséget vallal tovabba arra,
amennyiben a Koétvény fennallasa alatt (j
kotvényeket bocsat ki, ezen kotvények mogé a
jelen Kotvényt biztositd fedezeteknél kedvezdbb
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Korlatozas a
kotvényvasarlok korét
illetoen:

A Kotvények forgalomba
hozatala soran a Kotvények
megszerzésére vonatkozé
ajanlattételre jogosuit
személyek:

1, mindsitett befektet6”: a 2014/65/EU iranyelv II. melléklete I. szakaszénak (1)-(4) pontjaban felsorolt
személy vagy szervezet, valamint azon személy vagy szervezet, akit vagy amelyet kérelemre az emlitett
melléklet II. szakaszanak medfeleld szakmai Ugyfélnek tekintenek, illetve akit vagy amelyet a 2014/65/EU
iranyelv 30. cikkének megfeleléen elfogadhatd partnerként elismernek, kivéve, ha Ugy allapodtak meg, hogy
az emlitett melléklet I. szakaszénak negyedik bekezdésével 6sszhangban ne kezeljék szakmai tgyfélként.
Ezen pont els6 mondatdnak alkalmazasaban a befektetési vallalkozasoknak és a hitelintézeteknek a
kibocsatéd kérelmére, a vonatkozé adatvédelmi jogszabalyokat betartva tajékoztatniuk kell a kibocsatét

ugyfeleik besorolasarol.

A Kotvények kizardlag a jelen Informacids
Osszeallitdsban kifejezetten megnevezett
Mindsitett Befektetdk részére kerilnek
értékesitésre.

A Kotvények forgalomba hozatalara iranyuld
aukcids értékesitési eljarasra a Kibocsato a
e Magyar Nemzeti Bankot,

valamint a kovetkez6 személyeket (Mindsitett
Befektetdket) hivja meg, akik a Kibocsatd és a
Forgalmazé tudomasa szerint a 2017/1129 (EU)
Rendelet 2. cikk e) pontja szerinti mindsitett
befektetének! mindsilnek:

e MFB Zrt.;

e OTP Bank Nyrt.;

e Equilor Alapkezel6 Zrt.;

e Sberbank Magyarorszag Zrt.;
e UniCredit Bank Zrt.;

e Granit Bank Zrt.;

e Erste Bank Hungary Zrt.;

e Budapest Bank Zrt.;

e MKB Nyrt.;
e MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zrt.;

e Takarékbank Zrt.

A jelen pontban megjeldlt személyeken kivil
mas személytél a Kibocsatdé a Kotvényekre
vonatkozo aukciods vételi ajanlatot nem fogad el.

A Kibocsatd kijelenti, hogy a fenti Mindsitett
Befektet6kben nem rendelkezik a Ptk. 8:2. §
szerinti tobbségi befolyassal.

Az aukcidt kovetden forgalomba hozatalra kerild
Kotvények legfeljebb 50%-a keriilhet egy
Kotvénytulajdonos birtokaba.

7

Az itt megjelolt Mindsitett Befekteték a
Kotvényekre  vonatkozé  aukcidés  ajanlat
megtételével megerdsitik, hogy a 2017/1129
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A Kotvények atruhazasara

FORRAS VAGYONKEZELESI ES BEFEKTETESI NYRT.

(EU) Rendelet 2. cikk e) pontja
mindsitett befektetének mindstilnek.

vonatkozo korlatozasok

Kotvénytulajdonosok

tajékoztatasa:

tajékoztatast.

A Kibocsaté a Kotvénnyel kapcsolatban a
Befektetoknek  cimzett  értesitéseket
dokumentumokat a Befektet6k altal az aukcids
vételi ajanlati iven megjelolt e-mail cimre kildott
elektronikus Uzenet (e-mail) udtjan kozli

Befektetbkkel. Barmely  értesitést

dokumentumot, amelyet a Kibocsato
Kotvénnyel kapcsolatban a Befektet6knek ad,
kild vagy tovabbit, kézbesitettnek mindstl, ha
nem érkezett hibalizenet az (izenetkildés

sikertelenségérol.

A Kibocsatd a szabdlyozott informacidkra
vonatkozd hirdetményeit a http://www.forras.hu/

Nincs, a Kotvények szabadon atruhazhatok.

A Kotvénytulajdonosoknak a Kibocsato az altaluk
megadott email cimre megkildott elektronikus
levélben, valamint a Tpt. szerint kozzétett
szabadlyozott informaciok kozzététele utjan ad

ciml honlapjan, a BET http://bet.hu cimi
honlapjan és az MNB Jaltal (zemeltetett
honlapon
jelenteti meg, illetve ha vonatkozd jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Kibocsato
hirdetménye kdzzétételre kerlil a Cégkozlényben

https://kozzetetelek.mnb.hu/ cim(

is.
A Kibocsaté a rendszeres és
tajékoztatasi kotelezettsége ala

informacidkat a fentiek mellett a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairol

szol6  24/2008. (VIII.15.) PM

rendelkezései szerint egy honlappal rendelkezd

média szerkeszt6ségének is megkdldi.

A Kotvényeknek a Budapesti Ertéktézsde Zrt.
altal muikodtetett XBond multilateralis
kereskedési rendszerbe torténd bevezetését
kovetSen a Kibocsatd a Budapesti Ertéktdzsde
Zrt. XBond multilateralis kereskedési rendszer
muikodtetésére vonatkozé mindenkori

24154
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Ertesités a kamat- és
tokefizetés 6sszegérol:
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szabalyzata szerint is  tajékoztatja
Kotvénytulajdonosokat, a jogszabdlyok és a
kozzétételi

szabalyzat &ltal meghatarozott
helyeken.
A fenti tajékoztatas mellett,

Kotvénytulajdonost, amelynek a kapcsolattartasi
adatait (ideértve az e-mailt) a Kibocsaté ismeri,
a Kibocsatdé a vonatkozd jogszabalyi elbirdsok
mértékben
kozvetlendl is értesiti minden olyan eseményrdl,
amely - a Kibocsatd megitélése szerint
veszélyezteti a Kibocsaté Kotvényen alapuld
kotelezettségeinek teljesitését. Minderrol
Kibocsatd koteles haladéktalanul, de legkésdbb
kdzvetlendl
irdsban, egyidejlleg értesiteni
Kotvénytulajdonosokat. Ezen tdjékoztatasban a
Kibocsatod a vonatkozd jogszabalyi el6irasok altal

altal lehetové tett modon és

3 (harom) Munkanapon belll

lehetové tett mddon és mértékben

legaldbb az (i) az adott eseményt, (ii) arra a
Kibocsato altal megtett vagy megtételre kertlo
intézkedéseket, valamint (iii) ezen intézkedések

varhatdé idGigényét.

Minden, a Kotvényekkel kapcsolatos értesités

érvényesnek, hatalyosnak

Kotvénytulajdonosokkal kozoéltnek tekintendd,
ha azt a Kibocsatd vagy megbizasabdl a Fizeto
Bank a Kotvénytulajdonosok Kibocsato felé
bejelentett vagy cégjegyzék szerinti székhelyére
postan, ajanlott killdeményként juttatja el.

szerint addlevonas nélkil teljesiti.

Minden olyan pénzdsszeget, amelyet a Kibocsato
atutal a Fizet6 Banknak a Koétvényeken alapulé
tOketorlesztési és kamatfizetési kotelezettség
teljesitése céljabal, S amelyet
esedékességétdl szamitott egy év elteltéig a
Kotvénytulajdonosok részére a Fizetd Bank
kifizetni nem tudott, a Fizet6 Bank az egyéves
hatarido elteltét kdvetd banki napon visszautal a

Kibocsatohoz, és ezt kovetben

pénzosszegek kifizetését kozvetlendl

Kibocsatonal kell kezdeményezni.
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A Kibocsaté a Kotvények alapjan kamatfizetés és
tOketorlesztés jogcimén fizetend6 O6sszegeket a
Fizet6 Bank u(tjan, a hatdlyos adodszabalyok
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A Kotvényhez kapcsolodo

jogosultsagok:

Késedelmi kamat:

Adozas:

megfeleld 0sszeget).

A Ko6tvény tulajdonosa jogosult a Kotvényeket
értékesiteni a Kotvény atruhdzasara vonatkozo

esetleges korlatozasok figyelembe

mellett. A Kotvény atruhazasaval a Koétvénybdl

ered6 valamennyi jog  atszall
kotvénytulajdonosra.

A Kotvény atvaltds atjan, vagy az altala
megtestesitett jog gyakorlasaval nem ad jogot
mas értékpapir vagy egyéb pénzigyi eszkdz

megszerzésére.

A Kotvények a Lejarati Naptdol kezdve nem
kamatoznak. Amennyiben a Koétvénytulajdonos
megfeleléen igazolja, hogy a Kotvény alapjan
esedékessé valt téke-, illetve kamatkifizetést a
Kibocsatd jogellenesen késlelteti vagy tagadja
meg, Ugy az esedékességkor meg nem fizetett
tOkerész, illetve kamatdsszeg utdn a Kotvény
tulajdonosa a Polgari Torvénykonyvrol
2013. évi V. torvény (Ptk.) rendelkezései szerinti
mértékd késedelmi kamatra jogosult
esedékesség napja (ezt a napot nem beleértve)
és az esedékességkor meg nem fizetett dsszeg
medgfizetésének napja (ezt a napot is beleértve)

kozotti idoszakra.

A Kibocsatd és a Fizet6 Bank a Kotvények
kibocsatasa, masodlagos forgalma és bevaltasa,

illetve a Kotvényen alapuld

kotelezettségek teljesitése soran a kifizetés

idépontjaban hatalyos

addjogszabalyoknak megfelelden koteles eljarni.
Sem a Kibocsatd, sem a Fizeté Bank nem vallal
Kotvények
vonatkozasaban a Kétvénytulajdonosokra haruld
adofizetési kotelezettségek teljesitéséért.
Kotvények megvasarlasaval, tartasaval

kérdések
tekintetében a befektet6k nem hagyatkozhatnak
a jelen Informaciés Osszedllitdsra, a Kibocsatd
és a Forgalmazd javasoljak, hogy a befektetok
konzultaljanak adotanacsaddjukkal

semmilyen felel6sséget a

értékesitésével kapcsolatos addzasi
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A Kotvény alapjan a Koétvény altal jogositott
személy részére a Kibocsatd koteles a jelen
Informéacids Osszedllitdsban és a Koétvényben
meghatarozott maddon és idében, az ott irt
feltételek szerint megfizetni a Kotvény utan
esedékessé valt kamatot, valamint a Kotvény
tOkebsszegét (a Kotvény  névértékének
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Kotvényekkel 0Osszefiiggé befektetési dontés
meghozatala el6tt.

Eléviilés: A jelen Informacids Osszedllitds elfogadasakor
hatalyos magyar jogszabalyok értelmében a
Kotvényen alapulé kovetelés a Kibocsatéval
szemben nem éviil el.

Kibocsatasi dokumentumok: A Kibocsatas feltételeit és mindazt az
informaciét, amit a forgalomba hozatalra
vonatkozé magyar jogszabalyok szerint kotelez6
a Kotvények forgalomba hozatalaval
Osszefliggésben az érdekeltek részére
hozzaférhetévé tenni, a jelen Informacids
Osszeallitds, valamint az abba hivatkozdssal
beépitett, a Kibocsato altal kozétett szabalyozott
informacidk tartalmazzak.

Jelen Informdacids Osszedllitdst a Kibocsatd a
meghivott Mindsitett Befektetoknek a Kotvények
forgalomba hozatalat megel6z6 hetedik napon,
elektronikus Uton megkduldi.

A Kotvények forgalomba hozatalat a forgalomba
hozatali eljaras lezarasat koéveté 15 naptari
napon belll a Kibocsaté az MNB-nek bejelenti.

Iranyado jog és A Kotvényekre, valamint a Kotvényekre
illetékesség: vonatkozo feltételek értelmezése tekintetében a
magyar jog iranyado.

A Kibocsato, a Forgalmazo és a
Kotvénytulajdonosok kozott a Kotvényekkel
kapcsolatban keletkezd vagy abbdl szarmazé
barmely jogvita eldontésére az Aaltalanos
hataskori szabalyoknak megfeleléen a
hataskorrel  rendelkez6  magyar  birdsag
rendelkezik illetékességgel.

3.2 A Novekedési Kotvényprogram feltételeivel kapcsolatos tovabbi
informaciok és nyilatkozatok

A Kibocsaté a Kotvények feltételeit az MNB Novekedési Kotvényprogram feltételeire
figyelemmel hatarozza meg. A Kotvényekre és a forgalomba hozatalra vonatkozdan
fentebb irt feltételeken tul a Kibocsatd a kdvetkezd nyilatkozatokat teszi a Novekedési
Kotvényprogramban valo részvételre figyelemmel.

A Kibocsaté kijelenti, hogy megfelel a Novekedési Kotvényprogram kibocsatéra
vonatkozé feltételeinek, igy

e nem hitelintézet, pénzligyi vallalkozds, befektetési vallalkozds, kollektiv

befektetési forma alapkezel6je, vagy ezek fidktelepe, igy a NoOvekedési
Kotvényprogram feltételeirdl sz616 tajékoztatd szerinti Nem-pénzigyi vallalat;
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e magyarorszagi székhellyel rendelkezik;

a legutdbbi két lezart Gzleti évrdl szold pénzigyi beszamoldi szerint legaldbb 1
milliard forintnak megfeleld 6sszegl mérlegfédsszeggel rendelkezik;

e nem rendelkezik olyan anyavallalattal, amely fellgyelt hitelintézet, pénzigyi
vallalkozas, ezek fidktelepe, illetve ennek megfelel6, harmadik orszagban
székhellyel rendelkezd intézmény;

e nem szanalasi intézkedés alkalmazasabdl eredé vagyont kezel6 (a 2014. évi
XXXVII. torvény 53. § szerinti) szanalasi vagyonkezel6 intézmény;

e nem végez (a 2014. évi XV. térvényben meghatarozott) bizalmi vagyonkezeldi
tevékenységet;

e a BET szabalyozott piacanak részvény szekcidjaban jegyzett, (az Eurdpai Unid
Tanacsanak 3603/93/EK rendelete, illetve az Eurdpai Bizottsag 2006/111/EK
irdnyelve szerinti) kozvallalkozasnak nem mind6sild vallalat, mely nem all az allam
meghatdrozé befolyasa alatt sem koézvetve, sem kozvetlenll;

e nem all végelszamolas, illetve felszamolas alatt, és nincs ellene folyamatban
csb6deljaras.

A Kibocsatd kotelezettséget vallal arra, hogy tartézkodik minden olyan Ggylettél vagy
Ugylet egyulttestdl, konstrukciétdl, ami 6nmagaban vagy egylittes hatasait tekintve
alkalmas lehet arra, hogy azon vallalatcsoport tagjatél vagy a vallalatcsoportba tartozé
vallalat tulajdonosatdl, illetve tulajdonosanak kozeli hozzatartozojatél az MNB altal
meghirdetett "Novekedési Kotvényprogram” keretében kibocsatott Kotvény révén
torténd forrasbevonast valdsitson meg, amelynek a Kibocsaté a csoporttagja. A
Kibocsatd vallalja, hogy az MNB felhivasara ezen kotelezettségvallalas teljeslilésének
ellendrzése céljara eseti adatszolgaltatast teljesit.

A Kibocsatd kotelezettséget vallal arra, hogy A Kotvénykibocsatast kovetden
haladéktalanul tulajdonosi megfeleltetést végeztet a kibocsatasra kerilt Koétvények
vonatkozasaban.

A Kibocsatd, az NKP-ban valé részvétellel, kotelezettséget vallal arra, hogy az MNB
kérésére haladéktalanul rendelkezésre bocsat minden olyan informaciot, ideértve a
Kibocsatd végsé kedvezményezettjére vagy kedvezményezettjeire vonatkozé
informacidkat is, ami annak megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir, hogy a
kibocsatandé Kotvények MNB altali vasarlasa esetén biztositott lenne-e a monetaris
finanszirozas tilalmara vonatkozé kovetelményrendszernek és a jelen Terméktajékoztatd
szerinti kovetelményeknek vald megfelelés. A Kibocsatd vallalja tovabba, hogy
ugyanezeket az informacidkat mindazon befektetOkkel kozli, akikkel az adott
értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattételt kozol.

A Kibocsatéd kotelezettséget vallal arra, hogy a Kotvénykibocsatas révén bevont forrast
az MNB altal a Novekedési Kétvényprogrammal 6sszefliggésben elfogadott hitelmindsito
(Scope Ratings) rendelkezésére bocsatott, szabalyszerlien elfogadott Uzleti tervnek
megfeleléen, az abban meghatarozott célokra hasznalja fel, a hitelmindsit6i riportban
foglaltak szerint, amelyért felel6sséggel tartozik.

A Kibocsatd akként nyilatkozik, hogy a hitelmin@sitéshez sziikséges minden
dokumentumot és informaciot a megfeleld idében a hitelmindsité rendelkezésére bocsajt
és a mindsités soran vele mindenben egyltttm(ikoédik, tovabba hozzajarul ahhoz, hogy
az MNB és a hitelminGsit6 a Kibocsatd, valamint a Kétvények mindsitését és annak
évenkénti felllvizsgalatat, a kapcsolédé rating riportokkal egyltt a honlapjan
kozzétehesse.
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A Kibocsato, illetve a kibocsatasra kerlilé Kotvények B+ hitelmindsitéssel rendelkeznek
az MNB dltal a Novekedési Kotvényprogrammal 06sszefliggésben elfogadott
hitelminGsit6tdl, a Scope Ratings-t6l, amely az alabbi linken érhet6 el:

https://www.scoperatings.com/#!search/research/detail/164072EN

4. A KIBOCSATO BEMUTATASA

4.1 Céginformaciodk, a Kibocsato jogi helyzete

Kibocsato teljes neve: Forras Vagyonkezelési és Befektetési nyRt.
Székhelye: 1191 Budapest, Vak Bottyan utca
75/A-C. III. em. 21.
Cégjegyzékszama: 01-10-043872

Kibocsaté rovid neve: FORRAS nyRt.
A Kibocsatot nyilvantartjaa a FOvarosi Torvényszék Cégbirdsaga
Magyar tarsasagi jog

szabalyai szerint:

Kibocsato6 cégjegyzékszama: Cg.01-10-043872

Kibocsat6 adoszama: 12390676-2-43
Kibocsato elérhetosége: 1191 Budapest, Vak Bottyan utca 75/A-C.
ITl.em. 21.

Telefon: +36-1-430-3620
Fax: +36-1-430-3629
Web: www.forras.hu

Befektetoi kapcsolattarto: Dr. Hidasi Emese
E-mail: forras@forras.hu
Telefon: +36-1-430-3620
Fax: +36-1-430-3629

Konyvvizsgalo: BDO Magyarorszag Kft. (személyében felelds
konyvvizsgald: Baumgartner Ferenc)

Tevékenységi kor
(TEAOR 2008):
Fotevékenység: 64.20 Vagyonkezelés (holding)

70.10 Uzletvezetés

41.10 Eplletépitési projekt szervezése
68.10 Sajattulajdonu ingatlan adasvétele
68.20 Sajattulajdonu, bérelt ingatlan
bérbeadasa, lizemeltetése
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A Tarsasag idotartama és
miikodési formaja:

A Tarsasag alaptokéje, az A Tarsasag alaptékéje 9.000.001.000
amelybdl

FORRAS VAGYONKEZELESI ES BEFEKTETESI NYRT.

68.31 Ingatlantigynoki tevékenység
77.11 Személygépjarmi kolcsdnzése

70.22 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
74.90 Mashova nem sorolt egyéb szakmai,

tudomanyos, Mlszaki tevékenység

Tarsasag nyilvanosan
részvénytarsasag.

alaptoke Osszetétele: (kilencmilliard-egyezer) Ft,

Az alaptokét alkoto
részvények szama,

40.001.000 (negyvenmilli6-egyezer)

pénzbeli, 8.960.000.000 (nyolcmilliard-
kilencszazhatvanmillié) Ft pedig a nempénzbeli

hozzajarulas aranya.

A Tarsasag alaptékéje 0Osszesen 9.000.001

(kilencmillid-egy) db részvénybdl all:

névértéke, tipusa, fajtaja, e 5.000.000 (6tmillid) darab,

sorozata:

A Tarsasag részvényeinek A Forras "A" sorozatu részvények (Ticker:
Yy Yy

tozsdei forgalmazasa FORRAS/T, ISIN kod: HUO000066071) és a

1.000 (egyezer) forint

torzsrészvény;

e 4.000.000 (négymillié) darab, egyenként
névértékd,
névreszo6ld, azonos jogokat megtestesitd
“B” sorozatl, szavazati jogot
biztositd osztalékels6bbségi részvény. A
2B sorozatu osztalékelsObbségi
részvények részvénykonyvi tulajdonosa, a
részvény névértékére vetitett minimum
Otszazalékos mérték(i osztalékra jogosult.
e 1 (egy) darab, 1.000 (egyezer) forint
sorozatu,

1.000 (egyezer) forint

névértékld, névreszolo, “C”
szavazati jogot nem
osztalékelsObbségi részvény.

sorozatl osztalék elsObbségi részvények
részvénykonyvi tulajdonosa a részvény
névértékére vetitett fix egyszazalékos

meértékl osztalékra jogosult.

Forrds "B" sorozatu részvények

FORRAS/OE, ISIN kéd: HU0000066394) a BET

bevezetésre kerililtek 2003. augusztus 15-én, és

azota is forgalomban vannak ott.
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4.2 A Tarsasag stratégiaja

A Tarsasag célja és kildetése a konszolidaciés korbe tartozd tarsasagok hosszutavu,
eredményes miikodésének biztositasa a rendelkezésére allé vagyon tulajdonosok javara
torténd, folyamatos gyarapitasaval és értékteremtéssel. Mindezt a meglévé
portfélidelemek magas hozadéku értékesitésével, diverzifikadlt, Uj fejlesztésekkel,
biztonsdgos pénz-, és ingatlanpiaci miveletekkel és tamogatd szolgaltatasok
nyujtasanak utjan valositja meg.

A Tarsasag stratégiaja soran az eddigi eredményekre is tdAmaszkodva kivanja biztositani
a meglévl részesedésekre és ingatlanallomanyra, valamint a szabad pénzeszkdzok
hatékony befektetésére épitkezve, tovabbra is preferalva a pénz-, toke- és ingatlanpiaci
befektetéseket.

A kotvénykibocsatdas soran megvaldsuld pétldlagos forrasbevonds kisebb részben,
megkozelitéleg 2,5 milliard forint értékben, lehetévé tenné a Tarsasagnak a meglévd
hosszutavu hiteleinek kedvezObb forrassal torténd kivaltasat, illetve a forrasbevonas
lehet6séget teremtene a Tarsasagnak Uj akvizicidk végrehajtasara.

Az Uj akviziciok célpontjai olyan kbdzepes méretli, a gépalkatrész gyartasban
tevékenykedd vallalatok, akik Gzemméretiiknél fogva nehezen, nagy atfutasi idovel
juthatnak csak forrdshoz a hazai bankrendszerben. Ezen felll a jelenlegi jarvanyhelyzet
miatt esetlegesen nehéz helyzetbe kerilt, vagy a magyar piacon megfigyelhet6

« 7.

tamogatjak.

Az akvizicids céltarsasagok olyan gépalkatrész gyartdé kozépvallalkozasok, akik stabil
multbéli muUkoddéssel, tapasztalt szakembergardaval és hosszutavu beszallitoi
szerzOdéssel és kapcsolattal rendelkeznek egy multinacionalis nagyvallalattal. A
céltarsasagok foként mezbégazdasagi és épitdipari gépgyartd vallalatoknak végeznek
beszallitdi tevékenységet.

Ezen felil a hosszi tavu akviziciés stratégia deklardlt célja a fenntarthato, zold
fejlesztések és befektetések a kijeldlt agazaton belll, olyan alterileteken, mint a
hasznalt alkatrészek (mezdgazdasagi és egyéb haszongépjarmivek) Ujrahasznositasa,
illetve a gazmobilitds és az ahhoz kapcsolodd kiegészitd termékek, szolgaltatasok (pl.
CNG toltéhaldézat) a régidban.

A Tarsasag korabbi miikddése soran gondosan elkerilte az ,ellenséges felvasarlasnak”
tekinthet6 tranzakcidkat, ezt az elvét tovabbra is be szeretné tartani.

4.3 A Tarsasag torténete, fejlodése és a Tarsasag lizleti tevékenységének
alakulasaban bekovetkezett fontosabb események

A Tarsasag jogel6djét, a Valté-3 Szivarvany Kft.-t - melyet a Févarosi Birdsag, mint
Cégbirésag 1997.07.17-én Cg.01-09-660416 szamon jegyezett be - az APV Rt.
1997.04.29-én alapitotta egyszemélyes Kft-ként, 40 millid Ft térzstokével, amely teljes
egészében pénzbetét szolgaltatdsaval valdsult meg. A késObbiekben az Alapitd
1997.11.18-an 31 vagyonelembdl all6 1.527.454 E Ft értékl, majd 1998.03.04-én az
APV Rt. tovabbi 9 vagyonelembdl all6 577.150 E Ft érték( apportot juttatott a
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Tarsasagnak. A két torzstbke emelést kdvetéen a Tarsasag jegyzett tékéje 2.144.604 E
Ft lett.

Az Alapité 45/1998. (IV.29.) szdmu hatdrozataval dontott a Kft. Rt-vé torténd
atalakulasarol. Az atalakulassal létrejovo részvénytarsasag neve (a Valt6-3 Szivarvany
Vagyonkezelési és Befektetési Kft. altalanos jogutdédja) VALTO Vagyonkezelési és
Befektetési Rt. lett, melyet a Cégbirdésag 1998.07.31-én 01-10-043872/8. szamon
jegyzett be.

A részvénytarsasag alaptOkéje: 2.144.604 E Ft volt, amely 6sszegbdl 40.000 E Ft a
készpénz és 2.104.604 E Ft a nem pénzbeli betét. A részvénytarsasag alaptOkéje
egyenként 1.000 Ft névértékd ,A” sorozatu, névre szo6ld, azonos jogokat megtestesitd
torzsrészvénybdl allt.

Az Alapité 10/1999.(I1.11.). szamu hatarozataval jovahagyta az Alapité Okiratnak a
Tarsasag névvaltozasara vonatkozé modositasat. 1999.04.20-t6l a részvénytarsasag
neve: FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési Rt.

A forgalomban |évd karpétlasi jegyek bevondsara vonatkozé intézkedésekrdl szdéld
1176/2002.(X.10.) sz. Kormanyhatarozat alapjan kiadott 15/2002.(X.10.) RJGy.
Hatarozat végrehajtasa érdekében az APV Rt. Igazgatdsaganak 458/2002.(X.31.) sz.
hatarozataban a FORRAS Rt.-t jel6lte ki karpotlasi jegy bevonassal érintett tarsasagként.
A dontés értelmében a FORRAS Rt. tOkeemelést kévetben kibocsatasra kerilt részvényei
kerlltek karpoétlasi jegy ellenében, nyilvdnos forgalomba hozatal keretében
értékesitésre, majd ezt kovetden tdzsdei bevezetésre.

Az 1203/2002.(X.19.). sz. Kormanyhatarozat a korabbi dontésben elbirt véghataridok
modositasaként a tarsasagi részesedések és ingatlanok apportalasanak hataridejedl
2003. januar 31-ét, a FORRAS Rt. tOkeemelést kovetd sajat toke nagysagat legfeljebb
18 Mrd Ft-ban, a részveny - karpdtlasi jegy csere lebonyolitasat 2003. majus 31-¢ében,
a FORRAS részvények t6zsdei bevezetését pedig 2003. junius 30-aban jeldlte meg.

Az APV Rt. a 242/2002.(XI1.05.)-i Alapitdi Hatdrozatdban elrendelte a FORRAS Rt.
tOkeemelést megel6z6, nyomdai Uton eldallitott, &sszevont cimletértékd
torzsrészvényének  dematerializalt részvénnyé  atalakitdsat. Ugyanebben a
hatarozatdban dontott a zartkord forgalombahozatal keretében apporttal torténd, azsiot
is tartalmazd 1. Utem( t6keemelésérdl. A 6.150.990 E Ft 6sszegl tOkeemelés soran
2.843.196 E Ft a jegyzett tokébe, 3.307.794 E Ft (az azsié Osszege) pedig a
tOketartalékba kerilt elszamoldsra. Az I. Gtem( apport 2003.02.07-én bejegyzésre
kerllt a Cégbirdésagon. A Tarsasag Uj alapt6kéje 4.987.800 db, egyenként 1.000 Ft
névértékl ,A” sorozatl, névre sz6ld, dematerializalt uton kibocsatott, azonos jogokat
megtestesit6 torzsrészvénybdl allt.

Az Alapité 34/2003.(1.30.)-i hatarozata értelmében az apport II. (temében szerepl6
6.700.149 E Ft 6sszegU, azsidt is tartalmazé tokeemelése soran 4.012.200 E Ft a jegyzett
tOkébe, 2.687.949 E Ft (az azsié 6sszege) a tOketartalékba kerllt elszamoldsra. Ezen
tOkeemelést a Cégbirdosag 2003. majus 15-én jegyezte be, igy a Tarsasag alaptékéje 9
000 000 E Ft-ra noétt.

2003. augusztus 5-én bejegyzésre kerllt a Cégbirésagon a nyilvanosan forgalomba

hozott 1 db 1000 Ft névérték(, ,C” sorozatu osztalékelsObbségi részvénnyel sszefiiggd
alaptoke emelés.
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A t6keemelést kévetden a tarsasag Uj jegyzett tékéje 9.000.001 E Ft lett, melybdl 40.001
E Ft készpénz, és 8.960.000 E Ft nem pénzbeli hozzajarulads. A tarsasag Uj alaptokéje
5.000.000 db, egyenként 1.000 Ft névérték( "A” sorozatl névre sz6l6, dematerializalt
uton kibocsatott, azonos jogokat megtestesité torzsrészvénybdl és 4.000.000 db,
egyenként 1.000 Ft névérték{ "B” sorozatu névre sz6l6, dematerializalt Uton kibocsatott,
azonos jogokat megtestesitd, szavazati jogot nem biztositd osztalékels6bbségi
részvénybdl, valamint 1 db 1.000 Ft névértékd ,C” sorozatl névre sz6lé, dematerializalt
uton kibocsatott, szavazati jogot nem biztosité osztalékels6bbségi részvénybdl all.

A Kozgyllés 1/2006. (VIII.14.) szamu hatdrozataval - a torvényi eldirasoknak eleget
téve - a Tarsasag Uj neve:

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvadnosan m(ikodé Részvénytarsasag.

2004.09.14-t6l a székhelye: 1113 Budapest, Bartok Béla u. 152., majd 2019.
szeptember 17-i hatdllyal a Tarsasag székhelye: 1191 Budapest, Vak Bottyan utca 75/A-
C. III/21.

A vallalkozascsoport — amelybe a Tarsasagot mint leanyvallalatot bevontak - legnagyobb
egységének Osszevont (konszolidalt) éves beszamoldjat a Domestore Kft. (székhely:
(1191 Budapest, Vak Bottyan utca 75/A-C. I1I/3.) késziti el.

A vallalkozascsoport — amelybe a Tarsasagot mint ledanyvallalatot bevontak - legkisebb
egységének 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoléjat a Tarsasag késziti el.

A Tarsasdg operativ iranyitdsat az Igazgatésag végzi. A Tarsasdag miikodésével
kapcsolatos ellen6rzési feladatokat - az Alapszabalyban régzitett mddon -
FelligyelGbizottsag latja el.

5. A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE

5.1 A Tarsasag fo tevékenységi teriiletei
A Tarsasag tevékenységén belll az alabbi elemeket kiilonboztetjik meg:

» vagyonkezelési portfolid, mely tartalmazza az Uj befektetések révén a Tarsasag
tulajdondba kerilt, részvényben vagy (zletrész formdaban megtestestilo
vagyonelemek kezelését;

» ingatlankezelési portfolid, amely tartalmazza az apport, illetve Uj befektetések
révén a Tarsasag tulajdondaba kerilt ingatlandllomanyt, valamint az
ingatlankezelési és hasznositasi tevékenységet;

» likvid és t6zsdei értékpapir portfolié, mely magaban foglalja a t6zsdei részvények,
bankbetétek, és dllampapirok kezelését;

» {(izletviteli tanacsadas.

A Tarsasag fo tevékenysége a vagyonkezelés, ennek soran a Tarsasag a fentiekben
felsorolt portfolidiban |évo elemeket kezeli, mikodteti, ezen portfolid egyes elemeit
megfelel6 feltételek fenndllasa esetén értékesiti, a mikodtetésbdl és az értékesitésbol
szarmazo bevételeket Ujbdl befekteti, tovabba a forgatasi céld eszkozeibdl
arfolyamnyereséget és kamatbevételt realizdl. Emellett a vagyonkezelési
tevékenységhez képest kisebb mérték(i bevételi 6sszeget eredményezl Uzletviteli
tanacsadast is végez a Tarsasag.

A Tarsasag és annak menedzsmentje, kulcsemberei szamos tranzakciét bonyolitottak le
sikeresen, befektetési és exit oldalon egyarant, olyan huzénevekkel mint a Hunguest
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Hotels Zrt., Green Tyre Zrt., Zalakeramia Zrt., Pick Szeged Zrt., stb. Az elmult évek
sordn a Tarsasag tranzakcioi féként az ingatlanpiaci és mezdgazdasagi szegmensre
koncentralédtak.

A Forras Csoport mikodésének jelenlegi szektoralis megoszlasa, az EBITDA hozzajarulas
aranyaban, az alabbi:

mIngatlan

m Mez6gazdasag
Pénzlgy

mIngatlan

lzemeltetés

Egyéb

5.2 A Kibocsato piacai, valamint a piaci, gazdasagi, pénziigyi helyzete és ezek
varhato alakulasa

W4

fenn (mind az iroda-, ipari ingatlan- és kereskedelmi-logisztikai ingatlan piac
tekintetében). A Kotvénykibocsatasbol bevont forras altal finanszirozott akvizicidk
azonban jelentGsen atalakitjak a Tarsasag portfélidjanak kitettségét az egyes piaci
szegmensek tekintetében, igy az alabbiakban az ingatlanpiac és a gépalkatrész gyartasi
piac és azok varhaté trendjei kerlilnek réviden bemutatasra.

Ingatlanpiac?

Az elmult évek értéknovekedés iranyaba mutatd piaci fejleményeit kdvetben, a 2020
elején Europat is eléré koronavirus-jarvany varatlan sokként razta meg mind a hazai,
mind a globalis kereskedelmi ingatlan-piacokat is. A leginkabb érintett terlletek kozé a
szallodak és a kiskereskedelmi ingatlanok piaca tartozik, mivel a bevezetett szigoritasok
és korlatozasok ezeket a terileteket érintették a legjobban. Az ipari és irodai ingatlanok
piacan is fellelhetéek voltak a virusnak a hatdsai, am azok sokkal kevésbé voltak
intenzivek. A kilatasokat illetéen bizonytalan, hogy a jarvany meddig tart és milyen
karokat okoz a gazdasagban, amelyek minden bizonnyal hatassal lesznek a kereskedelmi
ingatlanok piacara is. A jarvanyhelyzetben mar révidtavon megmutatkozé munkavégzési
és fogyasztasi valtozasok utan bizonytalansag 6vezi a hosszu tavu hatasokat, amelyekkel
a keresleti és kinalati oldalon szamolni kell. Ez a bizonytalansag is negativan hat a piacra.

Alapvetden elmondhatd, hogy a bérleti dijak aremelkedése az elmult negyedévek soran
megrekedt az ipari ingatlanok piacan. Az atlagos négyzetméterenkénti bérleti ar Uj

2 Forras: CBRE 2020. Q2 Irodapiaci Snapshot, Ipari piaci Snapshot és Befektet6i Snapshot, illetve az MNB
2020. aprilisi Kereskedelmiingatlan-piaci jelentése
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szerzOdések esetében a mar l|étez6 telepeken 4,60 eurd volt 2020 masodik
negyedévében, mig az Uj, sztenderd fejlesztések ajanlatai elérték a 4,95 eurdt is. Az

::::::

arra utald jel sincsen, hogy a kdzeljovoben esni kezdenének a bérletidijak.

Az irodapiacon a mostanaban meggyengilt piaci dinamizmus ellenére tovabb
emelkedtek a négyzetméterenkénti bérleti drak egészen 13,50 eurdig 2020 masodik
negyedévében. Annak ellenére, hogy az ‘A’ kategérias irodak elérhetdsége is ndvekedett
a negyedévben, a négyzetméter ar is tovabb emelkedett a szegmensben 15,70 eurdig,
ami az el6z6 év azonos idOszakdhoz képest 6,6%-0s novekedés. Ez az Ujonnan
kivitelezett éplletekben maradt helyekkel, illetve a mar létez6 prémium irodahazak
aremelésével magyarazhaté. Erdemes megjegyezni, hogy jelentés arcsokkenés nem
varhatd, viszont valamilyen rovidtavd korrekcid (rugalmasabbak bérleti szerzddés,
kedvezObb 6szténz6 csomag) annal valdszinlbb, hogy életbe Iép.

Budapesten az idei év masodik negyedéve hozta 2018 vége 6ta a legnagyobb kinalat
novekedést az irodapiacon, és tovabbi 539 ezer négyzetméter van éppen épulében, ami
egy évvel ezeldtthtz képest 7%-0os novekedés. A koronavirus ellenére az épitkezési
projektek gondtalanul haladnak. Az ipari ingatlanok terén is jelentds ingatlanokat adtak
at, amiknek mar 93% eldre ki volt bérelve.

Az Uresedési rata mindossze 2,6% volt a masodik negyedévben az ipari ingatlanok
piacan, ami ugyan magasabb a tavaly év végi adatoknal, de tavolabbi perspektivabdl igy
is rekord alacsony szinteken lebeg, és a trendek azt mutatjak, hogy a virus alatt megnétt
kereslet az e-kereskedelem irant tovabbi I6kést fog adni a logisztikai piacnak, ami még
nagyobb kereslethez vezet az ipari ingatlanok piacan.

Az irodapiacon viszont a megndvekedett kinalat és a relative alacsonyabb kereslet miatt
tovabb emelkedett az lGiresedési rata az el6z6 negyedévhez képest 7,3%-ig.

2020 els6 felében a befektetések Osszértéke 500 millid eurd volt, ami 14 Gzlet kozott
oszlott meg, ez 12%-0s visszaesés az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest. A
befektetések 83%-a az irodapiacon léteslilt. Az elmult hénapokban tébb (zlet és
targyalds is megakadt, de ezeket eldrelathatdlag a kovetkez6 honapokban megkotik,
tovabba a piacon is valészind Uj lehet6ségek megjelenése. Egyes eldrejelzések szerint a
masodik félév soran akar 600 millié eurdnyi lzlet Iétrejohet a magyar ingatlan piacon.
Azt nem lehet eldre kiszamolni, hogy a virus késdbbi szakasza hogyan fog lefolyni, de
jelenleg a befektet6i kedv visszatérésére lehet szamitani 2020 masodik felében, ami
2021-re akar meg is er6sddhet.

A koronavirus varhat6 gazdasagi hatasai és az ebbdl eredd bizonytalansag a téke piacon
tompitotta az arképzési varakozasokat, bar a szituacié tovabba is képlékeny, a vevok és
eladok keresik még a k6zds nevezot. Az irodapiacon 5,75%, a bevasarld kdzpontoknal
6,25%, az ipari piacon 7,25%, mig a hotel piacon 6,00% a hozam jelenleg.

Osszességében a kereskedelmi ingatlanpiacon beliil az irodapiac és az ipari piac sok
esetben noévekvé tendenciat mutat mind projektek, mind bérleti dijak terén, mikdzben
az Uresedési ratak is a koronavirus-jarvanyhoz képest alacsonyak. A befektet6i piacon
2020 elso félévében volt egy kisebb visszaesés az el6z6 év azonos szakaszahoz képest,
de el6rejelzések alapjan fellendil a befektetdi kedv az év masodik felében.
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Gépalkatrész gyartas piaca3

A 2019-es év soran tovabb folytatddott az ipari termelés névekedése Magyarorszagon:
a kibocsatas 5,4%-kal emelkedett az el6z6 évhez képest. A novekedési Utemet
meghaladta az exportértékesités novekedése, amely 6,3% volt, amely tovabbra is az
ipari termelés huzbereje. Ezen felll az ipari beruhazasokra forditott pénzdsszeg is
jelent6sen nétt 2019 soran, 14,8%-kal az el6z6 évhez viszonyitva. Az iparban dolgozdk
havi brutté atlagkeresete is jelentésen névekedett 2019 soran, 12,6%-kal a 2018-as
értékhez képest.

A gép, gépi berendezés gyartasa alag is a teljes iparra vonatkozo trendeket kovette 2019
soran, illetve az ipari termelés értékének 5,3%-at tette ki. Az alagon belll szintén
domindns az exportértékesités aranya, amely 79,2%-ot tett ki 2019-ben.

A 2020 soran kialakuld globalis jarvanyhelyzet jelentdsen érintette az ipari termelés
egészét a romld gazdasagi kilatasok, az ellatasi lancokban felmerild nehézségek és a
fizetoképes kereslet visszaesésének hatasara. Magyarorszag kilondsen érintett e
tekintetben, meghatarozé exportkitettsége okan.

2020 majusaban az ipari termelés volumene 30,7%-kal csokkent az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A kiugrd visszaesés f6 oka a legnagyobb sulyu jarm(igyartas (azon
belll is a gépjarmligyartas) romld kilatasai. Az egyéb szektorokban kisebb mértékdi
csokkenés figyelhetdé meg.

Azonban a jarvanyhelyzet &altal leginkabb érintett honapok (marcius és aprilis) utan,
2020 majusaban 15,6%-kal nétt az ipari kibocsatas az el6z6 honap alacsony bazisahoz
képest.

Tovabbi bizakodasra adhat okot a beszerzésimenedzser-index (bmi) alakuldsa, amely
2020 juniusaban és juliusaban Ujra ndvekedett a megel6z6 honap értékeihez képest,
atlépve az 50 pontos hatart.

KOzép- és hosszutdvon a Tarsasag akvizicids célpontjai altal, beszallitoként kiszolgalt
mez6gazdasagi gépipar globalis értéke a Globe Newswire elemzése alapjan elérheti a
227,76 milliard USD-t 2026-ban, 7,2%-0s Osszetett éves novekedési ratat (CAGR)
produkalva. Az iparag f6 ndvekedési hajtdereje az egyre ndvekvé népesség és az ezaltal
szlkséges, ndvekvd mezdgazdasagi hatékonysag és termelékenység utani igény.

6. A KIBOCSATO BEMUTATASA, SZERVEZETI FELEPITESE

Jelen fejezet a Kibocsatd, illetve a Leanyvallalatok altal ténylegesen végzett Uzleti
tevékenységet és szervezeti felépitését tartalmazza.

6.1 A Kibocsato bemutatasa

A Tarsasag fotevékenységként tboke- ill. pénzligyi befektetési és vagyonkezelési
feladatokat végez, ezért mérlegében a pénziigyi befektetések kozott tébb leanyvallalat
szerepel. A konszolidacié célja a Tarsasdg egészére vonatkozé adatok egylttes
bemutatasa, mivel hatdsuk a Forrds Csoport szempontjabdl eltérhet az egyedi
beszamolodk altal reprezentaltaktol. Az 6sszevont éves beszamold a konszolidalasi korbe

3 Forras: KSH
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bevont vallalatok altal megadott adatok, informacidk alapjan késziilt. Az informaciok
hitelességéért a konszolidalé vallalat a felelds.

Konszolidalt vallalati kor:

Tarsasag

Jegyzett toke . g Konszoli-
Név Székhely eFt-ban ;ua,:zjc;c;l: dacios
(2019.12.31.) y minésités
(%)

AlpendorfLachtal GmbH. | A-8831 Schdnberg-Lachtal 36 0001 50,00 K
500

Centermodul-1 Kft. 1191 Budapest, Vak 20 750 60,00 L
Bottyan ut 75/A-C.

Centermodul-5 Kft.2 1191 Budapest, Vak 297 600 60,00 L
Bottyan ut 75/A-C.

,Ecser Kozm(” Kft.3 1191 Budapest, Vak 39 600 60,00 L
Bottyan ut 75/A-C.

Ferihegy Field Zrt.va.* 1113 Bp. Barték Béla u. 7 650 30,00 T
152.

For-Five Kft. 1191 Budapest, Vak 101 000 70,00 L
Bottyan ut 75/A-C.

FORIGLO Kft. 1191 Budapest, Vak 5000 100,00 L
Bottyan ut 75/A-C.

Froment Kft. ,v.a.” 1191 Budapest, Vak 118 500 22,95 T
Bottyan ut 75/A-C.

Hotel Palota Lillaftiired 3517 Miskolc, Erzsébet 2 650 000 39,62 T

Kft. sétany 1.

Kackac Jatszéhazak 1191 Budapest, Vak 100 000 20,00 T

zRt.® Bottyan ut 75/A-C.

KNB-FUENTE Kft. 1191 Budapest, Vak 1 200 000 100,00 L
Bottyan ut 75/A-C.

KOKI FITT Szolgaltatd |1191 Bp. Vak Bottyan Gt 5 000 60,00 L

Zrt.”7 75/A-C.

KreditorzRt. 1191 Budapest, Vak 50 000 60,00 L
Bottyan ut 75/A-C.

Miklosfai Mez6gazdasagi | 8800 Nagykanizsa, Mikldsfa 356 152 90,19 L

zRt. u. 70.

Miskolci Sebészeti

Ingatlanfejleszt6 1191 Budapest, Vak

Kft. (névvaltozas elGtt Bottyan ut 75/A-C. 25000 60,00 L

Kreditor Savaria Kft.)®

Monarchia Park Betriebs | A-8831 Schdnberg-Lachtal 35 00010 50,00 K

GmbH.° 500

Sagikert Mez6gaz-dasagi| 8800 Nagykanizsa, Mikldsfa 370 24,38 T

Szdvetkezet!! u. 70.

Studio-Vv Kft. 1051 Budapest, Vértanuk 1 696 000 48,35 T

tere 1.

tadatok EURO-ban

2 Kozvetett Forras nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajdonos a KNB-Fuente Kft.
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3 Kozvetlen tulajdonos a FORRAS nyRt. és a Centermodul-1 Kft.

4 Kbzvetett Forras nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajdonos a Centermodul-5 Kft.

5 Kozvetlen tulajdonos a FORRAS nyRt. és a Mikldsfai Mg. zRt.

6 Kozvetett Forrds nyRt. tulajdon, kozvetlen tulajdonos a KNB-Fuente Kft.

" Kozvetett Forras nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajdonos a KreditorzRt.

8 Kozvetett Forrds nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajdonos a KreditorzRt.

9 Kozvetett Forrds nyRt. tulajdon, kdzvetlen tulajdonos az AlpendorfLachtal GmbH.
0 adatok EURO-ban

1 Kozvetett Forras nyRt. tulajdon, kdzvetlen tulajdonos a Mikdsfai Mg. zRt.

Konszolidacidos mindsités: lednyvallalat (L), kozos vezetési vallalat (K), tarsult vallalat

(T).

6.2 A Leanyvallalatok bemutatasa

A konszolidalasba bevonanddk korét, a Tarsasag. Konszolidacidos Szamviteli Politikajanak
megfeleléen a Tarsasag vezérigazgatdja hatarozta meg.

A Tarsasag leany- (L), kozos vezetés( (K), illetve tarsult (T) vallalkozasai elsGsorban
tOkebefektetés formadjaban jelennek meg, de termelési, szolgaltatasi tevékenységbdl
eredd bevételek, koltségek, valamint szallité— és vevl kapcsolatok is jelen vannak.

ALPENDORF LACHTAL GMBH.

A tarsasag Lachtalban egy 1.650 m magasan megépitett sifalu beruhazoéja, bérbeadasi
és ingatlan értékesitési tevékenységet folytat.

CENTERMODUL-1 SZOLGALTATO KFT.

Az egyéb mashova nem sorolt épitési tevékenységgel foglalkozé Centermodul-1 Kft.-nek
arbevétele ingatlan értékesitésbdl szarmazik.

CENTERMODUL-5 SZOLGALTATO KFT.

Az egyéb mashova nem sorolt épitési tevékenységgel foglalkozé tarsasagnak 2019-ben
arbevétele nem volt.

+ECSER KOZMU” SZOLGALTATO KFT.

Az egyéb mashova nem sorolt épitési tevékenységgel foglalkozo6 tarsasagnak arbevétele
aramdij tovabbszamlazasbdl adddik.

FERIHEGY FIELD Zrt. va.

A tarsasag f6 tevékenysége éplletépitési projekt szervezése, arbevétel szerzo
tevékenységet a tarsasag nem végzett. A Zrt. testilete 2019.07.01-i hatdllyal dontoétt a
tarsasag végelszamolasarol. A végelszamolas 2019.08.28-i hatallyal megkezdddott.

FOR- FIVE Kft.

A Kft. f6 tevékenysége a tulajdonaban lév6 szegedi ingatlan Gizemeltetése és bérbeadasa,
arbevétele is ebbdl szarmazik.

FORIGLO Ingatlaniizemelteto Kft.

A Kft. feladatai az atadott ingatlanok biztonsagos és hatékony lizemeltetése, arbevételt
ezen tevékenységre tekintettel szerez.
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FROMENT KFT. ,v.a.”

A Kft. arbevétele a tulajdonosi kdrbe tartozé mezégazdasagi cégeknek nyujtott komplex
Uzletviteli tanacsadasbdl szarmazik.

2020. aprilis 1. napjaval a vallalat tulajdonosai elhataroztak a vallalat jogutéd nélkili
megszintetését, végelszamolasat, amely jelenleg folyamatban van.

HOTEL PALOTA LILLAFURED KFT.

A Kft. f6 tevékenysége szalloda- és egyéb vendéglatdipari tevékenység, mikodését
2018-ban kezdte. A Tarsasag 2019. évben tOkeemelés révén szerzett 39,62%-0s
Uzletrészt a Kft.ben, mely eredményeként a konszolidacidba tarsult vallalkozasaként
vonja be.

KACKAC JATSZOHAZAK ZRT.

A Zrt. f6 tevékenysége egyéb mashova nem sorolt szérakoztatd tevékenység, arbevétele
jatszohaz Gzemeltetésbdl szarmazik.

KNB-FUENTE Kft.

A Kft. f0 tevékenysége az ingatlanforgalmazas, mely mellett ingatlan bérbeadassal,
Uzemeltetéssel, valamint Uzletviteli tandcsadassal is foglalkozik. Bevételszerz6
tevékenysége els6sorban az ingatlanhasznositds és az ingatlan bérbeadas.

KOKI FITT SZOLGALTATO ZRT.

A KOKI FITT Szolgéltaté Zrt. 100 %-o0s részvénycsomagjat 2019. évben a Kreditor Zrt.
szerezte meg, mely eredményeként a Tarsasag kodzvetett befolydsa 60 %. A Zrt. {6
tevékenysége fizikai kozérzetet javitd szolgaltatas, arbevétele fitness bérlet, napijegy
értékesitésbdl, terem bérbeadasbdl szarmazik.

KREDITOR ZRT.

A zRt. f6 tevékenysége egyéb hitelnyuijtas, illetve mashova nem sorolt egyéb pénziigyi
tevékenység. A Tarsasag arbevétele hitelezési és faktoring tevékenységbdl szarmazik.

MISKOLCI SEBESZETI INGATLANFEJLESZTO KFT. (névvaltozas el6tt: KREDITOR
SAVARIA KFT.)

A Kft. f6 tevékenysége sajat tulajdonu ingatlan adasvétele, a vizsgalt id0szakban
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

MIKLOSFAI MG. ZRT.

A Zrt. fo tevékenységei: gabonafélék termesztése, gabona-, vetémag-, takarmany
nagykereskedelem, erd6gazdalkodas, szarvasmarha tenyésztés. A tarsasag belfoldi és
export arbevételét foként novénytermelésbdl, allattenyésztésbdl és mezdgazdasagi
szolgaltatasbdl éri el.

MONARCHIA PARK BETRIEBS GMBH.
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Az osztrak székhely( tarsasag 100%-os tulajdonosa az AlpendorfLachtal GmbH,
bevételszerz6 tevékenysége a sifalu Uzemeltetése, a GmbH. sajatossaga, hogy
tevékenysége szezonalis, donté hanyadat januartdl aprilisig bonyolitja.

SAGIKERT MEZOGAZDASAGI SZOVETKEZET
A szbvetkezet nem végez tevékenységet.
STUDIO-V KFT.

A Kft. f6 tevékenysége vagyonkezelés, bevétele ingatlan bérbeadasbdl és (izemeltetésbdl
szarmazik.

6.3 Akviralandé céltarsasagok

A kotvénykibocsatas soran megvalosuld forrasbevonas kisebb részét, megkozelitdleg 2,5
millidard forintot, a Tarsasdg meglévé hosszutavu hitelek kedvezdbb forrassal torténd
refinanszirozdsara hasznadlja, illetve a forrasbevonds lehetOséget teremtene a
Tarsasagnak Uj akvizicidk végrehajtasara novekedési stratégidja mentén.

Az U(j akviziciok célpontjai olyan kbdzepes méretl, a gépalkatrész gyartasban
tevékenykedd vallalatok, akik Gzemméretiiknél fogva nehezen, nagy atfutasi idovel
juthatnak csak forrdshoz a hazai bankrendszerben. Ezen felll a jelenlegi jarvanyhelyzet
miatt esetlegesen nehéz helyzetbe kerilt, vagy a magyar piacon megfigyelhet6

- s

részét képezhetik.

Az akvizicids céltarsasagok olyan gépalkatrész gyartdé kozépvallalkozasok, akik stabil
multbéli m(kodéssel, tapasztalt szakembergardaval és hosszutavl beszallitoi
szerzOdéssel és kapcsolattal rendelkeznek egy multinaciondlis nagyvallalattal. A
céltarsasagok féként mezdgazdasagi és épitdipari gépgyartd vallalatoknak végeznek
beszallitdi tevékenységet.

A Tarsasag ketté céltarsasagra vonatkozdan rendelkezik opcids szerz6déssel 2020.
végeig, tovabba 2021 soran tovabbi felvasarlasokat tervez a megadott ipardgban és
szempontok mentén, befektetési célként kitlizve a fenntarthatd, zold fejlesztéseket és
befektetéseket, olyan alteriileteken, mint a hasznalt alkatrészek (mez6gazdasagi és
egyéb haszongépjarmlivek) Ujrahasznositasa, illetve a gazmobilitds és az ahhoz
kapcsolddé kiegészitdé termékek, szolgaltatdsok (pl. CNG toltéhaldzat)..

A 2020 soran tervezett akvizicids célpontok rovid bemutatasa:

Céltarsasag 1

Nagy multu, stabil mikodési és pénzlgyi historikdval rendelkez6 gépalkatrész gyartd
vallalkozas. FG6 tevékenységi korei a fém megmunkaldas és fellletkezelés,
lemezmegmunkalas, CNC forgacsolas.

A céltarsasag megkozelitbleg 250 tapasztalt alkalmazottal és 10 000 m2 gyartasi
tertlettel rendelkezik. Multinaciondlis, mezO6gazdasagi és épitdipari gépeket gyartd
vallalatok ‘A’ kategoérias beszallitéja, legrégebbi beszallitdi egyuttmikddése tobb mint 20
évre nyulik vissza.

A céltarsasag tapasztalt szakembergdardaval és stabil beszallitéi egylttm(ikodésekkel
rendelkezik, arbevétele foként export értékesitésbdl szarmazik nyugat-eurdpai partnerei
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szamara. A céltarsasag 2019-ben 3,5 milliard forint arbevételt és 868 millié forint
EBITDA-t realizalt.

Céltarsasag 2

A céltarsasag hasonlé iparagban tevékenykedik, f6 tevékenységi korei a gépalkatrész
gyartas, vas és acél kereskedelem, ipari ingatlanok menedzselése.

Az elmult évek fejlesztései soran kiemelt hangsuly kerilt a gépalkatrész gyartasra:
megvaldsult egy CNC esztergagép beruhazas, tovabba egy szemcseszérasra és specialis
porfestésre alkalmas Gzem épitése is folyamatban van.

A céltdrsasdg multinaciondlis, mezdgazdasagi és épitdipari gépgyarté vallalatok
beszdllitéja, amely poziciot tovabb erdsiti a megvalésult és folyamatban Iévé
beruhdzasai. A céltarsasag 2019-ben 1,9 milliard forint arbevételt és 637 millid forint
EBITDA-t realizalt.

7. TARSASAGIRANYITAS

Igazgatodsag:

Az Igazgatdésag kialakitja és irdnyitja a Tarsasdg munkaszervezetét, meghatdrozza a
Tarsasag gazdalkodasat, gondoskodik az eredményes gazdalkodasrol. A Tarsasag
operativ. munkajat és munkaszervezetét a Tarsasaggal munkaviszonyban alld
vezérigazgatd iranyitja és vezeti, aki egyben az Igazgatésag elndke. A vezérigazgatd
latja el a Tarsasdg, mint nyilvanosan m(koéd6 részvenytarsasag befektetési
kapcsolattartdi feladatkorét a Tarsasag részvényesei, a Budapesti Ertéktézsde és a
feligyeleti szervek el6tt.

Az Igazgatdsag tagjai:

= dr. Hidasi Emese elnok-vezérigazgato:

2004-t6l elnbke a Tarsasag Igazgatdsaganak, majd 2009. aprilisatél a Tarsasag
vezérigazgatdi tisztségét is betolti. 1996-ban szerzett jogi diplomat a szegedi Jézsef
Attila Tudomanyegyetem Jogi karan. 1998-ban jogi igazgatdként részt vett az Eravis Rt.
és az Arago Rt. operativ irdnyitasaban. Miutan Uzleti és jogi szakmai tapasztalatot
szerzett, 2004-ben a Tarsasag igazgatdétanacsanak tagjanak valasztottak, az Arago Zrt.
f6 tulajdonos javaslatara

» Leisztinger Tamas igazgatdésagi tag:
Az Eo6tvos Lorand Tudomanyegyetem Természettudomanyi Karanak elméleti fizika
szakan diplomazott. 1994-ben alapitotta az ARAGO Zrt. jogel6djét, a HB Westminster II.
Befektetd Rt-t, melyben alapitastdl az igazgatdsag tagja, 2016-t6l pedig a Tarsasag
Igazgatdsaganak tagja.

= Burany-Torok Andrea Hajnalka igazgatosagi tag:

2016-td6l a Tarsasag igazgatosaganak tagja, diplomajat a Szolnoki Féiskolan szerezte,
kontrolling terlleten.

Feliigyeldbizottsaqg:
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A Felligyel6bizottsdg a Tarsasag érdekeinek megodvasa céljabdél ellenbrzi a Tarsasag
Ugyvezetését. A Feligyel6bizottsag koteles a kozgylilés elé kerild elbterjesztéseket
megvizsgalni, és ezekkel kapcsolatos allaspontjat a kozgylilésen ismertetni. A szamviteli
torvény szerinti beszamolordl és az addézott eredmény felhasznalasardl a kézgyllés csak
a Fellgyel6bizottsdg irasbeli jelentésének birtokdban hatdrozhat. Ha a
Felligyel6bizottsdg megitélése szerint az Igazgatdésag tevékenysége jogszabalyba, a
Tarsasag létesit6 okirataba, illetve a koézgyllés hatarozataiba Utkozik, vagy egyébként
sérti a Tarsasag vagy a részvényesek érdekeit, 6sszehivja a kozgylilést, és javaslatot
tesz annak napirendjére.
A Felligyel6bizottsag tagjai:

= Granicz Janos Attila elnok:
2006-t6l a Tarsasag Feligyeldbizottsaganak elndoke

» dr. Felfoldi No6ra tag
2006-t6l a Tarsasag Feligyel6bizottsaganak tagja

» Kiss-Forgacs Eva Maria fiiggetlen tag
2012-tdl a Tarsasag Feligyel6bizottsaganak tagja

= dr. Bo6c Adam fiiggetlen tag
2020-tdl a Tarsasag Felligyel6bizottsaganak tagja

= dr. Dobi Katalin fliggetlen tag
2020-tdl a Tarsasag Felligyel6bizottsaganak tagja

Audit Bizottsag:

= Kiss-Forgacs Eva Maria

2012-tdl a Tarsasag audit bizottsaganak tagja
= dr. Booc Adam

2020-tdl a Tarsasag audit bizottsaganak tagja
= dr. Dobi Katalin

2020-tdl a Tarsasag audit bizottsdganak tagja

Felsovezetés, kulcsalkalmazottak

» Alscherné Nagy Eva Ottilia: szamviteli vezeté

Diplomajat 1991-ben szerezte meg a Kereskedelmi és Idegenforgalmi Egyetemen,
kereskedelmi (zleti adminisztraciészakon. 2004-ben szamviteli és 2016-ban IFRS
szamviteli diplomat szerzett. 2011 6ta adodtanacsaddoként dolgozik. A Tarsasagnal
dolgozik. 1998-tdl. Szamviteli elemzési feladatokat végez a Tarsasag szamos

42 /54



FORRAS VAGYONKEZELESI ES BEFEKTETESI NYRT.

@:/04’4’42 wy R

lednyvallalatanak. Feladatai kdzé tartoznak a hatésagokkal és a kényvvizsgaldkkal valé
kapcsolattartds. O felel a Tarsasag egyéni és konszolidalt éves jelentésének
elkészitéséért.

= Liszner Eva: kontrolling vezet6

1994-ben szerezte meg kozgazddsz diplomajat a Kilkereskedelmi Egyetemen.
Fels6fokon beszél angolul. 2006-t6l a Tarsasagnal dolgozik. és 6 felel a Forras Csoport
likviditasaért. A Forras Csoporthoz tartozd ingatlanok lUzemeltetésével, bérletével és
értékesitésével kapcsolatos szamldzasi feladatokat végez. Adatokat szolgaltat a
szerzOdések elkészitéséhez, és kapcsolatot tart fenn a beszallitok és a bérl6k szamviteli
osztalyaival.

= Dr. Felfoldi N6ra, jogi tanacsado

Diplomajat 2004-ben szerezte a Pazmany Péter Katolikus Egyetemen, a Jogtudomanyi
Karon. 2006-tdl a Felligyel6bizottsag tagja. Munkajaval noveli a Tarsasag miikodésének
hatékonysagat, hozzajarul a jogszerlség eléréséhez és az atlathatésag fenntartasahoz.
Jogi képviseletet folytat, jogi tanacsadast és tajékoztatast ad, feljegyzéseket,
szerzOdéseket és egyéb dokumentumokat készit, és részt vesz a jogi munka és m(ikodés
megszervezésében.

Konyvvizsgalé

A Tarsasag IFRS standardok szerinti, és az egyedi beszamoldjanak ellendrzéséért felelds
bejegyzett kdnyvvizsgaldja a BDO Magyarorszag Konyvvizsgalé Korlatolt Felel6sségi
Tarsasag (1103 Budapest, Kéér utca 2/A C. ép.), személyében felelds kényvvizsgaldja
Baumgartner Ferenc (1037 Budapest, Kunigunda utja 22.; MKVK nyilvantartasi szama:
002387).

8. A TARSASAG JELENLEGI TULAJDONOSI SZERKEZETE

A Tarsasag tulajdonosi szerkezete a teljes alaptOkére vetitve az alabbi:

= ARAGO Befektetési Holding zRt. 87,29 %;
» Belfoldi- és kllféldi maganszemélyek, intézmények 12,71 %.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezete a szavazati arany szerint az alabbi:

= ARAGO Befektetési Holding zRt. 88,97 %;
» Belfoldi- és kulfoldi maganszemélyek, intézmények 11,03 %.

A Tarsasag alaptékéje 6sszesen 9.000.001 (kilencmillié-egy) db részvénybdl all:
= 5.000.000 (6tmillid) darab, egyenként 1.000 (egyezer) forint névértékl, névre

sz6l6, “A” sorozatl, azonos jogokat és kotelezettségeket megtestesito
torzsrészvény;
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= 4.000.000 (négymillid) darab, egyenként 1.000 (egyezer) forint névértékd, névre
sz6ld, azonos jogokat megtestesitdé “B” sorozatl, szavazati jogot nem biztositd
osztalékelsObbségi részvény. A ,B” sorozatl osztalékelsGbbségi részvények
részvénykonyvi tulajdonosa, a részvény névértékére vetitett minimum o6t
szazalékos mértékl osztalékra jogosult.

= 1 (egy) darab, 1.000 (egyezer) forint névérték(i, névre szo6ld, “C” sorozaty,
szavazati jogot nem biztositd osztalékelsObbségi részvény. A ,C” sorozatu
osztalékelsObbségi részvények részvénykonyvi tulajdonosa a részvény
névértékére vetitett fix egy szazalékos mértékl osztalékra jogosult.

A Tarsasag "A" sorozatu részvenyei (Ticker: FORRAS/T, ISIN kod: HU0000066071) és a
Tarsasag "B" sorozatu részvényei (Ticker: FORRAS/OE, ISIN kéd: HU0O000066394) a BET
Részvény szekcidéjanak Standard kategodridjaba kertltek bevezetésre 2003. augusztus
15-én, és azota is forgalomban vannak ott.

A Tarsasag 1 db ,C” sorozatu részvénye nem keriilt t6zsdei bevezetésre, tulajdonosa az
ARAGO Befektetési Holding ZRt.

. PENZUGYI INFORMACIOK

Tekintettel egyrészt az egyes, pénzlgyi informacidkat tartalmazdé dokumentum
terjedelmére, masrészt a Kibocsatd nyilvanos miikodésére, az alabbi pontokban felsorolt
dokumentumok a jelen Informdacids Osszedllitdsba azok nyilvanosan elérhetd helyeikre
torténd hivatkozassal kerilnek beépitésre.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag részvényeit Magyarorszag szabalyozott piacan
forgalmazzak, a Sztv. elGirasainak megfeleléen a Tarsasag 2017. januar 01-t0l egyedi
beszamolodjat is a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamoldsi Standardok (IFRS) alkalmazasaval
koteles Osszeallitani.

A Tarsasag fotevékenységként tbéke- ill. pénzligyi befektetési és vagyonkezelési
feladatokat végez, ezért mérlegében a pénzligyi befektetések kozott tobb lednyvallalat
szerepel, ezért a Tarsasag konszolidalt éves beszamoloét is készit. A konszolidacié célja
a Tarsasag egészére vonatkozd adatok egylittes bemutatdsa, mivel hatasuk a Forras
Csoport szempontjabdl eltérhet az egyedi beszamoldk altal reprezentaltaktdl. Az
Osszevont éves beszamolé a konszolidalasi korbe bevont vallalatok altal megadott
adatok, informacidk alapjan készilt. Az informacidok hitelességéért a konszolidald
vallalat, azaz a Tarsasag a felelds.

9.1 A Kibocsato 2018. évi éves jelentése

A dokumentum az alabbi linken érhetd el (konszolidalt éves jelentéssel egylitt):

https://bet.hu/site/newkib/hu/2019.04./FORRAS nyRt. - Eves jelentes 128211212

9.2 A Kibocsato 2019. évi éves jelentése

A dokumentum az alabbi linken érhetd el (konszolidalt éves jelentéssel egylitt):

https://bet.hu/site/newkib/hu/2020.04./FORRAS nyRt. - Eves jelentes 128402712

10. MEGTEKINTHETO VAGY HIVATKOZASSAL BEEPITETT DOKUMENTUMOK

Az Informacids Osszedllitas érv,ényessége alatt a Tarsasdg honlapjan
(http://www.forras.hu/) vagy a BET honlapjan (https://bet.hu/) elérhetéek a
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Kibocsatora vonatkozd szabalyozott informaciok, igy tobbek kozétt a Kibocsatd
alapszabalya és pénzlgyi jelentései.
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1. SZAMU MELLEKLET - OKIRAT MINTA

A Kotvény szovegének mintaja

Okirat dematerializalt kétvényraol

A Kkibocsatora vonatkozo adatok:

teljes név: Forras Vagyonkezelési és Befektetési nyRt.

rovid név: Forras nyRt.

székhely: 1191 Budapest, Vak Bottyan utca 75/A-C. Ill. em. 21.
cégjegyzékszam: 01-10-043872

adoszam: 12390676-2-43

alaptéke mértéke: 9 000 001 000 Ft

az okiratot alairo adatai.

e azaldiré neve: dr. Hidasi Emese ¢és Leisztinger Tamas

e képviseleti joganak alapja (beosztas):

elnok-vezérigazgatd, igazgatosagi tag

A sorozatrészletre vonatkozo adatok:

sorozatrészlet kibocsatasarol szolo dontés idopontja:
sorozatrészlet kibocsatasarol szolo dontés jellege:

sorozatrészlet szama:

sorozatrészlet névérték darabszama:
sorozatrészlet 6ssznévertéke:
sorozatrészlethez kapcsolodo értéknap:

eddigi kibocsatasok osszesen névérték darabszama:

A teljes sorozatra vonatkozé adatok:
sorozat elnevezése:
sorozat betijjele és kodja:
ISIN-azonosito:
sorozat tipusa:
neéverték és devizanem:
sorozat dsszesen néverték darabszama:
sorozat dssznévertéke:
kibocsatds helye:
forgalomba hozatal helye:
a forgalomba hozatal médja:

kibocsatds ideje (az elsé kibocsatdas értéknapja):

a lejarat napja:

kotvény futamideje:

a kamatozds modja:

a kamatlab valtozasanak elvei:
kamat szamitasanak modja:

kamatfizetési idépontok:

kamatfizetési feltételek:

2020.06.22.
igazgatdsagi hatarozat

1

400

20 000 000 000 HUF
2020. oktober 1.

Forras NKP Ko6tvény 2030/1
Forras 30/1

HUO0000359997

névre sz616

50 000 000 HUF

400 db

20 000 000 000 HUF
Magyarorszag
Magyarorszag

Zartkor

2020. oktober 1.

2030. oktober 1.

2020. oktdber 1. — 2030. oktober 1.
Eves, fix kamat

Eves 3,25%

Even beliil line4ris kamatszamitas a napok szama alapjan, éven
tal kamatos kamatszamitas.
2021. oktdber 1.;

2022. oktdber 1.;

2023. oktdber 1.;

2024. oktober 1.;

2025. oktdber 1.;

2026. oktdber 1.;

2027. oktdber 1.;

2028. oktdber 1.;

2029. oktdber 1.;

2030. oktober 1.
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A Koétvény lejaratakor, valamint a kamatfizetési napokon a
Kétvény adott napi tulajdonosa jogosult a kamat &sszegére.
Pénzben torténd teljesités a Kotvénytulajdonosok altal
meghatarozott szamlara torténd banki atutalassal lehetséges.

o Futamido beliil van bevaltas (torlesztés): Van.

o bevaltasi (torlesztési) feltételek:
A Kotvények torlesztése (Amortizacido) az alabbiak
szerint torténik:
2027. oktober 1. — 10% a Koétvények névértékén
2028. oktober 1. — 10% a Koétvények névértékén
2029. oktober 1. — 10% a Kotvények névértékén
2030. oktober 1. —70% a Kotvények névértékén

e sorozathoz kapcsoldds dtruhdzds megkdotések leirdsa: Nincs, a Kotvény szabadon atruhazhato.

o q kotvény dsszegének visszafizetését és a kamat megfizetését biztosito kitelezettségvallaldsok:
A Kotvényen alapulo kotelezettségeinek teljesitéséért a
Kibocsato teljes vagyonaval és jovobeni nyereségével szavatol.

e g kotvény kibocsatasanak célja:
A Kibocsato a Kotvénybol szarmazoé bevételt foként akvizicios
céljainak megvalositasara, megkozelitéleg 17,5 milliard forint
értékben, illetve kisebb részben, megkozelitleg 2,5 milliard
forint értékben, fennallé, Forrds Csoporton beliili banki
hitelfinanszirozas kivaltasara kivanja forditani.

4. Kibocsaté altal az okiraton megjeleniteni kivant tovabbi informaciék

Fizetd Bank: A Kibocsato az els6 kamatfizetést megel6ézéen gondoskodik a Fizeté Bankkal vald szerz6déskotésrol.

A Kibocsatot a Lejarati Napot megelozdéen terheld visszavaltasi kotelezettség: A Kibocsatd az alabbi esetek barmelyikének
bekovetkezése esetén - a bekovetkezés napjatdl szamitott 15 munkanapon beliil - koteles a Kotvényeket a Lejarati Nap el6tti
visszavaltani és kezdeményezni a Kotvények teljes sorozatanak torlését a kozponti értéktarnal

- Nemfizetés esetén: a Kibocsatd barmely altala kibocsatott kdtvényre vonatkozdan barminemi esedékes fizetés tekintetében 5
munkanapos késedelembe esik; vagy
- Fizetésképtelenség vagy végelszamolds esetén: a fizetésképtelenségére vonatkozd mindenkori jogszabalyok szerint a Kibocsatd
csOdeljaras, felszamolasi eljaras vagy hasonl6 eljaras ald vonasa érdekében a Kibocsatd tarsasagi intézkedést tesz, vagy barmilyen
ilyen csddeljaras indul ellene, vagy a felszdmolast elrendelik, vagy a Kibocsatd végelszamolas meginditasarol dont; vagy
- Negative pledge elv megsértése esetén: a Kibocsato vallalja, hogy a jelenlegi vagy jovobeli eszkdzeit vagy bevételeit részben vagy
egészben terheld biztositékkal fedezett kotvényeket nem bocsat ki, illetve ezen pont esetleges megsértése esetén 60 napon beliil
orvosolja azt; vagy
- Cross default elv megsértése esetén: a Kibocsatd barmely, altala nem vitatott pénziigyi kételezettségének, barmely hitelezdje, vagy
hitelez6i iranyaban, egy adott idépontban szamitva, 6sszesen 1.000.000.000,- HUF vagy annak megfelelé dsszeget meghaladoan
nem tesz eleget; vagy
- ,,Kotvényeken alapuld kovetelések rangsora” (pari passu elv) definicid megsértése esetén; vagy
- Osztalékpolitika: Kibocsatd (tobbségi tulajdonosa altal megerdsitetten) vallalja olyan osztalékpolitika kialakitasat és fenntartasat,
amely biztositja a kotvénytulajdonosok felé esedékes kifizetések teljesitését: A Tarsasag Igazgatosaga nem terjeszt eld olyan
hatdrozati javaslatot, amely a Téarsasag Alapszabalyaban rogzitett, kotelezéen fizetendd osztalékon feliil tovabbi osztalékfizetést
iranyoz el6; vagy
- Iranyitasi Jog Megvaltozasa: a Kibocsataskori végsd, meghatarozo tényleges tulajdonos elveszti a Kibocsatoban meglévo, a Ptk.
8:2.§ szerinti tobbségi befolyasat; vagy
- Rating Romlas: jelen Kotvény mindsitése
a) B+ besorolas ala romlik, de nem romlik B- al4, és a lemindsités kdzzétételét kovetd két éven beliil (2*365 nap) a
Kotvény nem kap B+, vagy annal magasabb hitelmindsitést, vagy
b) a futamidé alatt bArmikor CCC besorolasra, vagy az ala romlik.
Jelen alpont alkalmazasaban a besoroldson és a kategoridkon a hitelmindsitd altal hasznalt - vagy annak megfelel6 - besorolasokat
kell érteni.
A visszavaltas a Kotvények teljes sorozatat érinti. A felszamolasi eljaras kivételével, a visszavaltas napjat a Kibocsato kiilon
kozleményben hatarozza meg azzal, hogy az nem lehet korabbi, mint a kibocsatoi kozzététel napja, tovabba nem lehet késébbi, mint
a kozzétételt kovetd 10. munkanap. A Kibocsatd a visszavaltasi napon a Kotvényeket a visszavaltas napjaig (ezt a napot nem
beleértve) felhalmozott kamatok és a visszavaltasra keriilé6 Kotvények még ki nem fizetett, fennalld tokedsszegének megfizetése
mellett visszavaltja. Ezen 0sszeg kifizetésre pénzben, banki atutalds 0tjan, a Fizet6 Bankon, a Kotvények torlésére a kozponti
értéktaron keresztiil keriil sor, a Kibocsato altal adott utasitas és a Fizet6 Bank, illetve a kozponti értéktar vonatkozd szabalyzata
alapjan.
A visszavaltas teljesitésére azon személy részére keriil sor, aki/amely a kibocsatéi kozzétételben meghatarozott napon
Koétvénytulajdonosnak mindsiil.
Felszamolasi eljaras esetén a Kétvénytulajdonosok kielégitésére a csddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi XLIX.
térvény szerinti eljaras keretében és idépontban kertil sor.
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Jelen Okirat nem minésiil értékpapirnak.
Az Okirat kiallitasanak helye és napja: ~ Budapest, 2020. szeptember 29.
Forras Vagyonkezelési és Befektetési nyRt.
(Képviseli: dr. Hidasi Emese és Leisztinger Tamas)
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2. SZAMU MELLEKLET - AUKCIOS 1V

Forras NKP Kotvény 2030/1. Kétvényének aukcids forgalomba hozatali eljarasaban vald
részvételi nyilatkozat, aukcids vasarlasi ajanlati iv

A) Aukcidban részt venni kivanoé intézményi Befektetd, ajanlattevore vonatkozo adatok
(tovabbiakban: Ajanlattevo)

Cégnév:

Feliigyeleti engedély szama:
LEI azonosito:

BIC:

KELER értékpapirszamla szama:
KELER pénzszamla szama:
Székhely:

Levelezési cim:

Adoészam:

Cégjegyzék szam:

B) Cégjegyzésre jogosult képviselokre vonatkoz6 adatok

Cégjegyzésre jogosult 1. sz. képviselére vonatkozé adatok

Név:

Beosztasa
Sziiletési hely/idé:
Edesanyja neve:
Addazonosito jel:

Cégjegyzésre jogosult 2. sz. képviselére vonatkozo adatok

Név:

Beosztasa
Sziiletési hely/id6:
Edesanyja neve:
Addazonosito jel:

A Befektet6, Ajanlattevé képviseletében jelen aukcidés vasarlasi ajanlati iv, nyilatkozat
(tovabbiakban: Nyilatkozat) alairasaval kijelentjik, hogy a fentiekben meghatarozott Ajanlattevé
részt kivan venni az EQUILOR Befektetési Zartkorlien M(ikdédé Részvénytarsasag (1026
Budapest, Pasaréti ut. 122-124.; Cg. 01-10-041431), mint Forgalmazo altal lebonyolitott, a
Forras Vagyonkezelési és Befektetési nyRt. (székhelye: 1191 Budapest, Vak Bottyan utca 75/A-
C. III. em. 21.; cégjegyzékszama: 01-10-043872) altal kibocsatasra keril6, 2020. szeptember
22. napjan kelt Informacidés Osszeallitds (tovabbiakban: Informacié Osszeallitas) szabalyai
szerint lebonyolitasra ker(ld, Forras NKP Kétvény 2030/1. elnevezésl, legfeljebb 22.000.000.000
HUF 0ssznévértékl, 2030. oktober 1. lejarati nappal rendelkez6, HU0000359997 ISIN
azonositdju, névre szolo, 3,25 % p.a. Fix Kamatozasu Koétvények (tovabbiakban: ,Kotvények”)
aukcios forgalomba hozatali eljarasaban.

A jelen Nyilatkozatban haszndlt nagybetlis kifejezések a Kétvények forgalomba hozatalahoz
készitett 2020. szeptember 22. napjan kelt Informaciés Osszeallitasban (,Informaciés
Osszeallitas”) foglalt kifejezésekkel azonos jelentéssel birnak, kivéve, ha a szévegkdrnyezetbdl
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mas koOvetkezik vagy az attol eltér6 értelmezésre kifejezett utalds torténik. Jelen Nyilatkozat
vonatkozasaban az Informacios Osszeadllitas rendelkezései megfeleléen alkalmazandoak.

Jelen Nyilatkozat aldirdsaval kijelentjiik, hogy az Informacios Osszeallitast, annak rendelkezéseit
megismertlik, megértettiik, tudomasul vettik, a Kétvények Ajanlattevo altali tényleges jegyzése
esetén, az aukcidéban torténé részvétellel az abban foglaltakat magunkra nézve koételezének
ismerjik el.

Kijelentjlik, hogy az Ajanlattevd képviseletében az aukcios eljaras soran, az ajanlatok megtételére
a jelen nyilatkozat 1. sz. melléklete szerinti személyek jogosultak, akik az ajanlattétel
tekintetében 6nalldan jogosultak eljarni a Forgalmazdénal.

Az ajanlattétel soran az Ajanlattevd képviseletében eljaré6 1. sz. mellékletben megjelolt
személy(ek) ajanlatat/ajanlatukat

e RoOgzitett telefonon a Forgalmazé (+36 1) 436 70 18 kapcsolasi szamu rogzitett
telefonvonalanak hasznalataval, vagy

e Bloomberg terminalon, az Instant Bloomberg nev(i chat rendszeren keresztiil, Pechl Ferenc
felhasznalén

keresztlil teheti(k) meg 2020. szeptember 29-én 10:45 percig.

Az ajanlattétel soran az Ajanlattevé képviseletében eljaré személy azonositja magat és koteles
meghatarozni az ajanlat paramétereit, igy az ajanlati vételarat és a vételi mennyiséget, valamint
az ajanlat targyat, azaz a kibocsatasra kerlil6 Kotvények nevét, ISIN azonositdjat.

Az Ajanlattev6 tudomasul veszi, hogy a Kétvényekre vonatkozo aukcios vasarlasi ajanlat részben
is elfogadhato és kotelezettséget vallal arra, hogy az ahhoz kapcsoldddan teljesitendd elszamolasi
kotelezettségének az EQUILOR Zrt. felhivasa szerint az Elszamolasi napon eleget tesz.

Az Ajanlattevé tudomasul veszi, hogy az Elszamolasra DVP elszamolas keretében kertl sor és
vallalja, hogy az Elszamolasi napon az elszamoldshoz szilkséges minden intézkedést megtesz,
azaz megadja a szlikséges elszamolasi instrukcidkat és biztositja a Koétvények ellenértékének
fedezetét legkésdbb az Elszamolasi napon, azaz 2020. oktéber 1-n, 10:00-ig.

Az ajanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsaté vagy az Equilor Befektetési
Zrt. mint Forgalmazé nem fogad el, az Ajanlattevé sem a Kibocsatétol, sem a Forgalmazoétdl
kamatot vagy kartéritést nem kovetelhet.

A jelen Nyilatkozat alairédsaval az Ajanlattevd tudomasul veszi, hogy az Informaciés Osszeédllitas
megismerése az 6 feladata, és ez az 6 felel6sségi korébe tartozik, tovabba kijelenti, hogy jelen
aukcids vasarlasi ajanlati iv alapjan adott ajanlatat az Informacidés Osszedllitdsban foglaltak
ismeretében, és kizardlag sajat dontése alapjan tette meg.

Az Ajanlattev6 tudomasul veszi tovabba azt, hogy a jelen Nyilatkozatat foglalt - az Informacids
Osszedllitdsnak megfelelden térténd benyljtdsa utédn - csak az ajanlattételi id6tartam lejaratat
15 perccel megel6z6 id6pontig vonhatja vissza, és visszavonas esetén ugyanezen iddpontig Uj
ajanlatot nyujthat be.

Az Ajanlattevd kijelenti, hogy a befektetési vallalkozasokrdl és az arutbzsdei szolgaltatékrol
valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl széld 2007. évi CXXXVIII. torvény,
illetve a MIFID iranyelv rendelkezéseivel 6sszhangban mindsitett befektetének mindsdil.

A Forgalmazdé tdjékoztatja az Ajanlattevét, hogy mint a pénzlgyi eszkdéz Forgalmazoja
forgalmazasi tevékenysége ellenértékeként a kibocsatotdl jutalék kifizetésben részesil. A jelzett
jutalék nem befolyasolja hatranyosan a Befekteto érdekeit, illetéleg az EQUILOR jogszabalyi
kotelezettségeinek teljesitését.

Az Ajanlattevé tudomasul veszi, hogy a jelen Nyilatkozatban foglalt adatokat / személyes
adatokat az Equilor Befektetési Zrt. a Kibocsatd részére az Informacids Osszeallitds, valamint a
Kétvények forgalomba hozataldaval kapcsolatos, a tékepiacrél sz6lo térvényben meghatarozott
feladatok és kotelezettségek teljesitése céljabdl és érdekében atadja. Az Ajanlattevé kijelenti,
hogy az adatatadasrdl a jelen Nyilatkozaton feltlintetett képvisel6jét, meghatalmazottjat
megdfelelen tdjékoztatta, az adatok ataddsara jogosult, és tudomasul veszi, hogy a tdjékoztatas
elmulasztasaért az Equilor Befektetési Zrt. felé felelésséggel tartozik.
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Az Ajanlattevd kijelenti tovabba, hogy a jelen Nyilatkozatban altala megadott adatok a valésagnak
megfelelnek, tovabba tudomasul veszi, hogy amennyiben valétlan adatokat tlntetett fel, az a
Nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Az eljarast kovet6 elszamolasok tekintetében a Nyilatkozat 2. sz. melléklete szerinti személyek
onalléan jogosultak eljarni a Forgalmazénal.

Kijelentjlk, hogy az Ajanlattevl a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl 2007. évi CXXXVIII. torvény
rendelkezése szerinti elfogadhatd partnernek mindsil és mint ilyen rendelkezik a Kotvény,
forgalmazasi eljaras tekintetében minden szliikséges szakmai ismerettel beleértve azok
kockazatait is, tovabba kijelentjiik, hogy a Forgalmazétdl az Informacidés Osszedllitdson kival
semmilyen egyéb tajékoztatdsra - ide nem értve az aukcidés eljards eredményérél és az
elszamolasrol szolo6 tajékoztatasokat - nem tartunk igényt és hogy az Informacids 6sszeallitast a
Forgalmazé jelen nyilatkozat aldirasat kdvetéen az Ajanlattevé szamara megkildte.

A Nyilatkozat alairasaval kijelentjik, hogy a Forgalmazétdl befektetési tanacsadasi szolgaltatast
nem vettlink és veszlink igénybe a forgalmazas soran és az ugylettel, ill. Kotvényekkel
kapcsolatos el6zetes és utdlagos koltségtajékoztatdsra nem tartunk igényt.

Figyelemmel az Ajanlattevl jogszabaly szerinti elfogadhatd partner statuszara az Ajanlattevé az
aldbbiak szerint rendelkezik a Bszt., illetve a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kbvetelményei és mikddési feltételei, valamint
az irdnyelv alkalmazdasaban meghatarozott kifejezések tekintetében térténd kiegészitésérdl szélo
BIZOTTSAG (EU) 2017/565 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE szerinti Ggyletkotést
megel6z6 elbzetes és utdlagos tajékoztatasi szabalyok tekintetében.

e Az Ajanlattevl jelen okirat alairasaval kifejezetten lemond az Ggyletk6tés elGtti Gigyletekre,
Pénzligyi eszkdzOkre és azok kockazataira valamint a koltségekre és kapcsolédd dijakra
vonatkozé el6zetes tajékoztatasokrol.

e Az lgyletek visszaigazolasa, Ugyletkotést kovets tajékoztatas tekintetében az Ajanlattevd
eltekint a jogszabalyban foglalt teljes adatkor alkalmazasatol és a visszaigazoldson szerepld
minimum adatkorként az alabbi adatokat hatarozzak meg, amennyiben ezen adatok az ligylet
szempontjabol értelmezhetok.

1. az EQUILOR adatai;

Ugyfél neve, azonositd adatai;
a kereskedés napja;

a megbizas tipusa;

a helyszin meghatarozasa;
az eszk6z meghatarozasa;
vétel/eladas jelzése;

a mennyiség;

az egységar;

10. a teljes ellenérték;

11. teljesités napja;

O OINO AN

Az Ajanlattevo kifejezetten hozzajarul, hogy az EQUILOR Zrt. egyes, az Ajanlattevé szamara
relevans tajékoztatasi kotelezettségének honlapjan (www.equilor.hu) keresztll tegyen eleget.
Mivel ehhez az EQUILOR-nak e-mailen sziikséges megkildenie az érintett honlap cimét és az
elérhet6ségeket (https://www.equilor.hu/kozzetetelek/), igy az Ajanlattevé hozzajarul, hogy az
EQUILOR az Ajanlattevé altal (kordbban) az EQUILOR rendelkezésére bocsatott e-mail cimét
hasznalja.

Az Ajanlattevd kijelenti, hogy rendszeres INTERNET hozzaféréssel rendelkezik Azokban az
esetekben, amelyekben erre lehetdség nyilik kifejezetten a tartds adathordozon (igy foként e-
mail, EQUILOR Direct rendszeren keresztil kialdétt Gzenetek, rdévid szdveges ulzenet SMS
formdjaban) torténd értesitést valasztja. Az elektronikus levelezést elismeri az EQUILOR Zrt.,
mint szolgaltatdval torténd kapcsolattartas lehetséges modjaként.
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Az Ajanlattevd elfogadja, hogy az EQUILOR a fennallé (zleti kapcsolat szempontjabdl lényeges
informaciokat mindenkori honlapjan kozzétegye, elfogadja tovabba, hogy a hirdetményekben,
kozzétételekben foglaltak irdnyaddk az EQUILOR és az Ajanlattevl kozott fennalld jogviszonyra,
azok részét képezik, képezhetik, és ezek modositasara az EQUILOR egyoldalian jogosult.

Az Ajanlattevd nyilatkozataval elismeri, hogy az EQUILOR Zrt. eleget tett a jogszabaly altal elGirt
elektronikus értesitési kotelezettségének, értesitett a honlap cimérdl, és megjeldlte, hogy az
informaciok pontosan hol érheték el.

A nyilatkozat alairasaval az Ajanlattevd elismeri, hogy az EQUILOR LegkedvezObb végrehajtasra
vonatkozd politikajat és Osszeférhetetlenségi politikajat megismerte.

Kelt, Budapest, 2020. év 09. hé __. nap

Cégnév
Cégszerii aldiras

A nyilatkozathoz csatolandé dokumentumok

Az Ajanlattev6 30 napnal nem régebbi cégkivonata

A Nyilatkozatot alairé cégképvisel6k aldirasi cimpéldanya

A Nyilatkozatot alairé cégképvisel6k személyazonosité igazolvanyanak masolata

A Nyilatkozatot alairé cégképviselék lakcimet igazolé hatdsagi igazolvanyanak
lakcimadatokat tartalmazo oldaldnak masolata

5. 1. és 2. sz. melléklet szerinti személyek személyazonositd igazolvanyainak masolata

D WNR
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1. sz. melléklet az Ajanlattevo, Befekteté képviseletében az ajanlattétellel kapcsolatban onalléan eljarni jogosult
személyek

K6zponti kapcsolattartasi adatok - kereskedés
Telefonszam:

Telefax:

E-mail:
Név Beosztas E-mail Telefon Bloombgr’g Edesanyja neve Szuleiiesy
azonosito hely/ido

A Forgalmazd részérdl az ajanlatok megadasahoz alkalmazandd elérhet6ségek:

Név: Pechl Ferenc

Beosztas: Uzletkotd / Trader

Telefonszam: (+36 1) 436 70 18

Bloomberg: Pechl Ferenc felhasznald, Instant Bloomberg nevl chat rendszeren keresztll

2. sz. melléklet az Ajanlattevo, Befekteto képviseletében az elszamolassal kapcsolatban onalléan eljarni jogosuit
személyek

Kozponti kapcsolattartasi adatok - Elszamolas

Telefonszam:

Telefax:

E-mail (amely cimrél az Ajanlattevé a DVP elszamoldshoz szlikséges instrukcidkat kiildi, és amelyre az instrukcidkat kéri):

Név Beosztas E-mail Telefon Edesanyja neve Szulet_esnl
hely/ido
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Név Beosztas

E-mail

Telefon

Edesanyja neve

Sziiletési
hely/idé

A Forgalmazé részér6l az elszamolasok lgyintézéséhez alkalmazandé elérhetGségek:

Név: Schuszter Aletta
Beosztas: Back Office vezetd
Telefonszam: (+36 1) 436 9537

E-mail: aletta.schuszter@equilor.hu

Név: Szeles Krisztina

Beosztas: Back Office vezet6 helyettes

Telefonszam: (+36 1) 808 9204

E-mail: krisztina.szeles@equilor.hu

Fax: 430-3981

Kelt, Budapest, 2020. év 09. hé __.nap

Cégnév
Cégszerii aldiras
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