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A DELTA TECHNOLOGIES NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
TAJEKOZTATOJA

A Delta Technologies Nyilvanosan MUkodo Részvénytarsasag (székhely: 1134 Budapest,
Robert Karoly korut 70-74., tovabbiakban: Kibocsatd) a tékepiacrol szold 2001, évi CXX.
torvény 55. §-aban foglaltaknak megfeleléen kézzéteszi az alabbiakat:

A Kibocsatd 2020. majus 7. napjan kozzétette' az Uzleti év valtozasaval kapcsolatos
tajékoztatasat, melyben arrol tajéekoztatta Tisztelt Befektetdit, hogy az Uzleti évei 2020.
januar 1. napjatol a kévetkezdképpen alakulnak:
.(..) Az ezt kdvetd uzleti év 2020. janudr 1. napjatol 2020. junius 30. napjdig tart, majd azt
kévetden a Tarsasag minden uzleti éve a naptari év julius 1. napjatol a kbvetkezd naptari év
Junius 30. napjaig tart”
A fentieknek megfeleléen, a Kibocsatd 2020. junius 30. napjara vonatkozdan éves
beszamolot készit, melyet konyvvizsgalattal tamaszt ala, majd ezt a Kibocsatd a kozgylés
elé terjeszti. Kibocsatd ezen Uzleti év soran (2020. februar 6-i hatallyal) szerezte meg Delta
Systems Kft. 100%-0s Uzletrészet, ezert 2020. junius 30-i forduldnapra készul az elsé olyan
éves beszamold, amiben a Delta Systems Kft. 100%-0s Uzletrésze szerepel a Kibocsato
konyveiben.
Kibocsatd — a vonatkozo szamviteli sztenderdek el6irasai szerint — eszkozeit valos értéken
értékeli. Tekintettel arra, hogy Kibocsatd eszkdzeinek jelentds részét a Delta Systems Kit.
Uzletrésze teszi ki, ezért a Kibocsato kulsd szakértdt (DLA Piper Business Advisory Kft. —
tovabbiakban: értékeld) vont be a Delta Systems Kft. 2020. junius 30-i forduldnapra
vonatkozo piaci értekének meghatarozasara.
Az értékeleshez — 2020. junius 30-i fordulonappal zaruld Uzleti ev elézetes pénzugyi
adatainak és a COVID19 jarvany elhizddd hatasainak figyelembevétel — a Kibocsato
felllvizsgalta rovid- és kozéptavu Uzleti terveit:

. a virus okozta valsagot koveto visszarendezddés iddszakat hosszabbra

. mig a visszarendezddést koévetd organikus noévekedeés mértékét odvatosabb

szinten tervezi.

A felllvizsgalt Gzleti terv arbevétel szamai a kdvetkezdk (Mrd HUF):

12,0 172 188 20,6 22,7

Thttps://www.bet.hu/site/newkib/hu/2020.05./Tajekoztatas_2020. eves_rendes_kozgyulesi_hatarozatokrol 1
28406237
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Az ertékeld az értékelés soran megvizsgalta, hogy a felulvizsgalt Uzleti terv alapjan hogyan
alakulna a Delta Systems Kft. altal termelt jovedelmek netto jelenértéke ha
(i) csak a jelenlegi muakodési modell mellett megtermelt jovedelmeket vesszik
figyelembe,
(i) figyelembe vesszik az Uzleti modell valtast (sajat eréforrassal végzett szolgaltatasok
volumenének novelése) és
(i) figyelembe vesszuk a tervezett akviziciokat is.

(i) Jelenlegi Gzleti modell varhatd pénzaramlasainak jelenértéke: 7,3-8,8 mrdFt
(i) Uzleti modell valtast feltételezve: 15,0-18,4 mrdFt
(i) Uzleti modell valtast és akviziciokat feltételezve: 18,6-24,0 mrdFt

Tekintettel arra, hogy a megfogalmazott stratégiai iranyok megvalésitaésa még nem, vagy
csak nagyon korlatozott mertékben kezdddott meg, ezért ezek megvaldsitasa jelentds
kockazatot hordoz magaban.

A Delta Systems Kft. 100%-anak piaci értéke a fenti feltetelezes, és konzervativ megkdzelités
alapjan, kizarélag a jelenlegi Uzleti modell varhatd pénzaramlasainak jelenértéke alapjan
kerllt meghatarozasra, ami az értekelés alapjan, 2020. junius 30-i forduldnapra 7,3 és 8,8
mrdFt k&zé becstlhetd.

Az 6vatossag elvéet szem eldtt tartva, a Kibocsatd Delta Systems Kft-ben meglévd 100%-0s
Uzletrészét 2020. junius 30-i forduldnapra készuld beszamoldjaban — a konzervativ értékelés
also hatarat figyelembe véve - 7,3 mrdFt-os valos értékre értékeli at.

Budapest, 2020. oktober 1.

Delta Technologies Nyrt.
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