UZLETI JELENTES

AZ ELSO HAZAI ENERGIA-PORTFOLIO NYILVANOSAN MUKODGO
RESZVENYTARSASAG 2020. EVI TEVEKENYSEGEROL

A Tarsasag tevékenységét befolyasolé gazdasagi és piaci folyamatok révid
ismertetése

Az europai gazdasiagot 2020-ban a visszaesés jellemezte, a magyar gazdasiggal legszorosabb (izleti
kapcsolatban all6 Németorszag teljesitménye varhatéan 9%-kal lesz kisebb, mint az elézé évben. Habit a
kelet-kbzép eurdpai térség — és benne Magyarorszag — az Hur6pai Unidn beliil a fejlédés motorjanak
szamitottak 2019-ben, s magyar gazdasag az eurdpai atlagot meghaladé titemben béviilt, a német visszaesés

hatasa alol nem tudta kivonni magat.

A 2020-as évet mind gazdasagi, mind tarsadalmi szinten elementiris mértékben befolydsolta a COVID-19
virus okozta pandémia. A viliggazdasig mikodS beszillitoi-, termelbi- és értékesitési rendszerében
atmenetileg szimottevsé zavarok keletkeztek, mely minden régidban gazdasigi visszaesést okozott. A
viligméreti virusjarvany terjedését megakadalyozni szandékozott egészségiigyi és egyéb korlatozo
intézkedések kévetkeztében az Eurdpai Union belili szabad munkaerd-dramlas és turisztikai céla utazisok a
toredékére estek vissza. A gazdasagok egyes szegmensei és alapanyag-ellatéi szinte lealltak (turizmus,
vendéglatas, kulturilis rendezvények), mig mis szegmensek termékei és szolgiltatsai irinti kereslet olyan
gyorsasaggal és mértékben nott meg, hogy atmenetileg ellatasi nehézségek keletkeztek az igények kielégitése

soran.

Az egészségiigyi mutatok és a jarvany visszaszoruldsa — és ennek alapjan hozott kénnyité intézkedések —
atmenetinek bizonyultak, a koronavirus fertézések szima Gjbol megnévekedett, igy az Eurépai Unid egyes
tagallamai Gjboli szigoritasokat vezettek be szeptembertSl kezdédéen.

A koronavirus-jarvany idébeli lefutasa, az egyes orszagok lakossaga vakcinakkal torténd dtoltisanak sebessége
és a viliggazdasag helyreillitisanak sebessége koriili bizonytalansig tovibbra is kiemelkedGen magas.

A befektetéi hangulat az év egészét tekintve ingadozo volt. A pénzpiac volatilitisa a harmadik negyedévben
mérseklodott. A negyedik negyedévben a koronavirus-jarvany masodik hullimanak feltimadasa ugyanakkor
Gjbdl elbizonytalanitotta a piacokat. Kedvezden fogadta a piac a Pfizer, a Moderna és az AstraZeneca
vakcinak engedélyezését, azonban a nagyfoki virakozas mellett mérsékelte az optimizmust a termelési
kapacitasok id6leges korlatozottsaga.

A nemzetkozi pénzpiacokat leginkabb meghatirozo kériilmények a beszamolasi idészakban COVID-19 elleni
kiizdelem nemzeti koltségvetésre, az EU koltségvetésére és ezzel 6sszefliggésben az eladésodottsig mértékére
gyakorolt hatasa, az amerikai valasztasok eredményével kapcesolatos jogi bizonytalansighoz volt kéthetd.

A KSH és mas intézetek el6zetes éves adatai szerint a magyar GDP 2020-ban 5,1-6,8%-kal eshet vissza az
elmult évhez képest. Az utébbi id6ben nyilvinossagra hozott el6rejelzések szerint ez az adat inkdbb az 5,0%-
hoz fog jobban kézeliteni. A koronavirus-jarvany elsé hullima kévetkeztében a hazai termelés dramai médon
visszaesett a masodik negyedévben, a GDP ebben az idSszakban 13,6%-kal csokkent. Ezzel egyidejiileg az
inflacié gyorsult. A nyari idészakban megindult a termelés névekedése, azonban a kedvezd tendenciit
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megakasztotta a jarvany masodik hullima, ugyanakkor az inflicié sem csillapodott, éves szinten varhatéan

3,5-3,6%-o0s szinten alakul.

A hazai gazdasig fundamentumai erdsek, az el6z6 években kovetett gazdasigpolitika kovetkeztében a
kéltségvetes kiegyenstlyozott volt. A magyar kormany legfontosabb deklaralt célja a gazdasag helyreillitisa
volt az év masodik felében. A kormany altal bejelentett gazdasagvédelmi intézkedések hatékonysiginak
megitélhetGséget illetden még kevés id6 telt el, erre leghamarabb 2021 els6 félévének végén vallalkozhatunk.

A koronavirus-jarvany gazdasagi veszteségel mérscklése és a jarvany egészségiligyi kiadasai finanszirozasara
Magyarorszag az EU kozponti bankja altal felvett kolesonbdl és a vissza nem téritendd tdimogatasbol részesiil,
ezen forrasok folyésitisa a negyedik negyedévben részben megindult.

A hazai pénzpiacon a forint EUR-hoz viszonyitott arfolyamat idészakonkénti erés gyengilést kovetd
visszakorrigalis ellenére is éves viszonylatban egyenletes, kozel 10%-o0s gyengiilés jellemezte. Az év eleji
329,99 HUF/EUR arfolyam 2020 év végére 365,13 HUF/EUR arfolyamra médosult.

A Budapesti Ertéktézsde az év soran nagyfoku volatilitist mutatott. A BUX index az év elején térténelmi
maximumot mutatott januir 2-an 45.475,61-es mutatojaval, amely a koronavirus-jirviny marcius eleji
berobbanisit kivetéen révid id6 alatt az éves mélypontra zuhant marcius 19-ére (28.991,86-0s értékkel),
majd ezt kovetben ingadozasokon keresztil junius kozepéig fokozatosan emelkedett. Ezt kovetden
szeptember és oktober végére is igen mélypontot ért el 31-32.000 korili értékekkel. A BUX index
novembertSl emelkedésnek indult, az év végére 42.088-as szintes zar6-értéket produkalt december 30-an.

Igy 6sszességében megallapithat6, hogy a Tarsasig kiilsé gazdasigi kérilményei 2020-ban kedvezétlennek
voltak tekinthetSk els6sorban a bizonytalan globalis piaci kérnyezet, a koronavirus-jarvany idébeli lefutasa és
a gazdasag ujrainditisa id6- és tékeigénye bizonytalansiga miatt. Ezen bizonytalansigi tényezSk a pénziigyi és
szakmai befektetéket kivarasra Osztonozték, varakozo taktikat alkalmaztak, amely a tékebefektetések
elhalasztisaval jarhatott. A negyedik negyedévben meghozott EU-s dontések mutattik meg a tovabblépés és
megoldas lehetséges utjait, azonban ennek kedvezé hatdsai varhatéan csak az év masodik felében valnak

érezhetove.

A Tarsasag tevékenysége

A Tarsasag 2020. évi tevékenysége a portfolidjaban 1évé értékpapirok és kovetelések allapotanak figyelemmel
kisérésére terjedt ki, aktiv tevékenységet a Tarsasag csak a VITOSA Zrt. részvényeivel kapesolatosan végzett.

Az ACCESS PP Deposit ILL befektetési jegy sorozat 2019.03.22-t6] megsziinési eljaris alatt all, az
értékpapirok jelenleg illikvidek. Frtékiiket a K&H Bank Zrt. mint letétkezelé havonta nyilvinossagra hozza,
2020. december 31-i értéke 1 db befektetési jegyre 0,01593 Ft.

A 4B Vagyonkezelé Zrt. 2019. februdr 19-én felszamolasi eljaras ala keriilt, felszimolo az Absolut Reorg Zrt.,
elsé kozbenso felszamolasi mérlege a 2019.02-20-2020.05.05. kozott iddszakra elkésziilt.

Az ERB Ztt. felszamolasi eljirasa folytatédott, a felszamolé PSEN Kft. 2020. augusztus 31-1 fordulénappal
elkészitette a 111, kézbenso felszamolasi mérleget.

A VITOSA Magyar-Bolgar Befektetési Zrt. jelenleg mikodé gazdasigi vallalkozis a 2018. és 2019. évi
eredménye utin osztalékot nem fizetett, igy a Tirsasag portfolidkezelési tevékenysége csak passziv,
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megfigyel6, nyomon kévets volt. A VITOSA Zrt. kozgyilésére 2020. szeptember 30. napjin keriilt sor,
melyen Tarsasagunk képviseltette magit.

A Mérleghez és az Eredmény-kimutatashoz flizott kiegészitések

A Befektetett eszkozok allomanyaban és értékében nem kovetkezett be valtozds. A Tarsasdg befektetéseit,
koveteléseit, egyeb értekpapirjait illetéen a Tarsasig valamennyi befektetett eszkozére koriabban 100%
mértekl értékvesztést szamolt el, ezeknek — a VITOSA részvényeken kivil — a konyv szerinti értéke 2020.
december 31-én 0 eFt volt. Olyan informacio ezen befektetések tekintetében nem keriilt a Tirsasag birtokaba,
mely pozitiv iranya atértékelést indokolt volna.

A VITOSA Zrt. részvényeivel kapcsolatos értékesitési szandék és a lefolytatott targyalisok alapjin 510 eFt
értéka felértékelés valt indokoltta.

Habir a Tarsasig Pénzeszkézel a beszamolasi idészakban — arbevétel keletkezése hianyiban - folyamatosan
csokkentek, a keletkezett fizetési kotelezettségeinek maradéktalanul és hatiridében meg tudta fizetni. A
pénzeszkozok zaro-allomanyanak értéke 6.123 eFt volt. A Tarsasag szamlavezetd pénzintézetei a CIB Bank
Zrt. (ez egyben értékpapir-vezeto bankja is a cégnek) és az OTP Bank Nyrt. Az egyéb részesedések értéke 510
eFtvolt.

A fentiek szerint a mérleg eszkdzoldalanak dsszesitett értéke 6.633 eFt volt.

Jegyzett téke, részvények

A Tarsasag jegyzett tokéje 2019. december 31-én 20.980 eFt volt, a végrehajtott tékeemelés utin a
beszamolasi id6szak végére 21.188 eFt-ra novekedett. Az el6z6 évek és a tirgyév veszteségei miatt az
eredménytartalék értéke -44.866 elFt, a Tarsasag sajat t6kéje 2020. december 31-én 4.298 eFt volt. A révid
lejarath (szallito) kotelezettsépek értéke 2.358 elit, a forrasok Gsszesen — mérleg eszkdzoldalival megegyezden
—6.633 eFt volt.

A likviditasi képességét a Tirsasag megtartotta, de a sajat t6ke jegyzett téke 2/3-a szintje ald csokkenése a
Tarsasig operativ vezetése és kozgyllése részérSl beavatkozast igényelt. A Tarsasig 2020. I féléves
mérlegbeszamolojanak elfogadasakor az Igazgatosag a kozgyilés oOsszehivasa mellett dontott. A 2020.
november 9-i kozgytlés még megtarthato volt, de hatirozatképtelen volt, mivel a részvényesek 50% + 1
szavazat mértéke nem jelent meg a kozgyilésen. A meghirdetett napirendi pontokkal a megismételt kozgytilés
2020. november 23. napjan mar nem volt megtarthato, igy a kézgyilés hataskorében az Igazgatosag dontott
arrol, hogy a sajat toke és a jegyzett tOke aranyanak helyreallitisa tirgyiban készitsen elSterjesztést.

A Tiarsasag értékpapir portfolioja aktiv gazdalkodasi tevékenység hidnyaban nem teszi lehetévé az eredményes
gazdilkodast. Az alaptdke felemelésére a 2021. marcius 30. napjara 6sszehivott kozgy(ilés 4. napirendi pontja
lehetséget nyGjt. A tékeemelés elétt a Tarsasag alaptSkéje 519.512 db, A sorozati- 1 szavazatra jogositd,
egyenként 40,-Ft. névértéki névre szolo dematelializalt torzstészvénybdl és 10.200 db B sorozatd, 10
szavazatra jogosito, egyenként 40,-Ft. néveértékil, névre szolé dematerializalt szavazat elsGbbségi részvénybdl

all.
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A tervezett tokeemelés célja, hogy a Tarsasag sajat tokéje elérje a jegyzett téke nagysigat, mely biztositja a

Tarsasag tovabbi mikodésének, likviditasanak feltételeit.

A tulajdonosi szerkezet alakulasa

A részvénytarsasag tulajdonosi szerkezetében a legjelentésebb valtozis, hogy Kis Ferenc torzsrészvénye és
szavazatelsébbségi részvénye egylittes aranya 24,99% volt az év végén. A Dunatjvirosi Vagyonkezel6 Zirt.
tulajdoni részesedése az év eleji 38,28%-0s mértékrdl az év végére fokozatosan mérsékl6dott, a Tarsasaghol
torténd kivonulds kovetkeztében részesedése 2020. november kézepére 10% ala csékkent, a 2021. janéuar 6.
napjin tett bejelentése szerint pedig mar 5% ala csékkent. Habar az O.P.M. Holding Kft. részesedése csekély,
a szavazatelsObbségi részvényel révén a szavazati aranya 5,2%. A KELER 2020. november 5-i tulajdonosi
megfeleltetése szerint a kozkézhanyadot képezé részvények sok kisrészvényes kezében vannak, tulajdoni
aranyuk mindegyik esetben 5% alatti.

Az eredmény alakulasa

A Tarsasagnak alaptevékenységébol 2021 februarban 510 eFt arbevétele szarmazott, igy a Tarsasig
gazdilkodasa a beszamolasi iddszakban is veszteséges volt. Az igazgatasi és dltalinos koltségek 9.015 eFt-os és
az egyéb riforditis 3.811 eFt-os mértéke miatt az lzleti tevékenység vesztesége 12.822 eFt volt. Az egyéb
tételekkel egyiitt az adozott és atfogod eredmény -12.312 eFt (veszteség) volt 2020. december 31-én.

A Tarsasagot érinté egyéb megjegyzések

A Térsasdg névre sz6l6 tdrzsrészvényei kereskedésének a Budapesti Frtéktézsde Zrt. vezérigazgatoja aleali
2019. januar 9. napjan tortént felfiiggesztését és elkiilonités szankci6 alkalmazasit kovetGen a Budapesti
Ertékt6zsde vezérigazgatdja 2020. januar 15. napjan meghozott 9/2020. szama hatirozatival 2020. januar 17.
napjatol az elkiilonitést megszintette. A hatarozat értelmében a Tézsde vezérigazgatéja a Tirsasig
torzsrészvenyeit az elkilonités megsziintetésével egyidejileg 2020. januir 17. napjatél visszasorolta a
Részvények Standard kategoridba, és a Tarsasig részvényeinek kereskedése soran alkalmazott kereskedési
modellt az ,,Aukciés Kereskedési Modellrél” | Folyamatos kereskedés aukcidkkal Kereskedési Modellre”

modositotta.

A vallalkozas folytatasa

A Tarsasagnak a tokehelyzetét a 2019/2020 forduldjan lebonyolitott rendezést kovetden 2021-ben
ismételten rendeznie kell. Ennek érdekében a kozgy(lés dsszehivisa 2021, februar 22. napjan 2021. marcius
30. napjara megtortént. Az ismert COVID-19 jarvanytigyi helyzettel kapcsolatosan a kormény 2021. marcius
4-én bejelentett specialis intézkedései alapjan a kozgyllés nem lesz megtarthato, a napirendjén szerepld
ligyekben az Igazgatosag fog hatarozni.

A Tiarsasag tulajdonaban lévé értékpapirok és kovetelések tekintetében a folyamatos figyelemmel kisérés, a
felszamolokkal valod kapcesolattartas és informaciok értékelése a Tarsasag feladata marad 2021-ben is.
A Tirsasag operativ vezetésének elsddleges feladata a beszamolasi idSszakot kévetéen a Térsasig folyamatos

mikodésének fenntartasa, a meglévo szerzodések attekintése és szlikség esetén 4j szerzédések megkotése.
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Az operativ vezetés masodlagos feladata olyan iizleti lehetdségek felkutatasa, ezek tokeszikségletének
kimunkalasa, mely a Tarsasig részére a j6vében — tovabbi, a 2021-es gazdalkodasi év mésodik felében
megval6suld tokebevonas utjan - lehetévé teszi olyan 4j portfolié-elemek beszerzését, melyek a nyereséges
gazdalkodast a tovabbiakban biztosithatjak.

A mérleg fordulonapjat kovets fontosabb események

A beszamolo elkésziltéig a szallité tartozasok maradéktalanul megfizetésre keriiltek.

A COVID-19 koronavitus-jarvany elsé és masodik hullimat kévetSen 2021 februarjiban — elsésorban a
sokkal gyorsabb terjedésre és agresszivabb tlinetek el6idézésére képes brit mutansnak az eurdpai kontinenstre
torténd atterjedése kovetkeztében - megindult a jarvany harmadik hullima. A jarvany lekiizdésében kedvezd
fejlemény a kiillonbozo gyartok altal eléallitott vakeinak tomeggyartasanak megindulisa és az Eurdpai Unid
tagorszagaiban valo elosztasa révén a régié lakossiga tomeges beoltiasanak megkezdése.

A beszamold  készitésének idépontjaban mind a jarvany lefolyasanak id6tartama, mind a korlitozd
intézkedések (intézmények zarva-tartasa, tomegrendezvények tilalma, kijarasi kotldtozas) feloldasinak varhatd
idépontja, tovabba a gazdasag ,,normalis” menetének helyreallisa virhaté idésziikséglete nem ismert,
nagyfoku a bizonytalansag.

Azonban biztosan allithatd, hogy a koronavirus-jarvany hatasai jelentGsen megviltoztatjdk a korabbi
gazdasagi-tarsadalmi trendeket és tizleti varakozasokat, tulajdonosi elvarisokat. Jelenleg ezen kilsé tényezék
Tarsasagra gyakorolt hatisa nem szamszertsithetd. A Tirsasag vezetése ezen gazdasagi-tarsadalmi koriilmény
alakulasat szoros figyelemmel kiséri.

Az uzleti (vezetOségi) jelentés megbizhaté képet ad a Tarsasdg helyzetérSl, illetve a f6bb
kockazatokrol és bizonytalansagi tényezékeGl.

Budapest, 2021. marcius 8.

Igazgatosagi Elnok






