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1. A TARSASAG ALAPADATAI

Cég megnevezése: Elsé Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasig
Gazdasagi tevékenység végzésének kezdete: 1996. december 20.

Jogeldd gazdasagi tarsasag: Els6é Hazai Energia-pottfolié IKft.

F§ tevékenysége: 6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

Székhely orszaga: Magyarorszag

Székhely cime: 1163. Budapest, Cziraki u. 26-32. 11.144.

Elérhetdség: www.ehep.hu

Cégjegyzékszam: 01-10-043313

Adészam: 12248074-2-42

2. A CEGTEVEKENYSEGE

A Tarsasag névre szolo torzsrészvényei kereskedésének 2019-ben tortént felfiiggesztését és elkiilonités szankcid
alkalmazisit kovetSen a Budapesti Ertéktézsde Zrt. vezérigazgatdja 2020, janudr 15. napjan meghozott 9/2020.
szamu hatarozataval 2020. januar 17. napjaval az elkiilonitést megsziintette. A hatirozat értelmében a Tézsde
vezérigazgatoja a Tarsasag torzsrészvényeit az elkilonités megsziintetésével egyidejileg 2020. januar 17. napjatél
visszasorolta a Részvények Standard kategoriaba, és a Tarsasag részvényeinek kereskedése sorin alkalmazott
kereskedési modellt az ,,Aukciés Kereskedési Modellts]” | Folyamatos Kereskedés aukcidkkal Kereskedési
Modellre” modositotta.

A Tarsasag 2020. évi tevékenységét meghatirozo legfontosabb kiilsé kortilmény a COVID-19 virus viligméreti
pandémiat eredményezé elterjedése és az erre hozott hazai és kilfoldi intézkedések voltak.

Hazai viszonylatban a koronavirus jarvany elsé hullaima 2020. marcius 11-t61 2020. junius 17. napjdig tartott a
41/2020. (II1.11) szami Kormanyrendelet szerint. A koronavirus-viligjarviny mésodik hullima elleni
védekezésrol szolod 2020. évi CIX. torvény és a 484/2020. (XI1.10.) Kormanyrendelet rendelkezései 2020.
november 10. napjan léptek hatilyba és a beszamolasi idészak végéig tartott, illetve a mérlegbeszamold
készitésekor is tartott, a térvény hatalya 2021. februar 8. napjaig tartott. 2021. februar 8. napjan hatalyba lépett a
veszélyhelyzet kihirdetésérdl és a veszélyhelyzeti intézkedések hatalybalépésérsl szolé 27/2021. (1.29.)
Kormanyrendelet, azaz a pandémias idészak jelen mérlegbeszamold készitésének iddszakaban is fennall.

Ezek alapjin megallapithato, hogy a Tarsasag rendes mukodését, az Igazgatosagi tlések és a részvényesek
kozgytléseinek személyes jelenlét Gtjan torténd megtartasit tobb esetben lehetetlenné tették a jirviny elleni
védekezéstil meghozott kormanyrendeletek. A személyes jelenlét hianyaban a kozgyilések napirendi pontjaiban
az Igazgatosag hozta meg a hatirozatokat, mely felelésségét novelte.

A Tarsasag 2020. évi elsodleges tevékenysége a portfolidjaban lévé értékpapirok és kovetelése dllapotinak
figyelemmel kisérésére terjedt ki. Az ACCESS Alapok, a 4B Vagyonkezelé Zrt. ,,fa.” és az ERB Bank Ztt. ,fa.”
gazdasagi tarsasagok a beszamolisi id6szakban is felszamolasi eljaras alatt dlltak. A Tarsasignak egyetlen miik6dé
cégben, a VITOSA Zrt-ben volt egy kisebb részvénycsomagja, melynek értékesitése folyamatban van. A Téirsasag
portfolio-kezelési tevékenysége részben passziv, a megfigyelésre, nyomon kovetésre terjedt ki, a VITOSA Zrt.
esetében aktiv jellegti volt.

A Tarsasag pénzeszkozei — a 2019. december 11-én végrehajtott tékeemelés kovetkeztében 2020. januirban
kedvezd iranyban viltoztak. A tokeemelés Gsszegének a Tarsasag rendelkezésére torténd bocsitisit kévetéen a
lejart kotelezettségek, tartozasok kiegyenlitésre keriiltek. A Tarsasag 2020. évét a gazdilkodas szempontjabdl a
kiegyensulyozott, likvid mikodés jellemezte. A Tarsasag valamennyi keletkezd kotelezettségének hataridében,
késedelem nélkiil eleget tudott tenni.

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdag 2020. december 3 1-i pénziigyi kimutatdsat az
lgazgatosdg 202 1. marcius 8-an jovahagyta és elfogaddsra a Kézgyiilés elé terjeszii.
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A Tarsasag 2020. L. félévi tevekenységérol szolo féléves mérlegbeszamoldja szerint a Tarsasag sajit t6kéje a
jegyzett toke kétharmada ala csokkent. A Tarsasag operativ vezetése — a torvényi kotelezettségeknek eleget téve -
rendkiviili kozgyilést hivott 6ssze, mely kozgyilés 2020. november 9. napjin hatirozatképtelen volt, a 2020.
november 23. napjara meghirdetett megismételt kozgytlés a veszélyhelyzet ajboli kihirdetése miatt mar nem volt
megtarthato, igy a kozgytlés hataskorében az Igazgatdsag hatirozott arrdl, hogy a tSkehelyzet rendezésére

vonatkozo javaslatot dolgoz ki és tetjeszt a kozgyiilés elé.

A Tarsasag operativ vezetése a fenti feladatok ellatisa érdekében tevékenykedett, melyet jelentés mértékben
hétraltatott a pandémids id6szak gazdasagra gyakorolt bizonytalansaga, a befektetési piac erGteljes 6vatossiga és
elbizonytalanodasa.

3. AUDITALT EVES BESZAMOLO A 2020.12.31-VEL LEZARULT IDOSZAKRA

(Valamennyi adat ezer Fi-ban kifejesve)

Jegyzetek  2020.12.31 2019.12.31 Viltozds (eFt) Viltozds (%)
Forgoeszkozok
Egyéb részesedések 7.13. 510 0 510 -
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenérickesek 7.12. 6123 668 5455 816,62
Eszkozok Gsszesen 6633 668 5965 892,96
Sajat téke 0
Jegyzett toke 7.17. 21188 20 980 208 0,99
Téketartalék 7.17. 27976 27 976
Fredménytartalék (44 Bo6) (32 555) (12311) 37,82
Sajat téke Osszesen 4298 (11 575) 15 873 (137,13)
Rovid lejarati kotelezettségek
Szallitok és egyéb révid lejirati kot 7.14. 2 358 12 266 (9 908) (80,78)
(adokotelezettség nélkl)
Nem pénziigyi kételezettség (adok) 7.14. (23) (23) 0 0,00
Kotelezettségek Gsszesen 2335 12 243 (9 908) (80,93)
Kotelezettségek és sajdt thke 6sszesen 6633 668 5965 892,96

4, AUDITALT EDMENYKIMUTATAS A 2020.12.31-VEL LEZARULT IDOSZAKRA

(Valamennyi adat eser Ft-ban kifejesve)

Jegyzetek 2020.12.31 2019.12.31 Viltozis (eFt) Viltozds (%)
Netto arbevétel 0 0 0
Lirtékesités kozvetlen kéltségei 0 0 0
Brutté fedezet 0 0 0 0,00
lgazgatisi és altalanos koltségek 7.22. (9 015) (10 953) 1938 (17,69)
Ligyéb bevételek 7.21. 4 0 4
Fgyéh raforditisok 7.21. (3811 (651) (3 160) 485,41
Uzleti tevékenység eredménye (12 822) (11 604) (1218) 10,50
Pénzligyi bevételek 7.23. 510 112 308 355,36
Pénziigyi raforditasok 0 0 0
Pénziigyi eredmény 510 112 398 355,36
Addézds elftti eredmény (12312) (11 492) (820) 7,14
Adohzetési kotelezettség 0 ] 0
Mérleg szerinti eredmény (12 312) (11 492) (820) 7,14
Eigycb atfogo eredmény 0 0 0
Atfogé eredmény (12 312) (11 492) (820) 7,14

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdg 2020. december 3 1-i pénziigyi kimutatdsdt az
lgazgatdsdg 202 1. mdrcius 8-dn jovahagyta és elfogaddsra a Kozgyiilés elé terjeszii.



Els6é Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag
2020. december 31-i éves pénziigyi jelentése

5.  OSSZEVONT CASH-FLOW KIMUTATAS A 2020. 12.31-VEL ZARODO IDOSZAKRA

(Valamwennyi adat eger Fi-ban kifejesee)

Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31 Vailtozas (eFr) Vialtozas (%)
Miikodési tevékenység
Addzas eloeti eredmény (12 312) (11 492) (820) 7,14
Részesedések piaci atértékelési korrekeioja (510) 0 (510) _
Szallitok ¢s egyéb rovid lejaratd kételezettségek viltozasa (9 907) 11113 (21 020) (189,15)
Fc.:rgat'ésu_ kereskedési céli pénziigyi eszk6zok 0 8 ®) (100,00)
valtozasai
Adofizetési kotelezettség 0 0 0 0,00
Miikodési tevékenységbdl szirmazo nettd
pénzeszkoz-viltozas (22 729) (371) (22 358) 6 026,42
Befektetési tevékenység 0 0 0
Befektetési tevékenységbdl szarmazé nettd
pénzeszkoz-valtozas 0 0 0 0,00
Finanszirozisi tevékenység
Részvénykibocsatasbol szarmazd pénzbevételek Gsszege 28 184 0 28 184 =
Finanszirozisi tevékenységbdl szarmazo6 netté
pénzeszkoz-viltozds 28184 0 28184 §
Pénzeszkozok viltozasa 5455 (371) 5 826 (1 570,35)
Pénzeszkozok dllomanya év elején 668 1039 (371) (35.71)
Pénzeszkozok dllomanya év végén 6123 668 5 455 816,62

6. SAJAT TOKE VALTOZAS
(Valamennyi adat exer Ft-ban kifejesve)
Megnevezés Jegyzetek Jegyzett téke Téketartalék El;:(:;l;i)’- Osszesen
Sajat t6ke 2018.12.31. 71.17. 20 980 0 (21 063) (83)
2019.12.31. veszteség (11 492) (11 492
Sajit téke 2019.12.31. 20 980 0 (32 555) (11575)
Sajit téke valtozds (el't) 0 0 (11 492) (11 492)
Sajat toke valtozas (%) 0 54,56 13 845,78
. Eredmény- -
Megnevezés Jegyzetek Jegyzett tke T éketartalék tartalék Osszesen

Sajit toke 2019.12.31. 7.17. 20 980 0 (32 555) (11 575)
Jegyzett t8ke kibocsitds 717. 208 27976 0 28 184
2020.12.31. veszteség (12 312) (12 312)
Kerekités 1 1
Sajdrt téke 2020.12.31. 21188 27976 (44 B66) 4298
Sajat toke valtozas (el't) 208 27976 (12311 15 873
Sajat toke valtozas (%) 0,99 37,82 (137,13)

A jegyzett toke 208 el't-os novekedését a 2019. decemberben a kozgytlés dltal megszavazott, de 2020 janudrban

realizalt t6keemelés - jegyzett tGkére jutd része - eredményezte.

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik. A tarsasdg 2020. december 3 1-i pénziigyi kimutatasat az

Igazgatésag 202 1. mdrcius 8-dn jévahagyta és elfogaddsra a Kozgyiilés elé terjeszti.
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7. A 2020. DECEMBER 31-VEL ZARULT IDOSZAK KIEGESZITO MEGJEGYZESEI

71 ALTALANOS INFORMACIOK ES A BESZAMOLO ALAPJA

Az Elsé Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Mikod6 Részvénytarsasag eziton nyilvanossagra hozza 2020,
december 31-i auditalt éves jelentését. A jelentés a Téarsasagnak az FEurépai Unié altal befogadott IFRS 1 A
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok elsé alkalmazasardl szolé Standard szerint elkészitett, 2020.
december 31-vel végz6dé idészakra vonatkozo pénzigyi kimutatasait tartalmazza.

A Tarsasag a szamviteli kimutatasait 2017.01.01-t6] kezdédéen a Nemzetk6zi Pénzigyi Beszamolasi
Standardoknak megfeleléen vezeti a torvényi elSirasoknak megfeleléen, és hivatalos kimutatasait is ezen az
alapon késziti. Prezentacios pénzneme a magyar forint (HUF).

A Tiarsasag a 2017.01.01.- adatok, mint nyité IFRS adatok, nemzetkézi pénziigyi beszdamolisi standardok szerinti
atforgatasat elkészitette, illetve kialakitotta az ennek megfelel szamlarendjét és tizleti modelljét is. Ett6] kezdve
az IFRS eléirasoknak megfelel6en kialakitott szamlarendben térténik a gazdasagi események konyvelése.

Megfelel6ségre vonatkozo nyilatkozat

A Vezetés kijelenti, hogy jelen pénzigyi kimutatasok a Nemzetkozi Pénzigyi Beszamolasi
Standardokkal (IFRS) 6sszhangban késziiltek.

Az IFRS standardok 2016. janudr 1-jét6l érvényes médosuld szabdlyainak illetve j standardok
bevezetésének hatdsa a pénziigyi kimutatisra

A Tarsasag pénziigyi kimutatasainak elkészitése sorin alkalmazza az IFRS 9 elSirdsait.

7.2 FOBB SZAMVITELI ALAPELVEK

Az alabbiakban keriilnek bemutatisra az IFRS szerinti pénziigyi kimutatisok elkészitése soran alkalmazott
jelentésebb szamviteli politkak. A szamviteli politikik kovetkezetesen kertilnek alkalmazasra az éves
beszamoloinkban. A pénziigyi beszamold 6sszedllitisa sorin alkalmazott legfontosabb szamviteli elvek a
kovetkezok:

Besziamoldsi pénznem és deviza egyenlegek
A Tarsasag beszamolasi pénzneme a magyar forint.

Arbevétel

A szolgaltatas-nyijtasbol kapcesolatos bevételeket tartalmazza.
Ingatlanok, gépek, berendezések

A targyi eszkozok halmozott értékesokkenéssel csokkentett bekeriilési értéken kertilnek bemutatisra. A
halmozott értékesokkenés magaban foglalja az eszkoz folyamatos hasznalatival, mikodtetésével kapcesolatban
felmerilt terv szerinti értékesokkenés, valamint az eszkoz nem virt, rendkiviili esemény miatt bekévetkezett
jelentés mértékd megrongalodasa, sériilése miatt elszamolt terven feliili értékesdkkenés elszamolt koltségeit.

A targyi eszkozok bekeriilési értékének része az eszkoz beszerzési koltsége, sajat vallalkozasban végzett
beruhdzas esetén a felmerilt anyag- és bérjellegl koltségek és egyéb kozvetlen koltségek. A tarpyi eszkoz
beruhazashoz felvett hitel utin elszimolt kamat az eszkoz bekertlési értékét noveli az eszkdz rendeltetésének
megfelel6 allapotba kertiléséig.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdag 2020. december 3 1-i pénziigyi kimutatdsdt az
lgazgatdsdg 202 1. mdrcius 8-an jovdhagyta és elfogaddsra a Kozgyiilés elé terjeszti.
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A targyi eszkézok konyv szerinti értéke meghatirozott idokozonként feltlvizsgalatra kertil, annak érdekében,
hogy megallapitsik, hogy a konyv szerinti érték nem haladja-e meg az eszkoz valds, piaci értékét, mivel ez
esetben terven feliili leirds elszamolasa sziikséges az eszkoz valos, piaci értékéig. Az eszkoz valds, piaci értéke az
értékesitési ar, illetve az eszk6z hasznalati értéke kozil a magasabb. A hasznailati érték az eszkoz altal generalt
jovobeni pénzaramlasok diszkontalt értéke.

A targyi eszk6zok javitasi, karbantartasi koltsége és tartalék-alkatrészek potlasa a karbantartasi kiadasokat terhelik.
Az értéknovels beruhazasok és a feldjitasok aktivélasra keriilnek. Eladott, illetve nullira leirt, hasznalaton kiviili
eszkozok bekeriilési értéke és halmozott értékcsokkenése kivezetésre kertil. Minden ilyen moédon keletkezé
esetleges nyereség, vagy veszteség része a targyévi eredménynek.

A Tarsasag eszkdzeinek értékét az eszk6zok hasznos élettartama alatt linearis modszerrel irja le. Az élettartam
eszkozesoportonként a kovetkezé:

Gépek, berendezések 3-7 év
Szamitastechnikai eszkozok 3 év

A hasznos élettartamok és az értékesokkenési modszerek legalabb évente felilvizsgalatra kertilnek az adott
eszkoz dltal nytjtott tényleges gazdasagi haszon alapjan. Sziikség esetén a modositis a tirgyévi eredménnyel
szemben kertil elszamolasra.

Ertékvesztés

A Tarsasag minden besziamolasi idészak végén felméri, hogy barmely eszkoz esetében tortént-e értékvesztésre
utalé valtozas. Amennyiben ilyen valtozas tértént, a Tarsasag megbecsiili az eszk6z virhato megtériilési értékét.
Egy eszkoz, vagy pénztermel6 egység varhaté megtériilési értéke az értékesitési koltségekkel csokkentett valos
értek és a hasznalati érték kozil a magasabb. A Tarsasag az eredmény terhére értékvesztést szamol el, ha az
eszkdz varhatd megtériilési értéke alacsonyabb, mint a kényv szerinti értéke. A Tirsasig a sziikséges
kalkulaciokat a hosszi tavi jovébeni cash-flow tervek megfeleld diszkontilasa alapjan késziti.

Immaterialis javak

Az egyedileg beszerzett immaterialis javak beszerzési aron, az tizleti kombindcié soran megszerzett immaterialis
javak pedig valos értéken kerilnek felvételre a megszerzés idépontjaban. A kdnyvekbe valé felvételre abban az
esetben keriil sor, ha az eszk6z haszndlata bizonyithatéan jovébeli gazdasagi javak bedramlasit eredményezi, és
annak koltsége egyértelmien meghatirozhato.

A bekertilést kbvetéen az immateridlis javak vonatkozasaban a bekerilési érték modell irdinyadé. Ezen eszkozok
élettartama véges vagy nem meghatirozhatd. A véges élettartami eszkozok amortizicidja linedris modszerrel
torténik az élettartamra vonatkozo legjobb becslés alapjan. Az amortizacios id&szak és az amortizacié madszere
¢évente feliilvizsgalatra keril a pénziigyl év végeén. A sajat eléallitasi immaterialis javak, a fejlesztési koltségek
kivételével nem keriilnek aktivalisra, hanem felmeriilésiik évében elszamolisra kerilnek az eredménnyel
szemben. Az immaterialis javak évente feliilvizsgalatra keriilnek értékvesztés szempontjabol egyedileg, vagy a
jovedelemtermelS egység szintjén.

Kovetelések

A kovetelések a becsiilt veszteségekre képzett megfelelé mértékt értékvesztéssel csokkentett nominalis értéken
szerepelnek a kimutatasokban. Az év végén nem allt fenn kinnlevéség, {gy ilyen tétel feliilvizsgalatara nem kertilt
sof.

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdag 2020. december 3 1-i pénziigyi kimutatdsdt az
lgazgatosag 202 1. mdrcius 8-an jovahagyta és elfogadasra a Kozgyiilés elé terjeszti,
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Pénziigyi instrumentumok

Kezdeti megjelenités:

A gazdilkodo egységnek akkor, és csak akkor kell a pénziigyi eszkozt vagy a pénziigyi kételezettséget a pénziigyi
helyzetére vonatkozé kimutatisiban megjelenitenie, amikor az instrumentum szerzédéses feltételei ra
vonatkozdéva valnak.

A pénziigyt eszkozok szokdsos modon torténd vételét vagy eladasat megfelelen kell megjeleniteni és kivezetni, a
kotési id6pont szerinti elszimolas vagy a teljesitési id6pont szerinti elszamolas alkalmazasival. A tarsasig a kotési
idépontot valasztotta.

Pénziigyi eszkozok kivezetése:

A tirsasag egy pénziigyi eszkozt akkor, és csak akkor vezethet ki, amikor a gazdalkodoé egység a pénziigyi eszkozt
atadja, és az atadas megfelel a kivezetés feltételeinek.

Egy pénziigyi eszkoz egészének kivezetésekor:

a) a (kivezetés idopontjaban szamitott) kényv szerinti értéknek; és

b) a kapott ellenértéknek (beleértve barmely kapott Gj eszkozt, csokkentve barmely dtvillalt kételezettséggel) a
killonbozetet az eredményben kell megjeleniteni.

Amennyiben az itadds nem eredményez kivezetést, mivel a gazdilkodo egység lényegileg az 6sszes, az atadott
eszkoz tulajdonlasaval jaro kockazatot és hasznot megtartotta, az atadott eszkoz egészét tovabbra is ki kell
mutatni, és a kapott ellenértékre vonatkozoan pénziigyi kotelezettséget kell megjeleniteni. A késGbbi
id6szakokban el kell szaimolnia az atadott eszkézon keletkez6 barmely jovedelmet és a pénziigyi kotelezettségen
felmertilé barmely raforditast.

Fedezetként lekotott értékpapirok kimutatasa:

Amennyiben az atadd nem pénzbeli biztositékot (pl. addssag- vagy tkeinstrumentumokat) nyijt az atvevének, a
biztositék elszamoldsa az atadénal és az dtvevénél attdl fiige, hogy az itvevének joga van-e a biztositékot
értékesiteni, vagy ujra megterhelni, és hogy az dtadd kovetett-e el szerz8désszegést. A biztositékot az ataddnak és
az atvevonek az alabbiak szerint kell elszamolnia:

a) amennyiben az dtvevonek a szerzodés vagy szokasjog alapjan joga van a biztositékot értékesiteni, vagy Gjra
megterhelni, az dtadénak at kell sorolnia az eszkdzt a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsiban (pl.
hitelfelvétel alapjaul szolgalo eszkézként, jelziloggal terhelt tSkeinstrumentumként, vagy visszavasarlasi
kovetelésként) a tobbi eszkoztél elkiilonitve;

b) amennyiben az atvevé értékesiti a szamara biztositékként felajanlott eszkoze, az értékesitésbdl befolyd bevételt,
valamint a biztositék visszaadasara vonatkoz6 kételme valds értékét meg kell jelenitenie;

) amennyiben az atadé megszegi a szerzédes feltételeit, és elveszti jogosultsagat a biztositék visszaszerzésére, ki
kell vezetnie a biztositékot, és az atvevonek kell azt megjelenitenie a sajat eszkozeként, kezdetben valés értéken
értékelve, vagy, amennyiben a biztositékot mar eladta, ki kell vezetnie a biztositék visszaadasira vonatkozd
kotelmeét;

d) a (c) pontban foglaltakat kivéve az atadonak tovabbra is nyilvin kell tartania a biztositékot eszkozei kozott, és
az atvevé nem jelenitheti meg a biztositékot eszkozként.

Pénziigyi kotelezettségek kivezetése:

A tarsasag akkor, és csak akkor tavolithat el a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatisibol egy pénziigyi
kotelezettséget (vagy a pénziigyi kotelezettség egy részét), amikor az megsziint — vagyis amikor a szerzédésben
meghatarozott kotelemnek eleget tettek, azt eltoroliék, vagy az lejar.

A pénziigyi eszk6z6k besorolasa:

A tarsasig a pénziigyi eszkozoket a késGbbiekben amortizilt bekertilési értéken, az egyéb atfogéd jovedelemmel
szemben valos értéken vagy az eredménnyel szemben valos értéken értékeltként sorolja be a kovetkezdk alapjan:
a) a gazdilkodd egység altal a pénzligyt eszkozok kezelésére alkalmazott Gizleti modell; valamint b) a pénziigyi

eszkoz szerz6désbdl eredé cash flow-jellemzdi.

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tdrsasdg 2020, december 31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatosag 202 1. mdrcius 8-dn jovahagyta és elfogaddsra a Kozgyiilés elé terjeszii.
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A pénziigyi kbtelezettségek besorolasa:

A tarsasag valamennyi pénziigyi kotelezettséget a késébbiekben amortizalt bekertilési értéken sorolja be, kivéve
az alabbiakat:

a) ax eredménnyel szemben valds ériéken értékelt pénziigyi kitelezettséoek. Fzeket a kotelezettségeket, koztik a
kotelezettségnek mindsild sgdmmazékos instrumentumokat, a késébbiekben valds értéken kell értékelni;

A gazdilkodo egység a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valés értéken
értékeltként jelolhet meg egy pénziigyi kotelezettséget, ha ez relevansabb informaciokat eredményez.

Atsorolis:

A tarsasagnak akkor, és csak akkor kell az érintett pénziigyi eszkozeit dtsorolnia, ha megviltoztatja a pénziigyi
eszkozok kezelésére alkalmazott izleti modelljét.

Pénzigyi kotelezettséget nem lehet atsorolni.

Kezdeti értékelés:

A vevékovetelések kivételével egy pénziigyi eszkoz vagy pénzigyi kotelezettség kezdeti megjelenitésekor a
gazdilkodo egységnek azt valos értékén kell értékelnie, névelve vagy csokkentve — amennyiben a pénziigyi
eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség nem az eredménnyel szemben valés értéken értékelt — azon tranzakcids
koltségekkel, amelyek kézvetlentl a pénziigyi eszkéz vagy a pénziigyi kotelezettség kibocsatasinak vagy
megszerzésének tulajdonithatok.

Pénziigyi eszkéz0k késdbbi értékelése:

A kezdeti megjelenitést kovetGen a gazdilkodd egységnek a pénzigyi eszkozt a a kovetkezdk szerint kell
értekelnie:

a) amortizalt bekeriilési értéken;

b) az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valos értéken; vagy

) az eredménnyel szemben val6s értéken.

A gazdilkodé egységnek az értékvesztési kovetelményeket csak az amortizalt bekertlési értéken értékelt pénziigyi
eszkozokre, valamint az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zokre kell
alkalmaznia.

A gazdilkodo egységnek a fedezett tételként megjelolt pénziigyi eszkozre (és adott esetben a portfolié
kamatlabkockazatinak fedezetére vonatkozé valdsérték-fedezeti elszamolis tekintetében az IAS 39 89-94.
bekezdésében) a fedezeti elszamolasi kévetelményeket kell alkalmaznia.

Pénziigyi kitelezettségek késébbi értékelése:
A kezdeti megjelenitést kévetden a gazdalkodod egységnek a pénzigyi kotelezettséget az amortizalt bekertilési
értékkel Gsszhangban kell értékelnie.

Pénziigyi eszk6zok dtsorolasa:

Amennyiben a gazdilkodd egység atsorolja pénziigyi eszkozeit, az atsorolast az dtsorlds idigpontiatsl kezdve, a
jovore nézve kell alkalmaznia. A gazdilkodo egység nem allapithatja meg Gjra a korabban mar megjelenitett
nyereségeket, veszteségeket (az értékvesztés miatti nyereségeket és veszteségeket is beleértve) és kamatokat.

Ha a gazdilkod6 egység atsorol egy pénziigyi eszkozt az amortizilt bekeriilési érték értékelési kategoriabol az
eredménnyel szemben valos értéken értékelt kategoriaba, a pénziigyi eszkoz valds értékét az atsorolas
idépontjaban kell értékelni. A pénzligyi eszkoz korabbi amortizalt bekertlési értéke és valds értéke kozotti
kiilonbségb6l eredd nyereséget vagy veszteséget az eredményben kell megjeleniteni.

Ha a gazdalkodd egység atsorol egy pénzligyi eszkozt az eredménnyel szemben valos értéken értékelt
kategoridbol az amortizalt bekeriilési érték értékelési kategoriaba, a pénziigyi eszkoz atsorolis idSpontjiban
érvényes valos értéke lesz az eszkoz Gj bruttd konyv szerinti értéke.

Ha a gazdilkodo egység atsorol egy pénziigyi eszkozt az amortizalt bekertlési érték értékelési kategoriabol az
egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken értékelt kategoridba, a pénziigyi eszkoz valos értékét az
atsorolas idopontjaban kell értékelni. A pénziigyi eszkoz korabbi amortizilt bekeriilési értéke és valds értéke
kozott kiilonbségbdl eredd nyereséget vagy veszteséget az egyéb atfogd jovedelemben kell megjeleniteni. Az
effektiv kamatlab és a varhato hitelezési veszteség értékelése nem maodosul az dtsorolas eredményeként.

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tdarsasdg 2020, december 31-i pénziigyi kimutatdsdt az
Igazgatdsag 202 1. mdrcius 8-dn jovahagyta és elfogaddasra a Kozgyiilés elé terjeszti,
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Ha a gazdilkodé egység atsorol egy pénziigyi eszkozt az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken
ertekelt kategoridbol az amortizdlt bekeriilési érték értékelési kategdridba, a pénziigyi eszkozt az dtsorolds
idépontjiban érvényes valés értéken kell atsorolni. Az egyéb atfogd jévedelemben koribban megjelenitett
halmozott nyereséget vagy veszteséget azonban el kell tavolitani a sajat t6kébél és a pénziigyi eszkoz dtsorolds
idépontjaban érvényes valés értékével szemben ki kell igazitani. Ennek eredményeképpen a pénzigyi eszkéz
értékelése az atsorolas idépontjaban olyan, mintha mindig is az amortizalt bekeriilési értéken értékelték volna. Fz
a modositds érinti az egyéb dtfogd jovedelmet, de nem érinti az eredményt, igy nem atsorolds miatti médosits.
Az effektiv kamatlab ¢és a varhaté hitelezési veszteség értékelése nem médosul az atsorolds eredményeként.

Ha a gazdilkodd egység atsorol egy pénziigyi eszkozt az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kategoriabol az egyéb dtfogd jovedelemmel szemben valos értéken értékelt kategdridba, a pénziigyi eszkozt
tovabbra is valos értéken kell értékelni.

Ha a gazdilkodd egység atsorol egy pénziigyi eszkozt az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken
ertekelt kateg6riabol az eredménnyel szemben valés értéken értékelt kategéridba, a pénziigyi eszkozt tovibbra is
valos értéken kell értékelni. A koribban az egyéb itfogé jovedelemben megjelenitett halmozott nyereséget vagy
veszteséget az dtsorolas id6pontjdban atsorolas miatti modositisként 4t kell sorolni a sajat t5kébdl az
eredménybe.

Nryereségek és veszteségek:

A valos értéken értckelt pénziigyl eszkozon vagy pénziigyi kotelezettségen keletkezd nyereséget vagy veszteséget
az eredményben kell megjeleniteni, kivéve, ha:

a) fedezet kapcsolat részét képezi

b) tokeinstrumentumba t51téné befektetés, amely kapesan a gazdilkodé egység gy dontott, hogy a befektetés
nyerescgeit és veszteségeit az egyéb atfogd jovedelemben mutatja ki;

¢) az eredménnyel szemben val6s értéken értékeltnek megjelolt pénzigyi kotelezettség, és a gazdilkodd egység az
egyeb dtfogod jovedelemben koteles bemutatni a szoban forgd kotelezettség fitelkockdzatinak viltozasai altal
gyakorolt hatast; vagy

d) az egyéb dtfogd jovedelemmel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkéz, és a gazdilkodd egység az
egyeb atfogo jGvedelemben koteles megjeleniteni a valos érték egyes valtozasait.

Az osztalékot csak akkor szabad meg jeleniteni meg az eredményben, ha:

a) a gazdalkodo egység osztalékhoz valé jogat megallapitottak;

b) valoszind, hogy az osztalékkal kapesolatos gazdasagi hasznok befolynak a gazdilkodé egységhez; és
c) az osztalék Osszegét megbizhatéan lehet mérni.

Tékeinstrumentumokba t6rténd befektetések:

A kezdeti megjelenitéskor a gazdilkodé egység visszavonhatatlanul dénthet tgy, hogy az e standard hatékérébe
tartozo, nem kereskedési céllal tartott tokeinstrumentumba torténd befektetés valds értékének késGbbi valtozasait az
egyeb dtfogd jovedelemben mutatja be, feltéve, hogy a t6keinstrumentum nem mindsiil egy tizleti kombinaci6
felvasarloja altal megjelenitett figed ellenértéknek.

Az eredménnyel szemben valos értéken értékeltként megjelolt pénziigyi kotelezettségek
A gazdilkodé egységnek az eredménnyel szemben valos értéken értékeltnek megjeldlt pénziigyi kotelezettségen
keletkezd nyereséget vagy veszteséget kell bemutatnia, az alabbiak szerint:
a) a penzigyi kotelezettség valos értékében bekovetkezé azon viltozis 6Osszegét, amely az adott
kotelezettség hitelkockazat-valtozasinak tulajdonithatd, az egyéb atfogd jovedelemben kell bemutatni
b) a kotelezettség valos értékében bekovetkezett viltozas maradék &sszegét az eredményben kell
bemutatni, kivéve, ha a kotelezettség a) pontban leirt hitelkockdzat-valtozasa hatisainak kezelése
szamviteli meg nem felelést eredményezne vagy novelné azt az eredményben.
A gazdilkodd egységnek az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek megjelolt hitelnydjtasi
clkotelezettségeken és pénziigyl garanciaszerzGdéseken keletkezd valamennyi nyereséget és veszteséget az
eredményben kell bemutatnia.

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdg 2020. december 3 1-i pénziigyi kimutatdsdt az
Igazgatésag 202 1. mdrcius 8-dn jovahagyta és elfogaddsra a Kozgyiilés elé terjeszii.
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Pénziigyi eszk6z6k besorolasa a Tirsasig esetében:

2016.12.31-ig:
Az TAS 39 standard hatokorébe tartozd pénziigyi eszkozok kozil a Tarsasig az alibbi pénziigyi eszkézokkel
rendelkezik

1.) Kélcsonok és kovetelések, amelyek amortizalt bekerilési értéken kertilnek értékelésre. A pénziigyi
eszk6zok megjelenitésekor azok kezdeti értékelése valds értéken torténik.

2) Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok: amelyek értékelése valés értéken a sajat tokével szemben torténik.

3) Kereskedési céllal tartott értékpapirok: amelyek értékelése valos értéken a nyereséggel vagy

veszteséggel szemben torténik.

A Tarsasdg minden fordulonapon megvizsgilja, hogy a pénziigyi eszkozre, vagy eszkézok csoportjira
értékvesztést sziikséges-e elszamolni. Amennyiben az amortizalt bekerilési értéken kimutatott eszkozoknél
felmeril olyan kérilmény, hogy értékvesztés elszamoldsa szitkséges, annak mértéke az eszkoz nyilvantartisi
értéke és az eszkoz jovobeni pénzaramainak eredeti effektiv kamatlabbal diszkontalt 6sszegének kiilonbsége. Az
értekvesztés az eredménykimutatasban, illetve a sajat tokében jelenik meg. Amennyiben a késébbiekben az
elszamolt értékvesztés Gsszege csokken, az visszairasra kerill, azonban csak olyan mértékben, hogy az eszkoz
nyilvantartasi értéke ne haladja meg a fordulénapi amortizalt értékét.

2019.01.01.-t61:

2019.01.01-t6l kezdodben a Tarsasag pénziigyi eszkozeit az IFRS 9 szabalyai szerint sorolta be. (EFRAG
European Financial Reporting Advisory Group ajanlasa értelmében 2016. 01 honaptdl kezdédden javasolt a
Standard alkalmazasa, fiiggetlentil attol, hogy kotelezd érvénnyel csak 2019.01.01-vel fog hatalyba lépni).

A Tarsasag tzleti modellje értelmében valamennyi pénziigyi eszkozét a kettds céllal tartott (szerzédéses cash-
flow-k realizalasa illetve értekesités céljara tartott) pénziigyl eszkozok kozé sorolta be.

Ennek értelmében a Tarsasig pénziigyi eszkozei valos értéken jelennck meg a pénziigyi kimutatasokban, a
kapesolodo kaoltségek eredményben térténd elszamolasa mellett.

Pénziigyi kételezettségek

A Tarsasag pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatisa a kévetkezd pénzigyi kotelezettségeket tartalmazza:
szallitok és egyeb rovid lejarata kotelezettségek, kolesonok, hitelek.

Egy részvényre juté eredmény (EPS)

Az egy részvényre jutd hozam meghatirozasa, a Tarsasag eredményének és a részvényeknek a visszavisarolt sajat
részvények id6szaki atlagos allomanyaval csékkentett allomanyanak a figyelembe vételével torténik.

Az egy részvényre juto higitott eredmény hasonloan keriil kiszamitasra, mint az egy részvényre jutd eredmény. A
szamitisnal azonban figyelembe veszik az Osszes higitisra alkalmas forgalomban lévé részvényt a
torzsrészvények utan kioszthaté hozamot megnévelve az adott idészakban figyelembe veheté atvaltoztathatd
részvények osztalékaval és hozamaval, modositva az atvaltasbdl eredé tovabbi bevételekkel és raforditasokkal, - a
forgalomban 1évé részvények silyozott atlagos darabszamat megnévelve azon tovabbi részvények stlyozott
atlagos darabszamaval, melyek forgalomban lennének, ha az 6sszes atvaltoztathat6 részvény atvaltisra keriilne.

Mérlegen kiviili tételek

A mérlegen kivili kotelezettségek nem szerepelnek az éves besziamold részét képzé métlegben és eredmény
kimutatasban, hacsak nem tizleti kombinacidk sorin szerezték. A kiegészité mellékletben keriilnek bemutatisra,
kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesits forrasok kiaramlisanak esélye tivoli, minimalis. A métlegen kiviili
kovetelések nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét képez mérlegben és eredmény kimutatasban,
de amennyiben gazdasagi hasznok bearamlasa valoszinisithetd, a kiegészité mellékletben kimutatasra keriilnek.

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdg 2020. december 3 1-i pénziigyi kimutatdsdt az
Igazgatdsdag 202 1. mdarcius 8-an jovahagyta és elfogaddsra a Kozgyiilés elé terjeszti,
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Osztalék
Az osztalékot abban az évben szamolja el a Tarsasag, amikor azt a tulajdonosok jovahagyjik.

Pénziigyi miiveletek eredménye
A pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos bevételeket és raforditisokat tartalmazza.

Tarsasdgi add, halasztott ado

A tarsasagi ado mértéke a tarsasagi és osztalékadorol szolo torvény alapjin, valamint a helyi ipardzési ado
rendelet altal meghatirozott adofizetési kételezettségen alapul, amely a halasztott adéval keriil médositasra, A
tarsasagi adofizetesi kitelezettség tatgyévi és halasztott addelemeket tartalmaz.

A folyo évi adofizetési kotelezettség a targyévi addzandd nyereség alapjan keriil meghatirozasra. A Tarsasag folyd
adofizetési kotelezettsége a meérleg fordulonapjaig hatilyban lévé vagy kihirdetett (amennyiben a kihirdetés
egyenértékli a hatilyba lépéssel) adokules alapjan keriil meghatirozasra. A halasztott adé szamitisa a
kotelezettség modszer szerint kertll kiszamitasra.

Halasztott ad6 azokban az esetekben keletkezik, amikor egy tétel az éves beszamoldban torténd, illetve az
adotorvény szerinti elszamolasaban id6beli kiilonbség adodik. A halasztott adokovetelés és kotelezettség
megallapitasa azon évek adékoteles bevételére vonatkozd adokulesok felhasznalasaval torténik, amikor az idébeli
kiilonbség miatti eltérés varhatéan megtéril. A halasztott adokotelezettség és kovetelés mértéke tikrozi a
Tarsasagnak a mérleg fordulonapjan fennalls, az addeszkozok és kotelezettségek realiziloédasinak médjara
vonatkozo becslését.

Halasztott adokovetelés a levonhato idébeli eltérések, a tovabbviheté adokedvezmények és negativ addalap
vonatkozasiban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valészindGsithetS, hogy a Tirsasdg a jovSbeni tevékenysége
soran adoalapot képzé nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott adéeszkoz érvényesithetd.

Minden mérleg fordulénapon a Tarsasag szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott adéeszkdzoket,
valamint az elismert adéeszkozok konyv szerinti értékét. A korabban mérlegbe fel nem vett kévetelések azon
részét allomanyba veszi, amely varhatéan megtérilhet a jévobeni nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel
ellentétesen olyan mértékben csokkenti a Tarsasig halasztott adé kovetelését, amely dsszeg megtériilésének
fedezetére, varhatéan adozott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

Fordulénap utini események

Azok a beszamolasi id6szak vége utin bekovetkezett események, amelyek potldlagos informacior biztositanak a
Tarsasag beszamolasi idészakanak végén fennalld kortlményekrdl (modosité tételek), bemutatisra keriiltek a
beszamoléban. Azon beszamolasi idészak utini események, amelyek nem modositjak a beszamold adatait, a
kiegészité mellékletben kertilnek bemutatasra, amennyiben lényegesek.

Céltartalékok és fiiggd kitelezettségek

A Tarsasag céltartalékot képez a mérleg forduléonapjan fennalldé minden olyan kételezettségére, amelynek
litemezése vagy Osszege bizonytalan.

A Tarsasag fliggd kotelezettségként mutatja be illetve teszi kozzé a kiegészité mellékletében az olyan
kotelezettségeit, amelyeknek Gsszege megbizhatéan nem becsiilhetd, illetve nem valdszind, hogy a kételem
teljesitése gazdasagi eréforrdsok kiaramlasat fogja eredmeényezni.

Cash Flow kimutatds

A Tarsasdg a Cash-Flow kimutatasat az alabbi csoportositasban mutatja be:
- mukodési tevékenység CF
- befektetési tevékenység CF
- finanszirozasi tevékenyseg CI

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdg 2020. december 3 1-i pénziigyi kimutatdsdt az
Igazgatosdag 202 1. mdrcius 8-dn jévahagyta és elfogaddsra a Kozgyiilés elé terjeszti.
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Az egyes tevékenységkategoriakhoz sorolhaté tranzakciok az IAS 7 Standard besorolasanak megfeleléen torténik.
Amennyiben egy tranzakcié tobb elemre kiilonithetS el, gy abban az esetben elkilonitve szerepel a CF
kimutatasban is.

Munkavallaléi juttatasok

Az IAS19 Standard értelmében a munkavillaléi juttatisok elszamolasa és kozzététele a Tarsasag beszimol6jiban
torténhet rovid tava juttatasként, hossza tava juttatisként, illetve munkaviszony megsziinéséhez kapcesol6dd
juttatasként, valamint végkielégitésként. A beszamolasi idészakban a Tarsasagnak nem volt munkavillaléja, igy
ilyen jellegt juttatas kifizetésére nem kertlt sor.

Szamviteli becslések és hibak javitdsa

Szamviteli becsléseket az alabbi tertileteken alkalmazunk:
- kovetelések értékvesztésének a megallapitisa
- pénziigyi instrumentumok valos értékének a megallapitisa
- celtartalék Gsszegének a megallapitasa
- értékesokkenés szamitasakor a varhato élettartam és a maradvanyértékek szambavételekor

Amennyiben a fenti szamviteli becslésekben viltozas kévetkezne be valamilyen G informacié vagy fejlemény
miatt, ugy az ezek nem mindsiilnek hibajavitisnak az TAS Standard értelmében és jovére nézé alkalmazassal
javitjuk Gket.

Korabbi idészak hibai:
- Egy gazdasagi esemény kihagyasa vagy téves bemutatisa a Tarsasig egy vagy tobb koriabbi idSszaki
pénziigyi kimutatasaban.
- Olyan megbizhat6 és helyes informacidk helytelen felhasznalasbél szarmaznak:
- amelyek mar a rendelkezésre alltak
- amelyekrdl ésszertien elvarhato lett volna, hogy beszerezzék és figyelembe vegyék a hatésait

Amennyiben a fenti hibahatasok mértéke lényeges, azaz egyenként vagy egyiittesen képesek a felhasznaléknak a
pénziigyi kimutatasai alapjan hozott déntéseit befolyasolni, tgy visszamendleges alkalmazassal javitani kell a mar
kozzétett beszamolokat. IKivéve, ha a hiba javitasa kivitelezhetetlen.

Valos értékek hierarchia szintjei

A valds érték hierarchia alkalmazdsa:
- az eszkoz vagy kotelezettség tozsdén jegyzett ara
- a hasonld eszkozok és kotelezettségek t6zsdén jegyzett arai, nem aktiv piacokon jegyzett arai, tézsdei ar jellegli
adatok (hozamgdrbe stb.), piaci adatokbdl szarmaztatott, vagy megerdsitett adatok
- Nem megfigyelhetd, feltételezett vagy becsiilt adatok

Fentiek alapjan:

Allamkétvények esetében: (1. szint)

AKK iltal kézzétett eladasi arfolyam (elsédleges forgalmazok iltal elért arszintekb6l szamitott érték)

Tozsdén jegyzett részvények esetében: (I. szint)

BET honlapjan kézzétett fordulénapi eladasi arfolyam, figyelembe véve a kotések és a zardkészletiink
mennyiségét is.

Egyéb értékpapirok esetén: Feltételezések, becslések, illetve egyéb rendelkezésre allé informaciok alapjan.

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdg 2020. december 3 1-i pénziigyi kimutatdsdt az
lgazgatosag 202 1. marcius 8-an jovahagyta és elfogaddsra a Kozgyiilés elé terjeszii,
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7.3  KRITIKUS KONYVVITELI BECSLESEK ES DONTESEK

A becslések és dontések folyamatosan kiértékelésre keriilnek, multbeli tapasztalatokon alapulnak és az
aktualis piaci feltételek és egyéb tényezok szerint kertilnek alkalmazasra.

Kritikus kényvviteli becslések és feltételezések

A vezetGség a j6vore vonatkozo becsléseket és feltételezéseket tesz. Az eredményként létrejott konyvviteli
becslések a definicié szerint ritkan esnek egybe a valds eredményekkel. Az alibbiakban 6sszefoglalasra
kertilnek azon becslések, feltételezések és vezet6i dontések, amelyek jelentés kockazatot tartalmaznak az
eszkozOk és forriasok konyv szerinti értékéncek alakulsara a kovetkezd években.

A valos érték becslésére vonatkozo f6 vezetdi feltételezések

A Tarsasag a mérlegforduld napon fennall6 becslési bizonytalansigokkal kapesolatosan az alabbiakat teszi kozzé:

4B Vagyonkezeld Zrt. ,.f.a.”

Tarsasagunk 1.300 db, egyenként 100.000 Ft névértékd részvényt birtokol a felszamolas alatt 1évé tarsasagban. A
fordulénappal kimutatott piaci érték 0 Ft, mert az el6z6 években osszesen 130 MFt veszteséget szamolt el ezen
befektetése utan a Tarsasag.

A Févarosi Torvényszék 1.Fpk.1984/2018/7. szamu végzésével elrendelte a 4B Vagyonkezels Zrt. "fa."
(székhelye: 1063 Budapest, Szinyei Merse u. 10.; cégjegyzékszama: 01-10-044213; adoszama: 11923046-2-42)
ados gazdalkodo szervezet felszamolasat.

A Tarsasag felszamoldja az Absolut Reorg Zrt. (cime: 1074 Budapest, Dohany utca 14.), felszimoldbiztosa Valyi
Attila. A felszamolasi eljaras kezdé idépontja: 2019.02.20.

A felszamolébiztos altal elkészitett, a 2019.02.20-2020.05.05. kozott idészakra vonatkozéan elkészitett kézbensd
felszamolasi mérlege szerint a felszamolas alatt allo tarsasig pénzeszkozeinek értéke 2.393 eFt, befektetett
eszkozel érteke 2.770 eFt, eszkozel értéke Gsszesen 5.163 eFt. A befektetett eszkézok két tarsasigban 1évé
részvénycsomagbol all, mely részvények likvidek, értékesithetdk a felszamolobiztos értékelése szerint.

A Tarsasag kotelezettségeinek 6sszege 418.567 eF't, mely négy tarsasaggal szemben all fenn.

A kozbensé felszamolasi mérleg alapjan megallapithatd, hogy a Tirsasag felszamolasi eljirisa sorin a
rendelkezésre allo eszkoézok nem fedezik a Tarsasag kotelezettségeit, igy még a hitelez6k sem jutnak hozza
kovetelesiikhoz.

A fentiek alapjan Tarsasagunknak a felszamolasi eljarasban megtériilése nem virhato.

ACCESS Alapok

A Tarsasag 3.648.435 db ACCESS Pénzpiaci Deposit Nyiltvégti Befektetési Alap ,IL” sorozatd befektetési
jeggyel rendelkezik. Az ACCESS PP Deposit ,JL” sorozati befektetési jegyek Alapkezeldje az ACCESS
Befektetési Alapkezel6 Zrt. volt, Letétkezel Bankja a K&IH Bank Zrt.

A befektetési jegyek mérleg-fordulonapon kimutatott piaci értéke nulla forint, mivel el6z6 években
Osszességében 8.042 e Ft piaci érték korrekeiot szamolt el ezen befektetése utan Tarsasigunk.

A piaci veszteség prognosztizalasinak okai a kévetkez6 események voltak: a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l szoloé 2014, évi XVI. torvény (tovabbiakban Kbftv.) 75. § (1) bekezdése alapjan az ACCESS
Befektetési Alapkezelé Zrt. 2017. mircius 22-t6]l kezd6dben megszinési eljaras alatt allt, amely alapjin a
befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa felfiggesztéste kerilt.

A Magyar Nemzeti Bank mint Feliigyelet az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. befektetési szolgaltatasi
tevékenység végzésére vonatkozd engedélyét H-JE-I11-24/2019. szamd (2019, dprilis 29.) hatirozatival
visszavonta. Az Alapkezel6 ezen id6pontot kévetéen az Alapok képviseletére és kezelésére nem volt jogosult.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2020. december 3 1-i pénziigyi kimutatdsat az
lgazgatdsdag 202 1. marcius 8-an jovahagyta és elfogadasra a Kézgyiilés elé terjeszii.
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Ennek kovetkeztében a Feliigyelet hatarozatira figyelemmel és IKbftv. vonatkozo rendelkezései értelmében a
K&H Bank Zrt. mint a megszinés alatt all6 Access Pénzpiaci Deposit Nyiltvégti Befektetési Alap letétkezelSje
folytatja le az Alap megszinési eljarasat, és egyben ellatja az Alapkezel6 helyett az Alap torvényes képviseletét. A
K&H Bank Zrt. mint Letétkezelé az Alap netté eszkozértékét a honlapjan teszi kozzé, és itt ad tajékoztatast a
megszinési eljaras allasarol.

A K&H Bank Zrt. jelentése szerint az ACCESS PP Deposit ,,11.” sorozati befektetési jegyeinek 1 jegyre jutd
nettd eszkozértéke 2019. december 31-én 0,015942 Ft (a Tarsasag birtokaban 1évé jegyek értéke: 58.163,-Ft,
2020. december 31-én 0,01593 Ft (a Tarsasag birtokaban 1évé jegyek értéke: 58.120,-Ft) volt.

A fentiek alapjan a befektetési jegyek vonatkoztatasaban a teljes értékvesztés kockazata jelentds.

ERB Eszak-magyarorszagi Regiondlis Bank Zt. ,,f.a.”

A Tarsasag a 200 MFt alarendelt kolesonre — a koribbi években mir - teljes értékvesztést szamolt el.
A pénzintézet felszamolasira kijeldlt felszimol6 a Pénziigyi Stabilitasi és Felszimolé Nonprofit Kft. (PFSN
Kft), felszamoldbiztosa jelenleg Keskenyné Varga Gyongyi Eva.

A felszamolasi eljaras soran a felszamold részére az alarendelt kolesontGke és kamatai Gsszege bejelentésre kertilt,
melyet a felszamold a Hpt. 57. § (2) bekezdése szerinti hitelez6i kategoriaba sotolt be.

A 2016. aprilis 28-an kozzétett tijékoztatas szetint az ERB Fszak- -magyarorszagi Regionalis Bank Zrt. ,fa”
felszamoléja altal készitett ,kézbensé rnerleg, jelentés és vagyonfelosztas1 javaslat” szerint mintegy 53 Mrd Ft
értékben tortént hitelezéi 1genybe]elentes az FRB Bank Zst. , fa”részére, ebben clismerten szerepel a Tarsasag
altal az FRB Bank Ztt. szdméra nydjtott 200 MFt alarendelt koleson is, illetve az OBA altal biztositott betétek
kartalanitasi kotelezettség ald tartozé betétrészei, mintegy 40,1 Mrd Ft értékben.

Ezzel szemben az 1. szamu kozbensé felszamolasi mérlegben szerepld feloszthaté Gsszeg mintegy 4,977 Mrd F,
¢és a jogszabalyokban meghatarozott felosztasi mod szerint eldszor az OBA altal biztositott betétek kartalanitasi
kotelezettség ala tartozo betétrésze keriil (részben) kielégitésre, tehat az alarendelt kolesonte az 1. szami
kozbens6 mérleg adatai szerint nem fog kifizetés torténni az ERB Bank Zrt. , fa”részérél.

A Févirosi Torvényszék 32.Fpk.887/2015/175. szami végzésével jovahagyta a PESN Kft. 2017. november 30-i
fordulénapra vonatkozo I1. szami kozbensé felszamoldsi mérlegét. Ennek értelmében a feloszthaté vagyon
5,792 MrdFt, amelybdl a felszamold 2,397 MrdFt tartalékot koteles képezni, a fennmaradé 3,395 MrdFt-ot az
OBA részére koteles atutalni. A Tarsasag a Févarosi Torvényszék végzését 2019. november kézepén kapta
kézhez.

A felszamolé PFSN Kft. 2020. augusztus 31. napra mint fordulénapra, 2017, december 1. — 2020. augusztus 31.
kézotti idészakra vonatkozo I szamu koézbensé felszamolasi mérlegét 2020. oktéber 7. nappal kiildte meg
Tarsasagunk részeére.

Ebben a felszimolé ismertette a beszamolasi idészakban végrehajtott intézkedéseket, a vagyonelemek
értékesitésének eredményét, a tartozisok Osszegének valtozisat, ennek eredményeként a rendelkezésre allo
eszkozok Gsszegét és a felszamolds alatt 1évé hitelintézettel szembeni hitelezéi igények fordulénapon fennallé
kategoriankénti dsszegét.

Eszkozok eFt | Forrasok eFt
1. Felszamolasba be nem 21.800 | 5. Felszamolasba be nem vonhaté 21.800
vonhaté eszkézok eszkozok forrasa
2. Pénzeszkozok 8.385.988 | 6. Kotelezettségek 37.447.981
3. Vagyoni eszkozok 348.293 | 7. Feloszthatd vagyon -25.471.370
4. Kovetelések 3.242.330
ESZKOZOK OSSZESEN 11.998.411 | FORRASOK OSSZESEN 11.998.411

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdg 2020. december 3 1-i pénziigyi kimutatdsat az
lgazgatosdg 202 1. marcius 8-dn jovahagyta és elfogaddsra a Kozgytilés elé terjeszti.
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A felszamolé kimutatasa szerint a Kotelezettségek 37.447.981 eFt 6sszegébdl a kielégitési sorban elsé kategoriaba
(Cstv. 50. § (4) bekezdése) Osszesen 285.662 eFt, a masodik kategoriaba (Hpt. 57. § 1) bekezdés a) pontja)
osszesen 31.809.588 el't 6sszegl kitelezettség tartozik.

A felszamold részleges vagyonfelosztasi javaslata szerint az elsé kategdriaba tartozé hitelezéi kovetelések és a
masodik kategoriaba tartozo kotelezettség részben, 8.100.326 eFt 6sszegben elégithetSk ki, az ezt meghaladd
kotelezettségek kielégitésére nem 4ll rendelkezésre elegendd forras.

Osszefoglalva: a Tarsasdg altal nydjtott alirendelt kélesontéke 200 MFt téke és jarulékai osszege (melynek
besorolasa Hpt. 57. § (2) bekezdése szerinti hitelezi kovetelés) sem egészében, sem részlegesen nem fog
megtériilni a felszamolasi eljarasban.

VITOSA Magyar-Bolgar Befektetési Zrt.

Tarsasagunk 2020-ban 30 db, egyenként 100.000,-Ft névértéki VITOSA részvénnyel rendelkezett.

A VITOSA Zrt. aktiv befektetési tevékenységet évek ota nem folytatott. A Tarsasag likvid, pénzeszkozei
elegenddek a  kotelezettséger  teljesitésére, csédeljaras vagy felszamolasi eljaris veszélye a Tarsasiggal
kapcsolatosan nem all fenn. A cég az elmilt években kismértékben veszteséges volt, sajit tééje folyamatosan
csokkent, értéke 2017. december 31-én 13.293 elt, 2018. december 31-én 12.626 eFt, 2019. december 31-én
11.768 eFt volt.

A Tarsasag 2019. évi mérlegbeszamoldjanak elfogadasara — a koronavirus jarvannyal kapcsolatosan kihirdetett
veszélyhelyzetre tekintettel - 2020. szeptember 30. napjan kerilt sor.

Tarsasagunk egyeztetett a VITOSA Zrt. menedzsmentjével és a részvények eladasi szandékat jelezte. Az EHEP
Nyrt. tulajdonaban 1évé részvénycsomagra 2020 decemberében vételi szandéknyilatkozat érkezett. A Tarsasag
Igazgatdsaga 2021. februar 22-i {ilésén a részvénycsomag értékesitését jovahagyta, a vételar a Tarsasighoz 2021.
februar 24. napjan beérkezett.

7.4 PENZUGYI KOCKAZATI TENYEZOK

Piaci kockézat

A piaci kockazat az a kockazat, amely szerint az olyan piaci arakban bekévetkezd valtozas, mint amilyenek a
devizairak, kamatlibak és a részvényarfolyam, befolyasolhatjidk a Tarsasdg bevételét vagy pénziigyi
eszkozeinek értékét. A piaci kockazat menedzselés célja a piaci kockazatnak valo kitettség menedzselése és
ellenérzése elfogadhatd paraméterek kozott, a megtériilés optimalizalasa mellett.

Likviditasi kockazat
A likviditdsi kockazat az a kockazat, amelynek bekovetkezte soran a Tdmasdg nem tud eleget tenni pénziigyi

kotelezettségeinek akkor, amikor azok esedékessé valnak. A Tdmasdg oly moédon tudja likviditdsat
megtartani, hogy folyamatosan figyeli és ellen6rzi a mindenkori megfelel6 likviditast.

A pénziigyi kiotelezettségek lejarati bontds szerint az alabbiak (eFt):

2019.12.31 <lhénap  1-3hénap  3-12hénap  1-5év  Osszesen |
Forrasok
— Szillitok és egyéh pénziigyi kot. (add nélkiil) 12 266 12 266

— Munkavillalokkal szembeni kotelezettségek

Pénziigyi kitelezettségek Gsszesen 12 266 12 266

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tdrsasdg 2020. december 3 1-i pénziigyi kimutatdsdt az
lgazgatdsdag 202 1. mdrcius 8-an jovahagyta és elfogaddsra a Kozgyiilés elé terjeszti.
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2020.12.31 <1 hénap 1-3 hémap  3-12 hénap 1-5 év Osszesen
Forrasok
— Szallitok ¢és egyéb pénziigyi kot (ado nélkiil) 21358 2358

— Munkavallalokkal szembeni kotelezettségek

Pénziigyi kételezettségek Gsszesen 2 358 2 358

A Tarsasag a fenti fizetési kotelezettségeinek 2021. janudr és februar honapban maradéktalanul és hataridében
eleget tett.

Arfolyamkockdzat

A Tarsasag 2020.12.31-én deviza betéttel nem rendelkezik, igy tevékenysége az arfolyamkockazatnak nem kitett.

Kamatlab kockazat

A Tarsasagnak hitel- vagy koleson-tartozasa nincsen, igy a kilesén kamatlib kockdzat nem jelentkezik.

Hitelkockazat

A Tarsasagnak 200.000 eFt tartds kolesone van az ERB Bank Zrt. ,fa.” felé. A kélcsén 6sszege utan 100%
értékvesztés elszamolasra keriilt a korabbi években, gy hitelkockazati kitettség nem meriil fel.

Erzékenység és piaci kockdzat vizsgalat

A Tarsasag 2020. évben nem rendelkezett piaci kockazatot tartalmazé pénziigyi eszkozzel, mert eszkézei utan 100%
értékvesztést mar elszamolt a korabbi években.

7.5 A VALLAKOZAS FOLYTATASA

A Tarsasag operativ vezetésének elsédleges feladata a beszamolasi idészakot kévetGen a Tarsasdg folyamatos
mikodésének fenntartasa, a meglévo szerzédések attekintése és szikség esetén 0j szerzodések megkotése.

A Tarsasag tékehelyzetének javitasa érdekében az elGkészitett tékepotlasra vonatkozd javaslat kézgyilés elé
terjesztése révén a Tarsasag jogszabalyok altal el6irt t6kemegfelelésének biztositasa és a Tarsasig 2021. évi
zavartalan mikodésének biztositasa.

Az operativ vezetés masodlagos feladata — dontéen a pandémias idészak vége utin — olyan lzleti lehetéségek
felkutatisa, ezek tokesziikségletének kimunkalisa, mely a Tarsasag részére a jovében — tovibbi tékebevonas Gtjan
— lehet6vé teszi olyan 10j portfolidelemek beszerzését, melyek a nyereséges gazdilkodast a tovabbiakban
biztosithatjak.

7.6 A2020. DECEMBER 31-VEL ZARULT IDOSZAK FOLYAMAN TORTENT JELENTOS ES NEM
SZOKASOS ESEMENYEK

A Tarsasag 2019.12.11-1 kozgytlése dontott az alaptSke 0 részvények zartkorl forgalomba hozatalaval t6rténd
felemelésérol. A tékeemelés eredményének kihirdetése 2020.01.06-4n tortént meg, igy a 2020. évi éves beszamold
a tokeemelést mir tartalmazza.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdg 2020. december 31-i pénziigyi kimutatdsdt az
Igazgatosdg 202 1. mdrcius §-an jovahagyta és elfogaddsra a Kozgyiilés elé terjeszti,
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A Tarsasag részvénytokéje az alaptéke emelés utan:

A Tarsasag alaptékéje 519.512 db, A sorozati- 1 szavazatra jogositd, egyenként 40,-Ft névértékil névre szold
dematerializalt tStzsrészvénybdl és 10.200 db B sorozati, 10 szavazatra jogosito, egyenként 40,-Ft névértéka

névre sz6l6 dematerializalt szavazat elsGbbségi részvénybdl all. (jegyzett toke sszesen 21.188 eFt)

7.7 A 2020. DECEMBER 31-1G BEKOVETKEZETT RENDKIVULI ESEMENYEK

A Tarsasag 2020. marcius 10-i Kozgytilésén vj Igazgatosigi és Feliigyels Bizottsagi tagok megvalasztisara kertilt

sor. Lasd. 8.pont.

7.8 MERLEGEN KIVULI TETELEK ES 2020.12.31-E UTANI ESEMENYEK
A tarsasagnak mérlegen kiviili kovetelései-kotelezettségei nincsenek.

A tirsasig 2021. februdr 23-an a Vitosa Zrt-ben meglévd részesedését 510 eFt-ért értékesitette.

7.9 TENYLEGES ES HALASZTOTT ADOK

A Tirsasdg a szamitott halasztott adokévetelést nem mutatja ki, Ggy {téli meg, hogy a keletkezett
adokovetelést belithaté idon beliil (5 év) nem fogja tudni felhasznilni (veszteséges gazdalkodas).

7.10  IFRS MIATTI ATSOROLASOK ES KULONBOZETEK
Az IFRS —k atsorolasa és a kiilonbozetek elszamolasa a szabalyok szerint a kotdbbi években megtértént.

7.1 INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK, VAGYONI ERTEKU JOGOK
2019.- 2020. években a Tarsasag targyi eszkozokkel nem rendelkezett.

7.12 PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ EGYENERTEKESEK

A pénzeszkozok alakulasa az alabbi:
exer forintban

2020.12.31  2019.12.31 Viltoz4s (eFt)

HUF Pénztir 0 0 0
Elszamolasi betétszamla 1 7 11 -4
Flszamolasi betétszamla 2 6169 867 5302
Frtékpapit szamla 1 (53) (210) 157

Osszesen 6123 668 5455

Az értekpapirszamlan lévo tartozas kiegyenlitése 2021 janudr honapban megtortént.

A kiegészilé megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2020. december 3 1-i pénziigyi kimutatdsdt az

lgazgatosag 202 1. mdrcius 8-an jovahagyta és elfogaddsra a Kozgyiilés elé terjeszti,
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7.13 PENZUGYI ESZKOZOK
A pénziigyi eszkozok 2019-2020. december 31-i Gsszetétele az alabbi:

Eredménnyel szemben valos értcken értékelt pénzigyi eszkozok (ezer forintban)

eser forintban
e oo Tulajdoni Valés érték
2019.12.31 Fiaciédl  Bekecilisl vk (Be)  dbeskm  JoRYECUWke oL 0 mieghatirouksinak
(eFt) érték (eFt) (eFr) 5 ;
(") alapja
Pénziigyi eszkiziok
Rivid lejarani, kettds céllal tartott értékpapirok
(Kereskedési céllal tartott értékpapirok)
4B Vagyonkezeld Zrt.(Buda Cash Vagyonkezeld Zrt) - 130 000 130 000 000 1300 624 400 20,82 Becslés
Vitosa Magyar Bolgar Befektetési Zit. - 3000 3 000 000 30 58 (000 ST Becslés
ACCESS PP Deposit ILL Befektetési Jegy - 8042 8042 245 3 648 435 Beeslés
Osszesen - 141 042
Vevd és egyéb kivetelések: - -
Pénzeszkozok és pénzeszkiz egyenértékesck 668 668
Pénziigyi eszkdzik Gsszesen 2019.12.31.-én 668 141710
eser forinthan
Pl Sy Tulajdoni Valés érték
2020.12.31 Fiaclenélcl EBckediest [ Lo o aitiomy diwi) - JeERteke | nenticihiobheinak
(eFt) érték (eFt) (eFt) 5 i
(%) alapja
Pénziigyi eszkozok
Révid lejarani, kettds céllal tartott értékpapirok
(Kereskedési céllal tartott értékpapirok)
4B Vagyonkezeld ZRt.( Buda Cash Vagyonkezeld Zrt..) - 130 000 1300000 000 1 300 624 400 20,82 Beeslés
Vi 5 e ¢ & i 2021. adasvételi
itosa Magyar Bolgir Befektetési Zrt, 510 3000 3 000 000 30 58 000 5,17 e o
szerzadés alapjan
ACCESS PP Deposit ILL Befektetési Jegy - 8042 8 042 245 3 648 435 Beceslés
Osszesen - 141 042
Vevd és egyéb kivetelések: - -
Pénzeszkizok és pénzeszkoz egyenériékesck 6123 6123
Pénziigyi eszkozik Gsszesen 2020.12.31.-én 6633 147 165

A Tarsasagnak a pénziigyi eszk6zeihez kapcsolodéan kételezettsége nines, mig a tulajdonlasbél az értékesités révén bevételt
kivan elérni.
A Tarsasagnak 2020.12.31.-én fedezet ala vont értékpapirja nem volt.

7.14 PENZUGYI KOTELEZETTSEGEK

A pénziigyi kotelezettségek Gsszetétele az alabbi:

exer forinthan

Pénziigyi kételezettségek 2019.12.31. K°“’£‘r’f§l‘:"““ Valés, piaci érték
Rivid lejarati kitelezettségek
Szillitok és egych elkételezettségek:
— Szallitok és egyéb pénziigyi kot. (adé nélkiil) 12 666 12 666
Pénziigyi kotelezettségek bsszesen 12 666 12 666
Nem pénziigyi kotelezettségek:
— Adofizetési kitelezettségek (tirsasigi ado rilfizetés) (23) (23)
Osszes kotelezettség 2019.12.31-én 12 643 12 643

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tdrsasdg 2020. december 3 1-i pénziigyi kimutatdsdt az
lgazgatosag 202 1. marcius 8-an jovahagyta és elfogadasra a Kozgyiilés elé terjeszti,
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exer forintban

Pénziigyi kbtelezettségek 2020.12.31. K"“’é‘;i‘é’]‘(:"““ Valés, piaci érték
Révid lejarati kitelezettségek
Szallitok és egycb elkotelezettségek:
— Szillitok és egyéb pénziigyi kot (ado nélkiil) 2354 2158
Pénziigyi kotelezettségek dsszesen 2 358 2 358
Nem pénztigyi kotelezettségek:
— Adofizetési kotelezettségek (tarsasigi ado talfizetés) (23) (23)
Osszes kitelezettség 2020.12.31-én 2335 2335
Viltozas (el't) (10 308) (10 308)
Vltozds % (81,53) (81,53)

Ebbél a DVG Zrt., mint kisebbségi tulajdonos, felé 2020. december 31-én fennallo tartozas ésszege: nulla Ft.

7.15 ERTEKVESZTESEK
eger forintban
Targyévi
A : Elszdmolt értékvesztés 2 Zir6 dllomédny
Valds piaci érték korrekeiok nyit6 2019.12,31, notekedések/ 2020.01.31,
csokkenések

Tartdsan adott kleson (IRB Bank ZRt. fa.”) (200 000) (200 000)
ACCESS PP Deposit 1LL Befektetési Jegy (#021) (4021)
Vitosa Magyar Bolgar Befcktetést ZRt. (600) (600)
Osszesen (204 621) 0 (204 621)

A 100%-0s mértékil értékvesztés elszamolasara mar a korabbi években sor kertilt.

716 EGYEB KOVETELESEK PIACI ERTEKENEK ALAKULASA

exer forintban
Valés érték
2019.12.31 Piaci ( mérleg) érték Eredeti bekeriilési érték meghatiarozdsanak
alapja
Tartosan adott koleson 0 200 000 Becslés
Vevé és egyéb kivetelések: 0 200 000
Valés érték
2020.12.31 Piaci ( mérleg) érték Eredeti Bekeriilési érték meghatirozdsanak
alapja
Tartdsan adott koleson 0 200 000 Beeslés
Vevé és egyéb kovetelések: ) 200 000

A 200 MFt-os tartésan adott kélesén az ERB Bank Zrt-vel szemben fennallé kivetelés.

7.17 SAJAT TOKE A TOKEEMELES ELOTT ES UTAN

A Tarsasag 2019. 12.11-i kozgyiilése dontott a jegyzett téke emelés elhatirozasardl, a kibocsitis megkezdésérdl.
A téke emelés eredményének kihirdetése 2020.01.6-an tortént meg, igy a 2020.évi éves beszamolé a téke emelést

mar tartalmazza.

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdag 2020, december 3 1-i pénziigyi kimutatdsdt az

Igazgatosdg 202 1. mdrcius 8-dn jovahagyta és elfogaddsra a Kézgyiilés elé terjeszii.
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A Tarsasag alaptékéje a jegyzett tékeemelése eldtt 519.512 db, azaz otszaztizenkilencezer-otszaztizenkettd
darab A sorozath, 1 szavazatra jogosito, egyenként 40,-Ft, azaz negyven forint névérték(, névre szdold
dematerializalt torzsrészvénybdl, és 5.000 db, azaz Otezer darab B sorozati, 10 szavazatra jogosito,
egyenként 40,-Ft, azaz negyven forint névértéki, névre szolé dematerializalt szavazatelsébbségi részvénybdl
allt. (jegyzett toke Osszesen 20.980 eFt)

A Tarsasag részvenytokéje az alaptéke emelés utan:

A Tarsasag alaptokéje 519512 db, A sorozati- 1 szavazatra jogosito, egyenként 40,-Ft. névértékil névre sz6lé
dematerializalt torzsrészvénybdl és 10.200 db B sorozati, 10 szavazatra jogosito, egyenként 40,-Ft. névértékd,
névre szolo dematerializalt szavazat elsGbbségi részvénybdl all. (jegyzett téke Gsszesen 21.188 eF't).

EPS mutato: A higitott EPS-t és az alap EPS megegyezik

egymassal.
Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31 Viltozas eFt Viltozas %
Adézott eredmény (el't ) (12 312) (11 492) (820) 7,14
Forgalomban lévé alap részvények szama (db) 519 512 519 512 0 0,00
Egy alap részvényre jutd eredmény (Ft) (23,70) (22,12) (1,58) 7,14
Sajit részvények szama (db) 0 0 0 0,00
Llsébbségi részvényck szama (db) 10 200 5 000 5200 104,00

A Tulajdonosi szerkezet alakuldsa 2020.12.31-én a 2020. november 5-i Részvénykényv és az azt kdvetd
tulajdonosi bejelentés alapjan:

Az 5%-nal nagyvobb Tulajdonosok név szerint keriilnek felsorolasa).
gy J

Mennyiség (db) | Részesedés (%) | Szavazati arany (%) Megjegyzés
Részvényesek
Kis Ferenc 142 181 26,85% 22,99% Torzsrészvény
O.P.M. Holding Kft. 3200 0,60% 5,20% Elsébbségi részvény
Kis Ferenc 1293 0,24% 2,05% Elsébbségi részvény
MINDOSSZESEN 529 712 100,00% 100,00% | Részvények dsszesen

A DVG Zrt. 2019. december 31-én fennalld 38,28%-os részesedése, mely 32,63%-o0s szavazati arinynak felel
meg, 2020 folyaman fokozatosan csdkkent. A DVG Zrt. 2020. november 16. napjan tett bejelentése szerint a
Tarsasagban a részesedése 9,99%-ra csokkent. A DVG Zrt. 2021. janudr 6. napjan tett bejelentése szerint a
Tarsasagban a részesedése 4,91%-ra mérséklodott.

A részvénytéke megoszlisa az alabbi:

2019.12.31 (t6keemelés elStt) Normail Elsébbségi
db szdm 524.512 5.000
teljesen befizetett részvények db szama 524.512 5.000
nem teljesen befizetett részvények db szama 0 0
kapcsolodo elsébbségi jogok és kotlitozasok - 10 X szavazati jog

osztalékfizetéssel kapesolatos korlatozasok = -
toke visszatéritéssel kapcsolatos korlatozisok - -
Opcids vagy részvényeladdssal érintett részvények

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tdrsasdg 2020. december 31-i pénziigyi kimutatdsdt az
Igazgatosag 202 1. marcius 8-an jovahagyta és elfogaddasra a Kozgyiilés elé terjeszii.
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2020.12.31. (t6keemelés utan) Normal Elsébbségi
db szam 529.712 10.200
teljesen befizetett részvények db szama 529.712 10.200
nem teljesen befizetett részvények db szima 0 0

kapcsolodd elsébbségi jogok és kotlitozisok
osztalékfizetéssel kapesolatos korlatozasok -
toke visszatéritéssel kapcsolatos korlatozasok -
Opcios vagy részvényeladassal érintett részvények -

10 X szavazati jog

Tulajdonosokkal folytatott ligyletek 6sszesen a fordulénapon:

2019. évben nem volt.

2020.12.31 eFt
Tulajdonosokkal folytatott tigyletek

bemutatdsa a 2020. évben:

Részvény kibocsatas Gsszesen (5200 db) 28 184
ebbdl:

Névérték 208
Arfolyam érték (I'6ketartalék) 27 976

7.18 MUNKAVALLALOI JUTTATASOK

eser Jorinthan

2020.12.31 2019.12.31
Tiszteletdij 159
Alkalmi munkavallald 0
személyi jellegli 0
kifizetések
reprezentacio 0
Kozterhek 33
Osszesen 0 192

A Tarsasag 2020. marcius 10-1 kozgytilése Ggy hatarozott, hogy az Igazgatosag, a Feliigyel6 Bizottsag és az Audit
Bizottsag tagjai munkajukat tovabbra is dijazas nélkil latjak el. Ennek megfeleléen, mivel 2020-ban a marciusi
kozgytlés el6tt sem tortént személyi jellegh kifizetés, ezért 2020. évben a Tirsasagnil személyi jelleg kifizetésre

nem kertilt sor.

7.19 MUKODESI SZEGMENSEK

A Tarsasagnak mikodési szegmensei nincsenek.

7.20 BEVETELEK ALAKULASA

eser forintban

Bevételi kategoriak

2020.12.31

2019.12.31

Bakonyi Management ICft. tizletrész eladas

120

Osszesen

120

A kiegészild megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tdrsasdg 2020. december 3 1-i pénziigyi kimutatdsdt az
lgazgatiésag 202 1. marcius 8-dn jovahagyta és elfogaddsra a Kozgyiilés elé terjeszii,
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A Tarsasagnak 2019. évben csak a Bakonyi Management IKft. tzletrészének eladisibél szirmazott bevétele,
osszesen 120 el't, mellyel szemben az tizletrész konyvszerinti 8 eFt értéke allt,

A Tarsasag a tulajdoniban lévé VITOSA Zrt. részvénycsomagjanak értékesitését 2021. februir 24. napjin
realizalta.

7.21 EGYEB BEVETELEK ES RAFORDITASOK ALAKULASA

eser forinthan
Megnevezés 2020.12.31 2019.12.31 | valtozas eFt
Egyéb bevételek 4 0 4
Egyéb (kerekités) 4 4
Egyéb raforditasok dsszesen 0 651 (651)
Feliigyeleti birsag 0 651 (651)
Egyéb

A Tarsasagnak 4 eFt egyéb bevétele a Magyar Posta Zrt-t6l szarmazo kartérités révén
keletkezett. A Magyar Posta Zrt. az altala nygjtott szolgaltatis mulasztasit elismerve a
szabalyzata szerinti kartérités osszegét fizette meg a Tarsasagnak.

7.22 FORGALMAZASI, IGAZGATASI ES ALTALANOS KOLTSEGEK ALAKULASA

exer forintban

Koltségek 2020.12.31 | 2019.12.31 | valtozas eFt | valtozas %
Anyagkoltségek 0 0 0
Igénybe vett szolgaltatisok 9015 6242 2773 4442
Egycb szolgiltatisok koltségei 3811 4519 (708) (15,67)
Tiszteletdij 0 159 (159) (100,00
Személyi jellegt kifizetések 0 0 0
Bérjarulékok 0 33 (33) (100,00)
értékesdkkenési leirds 0 0 0
Osszesen 12 826 10 953 1873 17,10

Az igénybe vett szolgiltatasok értéke 2020-ban elsésorban az igénybevett tigyvédi munkadij révén
meghaladtak az el6z6 évi koltségeket.

7.23 PENZUGYI INSTRUMENTUMOKON KELETKEZETT EREDMENY BEMUTATASA

eser forinthan
2019.12.31 Bevétel Raforditas Eredmény Megjegyzés
Bakonyi Management Kft. tizletrész eladas 120 8 12 tGzsdén kivilli Ggylet
Osszesen pénziigyi instrumentumok 120 8 112
Egyéb pénzigyi eredmény 0 0 0
Pénziigyi miiveletek 6sszesen 2019.12.31-én 120 8 112

2020. évben értékpapir értékesités nem tortént, de a Vitosa ZRt.-ben 1évS befektetés piaci értéke — a 2021-ben
realizalodott eladas miatt — az eladdsi szerzdésben foglalt 510 eFt értékre felértékelésre kerilt a pénziigyi
bevételekkel szemben.

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdg 2020. december 3 1-i pénziigyi kimutatdsdt az
lgazgatisdg 202 1. mdrcius 8-cn jovahagyta és elfogaddsra a Kozgylilés elé terjeszti.
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2020.12.31 Bevétel Raforditas  Eredmény Megjegyzés
Vitosa ZRt. tulajdoni befektetésének 510 0 510 szerzodéses, tézsdén kiviil
atértékelése piaci értékre 2021.02. ho realizalodis
Osszesen pénziigyi instrumentumok 510 0 510

Egyéb pénziigyi eredmény 0 0 0

Péniigyi miiveletek 6sszesen 2020.12.31-én 510 0 510

Viltozas eFt 390 0 398

Viltozas % 325,00 0,00 355,36

8. VEZETO ALLASU ES A TARSASAG MUKODESET BEFOLYASOLO SZEMELYEK

Igazgatdsagi tagok: Felfoldi Agnes elnok, Duka Laszlo tag, Gergely Notbert tag.
FeliigyelS Bizottsagi tagok: Arnold Miklos elnék, Palinkas Péter tag, Tothné Nagy Etelka tag.

9. NYILATKOZAT

Az Els6 Hazai Energia-portfoliéd Nyilvanosan Mikodé Részvénytirsasag kijelenti, hogy a jelentésben kozzétett,
auditalt, az EU altal befogadott IFRS 1 A Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardok elsé alkalmazasa
szerint késziilt Eves Pénziigyi Kimutatasok ugyanazon szamviteli szabalyok, politikak, eljarasok és becslések
alapjan késziiltek, mint az el6z6 év végi pénzigyi kimutatisok. Az el6z8 idészaki, a magyar szamviteli
szabilyokon nyugvo el6zé évi jelentést az Osszehasonlithatosag érdekében a jelen riportban alkalmazott
szamviteli szabalyok, politikak, eljirdsok és becslések modszertana szerint atalakitottuk, ezért azokkal
6sszehasonlithatok. A pénziigyi kimutatisok valds és megbizhatd képet adnak a kibocsitéd eszkozeirdl,
kotelezettségeirdl, pénziigyl helyzetérdl, nyereségérdl és veszteségérdl, valamint ezen jelentés megbizhaté képet
ad a kibocsité vallalkozas helyzetérdl, fejlodésérdl, teljesitményérl valamint kockazatairdl. A pénziigyi
kimutatisok nem hallgatnak el olyan tényt vagy informaciot, amely a Tarsasig helyzetének megitélése
szempontjibol jelentoséggel bir. A Tirsasig nem vasarolt vissza sajat részvényeket, a Téarsasig nem végez, ill.
végzett kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenységet. A Tarsasag nem végez kornyezetvédelemmel kapesolatos
fejlesztéseket. Az FEls6 Hazai Energia-portfoli6 Nyilvinosan Mikodé Részvénytirsasag, mint kibocsité a
jelentések tartalmaért felelGsséget villal.

A Tarsasag kijelenti, hogy az alkalmazhaté szamviteli eléirasok alapjin, a Titsasig legjobb tudomasa szerint
elkészitett éves beszimolo valés és megbizhatd képet ad a Tarsasig eszkozeitdl, kotelezettségeirSl, pénziigyi
helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérol, tovabba a vezetéségi jelentés megbizhaté képet ad a Tirsasag
helyzetérol, fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Budapest, 2021. matcius 8.

IE%azgatéség elnoke

s6 Hazat Energia-portfolié Nyilvinosan Mikodd Részvénytarsasag

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdag 2020. december 3 1-i pénziigyi kimutatdsat az
lgazgatésag 202 1. mdrcius 8-dn jovahagyta és elfogaddsra a Kozgyiilés elé terjeszii.



