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SET GROUP Nyrt. — Konszolidalt éves beszamold 2020. december 31.

Konszolidalt atfogé eredménykimutatas

adatok ezer forintban Megjegyzés Z,OZO,Z dec 31-é'n 2,019,2 dec 31-'é'n
végzodo uzleti év végzdodo uzleti év
Folytat6do tevékenységek
Arbevétel 2375629 501 189
Anyagkoéltségek 6 (649 425) (200 117)
Igénybe vett szolgaltatasok (389 621) (93 546)
Eladott aruk beszerzési értéke (746 577) (2 281)
Személyi jellegl raforditasok (421 126) (165 822)
Egyéb bevételek és raforditasok, nettd (42 548) (19 666)
Ertékcsokkenés és amortizacio 12,13, 14 (293 050) (22 262)
Miikodési eredmény (166 718) (2 505)
Pénzigyi eredmény 10 (3059) 1193
Adoézas elo6tti eredmény (169 777) (1312)
Nyereségado raforditas 11 (23 985) (39 706)
::)lelgétr;atéc:‘c;o tevékenységekbdl szarmazé targyévi (193 762) (41 018)
‘Ig/lrggsngrr:}c/)etevekenyseg targyévi 35 (54 684) )
g/lrzg?nzg%t/ éevekenyseg targyévi 35 ) 17 000
Teljes targyévi eredmény (248 446) (24 018)
Egyéb atfog6 eredmény - -
Targyévi teljes atfogé eredmény (248 446) (24 018)
Ebbél:
Anyavallalatra jutd rész (243 193) (2 680)
Folytatodo tevékenységbdl (188 509) (2 680)
Megszint tevékenységbdl (54 684) -
Kiilsé tulajdonosra juto rész (5 252) (21 339)
Folytatddo tevékenységbdl (5 252) (21 339)
Megszint tevékenységbdl - -
Egy részvényre juto ered[’nény 32
folytatodo tevékenységbol (Ft)
Alap (2,71) (3,94)
Higitott (2,71) (3,94)

A 9-55. oldalakon talalhaté kiegészité megjegyzések a beszamolé elvalaszthatatlan részét képezik.
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Konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatasa (mérleq)

adatok ezer forintban

2019. december 31.

Megjegyzés 2020. december 31. Ujramegallapitott
Eszkdz6k
Befektetett eszkdzok 2092 197 2521919
Ingatlanok, gépek és berendezések 12 945 487 619 943
Immateridlis javak 14 880 997 1297 895
Hasznalati jog-eszkdzok 13 51 296 81914
Goodwill 15, 24 212 167 212 167
Befektetések tarsult vallalkozasban 16 2250 310 000
Forgbéeszkdzok 1906 541 2812 301
Készletek 20 463 728 180 567
Adott kélcsdnok 19 15752 41 999
Vevé- és egyéb kovetelések 18 1356 422 2233992
Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek 21 70639 355 743
Ertékesitésre kijelolt eszkozok 35 1 665 868 -
Eszk6zok dsszesen 5 664 606 5334 220
Sajat toke és kotelezettségek
Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat toke 3280082 3564 784
Jegyzett t6ke 22 1427 752 1427 752
Toketartalék (azsid) 22 2843 341 2843 341
Sajat részvény 25 (2 201) -
Eredménytartalék 23 (994 276) (708 100)
Egyéb tartalék 22 5 466 1791
Nem kontrollalé érdekeltség 24 252 074 264 127
Sajat téoke 6sszesen 3532156 3828911
Kotelezettségek
Hosszu lejarati kotelezettségek 723 383 370 087
Hossz lejaratd kélcsondk 28 609 115 236 612
Halasztott ad6 kotelezettség 30 79 387 97 632
HosszU lejaratu lizing kotelezettségek 27 34 881 35843
Rovid lejaratu kotelezettségek 1389 204 1135222
Szallitoi és egyéb kotelezettségek 26 389 474 392 723
Tényleges nyereségado-kotelezettség 11 25 569 63 499
Rovid lejarata hitelek, kélcsdndk 28 568 800 143 046
Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 24,29 386 892 493 020
Rovid lejaratu lizing kotelezettségek 27 18 469 42 934
lI(EéttzlreeZs‘;tessérgeklljelolt eszkdzokhoz kapcesolodd 35 19 863 )
Kotelezettségek 6sszesen 2 132 450 1505 309
Sajat toke és kotelezettségek dsszesen 5 664 606 5334 220

A 9-55. oldalakon talalhaté kiegészité megjegyzések a beszamolé elvalaszthatatlan részét képezik.
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Konszolidalt sajat toke valtozas kimutatasa

Tulajdonsokra

Tulajdonosokra juté sajat toke juto sajat toke Ne,m kontroJIan §ajat toke
. érdekeltség O0sszesen
Osszesen
. . o Toketartalék Sajat Eredmén Egyéb

adatok ezer forintban Megj. Jegyzett toke (azsi6) réSZ\J/ény —tartaléky targt)zglék
Egyenleg 2019. januér 1-jén

22 902 612 194 224 - (770 600) - 326 236 116 512 442 748
Egyenleg 2019. januér 1-jén 902 612 194 224 - (770 600) ; 326 236 116 512 442 748
Targyevi eredmeny 23 ; ; ; (2 679) ; (2 679) (21 339) (24 018)
Targyévi atfog6 eredmeny . . - (2679) . (2 679) (21 339) (24 018)
Uzleti kombinaciobol szarmazo nem ellenérzd : ) ) ) : ) 278133 278133
részesedés novekedése
Részvénykibocsatas miatti ndvekedés 22 525 140 2649117 - - - 3174 257 - 3174 257
Kamatmentes kolcson kapcsolt vallalkozastél _ _ _ _ 1791 1791 _ 1791
Nem kontrollalé részesedéseknek fizetett osztalék R _ _ _ _ _ (25 000) (25 000)
Nem kontrollalé tulajdonosok részesedésének
megszerzése - - - 65 179 - 65 179 (84 179) (19 000)
Tulajdonosokkal folytatott, kbzvetlendl a sajat 525140 2649 117 - 65179 1791 3241227 168 954 3410181
t§kében megjelenitett tranzakciok 6sszesen
Ujramegallapitott egyenleg 2019. december 31-én 1427 752 2843 341 . (708100) 1791 3564 784 264 127 3828911
Egyenleg 2020. januar 1-jén 1427 752 2843 341 - (708 100) 1791 3564 784 264 127 3828911
Targyevi eredmeny 23 ; ; - (243193) ; (243 193) (5 252) (248 445)
Targyévi teljes atfogé eredmény B B - (243193) B (243 193) (5 252) (248 445)
Sajat részvény megszerzése 25 R R (2 201) - R (2 201) - (2 201)
Kamatmentes kolcson kapcsolt vallalkozastol - felvétel 29 _ _ _ 216 3675 3891 _ 3891
Nem kontrollalé részesedéseknek fizetett osztalék R _ _ _ _ _ (50 000) (50 000)
Egyeb valtozas ; ; - (43199) ; (43 199) 43 199 ;
Tulajdonosokkal folytatott, kozvetlenil a sajat ) )
tékében megjelenitett tranzakciok 6sszesen (2201) (42 983) 3675 (41 509) (6 801) (48 310)
Egyenleg 2020. december 31-én 1427752 2843341 (2201) (994 276) 5 466 3280 082 252 074 3532156
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Konszolidalt cash flow kimutatas
2020. dec. 31-én 2019. dec. 31-én

Megjegyzés végzodo lUzleti  végzédo uzleti
adatok ezer forintban év év
Miikodési tevékenységbdl szarmazé cash flow
Adozas el6tti eredmeény folytatédo tevékenységbdl (169 777) (196 418)
Adozas el6tti eredmény megsziing tevékenységbdl (53 662) 195 106
Adozas el6tti eredmény: (223 439) (1 312)
Adbzas el6tti eredménymaddositasok:
Elszamolt értékcsokkenés 12,13,14 332539 331736
Fizetett kamat (19 600) (652)
Kapott kamat 11 85
Fizetett nyereségadd (23 985) (39 706)
Egyéb pénzmozgéssal nem jaré tranzakciok 92 990 133519
M(iik6dé tbke valtozasai:
Vevl és egyéb kovetelések valtozasa 18 107 062 (977 805)
Készletek valtozasa 20 (485 421) (48 549)
Szallitok véaltozasa 26 79 173 (20 285)
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és elhatarolasok 26 (57 197) 5394
:‘Vlﬁkédfési'tevé'kenységbc'il szarmazo netté cash flow (197 867) (617 575)
olytatodo tevékenységbdol
Befektetési tevékenységbdl szarmazoé cash flow
Targyi eszk6zok és immaterialis javak beszerzése 12,13,14 (460 187) (106 706)
Targyi eszk6zok és immaterialis javak értékesitése 12,13,14 17 077 33641
Leanyvallalat felvasarlasaért fizetett ellenérték az atvett 163 714
pénzeszkozok nélkiil i
Koélcson nyujtasa 19 (185 424) (12 872)
Kolcson visszafizetése 29 - 30 160
Tarsult vallalkozéas alapitasa 16 (2 250) -
Ertéke§|'tésre tartott befektetett eszkdz eladaséanak targyévi i 17 000
eredménye
fBefekt(’ete’5| te\{ekenys’egl’)'ol szarmazo nettd cash flow (630 784) 124 937
olytatodo tevékenységbdol
Pénziigyi tevékenységbol szarmazo cash flow
Nem ellen6rzé részesedéseknek fizetett osztalék (50 000) (25 000)
Hitel és kolcson felvétele 28 755 590 528 600
Hitel és kolcson torlesztése 28 (28 900) (419)
Kapcsolt kdlcson torlesztése 29 (204 499) (20 650)
Kapcsolt kdlcson felvétele 29 111 770 271770
Lizingkotelezettség torlesztés 27 (39 740) (14 132)
Penzugylrtevelr(enysegbo’l, szarmazo netté cash flow 544 221 740 169
folytatodo tevékenységbol
Pénzeszkdz6k nem realizalt
arfolyamnyereségel/vesztesége (+/-)
Pénzeszkdzbk nettd valtozasa (284 430) 247 531
Pénzeszkozbk év eleji egyenlege 355 743 108 212
Pénzeszkzok év végi egyenlege folytatddo tevékenységbdl 70 639 355 743
Pénzeszkozok év végi egyenlege megsz(ind tevékenységbdl 674 -
Pénzeszkdzbk év végi egyenlege 71313 355 743
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Kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamoldhoz

1 Altalanos hattér

Altalanos informaciok, a szamviteli politikdk meghatarozo elemei, a konszolidalt éves beszamolo elkészitésének
alapja

A konszolidalt éves beszamol6 alapja és a vallalkozas folytatasa
Nyilatkozat a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardoknak valé megfeleldségrél

A menedzsment kijelenti, hogy a konszolidalt éves beszamolé az Eurépai Unié altal elfogadott Nemzetkdzi Pénzligyi
Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban késziltek. A vezet6ség e nyilatkozatat felel6ssége tudataban tette meg.

A konszolidalt éves beszamol6 tartalma

E konszolidalt éves beszdmol6 a SET GROUP Nyilvanosan Mkdd6 Részvénytarsasag (korabbi nevén: TR Investment
Nyrt, illetve Biomedical Nyrt; tovabbiakban ,Nyrt”’, ,Anyavallalat” vagy ,Tarsasag”) és leanyvéllalataival egyiittesen
alkotott cégcsoport (tovabbiakban egyuttesen: ,Csoport”) pénziigyi pozicidjat, teljesitményét és pénzigyi helyzetét
mutatja be.

Jelen konszolidalt éves beszdmol6t és a kapcsolodd Uzleti jelentést az lgazgatésdg megbizdsdbdl a Tarsasag
menedzsmentje késziti el. Az elkészilt konszolidalt éves beszamolét és az Uzleti jelentést — f6szabaly szerint - a
Fellgyel6bizottsag véleményezése utan az Igazgatdsag teszi kbzzé és terjeszti a kozgyllés elé. A veszélyhelyzet soran
a személy- és vagyonegyesitd szervezetek miikddésére vonatkozoé eltéré rendelkezések Ujbodli bevezetésérdl szold
502/2020. (X1.16.) Korm. rendelet (2) bekezdése alapjan az elbterjesztést az éves kozgyllését megelézé 8 nappal
szlikséges megtenni. A jelenlegi szabalyozasok alapjan rendes kézgyllés megtartasara nem keril sor, az emlitett
kormanyrendelet 9. § (1) és (2) bekezdése alapjan a kdzgyllés kdzzétett napirendjén szerepl6 ligyekben — igy jelen
konszolidalt éves beszamol6 elfogadasardl is - az lgazgatdsag jogosult donteni.

A Csoport a konszolidalt éves beszamoldjat az Igazsagiigyi Minisztérium altal zemeltetett Elektronikus beszamolé
portélon teszi k6zzé (www.e-beszamolo.im.gov.hu), valamint az MNB altal izemeltetett www.kozzetetelek.mnb.hu cimi
honlapon, a Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu) és a sajat (www.setnyrt.com) honlapjan.

A Csoport konszolidalt éves beszamoldja a szamvitelrél szolo, hatalyos 2000. évi C. tdrvény alapjan az IFRS beszamol6
készitésére vonatkozd szabalyok alkalmazasaval készilt. A térvény 155. § (2) bekezdése értelmében kotelezé a
konyvvizsgalo altali felllvizsgalata.

A Csoport kényvvizsgaloja:

Dr. Hegedis Mihaly (6055 Fels6lajos, Akacfa utca 39.)

Kdnyvvizsgaléi kamarai tagsagi szama: 002125

H K ADOCONTROLL Kényvels és Kényvvizsgalé Kift.

6050 Lajosmizse, Batthyany u. 9., kamarai nyilvantartasi szama: 002125

A konszolidalt beszamolo 6sszeallitasaért felelés személy:

Ecoserv Kft., Kiss Katalin (1044 Budapest, Gyertyalang utca 3. 4. Ih. 3. em. 5.)
Kamarai tagsagi szama: 005721

A konszolidalt éves beszamol6 alairasara Késa Endre, az Igazgatésag elndke vagy két igazgatdsagi tag egyittesen
jogosult.

A konszolidalt éves beszamol6 elkészitésének alapja; az alkalmazott szabalyrendszer és a mogottes feltételezések,
értékelési filozofia

Jelen konszolidalt éves beszamolé a szamvitelrél szo6l6, hatalyos 2000. évi C. tdrvény alapjan az IFRS beszamold
készitésére vonatkozd szabdlyok alkalmazasaval késziltek el. A konszolidalt éves beszamolé az International
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Accounting Standards Board (IASB) altal megalkotott International Financial Reporting Standards (IFRS) alapjan
késziltek, ahogyan azokat az Eurépai Unié befogadta.

A fentieken tll a Tarsasag a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség
részletes szabdlyairdl sz6l6 24/2008. (VII.15.) PM rendelet szabalyainak figyelembevételével késziti el az éves
konszolidalt beszamolét.

A Tarsasag menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatasanak kévetelménye teljesul, vagyis semmiféle
olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a mikodését belathaté idén belll — a forduldnaptdl szamitott egy
éven belill — megszinteti vagy Iényegesen csokkenti.

A SET GROUP Nyrt. tevékenységének rovid bemutatasa

A SET GROUP Nyrt. 2010. november 17-én kerult alapitasra. A Tarsasagot Dr. Kovacs Sandor, Dr. Kovacsné Révész
Viktoria, Kovacs Tas és Kovacs Bence alapitotta. 2017-ben valtozasok kezdédtek a Tarsasag életében, melyek 2018-
tél, az Uj menedzsment munkaba allasaval Uj lendiletet kaptak.

egyik célja, hogy sikeres Uzletfejlesztési projekteket vigyen végig a Tarsasaghoz tartozo leanyvallalatokon keresztil,
mikddési folyamatok racionalizalasaval, koltséghatékonysag javitasaval, tovabba a Tarsasag elkotelezett a blokklanc
technolégia altal tAmogatott szolgaltatdsok mellett is. A SET GROUP Nyrt. az akvizicidinak kdszonhetéen jelentds
befolyast szerzett a vasutépités terén a 30 éve a piacon lévé TRIMAN Kft. altal. Jelenleg a fokusz a TRIMAN Kit.
atvételén, piaci részesedésének bdvitésén és megszilarditasan van és a bels6 Ugyviteli folyamatok kidolgozasa a
jovébeli akvizicios folyamatok elésegitése végett.

A SET GROUP Nyrt. tevékenysége a fentiek alapjan két f6 teriiletre oszlik: az innovativ (izletagra és az Ertékmegdrz6
programon keresztili termelé vallalatokba val6 befektetésre.

Q) Az innovativ Uzletag a XXI. szazadi technolégiakra épulé fejlesztésekkel kivan tovabbra is foglalkozni. A
Kibocsaté ezen munkajat az EtiCar Hungary Kft. nevi leanyvallalatan keresztil latja el.
2) A Tarsasag tevékenységének nagyobb részét az Ertékmegérzé program jelenti. Ennek keretében a Tarsasag

olyan jol prosperalo, az adott szegmensben piaci elismertséggel bird vallalatokba fektet vasarlas, illetve apportalas Gtjan,
melyek a generacidvaltas problémajat nem tudjak sajat erejiikbél megoldani. A Kibocsatd ezen tarsasagokban - akvizicio
utjan - tulajdonosként véllal szerepet, valamint a telies menedzsment atvételét kdvetben a cég mikodtetését is Uj
alapokra helyezi, megfeleltetve azt a jelenkor piaci kvetelményeinek.

Mindezek mellett a SET GROUP Nyrt. (valsag)menedzsment szolgaltatast is nyujt szerz6déses partnerek részére, mely
soran az adott tarsasag folyamatainak atszervezését és mikddésének optimalizacidjat latja el.

A Csoport székhelyét 2020-ban megvaltoztatta, az Uj székhely: 1021 Budapest, Versec sor 15.

A Csoport jelenleg az alabbi tevékenységeket folytatja:

Fétevékenységek: 701008 Uzletvezetés
6420'08 Vagyonkezelés (holding)
4651'08 Szamitogép, periféria, szoftver nagykereskedelme
5829'08 Egyéb szoftverkiadas
4212'08 VaslUt épitése
7490'08 M. n. s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység
6810'08 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele
4321'08 Villanyszerelés
1091'08 Haszonallat-eledel gyartasa
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A Csoport képviseletére jogosultak:

Koésa Endre, az Igazgatésag elndke — dnalléan

Csokona Erzsébet, igazgatdsagi tag — barmely masik igazgatdsagi taggal egyuttesen
Molnar Tibor Tamas, igazgatésagi tag — barmely masik igazgatdsagi taggal egyuttesen
Keller Tibor, mas munkavallalo (stratégiai igazgatd) — 6néalléan

A Tarsasag Fellgyel6bizottsaganak tagjai:

Staedel Siegfried — a Felligyel6bizottsag tagja és egyben elntke
Almasi Balint Zsolt — a Felligyel6bizottsag tagja
Balogh Gyula — a Feliigyelébizottsag tagja

A 2020-as évben a Tarsaség altal kétszer kerult médositasra az Alapszabaly. 2020. &prilis 30. napjaval az Alapszabaly
V.2. g) és i) pontja, VI.4.t) és u) pontok, valamint a COVID-19 virus miatt kialakult helyzet miatt az Alapszabaly VI.5.
pontjAnak médositasa is szilkségessé valt, mely a Kdzgylilés és Igazgatésag hataskorét érinti, valamint az Igazgatésag
tléseinek elektronikus Gton vald megtartasat. 2020. julius 1. napjaval a Tarsasag székhelyének megvaltozasa (1021
Budapest, Versec sor 15.) miatt keriilt médositasra az Alapszabaly.

2020-ban a kényvvizsgalo a Tarsasagnak egyéb bizonyossagot nyUjto és addtanacsadoi szolgaltatast nem nydujtott. Az
Uzleti év kényvvizsgélatanak dija 10 000 000 Ft + Afa volt. Ezen felill a kdnywvizsgalé auditalta a 2018. december 31-
ével, illetve a 2019. december 31-ével végz6dé idészakra vonatkozé, a SET GROUP Nyrt. Egyszer{sitett
Téjékoztatdjdhoz készitett, pro-forma beszamoléjat, melynek kdnyvvizsgalati szolgaltatasi dija mindésszesen 2 700 000
Ft + Afa.

A Tarsasag nem min6sul IFRS 1 szerint els6 alkalmazdnak.

A Tarsasag alapt6kéje 2020. december 31. napjara vonatkozéan 71 387 579 db 20 forintos névértéki részvénybdl all,
melynek 6ssznévértéke 1 427 751 580 forint.

A SET GROUP Nyrt. 2019. december 11. napjan elhatarozott jegyzett t6kéjének 1 427 751 580 forintra valé emelését a
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga a 01-10-046842/159 szdmu végzésével bejegyezte, majd 2021. februér 12. napjan
kerlt sor a részvények tézsdei bevezetésére.

A SET GROUP Nyrt.-ben legalabb 5%-os tulajdonosi részesedéssel rendelkezé részvényesek 2020.12.31. napjan a
teljes részvénymennyiség vonatkozasaban:

Név Mennyiség (darab) Részesedés (%)
J.G.Sunflower Kift. 9 076 245 12,71%
TRIMAN Holding és Vagyonkezel6 Kift. 21904 554 30,68%

A Tarsasag leanyvallalatai, konszolidacio

A SET GROUP Nyrt., mint legfelsd anyavallalat 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolo és dsszevont (konszolidalt)
Uzleti jelentés elkészitésére kotelezett. A szamvitelrdl szo6ld, hatalyos 2000. évi C. torvény 10. § (2) bekezdése
értelmében a Tarsasag a konszolidalasi kotelezettségének a nemzetkdzi szamviteli standardok (IFRS-ek) szerint
Osszedllitott beszamolé és igazgatésagi jelentés kozzétételével tesz eleget. A Tarsasag fentiek szerint elkészitett
konszolidalt beszamoléja az MNB altal lzemeltetett (www.kozzetetelek.mnb.hu) ciml honlapon, a Budapesti
Ertéktézsde (www.bet.hu) és a sajat (www.setnyrt.com) honlapjan tekintheté meg.
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A Tarsasag leanyvallalatainak leirasat és adatait az alabbi bekezdések tartalmazzak:
1) Set Trust and Asset Management Korlatolt Felel6sségii Tarsasag (kordbban Hydro-tar Hungary Kft.)
F6 tevékenysége: vagyonkezelés (holding), jelenleg azonban tényleges tevékenységet nem folytat.

A Set Trust Kft. torzstékeéje jelenleg 800 500 000 Ft, amely teljes egészében pénzbeli hozzajarulas. A tarsasag
alapitasakor a torzstéke 500 000 Ft pénzbeli és 800 000 000 Ft nem pénzbeli hozzajarulasbol allt. Ez utébbit egy
hidrogén tarold-atalakité rendszer apportja jelentette, melynek értéke alapitaskor keriilt meghatarozasra. Mivel ez a
szabadalom nem valt be a gyakorlatban, mara mar teljesen elértéktelenedett, ezért a Tarsasag az atszervezés
megkezdésekor erre 678 375 000 Ft értékvesztést szamolt el.

A Tarsasag mikodéséhez szikséges téke potlasarol az Nyrt. Igazgatdsaga 2018. szeptember 25-én hatarozott — a Ptk.
3:10. § (3) bek. figyelembevételével - oly médon, hogy az eddigi apportot 800 000 000 Ft pénzbeli hozzajarulassal
kivaltia. A torzst6kébdl 2019. december 31-ig 100 500 000 Ft pénzbeli hozzajarulast bocséatott a lednyvallalat
rendelkezésére, a fennmaradd 6sszeg 2020. szeptember 30-ig telies mértékben megfizetésre kerilt az alapité okirat
rendelkezései szerint.

2) SET Informatika Zartkdriien Miik6dé Részvénytarsasag

F6 tevékenysége: szamitdgép, periféria, szoftver, nagykereskedelme, ezen felll ez a tarsasag foglalkozik a blokklanc
technolégiaval kapcsolatos hardver és szoftver alapu kutatdsokkal, fejlesztésekkel is. A tarsasagot 2017. november 22-
én alapitotta az Nyrt. 100 000 000 Ft jegyzett t6kével, amely teljes egészében befizetésre kertlt 2018. december 31-ig.

3) SET Real-Estate Korlatolt Felelésségli Tarsasag

F6 tevékenysége: sajat tulajdonu ingatlan hasznositasa és adasvétele. A Nyrt. Igazgatdétanacsa 2018. 4prilis 16-aval
egyedili tulajdonosként alapitotta a tarsasagot 150 000 000 Ft jegyzett t6kével, amely 2018. december 31-ig teljes
egészében befizetésre kerllt. Az Uj lednyvallalat alapitasat 2018. aprilis 18-an jegyezte be a Cégbirésdg. Az Uj
leanyvéllalat els6sorban az Nyrt. stabilitasat hivatott szolgalni ingatlanok vasarlasaval, masodsorban azok
hasznositasaval egy jelentds Uizleti potencialt rejtd piaci szegmenset kivan lefedni.

4) EtiCar Hungary Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

F6 tevékenység: szoftverkiadas, szamitdgép, periféria, szoftver kiskereskedelme, egyéb informacid-technologiai
tanacsadas és szolgéltatas. A tarsasagot 2019. majus 7-én alapitotta az Nyrt. 3 000 000 Ft jegyzett t6kével, amelyet
2019. december 19-én a leanyvallalat rendelkezésére bocsatott.

5) TRIMAN Epitéipari Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

F6 tevékenység: Vasut, ut, autopalya, hid alagut épitése. A Leanyvallalat 90%-os Uzletrésze 2019. december 11-én
kerllt apportalasra az Nyrt.-be., ugyanezen a napon szerezte meg a kontrollt is a tarsaséag felett.

A TRIMAN Kft. k6zremlkodésével 2020 szeptemberében megalapitasra kerlilt az ABP Daru Zartkorlen Mikodé
Részvénytarsasag, melyben a TRIMAN Kft.-nek 45%-o0s részesedése van. A részleteket lasd még a 16. megjegyzésben.

A TRIMAN Kft. 2020 juliusaban 100%-os tulajdonosként megalapitotta a Termal Hotel Nyugat Kft.-t 262 600 000 forintos
jegyzett t6kével.

6) SET Goodwill and Enterprise Management Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (tovabbiakban ,Leanyvallalat”)

F6 tevékenysége: egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység. Az Nyrt. lgazgatdsaga 2018. junius 26-aval
egyedili tulajdonosként alapitotta a tarsasagot 700 000 000 Ft jegyzett t6kével, amelyet 2020. szeptember 30-ig
a tarsasag rendelkezésére bocsatott. A leanyvallalat alapitdsat 2018. julius 9-én jegyezte be a Cégbirdsag. A
leanyvallalat feladata a ,Ertékmegdrzé” lizletagban az érintetté valt vallalkozasok lizletrészének felvasarlasa, a valodi
know-how atvétele, a szikséges fejlesztések elvégzése, majd a vallalkozas miikédésének finomhangolasa a jelenkor
piaci elvarasainak megfeleléen.
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A Tarsasag a SET Goodwill and Enterprise Management Kft. leanyvallalatan keresztil kdzvetett tulajdonnal, de teljes
kontrollal rendelkezik a kdvetkezd cégekben:

1) MATO-STAB Atviteltechnikai, Kereskedelmi és Szolgéltaté Korlatolt Felelosségii Tarsasag
F6 tevékenysége: villanyszerelés, mely a 2020-as évben magasfesziltségi tavvezeték épitését jelentette.

A Leanyvallalat 2018. julius 11-én vasarolta meg a tarsasdg 70%-nak megfeleld lzletrészét, ugyanezen a napon
szerezte meg a kontrollt is a tarsasag felett. 2019. junius 5-én a SET Goodwill and Enterprise Management Kit.
megszerezte a tarsasag maradék 30%-os Ulzletrészét is.

2) Farmer-mix Takarmanygyart6-Szolgaltaté és Forgalmazé Korlétolt Felel6sségli Tarsasag

F6 tevékenysége: haszonallat-eledel gyartdsa. A Leanyvallalat 2018. augusztus 30-an vasarolta meg a tarsasag 61%
mértékl (izletrészét és szerezte meg a kontrollt a tarsasag felett a korabban meghirdetett Ertékmegérzé program
szellemében.

A Tarsasag a TRIMAN Kft. leanyvallalatan keresztll kézvetett tulajdonnal, de teljes kontrollal rendelkezik a kévetkezd
cégben:

1) Termal Hotel Nyugat Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
F6 tevékenysége: Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele.

A Termal Hotel Nyugat Kft.-t kizarélagos tulajdonoskeént, projekttarsasagként hozta létre a leanyvallalat, melynek célja,
hogy a tulajdonaban all6 garabonci ingatlanon elékészitse a térség egyik turisztikai szempontbél jelentds beruhazasat,
majd az el6készitd fazis utan az érdekl6dék szamara értékesitse azt.

A leanyvallalatok, illetve unokavallalatok adatait az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

Térsasag T# !ajdoni Szzflvazati Konszpli_décié Csoportba_ keriilés
anyad hanyad madja napja
SET Trust Kift. 100% 100% Teljeskorl bevonas 2010.12.22
SET Informatikai Zrt. 100% 100% Teljeskorl bevonas 2017.11.14
SET Real-Estate Kift. 100% 100% Teljeskorl bevonas 2018.04.16
f/lga(zg‘r’f;’vn't” l?fr:d Enterprise 100% 100%  Teljeskdri bevonas 2018.06.28
EtiCar Hungary Kift. 100% 100% Teljeskorl bevonas 2019.05.07
TRIMAN Kit. 90% 90% Teljeskorl bevonas 2019.12.11
MATO-STAB Kit. 100% 100% Teljeskorl bevonas 2018.07.11
Farmer-mix Kift. 61% 61% Teljeskorl bevonas 2018.08.30
Termal Hotel Nyugat Kft. 100% 100% Teljeskorl bevonas 2020.07.17

A Csoport egyéb részesedései:

A Csoport 45%-0s részesedéssel rendelkezik az ABP Daru Zrt-ben (a szavazati hanyad megegyezik a tulajdoni
hanyaddal), amely a TRIMAN Kft. altal, két masik, de kdz6s tulajdonossal rendelkezd vallalattal kozdsen kerllt alapitasra
2020.09.14-én. Az ABP Daru Zrt., mivel azt a TRIMAN Kft. nem kontrollalja, tarsult vallalkozasként keril bemutatasra a
beszamoldban. Az j Gizletag életre hivasaval a cégcsoportnak lehetésége nyilik arra, hogy a kdzelgé nagyobb volumeni
vasuti beruhazasokhoz kapcsol6do kivitelezési munkalatokban az eddig tervezetteknél nagyobb részt vallaljon.
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A konszolidalt éves beszamol6 prezentalasanak pénzneme, pontossaga

A konszolidalt éves beszamolét magyar forintban teszi kbzzé a Csoport. Ez a prezentalas pénzneme. A konszolidalt
éves beszamol6 egy naptari évet fog at. A konszolidalt éves beszamol6 fordulénapja minden évben a naptari év utolsé
napja, december 31.

2 A jelentés szamviteli politikak 6sszefoglaldja

A konszolidalt éves beszamolé ©sszedllitisa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli politikdk az aldbbiakban
kerlilnek bemutatasra. F6 szabaly szerint a Csoport az itt bemutatott szamviteli elveket valamennyi bemutatott év
vonatkozasaban kdvetkezetesen alkalmazta, az ettdl val6 esetleges eltérést kilon jelzi.

2.1 A mérlegkészités alapja

A SET GROUP konszolidalt éves beszamoldja az Eurdpai Uni6 (EU) altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokkal (IFRS) és az IFRS Ertelmezési Bizottsaganak (IFRS IC) értelmezéseivel 6sszhangban késziilt. A Csoport
a konszolidalt éves beszamol6é 0Osszedllitisa soran a bekerllési érték modszert alkalmazta, kivéve az
eredménykimutatason keresztll, valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumokat (a szarmazékos instrumentumokat
beleértve).

A konszolidalt éves beszamol6 IFRS-ekkel ésszhangban vald elkészitéséhez sziikséges bizonyos kritikus szamviteli
becslések alkalmazasa. A menedzsmentnek kell kivalasztania tovabba a Csoport 4ltal alkalmazott szamviteli politikakat.
Az alaposabb megfontolast igényl6 vagy 6sszetettebb kérdéseket, valamint azokat a témakdroket, amelyek esetében a
feltételezések és becslések a konszolidalt éves beszamold szempontjabdl jelentések, a 4. megjegyzés tartalmazza.

2.1.1 A szamviteli politikat és a kozzétételeket érinté valtozasok
A Csoport altal alkalmazott Uj és modositott standardok
A pénzigyi beszamolas fogalmi keretelveinek médositasa

A pénzigyi beszamolas fogalmi keretelveinek modositdsa a szabvanyok mogotti alapelvek egyértelmi értelmezését
célozza, mikdzben kiemelt fontossagot tulajdonit az évatossagnak a becslések objektivitAsanak biztositasa soran,
pontositja a beszamolot készit6 entitas, az eszkdz és kotelezettség definicidjat, az értékelési moédszerek kivalasztasahoz
is Ujabb faktorokat hataroz meg és az eredményt teszi a teljesitmény elsédleges mutatéjava (kibocsatva: 2018. marcius
29-én, hatalyos a 2020. januar 1-én és azt kévetéen kezd6d6 Uzleti évekre).

Az lzlet definicidja

Az Uzlet definicidja — IFRS 3 standard modositasa példak segitségével kénnyiti az lizlet fogalmanak értelmezésését,
illetve szlkiti az tizletnek minGsiilé tranzakciok kérét a minimum kovetelmények konkretizalasa és az output fogalmanak
szlkitése révén (kibocsatva 2018. oktéber 22-én, hatdlyos a 2020. januar 1-én kezd&ddé Uzleti évtél megvaldsuld
akviziciokra).
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A lényegesség definicidja

A lényegesség Uj definicidja — IAS 1 és IAS 8 standardok modositasa pontositja a fogalmat, megcélozva a gyakorlatban
eltéré értelmezések lehetéségét (kibocséatva: 2018. oktdber 31-én, hatélyos a 2020. januér 1-én és azt kdvetden kezd6d6
tzleti évekre).

Kamatlab-referencia médositas

IFRS 9, az IAS 39 és az IFRS 7 standardok modositasainak célja az IBOR-reform kapcsan felmerilé szamviteli
bizonytalansag cstkkentése (kibocsatva 2019. szeptember 26-an, hatalyos a 2020. januar 1-én és azt kovetéen kezd6dd
Uzleti évekre).

Lizingek elszamolasa

A 2020 méjus 28-an nyilvanossagra hozott és janius 1-t6l hatalyos IFRS 16 kiegészités a COVID-19-hez kapcsolodd
engedmeények elszdmolasanak egyszerisitését biztositja azaltal, hogy elengedi annak értékelését, hogy a koronavirus
kapcsan tortént IFRS 16 engedmények lizing médositasnak mindsilnek-e.

A fent felsorolt médositasok nem voltak hatassal a korabbi id6szakokban megjelenitett 6sszegekre, és varhatéan nem
birnak jelentds hatdssal a Csoportra a jelenlegi vagy a jévébeni beszamolési id6szakokban és az elére lathato jov6beni
lgyletekre.

Egyéb Uj/ médositott standard vagy értelmezés varhatéan jelentés hatassal nem lesz a Csoport konszolidalt éves
beszamolojara.

Még nem alkalmazott Uj és mddositott standardok

- Eszkozok értékesitése vagy apportalasa a befektetd és tarsult vagy k6zos vezetési vallalkozasa k6zott — Modositasok
az IFRS 10 és IAS 28 standardokhoz kapcsoléddan (kibocsatva 2014. szeptember 11-én és hatdlyos az IASB altal
meghatarozando idépontban vagy azt kdvetéen kezddd6 Uzleti évekre. A szabvany EU befogadasa elhalasztasra kerdilt
az IASB dontése értelmében).

- IFRS 17 Biztositasi szerzédések (kibocsatva 2017 majusaban, az EU még nem fogadta be az Uj standardot).

- IBOR reform 2. fazis hatésai - IAS 39, az IFRS 9, az IFRS 7, az IFRS 4 és az IFRS 16 mdédositasai (kibocsatva 2020
méjusaban, EU altal befogadva 2020.01.14-én, hatalyos a 2021. januar 1-jén és az azt kdvetéen kezd6dé Uzleti évre).

- IFRS 16 médositasa: Bevételek keletkezése lizembe helyezés elétt. El6fordulhat, hogy egyes targyi eszkdzok mar a
kivant helyen és médon valé mikodtetésének megkezdése el6tt hozadékot termelnek, példaul probagyartas soran. Mig
eddig ezek a hasznok és veszteségek az eszkbz bekerllési értékét csokkentd tételként kerlltek bemutatasra, a
maodositas szerint a netté eredmény részét képezik majd. (kibocsatva 2020. majus 14-én, az EU altal elfogadva 2020.
oktober 9-én, hatalyos 2022. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6dd Uizleti évekre).

- 1AS 37 pontositasa: Hatranyos szerz6dések miatt képzend6 céltartalék értékelésekor az ugynevezett teljes koltség (full
cost) madszert kell alkalmazni. (kibocsatva 2020. majus 14-én, az EU még nem fogadta be, hatalyos 2022. januar 1-jén
vagy azt kdvetéen kezdddd Uzleti évekre).

- IFRS 3 pontositasa: Uj kivétel beemelése a kotelezettségek és fiiggs kotelezettségek tekintetében (kibocsatva 2020.
majus 14-én, az EU altal befogadva 2020. aprilis 21-én, hatalyos 2022. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezdddé Uzleti
évekre).

- 2018-2020 éves feliilvizsgélat: IFRS 9, IFRS 1, IFRS 16 és IFRS 41 mddositasok (kibocsatva 2020. majus 14-én, az
EU altal elfogadva 2021. januar 13-an, hatalyos 2022. januar 1-jén vagy azt kévetéen kezd6dd Uzleti évekre).

- A kotelezettségek rovid vagy hosszu lejarata besorolasa - IAS 1 standard médositasai (kibocsatva 2020. januar 23-an,
hatalyos a 2022. januar 1-jén és azt kovetéen kezd6dd Uzleti évekre; az EU még nem fogadta be a mdédositasokat).
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2.2 Kulféldi pénznemek atvéaltasa

(a) Funkciondlis és beszamolasi pénznem

A Csoport konszolidalt éves beszamoldja az elsédleges mikddési kdrnyezetének pénznemében készil (funkcionalis
pénznem). A Csoport tagjainak funkcionalis pénzneme a Forint, ami egyben a Csoport beszamolasi pénzneme is.

Az idegen pénznemben folytatott Ugyletek a tranzakcid, illetve atértékelés esetén az értékelés napjan érvényes
arfolyamon kertlnek atszamitasra a funkcionalis pénznemre. Az ilyen tranzakciok rendezésébdl szarmazo, illetve a
devizaban nyilvantartott pénzigyi eszkdzdk és kotelezettségek év végén esedékes atértékelésébdl adodd
arfolyamnyereségek és -veszteségek az eredménykimutatasban keriilnek megjelenitésre. Az arfolyamnyereségek és
-veszteségek az eredménykimutatas ,Pénziigyi eredmény” soraban keriilnek bemutatasra.

A kulféldi pénzeszkdzben felmeriild tgyletek a teljesités napjan érvényes, az MNB altal meghirdetett devizaarfolyam
alkalmazéaséaval kerlinek forintositasra.

2.3 A konszolidacioé alapja

A konszolidalt éves beszamoldé az Anyavallalat és az Anyavallalat altal kézvetlenil, vagy kozvetetten ellendrzott
véllalatok (lednyvallalatok), tovabba a tarsult- és a k6zos vezetési vallalkozasok pénziigyi beszamoloit tartalmazzak. A
Csoport akkor gyakorol irdnyitast egy gazdalkodd szervezet folott, ha fennall a gazdalkodd szervezetbe eszkdzolt
befektetés valtozé hozamaibdl eredd kitettség, valamint képes a befektetés targyat képez6 gazdalkodd szervezet feletti
ellendrzést hasznalni a befektetésbdl ered6 hozamok befolyasolasa céljabal.

Az uzleti kombinacidk elszamoldsa a Csoportban felvasarlasi modszerrel torténik. Az egyes leanyvallalatok kapcsan
kifizetett ellenértékek értékelése az atadott eszkdzok, felmerult vagy vallalt kételezettségek, és a Csoport altal kibocsatott
részvények dsszesitett valos értékén torténik. A felvasarlas kapcsan kifizetett ellenérték adott esetben tartalmazza a
fuiggd ellenértékre vonatkozd megallapodasbdl eredd eszkdzok, illetve kotelezettségek valds értékét. A felvasarlasokkal
kapcsolatos koltségek elszadmolasa felmerilésukkor torténik az eredményben. Az Uzleti kombin4cié soran éatvett
eszk6zok, kotelezettségek és fliggd kotelezettségek a felvasarlas napjan valds értéken keriilnek elszamolasra. Minden
egyes felvasarlas esetén a nem ellen6rz6 részesedések elsd értékelése torténhet egyrészt valos értéken, masrészt
pedig olyan aranyban, amilyen részaranyt az egyes nem ellen6rzd részesedések a felvasarolt vallalkozas azonosithato
nett6 eszkozeinek valds értékén beliil képviselnek.

A Csoport tagvéllalatai kdzétti tranzakciok, egyenlegek és a tranzakcidkon keletkezett nem realizalt nyereségek és
veszteségek kiszlrésre kerllnek. A leanyvallalatok szamviteli politikajanak harmonizécidja megtortént a Csoporton belili
egységes szamviteli politika biztositasa érdekében.

A nem ellenérzé tulajdonosokkal valé tranzakciok az Anyavallalat tulajdonosaival valé tranzakcidknak mindsiinek. A
nem ellenérzé tulajdonos részesedéseinek megvasarlasakor a fizetett ellenérték és a leanyvallalat megszerzett nettd
eszkdzallomanyanak koényv szerinti értéke kozotti kilénbség a tékében keril elszdmolasra. A nem ellenérzd
tulajdonosoknak tortént értékesités nyeresége vagy vesztesége szintén a tékében keril kimutatasra.

Amikor a Csoportnak megsziinik az ellenérzése vagy jelentés befolyasa, a vallalatban megmaradé részesedését valos
értéken kell Gjraértékelni, az esetleges eltérést nyereségként vagy veszteségként kell lekdnyvelni. A megmaradt
részesedés valds értéke a valtozast kdvetben tarsult vallalkozasban, kdzos vezetési vallalkozasban vagy pénziigyi
eszkdzben testesilhet meg. Emellett az egyéb atfogd eredményben, ezen véllalkozas kapcsan elszamolt barmely tételt
ugy kell elszamolni, mintha azokat az eszk6zoket vagy kotelezettségeket a Csoport kdzvetlenil értékesitette volna. Ez
azonban azt is eredményezheti, hogy a korabban az atfogé eredményben elszamolt 6sszegek atsorolasra kerlilnek az
eredménykimutatdsba. Amennyiben a tarsult véllalkozasokban 1év6é részesedés csdkken, de a jelentés befolyas
megmarad, abban az esetben az atfogé eredménybdl az eredménykimutatasba csak az aranyos rész kertl atvezetésre.
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2.4 Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezek kdzé a Csoport csak olyan eszkdzoket sorol, amelyek termelési célt vagy
adminisztrativ célt latnak el és hasznalatba vétellket kdvetéen legalabb egy évig hasznositja az eszkozt.

A targyi eszkdzok halmozott értékcsdkkenéssel és értékvesztéssel cstkkentett bekerilési értéken keriilnek
bemutatasra. A halmozott értékcsokkenés magaban foglalja az eszkdz folyamatos hasznalataval, mikodtetésével
kapcsolatban felmertlt terv szerinti értékcsékkenést.

A targyi eszkdzok bekeriilési értékének része az eszkdz beszerzési koltsége, sajat vallalkozasban végzett beruhazas
esetén a felmerilt anyag- és bérjellegli kdltségek és egyéb kdzvetlen koltségek. A targyi eszkéz beruhazashoz felvett
hitel utan elszamolt kamat az eszkdz bekeriilési értékét ndveli az eszkdz rendeltetésének megfelel6 allapotba kerlléseéig.

A targyi eszk6zok javitasi, karbantartasi kdltsége és tartalék-alkatrészek pétlasa a karbantartasi kiadasokat terhelik. Az
értékndveld beruhazasok és a felljitasok aktivalasra kertiinek. Eladott, illetve nullara leirt, hasznalaton kivili eszk6zok
bekerilési értéke és halmozott értékcsdkkenése kivezetésre keril. Minden ilyen méodon keletkezé esetleges nyereség,
vagy veszteség része a targyévi eredménynek.

A Csoport eszkdzeinek értékét az eszkdzok hasznos élettartama alatt linearis modszerrel irja le. Az élettartam eszkdz-
csoportonként a kbvetkezé:

Epiletek 50 év
Bérelt ingatlanokon végzett beruhdzas 17 év
Ingatlanokhoz kapcsol6do vagyoni értéki jogok 10 év
Gépek, berendezések 2-7 év

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési modszerek legalabb évente felulvizsgélatra keriilnek az adott eszkoz altal
nyujtott tényleges gazdasagi haszon alapjan. Szikség esetén a moddositas a targyévi eredménnyel szemben kertil
elszamolasra.

Egy eszkdz kdnyv szerinti értéke azonnal leirasra keriil a megtérilé 6sszegre, ha a kdnyv szerinti értéke a becsult
megtérilé 6sszegénél magasabb (2.6 megjegyzés).

2.5 Immaterialis javak

Az egyedileg beszerzett immateridlis javak beszerzési aron, az iizleti kombinacié soran megszerzett immateridlis javak
pedig valds értéken keriilnek felvételre a megszerzés idépontjaban. A kényvekbe valo felvételre abban az esetben kertl
sor, ha az eszk6z hasznalata bizonyithatéan jovébeli gazdasagi javak bearamlasat eredményezi, és annak értéke
egyértelmiien meghatarozhato.

A bekerllést kdvetben az immateridlis javak vonatkozasaban a bekerilési érték modell iranyadd. Ezen eszkdzok
élettartama véges vagy nem meghatarozhat6. A véges élettartamui eszk6z6k amortizacidja linearis modszerrel torténik
az élettartamra vonatkozd legjobb becslés alapjan. Az amortizaciés idészak és az amortizaci6 modszere évente
felllvizsgalatra kerill a pénzigyi év végén.

A hatarozatlan élettartamud immateridlis javakat amortizalni nem szabad, ehelyett minden idészakban (vagy amikor jelzés
van azonnal) értékvesztési teszt ala kell ket vonni. A sajat el6allitasu immaterialis javak, a fejlesztési koltségek
kivételével nem kerlilnek aktivalasra, hanem felmeriilésik évében elszamolasra kerlilnek az eredménnyel szemben. Az
immaterialis javak évente felllvizsgalatra keriilnek értékvesztés szempontjabdl egyedileg, vagy a jovedelemtermeld
egység szintjén.
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Fejlesztési kdltségek

A fejlesztési szakasz koltségei kizarélag az alabbi feltételek egyittes jelenléte mellett aktivalhatok, ahol a Csoport
bizonyitani tudja:

e Az immateriadlis eszkdz eldallitasanak miszaki kivitelezhetéségét, hogy az felhasznalasra és értékesitésre
alkalmas lesz,

A Csoport szandékat az immaterialis eszkdz befejezésére, és felhasznalasara vagy értékesitésére,

A Csoport képességét az immaterialis eszkdz felhasznalasara vagy értékesitésére,

Azt, hogy hogyan fog az eszkdz jov6beni gazdasagi hasznokat keletkeztetni,

A megfeleld mlszaki, pénzligyi forrasok elérhetéségét a fejlesztés befejezéséhez,

A Csoport képességét az eszkoz fejlesztése soran az eszkdznek tulajdonithaté raforditds megbizhatd
mérésére.

Amennyiben a fentiek egyuttes jelenléte nem bizonyithatd, akkor a fejlesztési koltségek az eredmény terhére kerlinek
elszamolasra

2.6 Nem pénzigyi eszk6zok értékvesztése

A hatérozatlan hasznos élettartamul vagy a hasznalatra még nem alkalmas immateridlis eszkdzokre a Csoport nem
szamol el amortizaciot, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente felllvizsgalja. Azok az eszkdzodk, amelyekre a
Csoport értékcsokkenést/amortizaciot szamolt el, szintén felllvizsgélatra kerulnek értékvesztés szempontjabdl minden
olyan esetben, amikor az események vagy a megvaltozott kérilmények azt jelzik, hogy lehetséges, hogy a kdnyv szerinti
érték nem teljesen fog megtérilni. Abban az 6sszegben, amennyivel az eszkdz konyv szerinti értéke a megtérild értékét
meghaladja, értékvesztés keril elszadmolasra. A megtérild érték az eszkdz értékesitési koltségekkel csokkentett valds
értéke és a hasznalati érték kozil a magasabb. Az értékvesztés meghatarozasadhoz az eszkozoket azokhoz a
legalacsonyabb egységekhez csoportositjuk, amelyekhez mar fliggetlen pénzbearamlas rendelhetd (pénztermeld
egységek - CGU-k). A Csoport (a goodwillt kivéve) minden fordulénapon megvizsgélja, hogy a nem pénziigyi eszkdzok
korabban elszamolt értékvesztéseit vissza kell-e irni.

2.7 Pénziigyi eszk6zok

2.7.1 Besorolas
A Csoport a pénziigyi eszkdzoket az alabbi kategoridkba sorolja:

- valés értéken (az egyéb dsszevont jovedelemmel [OCI], vagy eredménykimutatassal szemben) nyilvantartasba
vett, és
- amortizalt bekerilési értéken nyilvantartasba vett eszk6z6k csoportjaba.

A valasztott értékelési metddus a vallalkozas Uzleti modelljének fliggvénye a pénzigyi eszkdzok és az azokhoz
kapcsolédo pénzaramlasok kezelése alapjan hatdrozandd meg.

A Csoportnak pénziigyi eszkdzként csak pénzeszkoze, kdvetelése, illetve kélcséne van. Valamennyi pénziigyi eszkdzt
amortizalt bekerilési értéken értékeli, nincsen valdsan értékelt pénzigyi instrumentuma.

2.7.2 Megjelenités és értékelés

Pénziigyi eszkdz vasarlasa vagy értékesitése a tranzakcid teljesitésének napjan kerll elszamolasra, vagyis azon a
napon, amelyen a Csoport kételezettséget véllal az eszkdz megvasarlasara vagy értékesitésére. A befektetések
kezdetben a tranzakcios koltségekkel novelt valés értéken keriilnek megjelenitésre minden olyan pénzigyi eszkoz
esetében, amely nem eredménnyel szemben valds értéken van nyilvantartva. Pénziigyi eszk6zok kivezetésére akkor
kerll sor, amikor a Csoportnak az adott tételb6l szarmazé cash-flow-ra valo joga lejart vagy atruhazasra kertlt, és a
Csoport egyben atruhazta a tulajdonlashoz kapcsolodé Iényeges kockazatokat és hasznokat is.
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2.8 Pénziigyi instrumentumok nettdsitasa

A pénzilgyi eszkdzok és kotelezettségek akkor keriilnek nettdsitasra és a mérlegben netté 6sszegként kimutatasra, ha
a megjelenitett 6sszegek nettd elszamolasa jogilag megengedett és a Csoport az 6sszegeket netté médon kivanja
rendezni vagy egyidejlleg kivanja az eszkdzt realizalni és a kotelezettséget rendezni.

2.9 Pénziigyi eszkdzok értékvesztése

Amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott eszk6zok

Az IFRS 9 egy harom szakaszra tagolt értékvesztés modellt vezet be, amely a kdvetelés minéségének valtozasahoz koti
az értékvesztés mértékét:

Hitelmindség valtozasa a kezdeti megjelenités ota

Varhato hitelezési veszteség megjelenitése

Alulteljesitd Nemteljesitd (Téayl
Teljesitd (Kezdeti (Jelentds romlas f] 1; e)zeess[ i iesit(yaseeges
megjelenités) a hitelmindségben ' -

a kezdeti megjelenités 6ta) felmerit)

.Hitelezési veszteség” a standard alapjan a szerzédéses pénzaramok és a varhaté pénzaramok jelenértékének
kilénbozete (az eredeti effektiv kamatlabbal diszkontalva). A ,varhato hitelezési veszteség” a varhatéan felmerilé
veszteségek sulyozott atlaga. A varhatd veszteség becslése soran a Csoport figyelembe vesz minden rendelkezésre
allé informéciodt — legyen az a tarsasagon belll elérhetd, vagy kilsé, illetve multbeli tapasztalat vagy jovébe tekint6
elérejelzés.

A hitelezési kockazat becslése sordn a Csoport a belsé kockazatelemzési politikajanak megfelel6 fizetésképtelenség
(,default event”) definiciot alkalmazza és a becslés soran a fizetés és nemfizetés valdszinliségét, valamint a pénzaramok
varhat6 id6beliségét is meghatarozza.

A Csoport él az IFRS 9 altal biztositott gyakorlati konnyitésekkel. Ezek a kovetkez&k:

- A jelent6s finanszirozasi komponenst nem tartalmazo vevékdvetelésekre, szerz6déses eszkdzokre és lizing
kotelezettségekre a 12 havi varhato hitelezési veszteség helyett a Csoport a megjelenitéskor az élettartam alatt
varhato hitelezési veszteséget szamolja el.

A jelentds finanszirozasi komponenst tartalmazé vevokdvetelések, szerzddéses eszkdzok és lizing kdvetelések esetén

a Csoport valasztasa szerint szintén az élettartam alatt varhato hitelezési veszteséget szamolja el megjelenitéskor.
Az azonos kockazatu vevikovetelések esetén a fenti becslést a Csoport csoportosan végzi el.

2.10 Készletek

A Csoport a készleteket a bekeriilési érték és a nettd realizalhatd érték kdzil az alacsonyabb értéken mutatja ki. A
csoport a készleteknél a FIFO moddszert alkalmazza, a mérlegérték a bekerilési érték csokkentve az elszamolt
értékvesztéssel és kapott, illetve becsilt engedményekkel, ndvelve a visszairt értékvesztés értékével. A nettd
realizalhatd érték a szokasos lizletmenet soran a becslult értékesitési ar, csdkkentve a befejezés becsilt kéltségeivel és
az értékesitéshez szilkséges becsiilt koltségekkel.

A sajat termelési készletek bekerulési értéke az utdkalkulalt, éves atlagos elballitasi koltség. Az elballitasi koltség tartalma:
kdzvetlen anyagkoltség, kozvetlen bér és jarulékai, egyéb kdzvetlen koltség (bérmunka dij, munkaeré kolcsénzési dij, stb.),
termel6 berendezések kdzvetlen értékcsdkkenése, izemeltetési koltség.

A vasarolt készletek bekeriilési értéke tartalmazza mindazon kdoltségeket, amelyek a készlet beszerzése érdekében a raktarra
vételig felmeriiltek és ahhoz egyedileg hozzékapcsolhatok.
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2.11 Vevokovetelések

A vevlOkovetelések a vevoktél a szokasos Uzletmenet soran eladott arukért vagy nyujtott szolgaltatasokért jard
O0sszegeket tartalmazzak. Ha az 6sszegek varhatéan egy éven belil befolynak, akkor a forgoeszk6zok kozé kerlinek
besorolasra. Egyéb esetben ezek az 6sszegek a befektetett eszkdzok kdzott kerlilnek bemutatasra.

A vevokovetelések kezdetben valds értéken kerlilnek megjelenitésre, késébb pedig az effektiv kamatlab mddszerrel
meghatarozott, az értékvesztéssel csokkentett amortizalt bekertilési értéken kertilnek értékelésre.

2.12 Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek

A cash flow kimutatasban a pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek a készpénzt, a latra sz6l6 bankbetéteket, a harom
hénapos vagy annal roévidebb eredeti lejarattal rendelkezé révid lejarati, magas likviditdsu egyéb befektetéseket,
valamint a folydszamlahiteleket tartalmazzak.

2.13 Sajat tdke
A torzsrészvényeket a Csoport sajat tékeelemként tartja nyilvan.

Az uj torzsrészvények kibocsatasahoz kdzvetlenil hozzarendelhetd jarulékos koltségek a sajat tékét csokkentd tételként
jelennek meg.

A Csoport a sajat téke részeként az alabbi tételeket szerepelteti a beszamoléban:

Toékeelem tartalma

Jegyzett toke A kibocsétott részvények szama szorozva a névértékkel. A
tékeelembdl levonasra kerlil a visszavasarolt sajat
részvények néveértéke.

Azsio A kibocsatott részvényekért a névértékikon feldli
befizetések tsszessége.

Eredménytartalék A felhalmozott, de osztalékként ki nem fizetett eredmény
(azaz a halmozott eredmény) dsszege.

Tulajdonosi tranzakciok Téketulajdonosokkal e min&ségiikben folytatott Ugyletek

értéke, kulén bemutatva a tulajdonosoknak torténd
felosztasokat (pl. visszavasarolt részvények névérték feletti
része).

Visszavasarolt sajat részvény A visszavasarolt sajat részvényeket a Csoport kilon
tékesoron mutatja ki.

2.14 Szallit6i kotelezettségek

A szallitdi koételezettségek a szokasos Uzletmenet soran a szallitoktdl kapott arukért és szolgaltatasokért fizetendd
0sszegeket foglaljak magukban. A szalliti kotelezettségek a rovid lejaratl kotelezettségek kozé kerlilnek besorolasra,
ha teljesitésiik egy éven belll esedékes. Egyéb esetben ezek az sszegek a hosszu lejaratl kotelezettségek kdzott
kerlilnek bemutatasra.

A szallitoi kotelezettségek kezdetben valds értéken kerliinek megjelenitésre, a késébbiekben pedig az effektiv kamatlab
modszerrel meghatarozott amortizalt bekeriilési értéken keriilnek értékelésre.

2.15 Felvett hitelek, kapott kélcsdndk

A hitelek/kélcsondk kezdetben a tranzakcids koltségekkel csokkentett valos értéken keriiinek megjelenitésre. A
hitelek/kblcséndk a késébbiekben amortizalt bekerilési értéken kerlilnek nyilvantartasra; a (tranzakcios koltségekkel
csokkentett) felvett hitelosszeg és a visszafizetend6 érték kozotti kiildnbdzet a kdlcson futamideje alatt az effektiv
kamatlab médszerrel keril elszamolasra az eredménykimutatasban. Amennyiben eltérés van a nominal és a valds érték
kozott, akkor a Csoport megvizsgalja az eltérés gazdasagi tartalmat. Amennyiben a gazdaséagi tartalom tulajdonosi
hozzajarulas, akkor a kilonbozet a t6kében, az egyéb tartalékok kdzott kerdil elszamolasra.
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A hitelkeret rendelkezésre tartasi dijai tranzakcios koltségként keriilnek megjelenitésre (és igy a hitel amortizalt
bekertlési értékének és effektiv kamatlabanak szamitasakor figyelembe kell 8ket venni), amennyiben valészinisithetd,
hogy a rendelkezésre &ll6 hitel adott része lehivasra kerll. Ebben az esetben a mar kifizetett dij a lehivasig
visszahatarolasra kerll. Ezzel szemben, amennyiben nem valdszini, hogy a hitel adott része lehivasra kertl, a dij a
hitelkeret rendelkezésre tartasanak idészaka alatt kertil elszamolasra, az eredmény terhére.

2.16 Hitelfelvételi koltségek

Az olyan altaldnos és egyedi hitelfelvételi koltségek, melyek kdzvetlenll olyan minésitett eszkdz beszerzéséhez,
megeépitéséhez vagy eléallitdsahoz kapcsolddnak, amely eszkdz esetében jelentds id6 szikséges ahhoz, hogy az a
tervezett célnak megfelel6en hasznalhato vagy értékesitheté legyen, a tételek aktivalasra kertilnek. Az ilyen hitelfelvételi
koltségek mindaddig novelik az adott eszkdz bekerulési értékét, amig az a tervezett célnak megfeleléen hasznalhaté
vagy értékesitheté nem lesz.

A minésitett eszkdzh6z kapcsoldodéan még fel nem hasznalt egyedi hitelek atmeneti befektetésébdl szarmazé bevétel
levonasra kertil az aktivalhato hitelfelvételi kdltségek 6sszegébdl.

Minden egyéb hitelfelvételi kdltség a felmertlés id6szakaban az eredményben kerll megjelenitésre.

2.17 Tényleges és halasztott nyereségadd

A targyid6szaki nyereségado raforditas a tényleges és a halasztott adét foglalja magaban. A nyereségadé az
eredménykimutatasban keriil megjelenitésre, kivéve, ha az egyéb atfogd eredményben vagy kdzvetlendil a sajat tékében
megjelenitett tételekhez kapcsolddik. Ebben az esetben az adé is az egyéb atfogé eredményben vagy kdzvetlendl a
sajat tékében kerul megjelenitésre

A Csoport az aldbbiakat tekinti nyereségadonak az IAS12 alapjan:
- tarsaséagi ado
- helyi ipariizési add
- innovacios jarulék

A tényleges nyereségadd a mérlegfordulénapon hatalyba helyezett vagy Iényegében hatalyba helyezett adétorvények
alapjan keril kiszamitasra. A vezetés idészakonként fellilvizsgalja, hogy az addbevallasok tartalmaznak-e olyan
tételeket, amelyek esetén az adétorvények értelmezése nem egyértelml. A Csoport ilyen esetekben kotelezettséget
képez az adohatosag felé varhatéan megfizetendé dsszegekre.

A halasztott nyereségado6 az eszkdzok és kotelezettségek adoalapja, valamint azok konszolidalt éves beszamoléban
szerepl6 konyv szerinti értéke kozotti atmeneti kiilénbdzetek hatdsainak kezelése érdekében keriil megjelenitésre.

A halasztott nyereségadd kiszamitdsa a mérlegforduldnapig hatalyba lépett vagy |ényegében hatalyba lépett, a
kapcsoléd6 halasztott addeszkdz realizdlasanak vagy a halasztott nyereségadd-kotelezettség rendezésének
idépontjaban varhatd adokulcsokkal (és adotdrvények alapjan) torténik.

Halasztott nyereségadd-eszkdz csak olyan mértékben kerll megjelenitésre, amilyen mértékben valdszind, hogy a
jovében elegendd olyan adodkoteles nyereség fog rendelkezésre allni, amellyel szemben az atmeneti kilonbozet
felhasznalhaté.

A halasztott nyereségadd-eszkdzok és kotelezettségek abban az esetben keriilnek egymassal szemben nettésitasra,
ha a tényleges addeszkdzok és tényleges addkdtelezettségek nettdsitasa jogilag megengedett, és ha a halasztott
nyereségadod-eszkdzok és kotelezettségek ugyanazon addhatdsag altal ugyanazon adéalanyra vagy olyan kiilonb6z6
addalanyokra kivetett nyereségadokhoz kapcsolédnak, amelyeknél az egyenlegek rendezése nettd alapon torténik.
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2.18 Munkavallaldi juttatasok

(a) Munkaviszony megsz(inésével 6sszefiiggd juttatasok

A munkaviszony megsziinésével kapcsolatban akkor fizetendd juttatés, ha a Csoport a munkavallalé munkaviszonyat a
rendes nyugdijkorhatar elérése el6tt megszinteti, illetve ha a munkavallalé6 6nként mond fel ezen juttatasok fejében. A
Csoport a munkaviszony megsziinésével kapcsolatos juttatasokat az alabbi idépontok kozul a korabbi idépontban jeleniti
meg: (a) amikor a Csoport az ezen juttatasokra vonatkoz6 ajanlatat mar nem vonhatja vissza; és (b) amikor az 1AS 37
hatalya ala tartozé atszervezéshez kapcsol6dd, a munkaviszony megsziinésével 6sszefliggd juttatasok kifizetésével jaro
koltségeket jelenit meg. Ha a Csoport olyan ajanlatot tesz a munkavallalok szamara, amivel 6sztonzi az 6nkéntes
felmondasukat, Ugy a munkaviszony megsziinésével Osszefliggd juttatasok az ajanlatot varhatéan elfogado
munkavallalok szama alapjan kerllnek értékelésre. A Csoport a beszamolasi id6szak végét kovetd 12 honapon tul
esedékessé valé juttatasokat a jelenértékiikre diszkontalja.

2.19 Céltartalékok
A Csoport akkor képez céltartalékot terlletrendezési és atszervezési koltségekre, valamint peres tigyekre, ha

- multbeli események kdvetkeztében jogi vagy vélelmezett kdtelezettsége van;
- valdsziniUsithetd, hogy a kotelezettség kiegyenlitése eréforras-kiaramlast okoz; valamint
- akotelezettség 6sszege megbizhatéan megbecsilhetd.

Toébb hasonlé kotelezettség esetén a Csoport a rendezéshez szlkséges er&forras-kiaramlas valdszinlségét a
kotelezettségcsoport egészének figyelembevételével allapitia meg. Ebben az esetben a céltartalék akkor is
megjelenitésre kerll, ha az azonos kotelezettségek csoportjaba tartozd barmely egyedi tétel szintjén alacsony az
eréforras-kiaramlas valdszinilisége.

Ha egy kotelezettség létezése nem donthetd el egyértelmiien, akkor csak abban az esetben szabad céltartalékot
megjeleniteni, ha inkabb valdészinl a céltartalék létezése, mint nem (valoszinl kételem). Amennyiben ennél kisebb a
valészinlség, akkor fliggd kotelezettséget kell kdzzétenni (lehetséges kotelem). Ezt a mérlegben megjeleniteni nem
szabad, hanem a kiegészitd megjegyzésekben kell bemutatni az alakulasat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kdzott kell szerepeltetni és fel kell osztani hosszu és rovid tavi kotelezettségekre.
Ha a pénz id6értéke egy céltartalék kapcsan jelentésnek mingstil, akkor a varhaté cash-flowkat diszkontalni kell. A pénz
idéértékét akkor kell jelentésnek tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal késébb is jelentkeznek cash-flowk. A céltartalékok
értékének az id6 mulasa miatti nbvekedése kamatkéltségként kerll megjelenitésre.

A céltartalékok kozott jellemzben a kdvetkezd esetek szerepelnek:
»  peres ligyek kapcsan fizetend6 kartéritések;
» Kkartalanitads, kompenzacié megallapodas alapjan;
+ garancialis kotelezettségek;
*  eszkdz leszerelési kotelezettségek;
*  végkielégitések, atszervezések miatti koltségek.

Ha egy konkrét kételem kapcsan kell dontést hozni, akkor a céltartalék értéke az egyedileg legvaldsziniibb eset lesz
azzal, hogy a tébbi kimenet hatasat is ésszeri keretek kdzott figyelembe kell venni. Ha egy sokasag kapcsan kell
megbecslini a céltartalék értékét (garancia, sok személyt érintd kifizetések), akkor a varhato kimenetek varhat6 értékét
— valdszinilségekkel stlyozott atlagat — kell a céltartalék értékének tekinteni.

Ha egy olyan szerz8dést kotétt a Csoport, amelybdl szarmazé kdltségek meghaladjak az abbdl szarmazo bevételeket,
akkor a szerzddés nem teljesitésének jogkdvetkezményének és a szerz6dés teljesitésébdl szarmazé veszteségek kozul
a kisebbre céltartalékot kell képezni (el6nytelen szerzédések).

Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az atszervezésrdl formalis terv késziilt, amelyet
jévahagytak és azt az érintettek korével kozolték. Csak a megsziintetett tevékenységekkel Osszefliggd koltségekre
képezhet6 céltartalék. A Csoport nem jelenit meg céltartalékot a jovdbeli Uzleti tevékenységekbdl szarmazéd
veszteségekre.
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2.20 Arbevétel elszamolasa

A Csoport 2018. januar elsejétél adoptalta az Ujonnan hatalyba 1ép6 IFRS 15 arbevétel standardot, amely a szamviteli
politikakban, valamint a Csoport konszolidalt éves beszamolgjaban is valtozasokat okozott.

(@) Menedzsment szolgaltatasok nyujtasa

Az Anyavdllalat menedzsment szolgéltatasokat ny(jt kapcsolt és harmadik feleknek. A menedzsment dijakb6l szarmaz6
arbevétel elszamolasa havi rendszerességgel, a szerz6dés szerinti fix dij elszamolasaval torténik, a dij nem tartalmaz
valtozo ellenértéket. Az ebbe a kategoriaba esd szerz6dések tipusa, tartalma, id6tartama is hasonlé.

(b) Takarmény gyartas

A Csoport egyik cégének tevékenysége a takarmany gyartas. A termékértékesitések akkor keriilnek megjelenitésre, ha
a gyartassal foglalkozo6 tarsasag atadta a gyartott termékeket a megrendelének. A termékek mindaddig nem minésiilnek
atadottnak, amig azokat a megadott helyre le nem szallitfa a gyartassal foglalkozé tarsasdg és azok esetleges
megrongalddasaval és veszteségével kapcsolatos kockazatok és kontroll at nem széllnak a megrendel6re, vagyis

* atermékeket az adasvételi szerz6désben foglaltaknak megfeleléen at nem vette, vagy
* az atvételhez kapcsol6dd rendelkezési id6 lejart, vagy
» a Tarsasagnak objektiv bizonyitéka nincs arra vonatkozéan, hogy az atvétel valamennyi feltétele teljesiilt.

(c) Informatikai szolgaltatdsok nyujtasa

A Csoportban 1év6 tarsasagok foglalkoznak szoftverfejlesztéssel, informatikai szolgéltatdsok nyujtdsaval. Az ilyen
fejlesztési projektek rendszerint néhany hoénaposak, és jellemz&en egy teljesitési kotelezettséget tartalmaznak. A
projektekhez nem kapcsolodik tovabbi tdmogtas (telefonos tanacsadas, installalas, frissitések). Az arbevétel
elszamolasa folyamatosan torténik a szoftver készitése, illetve az informatikai szolgéltatas nyujtasa soran.

(d) Vasut- és hidépités

A Csoport egyik legjelentésebb arbevétel termel6 tevékenysége a vasut és hidépités. Az ebbdl keletkezé arbevétel
elszamolasa szempontjabdl minden szerzédés egyedileg értékelt, és a kapcsolddo arbevétel az adott projekt késziltségi
fokanak megfeleléen (az IFRS 15.35 feltételének mérlegelése utan) kerlil megjelenitésre.

(e) Ingatlan adasvétel

A kereskedési céllal tartott ingatlanokbdl keletkezé arbevétel a szerz8dés szerint, a birtokba adassal egyidejlleg kerul
megjelenitésre (2020-ban ilyen tranzakcié nem volt).

(f) Bérleti dij
A Csoport egyik cége gépek, berendezések bérbeadaséaval is foglalkozik.

2.21 Kamatbevétel

A kamatbevétel az effektiv kamatlab médszerrel keriil megjelenitésre. Kélcsdnok és kdvetelések értékvesztése esetén
a Csoport a kdnyv szerinti értéket a megtérilé ésszegre csokkenti, ami az instrumentum eredeti effektiv kamatlabaval
diszkontalt becslilt jovébeli cash flow. A tovabbiakban a diszkont visszafordulasabdl adodo kiilonbozet kamatbevételként
jelenik meg. Az értékvesztett kdlcsondkbdl és kovetelésekbdl szarmazé kamatbevétel az eredeti effektiv kamatlab
alkalmazasaval keriil megjelenitésre.

2.22 Osztalékbevétel

Az osztalékbevétel akkor keriil megjelenitésre, amikor a Csoport jogosultta valik az osztalékra.
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2.23 Részesedések tarsult vallalkozasban

A tarsult vallalkozasok azok a vallalatok, amelyek felett a Csoport jelentds befolyassal bir, azonban nem iranyit, ez
jellemz&en 20-50%-0s szavazati aranyt jelent. A tarsult- és a k6z0s vezetés( vallalkozasok ,t6ke” modszerrel kerlilnek
konszolidalasra, kezdeti megjelenitésik bekerllési értéken torténik. A Csoport tarsult- és a kozds vezetési
véllalkozdsokban 1évd részesedése tartalmazza a megszerzéskor azonositott Uzleti vagy cégérték értéket, csdkkentve
az esetleges értékvesztések halmozott értékével.

A Csoport tarsult vallalkozasainak akvizicié utani nyereségébdl, illetve veszteségébdl vald részesedése a konszolidalt
eredménykimutatasban keril elszamolasra, mig az akvizicié utani egyéb atfogd eredményt érinté valtozasok az egyéb
atfogé eredményben. Az akvizicié utani valtozasok halmozott értéke a befektetés koényv szerinti értékében keril
elszamolasra.

2.24 Lizingek
A Csoport az IFRS16 standard alkalmazasakor haszndlatijog-eszkdzt és lizingkotelezettséget jelenit meg.

A kezddnapon a lizingkotelezettséget az addig a napig ki nem fizetett lizingdijak jelenértékeként értékeli. A lizingdijak a
mogottes eszkdz lizingfutamidd alatti hasznalati jogaért jard, a kezdénapig ki nem fizetett alabbi 6sszegekbdl allnak.
llyenek:

- fix dijak, csokkentve az esedékes lizingdsztonzokkel;

- valtozé lizingdijak, amelyek valamely indextdl vagy ratatol fiiggenek;

- amaradvanyérték-garanciak keretében varhato kifizetend6 6sszegek;

- avételi opcid lehivasi ara, ha a Fidktelep észszerlien biztos abban, hogy lehivja az opcidt;

- alizing megszintetése miatti kotbérek, ha a lizing futamideje egy lizingmegszintetési opcid lizingbe vevé altali
lehivésat is tukrozi.

A lizingdijakat a Csoport az implicit lizingkamatlabbal diszkontalja. Amennyiben ez nehezen meghatarozhaté, akkor a
jarulékos lizingbevevdi kamatlabat hasznalja.

A Csoport a lizingkotelezettséget a kezdénap utan a kovetkez6képpen értékeli:
a konyv szerinti értéknek

a) alizingkotelezettség kamatat tiikr6z6 nvelésével;

b) a kifizetett lizingdijakat tiikr6z6 csokkentésével; és

C) az Ujraértékelés vagy lizingmédositas vagy a felllvizsgalt lényegében fix lizingdijak miatti Gjbdli
meghatarozasaval.

A Csoport a lizingkotelezettséget akkor értékeli Ujra, ha:

- a lizingfutamid6 megvaltozik; vagy

- egy vételi opcioval dsszefliggésben a mogottes eszkdz megvasarlasara vonatkozd opcid értékelése
megvaltozik; vagy

- a maradvanyérték-garancia keretében varhatéan kifizetendd 6sszegek megvaltoznak; vagy

- a jovébeli lizingdijak a meghatarozasuk alapjat képezd index vagy rata valtozasa miatt megvaltoznak.

A Csoport a lizingdij Ujboli meghatarozasanak Osszegét a hasznalatijog-eszk6z modositasaként jeleniti meg. Ha
azonban a hasznalatijog-eszkdz kényv szerinti értéke nullara csékken és a lizingkotelezettség értékelésében tovabbi
csokkenés kovetkezik be, a Csoport a fennmaradé Gjra meghatarozott 6sszeget az eredményben jeleniti meg.
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A Csoport a hasznalatijog-eszkozt a pénziigyi helyzet kimutatasban kilon soron mutatja ki. A hasznalatijog-eszkdz
kezdeti megjelenitése az alabbiak figyelembevételével térténik:

- alizingkotelezettség kezdeti megjelenitéskori értéke;

- akezddnapon vagy azt megeléz8en fizetett lizingdijak, cstkkentve a kapott lizingdsztonzékkel;

- alizingbevevt kezdeti kozvetlen koltségei;

- a lizingbevev® becsult koltségei a mogottes eszkdz leszerelésével, elszéllitasaval és a helyszin
helyreallitasaval vagy a mogottes eszkoz lizingfeltételekben elirt allapotanak helyreallitasaval kapcsolatban,
kivéve, ha e koltségek készletek eldallitdsa érdekében merultek fel.

A Csoport a kdvetd értékelés soran a kezdénap utan a hasznalatijog-eszkdzt bekerilési érték modellt alkalmazza. Ennek
soran a hasznalatijog-eszkozt bekerulési értéken értékeli:

a) csokkentve barmely halmozott értékcsokkenéssel és barmely halmozott értékvesztés miatti veszteséggel, és
b) kiigazitva a lizingkotelezettségnek Gjrameghatarozasaval.

A Csoport a lizing futamidejének meghatéarozésa soran, a lizing hosszabbitasi, illetve lizingmegsziintetési opcidt abban
az esetben veszi figyelembe, ha észszerilien biztos az opcid lehivasaban.

A Csoport a rovid lejaratu lizing kivételt valamennyi eszkzosztélyra vonatkozdan alkalmazza, és azokat a lizingeket,
amelyek 12 hdnapos vagy annal rovidebb lizing idével rendelkeznek, miikodési koltségként szamolja el.

A Csoport a kisértékl(i eszkdzokre vonatkozd kivételt valamennyi eszkdzosztalyra alkalmazza, kiiszOb értékként
1 500 000 forintot (kulféldi devizaban kotott szerz6dés esetén 5 000 dollart vagy 5 000 eurdt) hataroz meg. A kisértéki
eszkdzok lizingdijai linearis moédon, mikddési kdltségként kerlinek elszamolasra.

A nem lizing 6sszetevét is tartalmazo lizing szerzé6dések esetén a Csoport nem valasztja kilén a nem lizing és lizing
Osszeteviket, a lizing 6sszetevét és a kapcsolddo nem lizing 6sszetevét egyetlen lizing 6sszetevoként szamolja el.

Az eszkdzhasznalati jogokkal kapcsolatos kdzzétételeket lasd a 15. megjegyzésben, a lizing kotelezettség bemutatasa
a 27. megjegyzéshen talalhato.

3 Pénzligyi kockazatkezelés
3.1 Pénziigyi kockazati tényezdék

A Csoport tevékenységei altal az alabbi pénzigyi kockazatoknak van kitéve: piaci kockazat (beleértve az
arfolyamkockéazatot, a valds érték kamatkockazatot, a cash flow kamatkockazatot és az &rkockazatot), hitelezési
kockazat és likviditasi kockazat. A Csoport atfog6 kockazatkezelési programja a pénziigyi piacok kiszamithatatlansagara
Osszpontosit és annak a Csoport pénziigyi tevékenységére gyakorolt potencidlis negativ hatasait igyekszik
minimalizalni.

A kockazatkezelést a stratégiai igazgato végzi. Szarmazékos lgylelet a Csoport nem kot.
(a) Piaci kockazat
(i) Arfolyamkockéazat

A Csoport kilféldi devizdban csak kis mértékben folytat tevékenységet, ami magaban hordozhatja a devizaarfolyamok
valtozasabol adddé kockazatot. Arfolyamkockazat jévébeli kereskedelmi tranzakciokbol, a mérlegben megjelenitett
eszk6zokbdl és kotelezettségekbdl is csak limitaltan keletkezhet.

(i) Arkockazat

A Csoportnak nincs t6zsdei arukkal, illetve pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos arkockazata.
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(iii) Cash flow és valds érték kamatkockazat

A Csoport fix kamatozasu, hosszu és rovid lejaratd kdlcsonei vannak. A fix kamatozas miatt a cash flow kamatkockazat
és a valds érték kockazat minimalis. Részleteket lasd a 28-as megjegyzésben.

(b) Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat kezelése a kdvetelésegyenlegekhez kapcsol6dd hitelezési kockazat kivételével csoportszinten
torténik. A helyi tarsasdgok feladata, hogy a szokasos fizetési és széllitasi feltételek felajanlasat megel6zden az uj
tigyfeleikkel kapcsolatban felmerild hitelezési kockazatot kezeljék és elemezzék. Hitelezési kockazat pénzeszkdzokbdl
és pénzeszkodz-egyenértékesekbdl, bankoknal és pénzintézeteknél elhelyezett betétekbdl, valamint a vevokkel
szembeni hitelezési kitettségekbdl szarmazik, beleértve a kintlévéségeket és azokat a tranzakciokat, amelyekre az adott
tarsasag kotelezettséget vallalt.

A hitelkockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az ados vagy a partner nem teljesiti szerz6déses kotelezettségeit,
amely pedig pénzligyi veszteséget eredményez a Csoport szaméara. Olyan eszkdzok tartoznak ide, amelyek lehetnek
hosszu vagy révid tava kihelyezések, adott kdlcsonok, pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek, vevek és egyéb
kovetelések is.

Az alabbi tablazat a vevok, adott kdlcsondk és egyéb kbvetelések lejarati kategoridk szerinti megbontasat tartalmazza:

Adatok ezer forintban
Tobb, mint 30 Tobb, mint 60 Tobb, mint 120

2020. december 31. késeNchpmes ) napja ) napja ) napja Osszesen
késedelmes késedelmes késedelmes
Vevékovetelések
Brutt6 érték 476 320 78 060 - 356 273 910 653
Ertékvesztés 18 594 392 10 793 29779
Netto érték 457 726 77 668 345 480 880 874
Egyéb kovetelések
Bruttd érték 475 758 - - 475 758
Ertékvesztés 210 - - 210
Nett6 érték 475 548 - - 475 548
Adott kdlcsondk
Brutt6 érték 72 443 - 6 259 78 702
Ertékvesztés 56 691 - 6 259 62 950
Netto érték 15752 - - 15 752
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Adatok ezer forintban

Tobb, mint 30 . . i .
2019. december 31. kéS(’e\lde;Fmes ke napja na-l;;?abE’é;nelgreﬁges nz;rp())jgblééns“endtellrioes Osszesen
ésedelmes
Vevoékovetelések
Brutt6 érték 747 090 43 585 4 646 459 701 1 255 022
Ertékvesztés 6 0 0 126 797 126 797
Nett6 érték 747 090 43 585 4 646 332904 1128225
Egyéb kovetelések
Brutt6 érték 1105 767 - - 89 899 1105 767
Ertékvesztés 0 - - 52 088 0
Netto érték 1105 767 - - 37811 1105 767
Adott kdlcs6ndk
Brutto érték 54 861 - - 52 088 106 949
Ertékvesztés 12 862 - - 52 088 64 950
Nett6 érték 41 999 - - - 41 999

(c) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport nem tudja pénzigyi kételmeit esedékességkor teljesiteni. A
Csoport jelentds likviditasi kockazattal rendelkezik, melynek minimalizaldsa a mindennapi tevékenységek kozé tartozé
feladat. A likviditasi kockazat csokkentése érdekében 2017-ben egy fliggetlen féllel kétott finanszirozasi megallapodas
alapjan a Csoport 200 milli6 forintos kamatmentes hitelkerettel rendelkezik, mely &ltal biztosithatdé a fennalld
kotelezettségek kiegyenlitése.

A cash flow el6rejelzést a pénziigyi terlilet végzi a stratégiai igazgato iranyitasaval, ahol figyelemmel kisérik a Csoport
likviditasi kovetelményeinek teljesitésére vonatkozd gordiild elbrejelzéseket a milkddéshez szikséges megfeleld
pénzeszkdz allomany biztositasa érdekében, mikdzben a le nem hivott hitelkeretek vonatkozdsaban mindenkor
elegendd mozgasteret tartanak fenn annak érdekében, hogy a tarsasagok ne Iépjék tul hitelkereteiket, illetve (adott
esetben) teljesiteni tudjadk a mutatészamokat. Ezek az el6rejelzések figyelembe veszik a tarsasagok pénziigyi terveit, a
szerz6désben régzitett mutatoszamok betartasat, a mérlegadatokon alapuld belsé mutatok célértékeit, valamint adott
esetben a kiilsd szabalyozdi vagy jogi el6irasokat, példaul a pénznemre vonatkozé korlatozasokat.

adatok ezer forintban

3 hénapnél 3 hénap és lés2év 2és5év

2020. december 31-én rovidebb 1 év kozotti kozotti kozotti 5|eygn tE”' Osszesen
D, A RO S ejaratu

lejarata lejérata lejérata lejaratu
Hitelek/kdlcsonok - 798 916 378 999 - - 1177915
Lizingkotelezettségek 4 553 22 038 17 601 9158 - 53 350
Szallitok s egyeb 384 447 2 667 2360 - - 389 474
kotelezettségek
2019. december 31-én
Hitelek/kdlcsonok 61 386 57 660 24 000 236 612 - 379 658
Lizingkotelezettségek 12 677 30 307 35 398 395 - 78 777
Szallitk es egyéb 257 496 109 850 4166 21211 - 392 723

kotelezettségek
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A fenti tAblazat a Csoport pénzigyi kotelezettségeinek megfelelé lejarati csoportok szerinti elemzését tartalmazza a
mérlegforduldnapon a szerz&déses lejaratig hatralévé idészak alapjan. A tablazatban szereplé 6sszegek a szerz6déses,
nem diszkontalt cash flow-kat jelentik.

3.2 A toke kezelése

A Csoport célja a t6keszerkezet alakitasaval, hogy megérizze a folyamatos miikodés képességét, hogy részvényeseinek
és egyeéb érdekeltségi csoportjainak hasznot biztositson, és egy optimalis t6keszerkezetet tartson fenn a tékekdltség
csokkentése érdekében.

A Csoport a tékeszerkezet fenntartasa vagy korrigaldsa érdekében modosithatja a tulajdonosoknak kifizetett osztalék
Osszegét, tékét fizethet vissza a tulajdonosoknak, illetve az addssagéllomany csokkentése érdekében Uj részvényeket
bocsathat ki vagy eszkdzoket adhat el.

A vezetés megerdsiti, hogy a Csoport megfelel a ra érvényes jogszabalyi t6kekdvetelményeknek. A Csoport ennek
értékelése soran a Polgari Torvénykonyvrél szolo 2013. évi V. torvény elbirasait koveti figyelemmel.

A sajat tékét, illetve annak jegyzett tékéhez viszonyitott aranyat az alabbi tablazat mutatja. A sajat téke pozitiv és mindkét
évben jelentdsen meghaladja a jegyzett t6két.

adatok ezer forintban 2020 2019
Jegyzett t6ke 1427 752 1427 752
Sajat téke dsszesen 3280082 3564 784
Sajat téke és jegyzett toke aranya 230% 250%

Az |lgazgatdésag a SET GROUP Nyrt. jovojét egy Uj, redlis stratégia alapjan kidolgozott, szigoru terv szerint létrehozott
cégstruktara és iranyitas mellett latja kizardlag biztositva. Az Uj stratégia alapeleme a részvényesi érték ndvekedési
palyara allithsa a SET GROUP Nyrt. és leanyvallalatai (tovabbiakban ,SET Csoport”) teljesitménye alapjan. Ennek
részeként az lgazgatésag elsédleges feladatai a fenntarthatésag megteremtése és a részvényesek bizalmanak
visszaszerzése.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasagnak a 2019. december 11. napjan elhatarozott tékeemeléséhez kapcsolddoan tézsdei
tajékoztatd készitési kotelezettsége keletkezett, a tézsdei tajékoztatot a Tarsasag korabban elkészitette és 2020
marciusaban benyujtotta a Feligyelet szamara, mely kapcsan a Felligyelet tébb alkalommal hianypoétlast bocsatott ki,
melyet a Tarsasag teljesitett. A Felugyelet a 2021. januar 14. napjan kiadméanyozott, H-KE-I1-49/2021. szamu
hatarozataban hagyta jova a Tarsasag altal elkészitett EgyszerUsitett Tajékoztatot. A Kibocsaté a Ptk. 3:307. §-a alapjan
—a HU0000172929 ISIN szadmon - intézkedett a tékeemelés miatti 21 904 554 darab, 20 Ft-os névértéki torzsrészvény
el6allitasarol, mely részvények a Tajékoztatd jovahagyasat kdvetéen — 2021. februéar 12-én - bevezetésre keriltek a
jelenleg is a BET-en kereskedheté HU0000170246 ISIN szamu sorozatba.

A SET Trust Kft. mikddéséhez sziikséges téke poétlasarél a SET GROUP Nyrt. Igazgatosaga 2018. szeptember 25-én
hatarozott — a Ptk. 3:10. § (3) bek. figyelembevételével - oly modon, hogy az eddigi apportot 800 000 000 Ft pénzbeli
hozzajarulassal kivaltja. A térzstékébdl 2019. december 31-ig 100 500 000 Ft pénzbeli hozzajarulast bocsatott a
leanyvaéllalat rendelkezésére, a fennmaradd 6sszeg 2020. szeptember 30-ig telijes mértékben megfizetésre kerilt az
alapitd okirat rendelkezései szerint.

SET Goodwill and Enterprise Management Kft.-t a SET GROUP Nyrt. Igazgatésaga 2018. jlnius 26-aval egyediili

tulajdonosként alapitotta meg 700 000 000 Ft jegyzett t6kével, amelyet 2020. szeptember 30-ig a tarsaséag
rendelkezésére bocsatott.
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3.3 Pénziigyi eszkdzdk és pénzigyi kotelezettségek nettdsitadsa

A Csoport nem rendelkezik olyan pénzugyi eszkdzzel vagy pénzugyi kotelezettséggel, melyek nettdsitas, kotelezd
érvényl nettd elszamolasu megallapodas vagy hasonldé megallapodasok targyat képzik.

4 Kritikus szamviteli becslések és megitélések

A Csoport a becsléseket és megitéléseket multbeli tapasztalatok és egyéb tényez6k, igy az adott kérilmények kozott
észszer(inek gondolt jovébeli eseményekkel kapcsolatos varakozasok alapjan folyamatosan értékeli.

4.1 Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

A Csoport a jov6re vonatkozoan becslésekkel és feltételezésekkel él. Az ebbdl ered6 szamviteli becslések - a
definiciébol adédoan - csak ritkhn egyeznek meg a tényleges eredményekkel. Azok a becslések és feltételezések,
amelyek miatt jelentés mértékben modosulhat az eszkdzok és forrasok mérlegben szerepld értéke a kdvetkezd pénziigyi
év soran, az aldbbiakban kertilnek bemutatasra.

Kritikus szamviteli becslés a targyi eszkdzok és az immaterialis joszdgok hasznos élettartamanak
meghatarozasakor

A targyi eszkdzok és immateridlis joszagok hasznos élettartama a menedzsment becslésén alapul. Az eszkdzok
maradvanyértékét és hasznos élettartamat a menedzsment évente, az uzleti év végén vizsgalja felul. Az Ingatlanok,
gépek és beredezések, valamint a hatarozott élettartamu immateridlis javak értékcsokkenése linearis modon torténik.
Az aladbbi tdbldzatok azt mutatjdk, hogy az atlagos értékcsokkenési kulcsok valtozdsdval hogyan valtoznanak az
értékcsokkenés értékei (adatok ezer forintban):

Targyi eszk6zok

2020

Megnevezés Novekedés Csodkkenés
Atlagos értékcsokkenési leirasi kulcs valtozas 10% -10%
Adozott eredmény (ezer forint) (41 313) 41 313
2019

Megnevezés Novekedés Csodkkenés
Atlagos értékcsokkenési leirasi kulcs valtozas 10% -10%
Adozott eredmény (ezer forint) (34 152) 34 152
Immaterialis javak

2020

Megnevezés Novekedés Csokkenés
Atlagos értékcsodkkenési leirasi kulcs valtozas 10% -10%
Adozott eredmény (ezer forint) (19 619) 19 619
2019

Megnevezés Novekedés Csokkenés
Atlagos értékcsokkenési leirési kulcs valtozas 10% -10%
Adozott eredmény (ezer forint) (186) 186

Nincs olyan egyéb becslés, amelyekben bekdvetkez6 esetleges valtozas jelentés mértékb( modositast okozna az
eszk6zok és forrasok mérlegben szerepl értékére
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5 Arbevétel

A Csoport arbevétel elszamolasaval kapcsolatos szamviteli politikajat a 2.20-as megjegyzés tartalmazza.

Az 8sszes szolgaltatasbol és termékértékesitésbél szarmazo arbevétel megoszlasa a kovetkezd:

adatok ezer forintban 2020 2019
Menedzsment szolgaltatas 1200 10 100
Takarmany gyartas 257 320 251 142
Bérleti dij 76 787 -
Informatikai szolgaltatdsok - 239 947
Ingatlan adéas-vételbdl szarmazé bevétel 60 000 -
VasUt- és hidépités 1980 322 -
Osszesen 2375629 501 189

legnagyobb része a TRIMAN Kft. bevétele (2019-ben a csoport arbevétele még nem tartalmazta a TRIMAN Kift.

arbevételét).

A vevokidl szarmazo arbevételek megbontasa az IFRS 15 szerinti elszamolas alapjan:

adatok ezer forintban 2020 2019
Idépontban elszamolt arbevétel 317 320 251 142
Id&szak alatt elszamolt arbevétel 2 058 309 250 047
Osszesen 2 375629 501 189
6 Anyagkoltség

adatok ezer forintban 2020 2019
Alapanyag 177 743 186 018
Alkatrészek 15175 -
Nyomtatvany, irodaszer 997 1138
Kozlizemi dijak 9 707 6 268
Uzemanyag 410 839 3 963
Munkaruhazat 2144 -
Egyéb anyag 32820 2730
Osszesen 649 425 200 117

Az anyagkdltségek kodzott az zemanyag koltségek a TRIMAN Kft. tevékenységéhez kapcsoldédnak (ezek a koéltségek

2019-ben még nem jelentek meg a csoport koltségei kozott).
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7 lgénybe vett szolgéaltatasok

adatok ezer forintban 2020 2019
Tanacsaddi dijak, kdnyvelés, kdnyvvizsgalat 47 757 35 609
Bérleti dijak 108 115 14 223
Kozzétételi és kibocsatai dijak 8 081 7 098
Banki koltségek 17 669 3788
Marketing koltség 8 203 635
Oktatasi koltségek 3053 1232
Javitas, karbantartas 28 943 1467
Biztositasi dijak 9 065 626
Szallitasi dijak 43 375 4035
Mérndki, egyéb szakértdi szolgaltatasok 38612 -
Biztonsagi szolgéaltatasok 11 865 -
Egyéb igénybe vett szolgaltatadsok 64 883 24 833
Osszesen 389 621 93 546

A bérleti dijakon belll a révid tavu lizingekhez kapcsol6do réforditdsok 6sszege 106 986 eFt, mig a kisértékd lizingekhez
kapcsolédo raforditdsok 6sszege 1 129 eFt.

8 Személyi jellegli raforditasok

adatok ezer forintban 2020 2019
Bérkoltség 353 310 134 527
Személyi jellegl egyéb kifizetés 6 556 4397
Bérjarulékok 61 260 26 898
Osszesen 421 126 165 822

A személyi jellegii raforditasok 6sszegének ndvekedését a TRIMAN Kift. ilyen jellegl koltségei okoztak (a TRIMAN Kift.-
t 2019.12.31-gyel vonta be a Csoport a konszolidacioba, igy a 2019-es eredménykimutatas adatok még nem lettek
figyelembe véve).

16 2020 2019
Dolgozo6i létszam 56 63
Fizikai 27 24
Szellemi 29 39

9 Egyeb bevételek és raforditasok, netto

adatok ezer forintban 2020 2019
Birsag, kotbér, kartérités 1203 (394)
Selejtezés (4 260) (510)
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Targyi eszkoz értékesités eredménye 823 83
Ertékvesztés (61 121) (13 468)
Egyéb raforditas (32013) (9737)
Egyéb bevétel 43 667 4 360
Kozvetitett szolgaltatasok 180 -
Felmondott biztositas térités 8973 -
Egyéb bevételek és raforditasok, nettd (42 548) (19 666)

10 Pénzligyi eredmény

adatok ezer forintban 2020 2019
Kamatkoltségek 18 122 652
Arfolyamveszteség 1752 -
Egyéb pénziigyi réforditas 12 457 -
Pénzlgyi tevékenység raforditasa 32331 652
Kapott kamat 11 85
Egyéb pénziligyi bevétel 29 261 -
Arfolyamnyereség - 1760
Pénziigyi tevékenység bevétele 29 272 1845
Pénziigyi eredmény (3059) 1193
11 Nyereségado
adatok ezer forintban 2020 2019
Tényleges nyereségado:
A targyévi eredményt terhel® nyereségado 23985 39621
Tényleges nyereségadd 6sszesen 23985 39621
Halasztott add
Az atmeneti kildnbézetek ndvekedése/csokkenése - 85
Osszes halasztott adoréaforditas - 85
Nyereségado 23985 39 706
adatok ezer forintban 2020 2019
Adébzas el6tti eredmény (169 777) (1312)
Anyavallalat adékulcsaval szamitott addraforditas (9%) (15 280) (118)
Addhatasok:
- Egyéb nyereségaddk hatasa 18 003 5817
- Adéban nem érvényesithetd bevételek - (763)
- Adéban nem érvényesithetd koltségek 326 534
- Targyévi elhatérolt veszteségre meg nem jelenitett 20 280 33770
halasztott ad6
Jovedelem alapjan fizetett minimum adoé 669 513
Egyéb (13) (46)
Nyereségado 23985 39708
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Magyarorszagon a 2019. és 2020. évi a tarsasagi addalapra 9%-os adokulcsot kell alkalmazni. A szamitas soran kiemelt
egyéb nyereségaddk olyan Magyarorszagon fizetend® helyi és kdzponti adokat tartalmaznak, amelyeket a vallalatok
bizonyos netté médon szamitott eredménye alapjan allapitanak meg, a tarsasagi adéalapnal egy Iényegesen magasabb
adoalapra vetitett, de Iényegesen alacsonyabb addkulccsal. Mivel a levezetés els6 sora csak a tarsasagi addkulccsal
szamitott elméleti adé dsszegét mutatja, a Csoport esetében a helyi iparlizési add és az innovéacids jarulék tovabbi
nyereségado raforditast eredményez. Ennek hatasaval a levezetést korrigalni szilkséges.

Az éves nyereségadodk az aldbbi tdblazat szerint oszlanak meg az adétipusok kozt:

adatok ezer forintban 2020 2019
Tarsasagi ado toérvény szerinti nyereségado 22 360 33195
Téarsasagi ado (halasztott) (18 159) 85
Helyi ipartizési adé 19784 6 426
IFRS Nyereségado6 23985 39 706
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12 Ingatlanok, gépek és berendezések

Bérelt Ingatlanok Uzemi Egyéb Befejezetlen Osszesen
i ingatlanon gépek és  berendezések  beruhéazas
adatok ezer forintban h .
végzett berendezé-
beruhéazas sek
2019. januar 1-jén
Brutt érték 111 721 - - 52 052 - 163 773
Halmozott értékcsokkenés 24 896 - - 34 413 - 59 309
Netté konyv szerinti érték 86 825 - - 17 639 - 104 464
2019. december 31-én
Nyit6 nettd kényv szerinti érték 86 825 - - 17 639 - 104 464
Novekedések 1053 240 484 555 813 80 374 383732 1261 456
Csokkenések 510 27 314 - - 402 161 429 985
Atvezetések (86 227) 50 940 7183 (14 932) 43036 -
ErtekcsOkkenési leiras 1141 16 460 260 707 37 684 - 315 992
Zar6 nettd konyv szerinti erték - 247 650 302 289 45 397 24 607 619 943
2019. december 31-én
Brutté értek 26 037 264 110 562 996 117 494 24 607 995 244
Halmozott értekcsokkenes 26 037 16 460 260 707 72097 - 375 301
Netto konyv szerinti értek - 247 650 302 289 45 397 24 607 619 943
2020. januér 1-jén
Nyit6 nettd konyv szerinti érték - 247 650 302 289 45 397 24 607 619 943
Novekedések 138 506 971 294 913 33415 16 340 851 777
Csokkenések 135 262 600 11 447 355 4317 278 854
Atvezetések ; ) ; ) 3 B
Ertékcsokkenési leiras 3 2582 58 610 17 493 - 78 688
Zard netto konyv szerinti értek - 489 439 527 145 60 964 36 630 1114178
2020. december 31-én R
Brutto ertek 26 040 508 481 846 462 150 554 36 630 1568 167
Halmozott értékcsokkenés 26 040 19 042 319 317 89 590 - 453 989
Teljes nettd kényv szerinti erték - 489 439 527 145 60 964 36 630 1114178
Ebbdl értékesitésre kijeldlt
csrkBzK - - 163 341 5350 - 168 691
Netté konyv szerinti eértek - 489 439 363 804 55 614 36 630 945 487
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13 Hasznalati jog eszk6zok

adatok ezer forintban

2020. december 31.

2019. december 31.

Hasznalati jog eszkdzok (eszkdzosztalyok szerint):

Epiiletek 49 946 77 132

Gépjarmi - 2082

Egyéb 1350 2700

Osszesen 51 296 81914

adatok ezer forintban Epiletek Gépjarmiivek Egyéb Osszesen

2019. januéar 1. 15 051 - - 15051

Uj lizing szerzédések 75 208 2 650 2700 80 558
Ertékcsokkenés 13127 568 - 13 695

2019. december 31. 77 132 2082 2700 81914

Uj lizing szerz6dések 51123 - - 51123
Ertékcsokkenés 34 826 2082 1350 38 259

Felmodott lizing szerzédések 43 483 - - 43 483

2020. december 31. 49 946 - 1350 51 296
14 Immateridlis javak

adatok ezer forintban Vagy_oni értékii Szell’emi Szerzod’gsallomany és Osszesen

jogok termékek vevbkapcsolat

Bruttd érték

2019. januar 1-jén 1002 912 - - 1002 912
Novekedések 9172 12 500

Csokkenések - - - -
2019. december 31-én 1012 084 12 500 1078 272 2 102 856
Halmozott amortizacio és értékvesztés

2019. januar 1-jén 802 912 - - 802 912
Amortizacié elszamolasa 1200 849 - 2049
2019. december 31-én 804 112 849 - 804 961
Nett6 konyv szerinti érték 207 972 11 651 1078 272 1297 895
Bruttd érték

2020. januar 1-jén 1012 084 12 500 1078272 2 102 856
Novekedések 70 410 600 - 71010
Csokkenések 200 000 - - 200 000
2020. december 31-én 882 494 13 100 1078 272 1 973 866
Halmozott amortizaci6 és értékvesztés

2020. januar 1-jén 804 112 849 - 804 961
Amortizacio6 elszamolasa 9 298 2 598 203 697 215 593
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2020. december 31-én 813 410 3447 203 697

Teljes netté kdnyv szerinti érték 69 084 9653 874 575
Ebbdl értékesitésre kijelolt eszk6zok 63 165 9 150 -
Netté k6nyv szerinti érték 50919 503 874 575

A szerzddésallomany és vevbkapcsolat a TRIMAN Kft. apportalasakor keriilt értékelésre. A szerz6déses allomany
leirdsa 2020-ban teljes egészében megtdrtént, mig a vevékapcsolatokat a felvasarlaskori vételar allokacioé alapjan 15 év
alatt egyenld részletekben fogja a Csoport amortizalni.

15 Goodwill

2019. december 31.

. 2020. december 31. . i B

adatok ezer forintban Ujramegéallapitott
Egyenleg januér 1-jén 212 167 2723
Akvizicio - 209 444
Ertékvesztés - -
Egyenleg december 31-én 212 167 212 167

A goodwill 2019-es 209 444 eFt 6sszegli ndvekedése a TRIMAN Kft. megszerzésével keriilt megjelenitésre. 2020-ban
felvasarlas nem tortént, de a menedzsment azonositott egy nyité kilénbdzetet a TRIMAN Kft. nettd eszkbzértekében,
amely 36 millio forintos goodwill érték ndvekedést okozott (tovabbi informéaciokért lasd a 24. megjegyzést).

A menedzsment az esetleges értékvesztés meghatarozdsdhoz a diszkontalt cash flow modszert alkalmazta, a
pénzaramokat (2021-2025-ig) pedig az lzleti terv alapjan becsiilte. A pénzaramlasok tervezésekor a menedzsment a
brutté cash flow-kat vette figyelembe, melyeket korrigalt a nettd fortétéke valtozassal és melybdl levonta a varhato
tékekoltéseket is. Az igy kapott eredményt 8%-0s rataval diszkontalta (ez a TRIMAN Kft. sulyozott atlagos t6kekoltsége),
mig a maradvanyidészakra 3%-0s ndvekedéssel tervezett. Az eredmények alapjan a TRIMAN Kft. nettd eszkdzértékét
jelentésen meghaladja a nettd pénzaramok Gsszessége. A kdzéptavu tervek is jov6beli ndvekedési varakozasokat
mutatnak, ill. a feltételezésekben sem varhaté olyan, ésszerli mértéket meghaladé valtozas, ami az Gzleti vagy cégérték
értékvesztését eredményezné.

Goodwill pénztermel6é egységenként

adatok ezer forintban 2020. december 31. 2019. december 31.
VasUt -és hidépités szegmens

TRIMAN Kift. 209 444 209 444
Haszonallat eledel gyartas

Farmer-Mix 2723 2723
Osszesen 212 167 212 167
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16 Befektetések tarsult vallalkozasban

adatok ezer forintban

2020. december 31.

2019. december 31.

Egyenleg januar 1-jén
Akvizicio

Alapitas

Ertékesités

Egyenleg december 31-én

310 000
2 250
(310 000)
2 250

310 000

310 000

A TRIMAN Kift-t 2019.12.11-én vasérolta meg a Csoport, és 2019.12.31-gyel kerilt bevonasra. A TRIMAN Kft. 22,37%-
os részesedéssel rendelkezett az Elsé Magyar Blokklanc Szolgaltaté Kft.-ben, amely 2019-ben tarsult vallalkozasként
kerllt bemutatésra, de 2020-ban eladasra kerilt. Az eladas nem jart pénzmozgéssal, a vételar kotelezettségekkel

szemben kertilt beszamitasra.

A TRIMAN Kft. 2020.09.17-én két masik vallalattal alapitotta az ABP Daru Zrt-t, amelyben 45%-0s részesedéssel
rendelkezik, igy azt a Csoport tarsult vallalkozasként mutatja be.

17 Pénziugyi instrumentumok

17 (a) Pénzlgyi instrumentumok kategdrianként

adatok ezer forintban

2020. december 31.

Mérlegben levd eszk6zok
Adott kdlcsonok

Vevé- és egyéb kovetelések a koltségek aktiv
id6beli elhatarolasai kivételével
Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek

Osszesen

Mérlegben levé kotelezettségek
Hitelek/kdlcsonok

Lizingkotelezettségek
Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

Szallitoi és egyéb kotelezettségek a nem
pénzugyi kotelezettségek kivételevel
Osszesen

Amortizalt bekerilési értéken

nyilvantartott pénzigyi eszk6zok

15752
1135954

70 639
1222 345

Amortizalt bekerulési értéken
nyilvantartott egyéb pénzigyi
kotelezettségek

1177915
53 350
386 892

348 058
1966 215
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adatok ezer forintban

2019. december 31.

Mérlegben levd eszk6zok

Adott kdlcsonok

Vevé- és egyéb kovetelések a koltségek aktiv
id6ébeli elhatarolasai kivételével
Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek

Osszesen

Mérlegben levo kotelezettségek

Hitelek/kdlcsénok
Lizingkotelezettségek

Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

Szallitoi és egyéb kotelezettségek a nem pénziigyi
kotelezettségek kivételével

Osszesen

18 Vevo- és egyéb kovetelések

adatok ezer forintban

Amortizalt bekerulési
értéken nyilvantartott
pénziigyi eszkdzok
41999

1349776

355743
1747518

Amortizalt bekerulési
értéken nyilvantartott egyéb
pénzigyi kotelezettségek

379 658
78777
453 020

311 964
1223419

2020. december 31.

Osszesen

41 999
1349776

355 743
1747518

Osszesen

379 658
78 777
453 020

394 682
1306 137

2019. december 31.

Vevoékovetelések 954 496
Csokkentve: a vevikdvetelésekre képzett értékvesztéssel (64 012)
Vevékovetelések — nettd 890 484
Aktiv idébeli elhatarolasok 3838
Ovadék -
Adott el6legek 34 861
Egyéb kovetelések 209 000
Halasztott raforditasok 12
Tarsadalombiztositasi jarulékok és egyéb adokovetelések 181 757
Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kdvetelések 36 470
Forgoeszk6zok k6zé besorolt vevd- és egyéb kdvetelések 1 356 422

A vevl és egyeb kovetelések forintban allnak fent, nincs devizas kovetelés.

1 255 022
(126 797)
1128 225
10 371
367 604
503 635
221 551
1484
1122

2233992

A vevikovetelések sorokon a TRIMAN Kft. és a Farmer-Mix Kft. vevd allomanya szerepel. Az egyéb kovetelések kozott
szerepel 160 millié forint, mely a Magas Orom 2019. Kft. eladasanak a 2020.12.31-ig ki nem egyenlitett vételara.
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A vevd- és egyeb kdvetelések valds értéke a kdvetkezd:

2020. december 31. 2019. december 31.
adatok ezer forintban

Vevbkovetelések 1319 952 2233992
Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kovetelések 36 470

A Csoport altal a vevékovetelésekre képzett értékvesztés az alabbiak szerint alakult:

adatok ezer forintban 2020. december 31. 2019. december 31.
Januar 1-jén 126 797 -
A kovetelésekre képzett értékvesztés 70 252 391
A targyév soran leirt behajthatatlan kdvetelések - -
Visszairt értékvesztés (133 037) -
Felvaséarlas miatti ndvekedés - 126 406
December 31-én 64 012 126 797

A vevd- és egyéb kdveteléseken belilli egyéb csoportok nem tartalmaznak értékvesztett eszkdzoket.

A fordulénapon a hitelezési kockazatnak valé maximalis kitettség a fent emlitett egyes koveteléscsoportok kdnyv szerinti
értéke.

19 Adott kdlcsbnok

adatok ezer forintban 2020. december 31. 2019. december 31.
Munkavéllaléknak adott kélcsén 900 12100
Kapcsolt feleknek adott kdlcson - -
Egyéb kolcsonok 30 064 29 899
Ertékvesztés (15 212) -
Osszesen 15 752 41 999

20 Készletek

adatok ezer forintban 2020. december 31. 2019. december 31.
Anyagok 45 559 116 542
Aruk 418 169 58 861
Kozvetitett szolgaltatasok - 2362
Késztermékek - 2802
Osszesen 463 728 180 567

A készleteken belll az aruk értékének jelentés valtozasat a Mato-Stab Kft. (j megrendeléseinek teljesitésével
Osszefiiggésben vasarolt vasuti valtok, sinek és egyéb eszkdzok beszerzése okozta.
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21 Pénz és pénzeszkbz-egyenértékesek

adatok ezer forintban

2020. december 31.

2019. december 31.

Készpénz
Rovid lejarata bankbetétek

Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek

(foly6szamlahitelek nélkul)

28 316
42 323

70 639

62 527
293 216

355743

A fenti tablazatban bemutatott pénz és pénzeszkdz-egyenértékeseket tartalmazza a cash-flow kimutatas.

A pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek az aldbbi devizdkban allnak fent:

adatok ezer forintban

2020. december 31.

2019. december 31.

EUR
HUF
Osszesen

70639
70 639

806
354 937
355 743

A Csoport 6t legjelentésebb hitelintézetének mindsitése a Standard & Poor's Nemzetkdzi Hitelmindsité Intézet illetve a

FitchRatings.com adatai alapjan:

adatok ezer forintban

2020. december 31.

2019. december 31.

BBB+ - 651

BB+ 3224 168 566

AA- 39 099 123 999
Készpénz 28 316 62 527
Osszesen 70 639 355 743
22 Jegyzett toke és toketartalék (azsio)

) R . . . A g Egyéb -

adatok ezer forintban Torzsrészvények  Részvényazsio tartalék Osszesen
2019. januar 1-jén 902 612 194 224 - 1 096 836
R?szvenyklbocsatasbol szarmazo 595 140 2649 117 ) 3174 257
ndvekedés

Kamatmentes kélcsdn kapcsolt

vallalkozastol - - 1791 1791
2019. december 31-én 1427 752 2843341 1791 4272 884
Kamatmentes kélcson kapcsolt

véllalkozastol - felvétel ) i 4014 4014
Kamatmentes kélcson kapcsolt

véllalkozastol - visszafizetés ) i (339) (339)
2020. december 31-én 1427 752 2843341 5 466 4276 559

40



SET GROUP Nyrt. — Konszolidalt éves beszamold 2020. december 31.

23 Eredménytartalék

2019. januar 1-jén (770 600)

Téargyévi eredmény (2 679)

Nem kontrollalé tulajdonosok
részesedésének megszerzése 65 179

2019. december 31-én

(708 100)
Targyévi eredmény (243 193)
Kamatmentes kélcson kapcsolt
véllalkozastol 216
Egyéb véltozas (43 199)
2020. december 31-én (994 276)

24 Goodwill, nem kontrollalé érdekeltség és kapcsolt kdtelezettségek
Gjramegéllapitasa

A 2020-as évi beszamol6 6sszedllitdsa sordn a menedzsment utélagosan modositotta a TRIMAN Kift. felvasarlasahoz
kapcsoléd6 nem kontrollalo érdekeltség és a goodwill értékét, mert a SET GROUP Nyrt. beszamoléjanak kozzétételét
kovetbéen kertiilt megszavazasra 40 millié forint osztalék a TRIMAN Kft. nem kontrollalé érdekeltségének részére, mely
igy a nettd eszkozértéket is modositotta.

2019. december 31. Ujramegallapitas  2019. december 31.
adatok ezer forintban Kozzétett hatadsa Ujramegallapitott
Goodwill 176 167 36 000 212 167
Eszk6zdk 6sszesen 176 167 36 000 212 167
Nem kontrollalé érdekeltség 268 127 (4 000) 264 127
Kapcsolt kitelezettségek 453 020 40 000 493 020
Forrasok 6sszesen 721 147 36 000 757 147

25 Egyéb tokemozgasok

2020-ban a TRIMAN Kift. 2 201 ezer forint értékben SET GROUP részvényt vasarolt, mely a konszolidalt beszamoléban
sajat részvényként kerilt bemutatasra.

26 Szallitéi és egyeéb kotelezettségek

adatok ezer forintban 2020. december 31. 2019. december 31.
Szallitoi kotelezettségek 229193 105 682
Birsagok, késedelmi pétlék 10 810 13 557
Tarsadalombiztositasi jarulékok és egyéb adok - 66 858
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Potbefizetésnek nem mindsilé kdtelezettség

Részesedéssel, értékpapirral kapcsolatos
kotelezettség

Garancialis visszatartasok
Passziv idébeli elhatarolasok
Egyéb kotelezettségek
Osszesen

53 727
335

33372
41 416
20621
389 474

A szallitéi és egyéb kotelezettségek az alabbi devizadkban allnak fent:

adatok ezer forintban

2020. december 31.

34 727
96 335

21211
13901
40 452
392 723

2019. december 31.

EUR
HUF
Osszesen

27 Lizing kotelezettségek

adatok ezer forintban

389 474
389 474

2020. december 31.

4245
388 478
392 723

2019. december 31.

Rovid lejarata kotelezettségek

Hosszu lejarata
kotelezettségek

A lizing kotelezettségek az aldbbi devizdkban allnak fent:

adatok ezer forintban

18 469
34 881
53 350

2020. december 31.

42 934
35 843
78 777

2019. december 31.

EUR 52117 75 542
HUF 1233 3235
Osszesen 53 350 78 777
A kovetkezd tablazat a lizingkotelezettség mozgasat mutatja be a 2020-as és 2019-es (zleti évre vonatkozéan:
adatok ezer forintban 2020 2019
Lizingkotelezettség nyit6 értéke januar 1-jén 78 777 15051
Uj lizingszerzédések 51 123 79 453
Megszint lizingszerz8dések (40 604) -
Toketorlesztés (39 740) (14 132)
Kamat 2913 419
Atértékelés 881 (2 014)
Lizingkotelezettség zard értéke december 31-én 53 350 78 777
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28 Hitelek, kdlcsonok

adatok ezer forintban 2020. december 31.

2019. december 31.

Hosszu lejarata 609 115 236 612
Koélcsonok 609 115 236 612
Rovid lejarat 568 800 143 046
Banki folydszamlahitel - 98 440
Koélcsdnok 564 000 1406
Bankhitel 4800 43200
Kolcsonok/hitelek 8sszesen 1177915 379 658
A hossz lejaratu hitelek/kdlcsdnodk kdnyv szerinti értéke és valds értéke a kovetkez6:
Kodnyv szerinti érték Valos érték

adatok ezer 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31
forintban

Kolcsdnok 609 115 236 612 609 115 236 612
Osszesen 609 115 236 612 609 115 236 612

A rovid lejaratu koélcsdnok/hitelek valos értéke kdzel megegyezik a kdnyv szerinti értékiikkel, mivel a diszkontalas hatasa

nem jelentds.

A Csoport altal felvett hosszu lejaratu kélcsénok a kovetkezdk:

Kolcsodnt ad6 Egyenleg 2020. Kamatozés Lejarat
december 31.

Massa Bonorum Kft. 82 200 Kamatmentes 2022.12.31

J. G. Sunflower Kift. 292 000 2,7% 2022.12.31

J. G. Sunflower Kit. 234 915 2,7% 2021.03.31

A rovid lejarata kolcsonok kozott szerepld 564 millio forintos kolcson éves kamata 2,7%, és 2021.04.30-an

visszafizetend6.

29 Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

adatok ezer forintban 2020. december 31.

2019. december 31.

Kapcsolt felektdl kapott kdlcsdn 336 892
Tagokkal szembeni osztalék 50 000
Osszesen 386 892

443 020
50 000
493 020

A kapcsolt felektdl kapott kdlcsdndk soron Dr. Orbok Adam altal a Csoport szamara nydijtott kélcsénei vannak kimutatva.
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30 Halasztott nyereségadé

december 31.

adatok ezer forintban 2020 2019
Halasztott adé kotelezettségek:

- 12 hénapon beliil visszafordul6 halasztott adokotelezettség

- 12 hénapon tdl visszafordul6 halasztott adékotelezettség 79 387 97 632
Osszesen 79 387 97 632
adatok ezer forintban 2020 2019
Januar 1-jén 97 632 -
Felvasarlas miatti névekedés - 97 547
Eredménykimutatasban elszamolt (n6vekedés)/csokkenés (18 245) 85
December 31-én 79 387 97 632

A Csoportnak az alabbi elhatarolt veszteségei vannak, amelyeket a kdvetkezd idépontokig hasznalhat fel:

adatok ezer forintban 2020.12.31 2021.12.31 2022.12.31

2023.12.31 2024.12.31  2030.12.31

Osszesen

Elhatérolt veszteség

lejarat szerint (284)

(17 901) (1368 971)

(56 420)

(151543) (163 927)

(1 759 046)

Az elhatéarolt veszteségre képzett halasztott addéeszk6z6k olyan mértékben keriilnek elszamolasra, amilyen értékben
valoszind, hogy az ebbdl eredé adomegtakaritas a jovobeli adokdteles nyereséggel szemben realizalhaté.

A Csoport jelentds veszteségelhatarolassal rendelkezik, melyhez kapcsol6dé halasztott addkdvetelést nem vesz fel a
mérlegébe, mivel a forduldnapon nem valdszinl az elhatarolt veszteségek jovébeni adokoteles nyereségekkel szembeni

megtérilése.

A halasztott nyereségado kotelezettségek mozgasa az évek soran az alabbiak szerint alakult:

Halasztott nyereségado

Lizingelt

kételezettségek eszkdz0K 65 Ingatlanok, gépek, Immate_riélis Asszesen
adatok ezer forintban kotelezettségek berendezések javak

2019. januér 1-jén - - - -
Eredménykimutatasban elszamolt 85 - - 85
Zgg/iz?é:gi estggg keletkezett halasztott i 1287 96 260 97 547
2019. december 31-én 85 1287 96 260 97 632
2020. januér 1-jén 85 1287 96 260 97 632
Eredménykimutatasban elszamolt (85) 16 (18 176) (18 245)
2020. december 31-én - 1303 78 084 79 387
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31 Nett6 adossagalloméany egyeztetés

Az aldbbiakban a nett6 addssagallomanyban bekovetkezett valtozasok keriilnek bemutatasra.

adatok ezer forintban

2020. december 31.

2019. december 31.

Pénz és pénzeszkdz egyenértékesek 70 639 355 743
Hosszu lejaratt kdlcsénok (609 115) (236 612)
Rovid lejarata hitelek, kélcsdnok (568 800) (143 046)
Lizing kotelezettségek (53 350) (78 777)
Netté addssagalloméany (1 160 626) (102 692)

Pénz és pénzeszkdz Lizing Hosszu Rovid lejaratd -
adatok ezer forintban eqvenértékes Kotelezettséaek lejaratu hitelek, Osszesen

9y 9 kélcsénok  kélcsonok

Netté addssagalloméany
2018, december 31 108 212 - - (172 707) 280919
Pénzeszkoz valtozéas 182 257 - - - 182 257
Kolcsonok, hitelek
felvétele - - (236 612) (463 290) 699 902
Kolcsondk, hitelek ) ) ) 634 591 (634 591)
visszafizetése
Felvaséarlas soran atvett
eszkdzok és 65 274 17 832 - 141 640 224 746
kotelezettségek
Uj lizing szerz6dések - (76 672) - - 76 672
Toketorlesztés - (14 132) - - (14 132)
Kamat - 419 - - 419
Atértékelés - (2 014) - - (2 014)
Netté adéssagallomany
2019. december 31 355 743 (78 777) (236 612) (143 046) (102 692)
Pénzeszkodz valtozés (284 430) - - - (284 430)
Koélcsonok, hitelek
felvétele - - (302 273) (453 317) (755 590)
Kolcsonok, hitelek . . 3000 25900 28 900
visszafizetése
Uj lizing szerzédések - (51 123) - - (51 123)
L|2|ngszgrzodes _ 40 604 - - 40 604
felmondéas
Toketdrlesztés - 39 740 - - 39 740
Kamat - (2 913) 4 391 - 1478
Atsorolas - - - - -
Kompenzacio - - (77 621) - (77 621)
Atértékelés - (881) - - (881)
Teljes nettd
ad6ssagallomany 2020. 71313 (53 350) (609 115) (570 463) (1161 615)
december 31
Ebbdl értékesitésre kijelolt 674 - - (1 663) (989)
Nett6 adossagallomany 70 639 (53350) (609 115) (568800) (1160 626)

2020. december 31
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32 Egy részvényre jutd konszolidalt eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szamitasakor a részvényeseknek kioszthatdé adézas utani eredményt kell figyelembe
venni, valamint a kibocsatott térzsrészvények éves atlagos szamat, amely nem tartalmazza a sajat részvényeket.

A higitott részvényenkénti eredmény szamitasanal a forgalomban 1évé torzsrészvények atlagos szaméat moédositani kell,
azzal a feltételezéssel, hogy az 6sszes potencialis higitd hatasu instrumentum részvényre lesz cserélve. 2019.
december 31-én és 2020. december 31-én a Csoport nem rendelkezett potencidlis, higitd hatasu térzsrészvénnyel, mely
az alap EPS-t mddositana.

EPS (alap és higitott) folytaté tevékenység 2020 2019
Torzsrészvények

Torzsrészvényre jutd targyévi eredmény (eFt) (248 446) (24 018)
Folytatodo tevékenységbdl (193 762) (196 169)
Megsziint tevékenységbdl (54 684) 172 151
Torzsrészvények sulyozott atlagos szama (db) 71387 579 49 760 948

Egy “A” részvényre juté eredmény a részvények sulyozott atlagos

szama alapjan (Ft) (3.48) (0.48)
Folytatodo tevékenységbdl (2,71) (3,94)
Megsziint tevékenységbdl (0,77) 3,46

33 Szegmens informaciok

A Csoport jelenleg 3 szegmenst killdnb&ztet meg: haszonallat-eledel gyartasi szegmens, vasut- é€s hidépitési szegmens,
egyéb szegmens. A szegmensek meghatdrozdsandl a menedzsment a Csoport vallalatainak tevékenységét és
nagysagrendjét vizsgalta.

A haszonallat-eledel gyartds a Csoporton beliil specidlis teriilet, mind az elszamolas, mind az arbevétel nagysagrendje
alapjan dontétt agy a menedzsment, hogy kulén kezeli. A Farmer-Mix Kft. egyedili tarsasagként kerilt ebbe a
szegmensbe.

A vasult- és hidépitési teriilet mind az arbevételek, mind a Csoport eszkdzeinek szepmpontjabdl a legjelentésebb
szegmens. Az ide tartozd két tarsasag, a TRIMANN Kft. és a Mato-Stab Kift. specidlis épitési tapasztalattal és
engedélyekkel rendelkezik, a menedzsment ezért e tarsasagok eredmeényeit egyutt vizsgalja. Ebben a szegmensben
jelenik meg a bérbeadasokbdl szarmazé arbevétel is, mely specidlis vagy épité gépek, berendezések bérbeadasat
jelenti.

A harmadik, egyéb szegmens a 2020-as év végéig nem keriilt tovabbi megbontasra, mert az itt talalhaté tarsasagok (a
megsz(ind tevékenységbe tartozokkal egyitt) egyesével, jelenleg kisebb mértékben jarulnak hozza a Csoport
eredményességéhez. Ebbe a szegmensbe tartozik a SET GROUP Nyrt. (menedzsment szolgaltatasok), a SET Real
Estate Kft. (ingatlanok hasznositasa, adasvétele), az EtiCar Kft. (szoftver kiskereskedelem, informécié-technologiai
tanacsadas és szolgaltatas), a Termal Hotel Nyugat Kft. (ingatlan adas-vétel) és a megszling tevékenységbe tartozé
SET Informatika Zrt., a SET Goodwill and Enterprise Management Kft. és a SET TRUST Kft. Az egyéb szegmens
tevékenységei kozul 2020-ban csak a menedzsment szolgaltatasokbdl és az ingatlan adas-vételbdl szarmazott
arbevétel.
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Arbevétel - 2020

Mas szggmegs'pe K'L'|Is§ vev§t6I Szegﬂm.(.anjsek Teljes szegmens
tartozé6 vevétol szarmazo kdzotti - h
adatok ezer forintban szarmazd bevétel arbevétel kiszlirés arbevetel
Haszonallat-eledel gyartas - 257 320 - 257 320
Vasut-és hidépités (1 956) 2 057 109 1956 2 057 109
Egyéb 68 600 139 231 (68 600) 139 231
Ebbdl megsziint tevékenységre juto - 78 031 - 78 031
Osszesen 66 644 2 453 660 (66 644) 2 375629
Arbevétel - 2019
Més szggmegs'pe Kiils§ vev6,tc">l Szeg.m‘gn_sek Teljes szegmens
_ ta,rtozo yevotpl szarmaz6 |fOZ’C’)'[t’I arbevétel
adatok ezer forintban szarmazo bevétel arbevétel kiszlirés
Haszonallat-eledel gyartas - 251 142 - 251 142
Vasut-és hidépités 812 1583 (812) 1583
Egyéb 21419 248 464 (21 419) 248 464
Osszesen 22 231 501 189 (22 231) 501 189
Targyévi eredmény
adatok ezer forintban 2020 2019
Haszonallat-eledel gyéartas (18 615) (54 715)
Vasut-és hidépités (19 152) 144 518
Egyéb (210 679) (113 821)
Ebbél megsziint tevékenységre juto (54 684) -
Osszesen (248 446) (24 018)
2020
‘ Haszonz%lla}-eledel Vc”:\S’l]t: F’:‘S Egyéb Bsszesen
adatok ezer forintban gyartas hidépités
Ertékcsokkenés 3279 60 463 229 308 293 050
Pénziigyi eredmény - (12 272) 15331 3059
Nyereségado raforditas 465 (39 497) 63 017 23985
2019
. Haszoné}lla}-eledel VfiS,lfIt: és Egyéb Bsszesen
adatok ezer forintban gyartas hidépités
Ertékcsokkenés 3870 - 18 392 22 262
Pénziigyi eredmény 1791 3) (19 981) (18 193)
Nyereségado raforditas 1516 14 126 24 064 39 706
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Eszkoz6k — 2020. december 31.

. . Szegmensek
Haszonallat- Vaslt-és . AN M
eledel gyartas hideépités Egyeb kozotti Osszesen
adatok ezer forintban kisziirés
L”gat'ano'f’ gépek és 26 644 659 261 435 251 (175 669) 945 487
erendezések
Immateridlis javak 4224 - 74513 802 260 880 997
Hasznalati-jog eszk6z6k - 10739 40 557 - 51 296
Goodwill 2723 209 444 - - 212 167
Részesedések - 264 850 3026 422 (3 289 022) 2 250
Készletek 29 568 424 381 212 039 (202 260) 463 728
Adott kélcsonok - 170 964 434 646 (589 858) 15 752
Vevé- és egyéb kovetelések 13 273 984 805 1378 764 (1 020 420) 1 356 422
Peénz és pénzeszkoz- 7942 60 547 2824 (674) 70 639
egyenértékesek
Kovetelesek kapcsolt - 1900 14 483 (16 383) -
véllalkozdssal szemben
Ertékesitésre kijelolt eszkdzok - - 1 600 000 65 868 1 665 868
Osszesen 84 374 2786 891 7 219 499 (4 426 158) 5 664 606
Eszkdzok — 2019. december 31.
Haszonallat- Vaslut-és . Szegﬂm"en_sek .
eledel gyartas hidépités Egyéb |§OZ'C')'[I’I Osszesen
adatok ezer forintban kisziirés
Ingatlanok, gépek és 28 919 574 260 16 764 - 619 943
berendezések
Immateridlis javak 5037 1278 272 15 186 (600) 1297 895
Hasznélati-jog eszkdzok - 17 831 64 083 - 81914
Goodwill 2723 209 444 - - 212 167
Befektetések tarsult - 310000 4659397 (4659 397) 310 000
vallalkozashan
Halasztott ad6 eszkozok - - - - -
Készletek 35741 101 664 43 162 - 180 567
Adott kdlcsonok - 168 999 276 937 (403 937) 41 999
Vevé- és egyéb kovetelések 18 193 1 465 845 1867 851 (1 117 897) 2233992
Penz és penzeszkoz- 1681 181 537 172 525 - 355 743
egyenértékesek
Kovetelések kapcsolt ) i i i i
vallalkozassal szemben
Egyéb eszkdzok - - - - -
Osszesen 92 294 4 307 852 7 115 905 (6 181 831) 5334 220
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Kotelezettségek — 2020. december 31.

. . Szegmensek
Haszonallat- Vasut-és . s =
) eledel gyartas hidépités Egyeb Ifozf,)tt,l Osszesen

_adatok ezer forintban kisziirés

Hosszu lejaratt kolcsénok - - 609 115 - 609 115
Halasztott add kotelezettség - 1303 - 78 084 79 387
Hosszu lejaratu lizing kotelezettségek - 348 34 533 - 34 881
Szallitéi és egyéb kotelezettségek 25752 101 529 330 407 (68 214) 389 474
Nyereségado-kotelezettség 6 1554 24 009 - 25 569
Rovid lejaratu hitelek, kdlcsénok - 4 800 567 689 (3689) 568 800
Kotelezettségek kapcsolt - 187 442 598 219 (398 769) 386 892
véllalkozdssal szemben

Rovid lejaratu lizing kotelezettségek - 10 664 7 805 - 18 469
lI(Ertekes[tes're“kljelolt es;kozokhoz ) i i 19 863 19 863

apcsolédo kotelezettség

Osszesen 25758 307 640 2171777 (372 725) 2132450
Kotelezettségek — 2019.december 31.

. S Szegmensek

adatok ezer forintban kisziirés

Hosszu lejaratt kdlcsonok - - 236 612 - 236 612
Halasztott add kotelezettség - 97 547 85 - 97 632
H__osszu Ieja}ratu lizing ) 8997 26 846 i 35 843
kotelezettségek

Szallitoi és egyéb kotelezettségek 15737 280 054 222 197 (125 265) 392 723
Nyereségado-kotelezettség (674) 39 838 24 335 - 63 499
Rovid lejarata hitelek, kdlcséndk - 141 640 1 406 - 143 046
Kotelezettségek kapcsolt - 400271 1471707  (1378958) 493 020
vallalkozassal szemben

Rovid lejaratu lizing kotelezettségek - 8 835 34 099 - 42 934
Osszesen 15 063 977 182 2017 287 (1504 223) 1 505 309

34 Kapcsolt felek

A Csoport a kvetkez6 tranzakciokat folytatta kapcsolt felekkel:

(a) Termékek értékesitése és szolgaltatasok nyujtasa

A Csoport 2019-ben és 2020-ban nem értékesitett termékeket és nem nyuijtott szolgaltatast kapcsolt felek részére.

(b) Termékek és szolgéltatasok beszerzése

adatok ezer forintban 2020 2019
Szolgéltatasok beszerzése:

- Egyestlt Vasutépitd Kit. 8 755 7 630
Osszesen 8 755 7630

(c) Kulcspoziciéban lévé vezetbk javadalmazasa

A vallalkozas kulcsvezet6i kapcsolt feleknek mindsiiinek. A konszolidalt éves beszamol6 idészakaban és az
Osszehasonlité idészakban a kdvetkez6 kulcspozicidban 1évé vezetbket hatarozta meg a Csoport menedzsmentje:
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Az lgazgatdsag elndke:

Doma Péter (megvalasztva: 2019. december 12. - 2020. aprilis 30., lemondott: 2020. februar 26.)
Késa Endre (megvélasztva: 2020. februar 27. - 2020. aprilis 30. és 2020. majus 1. - 2021. 4prilis 30.)
Az IgazgatOséag tagja:

dr. Huszar Péter Tamas (megvalasztva: 2019. majus 1. - 2020. aprilis 30.)

Kosda Béla Taméas (megvalasztva: 2019. méjus 1. - 2020. aprilis 30. és 2020. méjus 1. - 2021. aprilis 30., lemondott:
2020. szeptember 9.)

Csokona Erzsébet (megvalasztva: 2019. majus 1. - 2020. 4prilis 30. és 2020. majus 1. - 2021. aprilis 30.)
Molnar Tibor Tamés (megvélasztva: 2019. december 12. - 2020. aprilis 30. és 2020. majus 1. - 2021. aprilis 30.)
Doma Péter (megvélasztva: 2019. december 12. - 2020. aprilis 30., lemondott: 2020. februar 26.)

Késa Endre (megvélasztva: 2020. februér 27. - 2020. aprilis 30. és 2020. majus 1. - 2021. aprilis 30.)

A Feliigyel6bizottsag elnoke:

Csordas Adam (megvélasztva: 2019. majus 1. - 2020. aprilis 30.)

Magyar Attila (megvalasztva: 2020. majus 1. - 2021. aprilis 30. napjéig, lemondott: 2020. jalius 20.)

Staedel Siegfried (2020. oktéber 12. — 2021. &prilis 30.)

A Feliigyel6bizottsag tagja:

Csordas Adam (megvélasztva: megvalasztva: 2019. méjus 1. - 2020. aprilis 30.)

Almasi Balint Zsolt (megvalasztva: 2019. majus 1. - 2020. aprilis 30. és 2020. majus 1. - 2021. aprilis 30.)
Balogh Gyula (megvéalasztva: 2019. majus 1. - 2020. aprilis 30. és 2020. majus 1. - 2021. 4prilis 30.)
Magyar Attila (megvalasztva: 2020. majus 1. - 2021. aprilis 30., lemondott: 2020. jdlius 20.)

Staedel Siegfried (megvalasztva: 2020. oktéber 12. — 2021. aprilis 30.)

Sem az Igazgatdsag és a Fellgyelébizottsag tagjai nem részesiltek juttatasban 2020-ban.
Stratégiai igazgato:

dr. Orbok Adam (2018. januar 10. napjatél 2020. december 3. napjaig)

Keller Tibor (2020. december 4. napjatoél)

2020 folyaman munkabér cimén brutté 8 417 046 forint kerult kifizetésre a Tarsasag stratégiai igazgatdi szamara.

(d) Kapcsolt feleknek nyujtott és kapcsolt felektél kapott kdlcsondk

adatok ezer forintban 2020. december 31. 2019. december 31.
Adott kdlcsondk:
Osszesen - -
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Kapott kdlcsénok:
Dr. Orbok Adam 32401 443 020
Osszesen 32 401 443 020

(e) Kapcsolt felekkel szembeni vevéi és egyéb kbvetelések, valamint szallitoi és egyéb kotelezettségek

adatok ezer forintban 2020. december 31. 2019. december 31.
Kotelezettségek kapcsolt felekkel szemben:

Dr. Orbok Adam 323173 251 120
Tagokkal szembeni osztalékkotelezettség 50 000 50 000
Osszesen 373173 261 120

35 Megsziin6 tevékenységek

A SET GROUP Nyrt. portfolié-tisztitds keretében a SET Csoporthoz tartozé harom tarsasagot: a SET TRUST Kft.-t, a
SET Goodwill and Enterprise Management Kft.-t, valamint a SET Informatika Zrt.-t értékesiteni kivanja. 2020-ban ezért
a menedzsment értékelte, hogy az IFRS 5.6-8 el6irasai alapjan ezek a tarsasagok értékesitésre tartott kategoriaba
esnek-e. Az értékelés alapjan minden vonatkozo kritérium teljesil, mert a menedzsment elkdtelezett az értékesitési terv
mellett (mely tervben nem varhatd jelentds valtozas, vagy annak visszavonasa), mindharom tarsasag azonnal
értékesithet6 a Tarsasag hitelez6je szamara, az értékesités nagyon valészini, hogy az atsorolas idépontjatol szamitott
12 hénapon beldl megval6sul a leanyvéllalatok 2020.december 31-i sajat téke értékén. Az értékesités varhatéan 2021.
majus 20-ig fog megtorténni.

A fentiekb6l adéddan a Tarsasag a leanyvallalatokat mint megsziiné tevékenység mutatja be 2020-ban. Mindharom
Tarsasag az egyéb szegmens része. A megsziiné tevékenységekhez kapcsolddd pénziigyi informaciokat a kdvetkezd
tablazatok tartalmazzak a targyévre vonatkozoéan.

35 (a) Eredmény és cash flow informacioi

Az alabbi eredmény és cash flow informaciok a 2020. december 31-én és a 2019. december 31-én végzddé évre
vonatkoznak.

adatok ezer forintban 2020 2019
Arbevétel 78031 237552
Egyéb bevételek és raforditasok, netté (48 731) (49)
Koltségek (85129) (42 283)
Pénziigyi eredmény 2 167 (114)
Adozas el6tti eredmény (53 662) 195 106
Nyereségado raforditas (1 022) (22 955)
Megsziiné tevékenységekbdl szarmazoé addzas utani eredmény (54 684) 172 151
Megsziiné tevékenységekbdl szarmazé targyévi teljes atfogé eredmény (54 684) 172 151

A 2019-es adatok a 2020-ban megsz(ing tevékenységként bemutatott harom tarsasag adatait tartalmazzak, a 2019-ben
megsziint tevékenység (Magas Orom 2019. Kft.) adatai nélkiil (melyet az eredménykimuatas tartalmaz).

adatok ezer forintban 2020 2019
Miik6dési tevékenységbdl szarmazé netté cash flow (820 031) (211 715)
Befektetési tevékenységbol szarmazo netté cash flow (88 724) (197 045)
Pénzigyi tevékenységbdl szarmazoé netté cash flow 743 108 553 700
Leanyvallalatok altal generalt pénzeszkdzok nettd valtozasa (165 647) 144 940
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35 (b) Az értékesitésre tartottnak mindsitett elidegenitési csoport eszkozei és
kotelezettségei

A megsziné tevékenységhez kapcsoloddan értékesitésre tartottd mindsitett eszk6zok és kotelezettségek értékét
2020.12.31-én az alabbi tablazat mutatja be.

adatok ezer forintban 2020. december 31.
Ingatlanok, gépek és berendezések 168 691
Immateridlis javak 72 315
Készletek 202 260
Adott kdlcsonok 211671
Vevé- és egyéb kovetelések 1010 257
Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek 674
Eszkdzok 6sszesen 1 665 868
Rovid lejarata hitelek, kélcsdndk 1663
Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 18 200
Kotelezettségek 6sszesen 19 863
Nettd eszkdzérték 1 646 005

36 A fordulénap utani események

Tekintettel arra, hogy a Tarsasagnak a 2019. december 11. napjan elhatarozott tékeemeléséhez kapcsoléddan tézsdei
tajékoztatd készitési kotelezettsége keletkezett, a tézsdei tajékoztatét a Tarsasag korabban elkészitette és 2020
marciusaban benyujtotta a Feligyelet szamara, mely kapcsan a Felligyelet tdbb alkalommal hianypétlast bocsatott ki,
melyet a Tarsasag teljesitett. A Felugyelet a 2021. januar 14. napjan kiadményozott, H-KE-I11-49/2021. szamu
hatarozatdban hagyta jéva a Tarsasag altal elkészitett EgyszerUsitett Tajékoztatot.

A Tarsasag 2021. marcius 5. napjan tajékoztatast tett k6zzé arrol, hogy a SET Informatika Zrt. 2020.12.31. fordulénappal
elkészitette a szamviteli térvény szerinti - fiiggetlen kdnyvvizsgdld altal auditalt — beszamoldjat. Az Igazgatésag a
beszamol6 elfogadasa soran a 2020. évi addzott eredménnyel dsszevont eredménytartalék terhére 170 millié forint
osztalék kifizetésrél hatarozott. A SET Informatika Zrt. az osztalékot 2022. februar 28. napjaig kételes medfizetni a SET
GROUP Nyrt. részére.

A SET GROUP Nyrt. portfolié-tisztitasrél szol6 tajékoztatast tett kézzé 2021. marcius 9. napjan, melyben ismertetésre
kerllt az, hogy az Igazgatésag a 2021. marcius 8. napjan megtartott igazgatdésagi tlésen akként hatarozott, hogy az
eddig a SET Csoporthoz tartoz6 harom tarsasagot; a SET TRUST Kft.-t, a SET Goodwill and Enterprise Management
Kft.-t, valamint a SET Informatika Zrt.-t értékesiti a Tarsasag hitelez6inek és a tovabbiakban a SET Real-Estate Kft., az
EtiCar Hungary Kft., valamint TRIMAN Kft. marad a SET GROUP Nyrt. tulajdondban. Az lgazgatdésag az emlitett harom
leanyvallalatot azok 2020. december 31-i sajat téke értékein fogja értékesiteni.

37 A Covid vilagjarvanyhoz kapcsol6dé kockazatok

A koronavirus folyamatosan terjed, azonban a COVID-19 teljes hatasa a vallalat tizleti tevékenységére még nem ismert.
Lathaté ugyanakkor, hogy a 2008-as gazdasagi valsaghoz képest a koronavirus-jarvany mas helyzetet teremtett. A
negativ hatasok kévetkezményének kiszamithatatlansagat az okozza, hogy jelen valsag elsésorban bizalmi valsag, a
negativ hatadsok enyhitésére hozott intézkedések pedig tllnyomoé esetben nem gazdasagi, hanem jarvanyugyi
intézkedések mentén sziletnek. A korlatozasok feloldasaban a bizalom visszaépilése jatszik fontos szerepet,
ugyanakkor lathat6 az is, hogy egyes agazatok esetén eltéré kilabalasi gorbével lehet talalkozni. A bizonytalan helyzetbdl
fakaddan cstkkené beruhazasi hajlandésag volt megfigyelhetd, de a gazdasagra gyakorolt hatasokrél (beruhazasok
halasztasa, foglalkoztatotti Iétszam csokkentése) hosszu tavu kovetkeztetéseket még nem lehet levonni. A Tarsasag
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vezetése éppen ezért napi rendszerességgel figyeli a helyzetet, és sziikség szerint kiigazitja az tizleti tevékenységeket.
A vezetés koveti a hivatalos iranyelveket.

38 Konszolidalt éves beszamol6 elfogadasa

Jelen konszolidalt éves beszamol6t a Tarsasag lgazgatosdga a 2021. aprilis 30-i kdzgydlésre elbterjesztette. A
502/2020. (X1.16.) Korm. rendelet 9. 8 (2) bekezdése értelmében a COVID-19 virus miatti jarvanyra tekintettel az
Igazgat6sag jogosult donteni valamennyi kérdésben, melyet a Tarsasag a kézgyllés napirendjére t(iz6tt. A rendelet 9.
§ (3) bekezdése szerint a szavazatok legalédbb 1%-aval rendelkezd részvényesek a veszélyhelyzet megsziinését kdvetd
30 napon beliil kérhetik kézgyllés megtartasat az Ugyvezetés éaltal meghozott hatarozatok utélagos jovahagyasa
céljabdl. A konszolidalt éves beszamoléra vonatkozo utdlagos jovahagyasra irdnyul6 kdzgylilés megtartasa iranti igényt
2021. majus 31. napjaig kell kezdeményezni. A jelen konszolidalt beszamolét a fentiek alapjan a Tarsasag lgazgatésaga
a....... /2021. (IV.30.) sz. igazgatosagi hatarozataval elfogadta.

Budapest, 2021.

SET GROUP Nyrt.

képv.: Késa Endre

az lgazgatésag elndke
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