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Jelen Informacios Dokumentum nem tekinthet6 és nem mindsiil a Tpt. és a vonatkozo EU jogszabalyok
alapjan tajékoztatonak, azt a Felligyelet nem vizsgalta meg és nem latta el jovahagyasaval, tovabba a
Piacmiikodtetd az Informacios Dokumentum jovahagyasa soran az abban foglalt, a Kibocsatora, illetve
mikddésére vonatkozo informaciok megfeleld alatamasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét
nem vizsgalta, ezzel kapcsolatban kizardlag a Kibocsatdt, illetve az Informacios Dokumentumban
felelosségvallaloként kifejezetten feltlintetett személyt terheli minden jogi feleldsség. Ebbdl a
szempontbdl az értékpapirba torténd befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az esetekhez
képest, ahol rendelkezésre all az illetékes felligyeleti hatdsag altal jovahagyott tajékoztato.

Jelen Informaciés Dokumentum tartalmaért kizarélag a Kibocsato vallal felelosséget, ezért a Kibocsatd
altal kibocsatott Kotvények a befektetok szempontjabol kiemelten kockazatosnak mindsiilnek.

Jelen Informacids Dokumentumot a BET mint Piacmiikddteté 2021. jlius 16. napjan kelt,
67/XBond/2021. szamu hatarozataval hagyta jova.

2021. jalius 14.
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BEVEZETES

A VAIDA-PAPIR Gyarto, Kereskedelmi és Szolgaltato Korlatolt Felelésségii Tarsasag 2021. majus
17-én 9,9 milliard forint értéki, forintban denominalt kotvényt hozott forgalomba az MNB Novekedési
Kotvényprogramja keretében. Jelen Informacios Dokumentum ezen 9,9 milliard forint 6ssznévértékii
Tekintettel arra, hogy a Kotvényben foglalt kotelezettség teljesitésére a VAJDA REAL ESTATE
Ingatlanhasznositd, Kereskedelmi ¢€s Szolgaltatdé Korlatolt Felelosségli Tarsasag feltétlen és
visszavonhatatlan garanciat vallalt, jelen Informaciés Dokumentum — a Kibocsaté mellett — a
garanciavallal6 bemutatasat, valamint a kapcsolddd garanciavallald nyilatkozatot is tartalmazza.

A Kibocsato a forgalomba hozatal soran a forgalmazoi feladatok ellatasaval az Erste Bank Hungary
Zrt.-t bizta meg. A forgalomba hozatalt kovet6en Fizeté Bankként és Arjegyz6ként ugyancsak az Erste
Bank Hungary Zrt. jar el.

A forgalomba hozatal alapjaul az EU 2017/1129 Rendelet, a Tpt. és Kotvényrendelet szolgalt. A
forgalomba hozatal az EU 2017/1129 Rendelet 2. cikke értelmében nyilvanosan tortént, de az EU
2017/1129 Rendelet 1. cikk (4) bekezdése alapjan az ajanlattétel kapcsan tajékoztatot nem kellett
kozzétenni. A Kotvényrendelet 8.§ (1) bekezdése alapjan, ha a kdtvény kibocsatasara az EU 2017/1129
Rendelet 1. cikk (4) bekezdésében foglalt esetekkel megegyezden keriil sor, a Kibocsatonak
informacios osszeallitast kell készitenie, az XBond Piacra torténd regisztracio esetén pedig —az XBond
Uzletszabalyzat Masodik Kényv 3.2-3.4 pontja értelmében — informaciés dokumentumot kell a
Piacmiikodtetdvel jovahagyatni, illetve kozzétenni. Ennek célja, hogy a befektetok szamara a
Kibocsato, illetéleg az értékpapirban foglalt kotelezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallalo
személy piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakuldsanak, valamint az
értékpapirhoz kapcsolodod jogok bemutatdsaval a befektetés megalapozott megitéléséhez sziikséges
informaciokat megadja. Az informacios dokumentumban kozolt adatnak, adatcsoportositasnak,
allitasnak, elemzésnek a valosagnak megfelelonek, helytallonak kell lennie, tovabba az informacios
dokumentum nem hallgathat el olyan tényt, amely lényeges ahhoz, hogy a befektetd megalapozottan
megitélhesse a Kibocsatd piaci, gazdasdgi, pénziigyi €s jogi helyzetét, valamint annak varhat6
alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jogok alakulasat.

Jelen Informaciés Dokumentum az XBond Uzletszabélyzat szerinti informéciés dokumentumnak
minosiil.

A Kotvények hitelviszonyt megtestesitod atruhdzhato értékpapirok. A Kotvényeken alapuld kovetelések
nem éviilnek el.

A befektetoknek befektetési dontéseik meghozatalakor a befektetés kockazatait és eldnyeit a jelen
Informaciés Dokumentumra, tovabba a Kibocsatdo helyzetére, valamint a kibocsatas feltételeire
vonatkozoan elvégzett sajat vizsgalataikra tamaszkodva maguknak kell mérlegelniiik. A Kotvényekbe
torténd befektetés mérlegelésénél a befektetéknek tisztaban kell lenniiik az értékpapirhoz kapcsolodo
likviditasi kockazattal, tovabba a befektetés megtériilését érintd, a magyarorszagi szabalyozasi és
gazdasagi (makro) kornyezet valtozasabol adodo kockazati tényezdkkel. Ezen tulmenden figyelmet kell
forditani a Kibocsaté miikodésével kapcsolatos bizonytalansagi tényezOkre is, melyek negativan
befolyasolhatjak a Kibocsatd jovObeni fizetési képességét a Kotvénytulajdonosok felé. A kockazati
tényezOk részletes kifejtésérol, tovabbi kockazatokrol a befektetdk jelen Informacios Dokumentum 3.
fejezetébdl (Kockdzati tényezok) tajékozodhatnak. Jelen Informacios Dokumentum nem mindsiil a
Kotvényekre vonatkozo értékesitési felhivasnak, vagy vasarlasra torténd ajanlattételnek a Kibocsato
részer6l vagy nevében barmely olyan joghatosag ala tartozo teriileten, ahol ezen ajanlattétel vagy
felhivas nem engedélyezett vagy korlatozott.



A Kotvények értékesitésével kapcsolatban egyetlen személy sincs felhatalmazva, hogy a jelen
Informaciés Dokumentumban vagy az abban hivatkozott dokumentumokban nem szerepld informaciot
szolgaltasson. A jelen Informacios Dokumentumban vagy hivatkozott dokumentumban nem szerepld
informacié nem tekintendd a Kibocsato altal jovahagyottnak.

Sem a jelen Informacios Dokumentum kozzététele, sem a Kotvények értékesitése semmilyen
kortiilmények kdzott nem jelenti azt, hogy a Kibocsatéra vonatkozdan k6zolt informacidk tekintetében
az Informéaciés Dokumentum kibocsatdsanak idépontja 6ta nem kovetkezett be valtozas. Ujabb
kotvénysorozat kibocsatasahoz készitendd Informacios Dokumentum tartalmazni fogja a Kibocsatora
vonatkozé legfrissebb pénziigyi, gazdasagi €s jogi adatokat. Mindezek mellett a Kibocsato a hatalyos
jogszabalyok és az XBond Uzletszabalyzat kozzétételi szabalyai alapjan eleget fog tenni rendszeres,
rendkiviili, illetve egyéb tajékoztatasi kotelezettségeinek, a Kotvények futamideje alatt folyamatosan
kozzéteszi a Kibocsatoval, illetve az értékpapirokkal kapcsolatos relevans informacidkat.

A jelen Informaciés Dokumentum kozzététele semmilyen koriilmények k6zott nem jelenti azt, hogy az
abban foglalt, vagy az abban hivatkozott, a Kétvényekre, vagy a Kibocsatora vonatkoz6 informaciok
az Informacios Dokumentum kibocsatasanak idépontjat kovetden helytalloak. Ajanlott, hogy a
befektet6k tobbek kozott kisérjék folyamatosan figyelemmel, vizsgaljdk meg a Kibocsatd legfrissebb
pénziigyi adatait, illetve minden olyan tovabbi vizsgalatot végezzenek el, amely annak eldontéséhez
sziikséges, hogy kivannak-e Kotvényt vasarolni. A Kotvényekbdl vasarolni kivano befektetok szamara
javasolt, hogy az addjogi kérdésekre vonatkozdan konzultaljanak sajat szakértoikkel a kdtvényvasarlas,
a kotvénytulajdonlés és az atruhdzas adojogi kovetkezményei tekintetében.

A Kibocsatdo nem allitja, hogy a jelen Informaciés Dokumentum valamely mas orszagban az ott
alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb kdvetelményeknek megfeleléen jogszertien terjeszthetd, vagy
azt, hogy a Kotvények jogszerlien mas orszagban vasarolhatok, illetve nem vallal feleldsséget az ilyen
terjesztés vagy vasarlas jogszerliségéért. Magyarorszagon kiviil a Kibocsatdé nem tett semmiféle olyan
intézkedést, amely a jelen Informaciés Dokumentum terjesztését lehetdvé tenné egy olyan orszagban,
ahol a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelden Magyarorszagon kiviil mas
orszagban a Koétvények nem értékesithetdk sem kozvetve, sem kdzvetleniil, illetve a jelen Informacios
Dokumentum nem terjeszthetd. A Kibocsatd felkéri azokat, akik a jelen Informacios Dokumentum
birtokaba jutnak, hogy tajékozodjanak a jelen Informaciés Dokumentum terjesztésére, illetve a
Kotvények értékesitésre vonatkozo minden esetleges korlatozasrol.



DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

Az Informaciés Dokumentumban nagy kezddébetiivel irt fogalmaknak és roviditéseknek az alabbi
jelentést kell tulajdonitani, amennyiben a szovegdsszefiiggésbol kifejezetten mas nem kovetkezik:

”Arj egy26’,

LAukci6”

,Befekteto”

»EU 2017/1129 Rendelet”

,»Fizeto Bank”
»Forgalmazo”
Hforint” vagy ”Ft”

,»,Garantor”

wInformaciés Osszeallitas”

wInformaciés Dokumentum”

L,KELER”

»Kibocsatas” vagy
»Kotvénykibocsatas”

Az Erste Bank Hungary Zrt. (réviden: Erste Bank), beleértve
annak egy vagy tobb kozremiikdddjét a Kibocsatoval kotott
arjegyz0i megallapodas szerint.

A Forgalmaz6 altal szervezett, nem nyilvanos ajanlati
konyves aukcid.

Azon személyek, akik szaméra az Informacios Osszeallitas a
Kotvények megvasarlasa érdekében atadasra keriilt, ideértve
azt is, aki az Aukcio6 soran aukcids ellenajanlatot tett, tovabba,
aki a Kotvényeket az Aukcion megszerezte.

Az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténé bevezetésekor
kozzéteendd tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv
hatalyon kiviil helyezésérél szolo, 2017. junius 14-i (EU)
2017/1129 eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet.

Erste Bank Hungary Zrt. (réviden: Erste Bank)
Erste Bank Hungary Zrt. (réviden: Erste Bank)
Magyarorszag hivatalos fizet6eszkoze.

VAJDA REAL ESTATE Ingatlanhasznosito, Kereskedelmi
¢és Szolgaltatd Korlatolt Felel0sségli Tarsasag

Székhelye: 2330 Dunaharaszti, Némedi ut 51.
Cégjegyzékszama: 13-09-113797

A Kotvényrendelet 8.§ (1) bekezdése szerinti informacios
Osszeallitas, mely a Kotvények nyilvanos, de tajékoztatd
kozzététele nélkiili forgalomba hozatala céljabol késziilt
2021. majus 5-i keltezéssel (Informdacios Dokumentum
elnevezéssel).

Az XBond Uzletszabalyzatban meghatarozott informacios
dokumentumra el6irt kdvetelmények szerint Osszeallitott
jelen dokumentum, amely tartalmazza a Kibocsatdo és a
GarantOr piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és ezek
varhato alakuldsadnak, valamint a Ko&tvényhez kapcsolodo
jogoknak a befektetok részérél torténd megalapozott
megitéléséhez sziikséges informacidkat.

A KELER Kézponti Ertéktar Zrt., székhelye: 1074 Budapest,
Rékoczi ut 70-72.

A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala az Informacios
Osszeallitas feltételei szerint.



,Kibocsato”

»Kockazati Tokebefekteto”

»Kotvény(ek)”

»Kotvényrendelet”

»Kotvénytulajdonos”

»Kotvénysorozat” vagy ,,Sorozat”

»Minositett Befektet6”

,MNB”

»NKP Terméktajékoztat6”

wPiacmiikodteto”

Ptk.”

»Szamlavezeto”

VAIDA-PAPIR Gyarts, Kereskedelmi ¢és Szolgaltato
Korlatolt Feleldsségli Tarsasag

Székhelye: 2330 Dunaharaszti, Némedi tt 51.
Cégjegyzékszama: 13-09-082969

MFB Vallalati Beruhazas és Tranzakcios Magantokealap
Képviseli: Hiventures Zrt.

Székhelye: 1027 Budapest, Kapas utca 6-12.
Cégjegyzékszama: 01 10 044176

Az Informéacios Osszeallitasban, valamint a jelen Informacids
Dokumentumban szerepld feltételekkel forgalomba hozott,
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok.

A kotvényrdl szolo 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet.

A Ptk. 6:566. §-a (6) bekezdésének és a Tpt. 138. §-a (2)
bekezdésének megfeleléen, a kotvénytulajdonosra vagy
kotvénytulajdonosokra  térténé  hivatkozason  barmely
Kotvény vonatkozasaban — az ellenkez6 bizonyitasaig - azt a
személyt vagy személyeket kell érteni, aki(k)nek az
értékpapirszamldjan a Kotvényeket nyilvantartjak.

Ha illetékes birésag vagy jogszabalyi eldiras masként nem
rendelkezik, barmely kotvénytulajdonos, aki jogosultsagat a
fentieknek megfeleléen igazolja, a Kotvény jogosultjanak
tekintendé és akként kezelendd, és jogosult minden, a
Kotvény kapcsan teljesitett kifizetésre akkor is, ha a Kétvény
lejart.

A Kibocsato elfogadja és betartja a KELER Szabalyokat és a
KELER mint letéti hely altal, illetve a KELER igazolasa
alapjan kiallitott tulajdonosi (letéti) igazolast az értékpapir
jogosultsag igazolasaul.

Az azonos eléallitast, azonos értékpapirkoddal rendelkezo,
azonos jogokat megtestesit0 Kotvények egy sorozatot

alkotnak.

Az EU 2017/1129 Rendelet 2. cikk (e) pontja szerinti
mindsitett befekteto.

A Magyar Nemzeti Bank.

A Magyar Nemzeti Bank altal kiadott, 2021. marcius 16-t6l
hatalyos ,,Tajékoztatdo a Novekedési Kotvényprogram
feltételeir6l” cimii dokumentum.

A Budapesti Ertéktézsde Zrt.

A 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol és az azt
modosito, illetve annak helyébe 1épd jogszabaly(ok).

Barmely befektetési szolgaltatd, amely a KELER-nél vezetett
Osszevont értékpapir szamlajan keresztiil a



»I'pt.” vagy ,, Tékepiaci torvény”

»Vajda-Papir Cégcsoport”

»XBond Piac”

»~XBond ﬁzletszabz’tlyzat”

Z0ld Kotvény Keretrendszer

Kotvénytulajdonosok megbizasa alapjan a Kotvényeket
értékpapir szamlan nyilvantartja (sajat vagy az adott
Kotvénytulajdonos(ok) nevében).

A tokepiacrél szolo 2001. évi CXX. torvény és az azt
modosito, illetve annak helyébe 1épd jogszabaly(ok).

A Kibocsatd tulajdonosai (Vajda Attila és Vajdané Csata
Szilvia) tobbségi tulajdonaban allé magyarorszagi gazdasagi
tarsasagok.

A Piacmukddteto altal mukodtetett multilateralis kereskedési
rendszer.

Az XBond Piac mindenkor hatalyos  altalanos
lizletszabalyzata, amelynek a jelen Informacios Dokumentum
alairasanak napjan hatalyos valtozatat a Piacmiikodtetd
vezérigazgatdja a 47/2021. szamu hatarozataval fogadta el.

A Kibocsato altal készitett ,,Green Finance Framework”
elnevezésii dokumentum, illetve annak mindenkori,
aktualizalt valtozata, amely a kovetkezé linken érhet6 el:
https://vajdapapir.hu/fenntarthatosag/

Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatdrozott definiciok és roviditések meghatdrozdsa a jelen
Informaciés Dokumentum megfeleld helyein talalhato.



3.1

FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

A jelen Informaciés Dokumentumban szereplé informaciokért felelés személy
megnevezését €s felelosségvallalasi nyilatkozatat a 2. szamu melléklet tartalmazza.
BEJEGYZETT KONYVVIZSGALO

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft. (székhely: 1103 Budapest, Kéér utca 2/A C. ép.;

cégjegyzékszam: 01-09-867785) mind a Kibocsatd, mind a Garant6r tekintetében. A konszolidalt
éves beszamolot is a BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft. auditalja.

Cég elnevezeése BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.

Cégjegyzékszam 01-09-867785

Adodszam 13682738-4-42

Bejegyzés kelte 2006.04.13.

Székhely 1103 Budapest, Koér utca 2/A C.

S 692’0 08 ’ Szamviteli, konyvvizsgaloi, adoszakértoi
tevékenység

Jegyzett toke 42.300.000 Ft

o Schillinger Andras

Cégképviselet: -

Gaal Edmond
KOCKAZATI TENYEZOK

A Kotvényekbe torténd befektetés szamos kockazatnak van kitéve. Ezek tobbsége olyan
lehetséges események bekovetkezéséhez kotott, amelyek bekdvetkezése bizonytalan.

A Kotvényekbe torténd befektetés elott a leendé befektetoknek gondosan mérlegelniiik kell a
befektetés kockazati tényezdit és a jelen Informaciés Dokumentumban szerepld Gsszes tovabbi
informaciot. Ez a rész azokat a kockazati tényezoket mutatja be, amelyeket a Kibocsato
lényegesnek tart a Kibocsatdé és a Kotvénybe torténd befektetés szempontjabol. Mindezek
azonban nem tekinthet6k az Osszes lehetséges kockazat teljes és atfogd bemutatasanak. Lehetnek
egyéb kockazatok is, amelyek jelenleg még nem ismertek a Kibocsatod elott vagy amelyeket
jelenleg még nem tekint lényegesnek. Az alabbiakban ismertetett kockazatok materializalodasa
lényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsato iizleti tevékenységére, miikodési eredményére,
pénziigyi helyzetére vagy kilatasaira. Ez a Kotvények piaci értékének csokkenését okozhatja, és
ennek eredményeként a befektetk akar részben vagy egészben el is veszithetik a befektetéseiket.

A leendd befektetdknek a befektetési dontés meghozatala eldtt tanacsos elolvasniuk a jelen
Informacios Dokumentum mas részeiben talalhato részletes informaciokat is, és erre tekintettel
meghozniuk a befektetési dontésiiket.

A piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok

A Kibocsatd piacat erés verseny jellemzi, amelyben a versenytarsakkal szemben az iizleti
sikeresség elofeltételei a megfeleld arszinvonal, a jo termékmindség, a kiemelkedd
termékvalaszték, valamint a partnereknek kinalt kereskedelmi feltételrendszer Gsszességétol
fiigg. A Kibocsatonak ezen feltételeknek folyamatosan meg kell felelnie, mind a kereskedelmi
partnerek, mind a végfogyasztok vonatkozasaban. Esetleges jelentés romlas ezen feltételrendszer
vonatkozasaban, illetve a piaci verseny esetleges tovabbi er6sddése az arak és ezen keresztiil



jovedelmezoség csokkenéséhez vezethet, illetve tovabbi beruhazasi igényeket tamaszthat. A
fogyasztoi igények, illetve szokasok esetleges hirtelen és radikalis megvaltozasa is piaci
kockazatot jelenthet a Kibocsatd szamara.

3.1.1.

3.1.2

Altalanos makrogazdasagi tényezék miatti kockdzatok

A Kibocsatd nyereségességét jelentdsen befolyasolhatjak az altalanos gazdasagi
feltételek azokon a beszerzési és értékesitési piacokon, ahol a Kibocsato jelen van. Az
olyan tényezOk, mint a kamatlabak, az inflaci6, a befektetdi hangulat, a hitel
rendelkezésre allasa és koltsége, a globalis pénziigyi piacok likviditasa, a részvény- és
nyersanyagarak mértéke és volatilitdsa, valamint a munkaerdpiac ingadozésai jelentdsen
befolyasolhatjak a Kibocsato pénziigyi helyzetét. Ehhez hasonldan a Kibocsatoé kilatasait
jelentésen érintheti egy esetleges gazdasagi visszaesés, €s a magasabb kamatlabak
hatranyosan befolyésolhatjak a Kibocsaté hitelmindsitését.

A gazdasag kiilonboz6 szegmenseiben bekdvetkezhetnek olyan valtozasok, amelyek
egyszeri, nagy horderejii kormanyzati intézkedések meghozatalat teszik sziikségessé. Az
intézkedések kozvetleniil vonatkozhatnak a Kibocsato ipardgara, de befolyasolhatjak a
gazdasag egyéb szerepléinek helyzetét is. Mindkét tipusu allami beavatkozas jelentds
hatassal lehet a Kibocsaté mitkodésére, jovedelmezoségére.

A szektor szempontjabol relevans makrogazdasagi tényezok és iparagi trendek miatti
kockazatok

A Kibocsato tevékenységének jovedelmeziségét jelentés mértékben befolyasolhatja a
nyersanyagok aranak alakulasa, igy kiilondsen a celluléz, a foldgaz, az elektromos aram
(mint a termelés meghatarozo koltségelemei) és az {izemanyagaranak alakulasa, ez
utobbi a szallitasi koltségek miatt.

A celluloz arat befolyasolhatjak az id6jarasi koriilmények, a belfoldi és globalis kereslet
¢s kinalat, valamint a kormanyzati programok ¢és a szabalyozas.

A foldgaz arat leginkabb az id6jaras és a geopolitika hatarozza meg.

Az elektromos aram arat leginkabb az id6jaras, a kormanyzati politikak, a szabalyozas,
valamint a megujulo elektromos aramhoz kapcsolodoan kivetett potdijak és hatdsagi arak
hatarozzak meg.

Az lizemanyag arat a nyersolaj vilagpiaci ara hatarozza meg, amely a kereslet és kinalat
mellett a politikai viszonyok altal is nagymértékben befolyasolt. Ezen kiviil a nyersolaj
finomitasanak koltségei is jelentsen hatnak az arakra. A finomitott termékeknek is van
t0zsdei piaca, ahol jellemzden dollarban kereskednek, igy fontos mozgatorugoja a hazai
lizemanyagaraknak a forint-dollar arfolyam alakulasa is.

A papiripari termékek arai érzékenyek a vilagpiaci kereslet és kinalat alakulasara. A
cellulozarak, a kormanyzati szabalyozas, valamint a fogyasztoi kereslet mind olyan
tényezok, amelyek jelentGs hatassal lehetnek a papiripari termékek aranak alakulasara.

A papiriparban is kiemelten fontos a kornyezetvédelem. A papiripar hatalmas
erbfeszitéseket tett az elmult években, hogy a termelési folyamatok kornyezeti hatésait
csokkentse. A kombinalt energiaforrasok (pl. h6- és elektromos energia) és a megtijuld
energiaforrasok (biomassza) alkalmazasa jelentdsen hozzajarult a kornyezeti hatasok
csokkentéséhez. Ezek az eréfeszitések folyamatosak. A jovOben a papir-felhasznalasi
lanc minden résztvevéjének, beleértve a fogyasztokat is, figyelembe kell vennie a felelds
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3.2

3.1.3.

3.14

3.15

gazdalkodésara vonatkozo kérdéseket: papirvasarlasi és hulladékkezelési szokéasaikkal
kell hozzajarulniuk a fenntarthatosaghoz.

A papiripar is modernizacion esett at elmult az években és nagyon nagy hatékonysagu,
kisebb energiafogyasztasu gyartdé gépsorok jelentek meg. A magas technikai szinvonal
megkoveteli a szakképzett munkaerd foglalkoztatasat. Kiemelkedden fontos a megfeleld
papiripari oktatds, nemcsak fels6foku, de kozépszinten is. A kormanyzat oktatasi
politikdja nagyon meghatarozo az ipardg szamara.

Szabalyozasi és hatosagi kockazatok

Sok esetben sziiletnek olyan jogszabalyok, amelyek esetenként rovid hataridovel
eredményeznek valtozasokat a korabbi szabalyozasi kornyezettel szemben. A Kibocsato
esetében sem zarhato ki, hogy a jovoben is sziiletnek olyan 1) jogszabalyok, amelyeknek
torténd megfelelés a Kibocsatd szamara adminisztraciés vonzatokkal, tovabbi
koltségekkel, vagy piaci bizonytalansaggal jarhatna. Nem zarhato ki, hogy a
jogszabalyalkotas olyan mdodon és mértékben valtoztatja meg a miikodési kornyezetet,
hogy a Kibocsat6 jelenlegi iizleti modellje esetleg nem tarthat6 fenn, vagy modositasra
szorul.

A Kibocsatd természetesen mindent megtesz a jovoben is, hogy a jogszabdlyi
kornyezetnek megfeleljen. Nem zarhato ki azonban, hogy a jogszabalyi
rendelkezéseknek torténd esetleges nem megfelelés, ami hatosagi eljarast, birsagot, vagy
egyéb negativ jogkdvetkezményeket vonhat maga utan, amelyek befolyasolhatjak a
Kibocsato jovedelmezdségét, illetve egyéb mikddési feltételeit.

Jogrendszerbdl eredé kockazatok

Magyarorszagon, ahol a Kibocsatd a tevékenységét végzi, valamint a Kibocsatd egyes
stratégiai célorszagaiban az esetlegesen kiszamithatatlan és gyakran valtozd jogi
szabalyozas jelent0s kockazatot eredményezhet a Kibocsatd szdmara, mivel ez jelentds
hatast gyakorolhat a Kibocsaté mindennapi iizleti tevékenységére €s az elérhetd iizleti
eredményére. Ezen korlilmények megnehezithetik a Kibocsaté miikddését és a Vajda-
Papir Cégcsoportot valasztottbirosagi, peres, nem-peres, illetve egyéb jogi jellegli
kockazatoknak tehetik ki. A Kibocsatdé mindent megtesz a ra vonatkozd jogszabalyok
betartasa és betartatasa érdekében minden miikddési piacan.

A COVID-19 hatasa

A COVID-19 jarvany és az arra adott egyes kormanyzati intézkedések bizonytalansag és
valtozékonysag okozasaval befolyasoljak a tokepiaci szereplok és infrastruktirdk
mitkodését. A jarvany tovabbi lefolyasa és annak Magyarorszag gazdasagara és a
Kibocsatora gyakorolt hatasa bizonytalan, de valdszintileg tovabbra is érinteni fogja a
tokepiacokat.

A Kibocsatora jellemzo kockazatok

A Kibocsatonak tudomasa van a lenti kockazatokrol és folyamatosan feliilvizsgalja, elemzi,
tovabba figyelemmel kiséri a kockazatokat érintdé koriilményeket, illetve megfelelé belso
eljarasokat alakit ki és alkalmaz a kockazatokkal osszefiiggésben.

A kockazatok kezelésére és kikiiszobolésére a Kibocsatd kockazatkezelési technikakat hasznal.
A Kibocsatd rendszeresen feliilvizsgalja és boviti ezeket a kockazatkezelési technikakat. Az
egyes kockazattipusoknal az adott kockazatkezelési technika is szerepel.
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3.21

3.2.2

3.2.3

Makrogazdasagi kockdazatok

A Kibocsatd tevékenysége ¢€s eredményessége kitett Magyarorszag és az Eurdpai Uniod
orszagai makrogazdasagi helyzete alakuldsdnak. A  gazdasagi novekedés,
munkanélkiiliség, a magyar orszagkockdzat, az inflaci6, az allampapirok
hozamgorbéjének, valamint az allamhaztartasi hianynak az alakulasa alapvetd hatast
gyakorolnak az iizleti kdrnyezetre. A makrogazdasagi kornyezet esetleges kedvezdtlen
alakuldsa negativan hathat a Kibocsato egyes tevékenységeinek jovedelmezdségére.

Kiemelten nagy kockazatot jelent a Kibocsatd szamara a celluloz — mint a termék eladasi
aranak kb. 50 %-at kitevo koltségelem — folyamatosan valtozo vilagpiaci ara. A celluldz
aranak valtozasat a PIX index mint egy referencia arindex mutatja, amiben a globalis
hatasok is kifejezddnek. A celluldz arvaltozasanak érvényesitése az eladasi arakban —
szerzodések alapjan — fél éves késéssel lehetséges a partnerek felé. A Kibocsatd nagy
koriiltekintéssel figyeli a PIX index alakuldsat és intézkedéseket tesz a veszteségek
elkeriilése érdekében. A vevokkel kizardlag olyan szerzédést kot, ahol a celluloz
arvaltozasat érvényesiteni lehet.

A Kibocsato tevékenysége energiaigényes termelés, ezért hasonldéan fontos az energia
(villamosenergia, gaz) aranak alakulasa, amelyre szintén kis befolydsa van a
Kibocsatonak. A kibocsatd elére lekotott aram €s gaz kontingensekkel probalja
minimalizalni az arvaltozasbol ered6 esetleges negativ hatasokat.

Adozasi kockazatok

A Kibocsatora vonatkozé jelenlegi adozasi, jarulék- és illetékfizetési szabalyok a
jovében valtozhatnak, példaul a termékekre vonatkozé AFA, a tarsasagi add vagy a
személyi jovedelemado, stb. mértéke. A vonatkozé adodszabalyok gyakran és
nagymértékben  modosulhatnak, amelynek a Kibocsatd  arbevételére  és
eredményességére is hatasa lehet. A Kibocsaté az adovaltozasok esetleges negativ
kovetkezményeire gyorsan reagal, iizleti terveiben figyel a lehetséges hatasokra.

Az allami és helyi adohatosag egy adott bevallasi idészak bevallasi hataridejének naptari
éve utols6 napjatol szamitott 6t évig folytathat le ellenérzést a Kibocsatonal az adott
idészakra vonatkozdan. A Kibocsatd minden t6le telhetd és elvarhatd 1épést megtesz
annak érdekében, hogy megfeleljen a jogszabalyokban meghatarozott eléirasoknak, de
ennek ellenére nem zarhatd ki, hogy egy esetleges jovObeni adovizsgalat esetén, a
Kibocsatora vonatkozoan birsaggal, kiadassal vagy koltséggel jard megallapitasra
keriiljon sor. Kockazatot jelenthet a Kibocsatd vonatkozasaban a jovOben esetlegesen
hatranyosan megvaltozo adozasi kdrnyezet, a Kibocsatot negativan érint6 adojogszabalyi
valtozasok vagy adohatdsagi eljarasok.

Devizadarfolyamok valtozdsabdl eredd kockazatok

A Kibocsato arbevételének 40%-a export, ami eurohoz kotott, illetve a celluloz vasarlasa
is eurdban torténik. Mindemellett egyéb kiadasok is meriilnek fel forinttol eltérd
devizaban. A kiilonb6z6é devizakban felmeriilo teljesitési kotelezettségekbdl adodoan az
egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyammozgasa mindig hordoz kockézatot
magaban. A Kibocsato a természetes fedezésen til (ahol devizaban megszolgalt bevételei
¢és devizaban teljesitett kiadasai idoben optimalizalasra keriilnek) rendszeresen kot
arfolyamfedezeti tigyleteket. A kedvezbtlen arfolyamvaltozds ezzel egyiitt negativ
hatassal lehet a Kibocsaté lizleti tevékenységére és eredményességére.
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3.24

3.2.5

3.2.6.

3.2.7.

3.2.8

Uzemanyagar valtozdsdbdl eredd kockdzatok

A celluloz szallitasa legféképp vizi Gtvonalon torténik, a dunafoldvari tizem melletti
kikotobol pedig sajat kamionflottaval keriil szallitdsra az alappapir iizembe. A Dunén
torténd szallitasra elére megallapitott éves arak vannak.

A késztermékek szallitasa legfoképp kozton torténik. A szallitmanyozas koltségére az
lizemanyagar valtozasa jelentds lehet, ha rovid id6n beliil térténik az emelkedés.

Uzemeltetési kockdzat

A Kibocsatd arbevételének donté tobbsége a soroksari gyaranak mikddésébol
szarmazik, ugyanakkor 2019-t6l a dunafoldvari telephelyén is gyart készterméket. Ez
csokkenti annak a kockazatat, ha a soroksari gyarban barmilyen miikodési hiba torténik
vagy tartosabb ideig alacsony kapacitason torténik a mitkddés és a csokkent arbevételbol
a Kibocsatd nem lesz képes a meglévd hiteleinek addssagszolgalatara. A Kibocsatod
kiemelt figyelmet szentel a folyamatos és idészakos karbantartasra is. Emellett a
Kibocsatd a gyartasi egységre atfogd és jelentds Osszegli biztositast kotott, amely az
tizletmenetfolytonossagi kockazatra is kiterjed.

A Kibocsatonak nincsenek olyan kotelezettségvallalasai és olyan rendkiviili esemény
sem tortént az utdbbi idoszakban, ami befolyasolnd a vallalkozas folytatasat és negativ
hatassal lennének a Kibocsato iizleti kilatasaira.

Alapanyagokhoz kapcsolodo kockazat

A Kibocsatd alapanyagkdltsége a koltségszerkezetének nagy hanyadat jelenti, igy az
alapanyagarban végbemend enyhe dragulds is nagy hatast képes gyakorolni az
eredményességre. Kiilondsen a higiéniai alappapir arvaltozasanak hatasa kiemelend6
ebben a vonatkozasban. A Garant6r higiéniai alappapir alapanyagot gyart, amit a
Kibocsato felé értékesit és emiatt ez a kockazat kisebb, mintha harmadik féltol torténne
meg az alapanyag vasarlasa.

Vevoi és szallitoi kockazat

A Kibocsato diverzifikalt vevoi és szallitoi struktiraval rendelkezik, de egy jelentésebb
partner elvesztése kockazatot jelent.

Kulcsfontossagu vezetok és alkalmazottak kockazata

A Kibocsato személyi kockazatoknak van kitéve, kiillonosen a képesités, fluktuacio,
rendelkezésre allas, €s a motivacios kockazatok terén. A Kibocsato jelenlegi vezetdségét
szamos olyan személy erdsiti, akik jelentds tapasztalattal és iparagi szakértelemmel
rendelkeznek. A vezeték és kulcsfontossaghi alkalmazottak tdvozasa negativan
befolyasolhatja a Kibocsatd miikodését és eredményességét. A Kibocsato torekszik a
vezetdinek és egyéb kulcsfontossagii munkavallaloinak a megtartasara, motivaciojuk
folyamatos fenntartasara mind a kompenzacios csomag, mind a munkahelyi 1égkor és
felelosség megfeleld biztositasaval.

A Kibocsatd annak érdekében, hogy megfelelé szinvonal(i papiripari alkalmazottai
legyenek, részt vett egy allami projektben és kozépfoku oktatast kezdeményezett
Dunatijvarosban. Ezzel kozépszinten elindul a hosszi évek o6ta nem 1étez$ papiripari
szak. Ez megalapozza a jov6ben a megfeleld és elkotelezett papiripari szakmunkat a
Kibocsatonal.
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3.2.9

3.2.10

3.2.11

3.2.12

Informatikai rendszerek

A Kibocsato tevékenysége informatikai rendszerektdl fiigg. Eléfordulhat, hogy az
informatikai rendszerek nem megfelelé miikddése vagy biztonsaga jelentésen hatranyos
kovetkezményekkel jar a Kibocsatd vagy a Garantdr tevékenységére és
eredményességére. Az informaciostechnologiai rendszerek szamos problémara
érzékenyek, mint példaul a szamitdgépes virus fertdzés, a rosszindulata hackelés, a
létfontossagt informatikai kdzpontok fizikai kdrosodasa, valamint a szoftver- vagy
hardver meghibasodasa.

A Kibocsatd integralt vallaltirdnyitdsi rendszerrel rendelkezik €s automatizalt, jol
nyomon kovethetd folyamatai vannak. A Kibocsatdo kiemelt figyelmet szentel a
biztonsagos mitkodésnek és az esetleges kiilsé tamadasok megel6zésének.

Kornyezetvédelmi kockazat

A Kibocsatora vagy a GarantOrre vonatkozd kornyezetvédelmi szabalyozasnak esetleg
kedvezotlen valtozasa tobbletkoltségekkel terhelheti a Kibocsatot vagy a Garantort.

A Kibocsat6 rendelkezik a sziikséges kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabalyzatokkal,
szakért személyzetiik pedig a tevékenység altal megkivant fokozott gondossaggal latja
el munkdjat. Azonban el6fordulhat olyan rendkiviili esemény, amely a Kibocsato
kornyezeti karmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utan, vagy birsag kiszabasahoz,
illetve kovetelések érvényesitéséhez vezethet.

A Kibocsatd kornyezettudatos termékeket gyart, ahol a farostok megfelelnek az FSC
szabvanyoknak, vagyis megfelel6 felelés forrasokbol szarmaznak. Ezzel egyarant
tamogatja az GjraerdOsitést és az erd6k megdvasat, valamint elésegiti a szénmonoxid
lekotését, a biologiai sokszintiséget €s a helyi kdzosségek fennmaradasat.

Hitelmindsitési kockadzat

Egy kibocsato hitelmindsitése az adott kibocsatod hitelképességérdl egy hitelmindsitd
véleményét tiikkrozi, igy példaul egy lehetséges lemindsités elérejelzés vagy iranymutatd
lehet egy késoébbi, a kibocsatot érintd fizetésképtelenség, fizetési késedelem vagy a
befektet6k hianyos kifizetése tekintetében. A hitelmindsito intézet dontése a Kibocsatora
vonatkozo felfiiggesztésrél, lemindsitésrol, negativ kilatdsba helyezésérél vagy a
mindsités visszavonasa korlatozhatja a Kibocsatd tokéhez vald hozzaférését, és ennek
kovetkeztében magasabb refinanszirozasi koltségekhez vezethet. A Kibocsatd
mindsitésének ilyen negativ valtozasai altalanossagban magasabb koltségeket
eredményezhetnek a piacokon. Az ilyen negativ valtozasok a szarmaztatott iigyletekre
vonatkozd meglévd biztositéki megallapodasok alapjan tovabbi biztositék nyujtasara
vonatkozo kotelezettséget is okozhatnak, és ez a Kibocsatd vonatkozasaban tovabbi
likviditast igényelhet.

A Kibocsato kiemelten figyeli, hogy a hitelképességérol tajékoztatd pénziigyi és egyéb
mutatoi a jovore nézve ne romoljanak; ezen mutatok szerepelnek a havi kontrolling
riportban, amelyeket minden egyes hénapban elemeznek, és az esetleges negativ
tendenciak esetén intézkedések sziiletnek. A Kibocsato a likviditasat oly modon is védi,
hogy vevoi kovetelésbiztositassal rendelkezik €s a limittel nem rendelkez6 vevoket csak
elére fizetéssel szolgalja ki.

Peres iigyek

A Kibocsatd peres eljarasokba keveredhet, amelyeket akar rosszhiszemien is
kezdeményezhetnek ellene. A peres eljarasok, ha korai szakaszban birésag nem utasitja
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3.3

el oket, vagy a Kibocsato legjobb iizleti érdekeivel ellentétes dontés sziiletik, karos
hatéssal lehetnek a Kibocsaté miikddésére. Ezen tilmenden el6fordulhatnak olyan perek
is, amikor a kérelmez6 vagy a felperes nem hatarozza meg pontosan a kért szankciokat
vagy kartéritési igényt. llyen koriilmények kozott kiillondsen nehéz lehet elére megjosolni
a per kimenetelét ¢és megbizhatd modon megbecsiilni a Kibocsatd lehetséges
veszteségeit, és igy megfeleld tartalékot képezni a lehetséges veszteségekre. A
Kibocsatonak nincs a mitkddésére is hatassal bird peres eljarasa.

3.2.13 Finanszirozashoz kapcsolodo kockazatok

Refinanszirozasi kockazat

Kamatlab valtozas kockazata
Devizaarfolyam kockazatok
Bankhitelekkel dsszefiiggd egyéb kockazat

oo oTe

A Kibocsato az tizleti mitkodéséhez esetenként bankhiteleket vesz igénybe, amelyeket
tizleti modelljének fenntartasa érdekében hosszu tavon is igényelni fog. A bankhitelek
biztositéka — tobbek kozott - lehet jelzalog, kdvetelés- és készlet zalogjog, banki
inkasszo, vagy kezesség. Fenndll annak a kockazata is, hogy a Kibocsatd egyes, a
bankhitelekhez kapcsolodd kotelezettségeinek nem, vagy nem iddben tesz ecleget.
Lehetséges, hogy a Kibocsatd a hitelszerz6désben vallalt kotelezettségeit, az eldirt
kovenansokat, biztositékokat nem, vagy nem folyamatosan tudja fenntartani, vagy
teljesiteni és emiatt hatranyos jogkovetkezmények érhetik. Ez Kihatassal lehet a
Kibocsato iizleti miikodésére, illetve pénziigyi helyzetére.

Kockazatnak mindsiilhet a meglévo bankhitelszerzodések lejaratakor, hogy a Kibocsato
nem, vagy nem teljes 0sszegben, vagy hatranyosabb feltételrendszer mellett lesz csak
képes refinanszirozni a fennall6 hiteleit. Hasonloképpen kockazatnak mindsiilhet az, ha
elsdsorban kamatozé kotelezettségek (vagy esetlegesen pénzeszkozok) értéke, illetve
tizleti miikddésre vonatkozo hatdsa, a piaci kamatlab valtozasanak esetleges hatasara
ingadozik.

Kockazatnak mindsiilhet a bankhitelek vonatkozasaban, ha a Kibocsato forint-, vagy
devizahitelei f6bb devizanemei, de kiilondsen az amerikai dollar, az eurd, illetve a forint
arfolyama egymashoz képest elmozdul és a Kibocsatora vonatkozoan esetleg
arfolyamveszteség keletkezik.

Kockazatot jelenthet a bankhitelek vonatkozasaban, ha a Magyar Nemzeti Bank, az
EXIM Bank, a kereskedelmi bankok, illetve egyéb pénziigyi szereplok a Kibocsatora
vonatkozdan hatranyosan jelent6sen megvaltoztatjdk a jelenlegi finanszirozasi
kornyezetet, igy kiilondsen, de nem kizardlag az NHP, az EXIM forrasok jovObeni
feltételeit.

A Kotvényekre vagy a Kotvényekbe torténd befektetésre jellemzo kockazatok

Az Aukcid keretében kibocsatott Kotvények kiemelten kockazatosnak mindsiilnek, amelynek
oka a jelen Informacios Dokumentummal kapcsolatosan a Kibocsaté és a Forgalmazo
egyetemleges feleldsségének hianya.

331

Jogszabalyvaltozasok
A Kotvényekre a mindenkor hatalyos magyar €s eurdpai unios jog az iranyadd. Ennek

megfeleléen nem zarhato ki, hogy a jelen Informaciés Dokumentum lezarasat kovetden
olyan jogszabalyi valtozas kovetkezik be, amely hatassal lehet a Kotvényekre. A magyar
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3.3.2

3.3.3

3.34

3.35

3.3.6

tokepiaci szabalyok nemzeti hataskorben vagy az EU joganyaganak atvételi
kotelezettsége miatt bekovetkezo valtozasa érintheti a Kotvényeket.

A Kotvényekbe torténd befektetés kockdzata

A Kotvényekbe torténd befektetés soran minden befektetének maganak kell mérlegelnie
- sajat befektetési magatartasa, gazdasagi helyzete, illetve kockézattlird képessége
alapjan -, hogy a K6tvény mint pénziigyi eszk6z megfelel6-e a szdmara.

A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és egyéb eldirasok alapjan
végezhetik, illetve ezen tevékenységiiket egyes hatosagok ellendrzik és feliigyelik. A
befektetonek ajanlott sajat jogi tanacsadojaval konzultdlnia ¢és egyértelmiien
megbizonyosodni arr6l, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel a
tevékenységére vonatkozo jogszabalyoknak és egyéb eldirasoknak.

Adoszabalyok valtozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem adozasara a jelen Informacios
Dokumentum id6épontjaban hatdlyos jogszabalyok a jovében megvaltozhatnak. Emellett
a Kibocsato ki van téve a hatalyos szabalyok és rendelkezések helytelen értelmezésének
is. Az adokockazatok felmeriilése az adok novekedéséhez és birsagokhoz vezethet,
amely pénziigyi veszteségeket okozhat a Kibocsaté szdmara. Kedvezdtlen adozasi
feltételek megallapitasa esetén a Kotvényekbdl szarmazo nettd jovedelem elmaradhat a
jelen Informaciés Dokumentum megjelenésének idépontjaban elvart jovedelemtol.

A Kotvényekre a mindenkor hatalyos magyar és unios jog az irdnyadd. Nem garantalhato
az, hogy a jelen Informaciés Dokumentum kiallitasat kovetéen olyan jogszabalyi
valtozas nem kovetkezik be, amely hatassal van a Kotvényekre. Hasonldan arra sincs
garancia, hogy a Kotvényekbe valdo befektetés soran elért jovedelem adozasara
vonatkozo hatalyos jogszabalyok a jovoben nem valtoznak meg. Tovabba a Kibocsato ki
van téve a hatalyos jogszabalyok értelmezésébdl szarmazd kockazatoknak is. Az
adokockdzat az adok novekedését, illetve birsagokat jelenthet, amely pénziigyi
veszteségeket okozhat a Kibocsatd szdmara.

A Kotvények nem biztositottak, eszkozokkel nem fedezettek

A Kotvénnyel kapcsolatosan kizarolag a Kibocsato vallal felelésséget. A Kotvény a
Kotvénytulajdonosok szempontjabdl ezen koriilmény miatt kiemelten kockazatos. A
GarantOr garanciavallalasan kiviil a Kotvények eszkdzokkel nem fedezettek, ezért ha a
Kibocsaté nem tudja teljesiteni a Kotvény alapjan fennallo kamat-, illetve toketdrlesztési
kotelezettségeit, vagy a Garantor nem tudja teljesiteni a garanciavallalasa szerinti fizetési
kotelezettségeit, a befektetd egészben vagy részben elveszitheti a befektetése értékét.

Likviditas és mdsodlagos piac hianya

A kotvények masodlagos piacan a jelen piaci koriilmények kozott az arjegyzéssel egylitt
is alacsony likviditas jellemz6, emiatt lehetséges, hogy a Koétvénytulajdonos a lejarat
elott csak arfolyamveszteséggel tudja a Kotvényét értékesiteni. Nem adhatd biztositék a
Kotvények likviditasat illetden. Sem a Kibocsato, sem barmely forgalmazo nem koteles
ajanlatot tenni a Kotvények vissza-, illetve megvasarlasara, az arjegyzés kivételével. Ez
azt jelenti, hogy a befekteté a futamidé lejarta elétt esetleg csak arfolyamveszteséggel
tudja eladni K&tvényét.
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3.3.9

3.3.10

3.3.11

Nem adhaté garancia arra, hogy a masodpiaci forgalom — illetve a Kotvényeknek a BET
Kotvények ezen rendszerben lebonyolitott forgalma — megfeleld likviditast biztosit. Ilyen
esetben el6fordulhat, hogy a befektetoknek csak korlatozott lehetdségiik lesz a
Kotvények értékesitésére, vagy a megfeleld likviditassal rendelkez6 hasonld
értékpapirokhoz vagy a befektetok altal elvart arfolyamhoz képest kedvezdtlenebb
feltételek mellett, illetve arfolyamon tudjék értékesiteni azokat, vagy egyaltalan nem
lesznek értékesithetdk a Kotvények. A Lejarat Napja eldtt torténd piaci értékesités a
befektetének akar arfolyamveszteséget is eredményezhet.

Nem adhat6 garancia arra sem, hogy a Kotvények likviditasa és kereskedése biztositott
az OTC-piacon, illetve arra, hogy a Kétvények likvid piaca kialakul a jovében. Sem a
Kibocsatd, sem a Forgalmazd nem koteles ajanlatot tenni a Kotvények vissza-, illetve
megvasarlasara.

Tokepiaci szereplok szabalyozasa

Az egyes tOkepiaci szereplok miikddését érintd jogszabalyi kornyezet valtozasai, illetve
az ilyen valtozasok hatdsai negativan befolyasolhatjak az egyes pénziigyi eszkozok, igy
a Kotvények masodpiaci likviditasat, illetve piaci aranak alakulasat.

A forgalomba hozatal modja

A Kibocsatot nem terhelik a befektetékkel szemben a Tpt. altal szigoruan szabalyozott,
anyilvanos forgalomba hozatalt érinten a tdjékoztatd készitésével kapcsolatos, valamint
a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoit terheld egyéb tajékoztatasi,
illetve kozzétételi kotelezettségek. Ennek megfeleléen a Kibocsatdo a Tpt.-nek és az
XBond Uzletszabalyzatnak megfelelé minden informaciot kozdl az Informécios
Dokumentumban, azonban a kozolt informaciok sem strukturaltsagukban, sem
mélységiikben nem feltétleniil felelnek meg az értékpapirok nyilvanos forgalomba
hozatala soran az altalanos szabalyok alapjan készitendo tajékoztatoban megjelentetendo
informacidknak.

Piaci hozamok elmozdulasa

A Kotvények piaci arfolyama szamos kiilonb6z6 tényez6tol fiigg. A Kotvények piaci arat
hatranyosan érintheti az altalanos piaci kamatkornyezet emelkedése, ugyanis altalanos
piaci hozamemelkedés esetén a Kotvények arfolyama esni fog. Ha tehat a befekteté nem
tartja meg lejaratig a Kétvényeket, ugy elképzelhetd, hogy veszteséget szenved.

A fix kamatozasu értékpapir piaci értékével dsszefiiggo kockazat

A fix kamatozasu értékpapirok, igy a jelen Kotvény is, ki vannak téve a vételarvaltozas
kockazatanak. A piaci hozamok emelkedése esetén a fix kamatozasu értékpapirok piaci
érteke csokken. Ezzel szemben a piaci hozamok csokkenése esetén a fix kamatozasu
értékpapirok piaci értéke nd. A vételarcsdkkenés, illetve -ndvekedés mértéke tobbek
kozott az értékpapir futamidejétdl, a lejaratig hatralévo idotdl, a valtozd kamatrataban
bekovetkezett valtozas mértékétol fiigg. Ha egy adott befektetd a Kotvényeit lejarat elott
értékesiti, akkor az addig eltelt futamido alatt tortén6 hozammozgasok fiiggvényében a
Kotvényeken arfolyam-kiilonbozet (nyereség, vagy veszteség) keletkezhet.

Devizaarfolyam kockdazat

Ha a befektetd a Kotvények devizanemétdl eltérd devizaban tartja nyilvan befektetéseit,
akar arfolyamveszteséget is elkonyvelhet. Ha ugyanis a befektetd nyilvantartasi devizaja
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felértékelddik a Kotvény devizdjdhoz képest, akkor csokken a Kotvényeken a befektetd
devizajaban kifejezett realizalhatd hozam, csokken a Kotvények tokedsszegének a
befektetd devizajaban kifejezett értéke, valamint csdkken a Kotvényeknek a befektetd
devizajaban kifejezett piaci értéke.

Vagyoni biztositas hianya

A Kotvényekre nem terjed ki az Orszadgos Betétbiztositasi Alap (vagy mas hasonlo
biztositas, igy a Befektetd-védelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsatonak a Kotvényekkel
kapcsolatos esetleges nem teljesitése esetére a Garantér garanciavallalasan kiviil
harmadik személy helytallasdban nem lehet bizni.

3.3.13 4 BET XBond multilaterdlis kereskedési rendszerébe tortént —regisztrdcio

visszavondsdanak kockdzata

A BET-nek jogaban all a Kétvények XBond multilateralis kereskedési rendszerbe tortént

crer

3.3.14 Az XBond értékpapirlistarol valo torlés

3.3.15

3.3.16

Ha a Kibocsato nem teljesiti az alkalmazandé jogszabalyok és az XBond Altalanos
Uzletszabalyzat (jelenleg Masodik Kényv, IV. fejezet 13. pontja és V. fejezet 17. pontja)
altal el6irt kotelezettségeket, a BET jogosult a Kotvényeknek az XBond
értékpapirlistarol valo torlésére. Ha a Kotvényeket onnan torlik, a befektetdk elveszitik
az XBond multilateralis kereskedési rendszerben mint kereskedési helyszinen valo
kereskedés lehetdségét. Ez likviditasi- €s arfolyamkockazattal jarhat.

Nincs garancia arra vonatkozoan, hogy a Kotvény az XBond multilateralis kereskedési
rendszer értékpapirlistajarol nem keriil torlésre. Ugyanakkor a Kibocsatonak nincs olyan
informaciérol tudomasa, amely ezt eredményezheti, illetve nincs oka azt hinni, hogy
ilyen esemény kovetkezhet be.

A Kotvények kereskedésének felfiiggesztése

Ha a Kibocsatdo nem teljesiti az alkalmazandé jogszabalyok és az XBond Altalanos
Uzletszabalyzat (jelenleg Masodik Konyv, I1. fejezet 12. pontja és V. fejezet 17. pontja)
altal el6irt kotelezettségeket, a BET jogosult a Kotvények kereskedésének
felfliggesztésére. A felfiiggesztés idGtartama alatt a Kotvények adasvétele az XBond
multilateralis kereskedési rendszerében nem lehetséges, ezért ez likviditasi- és
arfolyamkockazattal jarhat.

Nincs garancia arra vonatkozoan, hogy a Kotvények kereskedése az XBond multilateralis
kereskedési rendszerében a kereskedés ideje alatt nem lesz felfiiggesztve, ugyanakkor a
Kibocsatonak nincs olyan informaciorol tudomasa, amely ezt eredményezheti, illetve
nincs oka azt hinni, hogy ilyen esemény kovetkezhet be.

Nemteljesités kockdazata
El6fordulhat, hogy a Kibocsatd nem tudja teljesiteni a KStvény alapjan fennallo kamat-,
illetve toketorlesztési kotelezettségeit. Nincs garancia arra vonatkozoan, hogy a

Kibocsatd a Kotvény alapjan fennallo Kotvény kdveteléseket teljes egészében ki tudja
elégiteni.
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3.3.19

3.3.20

3.3.21

Dologi biztositékkal nem biztositott értékpapir

A Kotvénybdl fakadd kovetelések teljesitése nincs dologi biztositékkal biztositva. Ha
sem a Kibocsatd, sem a Garantér nem tudja teljesiteni a Kotvénybdl fakado
kotelezettséget, a befektetd elveszitheti a befektetését vagy annak egy részét.

Tranzakcios koltségek

A Kotvények vasarlasa vagy eladasa esetén a Kotvények jelenlegi araval kapcsolatban
kiilonféle jarulékos koltségek meriilhetnek fel (beleértve a tranzakcids dijakat és
jutalékokat). Ezek a jarulékos koltségek jelentdsen csokkenthetik vagy akar kizarhatjak
a Kotvények nyereségességét. Tovabba az ilyen, a Ko&tvények megvasarlasahoz
kozvetleniil kapcsolodd koltségeken tal a Kotvénytulajdonosoknak figyelembe kell
vennilik a monitoring koltségeket (példaul a feliigyeleti dijakat) is. A Kotvényekbe
torténd befektetés elott a leendd befektetoknek tajékozodniuk kell a vasarlas soran
felmeriild minden tovabbi koltségrol, a Kotvények letéti 6rzésérdl vagy eladasarol.

Adodfizetési kotelezettségben rejlé kockazat

A Dbefektetébnek a Kotvénybe vald befektetéssel Osszefiiggésben adofizetési
kotelezettsége keletkezhet. A Kibocsatd nem koteles megtériteni a befektetonek az
adofizetéssel Osszefiiggésben felmeriilt kiadasait. Ha tehat a befektetonek a Kotvénybe
valo6 befektetéssel 0sszefiiggésben adot kell fizetnie, az csokkentheti a befektetés varhato
megtériilését.

A Kotvények hitelmindsitesi kockdazata

A hitelmindsitések nem tiikrozik a struktira €s a piaci kockazatok potencialis hatasait és
mas olyan tényezoket, amelyek befolyasolhatjak a Kotvények likviditasat vagy piaci
értékét. A hitelmindsités nem ajanlas értékpapirok vasarlasara, eladasara, vagy tartasara.
A hitelmindésit6 intézet barmikor feliilvizsgalhatja, felfiiggesztheti vagy visszavonhatja a
mindsitést. Hatranyosan befolyasolhatja a Kotvények likviditasat és piaci értékét, ha a
Kibocsatdé mar nem tart fenn hitelmindsitést, vagy ha valamely hitelmindsité intézet
visszavonja, felfliggeszti vagy csokkenti a Kibocsato vagy a Kotvények hitelmindsitését,
vagy ha ilyen visszavonas, felfiiggesztés, vagy lemindsités varhaté (vagy barmely
hitelmindsité intézet a Kibocsatdo vagy a Kotvények hitelmindsitését a ,,hitelfigyel6”
statuszra helyezi a lemindsités, felfiiggesztés vagy visszavonas mérlegelésekor).

Az NKP keretében kibocsatasra keriilé kotvényeknek az aukcioé napjan minimum ,,B+”
hitelmindésitéssel kell rendelkezniiik. A Kibocsatd pénziigyi mutatdinak romlasa esetén
el6fordulhat a Kotvényeknek a Hitelmindsito altali lemindsitése. A Hitelmindsités tartds
romlasa kovetkeztében a Kotvényekkel kapcsolatos fizetési kotelezettségek lejartta és
esedékessé valnak (lasd a ,,Rendkiviili Visszavaltasi Események” cim alatt), igy a
befekteték a Kotvényeken veszteséget realizalhatnak.

A Hitelmindsités nem ajanlas értékpapirok vasarlasara, eladasara, vagy tartasara, és a
Hitelmindsité barmikor felfiiggesztheti, médosithatja vagy visszavonhatja a mindsitést.

Inflacios kockazat
Az eszkozok, példaul a Kotvények értéke vagy az azokbol szarmazd bevétel az

inflacioval csokkenhet. Ha az inflacié mértéke meghaladja a Kotvények utan fizethetd
hozamot, akkor a K6tvények hozama negativ lesz.
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A befektetés redlhozama az inflacido mértékével csokken. Minél magasabb az inflacio
mértéke, annal alacsonyabb a Kotvény realhozama. Ha az inflacié mértéke eléri vagy
meghaladja a hozam névleges értékét, a Kotvény redlhozama nulla vagy akar negativ is
lehet.

Fiiggetleniil attol, hogy a Koétvények ,,zold kotvényekként” keriiltek kibocsatasra,
eldfordulhat, hogy a Kotvényekbdl befolyo bevételek felhaszndldsa nem minden esetben
lesz 6sszhangban az adott Befektet6 sajat befektetési kritériumaival

A Kotvényekbdl befolyd bevételeket a Kibocsatdo a ,,zold kotvények™ tekintetében
iranyadd — kornyezetbarat, illetve kornyezet-tudatos — felhasznalasi célokkal
Osszhangban tervezi felhasznalni. A jelen Informaciés Dokumentumban foglaltak
attanulmanyozasat kovetdéen, a Kotvényekbe torténd befektetést érintd dontéseik
meghozatala el6tt a Kotvények esetleges befektetéi szamara javasolt a sajat
hataskoriikben is mérlegelniiik ezen felhasznalasi cél relevanciajat, valamint azt, hogy
szilkség lehet-e a Kotvényekbol befolyd bevételek tervezett felhasznaldsat tovabb
vizsgalniuk. El6fordulhat, hogy a bevételeknek a fenti felhasznalasi célokkal
Osszhangban torténd tényleges felhasznalasa nem fog teljes mértékben megfelelni, illetve
nem lesz 6sszhangban barmely jelenlegi vagy jovébeli befektetdi elvarassal vagy az adott
befektetd6 szamara kotelezé erejii rendelkezéssel, szabalyzattal, iranymutatassal vagy
portfoliokezel6i megbizassal.

Ezen tilmenden jelenleg nincs olyan egyértelmiien rogzitett, a piaci konszenzus altal is
elismert definici6 annak kapcsan, hogy pontosan mely projektek tekinthetdek ,,zoldnek”
vagy ,fenntarthatonak™ vagy ezzel egyenértékii projekteknek. Eldfordulhat tovabba,
hogy ezt a jovoben sem hatarozzak meg pontosan. Ennek megfelelden nem biztositott,
hogy a Kibocsato altal tervezett felhasznalasi célok valoban Gsszhangban lesznek a
befekteték altal tamasztott valamennyi elvarassal, és erre a Kibocsatdé nem is vallal
szavatossagot. El6fordulhat tovabba, hogy a Kibocsato altal tervezett felhasznalasi cél
jovobeli megvalositasa soran olyan, a kornyezetvédelem vagy a fenntarthatosag
szempontjabol karos hatasok kovetkeznek be, amelyek befolyassal lehetnek a
felhasznalasi cél megvalodsithatosagara.

Amennyiben a Kotvények a fentiek miatt vagy barmilyen okbol nem minéstiilnének ,,z61d
kotvénynek”, az nem eredményezne Rendkiviili Visszavaltasi Eseményt, azonban a
Kotvények értékét hatranyosan érintheti.

A KIBOCSATO ES A GARANTOR BEMUTATASA

Céginformaciok a Kibocsatorol

(i)
(i)

(iii)
(iv)

v)

A Kibocsato cégneve: VAIDA-PAPIR Gyartd, Kereskedelmi és Szolgaltatd Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag

A Kibocsatd cégbejegyzésének helye és cégjegyzékszama: Budapest Kornyéki
Torvényszék Cégbirdsaga; 13-09-082969

A Kibocsato adoészama: 11891095-2-44

A Kibocsatd bejegyzésének idopontja: 1999. augusztus 16. A Kibocsatot hatarozatlan
id6re hoztak létre.

A Kibocsato

o székhelye: 2330 Dunaharaszti, Némedi ut 51.;
e jogi formdja: korlatolt felelosségli tarsasag;

e mikddésére iranyado jog: magyar jog;

e bejegyzésének orszaga: Magyarorszag;
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4.3

(vi)

o 0 tevékenysége: 1722 '08 Haztartasi, egészségligyi papirtermék gyartasa
e |étesitd okirat szerinti székhelyének cime és telefonszama: 2330 Dunaharaszti,
Némedi ut 51.;
o telephelyei:
= 1239. Budapest, Ocsai ut 8.
= 7020. Dunaf6ldvar, Papirgyar u. 1.
A Kibocsato tulajdonosai:
e Vajda Attila (sziiletési hely és id6: Budapest, 1972. szeptember 29.; anyja neve:
Lovész Ilona) 50% aranyban; és
e Vajdané Csata Szilvia (szililetési hely €s id6: Budapest, 1972. februar 17.; anyja
neve: Witzing Katalin) 50% aranyban

Céginformacidk a Garant6rrol

(i)
(i)

(i)
(iv)

(v)

(vi)

A Garantdr cégneve: VAIDA REAL ESTATE Ingatlanhasznosito, Kereskedelmi és
Szolgaltatd Korlatolt Felelosségti Tarsasag
A Garantér cégbejegyzésének helye ¢és cégjegyzékszama: Budapest Kornyéki
Torvényszék Cégbirdsaga; 13-09-113797
A Garantdr adoszama: 13990011-2-13
A Garantdr bejegyzésének id6pontja: 2007. julius 2. A Garant6rt hatarozatlan idore hoztak
létre.
A GarantOr

e székhelye: 2330 Dunaharaszti, Némedi 1t 51.;

e jogi formdja: korlatolt feleldsségli tarsasag;

o mitkddésére iranyado jog: magyar jog;

e bejegyzésének orszadga: Magyarorszag;
1étesitd okirat szerinti székhelyének cime és telefonszama: 2330 Dunaharaszti, Némedi tt
51.;
Telephelyei:

= 1239. Budapest, Ocsai ut 8.
= 7020. Dunafoldvar, Papirgyar u. 1.

A Garantdr tulajdonosai:

e Vajda Attila (sziiletési hely és id6: Budapest, 1972. szeptember 29.; anyja neve:

Lovasz Ilona) 16,67% tulajdoni aranyban;
e Vajdané Csata Szilvia (szililetési hely és id6: Budapest, 1972. februar 17.; anyja
neve: Witzing Katalin) 16,67% tulajdoni aranyban;
e aKibocsatd 33,33% tulajdoni aranyban.; és
e aKockazati Tokebefektetd 33,33% tulajdoni aranyban.

Cégstruktira, szervezeti felépités

Tulajdonos/Leanyvallalat Kibocsato Garantor
Vajda Attila 50% 16,67%
Vajdané Csata Szilvia 50% 16,67%
Kibocsatod - 33,33%
Kockazati Tokebefekteto - 33,33%

A Kibocsatd jelenleg a legnagyobb kibocsatassal rendelkez6 haztartashigiéniai papiripari vallalat
Magyarorszagon. Termékeit tobb mint 20 orszagban forgalmazza. A hazai termelés koriilbeliil
55%-at adja. A Kibocsaté a miiszaki gépek és berendezések tulajdonosaként a csoport gyartd €s
keresked6 vallalkozasa, amely mind a vevékkel, mind az alapanyag beszallitokkal kdzvetlen
kapcsolatot apol.
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A Garant6r a Vajda-Papir Cégcsoport ingatlanjainak tulajdonosa. A tulajdonosok 2007-ben azzal
a céllal alapitottak a Garant6rt, hogy a Kibocsato altal jelenleg hasznalt modern termelési
csarnokot és adminisztracios épiiletet felépitse és tizemeltesse. A Garantdr tevékenysége emellett
jelenleg mar nem csak az ingatlanok iizemeltetése, hanem az alappapir és a feldolgozott papir
gyartasara is kiterjed. A Kibocsatd és a Garantdr konszolidalt beszamolot készit. A Kockazati
Tokebefektetd tarsasag 2021. aprilis 13-an 33,33%-o0s tulajdonrészt szerzett a Garant6r
tarsasdgban. A tulajdonszerzéssel Osszefliggésben a Kockazati Tdkebefektetdé befektetésének
megszerzését, fenntartasat és a befektetésbol torténd kilépését szindikatusi szerzodés
szabalyozza. Ennek értelmében a befektetés idétartamara a Kockazati Tokebefektetd javara
befektetdi vételi jog és befektetdi eladasi jog alapitdsara, valamint a Garantdr ing6 eszkozein,
ingatlanain és kovetelésein a fennalld zalogjogokat kovetd rangsorban zalogjogok, tovabba a
Garant0r lizletrészein zalogjog és vételi jog alapitasara keriilt sor.

A Kibocsato és a Garantor tulajdonosi struktirajat az alabbi abra mutatja be:

Vajda Attila Vajdané Csata Kockazati
: Szvia tokebefekteto
.IIII ) - |

56% _ 50% |

Vajda-Papir Kft.

3333%

Vajda Real

Estate Kit.

Lényeges szabadalmak, licencek, ipari, kereskedelmi vagy pénziigyi szerzédések vagy gyartasi
eljarasok rovid bemutatasa

A Kibocsato altal gyartott Ooops higiéniai termékcsalad védjegy oltalom alatt all.

A Kibocsato és Garantér tanusitott vallalatiranyitasi rendszerei és termékmindsitések

I1ISO 9001, 1SO 14001

A folyamatk6zpontisagot és mindséget mint kiemelt értékeket szem el6tt tartva a vevok
maximalis kiszolgalasi szinvonalanak érdekében MSZ EN ISO 9001:2009 és MSZ EN ISO
14001:2005 iranyitasi rendszert vezetett be a Kibocsatd. 2004 o6ta folyamatosan miikddteti
parhuzamosan a két rendszert.

I1SO 50001

A Kibocsato elkotelezett az energiateljesitmény folyamatos novelésére. A Kibocsato 2016. ota
MSZ EN ISO 50001:2012 tanusitvannyal rendelkezik. A szabvany szerint miikodéssel mindent
megtesz, hogy az energiacéljai megvalosuljanak, valamint, hogy a mikodésbdl eredd
energiafelhasznalast a lehetd legalacsonyabb szinten lehessen tartani.

HACCP

A Kibocsato az ¢lelmiszerekkel kapcsolatba keriilé termékek teljes eldallitasi folyamatanak
szabalyozasara HACCP (Hazard Analyze and Critical Control Points) rendszert mikodtet. A
HACCP rendszer kiterjed az alap- és segédanyag-beszerzés, -atvétel, -tarolas, -el6készités, a
termékelodallitas és -értékesités munkafolyamataira, helyszineire €s az érintett dolgozokra. Ezen
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4.5

5.1

eldirdsok betartdsa elengedhetetlen a végs6 fogyasztok biztonsdga érdekében, a kifogéstalan
mindségl termékek eldallitasahoz és forgalmazasahoz.

FSC

A Kibocsaté FSC® (Forest Stewardship Council®) COC (Chain of Custody) tanusitvannyal
rendelkezik; FSC MIX kategoridban allitja eld tanusitott termékeket. A tanusitassal hozzajarul a
kornyezet szempontjdbol helyes, gazdasagilag életképes és tarsadalmilag feleldsségteljes
erdégazdalkodashoz. A COC eredetkovetési rendszer révén a faanyag a kitermeléstdl a
papirgyartason keresztiil a késztermékig nyomon kdvethetd.

Nordic Ecolabel

Eszak-europai allamok (Norvégia, Svédorszag, Finnorszag, Dania és Izland) altal mikodtetett
cimkézési rendszer, amely a termékek és szolgaltatasok eldallitasanak kornyezeti hatasait
mutatja. Azok a termékek, amelyek karos kornyezeti hatdsai kisebbek a megadott mértéknél,
megkapjdk a kornyezetbarat termékcimkét. A Kibocsatd vallalta, hogy onkéntes alapon
csatlakozik és koveti a Nordic Ecolabel kritériumrendszerben foglaltakat. (Termék-életciklus
elemzés, keletkezett hulladékok hatasa, minéségi, egészségiigyi €s funkcionalis szempontok.)

BRC

A Kibocsato 2015. 6ta BRC Global Standard Consumer Products tantsitvannyal rendelkezik. A
Kibocsatd igazolja és bizonyitja az iparagban teljesithetd6 legmagasabb higiéniai, és
termékbiztonsagi kdvetelményeknek valé megfelelést a beszerzési folyamatoktol kezdve, az
eldallitason at a kiszallitasig.

Az alkalmazottak Iétszama az informacids dokumentumban szerepld pénziigyi idészak végén

A Kibocsatdo 2020-as iizleti évében atlagosan a foglalkoztatottak szama 300 f6 volt, mig a
Garant6r atlagos foglalkoztatotti 1étszama 2020-ban 121 f6t tett ki.

A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA
A Kibocsatdé mukodése

A Vajda-Papir Cégcsoportot 1999-ben alapitotta Vajda Attila és felesége, Vajdané Csata Szilvia,
akik ma is a Kibocsato kizarélagos tulajdonosai. A tevékenységét bérelt gardzsban elindito,
kezdetben csupan egyfajta toalettpapirt gyartd vallalkozas napjainkra Magyarorszag haztartasi
papirgyartasanak meghatarozo szerepldjévé, az orszaghatarokon tul is sikeres, Kozép- és Kelet-
Europaban, a Baltikumban és Skandinaviaban jelentds piaci jelenléttel rendelkezé vallalatava
valt. A Kibocsato jelenleg a legnagyobb kibocsatassal rendelkezd haztartashigiéniai papiripari
vallalat Magyarorszagon. Termékeit tobb mint 20 orszagban forgalmazza.

A Vajda-Papir Cégcsoport két vallalkozasbol all:

(@) A Kibocsato a csoport higiéniai papirtermékek gyartasaval és kereskedésével foglalkozik,
amely mind a vevékkel, mind az alapanyag beszallitokkal kdzvetlen kapcsolatot apol. Az
alappapir gyartasahoz sziikséges cellulozt technikai okok miatt a Kibocsato vasarolja, de
azt valtozatlan formaban tovabbértékesiti a Garantor felé.

(b) A Garantér a Vajda-Papir Cégcsoport ingatlanjainak a tulajdonosa, és a Kibocsato felé
bérleti tevékenységet végez. 2018-ban a dunafdldvari gyartokapacitas létrehozasat
kovetéen a Garantér higiéniai termékekhez sziikséges alappapirt gyart, melyet a
Kibocsatonak értékesit. A GarantOr versenytdrsai az alappapir gyartasa terén nem
szamottevoek. A Garantdr egyéb tevékenységet nem végez.
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A Kibocsatdé a teljes magyar haztatashigiéniai papir export majdnem haromnegyedével a
higiéniai papiraruk legjelent6sebb hazai exportére. A Kibocsatdo tobb mint két évtizedes
gazdasagi és szakmai eredményeit, valamint kivaldo mindségi termékeit eddig szamos dijjal
ismerték el, Pegazus, Magyar Brands és Az év terméke dijak tobbszords nyertese. Ezek koziil a
legfontosabbak:

2009 | ,,A leggyorsabban fejlodo kis- és kozépvallalkozas”
2010 | ,,A leggyorsabban fejlddo kis- és kozépvallalkozas”
2011 | dijazott a Kibocsato
2012 | a dijjal a Kibocsatdé Ooops! markajat jutalmaztak
- a dijjal az Ooops! fogyasztoi markat és a Kibocsatot mint
Magyar Brands dij* 2013 ﬁzlejii mérkat if d&ij azthk
a dijjal az Ooops! fogyasztdi markat és a Kibocsatot mint

Pegazus dij!

2014 | i leti markat is dijaztak
A dijjal az Ooops! Sensitive és Prémium toalettpapir
2012 y . .
Az év terméke dif? termékeket ismerték el
2013 dijazott a Kibocsatdé Ooops! haromrétegli 100 darabos

papirzsebkendd-csaladja
Business Superbrands | 2014 | Dijazott a Kibocsato

dij* 2015 | Dijazott a Kibocsatd
Superbrands dij* 2015 | a dijjal a Kibocsatdé Ooops! markajat jutalmaztak

! Pegazus dij: a White & Case globalis iigyvédi iroda, az Ernst & Young, tovabba a Dun & Bradstreet
altal alapitott dij, amivel a gyors fejlddésen tul az atlag feletti teljesitményeket ismerik el.

2 Magyar Brands dij: a programot a SuperBrands Magyarorszag Szakértéi bizottsdga inditotta el 2010-
ben, azzal a céllal, hogy mindsitsék és bemutassak a legnagyszeriibb hazai markakat. A dij odaitélése
szamos kritérium, mint példaul a menedzsment, a tradicio, a tulajdonosi 0sszetétel, valamint a reputaciod
alapjan torténik.

3 Az év terméke dij: a Gfk Hungéria altal, 2000 fés reprezentativ mintin végzett kozvélemény kutatds
alapjan a fogyasztok visszajelzéseinek megfelelden itélik oda a nyertesnek. A program tobbek kozott az
innovaciot, a termékek tjszerliségét, 6sszetételét, hatdanyagat, csomagolasat dijazza.

4 Superbrands dij: Az egyik legrangosabb iizleti dij hazankban. A Superbrands / Business Superbrands
titulusra sem palyazni, sem jelentkezni nem lehet. A Superbrands Magyarorszag Szakértdi Bizottsaga
egyrészt a sajat, fiiggetlen szakmai szempontjai, masrészt a GfK Piackutaté Intézet ,,Online
markaismertség és kedveltség” fogyasztoi kutatdsanak eredményei alapjan alakitja ki a dijazottak listajat.

A 2011-ben sziiletett Ooops! marka mara mar jol ismert és keresett higiéniai papirtermék a
magyar fogyasztok korében, konyhai papirtorlé szegmensben pedig piacvezetd. A markat t6bb
éve 360-fokos marketinggel tamogatjak; ez ATL és BTL, tovabba webes kampanyokat jelent.
Legfontosabb céljuk, hogy nemzetkdzi higiéniai markava neveljék az Ooops!-ot.

Az elobb emlitett cél mellett a kdvetkezd cél a termék- és a folyamatinnovacio; a Kibocsato
szeretne minél alacsonyabb kornyezetterheléssel, minél koltséghatékonyabban, minél nagyobb
mennyiségili terméket eldallitani.

Emellett a Kibocsaté nagy figyelmet fordit munkatarsai képzésére. A szakmai kompetenciak
fejlesztése mellett, a biztonsagos munkavégzés és a mikddési folyamatok magas szintli
végrehajtasat segitd képzéseket nyujt. A dolgozok angol nyelvtudasanak fejlesztése a norvég
gyar megvasarlasa ota kiilonosen fontos. A két gyar kozott folyamatos a legjobb termelési
ismeretek megosztasa. A vallalati csapatkohézid fejlesztésére a vallalat rendszeresen szervez
vallalati és csaladnapokat.
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5.2

A Vajda-Papir Cégcsoport tulajdonosai egyéb nemzetkézi papiripari érdekeltségekkel is
rendelkeznek Norvégiaban, amelyek onalléak és nem alanyai a jelen Kibocsatasnak. A
magyarorszagi és nemzetkdzi cégek nem tartoznak azonos konszolidacios korbe.

Vajda Papir Skandinavia 2013-ban alakult és tobb, mint 100 embert foglalkoztat. A tarsasag
sz€khelye a norvégiai Drammenben talalhat6, maga a gyar tobb mint 100 éves papiripari multtal
rendelkezik a varos foly6ja mellett. A cég mind alappapir gyartdssal, mind higiéniai
papirtermékek (toalett papir és papir torl3) gyartasaval foglalkozik. Eves kapacitdsa 25 ezer tonna
alappapirgyartas €s 40 ezer tonna feldolgozoipari gyartas. A gyar stabil piaccal és megrendelés
allomannyal rendelkezik, ami a hatékonysaga mellett megfeleld profit szintet tud eredményezni.

A Kibocsato fobb tevékenységi korei

A Kibocsato kiilonbozo ar és mindségi kategoriakba tartozo haztartasi papirdruk, ugynevezett
tissue papir termékek (toalettpapirok, konyhai kéztorlok, papir zsebkenddk és papirszalvétak)
gyartasaval és értékesitésével foglalkozik. A 2019-ben tébb, mint 24 milliard Ft éves nettd
arbevétellel rendelkezé Vajda-Papir Cégcsoport a cég 6ndllo gyartéi markai mellett (Ooops,
Vanessa, Clarissa, Star stb.) jelentOs tételben vallal bérgyartast, illetve sajatmarkas termékeket
termel kiilonb6z0 tizletlancok szamara. Kereskedelmi partnerei kozott szinte minden nemzetkdzi
¢s magyar kereskedelmi lanc megtalalhato.

A gyartashoz sziikséges elsddleges alapanyag a celluléz, amelynek beszerzése jelenleg 2
kiilonboz6 foldrajzi térségb0l szarmazik. Az ugynevezett hosszi rosta cellulézt Skandinaviabol,
jellemzéen Svédorszagbol szerzik be, mig az igynevezett rovid rosta cellulozt Dél-Amerikabol,
Braziliabdl vasaroljak. A celluloz legnagyobb része tengeri hajéztatas utan folyami uton torténd
szallitassal érkezik az 0], korszeri dunaféldvari tizembe, ahol tovabbi feldolgozas, papirgyartas
technoldgiaval késziil félkész termék az ugynevezett alappapir. Mivel a jelenlegi alappapir
gyartas kapacitasa nem teszi lehetévé, hogy minden, a Kibocsato altal feldolgozott alappapirt a
sajat lizemében allitson eld, igy ezen mennyiséget kiilfoldi gyartoktdl szerzi be. A beszerzések
nagyobb része (80%) eurdpai gyartoktol szarmazik, mig a fennmarado6 részt Eurdpan kiviilrol
vasarolja.

A tulajdonosok a Garantér keretében az integralt higiéniai papirgyartas és feldolgozas
megteremtésének érdekében higiéniai alappapir gyartd ilizem beruhazést inditottak 2017.
masodik negyedévében. A termelés indulasanak ideje 2018. november volt. A 2017-ben indult
beruhazas keretében megvalosult kapacitas a Kibocsatd alappapir felhasznalasanak 50%-at
biztositja.

Az iparagban hosszu tavon sikeres vallalkozasok integralt termelési struktiraban mikddnek, ami

az alappapir gyartas és alappapir feldolgozas egy vallalatcsoporton beliili miikddését jelenti. A

papirgép beruhazas a Kibocsatdo kozéptavu stratégiai alapanyag ellatasat teszi lehetové. A

beruhazas vart haszna:

1. alacsonyabb alappapir koltség;

2. a feldolgozott alappapir egyenletes mindsége: integralt termelés esetén az alappapir cégen
mértékben javitja a gyartas hatékonysagat, amely a versenyképesség novelése mellett a
meghatarozott arszint esetén a haszonkulcs, igy a profittdmeg novekedésével jar;

3. termék innovacio: az alappapir cégen beliili eldallitasa esetén, annak mindségének,
technologiai ujitasok kidolgozasat, amely a fogyasztoi piacon egyedi, innovativ termékek
bevezetését eredményezi. Az innovativ termékek arszinvonala és haszonkulcsa magasabb,
mint az ,,atlagos termékek esetén”, igy profittdmeg-ndveld hatasuk van;

4, a jelenleg is keletkezd papirhulladék vallalaton beliili feldolgozasa, ezzel a karos anyag
kibocsatas csokkentése és a fenntarthatosag jelentds novelése; és
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5. addicionalis export értékesités: arbevétel-ndvekedés a nemzetkozi kiskereskedelmi lancok
tobb orszagra kiterjedd ellatasa mind gyartdi markas, mind sajatmarkas termékek esetében,
az alabbi elvarasoknak torténd megfelelés kovetkeztében:

a. ellatasi stabilitds iranti igény teljesithetésége jelentdsen no;
b. teljes ellatasi lanc mindségi feliigyeletének biztosithatdsaga; és
C. szallitasi rugalmassag ndvekedése.

Koziileti iizletag (Away From Home (,,AFH”))

A koziileti lizletagat a Kibocsatd 2018. majusaban hozta 1étre. A dunafoldvari beruhazas
lehet6séget teremtett a Kibocsatonak, hogy megkezdje az tgynevezett koziileti tekercses
termékek gyartasat és forgalmazasat. A koziileti piacra lépés 1 lehetdséget teremtett a
Kibocsatonak a forgalom novelésére és a hatékonysag fokozasara, egyrészt egy teljesen 1j
valaszték kialakitasa és értékesitése révén, masrészt azaltal, hogy felhasznaltak a lakossagi és a
koziileti termékek kozott fennalld szinergidkat.

A koziileti papirpiac vilagszinten kb. 10 milliard EUR nagysagrendet képvisel, eurdpai szinten
ez 3 milliard EUR értéket jelent. Magyarorszagon 32 milli6 EUR a becsiilt nagysagrendje a
koziileti toalettpapir és kéztorld értékesitésnek. A piac méretének pontos meghatarozasa eleve
nehéz feladat, mivel ezen a teriileten nem allnak rendelkezésre hivatalos, publikalt adatok.

Az elmult évek egyik sikerteriiletének szamit a koziileti piaci szegmens. Ennek egyik oka a
higiéniai el6irdsok szigorodasa, illetve az Europai Uni6 eldirasainak kotelezéve tétele az egyes
orszagokban. Ennek kovetkeztében a higiéniai folyamatok, az ugynevezett HACCP el6irasok
szigoru betartasa elOtérbe helyeztek jonéhany olyan higiéniai terméket (pl. fertdtlenitd szerek),
amelyek szintén ezt a teriiletet erdsitették. Ezek alapjan hozta meg a Kibocsaté a dontést, hogy a
higiéniai papirtermékek mellett egy professzionalis tisztitdszer-valasztékot is kialakit és boviti a
portfoligjat. Ezzel tobb piaci eldényt is kihasznal: egyrészt novelni tudja az egy vevére esd
forgalmat, masrészt javitani tudja a profitabilitasat is azzal, hogy a két termékcsalad egylittes
szallitasa hosszua tavon fajlagos fuvarkoltség-megtakaritast eredményez.

A professziondlis vegyi valaszték lefedi a teljes tisztitoszer valasztékot, az egyszeru
ablaktisztitotol egészen a prémium mindségli koncentratumokig, illetve a fertdtlenité hatasu
szerekig. A vevoknek teljes papir- és tisztitoszer valasztékot biztositd komplex szolgaltatas
jelentds piaci elony.

A vevok kozott megtalalhatoak hotelek, éttermek, catering cégek. Ugyanugy fontos partnerek az
ipari lizemek, a létesitményiizemeltetd és takarito cégek, a nagy halozatok belsé felhasznalasaért
felelos részlegek, illetve a kozintézmények (egészségiigy, Oktatds, allamigazgatis). Erre a
szegmensre az a jellemzo, hogy a vevok altalaban egy beszallitotol vasaroljak meg az Osszes
higiéniai terméket, tehat a beszallitonak elég széles palettaval kell rendelkeznie. A Kibocsatd
koziileti valasztéka lefedi a teljes papirvalasztékot (toalettpapir, kéztorld, szalvéta), illetve
komplett vegyi anyag portfoliobdl valaszthatnak a vevok.

A kozileti lizletag elinditasa nemcsak a papir termékvalaszték boviilését, hanem egy teljesen Uj
portfolio - a vegyi termékek - bevezetését is jelentette. A kdziileti vevok jelentOs része mindkét
termékcsaladot hasznalja és vasarolja, igy a vevé szemszogébdl elényos, hisz egy beszallitotol
megvasarolhatja a teljes igényét.

A Kibocsatd munkatirsai a termékértékesitésen kiviill higiéniai szaktanacsadéssal,
adagolobeallitassal, higiéniai folyamatok ellenérzésével, szakmai oktatassal segitik a hatékony

vegyi termék felhasznalast.

Az 10j termékcsalad beemelése a portfolidba a Kibocsatd szamara tobb elénnyel is jar:
- megnoveli a vasarlasi értéket, igy emelkedik az arbevétel,
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- profittartalma magasabb, mint a papir termékeké; és

- csokkenti a fajlagos fuvarkdltséget. (Mivel a papir termékek a nagy terjedelem ¢€s a viszonylag
alacsony ar miatt magas fajlagos fuvarkoltséggel szallithatok, kivald parositas a papirterméket
vegyi aruval szallitani, ez a megoldas jelentdsen javitja a fuvar hatékonysagat.)

A vegyi termékek jelenlegi valasztéka két termékesaladot dlel fel:

(@ A ,Sztar” termékcsalad egy olcsobb ar kategorias, barhol konnyedén alkalmazhatd
termékcsalad, amely tartalmazza a klasszikus tisztitd szereket: ablaktisztito, konyhai
tisztito, vizk6- és rozsdaoldd, Szanitertisztitd, mosogatd, folyékony szappan.

(b) Rendelkeznek professzionalis valasztékkal is. Ennek a Iényege, hogy a termékek
ugynevezett koncentrdtumok, amelyekbdl a felhasznalok egy adagold(rendszer)
segitségével munkaoldatokat készitenek, és ezeket hasznaljak. Ez a termékcsalad az Ooops
Professional termékcsalad, amelyet fOleg ipari, intézményi felhasznalok, illetve a
HORECA szektor résztvevoi vasarolnak. Ennek a termékcsaladnak az értékesitéséhez
szakmai tamogatas is sziikséges, amelynek soran a Kibocsaté elmondja a termék
hasznalatat, beallitja az adagolokat, és id6kdzonként ellendérzi a hasznalatukat.

A két termékcsaladot a Kibocsatd két magyar gyartonal gyartatja. A Sztar termékcsaladot a
Gironde Kft., az Ooops Professional termékesaladot a Progress Kémia Kft. gyartja a Kibocsato
részére.

A vegyi termékek forgalmazasdhoz ugynevezett biztonsagtechnikai adatlapokra van sziikség,
amelyeket az elbirasoknak megfeleléen tarolnak ¢és ellenérzés esetén a szakhatdsagok
rendelkezésére bocsajtanak. A veszélyes keverékek forgalmazasa nem engedélykoteles, ezeknél
a termékeknél bejelentési kotelezettség van. Ennek a gyartokon keresztiil a ANTSZ megfeleld
platformjan keresztiil eleget tettek. A fert6tlenit6 hatasu termékeket a Nemzeti Népegészségiigyi
Kozpontnal engedélyeztetni kell. Két ilyen termék talalhaté a valasztékban. A két termék
rendelkezik biocid engedéllyel, amelyek az ANTSZ, illetve az OGYI szakvéleményei alapjn
lettek kiadva.

A Kibocsaté rendelkezik az dsszes forgalmazashoz sziikséges regisztracioval, engedéllyel és
adatlappal, illetve a folyamatait is atalakitotta, hogy adott esetben az ADR - Veszélyes Aruk
Nemzetkozi Kozati Szallitasardl szo616 EU megallapodasban meghatarozott kovetelményeknek
megfeleljen.

A valaszték Osszedllitasat és az elsO tételek legyartasat a Kibocsaté 2018-ban végezte. Az
értékesitést 2019-ben kezdte meg.

A Kibocsato legfontosabb piacai
(@)  Piaci kornyezet

Altaldnossagban elmondhatd, hogy a haztartashigiéniai papir fogyasztas erdsen
kapcsolodik az életszinvonalhoz, és hosszu idGtartamot vizsgalva igen erds Osszefiiggés
all fenn a papirfogyasztas és GDP alakulasa kozott. Ezt figyelembe véve nem meglepd,
hogy a Kibocsato fontos piacainak szamito6 Magyarorszagon, Csehorszagban,
Szlovakidban, Lengyelorszagban, Romanidban az egy fore jutd évi atlagos tissue
papirtermék fogyasztas egyel6re elmarad az Egyesiilt Allamok, illetve Nyugat-Eurépa
higiéniai papir fogyasztasatol. Mig az USA-ban és Eurdpa nyugati orszdgaiban az egy fore
jutd fogyasztas kb. 13-14 kg, addig egy atlagos hazai vasarlo ennek csak 60-65%-at (kb. 8
kg-ot) hasznalja fel évente. Hasonléan kb. 8 kg-os évi atlagos felhasznalas jellemzi
Csehorszagot, Szlovékiat és Lengyelorszagot, Romania esetében azonban még ennél is
nagyobb elmaradast lathatunk. Itt az egy fére jutod évi 4-4,5 kg-os fogyasztas csupan a
nyugat eurdpai mérték kb. 30%-t teszi ki. A régid egy fOre jutd évi tissue papir
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fogyasztdsanak szintjét alapul véve kijelenthetd, hogy a higiéniai papir piacban még
jelentds novekedési tartalékok rejlenek a piaci szereplok szamara.

Azutdbbi évek exportsikerei bebizonyitottak, hogy a magyar termékek nemzetkozi szinten
is versenyképesek. A Kibocsatd vilagszinvonalu, innovativ termékeket kinal a kiilfoldi
piacokra minden vev6i igényt figyelembe véve. Marka termékeknél bevezetett
innovaciokat a sajat marka gyartasban is viszont lathatjak a fogyasztok. Magyarorszag
kozponti elhelyezkedése, valamint a fejlett uthaldzat kivald alapot jelent a kornyezd
orszagok gyors elérésében.

Az elmult évek tudatos piacépitésének kdszonhetéen azonban mara mar elmondhato, hogy
a Kibocsato az arbevételének mar kozel felét kiilfoldon realizalja.

Kitekintés a kozép-kelet-europai régiora

Mivel a Kibocsato arbevételének jelentds részét a kozép-kelet-eurdpai régidban realizélja,
ezért Iényeges ezen orszagok (Romania, Csehorszag, Szlovakia, Lengyelorszag) haztartasi
papir piacat réviden kiilon is bemutatni.

A romaniai haztartasi papir piac éves fogyasztasa kb. 95 ezer tonna, forgalma pedig eléri
az évi kb. 110-120 milli6 EUR-t (évi 5-6%-o0s becsiilt novekedéssel). A fogyasztasban a
legnagyobb részaranyt a toalettpapirok teszik ki (65%), a zsebkenddk és a konyhai
papirtorlok egyenlé aranyban képviseltetik magukat (15%-15%), mig a legalacsonyabb
(minddssze 5%) a papirszalvétak részesedése a piacbdl. A roman tissue termék piac
forgalmanak nagyobbik hanyadat kb. 65%-at a gyartoi markak adjak, mig a kereskedelmi
(sajat) markak részaranya kb. 35%. A kereskedelemi tevékenység jelentds részét (kb. 60%-
at) iizletlancok bonyolitjak. A piacot jellemzden helyi szereplék dominaljak (SC Pehart
TEC SA, Petrocart, stb.), de egy gyart6 kapacitassal rendelkezé nemzetkdzi cég (Sofidel
— Comceh) is jelen vannak a versenyben.

Csehorszagban, Szlovédkidban és Lengyelorszagban az egy fore jutd éves tissue papir
fogyasztas kb. 8 kg, ami megegyezik a magyarorszagi szinttel. Az egyes termékcsoportok
piaci részaranyat tekintve elmondhatd, hogy a legnagyobb részesedése itt is a
toalettpapiroknak van (kb. 50%-55%). Ezt kovetik a zsebkenddk és konyhai torlokendok,
mig a sort a legkisebb piaci részarannyal itt is a szalvétak zarjak. Jellemzd, hogy a
kereskedelem nagyobb részét kereskedelmi lancok (Tesco, Lidl, Spar, Aldi, Jeronimo
Martins, etc.) bonyolitjak, valamint, hogy a meghatarozo piaci szereplék kozott
Nemzetkozi (Metsd, Sofidel, ICT, etc.) és helyi gyartok egyarant jelen vannak (SHP).

A hazai haztartasi piac bemutatdasa

A hazai héztartési papir piac éves fogyasztasa kb. 80 ezer tonna, forgalma pedig évi kb. 50
milliard forint. A piac atlagos évi ndvekedése 6% koriili. A hazai kereskedelem 90%-at
szervezett, modern kereskedelmi lancok fedik le, ezen beliil is a legnagyobb részaranyt a
hipermarketek teszik ki (36%) mig a masodik helyen a diszkontlancok allnak (24%-kal).
A fogyasztasban a legnagyobb részaranyt a toalettpapirok teszik ki (55%), ezt koveti a
zsebkendOk (23%) és a konyhai papirtorlék (16%), mig a legalacsonyabb (6%) a
papirszalvétak részesedése a piacbol.

A papirpiac egészén beliil a haztartasi papir szegmens viszonylag stabilnak mondhato.
Stabilitasat elsdsorban az adja, hogy az ide tartozd termékek megszokott eszkozei a
haztartasok mindennapjainak, amelyek igy csaknem kicserélhetetlen termékeknek
tekinthetk. Altalanossagban elmondhaté ugyanakkor, hogy az elmult id3szakban a
fogyasztok arérzékenyebbek lettek, és egyre nagyobb figyelmet szentelnek az akcioknak.
Megfigyelhetd az is, hogy a fogyasztoi arérzékenység valamelyest visszaszoritotta a
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kornyezettudatos szemléletet is. A hazai fogyasztok ugyanis jellemzOen az ar alapjan
valasztanak a termékek kozott, mintsem kdrnyezetvédelmi megfontolasok figyelembe
vételével. A kornyezettudatos termékek iranti ndvekvd kereslet ennek megfelelden
egyeldre inkabb csak Skandinavidra, valamint a nyugati orszagokra jellemzo.

Az egyes termékkategoriakkal kapcsolatban elmondhato, hogy a toalettpapirok esetében a
vasarlok az egyre nagyobb, akar 24-32 tekercses csomagokat részesitik elonyben. Ezek a
kiszerelések talalhatok ugyanis leginkabb akcidkban, és a fajlagos aruk is esetiikben a
legalacsonyabb. Ez a felallas a gyartok szamara is kedvezd, mivel ezekben a
kiszerelésekben a sajat markas termékek még kevésbé elterjedtek, igy jellemzden a gyartoi
markak kindlata domindl ebben a szegmensben. A papirzsebkend6k és a hdztartasi
papirtorlok piaca az elmilt idoszakban nem sokat valtozott, ezzel szemben a szalvétak
esetében csokkend tendencia volt megfigyelhetd, amelyet a gyartok a husvéti és a
karacsonyi iddszakhoz kothetd szezondlis termékekkel, illetve egyéb tematikus/mintas
(példaul gyermekeknek szant mesefiguras) szalvétakkal igyekeznek ellensulyozni. A
magyarorszagi haztartasi papir piac forgalmanak kb. 48%-at gyart6i markak, mig kozel
52%-t kereskedelmi (sajat) markak adjak.

Piaci szereplok, fobb versenytarsak

A hazai haztartashigiéniai papirpiac viszonylag sziik oligopol piacnak tekinthetd, ahol a
Kibocsatd mellett csupan egy masik hasonlo 1éptékii és harom masik komoly szerepld
tevékenykedik.

- Essity Hungary Kft. (korabban SCA Hygiene Products Kft.): A cég a nemzetkézi SCA
csoport tagja. A vallalatcsoport személyi higiéniai termékek, tissue papirok és faipari
termékek fejlesztésével ¢és gyartasaval foglalkozik. A ,,Tork” markanév alatt
forgalmazott higiéniai papirtermékek mellett a cégcsoport ismertebb markai még a
Zewa, a Tena, a Libero vagy a Libresse is. A magyarorszagi SCA gyartasi
tevékenységet nem folytat, kizardlag importbol szarmazod értékesitést végez. A cég
2018-es arbevétele 38,8 milliard forint volt, amelynek azonban jelent0s része a
consumer good diviziobol (pelenka, ndi higiéniai termékek), az Incontenence Care
diviziobol (Tena inkontinencia betétek) valamint a klasszikus tissue papir termékek
mellet kinalt kiegészitokbol (pl: tisztito — és fertotlenitdszerek, szappanok, szappan
adagolok, hulladékgyiijtok, WC papir és kéztorlé adagolokbol, stb.) szdrmazik.

- Forest-Papir Kft.: A Forest Cégcsoport tagja. A cég 1994 ota foglalkozik
haztartashigiéniai papirtermékek gyartasaval és értékesitésével. A Forest-Papir Kft.
2018-es arbevétele 1,4 milliard forint, amelynek kdzel 90%-a belfoldi értékesitésbol
szarmazott. A cég a hazai piac mellett a kdzép- és dél-eurdpai orszagokban aktiv.
Magyarorszagon a nemzetkozi kiskereskedelmi lancok szamitanak a cég legfontosabb
vevdinek. 2016 marciusaban eladtak lakossagi iizletagukat a Sofidel Csoportnak.

- A Stefani és Lazzareschi csaladok tulajdonaban allo6 Sofidel Csoport a legnagyobb
olaszorszagi gyartd €és az egyik legfontosabb vilagpiaci szerepld a haztartasi és
egészségligyl papirtermékek, név szerint a toalettpapirok, konyhai papirtorlok,
szalvétak és zsebkend6k piacan. A csoport terjeszkedési politikajanak részeként
alapitottdk meg 2016. februar 2-an a Sofidel Hungary Kft.-t. 2016. marcius 4-én
iizletag-atruhdzasi szerz6dés keretében atvételre keriilt a Forest-Papir Kft. lakossagi
lizletaga. Ezt kovetden kezdte meg a tarsasag a tevékenységét. 2018-as arbevétele kdzel
7 milliard forint volt, melybdl kozel 824 millié forint export, melyek foként a kozép-
eurdpai és a dél-eurdpai régiohoz kapcsolodtak.

- A Metsda Tissue Hungary Kft. a Metsd Group tagja. A Metsd Group a higiéniai
papirtermékekre ¢és f6zOpapirokra, a friss rostokbol készitett kartonlapokra, a
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celluldzra, faipari termékekre és az erdészeti szolgaltatdsokra Osszpontosit. A Metsd
Tissue vezetd higiéniai papirgyartd €s -beszallitdé a haztartasokba, illetve ipari
felhasznaloknak Eurdpaban, ugyanakkor a vilag vezet6 siito- és foz6papir-beszallitoja
is. 2018-as arbevétele 2,18 milliard forint volt, melybdl 67 millié forint export.

Stratégiai partnerek és a veliik torténd egylittmikodés

A nemzetkdzi és hazai lancok koziil a Magyarorszagi piacon jelen vannak és a legnagyobbak a
TESCO, Coop, SPAR, Lidl, CBA, Real, Auchan, Penny, ALDI, és a DM, Rossmann. Ezek 6
csoportba sorolhatok, igymint hipermarketek, diszkontok, kis- és nagy lancboltok, drogériak és
fliiggetlen kisboltok. Ezek koziil a papirkategoriaban a legfontosabb csatornak a diszkontok és a
hipermarketek, 6k adjak a piac tobb mint 50%-at. Ezekbdl a diszkontok piaca évek ota novekszik.
A tovabbi, kevesebb mint 50%-ot a tobbi csatorna adja nagysagrendileg 10-10%-kal. A drogériak
nének, a nagy lancboltok stagnalnak, mig a Kis lancboltok és a hipermarket csatornak nem tudnak
novekedni. A fliggetlen boltok forgalmat csak becsiilni tudja a Nielsen, és a csokkend boltszam
ellenére jelenleg novekvo forgalom lathatd naluk.

A lancok jellemzéen kozponti szerzodések alapjan, kozponti megéllapodas szerinti valasztékkal,
raktarozassal, rendelésekkel és szamlazasi arakkal dolgoznak. Kivételt képeznek a fiiggetlen
boltok, ahol nagykereskedéseken keresztiil épithetd ki a disztribucio. A Kibocsato az évek soran
eljutott oda, hogy jelenleg minden orszagos lefedettségli ldnccal van kereskedelmi szerzédéses
kapcsolata, igy vasarldi szamara gyakorlatilag minden {izletben elérhetd az altala gyartott
valamelyik termék. Tovabbi jelentOs értékesitési potencial van a nagy lancboltoknal és a drogéria
lancoknal. Jelentés fejlodési lehetdség rejlik még az Ooops! termékek értékesitésének a
diszkontokban val6 novelésében és a teljes lefedettség elérésében.

A nemzetkozi lancok esetében elényt jelent még, hogy egy szerzédéssel a nemzetkdzi piacok is
elérhet6k. A Kibocsatd mar most is kihaszndlja az ebben rejld iizleti lehetoséget, de tovabbi
potencialt jelent az Ooops! termékkor és az orszagok bdvitése is. Jellemzden 3 szinten folyik a
kapcsolattartas. A nemzetkozi kapcsolatokat tulajdonosi és igazgatoi, a lokalis kozpontit key
account manageri, mig az aruhazit kereskedelmi képvisel6i szinten tartja, ami versenyel6nyt
jelent, hiszen igy javithato az ellatas és az aruhazi jelenlét.

Kereskedelmi kollégak, egyiittmiikdve a marketing osztallyal és a minéségellendérzéssel, sikeres
workshopokat szerveznek, ahol kereskedelmi partnerekkel egyiitt, igazodva a piaci és fogyasztoi
trendekhez egyiitt Gtletelnek a termékfejlesztésekrdl, a csomagolas és szallitas racionalizalasrol,
aminek a kozos célja a koltségoptimalizalas és a kategoridk tovabbi ndvelése, végsd soron a
kolesonos profitabilitas emelése.

A Kibocsato tradicionalisan erés pozicioval rendelkezik a hypermarketekben és a fiiggetlen
boltokban, ahol az Ooops! €és Sindy markaival a piac 20-25%-t fedi le. Tovabbi lehetéség van a
piacbOvitésre a disztribiicio novelésén keresztiil is. A diszkontok mint leginkabb fejlodo, de
jellemzoen sajatmarkat értékesito lancok egyre nyitottabbak az innovativ, kornyezetbarat markas
termékekre is, igy fejlédési lehetdséget jelentenek a Kibocsatdé szamara is In-Out promocios
megjelenésekre.

A Kibocsato legfontosabb belfoldi vevoi %o-os aranyuk

Tesco 21,4%
Lidl 19,2%
Spar 9,7%
Penny 5,1%
Real Group 4,6%
Egyéb (CBA, Coop, Metro, stb.) 40,0%
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A Kibocsaté legfontosabb kiilfoldi vevéi %0-os aranyuk

daniai vevok 39,7%
Tesco 16,6%
Lidl 14,4%
skandinaviai vevok 9,1%
Rimi 6,5%
Egyéb 13,7%

Kaoziileti iizletag (Away From Home (,,AFH”))

Ennek a terliletnek az értékesitési csatorndjara az jellemzd, hogy a gyartok altalaban
disztributorokon keresztiil érik el a végfelhasznalokat. Ennek praktikus okai vannak: a
végfelhasznalok altalaban viszonylag kis mennyiségben és értékben vasarolnak, igy a gyartoknak
nem tul gazdasagos a végfelhasznalok kozvetlen kiszolgalasa. Ezért is alakult ki az tigynevezett
higiéniai szolgaltatok/disztributorok rendszere, akik akar nemzetkdzi szinten, akar orszagos
szinten, de még regionalis szinten is kiszolgaljak egy adott teriilet végfelhasznaloit.

Ennek a kialakult értékesitési folyamatnak koszonhetden a Kibocsatd ugy dontott, hogy néhany
nagyobb disztributorral épit ki szoros kapcsolatot orszagosan és eurdpai régios szinten is, €s
rajtuk keresztiil éri el a végfelhasznalokat. Ugyanakkor nem mond le a nagyobb
végfelhasznalokkal térténé kozvetlen kapcsolattartasrol sem, hisz itt lehet akkora volumen, ami
mar hatékony kiszolgalast jelenthet egy nagy gyartd szamara is. A kozvetlen felhasznaldi
kapcsolat segiti a valaszték legalkalmasabb kialakitasat és a legfontosabb torekvésiinket a termék
innovaciot, termék fejlesztést.

A magyarorszagi indulassal parhuzamosan a Kibocsato kialakitott egy tigynevezett ,,Export”
valasztékot is, amely a magyar valaszték kiegészitése. Ezzel a hattérrel inditotta el az ,,Export”
tevékenységét a koziileti teriileten is. Export teriiletén csak a disztribitoron keresztiil torténd
értékesités johet szoba, itt kezdetben nincs lehetdség a kozvetlen végfelhasznaloi kapesolatra. Az
egyes orszagokban 2-3 disztribator szerzédés megkotése a cél, akikkel szoros kapcsolatot apol.

Az AFH terlilet fontos partnerei az eurdpai cash-and-carry halézatok, akik mind
Magyarorszagon, mind a szomszédos orszagokban disztributorként szolgaljak ki a hotel, étterem
€s catering szegmens vevait, illetve a kisebb végfelhasznalokat.

Beszallitok

Beszallitoi oldalrél 2020-ben az alabbi szerkezete volt a Kibocsatd beszerzéseinek, amelybdl jol

latszik, hogy a Kibocsato nincs tizletileg nagy kockazatnak kitéve az alapanyag sziikséglete
kielégitése vonatkozasaban:

Netto 6sszeg (Ft) - Részesedés 2020-ban a netté

Sorrend 2020 szamladsszegbdl
1 2 088 463 002,00 8%
2 1010907 269,00 4%
3 918 630 552,00 4%
4 753 871 180,00 3%
5 589 169 630,00 3%
6 481 786 132,00 2%
7 471 834 184,00 2%

26%
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A Kibocsato iizleti stratégiaja

A Kibocsato kiildetése és feladata, hogy az emberek mindennapjait konnyebbé tegyék hatékony
megoldést kinalva minden, a higiénia papirtermékekkel kapcsolatos igényre és helyzetre.

A Kibocsato célja, hogy az 6sszes érdekelt a higiéniai haztartdsi papiraru szegmensben, mint
hatékony és megbizhato értékteremtdre tekintsenek ra, és igy elkotelezetté valjon az iranyaba
Kozép-Europa és Skandinavia teriiletén. Az érdekeltek korében az aldbbiak tartoznak:
fogyasztok, vevok (kereskedelmi partner), munkavallalok, beszallitok, helyi kozosségek,
tulajdonosok.

A Kibocsato célja, hogy Magyarorszagon piacrészesedés szempontjabol elsé legyen, illetve
biztos és vonzd munkahelyként tekintsenek ra.

A KIBOCSATO VEZETESENEK ELEMZESE A KIBOCSATO ES A GARANTOR 2019-
ES EVENEK PENZUGYI HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

Uzleti tevékenységhdl szdrmazé eredményt jelentSsen befolydsold lényeges tényezék

A Kibocsato 2019. évi eredménye jelentsen javult 2018. évhez képest. A 2019-es iizleti év a
cégcsoport életében egy forduldpont volt, ami megalapozta a cégcsoport jovojét, hiszen a Vajda
Real Estate Kft. 2018. évi alappapirgyarté lizem beruhazasai miatt bekdvetkezd kisebb
megtorpanast sikeriilt megfékezni és elindulni a novekedés utjan. 2019-ben lizembe helyezésre
keriilt az alappapirgyarté lizem és gépsor Dunafoldvaron és elkezdddott a gyartas. Ez
nagymértékben befolyasolta a Kibocsato eredményességét is, az lizleti tevékenységbdl szarmazo
eredmény egyik meghatarozo tényezdje ugyanis az alappapir koltsége.

Arbevétel

A biztos alappapapir ellatottsag a Kibocsatdé szamara egy megalapozott hatteret adott, és
elindulhatott a forgalom novelés iranyaba. Féként belfoldon sikeriilt ij piacokat szerezni. 2019-
ben az arbevétel tobb mint egy milliard Ft-tal megemelkedett 2018-hoz képest, ami 5%-0s
novekedésnek felel meg. Kis mértékben a Kibocsatd export lehetéségei is nottek, de leginkabb a
belfoldi megnovekedett igényeket szolgalta Ki.

Miikodeési raforditasok

A Kibocsatd koltségszerkezetében kisebb valtozas kovetkezett be 2018-hoz képest, az
anyagjellegii raforditasok csokkenést mutatnak. Az anyagkdoltség soron kimutatott nagymértéki
csokkenés az el6z6 évhez képest azonban csak az egyéb raforditasok soron kimutatott 1 milliard
Ft értéki tétellel egyiitt mutatja a valds képet. gy az anyagkoltség valojaban 2%-os csokkenést
jelent, de egy 5%-kal megnovekedett forgalommal, arbevétellel szemben. Ez a pozitiv jelenség
annak koszonheto, hogy elindult a Vajda Real Estate Kft. alapanyagpapir gyartasa és a Kibocsato
alapanyag sziikségletének egy részét t6le vasarolta. Masrészt az alapanyagarak kedvezOen
alakultak 2019-ben, beleszamitva a celluléz ar alakulasat is, ami az alapanyaggyartas f6
Osszetevije.

A masodik legnagyobb miikodési raforditast jelentd bérkoltségek 12%-kal emelkedtek az el6z6
¢vhez képest, ami a béremelésnek és a megnovekedett termelés ¢és forgalom
létszamndvekményének tudhato be.

Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

A Kibocsato 2019. évi lizemi (lizleti tevékenysége) eredménye tobb, mint 850 millioFt-tal javult
a 2018. évi lizleti tevékenység eredményéhez képest és 2019-ben az EBITDA koézel 385 millio
Ft-ot tett ki (amennyiben az ipartizési ad6 hatasat is kisziirjiik, az EBITDA kozel 500 millié Ft).
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Pénziigyi eredmény

A pénziigyi miiveletek eredménye szintén nagymértékil javulast mutat 2018. évhez képest, bar
még mindig veszteséget mutat, kdszonhetd ez az év végi devizas atértékelésnek. A devizaban
fennallo kotelezettségeire a Kibocsatdo fedezeti tigyleteket kotott, amely mérsékelte a
veszteségeket. Osztalékfizetésre egyik évben sem kerdiilt sor.

Adozott eredmény

A Kibocsatd adozas eldtti eredménye 2019-ben negativ volt, ami nagymértékben a fentebb
részletezett pénziigyi miiveletek eredményének az ereddje. Az eltéré szamviteli és addzasi
amortizacios kulcsok alkalmazasa és egyéb tarsasagi adot befolyasolo tényez6k nem voltak olyan
jelentések, hogy tarsasagi adot kellett volna a cégnek fizetnie. Mindezen altal az adozott
eredmény 2019-ben megegyezett az addzas el6tti eredménnyel.

Befektetett eszkozok

2019-ben a Kibocsatonal nem volt jelentds beruhazas, a befektetett eszkozok allomanya
gyakorlatilag stagnalt. A Cégcsoport tekintetében ebben az évben a Vajda Real Estate Kft-ben (a
Garant6rnél) volt nagy beruhazas, az alappapir gyartosor illetve lizemcsarnok beruhazas.

Forgdeszkozék
A forgoeszkdz allomany kozel 40%-at kitevo készletek bealltak egy szintre, mindkét évben kozel

4 milliard Ft-ot tettek ki. A megnovekedett termelés és forgalom kovetkeztében 2019-ben az
alapanyag értéke novekedett, mig a késztermékek értéke csokkent. A nagyobb forgalom
magasabb kovetelésallomanyt generalt 2019-ben, ami megemelte a forgdeszkdzok értékét.

Forrasok

A forrasok esetén két jelentOs valtozas tortént 2018. évhez képest. Egyrészt felvételre keriilt egy
2,5 milliard Ft-0s banki hitel, masrészt a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni koételezettségek is
jelent6sen megnottek, hiszen az alapanyag, alappapir egy jelentds részét mar a Vajda Real Estate
Kft-t6l vasarolta a Kibocsatd. Ezzel parhuzamosan a harmadik féllel szembeni kotelezettségek
aruszallitasbol és szolgaltatasbol lecsokkentek. A 2,5 milliard Ft bankhitel lejarata 2022. julius.
Emellett 2,3 milliard Ft banki konzorcialis hitellel rendelkezik a cég 2019. év végén.

Cash flow

A 2019-es év jelentds pozitiv cash flow-val segitette a pénziigyi folyamatokat és év végére
nagymértékben sikeriilt a szallitéi allomanyt cs6kkenteni. 2019-ben egy harom éves futamidejii
2,5 milliard Ft értékii hitel felvételére keriilt sor, melyet egy Osszegben, lejaratkor kell
visszafizetni.

T6keforrdsok bemutatdsa

A Kibocsato torzstokéje 3 millio forint, sajat tokéje 2019 végén 2,75 milliard forintot tett ki (az
eredménytartalék osszege 2,79 milliard Ft volt). A 2019. év végi hitelkotelezettségek fentebb a
forrasok kozott keriiltek bemutatasra, a 2020. junius 30-an hitelintézetekkel szemben fennallo
hitelallomanyt pedig a 7. fejezet mutatja be.

A Kibocsato, illetve a Vajda-Papir Cégcsoport meglévd, folyamatban lévé és jovdbeli
beruhdzdsai, befektetései
Ezen informaciokat a 8. fejezet tartalmazza.

Vajda Real Estate Kft. (Garantor)

A Garantér Vajda Real Estate Kft. 2019-ben kezdte meg a gyartast és értékesitette az
alapanyagpapirt foként a Kibocsato részére. A 2019-es év a Vajda Real Estate Kft-ben az
alappapirgyartas hatékonysaganak folyamatos javulasaval telt, aminek koOszOnhetéen a
cégcsoport optimizmussal tekinthet a kdvetkezé évekre.
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A fentiek miatt a 2019. évi arbevétel és koltségszerkezet nem 6sszehasonlithatd 2018-as évivel,
azonban az ado6zas el6tti negativ eredményét egyértelmiien a pénziigyi miiveletek eredménye
okozta. 2019. évben a Vajda Real Estate Kft. 725 millié Ft EBITDA-val zart.

2019. évben a Vajda Real Estate Kft. arbevétele 8,6 milliard Ft volt, mig a raforditasainak nagy
részét kitevd anyagkoltség 6 milliard Ft-ot tett ki. Ez nagyrészt celluldz alapanyag koltség, kisebb
részben egyéb anyagkoltség, amely a gyartashoz sziikséges. A masodik legnagyobb rafordités
elemi itt is a bérkoltség, mely 2019. évben 680 millio Ft volt. Az tizemi tevékenység eredménye
ebben az évben 150 milli6 Ft volt, mig a pénziigyi eredmény negativ lett, ami az adozas eldtti
eredményt is negativba forditotta.

2019-ben minimalis beruhazas volt csak a Vajda Real Estate Kft-ben, hiszen az alappapir gyarto
gépsor és lizemcsarnok beruhdzas 2018-ban megtortént. Ehhez a cég 4,5 milliard Ft allami
tamogatasban részesiilt, mig a teljes beruhazas értéke 15 milliard Ft-ot tett ki. 2019. év végén a
konzorcialis banki hitel 4lloméanya 9 milliard Ft volt.

A Kibocsatd ¢és a Garantdér 2019-es konszolidalt és auditalt éves beszamoldja és
eredménykimutatasa:
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Tételek A tétel megnevezése 2019.12.31
A Befektetett eszk6zok 19 578 890
l. Immaterialis javak 384 659
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
3. Vagyoni értéki jogok
4. Szellemi termékek 384 659
5. Uzleti vagy cégérték
6. Immateridlis javakra adott el6legek
7. Immateridlis javak értékhelyesbitése
1l Targyi eszk6zok 19 151 932
1. Ingatlanok és a kapcsol6dé vagyoni értéki jogok 9946 378
2. Miszaki berendezések, gépek, jarmivek 9122 491
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 81 809
4. Tenyészallatok 0
5. Beruhazdsok, felujitasok 0
6. Beruhazdsokra adott el6legek 1254
7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0
il Befektetett pénziigyi eszk6zok 42 299
1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban
2. Tartésan adott kolcson kapcsolt vallalkozésban
3. Tartos jelentGs tulajdoni részesedés
4. Tartésan adott kdlcson jelentds tulajdoni rész.v.all6 vallalkozasban
5. Egyéb tartos részesedés
6. Tartésan adott kolcson egyéb részesedési viszonyban 4ll6 véllalkozasban
7. Egyéb tartdsan adott kdlcson 33390
8. Tartds hiltelviszonyt megtestesitd értékpapir
9. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése
T6kekonszolidacios kilénbozet 8909
10. - lednyvallalatokbdl
- tarsult vallalkozasokbol 8909
B. Forgoeszkozok 7176 603
. Készletek 4 228 591
1. Anyagok 2329034
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0
3. Novendék-, hizé- és egyéb allatok 0
4. Késztermékek 1482 357,
5. Aruk 417139
6. Készletekre adott el6legek 61
1. Kovetelések 2 617 156
1. Kovetelések aruszéllitasbdl és szolgaltatasbol (vevék) 2092 792
2. Kovetelések kapcsolt vallakozassal szemben
3. Kovetelések jelentGs tulajdoni rész.v.lévé vallalkozassal szemben
4, Kovetelések egyéb részesedési viszonyban Iévé vallakozassal szemben
5. Valtékovetelések
6. Egyéb kovetelések 524 364
7. Konszolidacidbdl adodd (szamitott) tarsasagi ado kovetelés
1l Ertékpapirok 0
1. Részesedés kapcsolt véllalkozasban
2. Jelents tulajdoni részesedés
3. Egyéb részesedés
4, Sajat részvények, sajat tizletrészek
5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok
V. Pénzeszkozok 330 856
1. Pénztar, csekkek 9199
2. Bankbetétek 321 657
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 45 559
1. Bevételek aktividGbeli elhatdroldsa
2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 45 559
3. Halasztott raforditasok
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 26 801 052
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Tételek A tétel megnevezése 2019.12.31
D. Sajat toke 2627 203
| Jegyzett t6ke 3000,
ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
II. Jegyzett, de még be nem fizetett t6ke
II. T6ketartalék 80 000
V. Eredménytartalék 2781777
V. Lekotott tartalék 65 000
Ertékelési tartalék
VI. - értékhelyesbités értékelési tartaléka
- valos értékelés értékelési tartaléka
VII. Korrigalt adozott eredmény -76 950
VIII. Leanyvallalati sajat t6ke valtozas (+/-) 15661
Konszolidacié miatti véltozasok (+/-) -156 271
IX. - addssagkonszolidalas kilénbozetébdl 0
- kézbensd eredmény kiilonbozetébdl -156 271
X. Kilsé tagok (mas tulajdonosok) részesedése -85 014
E. Céltartalékok 4000
1. Céltartalék a varhatd kotelezettségekre 4000
2. Céltartalék a jovSbeni koltségekre
3. Egyéb céltartalék
F. Kotelezettségek 19 550 285
l. Hatrasorolt kotelezettségek 490 095
1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentés tul. rész. v. 1évé vallalkozassal
3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész. v. 1évé vallalkozassal szemben
4, Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 490 095
5. Tékekonszolidacids kiilonbozet lednyvallalatokbdl 0
I Hosszu lejaratu kotelezettségek 10 692 687
1. Hosszu lejdratra kapott kdlcsonok
2. Atvaltoztathatd és atvaltozé kotvények
3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 6883 828
5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 3808 859
6. Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
7. TdrtoS ROLETEZETISEGEK JETETITOS TUT. TESZ. V. TEVO VAITdTROZdSOKKAT
8. Tartds kotelezettségek egyéb rész. v. 1évé véllakozassal szemben
9. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
il Rovid lejaratu kotelezettségek 8 367 503
1 Rovid lejaratu kolcsonok
ebbdl: az atvaltoztathato és atvaltozd kotvények
2. Rovid lejaratu hitelek 2916 760
3. Vev6ktdl kapott el6legek 148 793
4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbal (szallitdk) 4969 685
5. Valtdtartozasok
6. Rovid lejdratu kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben
7. ROVIU TE]AIdlU ROTETEZETISEZEKR JETETTLOS TUT. TESZ. V. TEVU VdITdTRUZJdSSdl
8 Rovid lejdratu kotelezettségek egyéb rész. v. [évé vallalkozasokkal
) szemben
9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 332265
10. Konszolidacidbol adodo (szamitott) tarsasagi ado tartozas
G. Passziv id6beli elhatarolasok 4 619 564
1 Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0
2. Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elhataroldsa 66 874
3. Halasztott bevételek 4552 690
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 26 801 052
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Tételek A tétel megnevezése 2019.12.31
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 11 941 655
02. Exportértékesités nettd arbevétele 9 064 536
. Ertékesités nett6 arbevétele 21006 191
03. Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa -601 622,
04. Sajat el6allitasu eszkdzok aktivalt értéke 476 305
I Aktivalt sajat teljesitmények értéke -125 317
m Egyéb bevételek 553 796
) ebbdl: visszairt értékvesztés 0
Adéssagkonszolidalas miatt keletkez6 - eredményt nével6 -
/A i i pei oo 0
konszolidaciés kulénbozet
05. Anyagkéltség 9 139 471
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 3 246 457,
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 89 844
08. Eladott aruk beszerzési értéke 3 870 881
09. Eladott (k6zwetitett) szolgaltatasok értéke 110 348
V. Anyagjellegii raforditasok 16 457 001
10. Bérkoltség 2085 411
11. Személyi jellegl egyéb kifizetések 185 845
12. Bérjarulékok 404 542
V. Személyi jellegii raforditasok 2675798
VI. Ertékcsokkenési leiras 971 418
VIL Egyéb raforditasok 1092 981
ebbdl: értékvesztés 0
Adéssagkonszolidalas miatt keletkez6 - eredményt csokkenté -
VII/A e e bl o s 0
konszolidaciés kulonboézet
A Uzem! (OZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 237 472
13. Kapott (jard) osztalék és részesedés
13/a. Kapott osztalékok tarsult vallalkozastol
13/b. Kapott osztalékok egyéb részesedési viszonyban |1évd vallalkozastol
14. Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek
ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
Befektetett pénzugyi eszk6zokbdl (értékpapirokbdl, kdlcsondkbdl) szarmazo
15. bewvételek, arfolyamnyereségek
ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl bevételek 9 855
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0
17. Pénzugyi miveletek egyéb bevételei 189 822
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 199 677
18, Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
Befektetett pénziigyi eszkézokbdl (értékpapirokbdl, kélcséndkbél) szarmazé
19. raforditédsok, arfolyamveszteségek
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
20, Fizetendd (fizetett) kamatok és kamatjellegii raforditasok 230 575
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 20 652
21, Részesedések, értékpapirok, tartésan adott kdlcséndk, bankbetétek
értékvesztése
22. Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 373 201
1X. Pénziigyi miiveletek raforditasai 603 776
B. Pénziigyi miiveletek eredménye -404 099
C. Adézas elétti eredmény -166 627
X. Addfizetési kotelezettség 0
XIA Konszolidalasbol adédé (szamitott) tarsasagi adokiilonbozet 0
D. Adézott eredmény -166 627
23, I;:Sé;eyls\:!:jlzlsez;ok adodzott eredményébdl kiils6 tagok (mas tulajdonosok) -89 677
E. Korrigalt adézott eredmény -76 950
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A Kibocsato 2019-as auditalt éves beszamoloja, eredménykimutatasa és cash flow-ja.

A tétel megnevezése

k (30.+37.+46.+53. sor)

b
Befektetett eszk6zok (02.+10.+18. sor)
02. I. |IMMATERIALIS JAVAK (03-09. sorok) 347 058 0 384 659
03. 1/1. |Alapitds-atszervezés aktivalt értéke 0 0 0|
04. 1/2. |Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 0|
05. 1/3. |Vagyoni értéki jogok 0 0 0
06. 1/4. |Szellemi termékek 347 058 0 384 659
07. 1/5. |Uzleti vagy cégérték 0 0 0|
08. 1/6. [Immateridlis javakra adott el6legek 0 0 [0
09. 1/7. [Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0 0|
10. IIl. |TARGYI ESZKOZOK (11-17. sorok) 2216 307 0 1946 628|
11. 11/1. [Ingatlanok és kapcsolédo vagyoni értékii jogok 164 689 0 145 935
12. 11/2. [Miszaki berendezések, gépek, jarmivek 2030517 0 1784 803
13. 11/3. |Egyéb berendezések, felszerelések és jarmivek 21101 0 15 890
14. 11/4. |Tenyészallatok 0 0 0|
15. 11/5. |Beruhazasok, felujitdsok 0 0 0|
16. 11/6. |Beruhdzasokra adott elSlegek 0 0 0|
17. 11/7. |Targyi eszkézok értékhelyesbitése 0 0 0|
18. Il. |BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19-28. sorok) 3005 507 0 3093 307
19. 111/1. |Tartds részesedés kapcsolt vallalkozdsban 1000 0 1000
20. 111/2. |Tartésan adott kélcsén kapcesolt vallalkozdsban 2980230 0 3058917
21. 111/3. |Tartds jelent8s tulajdoni részesedés 0 0 0|
22. 111/4. |Tartésan adott kélcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 4116 vallalkozasban 0 0 0|
23. 111/5. |Egyéb tartds részesedés 0 0 0
24. 111/6. |Tartésan adott kélcsén egyéb részesedési viszonyban 4116 véllalkozasban 0 0 0|
25. 111/7. |Egyéb tartésan adott kélcsén 24 277 0 33 390
26. 111/8. |Tartds hitelviszonyt megtestesit értékpapir 0 0 0|
27. 111/9. |Befektetett pénziigyi eszk6z6k értékhelyesbitése 0 0 (o
28. 111/10.|Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kiilonbdzete 0 0 0|

30. I. |KESZLETEK (31-36. sorok) 3969 890 0 3955 699
31. 1/1. |Anyagok 1581 298 0 2087 742
32. 1/2. |Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0 0|
33. 1/3. |N6vendék-, hiz6-, és egyéb allatok 0 0 o]
34. 1/4. |Késztermékek 1897371 0 1457 991
35. 1/5. |Aruk 491 221 0 409 905
36. 1/6. |Készletekre adott elSlegek 0 0 61
37. Il. |KOVETELESEK (39-45. sorok) 3180 852 0 5914 961
38. 11/1. [Koévetelések aruszallitdsbol és szolgaltatasokbdl (vevék) 2 340 596 0 2078 136
39. 11/2. |Kévetelések kapcsolt villalkozassal szemben 356 048 0 3344 390
40. 11/3. |Kovetelések jelent8s tulajdoni részesedési viszonyban |évé véllalkozassal szemben 0 0 0|
41. 11/4. |Kovetelések egyéb rész. visz. |évé vallalk. szemben 0 0 0|
42. 11/5. [Véaltokovetelések 0 0 [y
43. 11/6. |Egyéb kovetelések 484 208 0 492 435
44, 11/7. |Kévetelések értékelési kiilénbdzete 0 0 0|
45, 11/8. [Szdrmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiilonbozete 0 0 0|
46. | . |ERTEKPAPIROK (47-52. sorok) 0 0 0|
47. 111/1. |Részesedés kapcsolt vdllalkozasban 0 0 0|
48. 111/2. |Jelentds tulajdoni részesedés 0 0 0|
49, 111/3. |Egyéb részesedés 0 0 0
50. 111/4. |Sajat részvények, sajat lizletrészek 0 0 0|
51. 111/5. |Forgatdsi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0|
52. 111/6. |Ertékpapirok értékelési kiillonbozete 0 0 0|
53. | IV. [PENZESZKOZOK (54-55. sorok) 155 905 0 322 822
54, 1V/1. |Pénztér, csekkek 18 650 0 8723
55. 1V/2. [Bankbetétek 137 255 0 314 099
56. C.  Aktiv id6beli elhatarolasok (57-59. sorok)

57. C/1. |Bevételek aktividébeli elhatéroldsa 26 0 6 220
58. C/2. |Kéltségek, raforditasok aktividébeli elhatdrolasa 19321 27 378
59. C/3. |Halasztott raforditasok 0 o]
60. ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+29.+56. sor)




A tétel megnevezése

b
Sajat toke 62.-64.+65.t 66.+67.+68.+71. sor)
62. I.  |JEGYZETT TGKE 3000 0 3 000|
63. ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken 0 0 0
64. | 1. |JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0 0|
65. | . |TOKETARTALEK 80 000 0 80 000|
66. | IV. |EREDMENYTARTALEK 3921 983 0 2794 002
67 V. [LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0|
68. | VI. |ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0|
69. 1. |Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 (1] 0|
70. 2. |Valds értékelés értékelési tartaléka 0 (1] 0|

109. FORRASOK (PASSZIVAK) BSSZESEN (61.+72.+76.+105. sor)

39

73. E/1 |Céltartalék a varhat6 kételezettségekre 4 000 0 4 000
74. E/2 |[Céltartalék a j6v6beni kdltségekre 0 0 0
75. E/3 |Egyéb céltartalékok 0 0 0
Kételezettségek (77.+82.+92. sor)
77. I. |HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78-80. sorok) 347 829 (1] 390 236
78. 1/1. |Hatrasorolt kotelez. kapcsoltvéllalkozassal szemben 0 0 0|
79. 1/2. |Hatrasorolt két. jelentds tulajdoni részesedési viszonyban |évé véllalkozassal szemben 0 0 0
80. 1/3. |Hatrasorolt kot. egyéb rész. visz. 1évg vall. szemben 0 0 0
81. 1/4. |Hatrasorolt kot. egyéb gazdalkoddval szemben 347 829 0 390 236
82. | 1. |HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83-91. sorok) 1909 769 0 3808 859
83. 11/1. |Hosszu lejératra kapott kdlcséndk 0 0 0
84. 11/2. |Atvéltoztathaté kotvények 0 0 0|
85. 11/3. |Tartozasok kdtvénykibocsatasbol 0 0 0
86. 11/4. |Beruhdzasi és fejlesztési hitelek 0 0 0|
87. 11/5. |Egyéb hosszi lejaratd hitelek 1909 769 0 3808 859
88. 11/6. |Tartés kételez. kapcsoltvéllalkozassal szemben 0 0 0
89. 11/7. |Tartés kételez. jelentds tulajdoni részesedési viszonyban |évs véllalkozasokkal szemben 0 0 0
90. 11/8. |Tart. két. egyéb rész. visz. 1évé vall. szemben 0 0 0
91. 11/9. |Egyéb hosszu lejaratu kételezettségek 0 0 0
92. Il. |ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93-104. sorok) 7453 813 0 8453 301
93. 111/1. [Révid lejératd kdlcsdndk 0 0 0
94. ebbdl:az 4tvaltoztathatd kotvények 0 0 0
95. 111/2. [Révid lejaratd hitelek 916 692 0 755 778
96. 111/3. [Vevéktél kapott elSlegek 0 0 148 793
97. 111/4. |[Kotelezettségek druszallitdsbol és szolg.-bol (szallitok) 6063 301 0 3941 673
98. 111/5. |Véltétartozasok 0 0 0
99. 111/6. [Révid lejdratd kotelez. kapcsolt véllalkozassal szemben 297 075 0 3377 920
100. 111/7. |[Révid lejérata kdtelez. jelent8s tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozdsokkal sze 0 0 0
101. 111/8. |[R6vid lej. kdt. egyéb rész. visz. 1év6 vall. szemben 0 0 0
102. 111/9. [Egyéb révid lejaratd kotelezettségek 176 745 0 229 137
103. 111/10.Kételezettségek értékelési kiildnbdzete 0 0 0
104. 111/11.[Szarmazékos lgyletek negativ értékelési kiilénbdzete 0 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok (106-108. sorok)
106. G/1. |Bevételek passzivid6beli elhatdroldsa 0 0
107. G/2. |Kéltségek, raforditédsok passzividébeli elhataroldsa 50 062 30 733
108. G/3. [Halasztott bevételek 252 391 218714
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e d e

A tétel megnevezése

01. [Belfoldi értékesités nettd arbevétele 14529 129 0 15549 115
02. |Export értékesités nett6 arbevétele 8 491 835 0 8514 147
I. |Ertékesités netto arbevétele (01.+02.) 23 020 964 0 24 063 262|

03. |Sajattermelésii készletek allomanyvaltozasa -250 150 0 -439 380
04. |Sajateldallitasu eszkozok aktivalt értéke 270 405 0 493 025
Il. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03.+04.) 20 255 0 53 645
Ill. |Egyéb bevételek 305 154 395 286
Ebb6l: visszairt értékvesztés 0 96 349

05. |Anyagkoltség 15 062 889 13 717 385
06. |Igénybe vett szolgdltatasok értéke 3248 251 3807 081
07. |Egyéb szolgdltatasok értéke 37 855 65 566
08. |Eladott aruk beszerzési értéke 2819 776 3440 685
09. |Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 183 132 110 285
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 21351 903 21 141 002|
10. |Bérkoltség 1319213 1556 969
11. [Személyi jellegl egyéb kifizetések 180 752 153 843
12. |Bérjarulékok 280 186 291579
V. |Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 1780 151 2002 391
VI. |Ertékcsokkenési leirds 533 537 398 829
VII. [Egyéb raforditasok 556 668 983 423
Ebbél: értékvesztés 0 78 392

UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (11HIL-IV.-V.-VL-VIL) -875 886
13. [Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
14. [Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
15. [Bef. pénzigyi eszk. (értékpapirokbdl, kblcsonokbél) szarmazd bev., arf.nyeres 57 677 61923
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 57 677 61923
16. |Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegl bevételek 9831 9 855
Ebbdl: kapcsolt véllalkozdstél kapott 0 0
17. |Pénziigyi mliveletek egyéb bevételei 104 398 159 906
Ebbdl: értékelési kilonbozet 0 0
VIIl. [Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 171 906 231 684
18. [Részesedésekbdl szarmazo raforditdsok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbél: kapcsoltvallalkozasnak adott 0 0
19. [Bef. pénzugyi eszk. (értékpapirokbdl, kdlcsonokbdl) szarmazo raf., arf.vesztes 0 0
Ebbdl: kapcsoltvallalkozasnak adott 0 0
20. |Fizetend6 kamatok és kamatjellegti raforditdsok 64121 78 184
Ebbél: kapcsolt vallalkozdsnak adott 0 20 652
21. |Részesedések, értékpapirok, tartdsan adott kdlcsonok, bankbetétek értékves 0 0
22. |Pénziigyi miveletek egyéb réforditdsai 359 880 271219
Ebbdl: értékelési kilonbozet 0 0
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.+22.) 424 001 349 403

PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIl.-IX.)

ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A.tB.)

-252 095

-1127 981

=-Nlo |O |o|o|o|Jo|o|lo|o|Jo|o|o|o |o|o|]o|o|o |o |o |o f=NlOC |© |©o |©o |o|o|o|o |o|o|]Jo |o |o |o

-117 719
-131171

EE clezettség -—-

D.

ADOZOTT EREDMENY (C.-X.)

40

-1127 981

-131171




CASH FLOW-KIMUTATAS

Szokdsos tevékenységhdl szdrmazo pénzeszkoz-valtozas
(M(ik6édési cash flow, 1-13. sorok)

El6z6 év
2018.01.01 -
2018.12.31.

-132 440

adatok e Ft-ban
Targyév

2019.01.01 -
2019.12.31.

-1 423 462

1.a|Adozas el6tti eredmény ( +, - ) -1127981 -131171
Ebb6l: mkodésre kapott, pénzlgyileg rendezett tdmogatas 213 295
1.b|Korrekciok az addzas el6tti eredményben + -44 888 -33 795
1.|Korrigalt addzas el6tti eredmény + -1172 869 -164 966
2.|Elszdmolt értékcsokkenés és amortizdcid + 533537 398 829
3.|Elszamolt értékvesztés és visszairds * 287 143 293 620
4.[Céltartalékképzés és -felhaszndlds kilonbozete + 0 0
5.|Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + -17 985 -8 527
6.|Szallitdi és kapcsolt kotelezettség valtozdsa + 1137072 -2121 628
7.|Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + -54 376 3077 534
8.|Passziv idébeli elhatdroldsok valtozdsa + -76 509 -19 328
9.|Vevbkovetelés valtozdsa + -331122 406 145
10.|Forgoeszkozok (vevBkovetelés és pénzeszkoz nélkil) valtozésa + -501 581 -3 270 890
11.[Aktiv id6beli elhatdroldsok valtozasa + * 64 250 -14 251
12.|Fizetett, fizetendd add (nyereség utan) - 0 0
13.|Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - 0 0
Befektetési tevékenységbél szarmazd pénzeszkoz-valtozas
(Befektetési cash flow, 14-16. sorok)
14.[Befektetett eszkdzok beszerzése - -166 689 -173 224
15.|Befektetett eszkozok eladasa + 27 100 15 000
HosszU lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek
16.[torlesztése, megszintetése, bevéltasa + 1622387 0
17.| Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek — -1561 274 -9113
18.|Kapott osztalék, részesedés + 0 0
Pé_nzﬂgyi mt’jve.letekbél szarmazd pénzeszkéz-valtozas
(Finanszirozdsi cash flow, 17-27. sorok)
19.|Részvénykibocsatas, t6kebevonas bevétele + 0 0
20.|Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatdsanak bevétele + 0 0
21.|Hitel és kolcson felvétele + 164 846 2 580 545
22.|Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23.|Részvénybevonds, tékekivonas (tékeleszallitds) - 0 0
24.|Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése - 0 0
25.|Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - -534 976 -862 789
.|Véglegesen atadott pénzeszkoz - -2 528 0

Pénzeszkozok valtozasa (I+11+11l. sorok) + -583 574 126 957
Devizas pénzeszkozok atértékelése +
Pénzeszkdoz6k mérleg szerinti valtozdsa (IV+27. sorok) + -496 439 166 917
Pénzeszkdzok év elején 652 344 155 905
Pénzeszkdzok év végén 155 905 322 822
Pénzeszkodzok valtozdsa -496 439 166 917

41



A Garantdr 2019-as auditalt éves beszamoldja, eredménykimutatasa és cash flow-ja:

A tétel megnevezése

b

El6z6 év
2018.12.31

c

El6z6 év(ek) korrekcidja

[}

Targyév
2019.12.31

e

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+29.+56. sor)

42

18 973 448

Befektetett eszkozok (02.+10.+18. sor) 17 182 041 0 17 229 694
02. | 1. [IMMATERIALIS JAVAK (03-09. sorok) 0 0 0
03. 1/1. |Alapitds-dtszervezés aktivalt értéke 0 0 0
04. 1/2. |Kisérleti fejlesztés aktivdlt értéke 0 0 0
05. 1/3. |Vagyoni értéki jogok 0 0 0
06. 1/4. |Szellemi termékek 0 0 0
07. 1/5. |Uzleti vagy cégérték 0 0 0
08. 1/6. [Immateridlis javakra adott elSlegek 0 0 0
09. 1/7. [Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0 0
10. IIl. |TARGYI ESZKOZOK (11-17. sorok) 17 182 041 0 17 229 694
11. 11/1. |Ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni érték( jogok 9567 789 0 9 800 443
12. 11/2. |Miiszaki berendezések, gépek, jarmivek 7038213 0 7362078
13. 11/3. |Egyéb berendezések, felszerelések és jarmivek 42392 0 65919
14. 11/4. |Tenyészéllatok 0 0 0
15. 11/5. |Beruhdzasok, felujitdsok 531762 0 0
16. 11/6. |Beruhdzasokra adott elélegek 1885 0 1254
17. 11/7. |Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0 0
18. | . |BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19-28. sorok) 0 0 0
19. 111/1. [Tartés részesedés kapcsoltvallalkozasban 0 0 0
20. 111/2. [Tartésan adott kélcsén kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
21. 111/3. [Tartés jelentds tulajdoni részesedés 0 0 0
22. 111/4. |Tartésan adott kdlcsén jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 4116 vallalkozasban 0 0 0
23. 111/5. |Egyéb tartos részesedés 0 0 0
24. 111/6. [Tartésan adott kélcsén egyéb részesedési viszonyban a116 véllalkozdsban 0 0 0
25. 111/7. |Egyéb tartésan adott kélcson 0 0 0
26. 111/8. |Tartds hitelviszonyt megtestesits értékpapir 0 0 0
27. 111/9. [Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0 0
28. 111/10.|Befektetett pénziigyi eszkézdk értékelési kiilldnbdzete 0 0 0
Forgée 1688 601 1]
30. I. |KESZLETEK (31-36. sorok) 868 014 0 321 894
31. 1/1. |Anyagok 681 406 0 290 294
32. 1/2. |Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0 0
33. 1/3. [N6vendék-, hizé-, és egyéb dllatok 0 0 0
34. 1/4. |Késztermékek 186 608 0 24 366
35. 1/5. |Aruk 0 0 7 234
36. 1/6. |Készletekre adott el8legek 0 0 0
37. 1. |KOVETELESEK (39-45. sorok) 783 965 0 3 424 505
38. 11/1. |Kdvetelések druszallitasbdl és szolgdltatasokbdl (vevsk) 106 145 0 14 656
39. 11/2. |Kdvetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 297 075 0 3377 882
40. 11/3. |Kévetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban |évé véllalkozassal szemben 0 0 0
41. 11/4. |Kovetelések egyéb rész. visz. 1évé vallalk. szemben 0 0 0
42, 11/5. |Valtékévetelések 0 0 0
43. 11/6. |Egyéb kovetelések 380 745 0 31967
44, 11/7. |Koévetelések értékelési kiilénbdzete 0 0 0
45, 11/8. |Szdrmazékos lgyletek pozitiv értékelési kiilénbozete 0 0 0
46. | M. [ERTEKPAPIROK (47-52. sorok) 0 0 0|
47. 111/1. |[Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
48. 111/2. [Jelentés tulajdoni részesedés 0 0 0
49. 111/3. [Egyéb részesedés 0 0 0
50. 111/4. [Sajat részvények, sajat lizletrészek 0 0 0
51. 111/5. |Forgatdsi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0
52. 111/6. |Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0 0
53. | IV. |PENZESZKOZOK (54-55. sorok) 36 622 0 8034
54, IV/1. |Pénztér, csekkek 295 0 476
55. 1V/2. |Bankbetétek 36327 0 7 558
Aktiv idébeli elhatarolasok (57-59. sorok) 102 806 (1]
57. C/1. |[Bevételek aktividébeli elhatarolasa 0 0 0
58. C/2. |Koéltségek, raforditésok aktividébeli elhatdroldsa 102 806 0 18 181
59. C/3. [Halasztott raforditdsok 0 0 0
0

21 002 308



A tétel megnevezése n Zsllosz:;;l n El6z6 év(ek) korrekciu 2;:;?:;1 n

b d

Sajat téke 62.-64.+65.1 66.+67.+68.£71. sor) (1]
62. I. |JEGYZETT TOKE 3000 0 3000
63. ebbdl: visszavasdarolt tulajdonosi részesedés névértéken 0 0 0
64. Il. [JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0 0|
65. | . [TGKETARTALEK 0 0 0
66. IV. |EREDMENYTARTALEK -16 048 0 13 371
67. | V. [LEKOTOTT TARTALEK 65 000 0 65 000|
68. | VI. [ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
69. 1. |Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0 0
70. | 2. |Valés értékelés értékelési tartaléka 0 0 0
71. | vi.. [ADOZOTT EREDMENY 29419 0 -134 516
72. E. Céltartalékok (73-75. sorok) 0 (1] 0
73. E/1 [Céltartalék a viarhatd kdtelezettségekre 0 0 0
74. E/2 |Céltartalék a jovEbeni kdltségekre 0 0 0
75. E/3 [Egyéb céltartalékok 0 0 0
76. F. Kételezettségek (77.+82.+92. sor) 14 349 229 0 16 679 116
77. I. |HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78-80. sorok) 2998 366 0 3 077 052
78. 1/1. |Hatrasorolt kotelez. kapcsoltvallalkozassal szemben 2 898 507 0 2977 193]
79. 1/2. |Hatrasorolt kot. jelent8s tulajdoni részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szembe 0 0 0
80. 1/3. |Hatrasorolt kot. egyéb rész. visz. 1évé vall. szemben 0 0 0
81. 1/4. |Hatrasorolt két. egyéb gazdalkoddval szemben 99 859 0 99 859
82. Il. |HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83-91. sorok) 8 676 644 0 6 965 552|
83. 11/1. |Hosszu lejaratra kapott kélcsénék 0 0 0
84. 11/2. |Atvaltoztathatd kotvények 0 0 0|
85. 11/3. |Tartozédsok kétvénykibocsatasbol 0 0 0
86. 11/4. |Beruhdzasi és fejlesztési hitelek 7 594 920 0 6 883 828
87. 11/5. |Egyéb hosszu lejarata hitelek 1 000 000 0 0
88. 11/6. |Tartds kotelez. kapcsoltvéallalkozassal szemben 81724 0 81724
89. 11/7. |Tartds kotelez. jelentds tulajdoni részesedési viszonyban |évé vallalkozdsokkal szembd 0 0 0
90. 11/8. |Tart. kot. egyéb rész. visz. 1év6 vall. szemben 0 0 0
91. 11/9. |Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
92. 1l. |ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93-104. sorok) 2674219 0 6 636 512
93. 111/1. [Révid lejarati kdleséndk 0 0 0
94. ebbdl:az dtvaltoztathatd kotvények 0 0 0
95. 111/2. |R6vid lejarati hitelek 252 268 0 2 160 982
96. 111/3. [Vevsktsl kapott el6legek 0 0 0
97. 111/4. |[Kotelezettségek druszallitdsbol és szolg.-bdl (szallitok) 1999 147 0 1028 012
98. 111/5. |Valtétartozdsok 0 0 0
99. 111/6. |Rovid lejaratu kételez. kapcsolt vallalkozdssal szemben 356 048 0 3 344 390
100. 111/7. [Rovid lejarati kotelez. jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé véllalkozasokkall 0 0 0
101. 111/8. [Rovid lej. kot. egyéb rész. visz. |évs vall. szemben 0 0 0
102. 111/9. [Egyéb révid lejaratu kotelezettségek 66 756 0 103 128
103. 111/10.|Kételezettségek értékelési killénbozete 0 0 0
104. 111/11.|Szdrmazékos lgyletek negativ értékelési kiillénbozete 0 0 0
beli elhatarolasok (106-108. sorok) 4542 848 1]
106. G/1. |Bevételek passzividSbeli elhataroldsa 17 030 0
107. G/2. |Kéltségek, raforditdsok passzividSbeli elhatdroldsa 54 901 42 361
108. G/3. |Halasztott bevételek 4470917 4333976

109. FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (61.+72.+76.+105. sol 18 973 448 21 002 308
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. . El6z6 év E1626 év(ek) Targyév
A tétel megnevezése 2018.01.01 - G 2019.01.01 -
2018.12.31. 2019.12.31.
e d e

01. |Belfoldi értékesités nettd arbevétele 1006 712 8042 196
02. |Export értékesités netto arbevétele 1550 251 550 389
I. [Ertékesités nett6 arbevétele (01.+02.) 2 556 963 8592 585

03. |Sajattermelési készletek allomanyvaltozasa 186 608 -162 242
04. |Sajateldallitdsu eszkozok aktivalt értéke 429 030 -16 720
Il. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03.+04.) 615 638 -178 962
Ill. [Egyéb bevételek 32738 173 510
Ebbél: visszairt értékvesztés 0 0

05. |Anyagkoltség 391 237 6 054 930
06. |lgénybe vett szolgdltatasok értéke 108 804 558 746
07. |Egyéb szolgaltatasok értéke 7 510 28 989
08. |Eladott druk beszerzési értéke 1869 650 430 196
09. |Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 97 63
IV. |Anyagjellegti raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 2377 298 7 072 924
10. [Bérkoltség 377 302 528 442
11. |Személyi jellegli egyéb kifizetések 39745 32002
12. |Bérjarulékok 83 502 112 963
V. |Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 500 549 673 407
VI. |Ertékcsokkenési leirds 204 781 572 907,
VII. |Egyéb raforditasok 46 445 116 031
Ebb6l: értékvesztés 0 0

UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (141LHIL-IV.-V.VI.-VIL)

13. |Kapott (jaro) osztalék és részesedés 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
14. |Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
15. |Bef. pénzlgyi eszk. (értékpapirokbdl, kolcs6n6kbél) szdrmazd bev., arf.nyereségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
17. |Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 47 993 29 916
Ebb6l: értékelési kilonbozet 0 0
VIIl. [Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 47 993 29 916
18. |Részesedésekbdl szarmazd raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. |Bef. pénzlgyi eszk. (értékpapirokbodl, kdlcsonokbél) szarmazo raf., arf.veszteségek 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20. [Fizetendd kamatok és kamatjellegl raforditdsok 60 288 214 314
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 33678 61923
21. [Részesedések, értékpapirok, tartésan adott kdlcsonok, bankbetétek értékvesztése 0 0
22. [Pénzigyi miveletek egyéb raforditdsai 32 645 101 982
Ebbél: értékelési kiilénbdzet 0 0

Pénziigyi miiveletek raforditdsai (18.+19.+20.+21.+22.)
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIIL.-IX.)
ADOZAS ELOTTI EREDMENY (xtA.xB.)

-44 940
31326

N e r— 1907 --

D.

ADOZOTT EREDMENY (+C.-X.)

44

29 419

-134 516



CASH FLOW-KIMUTATAS

El6z6 év
2018.01.01 -
2018.12.31.

adatok e Ft-ban
Targyév
2019.01.01 -
2019.12.31.

Szokdasos tevékenységb6l szdrmazd pénzeszkoz-valtozas 3 907 327 -248 679
(MGkoddési cash flow, 1-13. sorok)
1.a|Adozas el6tti eredmény ( +, - ) 31326 -134 516
Ebbél: miikodésre kapott, pénzigyileg rendezett tdmogatds 0 54
1.b|Korrekcidk az addzas elétti eredményben + -16 -136 878
1.|Korrigdlt addzas elbtti eredmény + 31310 -271 394
2.|Elszdmolt értékcsokkenés és amortizacio + 204 781 572 907
3.[Elszdmolt értékvesztés és visszairds + 0 -17 880
4.|Céltartalékképzés és -felhaszndlds kilonbozete + 0 0
5.|Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye + 0 0
6.|Sz4llitdi kotelezettség valtozdsa + 820 066 -971 135
7.|Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + 40 053 2 460 308
8.|Passziv idébeli elhatdroldsok valtozdsa + 4 458 550 -29 570
9.[Vevékovetelés valtozdsa + -370 922 91 489
10.|Forgodeszkozok (vevikovetelés és pénzeszkoz nélkil) valtozdsa + -1 224 970 -2 168 029
11.|Aktiv id6beli elhatdroldsok vdltozdsa + * -49 634 84 625
12.|Fizetett, fizetend6 add (nyereség utdn) - -1907 0
13.|Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés - 0 0
Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas
(Befektetési cash flow, 14-16. sorok)
14.|Befektetett eszkozok beszerzése - -8 386 072 -620 560
15.|Befektetett eszkozok eladdsa + 0 0
HosszU lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése,
16.|megszintetése, bevdltdsa + 0
17.] Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek — 0
18.|Kapott osztalék, részesedés + 0 0
Pénzligyi miveletekb8l szdrmazé pénzeszkdz-valtozds
(Finanszirozasi cash flow, 17-27. sorok)
19.|Részvénykibocsatds, tékebevonds bevétele + 0 0
20.|Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatdsanak bevétele + 0 0
21.|Hitel és kdlcson felvétele + 4230048 2477 416
22.|Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23.|Részvénybevonas, t6kekivonas (tSkeleszallitas) - 0
24.[Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése - 0
25.|Hitel és kdlcson torlesztése, visszafizetése - -1 659 685
26.|Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0
Pénzeszkdzok valtozdsa (1+[1+11l. sorok) + -248 697
Pénzeszkdz6k mérleg szerinti valtozdsa (IV+27. sorok) + -248 681
Pénzeszkozok év elején 285 303 36 622
Pénzeszkdzok év végén 36 622 8 034
Pénzeszkdzok valtozédsa -248 681 -28 588
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A KIBOCSz:&T(:) yEZETESE’NEIg EL]«;MZESE A 2020. EVI ]}ES"ZAMOL(') ,ALAP.!AN
A KIBOCSATO ES A GARANTOR PENZUGYI HELYZETEROL ES A MUKODES
EREDMENYEROL

A higiéniai papiripar altalaban kevésbé kitett a valsaghelyzetek okozta nehézségeknek, azonban
a COVID vilagjarvany valamennyi iparagat jelentds kihivasok elé allitottak, igy a Kibocsatot is.
A Vajda-Papir Cégcsoport nagyon jol kezelte és kezeli a kialakult pandémias helyzetet, az
uzletvitele bizonyitotta rugalmassagat a vilagjarvany kovetkeztében kialakult rendkiviili
helyzetben. A folyamatos gyartast és vevo kiszolgalast a bizalomra és egyiittmiikdésre épiild
szervezeti kultarajanak, vertikalisan integralt lizleti modelljének, foldrajzi és termék szegmens

crcr

amelyek tovabbra is alapjaiban hatarozzak meg a Vajda-Papir Cégcsoport jovojét.

A cégcesoport konszolidalt arbevétele 2020-ban tobb mint 17%-kal ndtt és az elézetes adatok
alapjan 24,4 Mrd Ft f6l¢ emelkedett. A forgalom ndvekedése mellett az eredményesség is
jelentésen javult, a 2020. évi EBITDA varhat6 értéke az el6zetes adatok alapjan meghaladja a
3,4 Mrd Ft-ot.

A 2019. évhez viszonyitott arbevétel és eredményesség ndovekedést a termeld egységekben
végrehajtott kapacitasbovités tette lehet6vé, amihez hozzajarult a pandémias iddszakban
tapasztalt felvasarlasi 14z elsé hullama is. Mindemellett az exportértékesités novelése is pozitiv
hatast gyakorolt az arbevételre és eredményhinyadra. A novekvd exportarbevétel a forint
arfolyam alakulasanak kedvezdtlen hatéasait is mérsékelte.

A PMI papirgép a tervezett maximalis kapacitdsa kdzelében termelt, ezzel biztositotta a
Kibocsatdo megfelelé alappapir-ellatottsagat és jovedelmezdségét. A celluldéz beszerzési arak és
lehet6ségek stabilan idealisak. A lakossag higiéniai termék fogyasztasa a Kibocsaté minden 6
piacan, kiilonosképpen a haztartasi papirtorl6 kategoriaban magas szinten stabilizalodott.

A virus kitorése ota a Vajda-Papir Cégcsoport folyamatosan termel és értékesit, nagyon komoly
egészségiigyi védekezési rendszer bevezetése mellett. A Vajda-Papir Cégesoportnal minimalis
volt a megbetegedés, a dolgozok kezdetektdl kizardlag maszkban, kesztytiben dolgoznak, minden
reggel belépéskor lazmérés torténik, és kizarolag kézfertotlenitést kovetden lehet munkaba allni.
A koz0s helyiségek hasznalatanak szigorti kovetelményei vannak, amely helyiségeket éjjel
kiillonboz6 fertdtlenité modszerekkel takaritanak és kezelnek. Az adminisztrativ dolgozok
tobbsége otthonrol dolgozik.

A Kibocsato és a Garantor [étrehoztak egy valsagstabot, amely orarol orara figyelemmel kiséri a
jelenleg globalisan kibontakoz6 jarvanyhelyzetet. Felallt egy, a tulajdonosokbdl és az
igazgatokbol allo valsagkezelé munkacsoport, amely gondoskodik arrél, hogy a helyzetnek
megfeleld legjobb intézkedéseket vigyenek véghez. A valsagcsoport naponta kétszer iilésezik,
reggel és késé délutan. Folyamatosan figyelemmel kiséri a jelenlegi egészségiigyi helyzet
alakulasat és mindent megtesz az aktualis allapotbol adodo lehetséges kockazatok minimalizalasa
érdekében.

Mindezeken tal minden telephelyen életbe lettek 1éptetve a koronavirus elleni szigoru ellenérzési
és mikodési szabalyok. A belépd dolgozok és kiilsGs partnerek munkatarsai szigoru belépési
protokollnak vannak alavetve; az alapos kézfertdtlenités utan érintés nélkiili homérdvel
megmérik a belépék testhdmérsékletét, tovabba kitoltetnek egy kérddivet, ahol a — GDPR
szabalyok betartasa mellett — a jarvannyal kapcsolatos kérdéseket tesznek fel nekik.

Minden dolgozé megkapta irasban a részletes viselkedési szabalyokat. A Kibocsato elkészitette
a cég Pandémias tervét is, kitérve az iizletfolytonossagra. A megrendelések a kialakult toilet papir
¢és egyéb higiénias papir hianya miatt megndttek, amit a termelés igyekszik minél hatékonyabb
moddon kielégiteni. Elsddleges feladat a termelésben dolgoz6 munkatarsak minél jobb megvédése
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a virusfertézés ellen. Az lizemekbe kizarélag az ott dolgozd emberek léphetnek be. Az
adminisztrativ dolgozok dontd tobbsége otthonrol végzi a feladatat. Mindezen intézkedések
ugyan csokkentik a rendelkezésre allast a személyes tiizleti talalkozok tekintetében, de a Vajda-
Papir Cégcsoport munkatarsai és rendszerei felkésziiltek az ehhez hasonld koriilményekre, és
miikodését, szolgaltatasait tavoli eléréssel teljes kortien biztositja partnerei szamara.

A Vajda Papir cégcsoport pénziigyi stabilitdsat nagyban eldsegitette, hogy 2020. novemberében
11,2 millidard forint értékii, forintban denomindlt kotvényt hozott forgalomba az MNB
Novekedési Kotvényprogramjaban, mely forrast teljes mértékben meglévo banki hiteleinek
elotorlesztésére forditotta.

Uzleti tevékenységbél szdrmazo eredményt jelentGsen befolydsold lényeges tényezdk

A Kibocsatoé 2020. évi eredménye nagyot ugrott 2019. évhez képest. A 2019-es iizleti év a
cégcsoport életében egy fordulopont volt, ami megalapozta a cégcsoport jovoOjét, hiszen a Vajda
Real Estate Kft. 2018. évi alappapirgyarté lizem beruhazisai miatt bekdvetkezd kisebb
megtorpanast sikeriilt megfékezni és elindulni a novekedés utjan. 2019-ben lizembe helyezésre
kertilt az alappapirgyart6 iizem és gépsor Dunafdldvaron és elkezdddott a gyartas. A 2020. évben
ezt kdvetden stabilizalodott a termelés és a megndvekedett kereslet probléma nélkiil kiszolgalasra
keriilt. Ez a folyamat integracid a cégcsoportban nagymértékben befolyasolta a Kibocsatd és
Garantdr eredményességét, az iizleti tevékenységbdl szarmazo eredmény egyik meghatarozo
tényezoje ugyanis az alappapir koltsége.

A Vajda Real Estate Kft. 2020. évi eredményessége 2019-hez szintén nagymértéki javulast
mutat, ez az alacsonyabb cellul6z araknak €s a hatékonyabb termelésnek kszonhetd. A termelés
koltségszerkezete beallt egy optimalis szintre.

Arbevétel

A biztos alappapir ellatottsag a Kibocsatd szamara egy megalapozott hatteret adott, és mar 2019-
ben elindulhatott a forgalom ndvelés iranyaba. Ezt kovetéen 2020-ban a forgalom tobb, mint 3
milliard Ft-tal (12,9%-kal) emelkedett 2019. évhez képest, ami fOként az export piacion
realizalodott. A Vajda Real Estate Kft. 2020-ban novelte termelését, ami az arak kisebb
csokkenését is kompenzalta, illetve Gsszességében a két hatas ereddjeként az arbevétel kozel 12
%-0s novekedését hozta. A konszolidalt szintli arbevétel tobb, mint 15%-kal emelkedett a 2019.
¢vihez képest.

Miikodesi raforditasok

A Kibocsatd koltségszerkezete hasonléan alakult 2020-ban is 2019-hez képest, fajlagosan az
anyagjellegti raforditasok cs6kkenést mutatnak az alapanyagar cs6kkenés miatt. Az alapanyag
arak kedvezden alakultak 2020-ben, beleszamitva a celluloz ar alakulasat is, ami az
alapanyaggyartas f6 Osszetevéje. Ennek a hatdsa mutatkozik meg a Vajda Real Estate Kft.
konyveiben, az egyéb koltségek a termelés ndvekedésével aranyosan emelkedtek.

A Garantdr esetében kiemelésre érdemes még a masodik legnagyobb miikddési raforditast jelentd
bérkoltségek, amelyek 24%-kos emelkedést mutatnak az el6z6 évhez képest, ami a béremelésnek
¢s a megnovekedett termelés és forgalom l1étszamnovekményének tudhato be.

Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

A Kibocsaté 2020. évi EBITDA-ja tobb, mint 4-szeresére emelkedett az el6z6 évhez képest,
amely 1,64 milliard Ft-ot tett ki. A Garant6r 2020. évi EBITDA értéke 1,77 milliard Ft 2020-ban,
ami 2,5-szerese az el6z6 évinek. A konszolidalt szintii EBITDA 2020-ban meghaladta a 3,5
milliard Ft-ot, amely a 2019. évi érték kozel 3-szorosa.

Pénziigyi eredmény
2020-ban a pénziigyi miveletek eredménye hasonl6 értéket mutat mindkét cég esetén, mint 2019-
ben. A devizaban fennallo kotelezettségeire a Kibocsatdé és a Garantér egyarant fedezeti
igyleteket kotott, amely mérsékelte a veszteségeket, illetve a ndvekvO export természetes
fedezettséget képez.
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Osztalékfizetésre egyik évben sem kertilt sor.

Addzott eredmény

A Kibocsato adozas el6tti eredménye 2020-ban tobb, mint 1 milliard Ft volt. Az eltér6 szamviteli
¢s ado6zési amortizacios kulcsok alkalmazédsa és egyéb tarsasagi adot befolyasold tényezdk
kovetkeztében 23, 5 millio Ft tarsasagi ado fizetési kotelezettség keletkezett. A Garantér addzas
eldtti és utani eredménye megegyezett 2020-ban, 883 millid Ft.

Befektetett eszkozok

2020-ban a Kibocsatonal egy maszk gyartd gépsor beruhazas kezd6dott el, melynek részletei a
targyi eszkoz fejlesztés részben vannak kifejtve. A Garantérnél nem volt jelent6s beruhdzas, a
befektetett eszkdzok allomanya a 2019-es nagy ugrast kovetoen gyakorlatilag stagnalt.

Forgdeszkiozok

A Kibocsatonal a forgdeszkoz allomédny kozel 40%-at kitevd készletek bedlltak egy szintre,
mindkét évben kozel 4 milliard Ft-ot tettek ki. A megndvekedett termelés és forgalom
kovetkeztében 2020-ban az alapanyag értéke novekedett, mig a késztermékek értéke kissé
csokkent. A nagyobb forgalom nem generalt magasabb kovetelésallomanyt 2020-ban, a vevok
jobb fizetési hajlandosaga kdvetkeztében.

A Garantérnél mind a készletek, mind a forgoeszkozok allomanya megnovekedett az el6z6 évhez
képest.

Forrdsok

A forrasok esetén két jelentds valtozas tortént 2019. évhez képest. Egyrészt 2020-ban a Kibocsato
11,2 milliard Ft értékben kotvény bocsatott ki, masrészt visszafizette a Cégcsoport a teljes
konzorciumi hiteltartozasat. Ezzel parhuzamosan a Vajda Papir Kft. a Garantor felé hossza
lejarata kolesont nytjtott. Ahogy a jelen 7. fejezet végén is bemutatasra keriil, a Vajda Papir Kft-
ben 1év6 2,5 milliard Ft bankhitel 2020. december 31-ig nem kertilt kifizetésre, mig a Garantér a
Kibocsatdo korabbi kotvénykibocsatasabol szarmazo forrasbdl a teljes hitelallomanyéat
elétorlesztette.

Cash flow

A 2020-es év mindkét cégben jelentés pozitiv cash flow-val segitette a pénziigyi folyamatokat és
év végére nagymértékben sikeriilt a szallitéi allomanyt csokkenteni. Ezenkivill az egyszeri
hatasok (kotvénykibocsatas, hitelvisszafizetés, allami tamogatasok kiutalasa) mind pozitiv és
negativ iranyban megjelentek a cégek cash flow kimutatasaiban.

Tékeforrdsok bemutatdsa

A Kibocsato torzstokéje 3 millio forint, sajat tokéje 2020 végén 3,78 milliard forintot tett ki (az
eredménytartalék sszege 1,96 milliard Ft, mig a leko6tott tartalék 700 millio Ft volt). A Vajda
Real Estate Kft. torzstokéje 3 millié Ft volt 2020. december 31-én, mig a sajat toke értéke 830
milli6 Ft. A 2020. év végi hitelkotelezettségek fentebb a forrasok kozott, illetve a jelen fejezet
végén keriiltek bemutatasra.

2020. évi targyi eszkoz fejlesztes:

2020. masodik félévében a Kibocsato egy 1.400.000 ezer Ft értékii maszkgyarto gépsort helyezett
lizembe, a maszkgyartas 2020. decemberében indult meg. A beruhdzas targya egy olyan
gépgyartosor (és ahhoz kapcsolddd infrastrukturalis beruhazas) kivitelezését jelentette, amely
higiénias, orvosi arcmaszkokat gyart papir alapanyagbol.

A Kibocsato 2020 tavaszan nemcsak a vilagjarvany kapcsan eléallt vészhelyzet gazdasagra

gyakorolt hatasdval szembesiilt, hanem azzal is, hogy a helyzet kezeléséhez sziikséges
veédofelszerelések nem allnak rendelkezésre a megfeleld6 mennyiségben és mindségben. Ez
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hetekre visszavetette a hatékony védekezést az egész orszagra kiterjedéen. Figyelembe véve,
hogy jelenleg a szakmai allaspontok alapjan a COVID-19 virus az elkdvetkez6 években is jelen
lesz, visszatérGen kezelni kell a helyzetet, mas — eddig nem ismert — hasonlo jarvanyokrol nem
is beszélve. Az arcmaszk néhany hét alatt napi haztartasi cikk és napi viselet lett Magyarorszagon,
¢s mig marciusban a sziikséges mennyiség tekintetében csak az import johetett szoba, a jovében
a Kibocsato szeretne stabil gyartd kapacitast létrehozni a hasonl6 helyzetek problémamentes
megoldasara. A beruhazas lehet6vé teszi, hogy a Kibocsato megtartsa a foglalkoztatotti
l1étszdmot, és munkavallaloi egy részét erre a teriiletre csoportositsa at, tovabba azt is, hogy
forgalmat egy teljesen 0j termékkor gyartasaval novelje.

A termékeket a Kibocsatd els6sorban Magyarorszagon szeretné értékesiteni, és csak a belfoldi
igények feletti termelést kivanja exportalni. Az exportot a belfoldi kereslet megugrasa esetén
természetesen csokkenti, illetve sziinetelteti. Ha van ra lehet6ség, a Kibocsato szeretne ezzel a
termékkel allami kozbeszerzéseken részt venni, és stratégiai beszallitoja lenni a magyar
egészségligynek.

A késztermék feldolgozashoz és kiszereléshez felhasznalt alapanyagok részben sajat
alapanyaggyartasbol, részben vasarolt alapanyagbol késziilnek. Ezen alapanyagok gyartasanal és
vasarlasanal azokat a szempontokat veszik figyelembe, amelyek a maszk legmagasabb Type IIR
tipusu besorolasat és mindsittetését lehetové teszik.

A legmagasabb mindségi kovetelményeknek megfeleld alapanyagok kivalasztdsa utan
ugynevezett ,,tiszta térben” zart és ellendrzott koriilmények kdzott torténik a gyartas. Ez a , tiszta
tér” kiils6 szennyezésektdl mentes, csiratlan, HEPA szlir6kkel sziirt és regisztralt mindségii
levegdvel ellatott kornyezet. A belépés csak korlatozott megfeleld egészségiigyi feltételek mellett
lehetséges, specialis védooltdzetben. Minden berendezés, eszkéz, szerszam és tarold edényzet
csak és kizarolag a tiszta térben hasznalhato, onnan nem lehet kivinni. Ezen tiszta térben torténd
gyartas, feldolgozas teszi lehetdvé, hogy a gyartott termék minden sziikséges mindsitésnek
megfeleljen.

A termékek kiszerelése valtozod. Kis kiszerelésti (kereskedelmi forgalomban kaphato), nagy
kiszerelésti (kozvetlen nagy felhasznalok szamara készitett), tovabba higiénikus ¢és
csiramentesitett zart csomagolasu termék egészségiigyi célokra felhasznalhaté maszk késziil
majd.

Type IIR mindsitésii orvostechnikai eszkdz és az FFP2 egyéni véddeszkoz besorolasu
termékekbdl a havi tervezett gyartasi mennyiség kb. 25 milli6 darab.

2020. év auditalt konszolidalt eredménye és mérlege a kovetkezo:
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Meérlegforduldnap: 2020.12.31

adatok ezer forintban

\,

\ / EREDMENYKIMUTATAS
Vajda papir
Tételek A tétel megnevezése 2019.12.31 El6z6 év(ek) 2020.12.31
médositasai
01. Belftldi értékesités netto arbevétele 11 941 655| 11 661 031
02. Exportértékesités nett6 arbevétele 9 064 536 12 580 111
1. Ertékesités netto arbevétele 21006 191 24 241 142,
03. Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa -601 622 -287 393
04. Sajat eldallitasu eszkdzok aktivalt értéke 476 305 43 740
. Aktivalt sajat teljesitmények értéke -125 317 -243 653
. Egyéb bevételek 553 796 1220 291
ebbdl: visszairt értékvesztés 0 1935
Adéssagkonszolidalas miatt keletkez6 - eredményt névelé -
/A R, 0 0
konszolidaciés kiillonbozet
05. Anyagkoltség 9 139 471 10 437 563
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 3 246 457 3 460 906
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 89 844 120 899
08. Eladott aruk beszerzési értéke 3870 881 3 550 330
09. Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 110 348| 76 515
V. Anyagjellegli raforditasok 16 457 001 17 646 213
10. Bérkoltség 2085 411 2391152
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 185 845| 218 978
12. Bérjarulékok 404 542 427 346
V. Személyi jellegli raforditasok 2675798 3 037 476
VI. Ertékcsokkenési leiras 971 418 997 881
VIL Egyéb raforditasok 1092 981 1029 470
ebbdl: értékvesztés 0 34 909
Addssagkonszolidalas miatt keletkez6 - eredményt csokkento -
VIVA i i bl 0 0
konszolidaciés kiilonbozet
A UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 237 472 2506 740
13. Kapott (jard) osztalék és részesedés
13/a. Kapott osztalékok tarsult vallalkozastol
13/b. Kapott osztalékok egyéb részesedési viszonyban |évS vallalkozastol
14, Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
Befektetett pénziigyi eszk6zokbd! (értékpapirokbol, kélcs6ndkbdl) szarmazéd
15. bevételek, arfolyamnyereségek
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 9 855 4 387
ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott 0 0
17. Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 189 822 581 548
VIIL. Pénziigyi miiveletek bevételei 199 677 585 935
18, Részesedésekbdl szarmazé raforditasok, arfolyamveszteségek
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
Befektetett pénziigyi eszkdzokbdl (értékpapirokbdl, kélcsonokbél) szarmazd
19. raforditadsok, arfolyamveszteségek
ebbdl: kapcsolt véllalkozasnak adott
20. Fizetendd (fizetett) kamatok és kamatjellegii raforditasok 230 575 325 489
ebbdl: kapcsolt véllalkozasnak adott 20 652
o1 Részesedések, értékpapirok, tartésan adott kélcsénok, bankbetétek
értékvesztése
22. Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai 373 201 722 495
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 603 776 1047 984
B. Pénziigyi miiveletek eredménye -404 099 -462 049|
C. Adozas elétti eredmény -166 627 2044 691
X. Adéfizetési kotelezettség 0 23 465
XIA Konszolidalasboél ad6doé (szamitott) tarsasagi adokiilonbozet 0 1176
D. Adozott eredmény -166 627 2 020 050
23, Ir_éeséznglsviljlzlsaetok addzott eredményébdl kiilsé tagok (mas tulajdonosok) 89 677 589 137
E. Korrigalt adézott eredmény -76 950 1430913
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Mérlegforduldnap: 2020.12.31

adatok ezer forintban

M E RL E G

Vajda papir
ESZKOZOK (AKTIVAK)
Tételek A tétel megnevezése 2019.12.31 El626 év(ek) 2020.12.31
modositasai

A Befektetett eszk6zok 19 578 890 21173 252|
l. Immaterialis javak 384 659 382 194
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0| 0|
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0]
3. Vagyoni értékii jogok 0 0
4. Szellemi termékek 384 659 382 194
5. Uzleti vagy cégérték 0f 0f
6. Immateridlis javakra adott el6legek (o) (o)
7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
1. Targyi eszk6zok 19 151 932 20 754 657
1. Ingatlanok és a kapcsolddo vagyoni értékd jogok 9946 378| 9 608 931
2. Mdiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 9122 491 8613387
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 81809 64 886
4. Tenyészallatok 0| 0|
5. Beruhazasok, felujitasok 0| 690 131
6. Beruhdzéasokra adott el6legek 1254 1777 322
7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése [y [y
. Befektetett pénziigyi eszk6zok 42 299 36 401
1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban [0 0|
2. Tart6san adott kdlcson kapcsolt véllalkozasban 0 0
3. Tartos jelentds tulajdoni részesedés (o) 0|
4. Tartdsan adott kdlcson jelentds tulajdoni rész.v.alld véllalkozasban 0 0
5. Egyéb tartos részesedés (o) 0|
6. Tart6san adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban 4l16 vallalkozasban 0 0
7. Egyéb tartésan adott kélcson 33390 36401
8. Tartos hiltelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
9. Befektetett pénzligyi eszk6zok értékhelyesbitése 0| 0|
T6kekonszolidacios kilénbozet 8909 0]

10. - lednyvallalatokbol 0| 0|
- tarsult vallalkozasokbol 8909 0

B. Forgbeszk6zok 7176 603 13 817 571
l. Készletek 4228 591 4897 113
1. Anyagok 2329034 3140833
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3. Novendék-, hizd- és egyéb allatok 0 0
4. Késztermékek 1482357 1194 964
5. Aruk 417 139 457 053
6. Készletekre adott el6legek 61] 104 263
I Kovetelések 2617 156 2 353 838
1 Kovetelések aruszéllitasbdl és szolgéltatasbol (vevék) 2092792 2191828
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozéassal szemben 0 0
3. Kovetelések jelentds tulajdoni rész.v.1évé vallalkozassal szemben 0| 0|
4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben [0 [0
5. Valtokovetelések 0 0
6. Egyéb kovetelések 524 364 162 010
7. Konszolidacidbdl ad6dé (szamitott) térsasagi ado kovetelés 0 0
1Il. Ertékpapirok 0 0
1 Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. Jelentds tulajdoni részesedés 0| 0
3. Egyéb részesedés 0 0
4. Sajat részvények, sajat uzletrészek (o) (o)
5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0
V. Pénzeszkozok 330 856 6 566 620
1 Pénztar, csekkek 9199 6503
2. Bankbetétek 321657 6560 117
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 45 559 32077
1 Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 0 0
2. Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 45 559 32077
3. Halasztott raforditasok 0 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 26 801 052 35 022 900

51



Mérlegfordulénap: 2020.12.31

adatok ezer forintban

M E RL E G

Vajda papir
FORRASOK (PASSZIVAK)
Tételek A tétel megnevezése 2019.12.31 El626 év(ek) 2020.12.31
moédositasai

D. Sajat toke 2 627 203 4248 111
| Jegyzett t6ke 3000 3000
ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 [0
1. Jegyzett, de még be nem fizetett t6ke 0 0
1. Toketartalék 80000 80000
V. Eredménytartalék 2781777, 222 114
V. Lekotott tartalék 65 000 1607078
Ertékelési tartalék 0 0
VI. - értékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0|
- valds értékelés értékelési tartaléka 0| 0]
VII. Korrigalt adézott eredmény -76 950 1430913
VIIIL Leanyvallalati sajat t6ke valtozas (+/-) 15 661 15661
Konszolidacié miatti véltozasok (+/-) -156 271] -198 415
1X. - addssagkonszolidalas kilonbozetébdl 0 0|
- kozbens6 eredmény kiillonbozetébdl -156 271 -198 415
X. Kiils6 tagok (mas tulajdonosok) részesedése -85 014 1087 760
E. Céltartalékok 4000 54 690
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 4000 54 690
2. Céltartalék a jov6beni koltségekre 0 0
3. Egyéb céltartalék 0 0|
F. Kotelezettségek 19 550 285| 19 278 309
1. Hatrasorolt kotelezettségek 490 095 240 820
1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben 0 0|
2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tul. rész. v. |évé villalkozéssal 0 [y
3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész. v. |évé véllalkozédssal szemben 0 0|
4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 490095 0|
5. Tékekonszolidacios kilonbozet lednyvallalatokbdl 0) 240 820
I Hosszu lejaratu kotelezettségek 10 692 687| 13 799 859
1. Hosszu lejératra kapott kélcsonok 0 0|
2. Atvaltoztathat és atvaltozé kotvények 0 0
3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 11 200 000
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 6883 828 0
5. Egyéb hosszu lejératu hitelek 3808 859 2 500 000}
6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0|
7 Tartos kotelezettségek jelentds tul. rész. v. 1évé vallalkozasokkal o o

szemben
8. Tartos kotelezettségek egyéb rész. v. 1évé vallalkozassal szemben 0 [0
9. Egyéb hosszu lejératu kotelezettségek 0) 99 859
. Rovid lejaratu kotelezettségek 8 367 503 5237 630
1 Rovid lejaratu kolcsonok 0 0|
ebbdl: az atvéltoztathato és atvaltozd kotvények 0 0
2. Rovid lejaratu hitelek 2916 760 1
3. Vevéktél kapott elSlegek 148793 62 802
4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (szallitok) 4969 685 3 885 586
5. Valtotartozdsok 0| 0
6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0|
7. ROVIUTE]Aratu RKOTETEZETISEGER JETETIIOS TUT. TESZ. V. TEVU VdITdIRUZdS5dr 0 O
s Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb rész. v. |évé véllalkozésokkal a o

szemben
9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 332 265 1288065
10. Konszolidaciobol adodo (szamitott) tarsasagi add tartozas 0 1176
G. Passziv id6beli elhatarolasok 4 619 564 11 441 790
1. Bevételek passziv idébeli elhataroldsa 0 94 433
2. Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 66 874 177 803
3. Halasztott bevételek 4552 690 11 169 554]
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 26 801 052 35 022 900
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A Kibocsato 2020-as auditalt éves beszamoldja, eredménykimutatasa és cash flow-ja.

A tétel megnevezése

El6z6 év
2019.01.01 -
2019.12.31.

e

El6z6 év(ek)
korrekcidja

d

Targyév
2020.01.01 -
2020.12.31.

e

01. |Belfoldi értékesités nettd arbevétele 15549 115 0 15 190 926,
02. |Export értékesités nettd arbevétele 8514 147 0 11 975 755
I. |Ertékesités netté arbevétele (01.+02.) 24 063 262 0 27 166 681

03. |Sajattermelési készletek dllomanyvaltozasa -439 380 0 -361 576
04. |Sajateldallitasu eszkozok aktivalt értéke 493 025 0 45 632
Il. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03.+04.) 53 645 0 -315 944
Ill. |Egyéb bevételek 395 286 1023 491
Ebbdl: visszairt értékvesztés 96 349 1935

05. [Anyagkdltség 13717 385 15 364 857
06. |Igénybe vett szolgaltatasok értéke 3807 081 4206 745
07. |Egyéb szolgaltatasok értéke 65 566 81 550
08. |Eladott druk beszerzési értéke 3 440 685 3509 513
09. [Eladott (kbzvetitett) szolgaltatdsok értéke 110 285 76 488
IV. |Anyagjelleg(i raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 21 141 002 23 239 153
10. |Bérkoltség 1556 969 1720333
11. |Személyi jellegl egyéb kifizetések 153 843 178 123
12. |Bérjarulékok 291579 303739
V. |Személyi jellegi raforditasok (10.+11.+12.) 2002 391 2202 195
VI. |Ertékcsokkenési leiras 398 829 404 924
VII. |Egyéb raforditasok 983 423 792 056
Ebbél: értékvesztés 78 392 34 909

PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL.-IX.)
ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A.+B.)

-117 719
-131171

UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENVYE (1. -VI-VIL)
13. |Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
14. |Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
15. |Bef. pénziigyi eszk. (értékpapirokbol, kélcsonokbél) szarmazé bev., arf.nyeres 61923 104 234
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 61923 104 234
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl bevételek 9 855 4387
Ebbdl: kapcsolt vallalkozdstol kapott 0 0
17. |Pénzigyi mliveletek egyéb bevételei 159 906 445 001
Ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0
VIIl. [Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 231 684 553 622
18. |Részesedésekbdl szarmazd raforditasok, drfolyamveszteségek 0 0
Ebbdl: kapcsoltvéllalkozasnak adott 0 0
19. |Bef. pénzigyi eszk. (értékpapirokbdl, kolcs6nokbél) szarmazé raf., arf.vesztes 0 0
Ebbél: kapcsoltvallalkozasnak adott 0 0
20. |Fizetend6 kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 78 184 152 622
Ebbél: kapcsoltvallalkozasnak adott 20 652 215
21. |Részesedések, értékpapirok, tartésan adott kolcs6nok, bankbetétek értékves 0 0
22. |Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai 271219 573 498
Ebbdl: értékelési kulonbozet 0 0
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.+22.) 349 403 726 120,

-172 498
1063 402

= -Nlo |O |o|o|Jlo|]o|lo|Jo|Jo|o|Jo|o|o|Jo|J]o|o|Jo |o|Jo |o|o f=NloO |© |©o |©o |Oo|o|o|o |o | |]o |o |o |o

AdoflzeteSI btelezettség —a—m

D.

ADOZOTT EREDMENY (£C.-X.)
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A tétel megnevezése

b

Befektetett eszk6zok (02.+10.+18. sor)

02. I.  [IMMATERIALIS JAVAK (03-09. sorok) 384 659 0 382194
03. 1/1. |Alapitds-atszervezés aktivalt értéke 0 0 0
04. 1/2. |Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 0
05. 1/3. |Vagyoni értéki jogok 0 0 0
06. 1/4. |Szellemi termékek 384 659 0 382 194
07. 1/5. |Uzleti vagy cégérték 0 0 0|
08. 1/6. [Immateridlis javakra adott el6legek 0 0 0
09. 1/7. [Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0 0
10. [ 1. [TARGYI ESZKOZOK (11-17. sorok) 1946 628 0 2592 802
11. 11/1. |Ingatlanok és kapcsol6d6 vagyoni értéki jogok 145 935 0 129 729
12. 11/2. |M(szaki berendezések, gépek, jarmivek 1784 803 0 1533301
13. 11/3. |Egyéb berendezések, felszerelések és jarm(ivek 15 890 0 11 145
14. 11/4. |Tenyészéllatok 0 0 0
15. 11/5. |Beruhazasok, feldjitasok 0 0 682 154
16. 11/6. |Beruhazasokra adott el8legek 0 0 236 473
17. 11/7. |Targyi eszk6z6k értékhelyesbitése 0 0 0
18. | . |BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19-28. sorok) 3093 307 0 12 575 865
19. 111/1. |Tartds részesedés kapcsoltvéllalkozasban 1000 0 1 000
20. 111/2. |Tartésan adott kélcsén kapcesolt véllalkozasban 3058917 0 12 538 464
21. 111/3. |Tartés jelentds tulajdoni részesedés 0 0 0
22. 111/4. |Tartésan adott kdlcsén jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 4116 vallalkozasba 0 0 0
23. 111/5. |Egyéb tartds részesedés 0 0 0
24. 111/6. |Tartésan adott kélcson egyéb részesedési viszonyban allé vallalkozésbal 0 0 0
25. 111/7. |Egyéb tartésan adott kélcsén 33390 0 36 401
26. 111/8. |Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0 0
27. 111/9. |Befektetett pénzigyi eszkdzdk értékhelyesbitése 0 0 0
28. 111/10.|Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kiillénbdzete 0 0 0
Forgdeszkozok (30.+37.+46.+53. sor)
30. I. |KESZLETEK (31-36. sorok) 3 955 699 0 3920 955
31. 1/1. |Anyagok 2087 742 0 2 309 845
32. 1/2. |Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0 0
33, 1/3. |N6vendék-, hizd-, és egyéb allatok 0 0 0|
34. 1/4. |Késztermékek 1457 991 0 1096 415
35. 1/5. |Aruk 409 905 0 457 053
36. 1/6. |Készletekre adottelélegek 61 0 57 642
37. Il. |KOVETELESEK (39-45. sorok) 5914 961 0 3 536 848|
38. 11/1. |Kovetelések aruszallitdshol és szolgadltatasokbol (vevék) 2078 136 0 2 168 078
39. 11/2. |Kévetelések kapcsolt vdllalkozdssal szemben 3344 390 0 1231477
40. 11/3. |Kévetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban Iévé véllalkozass 0 0 0
41. 11/4. |Kovetelések egyéb rész. visz. 1évs vallalk. szemben 0 0 0
42, 11/5. |Valtékovetelések 0 0 0
43, 11/6. |Egyéb kovetelések 492 435 0 137 293
44, 11/7. |Kévetelések értékelési kiilénbdzete 0 0 0
45, 11/8. |Szdrmazékos ligyletek pozitiv értékelési kilénbozete 0 0 0
46. | 1. |ERTEKPAPIROK (47-52. sorok) 0 0 0
47. 111/1. |Részesedés kapcsoltvallalkozédsban 0 0 0|
48. 111/2. |Jelent8s tulajdoni részesedés 0 0 0
49, 111/3. |Egyéb részesedés 0 0 0
50. 111/4. |Sajat részvények, sajat tzletrészek 0 0 0
51. 111/5. |Forgatési céli hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 0 0 0
52. 111/6. |Ertékpapirok értékelési kiillonbozete 0 0 0
53. | IV. |PENZESZKOZOK (54-55. sorok) 322 822 0 13836 015
54, IV/1. |Pénztar, csekkek 8723 0 5770
55. 1V/2. |Bankbetétek 314 099 0 1830 245

Aktiv id6beli elhataroldsok (57-59. sorok)

57. C/1. |Bevételek aktividébeli elhatarolasa 6220 0 18
58. C/2. |Kéltségek, raforditasok aktivid6beli elhatdrolasa 27 378 0 7 695
59. C/3. |Halasztott raforditdsok 0 0 0|

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+29.+56. sor)
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A tétel megnevezése

b

Sajat t6ke 62.-64.+65.+ 66.+67.+68.271. sor)
62. I JEGYZETT TOKE 3 000 0 3 000
63. ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken 0 0 0
64. Il. |[JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0 0|
65. l. |TOKETARTALEK 80 000 0 80 000
66. IV. |EREDMENYTARTALEK 2 794 002 0 1962 831
67. | V. [LEKOTOTT TARTALEK 0 0 700 000
68. | VI. |ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
69. 1. |Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0 Ol
70. 2. [Valds értékelés értékelési tartaléka 0 0 Ol
71. | vi. [ADOZOTT EREDMENY -131 171 0 1039 937

Céltartalékok (73-75. sorok)
73. E/1 |Céltartalék a varhato kotelezettségekre 4000 0 49 932
74. E/2 |Céltartalék a jovEbeni koltségekre 0 0 0
75. E/3 |Egyéb céltartalékok 0 0 0

Kotelezettségek (77.+82.+92. sor)
77. | 1. [HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78-80. sorok) 390 236 0 0
78. 1/1. [Hatrasorolt kotelez. kapcsoltvallalkozédssal szemben 0 0 0
79. 1/2. |Hatrasorolt két. jelentds tulajdoni részesedési viszonyban |évé véllalkoZ 0 0 0
80. 1/3. |Hatrasorolt kot. egyéb rész. visz. [év6 vall. szemben 0 0 0
81. 1/4. [Hatrasorolt kot. egyéb gazdalkoddval szemben 390 236 0 0
82. [ 1. |HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83-91. sorok) 3 808 859 0 13 700 000
83. 11/1. [Hosszl lejaratra kapott kélcséndk 0 0 0
84. 11/2. |Atvaltoztathaté kétvények 0 0 0
85. 11/3. |Tartozasok kétvénykibocsdtasbol 0 0 11 200 000
86. 11/4. |[Beruhdzasi és fejlesztési hitelek 0 0 0
87. 11/5. |Egyéb hosszu lejaratu hitelek 3 808 859 0 2 500 000
88. 11/6. [Tartds koételez. kapcsoltvallalkozdssal szemben 0 0 0
89. 11/7. |Tartds kotelez. jelent8s tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozd 0 0 0
90. 11/8. |Tart. kot. egyéb rész. visz. évg vall. szemben 0 0 0
91. 11/9. [Egyéb hosszu lejaratd kotelezettségek 0 0 0
92. [ m. [ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93-104. sorok) 8 453 301 0 5527 187
93. I11/1. |RSvid lejdratu kdlcséndk 0 0 0
94. ebbdl:az atvdltoztathatd kotvények 0 0 0
95. 111/2. |R6vid lejératu hitelek 755778 0 1]
96. 111/3. |VevSkt6l kapott elSlegek 148 793 0 62 802
97. 111/4. |Kotelezettségek druszéllitasbdl és szolg.-bol (szallitok) 3941673 0 2 968 545
98. 111/5. |Véaltétartozdsok 0 0 0
99. 111/6. |R6vid lejératy kdtelez. kapcsolt véllalkozassal szemben 3377920 0 1627 420
100. I11/7. |R6vid lejératu kdtelez. jelentSs tulajdoni részesedési viszonyban [év6 vd 0 0 0
101. 111/8. |R6vid lej. kodt. egyéb rész. visz. 1évé vall. szemben 0 0 0
102. 111/9. |Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 229 137 0 868 419
103. 111/10.|Kotelezettségek értékelési kiilldonbozete 0 0 0
104. I11/11.[Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kiilénbbzete 0 0 0

Passziv id6beli elhatarolasok (106-108. sorok)
106. G/1. |Bevételek passzividébeli elhatarolasa 0 94 433
107. G/2. |Kéltségek, raforditasok passzividSbeli elhataroldsa 30733 173 837
108. G/3. |Halasztott bevételek 218 714 1521235

109. FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN (61.+72.+76.+105. sor)
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Szokdsos tevékenységhdl szdrmazd pénzeszkoz-valtozas
(M(ikédési cash flow, 1-13. sorok)

El6z6 év
2019.01.01 -
2019.12.31.

-1 423 462

Targyév
2020.01.01 -
2020.12.31.

1437 734

1.a|Addzas el6tti eredmény ( +, - ) -131171 1063 402
Ebbdl: mikodésre kapott, pénziigyileg rendezett tdmogatds 295 668
1.b|Korrekcidk az addzés el6tti eredményben + -33 795 -24 003
1.|Korrigdlt addzas el6tti eredmény + -164 966 1039 399
2.|Elszdmolt értékcsokkenés és amortizacid + 398 829 404 924
3.|Elszamolt értékvesztés és visszairas + 293 620 102 160
4. |Céltartalékképzés és -felhaszndlds kulonbozete + 0 45932
5.|Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + -8 527 -12 385
6.|Szallitoi és kapcsolt kotelezettség véltozasa + -2121 628 -973 128
7.|Egyéb rovid lejaratu kotelezettség véltozasa + 3077 534 -1 633 831
8.[Passziv idbbeli elhatdroldsok vdltozdsa + -19 328 237537
9.[Vevékévetelés valtozdsa + 406 145 -293 115
10.|Forgdeszkozok (vevbkovetelés és pénzeszkoz nélkil) valtozasa + -3 270 890 2517 821
11.]Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa + * -14 251 25 885
12.|Fizetett, fizetendd add (nyereség utan) - 0 -23 465
13.|Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - 0 0
Befektetési.tevékenységbé’l szarmazod pénzeszkoz-valtozas
(Befektetési cash flow, 14-16. sorok)
14.|Befektetett eszkdzok beszerzése - -173 224 -1 072 830
15.[Befektetett eszkozok eladasa + 15 000 36 731
HosszU lejaratra nydjtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek
16.|torlesztése, megsziintetése, bevaltdsa + 0 1127
17.| Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek — -9113 -9297 442
18.|Kapott osztalék, részesedés + 0 0
Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas
(Finanszirozasi cash flow, 17-27. sorok)
19.|Részvénykibocsdtds, t6kebevonds bevétele + 0 0
20.|Kotvény, hitelviszonyt megtestesits értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 11 200 000
21.|Hitel és kdlcson felvétele + 2 580 545 1
22.|Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 1327 408
23.|Részvénybevonas, tékekivonas (tékeleszallitas) - 0 0
24.[K&tvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése - 0 0
25.|Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - -862 789 -2 064 637
26.|Véglegesen dtadott pénzeszkoz - 0 0

Pénzeszk6z6k valtozasa (1+11+11l. sorok) +

126 957

1568 092

pénzeszkdzok atértékelése + 39 960 -54 899
Pénzeszk6zok mérleg szerinti valtozdsa (IV+27. sorok) + 166 917 1513 193
Pénzeszkozok év elején 155 905 322 822
Pénzeszkozok év végén 322 822 1836 015
Pénzeszkoz0k valtozdsa 166 917 1513 193
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A Garant6r 2020-as auditalt éves beszamoldja, eredménykimutatasa és cash flow-ja:

) ; El6z6 év El626 év(ek) IR
A tétel megnevezése 2019.01.01 - - 2020.01.01 -
2019.12.31. 2020.12.31.
e d e

01. |Belfoldi értékesités nettd drbevétele 8042 196 8964 914
02. |Export értékesités nettd drbevétele 550 389 604 356
I. |Ertékesités netté arbevétele (01.+02.) 8592 585 0 9 569 270

03. [Sajattermelési készletek allomanyvéltozasa -162 242 74183
04. [SajatelBallitasu eszkozok aktivalt értéke -16 720 -1892
Il. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03.+04.) -178 962 0 72291

lll. |Egyéb bevételek 173 510 196 800
Ebb6l: visszairt értékvesztés 0 0

05. |Anyagkéltség 6 054 930 5919 345
06. [lgénybe vett szolgaltatasok értéke 558 746 464 466
07. |Egyéb szolgaltatdsok értéke 28 989 39 349
08. |Eladott druk beszerzési értéke 430 196 41041
09. [Eladott (kozvetitett) szolgaltatdsok értéke 63 27
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 7072924 0 6 464 228
10. |Bérkoltség 528 442 670 819
11. |Személyi jellegl egyéb kifizetések 32 002 40 855
12. |Bérjarulékok 112 963 123 607
V. [Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 673 407 0 835 281
VI. |Ertékcsokkenési leiras 572 907 0 598 191
VII. |Egyéb raforditasok 116 031 0 767 405
Ebb6l: értékvesztés 0 0

UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (1.4ILHIL-V.-V.-VI.-VIL) 151 864

13. |Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
14. |Részesedésekbdl szarmazd bevételek, drfolyamnyereségek 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
15. |Bef. pénzigyi eszk. (értékpapirokbdl, kélcs6nokbdl) szarmazd bev., arf.nyereségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 0 215
Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
17. |Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 29916 136 547
Ebb6l: értékelési kilonbozet 0 0
VIIl. [Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 29 916 0 136 762
18. |Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. |Bef. pénzlgyi eszk. (értékpapirokbdl, kolcsonokbél) szarmazé raf., arf.veszteségek 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20. |Fizetendd kamatok és kamatjellegl raforditasok 214 314 277 316
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 61923 104 234
21. [Részesedések, értékpapirok, tartdsan adott kdlcsondk, bankbetétek értékvesztése 0 0
22. |Pénzugyi miveletek egyéb raforditdsai 101 982 148 997
Ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditisai (18.+19.420.+21.+22.) 316 296 0 426 313

PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL.-IX.) -286 380
ADOZAS ELOTTI EREDMENY (£A.£B.) -134 516

B s ---

D. ADOZOTT EREDMENY (+C.-X.) -134 516 883 705
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A tétel megnevezése

b

Befektetett eszk6zok (02.+10.+18. sor)

El6z6 év
2019.12.31
c

17 229 694

El6z6 év(ek) korrekcidja
d

Targyév
2020.12.31
e

18 181 302

0
02. I IMMATERIALIS JAVAK (03-09. sorok) 0 0 [
03. 1/1. |Alapitads-atszervezés aktivalt értéke 0 0 0
04. 1/2. |Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 0
05. 1/3. |Vagyoni értékii jogok 0 0 0
06. 1/4. [Szellemi termékek 0 0 0
07. 1/5. |Uzleti vagy cégérték 0 0 0|
08. 1/6. |Immateridlis javakra adott el6legek 0 0 0
09. 1/7. |Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0 0
10. [ 1. [TARGYI ESZKOZOK (11-17. sorok) 17 229 694 0 18 181 302
11. 11/1. [Ingatlanok és kapcsolddé vagyoni értékii jogok 9 800 443 0 9 479 202
12. 11/2. |Mlszaki berendezések, gépek, jarmivek 7 362 078 0 7099 533
13. 11/3. |Egyéb berendezések, felszerelések és jarmlvek 65919 0 53741
14. 11/4. [Tenyészédllatok 0 0 0
15. 11/5. |Beruhazasok, feltjitasok 0 0 7977
16. 11/6. [Beruhdzasokra adott elélegek 1254 0 1540 849
17. 11/7. |Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0 0
18. | . |BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19-28. sorok) 0 0 0
19. 111/1. |Tartés részesedés kapcsoltvallalkozdsban 0 0 0|
20. 111/2. |Tartésan adott kélcsén kapcsolt véllalkozasban 0 0 0|
21. 111/3. |Tartds jelent8s tulajdoni részesedés 0 0 0
22. 111/4. |Tartésan adott kélcsén jelentds tulajdoni részesedési viszonyban all6 véllalkozdsban 0 0 ]
23. 111/5. |Egyéb tartds részesedés 0 0 0
24. 111/6. |Tartésan adott kélcsén egyéb részesedési viszonyban 4116 véllalkozasban 0 0 0
25. 111/7. |Egyéb tartésan adott kélcsén 0 0 0
26. 111/8. |Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0 0
27. 111/9. |Befektetett pénziigyi eszkézok értékhelyesbitése 0 0 0
28. 111/10.|Befektetett pénziigyi eszk6z6k értékelési kiillénbdzete 0 0 0

Forgdeszk6zok (30.+37. 3754433 0
30. 1 KESZLETEK (31-36. sorok) 321894 0 1081 932
31. 1/1. |Anyagok 290 294 0 936 762
32. 1/2. |Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0 0
33. 1/3. |Névendék-, hizé-, és egyéb allatok 0 0 0
34. 1/4. |Késztermékek 24 366 0 98 549
35. 1/5. |Aruk 7234 0 0|
36. 1/6. |Készletekre adottelélegek 0 0 46 621
37. | . |KOVETELESEK (39-45. sorok) 3 424 505 0 1675 887
38. 11/1. |Kovetelések aruszallitdsbol és szolgdltatasokbdl (vevsk) 14 656 0 23 750
39. 11/2. |Kévetelések kapcsoltvallalkozdssal szemben 3377 882 0 1627 420
40. 11/3. |Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban |évé véllalkozassal sze 0 0 0
41, 11/4. |Kovetelések egyéb rész. visz. 1évs vallalk. szemben 0 0 0
42. 11/5. |Valtékovetelések 0 0 0
43, 11/6. [Egyéb kévetelések 31967 0 24717
44, 11/7. |Kévetelések értékelési kiildnbdzete 0 0 0|
45, 11/8. |Szarmazékos tgyletek pozitiv értékelési kiillénbozete 0 0 0|
46. | . [ERTEKPAPIROK (47-52. sorok) 0 0 0
47. 111/1. |Részesedés kapcsolt vdllalkozasban 0 0 0|
48. 111/2. |Jelent8s tulajdoni részesedés 0 0 0|
49, 111/3. |Egyéb részesedés 0 0 0
50. 111/4. |Sajat részvények, sajit lizletrészek 0 0 0
51. 111/5. |Forgatdsi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0
52. 111/6. |Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0 0
53. | Iv. |PENZESZK6ZOK (54-55. sorok) 8034 0 4730 605
54. 1V/1. |Pénztéar, csekkek 476 0 733
55. 1V/2. |Bankbetétek 7 558 0 4729 872
56. Aktiv id6beli elhatarolasok (57-59. sorok) 18 181 (1] 24 382
57. C/1. |Bevételek aktividébeli elhatdrolasa 0 0 0
58. C/2. |Koltségek, raforditdsok aktivid6beli elhatarolasa 18 181 0 24382
59. C/3. |Halasztott raforditdsok 0 0 0

0

60. ESZKOZOK (AKTIVAK) GSSZESEN (01.+29.+56. sor)
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A tétel megnevezése n

b
Sajat toke 62.-64.+65.% 66.+67.+68.171. sor)

El6z6 év

El626 év(ek) korrekei
REIFER n 626 év(ek) korre au

d

Targyév
2020.12.31 n

e

0
62. I. |JEGYZETT TOKE 3 000 0 3 000
63. ebbdl: visszavasdrolt tulajdonosi részesedés névértéken 0 0 0
64. Il. [JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0 ()
65. | . [TOGKETARTALEK 0 0 0
66. IV. |EREDMENYTARTALEK 13371 0 -963 223
67. V. |LEKOTOTT TARTALEK 65 000 0 907 078|
68. | VI. |ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
69. 1. |Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0 0
70. 2. |Valés értékelés értékelési tartaléka 0 0 0
71. | vi.. |ADOZOTT EREDMENY -134 516 0 883 705
72. E. Céltartalékok (73-75. sorok) 0 0 4758
73. E/1 |Céltartalék a varhatd kotelezettségekre 0 0 4 758|
74. E/2 |Céltartalék a jov6beni kéltségekre 0 0 0
75. E/3 |Egyéb céltartalékok 0 0 0
76. F. Kotelezettségek (77.+82.4+92. sor) 16 679 116 0 15 206 487
77. I. |HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78-80. sorok) 3077 052 0 0|
78. 1/1. |Hatrasorolt kdtelez. kapcsoltvéllalkozassal szemben 2977193 0 0
79. 1/2. |Hatrasorolt kot. jelentds tulajdoni részesedési viszonyban [év6 véllalkozassal 0 0 0
80. 1/3. |Hatrasorolt kdt. egyéb rész. visz. 1évs vall. szemben 0 0 0
81. 1/4. |Hatrasorolt két. egyéb gazdalkoddval szemben 99 859 0 0
82. | IIl. [HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83-91. sorok) 6 965 552 0 12 638 323
83. 11/1. |Hosszu lejaratra kapott kélcsonok 0 0 0
84. 11/2. |Atvaltoztathatd kétvények 0 0 0
85. 11/3. |Tartozasok kétvénykibocsdtasbol 0 0 0
86. 11/4. |Beruhdzési és fejlesztési hitelek 6 883 828 0 0|
87. 11/5. [Egyéb hosszu lejarati hitelek 0 0 0|
88. 11/6. |Tartés kotelez. kapcsoltvallalkozdssal szemben 81724 0 12 638 323
89. 11/7. |Tartds kotelez. jelentSs tulajdoni részesedési viszonyban |év vallalkozdsokkal 0 0 0
90. 11/8. |Tart. kot. egyéb rész. visz. [év6 véll. szemben 0 0 0
91. 11/9. |Egyéb hosszu lejarati kdtelezettségek 0 0 0
92. ll. |ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93-104. sorok) 6 636 512 0 2 568 164
93. 111/1. |Révid lejaratd kélcsénok 0 0 0|
94, ebbdl:az 4dtvaltoztathatd kotvények 0 0 0
95. 111/2. |R6vid lejaratd hitelek 2 160 982 0 0
96. 111/3. |Vevéktél kapott elélegek 0 0 0
97. 111/4. |Kételezettségek druszallitdsbol és szolg.-bdl (szallitdk) 1028 012 0 917 041
98. 111/5. |Valtétartozasok 0 0 0
99. 111/6. |R6vid lejaratd kotelez. kapcsoltvallalkozdssal szemben 3344 390 0 1231477
100. 111/7. |RGvid lejaratd kotelez. jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalko 0 0 0
101. 111/8. |R6vid lej. két. egyéb rész. visz. 1évé vall. szemben 0 0 0
102. 111/9. |Egyéb révid lejaratu kotelezettségek 103 128 0 419 646
103. 111/10.|Kotelezettségek értékelési kiilénbozete 0 0 0
104. 111/11.|Szarmazékos ugyletek negativ értékelési kuilonbozete 0 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok (106-108. sorok) 4376 337 0
106. G/1. |Bevételek passzivid6beli elhataroldsa 0 0|
107. G/2. |Kéltségek, raforditdsok passzividébeli elhataroldsa 42 361 3984
108. G/3. |Halasztott bevételek 4333976 9648 319
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Szokdasos tevékenységbl szdrmazé pénzeszkdz-véltozas
(M(kodési cash flow, 1-13. sorok)

El6z6 év
2019.01.01 -
2019.12.31.

-248 679

Targyév
2020.01.01 -
2020.12.31.

1237 556

1.a|Addzés elétti eredmény ( 4+, - ) -134 516 883 705
Ebb6l: miikodésre kapott, pénzigyileg rendezett tdmogatas 54 98
1.b|Korrekcidk az adézas elétti eredményben + -136 878 -171 801
1.|Korrigdlt addzds el6tti eredmény + -271 394 711904
2.[Elszdmolt értékcsokkenés és amortizacio + 572 907 598 191
3.[Elszdmolt értékvesztés és visszairds + -17 880 -8 620
4. |Céltartalékképzés és -felhaszndlds kilonbozete + 0 4758
5.|Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + 0 0
6.|Szallitdi kotelezettség véltozésa + -971 135 -110 971
7.|Egyéb rovid lejaratu kételezettség valtozdsa + 2 460 308 -910 328
8.|Passziv idébeli elhataroldsok valtozdsa + -29 570 -38 377
9.|Vevbkovetelés valtozdsa + 91 489 -9 094
10.|Forgdeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkil) véltozasa + -2 168 029 1006 294
11.|Aktiv id6beli elhataroldsok véltozésa + * 84 625 -6 201
12.|Fizetett, fizetend6 add (nyereség utan) - 0 0
13.|Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - 0 0
Befektetési tevékenységhdl szdarmazéd pénzeszk6z-véltozas
(Befektetési cash flow, 14-16. sorok)
14.|Befektetett eszkozok beszerzése - -620 560 -1 549 799
15.|Befektetett eszkozok eladdsa +
Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése,
16.|megszintetése, bevaltdsa +
17.] HosszU lejaratra nydjtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek —
18.|Kapott osztalék, részesedés +

Pénzigyi m(veletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas

(Finanszirozési cash flow, 17-27. sorok)

19.|Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele +

20.|Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatdsanak bevétele +

0
0
0
0
817 731
0
0

0
0
0
0
4 945 560
0
0

21.|Hitel és kolcson felvétele + 2477 416 10 755 536
22.|Vvéglegesen kapott pénzeszkoz + 0 5486 379
23.|Részvénybevonds, tékekivonas (tékeleszallitas) - 0 0
24.[Kotvény és hitelviszonyt megtestesits értékpapir visszafizetése - 0 0
25.|Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - -1 659 685 -11 296 355
26.|Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0

Pénzeszk6zok valtozdsa (I+I1+l1l. sorok) + 4 633 317
Pénzeszk6ztk mérleg szerinti vdltozdsa (IV+27. sorok) + 4 722 571
Pénzeszkozok év elején 36 622 8 034
Pénzeszkozok év végén 8 034 4 730 605
Pénzeszkozok véltozdsa -28 588 4722 571
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2020. december 31-én a targyi eszkoz allomany az auditalt adatok alapjan a kovetkezo:

Kibocsato:

FKSZ J = | FKSZ J6 név

+ Osszeg / Netté zaro

=11112 Uzemi atszervezéssel kapcsolatos kéltségek 0
=11131 Vagyoni értéki jogok 377 086 735
=11143 Szoftverek 5106947
=11231 Epiiletek KMOP-153/C-2009-0087 116 055 476
=11233 Idegen ingatlanon végzett beruhazas 9840 545
=11241 Egyéb épitmények 147 385
=11261 Ingatlanhoz kapcsolddé vagyoni értékd jogok 3686 295
=11311 TermelSgépek, berendezések 176124 176
=11314 Papirzsebkend§ gyartd Serv-O-Tec KMOP 65 923 842
=11315 TMC csomagolé, FlexLink konvejor KMOP 190 751 323
=11319 KMOP-1.2.1-11/B-2012-0061 VI. Gép Gambini MP 700 695116 122
=11321 Termel6 jarmUvek 11 804 308
-11411 Egyéb gépek, szerszamok 2036441
=11421 Egyéb jarmivek 2908 440
-11431 Irodai gépek, berendezések, felszerelések 6 199 956
=113111 W+D papirzsebkendd gép 10-es KMOP-1.2.1-13/B-2013-0199 296 086 413
=113112 PZSA-2 ServotecIl. KMOP-1.2.1-13/B-2013-0199 97 494 554
Végosszeg 2 056 368 958
Garant6r:
FKSZ 4j FKSZ Név Osszeg / Nett6 zaré

1143 Szoftverek

1221 Telkek

1222 Telkek NGM/39757-3/2016

1232 Epiletek, épilet részek, tul. hanyadok

1233 EpUIetek NGM/39757-3/2016

1241 Egyéb épitmények

1242 Egyéb épitmények NGM/39757-3/2016

1251 Uzemkérén kiviili ingatlanok

1261 Ingatlanhoz kapcsolddoé vagyoni értékd jogok
1311 Termel6gépek, berendezések

1312 Termeldgépek, berendezések NGM/39757-3/2016
1411 Egyéb gépek, szerszamok

1412 Egyéb gépek, berendezések NGM/39757-3/2016
1421 Egyéb jarmlivek

1431 Irodai gépek, berendezések, felszerelések

(tires)

(Ures)

Végosszeg
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528 894 900
340 748 422
783765 759
7 255930039
21 069 408
495 697 823
53095 393

0

31289789

7 068 242 928
3719228

48 088 196

0

1933 419

16 632 475 304



2020. december 31-én a hitelintézetekt6l szarmazod, fennalld hitelallomany a kovetkez6:

Kibocsato:

Fk szamla megnevezés Zaro egyenleg
Forgbeszkoz finanszirozas -2,500,000,000.00

Ez a hitel a jelen kdtvény kibocsatasat kdvetden teljesen visszafizetésre keriilt, azaz a Kibocsaté nem
rendelkezik hitelintézetekkel szembeni hitel allomannyal.

Garantor:

Garantdr a Kibocsatd korabbi kdtvény kibocsatdsabol szarmazo forrasbdl a teljes hitelallomanyat
elétorlesztette.

8. INFORMACIOK A KIBOCSATO FOLYAMATBAN LEVO ES JOVOBELI
BERUHAZASAIROL ES BEFEKTETESEIROL

Alapanyag-gyartas bovitése (I1. iitem)

A Vajda-Papir Cégcsoport magyarorszagi és norvégiai gyara 120.000 tonna higiéniai papir
készterméket allit el6 évente. A Vajda-Papir Cégcsoport altal értékesitett magas feldolgozottsagh
késztermékeket a Vajda-Papir Cégcsoport sajat tulajdont iizemeiben allitja eld, és tissue
(higiéniai) papir kategoriaba sorolt termékként (toalettpapir, konyhai papirtorld, papirszalvéta és
papirzsebkendd) értékesiti belfoldi és jelentés mértékben export forgalomban egyarant. A Vajda-
Papir Cégcsoport gyartoegysége kapacitds viszonylataban Magyarorszagon, technologiai €s
muszaki szempontbol eurdpai mércével is egyediilallonak szamit.

Az alappapir gyartd lizem beruhdzas 1. liteme 2019. januar honapban kezdte meg az alappapir
gyartasat és késztermékké torténd feldolgozasat. Az I. iitemben megépitett gépsorokon
toalettpapir alapanyaganak gyartasa torténik.

A Vajda-Papir Cégcsoport teljes alapanyag ellatottsaganak eléréséhez elengedhetetlen a II. iitem
beruhazasanak meginditasa. A II. iitemben megvalosuld alappapir gyartd gépen a konyhai
papirtorld, papirzsebkendd és papirszalvéta alapanyaganak gyartasa fog torténni. Ez lehetdvé
teszi, hogy minden, a Vajda-Papir Cégcsoport altal gyartott, feldolgozott és értékesitett higiéniai
papirtermék alapanyagat sajat maga allithassa el6. Az alappapir gyartas Vajda-Papir
Cégcsoporton beliili biztositasa stratégia elényt a jelent a Vajda-Papir Cégcsoport szamara. Ez a
stratégiai eldny lehetdvé teszi, hogy az innovativ termékfejlesztés és az elérhet6 legmodernebb,
energiahatékony technoldgia segitségével a piacvezetdi pozicionk régionk még tobb orszagara
kiterjedhessen.

A 1I. item fejlesztése egy ujabb 15,82 milliard forintos beruhazas a Vajda-Papir Cégcsoport
szamara. Ez 2020. negyedik negyedévében indult el a foldmunkakkal. A II. iitem egy ijabb
iizemcsarnok felépitésével és egy alappapir gyartd gépsor beiizemelésével ugyanazon a
dunafoldvari telken valdsul meg, mint az . litem. A beruhazas koltségvetésében 5,4 milliard
forint épitdipari és kdzel 10 milliard Ft gépberuhazas szerepel. A projekt terv koltségvetését az
alabbi tablazat mutatja:
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Telken beliili k6zmdi épités 120 000 000

Tervezés 380 000 000
Technoldgiai éplilet tervezése 230 000 000
EpitSipari tervezés és honositas 150 000 000

|Ep|'t6 ipari kivitelezés 5366 478 120
EpitSipari ipari kivitelezés project vezetés 45 000 000
Foldmunka, épllet, csarnok és raktar épités 5321478120

|Gépek/technolégia 9 896 450 000
PM 2 alappapir gyarté gép és tartozékai 9566 450 000
Bioldgiai szenyviztisztitd berendezés 210 000 000
PM2 daru 120000 000

Miiszaki ellen6rzés 7 500 000

IT infrastruktura 50 000 000

15820428 120

A gazdasagossagi szamitasok éves szinten atlagosan 8%-0s EBITDA-val kalkulalnak, amely az
L. iitem tény szamai alapjan bizonyitottan elérhetd, illetve tulszarnyalhato.

9. TARSASAGIRANYITAS

A Vajda-Papir Cégcsoport iranyitasa a tulajdonosok, illetve az igazgatok altal torténik, mind a
Kibocsatd, mind a Garantdr esetében. Nincs kiilon menedzsment az egyes cégeknél.

A Kibocsatot és a Garantdrt is Vajda Attila tigyvezet6 iranyitja (aki egyben tulajdonos is) egy 4
fés igazgatd csapattal és a dunafdldvari telephelyen egy telephely vezeté (mill manager)
munkatarssal. A Vajda Papir Kft. igazgatoi (Muszaki igazgatd, Gazdasagi igazgatd, Human
er6forras igazgatd, Ellatasi lanc igazgato) feleldsek az adott teriiletek hatékony iranytasért és a
Kibocsato és Garantor eredményes miikodéséért. A vallalatra vonatkozod stratégiai dontéseket az
tigyvezetd és az igazgatok kozosen hozzak.

A Kibocsato és a Garantdr ligyvezetdje, egyben a Vajda-Papir Cégcsoport egyik tulajdonosa
Vajda Attila, 25 év FMCG {izleti tapasztalattal rendelkezik. A papiriparban 17 éve aktiv, feladata
a stratégiaalkotas, iizletfejlesztés és menedzsment.

Vajdané Csata Szilvia, a Vajda-Papir Cégcsoport résztulajdonosa szintén 17 év papiripari
tapasztalattal rendelkezik. A gazdasagi igazgatdé mellett dolgozik, szdmviteli feladatok, cash
management, hatésagi engedélyezések, szakhatosagok és azokkal torténd kapcsolattartas tartozik
a hataskorébe.

A miszaki igazgaté Podlovics Istvan. 2008 ota dolgozik a Kibocsatonal. Okleveles
gépészmérnok, gazdasdgi mérndk, marketingmenedzser (MBA). Az elmult id6szak
technologiavaltasanak kulcsembere. Szakmai tapasztalatai kiterjednek a papiripari gép- és
alkatrészgyartasra, a papirfeldolgozisra és a flexonyomtatdsra, valamint a papiralapu
csomagoloanyagok, a milanyag-extrudals, a mono- és a tobbrétegli foliagyartas teriiletére.

A gazdasagi igazgatd Kozmané dr. Kiss Julianna. 2019 végén csatlakozott a Kibocsatohoz.
Tapasztalt gazdasagi vezetd, jelentds pénziigyi, szamviteli €s kontrolling szakértelemmel. A napi
operativ munka €s vezet6i feladatok mellett nemzetkozi és hazai projektvezetési gyakorlattal is
rendelkezik. A papiriparban 9 éves tapasztalata van.

A HR igazgaté Toth Balazs. 2019 végén csatlakozott a Kibocsatohoz. Pedagogus €s pénziigyi-
szamviteli diplomaval rendelkezik. Két évtizedes HR vezetdi palyafutasa soran elészor kozép-
kelet eurdpai regionalis szolgaltatd, majd az utébbi 12 évben hazai termel6 nagyvallalatoknal
dolgozott. A mindennapi munkajaban és a hivatasa gyakorlasa soran fontos szamara a kivalo
emberi egylittmiikodés eldsegitése, valamint a hatékony vallalati és személyes kommunikacio
folyamatos fejlesztése.
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10.

11.

12.

13.

A mill manager Ferenczi Kristof. Kézgazdasz felséfoku diploméaval és erés miiszaki affinitasal
rendelkezik. Tobb éves palyafutasa soran foként gazdasagi vonatkozasu felelGsségi teriiletei
voltak, de mindig nagyon vonzotta a termelés, logisztika és miiszaki vonatkozasu feladat. A
Kibocsatohoz 2020 végén csatlakozott, de korabban mar kozel egy évig dolgozott a Kibocsatonal
mas pozicidban.

A Kibocsatd ¢és a GarantOr igazgatasi, iranyitd tagjai, valamint a kulcsfontossagti munkatarsai
ellen szakmai tevékenységiikkel kapcsolatban az elmult 3 évben semmilyen eljaras nem folyt.

A Vajda-Papir Cégcsoport aktualis szervezeti abrajat a 6. szami melléklet tartalmazza.

A KIBOCSATO ES A GARANTOR TULAJDONOSI SZERKEZETE

Tulajdonos/Leanyvallalat Kibocsato Garantor
Vajda Attila 50% 16,67%
Vajdané Csata Szilvia 50% 16,67%
Kibocsato - 33,33%
Kockazati Tokebefektetd 33,33%

A Kockazati Tokebefektetd tarsasag 2021. aprilis 13- an 33,33%-o0s tulajdonrészt szerzett a
GarantOr tarsasagban 4 milliard forint 6sszegii 4zsios tokeemeléssel.
A tulajdonosok a tulajdoni részesedésiiktdl eltérd szavazati jogokkal nem rendelkeznek.

A KIBOCS,AT('), ES A GARANT(’jR ESZK(")ZE!RE,, FORRASAIRA, IjENzI"JGYI
HELYZETERE ES EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsato eszkozeire és forrasaira, valamint pénziigyi helyzetére és eredményére vonatkozo
utolsd pénziigyi informaciok megtalalhatdéak a Kibocsatdo 2020. pénziigyi év vonatkozasaban
készitett, HAS szerinti, auditalt, konszolidalt éves beszamoldjaban, amely a jelen Informacios
Dokumentum 7. szamu mellékletét képezi.

A SAJAT TOKE 10%-AT MEGHALADO ERTEKRE VONATKOZO BIROSAGI,
VALASZTOTTBIROSAGI VAGY EGYEB HATOSAGI (PL. ADO) ELJARASOK

A Kibocsatonak a jelen Informacios Dokumentum lezarasanak idépontjaban nincs tudomasa a
Vajda-Papir Cégcsoport barmely tagjat érintd birdsagi, valaszottbirosagi vagy egyéb hatdsagi
eljarasrol, amely az adott tarsasag vagy a Vajda-Papir Cégcsoport pénziigyi helyzetére vagy
jovedelmezdségére varhatdan jelentds hatast gyakorolna.

LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsatonak nincs tudomasa a szokasos iizleti tevékenységen kiviil kotott olyan Iényeges
szerz6désrol, amely alapjan a Vajda-Papir Cégcsoport barmelyik tagjat olyan kotelezettség
terhelné, illetve olyan jogosultsaggal rendelkezne, ami jelentdséggel bir abbol a szempontbdl,
hogy a Kibocsatd vagy a Garantér teljesiteni tudja a Kotvények tekintetében a
Koétvénytulajdonosokkal szembeni kotelezettségeit vagy ami jelentséggel birna a Kibocsato
vagy a GarantOr megitélése vagy a Kotvények értékelése szempontjabol.
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14. AZ AJANLATTETEL OKAI ES A BEVETEL FELHASZNALASA

A Kibocsatas Informacios Osszeallitdsban megjeldlt célja az volt, hogy a bejové forrasokat a
Kibocsaté a 8. pontban bemutatott alapanyag-gyartas bévitése (II. {item) beruhazas részleges
finanszirozasara valamint altalanos vallalatfinanszirozasi célokra forditsa. A Kotvény
megtériilését a Kibocsaté a Mindsitd rendelkezésére bocsatott és szabalyszeriien elfogadott iizleti
terve szerint, az altalanos iizletmenete alapjan, alappapir, illetve haztartdsi papirtermékek
gyartasabol és értékesitésébdl biztositja. fgy a Kotvényen alapuld fizetési kotelezettségek
teljesitésének tervezett pénziigyi fedezetéiil a Kibocsatd altal megtermelt eredménybdl a
mindenkor rendelkezésre allo szabad cash-flow és a Kibocsato eszkézei szolgalnak.

15. EGYEB, KULCSFONTOSSAGUNAK IiTELT INFORMACIOK

A Kibocsato és a Garantér vonatkozasaban nincsenek olyan tovabbi, kulcsfontossagunak itélt
informaciok, amelyek a jelen Informaciéos Dokumentumban mas helyeken rdgzitett
informaciokon kiviil feltiintetenddk.

16. A KOTVENYEK ES A FORGALOMBA HOZATALUK

A Kibocsato ezuton nyilatkozik, hogy a kdzszektor nem rendelkezik kézvetve vagy kozvetleniil
befolyasolo részesedéssel a Kibocsatoban, és az NKP Terméktajékoztatoban hivatkozott, illetve
foglalt definici6 szerint nem mindsiil kozvallalkozasnak.

16.1  Kotvényfeltételek
A Kotvény elnevezése: Vajda-Papir NKP Kotvény 2031/1.

Kibocsatoé: VAJDA-PAPIR Gyartd, Kereskedelmi és Szolgaltato
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
Székhelye: 2330 Dunaharaszti, Némedi t 51.
Cégjegyzékszama: 13-09-082969

Garantor: VAJDA REAL ESTATE Ingatlanhasznosito, Kereskedelmi
és Szolgaltato Korlatolt Felelosségli Tarsasag
Székhelye: 2330 Dunaharaszti, Némedi t 51.
Cégjegyzékszama: 13-09-113797

Forgalmazo: Erste Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo utca 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Fizeté Bank: Erste Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo utca 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Aukciés Ajanlattevo: Erste Befektetési Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo utca 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Mindsité: Scope Ratings GmbH
Székhelye: Lennéstrasse 5, 10785 Berlin, Németorszag
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A Kotvények minésitése:

A Kibocsatas jellege:

NKP:

A Kibocsatas helye:

Felhatalmazas a Kibocsatasra:

Ossznévérték:

Futamido:

ISIN azonosité:
Kotvény pénzneme:

Névérték Kotvényenként:

Amortizalt Névérték Kotvényenként:

Kotvények darabszama:

A Kotvényeket a Mindsitd a 2021. februdr 1-én kozzétett
mindsitési kézleményében ,,B+” mindsitéssel latta el, amely
kozzététel tartalmazza a mindsitett Kotvények fobb tervezett
feltételeit is.

A Kotvények mindsitését azok futamideje alatt a Mindsitd
évente feliilvizsgalja. Ezzel 0Osszefiiggésben a Kibocsato
vallalta ¢és vallalja, hogy a hitelmindsités éves
feliilvizsgalataihoz sziikséges minden dokumentumot ¢&s
informéaciot a megfeleld idoben a Mindsit6é rendelkezésére
fog bocsatani és a mindsitések sordn vele mindenben
egylttmiikodik. A  Kotvények ¢és a  Kibocsato
hitelmindsitésének feliilvizsgalata a kapcsolodd mindsitési
(rating) riportokkal egylitt kozzétételre keriil az MNB és a
Minésité honlapjan, amelyhez a Kibocsaté hozzajarult.
Emellett, a Kibocsato kotelezettséget vallalt és vallal arra,
hogy a felillvizsgalatrol ¢és annak eredményérol
haladéktalanul  és  teljes  kortien  tdjékoztatjia a
Kotvénytulajdonosokat a megfeleld kozzétételi helyeken,
tovabba azon Kotvénytulajdonosokat, amelyek
kapcsolattartasi adatait a Kibocsatd ismeri, a Kibocsato
kozvetleniil is értesiti az éves feliilvizsgalatrol és annak
eredményérdl haladéktalanul és teljes kortien.

Az EU 2017/1129 Rendelet 2. cikk d) pontjanak megfelel
értékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel, amely az EU
2017/1129 Rendelet alapjan mentesiilt a tajékoztatd készitési
és kozzeétételi kotelezettség alol.

Az MNB altal 2019. julius 1-jén elinditott Novekedési
Kotvényprogram a monetaris politikai  transzmisszid
hatékonysaganak  ndvelése céljabol a magyar
vallalatikotvény-piac likviditasanak bovitésén keresztiil.

Magyarorszag

A Kibocsatd tulajdonosai 2021. februar 1. napjan kelt,
1/2021/1. szamu taggyiilési hatarozata.

9.900.000.000 Ft

10 év, amely az Ertéknapon kezdédik, és amely a Lejarati
Napon ér véget.

HU0000360474

Forint (HUF)

50.000.000 Ft

A Névértéknek a Kibocsato altal az érin‘g;tt Kamatfizetési
Napot megeldzden kifizetett Amortizacids Osszegek egyiittes

Osszegével csokkentett Gsszege.

198 darab
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Jegyzési garancia:

Fizetési garancia:

A Kotvények tipusa:

A Kotvények megjelenési formaja:

Kozponti értékpapirszamla vezetd:

Jovairas:
A forgalomba hozatal helye:
A forgalomba hozatal médja:

A forgalomba hozatal menete:

Kibocsatas napja:
Elszamolasi nap (Ertéknap):
Kamatszamitasi Kezdonap:

Forgalmazas multilateralis
kereskedési rendszerben:

Masodpiaci arjegyzés:

A Kotvényekre vonatkozoan jegyzési garancia vallalasara
nem kertilt sor.

A Kotvényeken alapuld kamatfizetésekre ¢és a tdke
visszafizetésére a Garantdr feltétlen és visszavonhatatlan
garanciat vallalt.

Névre sz0l6 Kotvények.

Dematerializalt Kotvények, illetve az ezek feltételeit
Osszefoglalo, a Kozponti értékpapirszamla vezetonél letétbe
helyezett, a Tpt. 7.§ (2) bekezdése szerinti, dematerializalt
forméban kibocsatott, valamennyi Kotvényt képviseld, névre
$z010, értékpapirnak nem mindsiil6 okirat.

KELER Kézponti Ertéktar Zrt.
Székhelye: 1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72.

Ertékpapirszamlan torténik.
Magyarorszag.
Nyilvanos forgalomba hozatal aukcids eljarassal.

A forgalomba hozatalra a Budapesti Ertéktézsde Zrt.-nek az
MMTS1  Kereskedési  Rendszerben, az  Aukcios-
Ertékpapirtablan torténd aukciés kereskedés —szabalyai
szerint, nem nyilvanos ajanlati kdnyves aukcios értékesitési
eljaras keretében keriilt sor 2021. majus 13-an.

2021. majus 17.
2021. majus 17.
2021. majus 17.

A Kibocsato vallalta és vallalja, hogy a Kotvényeket
legkésobb a forgalomba hozataluk lezarasat kveté 90 napon
beliil az XBond Piacra bevezeti/regisztralja, és azokat a
Lejarati Napig ott forgalomban tartja. A Kotvényekkel a jelen
Informacios Dokumentum kdzzétételének idopontjaban nem
kereskednek egyetlen szabalyozott vagy azzal egyenértékii
piacon sem.

A Kibocsato az NKP feltételeinek valo megfelelés érdekében
arjegyz6i megallapodast kotott az Erste Bank Hungary Zrt-
vel az altala kibocsatott és az XBond Piacra bevezetendd
Kotvényekre vonatkozoan. Az Erste Bank Hungary Zrt. altali
kotelezé arjegyzés keretében a Kotvény XBond-on torténd
kereskedésének megkezdésétol a Kotvény futamidejének
lejarataig az NKP és a Budapesti Ertéktézsde Zrt. eléirasaival
Osszhangban:
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Lejarati Nap:
Kamatozas médja:
Kamatlab:

Kamatfizetési Napok:

Kamatbazis:

A fizetend6 kamat Gsszege:

a) az arjegyz6 minden kereskedési napon sajat szamlas
kétoldali ajanlatokat tesz (egyideji vételi és eladasi
ajanlat), amelyeket legalabb 15 percen keresztiil fenntart;

b) az ajanlat névértéke a vételi és az eladasi oldalon is
egyarant eléri a legalabb 50.000.000 forint dsszeget vagy
legalabb 1 darab Kotvényre vonatkozik; és

c) a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozo, az arjegyzés
napjat kovetd masodik kereskedési napra szdmitott
hozamok kozotti kiillonbség nem haladja meg a 200
bazispontot.

2031. majus 17.
Fix kamatozas
évi 3,50%

A Kotvény évente utdlag fizet kamatot. Minden egyes
Kotvény tekintetében az elsé kamatfizetési nap 2022. majus
17. napja, és minden tovabbi kamatfizetési nap a Kotvények
futamideje alatt az adott naptari év majus 17. napja azzal,
hogy az utols6 kamatfizetési nap megegyezik a Lejarati
Nappal (2031. majus 17.)

Tényleges/Tényleges (ISMA), azaz ha a (felhalmozott)
kamatot egy évnél rovidebb idészakra kell kiszamitani, akkor
a legutobbi Kamatfizetési Nap ota eltelt napok szamat el kell
osztani 365-tel (vagy 366-tal, ha az adott Kamatfizetési
Idoszak tartalmazza februar 29. napjat), majd az igy kapott
hanyadost 0ssze kell szorozni az éves Kamatlabbal. A
Kamatbazis  figyelembevételével  szdmitott  barmely
pénzosszeg a felétdl (azt ide nem értve) felfelé kerekitendo.

Minden egyes Kotvény az Amortizalt Névértéke utan az
Ertéknaptol mint Kamatszamitasi Kezd6naptél (azt is
beleértve), éves szinten a Kamatlab mértékével szamolva
kamatozik.

A Kotvények kamatat — Rendkiviili Visszavaltasi Esemény
miatti lejarat el6tti visszavaltas kivételével — a Kamatfizetési
Id6szakra kell szamitani, azaz az egy Kotvény alapjan a teljes
évre fizetendd kamat kiszamitasdhoz a Kotvény Amortizalt
Névértékét ossze kell szorozni a Kamatlabbal.

Rendkiviili Visszavaltasi Esemény miatti lejarat eldtti
visszavaltas esetén - amennyiben a (felhalmozott) kamatot
egy teljes évnél rovidebb iddszakra kell megallapitani — a
kamatosszeget a Kamatbazis figyelembevételével kell
kiszamitani.

A fentiek alapjan a Kotvény futamideje alatt mindegyik
Kamatfizetési Napon az alabbi fix kamatdsszegek fizetenddk:

2022. méjus 17.: 1.750.000 Ft/ 1 db Kotvény
2023. majus 17.: 1.750.000 Ft / 1 db Kotvény
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Kamatfizetési Idoszak:

Munkanapszabaly:

Munkanap:

Kibocsatasi ar:

A Kotvények torlesztése:

2024. majus 17.: 1.750.000 Ft / 1 db K&tvény
2025. majus 17.: 1.750.000 Ft / 1 db K&tvény
2026. majus 17.: 1.750.000 Ft / 1 db K&tvény
2027. majus 17.: 1.575.000 Ft / 1 db K&tvény
2028. majus 17.: 1.400.000 Ft / 1 db K&tvény
2029. majus 17.: 1.225.000 Ft / 1 db K&tvény
2030. majus 17.: 1.050.000 Ft / 1 db K&tvény
2031. majus 17.:  875.000 Ft/ 1 db K&tvény

A Kamatszamitasi Kezdonapon (ezt a napot is beleértve)
kezd6d6 idészak, amely az els6 Kamatfizetési Napon (ezt a
napot nem beleértve) ér véget €s minden kdvetkezd id6szak,
amely a Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve)
kezdddik €s az azt kovetd Kamatfizetési Napon (ezt a napot
nem beleértve) ér véget, azzal a kikotéssel, hogy az utolso
Kamatfizetési Nap a Lejarati Nap.

Kovetkezd Munkanap szabaly: ha barmely Kotvény alapjan
teljesitendd kifizetés esedékes id6pontja nem Munkanapra
esik, a kifizetést az esedékességi idGpontot kdvetd
Munkanapon kell a Kétvénytulajdonos részére teljesiteni és a
Kotvénytulajdonos nem tarthat igényt az ilyen késedelem
miatt felmeriilo kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Minden olyan nap, amikor a hitelintézetek, valamint a pénz-
és devizapiacok Budapesten forint kifizetéseket, illetve
elszamolasokat hajtanak végre, ha az ilyen nap a
Kibocsatonal és a Fizetd Banknal is Munkanapnak szamit, és
amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket
hajt végre.

A Kotvények Neévértéken, Névértéket meghaladd vagy
Névérték alatti kibocsatasi aron keriilhettek forgalomba. A
Kotvények 105,0006%-o0s atlagos eladasi aron keriiltek
kibocsatasra, igy a Kibocsato 10.395.054.800 Ft
forrasbevonast valositott meg.

A Kotvények résztorlesztéses (ezen beliill nem egyenletes
torlesztésit) kotvények.

Hacsak  el6z6leg nem  keriilt  visszavaltasra  ¢és
érvénytelenitésre, minden egyes Kotvény az alabbiak szerint
amortizalodik:

(a) 5.000.000 Ft/Kotvény, mint Amortizaciés Osszeg
esedékes és fizetendd 2026. majus 17., 2027. majus 17., 2028.
majus 17., 2029. majus 17., és 2030. majus 17. napjan; és

(b) 25.000.000 Ft/Kotvény, mint végsd amortizacios
osszeg (Végsé Visszavaltasi Osszeg) esedékes és fizetendd
2031. majus 17. napjan, amely az utols6 Kamatfizetési Nap
¢és egyben a Lejarati Nap is.

A fentieket nem érintve, barmely Amortizacios Osszeg és a
Végso Visszavaltasi Osszeg megfizetésére ,,A Kdtvénnyel
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A Lejarati Nap elotti visszavasarlas a
Kotvénytulajdonossal torténo
megallapodas alapjan:

A Lejarati Nap elotti visszavaltas a
Kibocsato dontése alapjan:

Rendkiviili Visszavaltasi Események
a Lejarati Nap elott:

kapcsolatos fizetések™ szakasz rendelkezései alkalmazandok,
a Kovetkez6 Munkanap szabaly figyelembevételével.

A Kibocsato a Kotvények egészét, vagy egy részét a Lejarati
Nap el6tt masodpiaci miiveletek soran visszavasarolhatja a
Kotvénytulajdonossal  torténd megallapodas alapjan, a
megallapodasban meghatarozott 4ron. A Koétvények egy
részének a Lejarati Nap elotti visszavasarlasa esetén a
Kibocsato vallalja, hogy az NKP visszavasarlaskor hatalyos
feltételei szerint, de legalabb olyan aranyban vasarol vissza a
Kotvényekbdl az MNB-t6l, mint amilyen aranyban az MNB
az adott értékpapir-sorozatbol értékpapirral rendelkezik a
visszavasarlas idOpontjaban. Ha a visszavasarlasra a jelen
pontban foglaltak szerint, azaz nem Rendkiviili Visszavaltasi
Esemény alapjan keriill sor, a visszavasarlasi ar
meghatarozasa az érintett Kotvénytulajdonossal vagy
Kotvénytulajdonosokkal — egyetértésben torténhet. llyen
esetben a Kibocsatd altal visszavasarolt Kotvényeket a
Kibocsatd valasztasa szerint megtarthatja, ismét eladhatja
vagy érvénytelenitheti.

Nem alkalmazando.

Az alabbi események barmelyike:

a) Nemfizetés: a Kibocsato jelen Kotvényre vonatkozoan
az esedékes kamat- vagy tokedsszeg megfizetésére
vonatkozd kotelezettségét legkés6bb az esedékességet
kdvetd 30 napon beliil nem teljesiti; vagy

b) Fizetésképtelenség: a fizetésképtelenségre vonatkozod
mindenkori  jogszabalyok szerint a Kibocsato
csodeljaras, felszamolasi eljaras vagy hasonlo eljaras ala
vonasa érdekében a Kibocsato tarsasagi intézkedést tesz
vagy a Kibocsato ellen a birosag elrendeli barmilyen
ilyen eljaras meginditasat; vagy

c) Cross default: ide nem értve az a) pont szerinti
kotvénytartozast, a Kibocsatd barmely kotvényre
vonatkozd pénziigyi kotelezettségének legkésobb az
esedékességet koveté 90 napon beliill nem tesz eleget;
vagy

d) Mindsitésromlas: a  Kotvények Mindsité — altali
hitelmindsitése: (i) a ,,B-" kategoria ala esik; vagy (ii) a
B+ kategoria ala esik (de nem esik a ,,B-” kategoria
ala) ¢és legkésobb a lemindsitést kovetd két éven belill a
kozzétett mindsités alapjan nem éri el legalabb a ,,B+”
hitelmindsitést; vagy

e) Tulajdonosvaltozas: ide nem értve a Ptk. szerinti 6roklési
szabalyok miatt bekovetkez6 valtozast, Vajda Attila és
Vajdané Csata Szilvia, illetve a Ptk. 8:1.§ (1) bekezdés
1. pontja szerinti kozeli hozzatartozdjuknak a Tpt. 5.§ (1)
bekezdés 22. pontjanak alkalmazisaval szamitott, a
Kibocsato tekintetében fennallo kozvetlen és kozvetett
befolyasa 100 % szavazat ala esik; vagy

f) Osztalékfizetés: a Kotvény futamideje alatt barmely
évben a Kibocsatd adoézott eredménye 15%-at
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A Lejarati Nap el6tti visszavaltas
RendKkiviili Visszavaltasi Esemény
alapjan:

meghaladodan a Kibocsato altali, a Ptk. szerinti osztalék-
¢és osztalékeloleg fizetésérol hatarozat sziiletik; vagy

g) Pari passu megsértése: a Kibocsatd megsérti azon
kotelezettségvallalasat,  miszerint a  Kotvények
egymassal, illetve (kivéve esetleges, a jogszabalyi
eldirasok révén els6bbséget élvezd kotelezettségeket) a
Kibocsatdé mindenkor fennalld egyéb, garanciaval
biztositott, nem aldrendelt kdtvény kotelezettségeivel
legalabb azonos (megkiilonboztetés nélkiili, tn. ,,pari
passu” besorolasu) rangsorban vannak; vagy

h) Negative pledge megsértése: a Kibocsato vagy
barmelyik, a szamvitelr6l sz6lo 2000. évi C. torvény
szerinti leanyvallalata jelenlegi vagy jovobeli eszkozeit
vagy bevételeit részben vagy egészben terheld
Biztositékot alapit barmely mas kotvénye biztositasara,
kivéve, ha az adott Biztositék alapitasaval egyidejiileg
vagy azt kovetden a Kotvények alapjan fennallo
valamennyi kdotelezettség azonos moédon és mértékben
keriil Biztositékkal biztositasra. ,,Biztositék” jelen
rendelkezés vonatkozasaban az alabbiak barmelyikét
jelenti: zalogjog (jelzalog), 6vadék, illetve barmely mas
szerz6dés és megallapodas, amelynek célja a Kibocsatd
eszkozeinek, a Kibocsatdo tulajdonaban all6 mas
vagyontargynak vagy a Kibocsatot megilletd barmely
jognak a Dbiztositékul adasa (megterhelése). (A
Kotvényekre, illetve a Kibocsato altal
kibocsatott/kibocsatando egyéb kotvényekre
vonatkozdéan a Garantdr altal vallalt garancia nem
mindsiil jelen tilalom megsértésének, tekintettel arra,
hogy ezen garancia nem a Kibocsatd eszkozeit vagy
bevételeit érinti.); vagy

i) A Kibocsato vagy a GarantOr ugy teljesit kifizetést a
tulajdonosai szamara (ide nem értve az osztalék- vagy
osztalékeldleg fizetést - hacsak az nem a fenti f) pont
szerinti esemény -, valamint a Garantér altal a Kibocsato
iranyaba tett kifizetéseket), hogy a Kibocsatd legutobbi
auditalt konszolidalt pénziigyi beszamoldja alapjan a
Korrigalt Netté Pénziigyi Adossdg/EBITDA mutatd
értéke meghaladja a 4.0 értéket, (ahol (i) Korrigalt Netto
Pénziigyi Adodssag: a Kibocsatd legutobbi auditalt
konszolidalt beszamoloja szerinti kotvénytartozasokbol
illetve hitel és hiteljellegli jogviszonyokbol fennalld
tartozasa csokkentve a készpénzallomannyal és ndvelve
a legutobbi  auditalt konszolidalt  beszamolo
fordulonapjat kovetd tulajdonosi kifizetésekkel (ii)
EBITDA: a Kibocsato legutobbi auditalt konszolidalt
beszamoloja szerinti lizemi eredmény és értékcsokkenés
0sszege.

Rendkiviili Visszavaltasi Esemény bekdvetkezésekor a
Kibocsaté a Kotvénytulajdonosok tajékoztatasardl szolo
pontban foglaltaknak megfelel6en haladéktalanul tajékoztatja
a Kotvénytulajdonosokat az érintett Rendkiviili Visszavaltasi
Esemény bekovetkezésérol. A  Kibocsato valamennyi
Kotvényt a  Rendkiviili  Visszavaltasi  Esemény
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Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg:

A kibocsatasboél szarmazo bevétel
felhasznalasa:

A kotvények kibocsatasnak célja, a
bevételek felhasznalasa a kibocsato
z06ld kotvény keretrendszerével
osszhangban

bekovetkezését kovetd harminc (30) napon beliil a Lejarat
Eltti  Visszavaltasi Osszegen, biinteté kamat nélkiil
visszavaltja. A Kotvények visszavaltasanak pontos
id6pontjardl a Kibocsatd a Kotvénytulajdonosokat a
Rendkiviili Visszavaltasi Eseményrdl vald tédjékoztatdssal
egyidejiileg értesiti. Valamennyi, a Kibocsatod altal a jelen
pont  értelmében  visszavaltasra  keriild = Ko&tvény
érvénytelenitésre (bevondsra, torlésre) keriill a KELER
mindenkor hatalyos szabalyzatainak és eljarasainak
megfelelden. Az ily modon érvénytelenitett Kotvények nem
bocsathatok ki, illetve nem adhatdk el jra.

Egy Kotvény vonatkozasaban annak Névértéke csdkkentve
az adott Kotvény tekintetében megfizetett valamennyi
tokedsszeggel - Amortizacios Osszeggel -, novelve
valamennyi kintlévé kamat és Késedelmi Kamat 6sszegével
és az utols6 Kamatfizetési Nap ota felhalmozodott idéaranyos
kamatokkal (azaz az utols6 Kamatfizetési Nap és a lejarat
el6tti visszavaltasi Osszeg megfizetésének napjaig — ezt a
napot nem beleértve — terjedd idészakban).

A Kibocsatas Informacios Osszeallitasban megjeldlt célja az
volt, hogy a Kibocsaté a Kotvénybdl szarmazo bevételt az
alapanyag-gyartas bévitése (II. iitem) beruhazas részleges
finanszirozasara, valamint 4&ltalanos vallalatfinanszirozasi
célokra forditja.

A Kibocsato a Kotvények forgalomba hozataldhoz készitett
Informacios Osszedllitasban vallalta, hogy a kibocsatas révén
bevont forrast a kibocsatashoz szikséges, a Mindsito
rendelkezésére bocsatott, szabalyszerien elfogadott {izleti
tervnek megfelelden, az abban meghatarozott célokra, a
hitelmindsit6i jelentésben foglaltak szerint hasznalja fel;
ezért a Kibocsato felelosséggel tartozik.

A Kibocsato az NKP-ban valo részvétellel vallalta és vallalja,
hogy a jelen Informaciés Dokumentum tartalmaz minden
olyan informaciot, ideértve a Kibocsato kozvallalkozdsnak
mindsilésére, illetve a  kozszektor  befolyasold
részesedésének fennallasara vonatkozo informaciokat is, ami
annak megitélése szempontjabol jelentdséggel bir, hogy a
Kibocsato Kotvényének MNB altali vasarlasa a monetaris
finanszirozas tilalmara vonatkozé kovetelményrendszerrel és
a Novekedési Kotvényprogram Terméktajékoztatdja szerinti
kovetelményekkel Osszhangban all-e. A Kibocsatdo ezen
informaciok valddisagaért és teljességéért felelosséget vallal.
A Kibocsato a Novekedési Kotvényprogramban valod
részvételével vaéllalta és vallalja, hogy az MNB kérésére
haladéktalanul rendelkezésre bocsat minden tovabbi ezzel
kapcsolatos informaciot.

A Kotvényekkel kapcsolatosan befolyt forrasokat a
Kibocsatd olyan beruhazas részleges finanszirozasara kivanja
felhasznalni, amelyek megfelelnek a Zold Kotvény
Keretrendszerében megfogalmazottaknak.
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A Kotvényen alapulé kotelezettségek
teljesitésének pénziigyi fedezete:

A Kotvényeken alapulé kovetelés
rangsora:

Korlatozas a kotvényvasarlok korét
illetéen:

Kotvénytulajdonosok tajékoztatasa:

A Kibocsaté mindezen tul gondoskodik arrél, hogy a fenti,
Kotvényekkel kapcsolatosan befolyt forrasokbol részben
finanszirozott beruhazasai mindenkor a Zold Kotvény
Keretrendszerrel 6sszhangban alljanak. A Zold Kotvény
Keretrendszer id6r6l-idére modosulhat.

A Kétvényen alapuld fizetési kotelezettségek teljesitésének
tervezett pénziigyi fedezetéiil a Kibocsato altal megtermelt
eredménybdl a mindenkor rendelkezésre allo szabad cash-
flow és a Kibocsatd eszkozei szolgalnak. A Kibocsatot a
Kotvények alapjan  terheld  fizetési  kotelezettségek
megfizetéséért a Ptk. 6:431.§-a szerint a GarantOr garanciat
vallalt.

A Kibocsatobnak a  Kotvényeken  alapulo, a
Kotvénytulajdonosokkal —szemben fennalld  kozvetlen
kotelezettségvallalasai ugyanolyan (pari passu) rangsorban
allnak, mint a Kibocsatd mas jogviszonyokbol szarmazd
egyeb, nem  alarendelt, garanciaval biztositott
kotelezettségvallalasai.

A Kétvények teljes mennyisége a Tpt. 5.§ (1) bekezdésének
45, pontja szerint azonos jogokat és kotelezettséget
megtestesito értékpapirokbol all.

Az elsddleges piaci forgalomba hozatal soran a Kétvények az
értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalara vonatkozd
szabalyai szerint kizarolag a Befektetok részére keriilhettek
értékesitésre.

Ha a Kotvények futamideje alatt a Kibocsaté olyan
koriilményekbe {itkozik, amelyek meggatoljak, vagy
akadalyozhatjak a hataridében torténd teljesitést vagy a
Kotvény szerinti kotelezettségvallalasoknak vald
megfelelést, igy a Kibocsatod haladéktalanul, de legkésobb 3
(harom) Munkanapon beliil kozvetleniil irasban, egyidejiileg
értesiti a Kotvénytulajdonosokat a késedelemrdl, annak
okar6l, az orvoslasrol, illetve a hasonld eset elkeriilése
céljabdl tett és tenni szandékozott intézkedésekrdl, illetve
azok varhato id6tartamarol.

A Kotvénytulajdonosoknak a Kibocsatd az XBond Piac
miikodtetésére vonatkozé mindenkori szabalyzata, illetve a
vonatkozd jogszabadlyokban meghatarozottak szerint tesz
eleget tajékoztatasi kotelezettségeinek, beleértve egyebek
kozott a Kibocsatd vezetésében, illetve a befektet6i
kapcsolattartd személyében tortént valtozasok kozzétételét.

Ha a Lejarati Nap el6tt barmely Kotvénytulajdonosnak a
Koétvények alapjan jogérvényesitésre nyilhat lehetdsége, a
Kibocsatd errél a Kotvénytulajdonosokat haladéktalanul
tajékoztatja.

Minden, a Kotvényekkel kapcsolatos mas értesités
érvényesnek, hatalyosnak ¢és a Kotvénytulajdonosokkal
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A Kotvénnyel kapcsolatos fizetések:

A Kotvényhez kapcsolédo
jogosultsagok:

kozoltnek tekintendd, ha azt a Kibocsatd vagy megbizasabol
a Fizetd Bank a Kotvénytulajdonosok székhelyére postan,
ajanlott kiildeményként juttatja el.

A Kotvényekkel kapcsolatos toke- és kamatkifizetéseket a
Kibocsato nevében a Fizetd Bank banki atutalassal teljesiti a
Kotvénytulajdonosok felé, a fizetd banki szerzédés
rendelkezéseivel 6sszhangban.

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén
érvényes pénziigyi, addo és egyéb jogszabalyok,
rendelkezések, igy kiilonosen a KELER és a Kotvények
szabalyai és eldirasai.

A Kotvény tekintetében toke- és kamatkifizetésre banki
atutalassal a Fizetd Bankon keresztiil keriil sor a KELER
mindenkor hatalyos szabalyzataival és elbirasaival, illetve a
fizeté banki szerz6dés rendelkezéseivel Osszhangban,
valamint a vonatkozd adozasi jogszabalyok
figyelembevételével, azon értékpapir-szamlavezetok részére,
amelyeknek a KELER-nél vezetett értékpapir-szamlajan az
adott esedékességre vonatkoz6 — a KELER mindenkor
hatdlyos szabalyzatdban meghatirozott — Fordulonapon
(ahogy az alabb meghatarozasra keriilt) az iizletzaras
idépontjaban Kotvények jovairasra keriiltek. A KELER
jelenleg hatalyos szabalyzatai és elOirdsai értelmében a
Fordulénap az érintett kifizetési napot kdzvetleniil két (2)
Munkanappal megel6z6 nap (a “Fordulonap”). Kifizetést
kizarolag azon személy részére kell teljesiteni, aki a
Fordulonapon Kétvénytulajdonosnak mindsiil.

A Kotvények tekintetében a jelen kotvényfeltételekkel
Osszhangban teljesitett kifizetéseket a
Kotvénytulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek
kell tekinteni, és a Kibocsato, valamint a Fizetd Bank az igy
kifizetett Osszegekkel kapcsolatban mentesiill minden
kotelezettség alol.

A Kotvény tulajdonosa jogosult a Kotvénnyel kapcsolatosan
a Kibocsato altal fizetett tokére, illetve kamatra, tovabba joga
van a tulajdonaban 1évé Kotvényeket értékesiteni a Kotvény
atruhazasara vonatkozd esetleges korlatozasok figyelembe
vétele mellett.

A Kotvények tulajdonjoganak atruhazasa az elado
értékpapirszamlajanak megterhelésével és a Kotvényeknek a
vevd értekpapirszamlajan torténd egyidejii jovairasaval
torténik meg. Ha jogszabalyi elGirds masként nem
rendelkezik, barmely Ko6tvénytulajdonos, aki tulajdonjogat a
fentiecknek megfeleléen szerezte, a Kotvény jogos
tulajdonoséanak tekintendd és akként kezelendo.

A Kotvény atvaltas Gtjan, vagy az altala megtestesitett jog

gyakorlasaval nem ad jogot mas értékpapir vagy egyéb
pénziigyi eszkdz megszerzésére.
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Késedelmi kamat:

Adozas:

Eléviilés:

Kibocsatasi dokumentumok:

Iranyado jog és illetékesség:

Az egyes Kotvények a Lejarati Naptél kezdve nem
kamatoznak, kivéve, ha a Kotvénytulajdonos megfelelden
igazolja, hogy a tdke-, illetve kamatkifizetést a Kibocsatd
jogellenesen késlelteti vagy tagadja meg. Abban az esetben,
ha a Kibocsaté a Kotvényeken alapuld barmely fizetési
kotelezettségét késedelmesen teljesiti, a kérdéses tokerész,
illetve kamatosszeg kamatai tovabb halmozodnak a Ptk.
rendelkezései szerinti mértékli késedelmi kamat mértékével
mindaddig, amig az adott Kotvény utan jardé Osszeget a
Kibocsato kifizeti.

A Kibocsatd és a Fizetd Bank a Kotvények kibocsatasa,
masodlagos forgalma és bevaltasa, illetve a Kotvényen
alapulo fizetési kotelezettségek teljesitése soran a kifizetés
id6épontjaban  hatdlyos  magyar  addjogszabalyoknak
megfelelden kdteles eljarni. Sem a Kibocsato, sem a Fizetd
Bank nem wvallal semmilyen felelésséget a Kotvények
vonatkozasaban Kotvénytulajdonosokra haruld adofizetési
kotelezettségek teljesitéséért. A Befektetoknek ajanlatos
adotanacsot kérnitikk a Kotvények megvasarlasaval és
értékesitésével kapcsolatban.

A jelen Informaciés Dokumentum elfogadasakor hatalyos
magyar jogszabalyok értelmében a Kotvények alapjan
torténd fizetésekre vonatkozd, a Kibocsatoval szemben
tamasztott igények nem éviilnek el.

A Kibocsatas feltételeit, a Kibocsatd bemutatasat, valamint
mindazt az informacidt, amelynek nyujtdsa a magyar
jogszabdlyok szerint kotelezd, az Informacios Osszedllitas
tartalmazta, valamint a jelen Informaciés Dokumentum
tartalmazza. A Tpt. 21. § (1c) bekezdésének megfelel6en az
értékpapir forgalomba hozatalanak eredményét a forgalomba
hozatali eljaras lezarasat kovetd 15 naptari napon beliill a
Kibocsaté az MNB-nek mint feliigyeletnek bejelentette.

A Koétvényekre, valamint azok értelmezése tekintetében a
mindenkor hatalyos magyar jog (beleértve az EU 2017/1129
Rendeletet és egyéb, az Eurdpai Unid intézményei és szervei
altal alkotott, Magyarorszagon kozvetleniil alkalmazando jog
aktust) rendelkezései az iranyadok.

A Kibocsato, a Forgalmazoé és a Kotvénytulajdonosok kozott
a Kotvényekkel kapesolatban keletkez6 vagy abbdl szarmazo
barmely jogvita eldontésére az altalanos hataskori
szabalyoknak megfelel6en a hataskorrel rendelkez6 magyar
birosag rendelkezik illetékességgel.
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16.2 A Befektetdk, illetve Kotvénytulajdonosok tajékoztatasanak modja

17.

A forgalomba hozatal céljabol készitett Informacios Osszeallitast a Kibocsaté a meghivott
Befektetoknek legkésébb a Kotvények forgalomba hozatalat megel6z6 hetedik napon
elektronikus uton megkiildte.

A Kibocsatd az elsé XBond kereskedési napot legalabb harom kereskedési nappal megel6zden
kozzéteszi a jelen Informaciés Dokumentumot.

A Kibocsato vallalja, hogy a Kotvények XBond Piacra torténd regisztraciojatol kezdve éves €s
féléves jelentést tesz kozzé a Tpt., illetve a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szolo miniszteri rendelet szerint és
egyidejiileg kozvetleniil is megkiildi a jelentéseket azon Kotvénytulajdonosok részére (beleértve
az MNB-t), amelyek elérhetdségét ismeri.

A Kotvénytulajdonosok tajékoztatasanak tovabbi feltételeit a jelen Informaciés Dokumentum
16.1 pontja tartalmazza.

MEGTEKINTHETO VAGY HIVATKOZASSAL BEEPITETT DOKUMENTUMOK

Legkésobb a jelen Informacidos Dokumentum kézzétételétdl kezd6dden a Kibocsato és a Garantor
mindenkor hatalyos 1étesitd okirata, valamint a Kibocsatora €s a Garantdrre vonatkozé korabbi
pénziigyi informaciok a Kibocsatd sajat honlapjan (www.vajdapapir.hu) keresztiil tekinthet6k
meg, elektronikus formaban.

A dokumentumokat a Kibocsaté kérésre megkiildi. Erdekl3dni a titkarsag@vajdapapir.hu cimen
lehet utanuk.
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1. SZAMU MELLEKLET — Garanciavallal6 nyilatkozat

GARANCIAVALLALO NYILATKOZAT

Alulirott VAIJDA REAL ESTATE Ingatlanhasznosité, Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt
Felelosségii Tarsasag (székhely: 2330 Dunaharaszti, Némedi ut 51., cégjegyzékszam: 13-09-113797,
adoszam: 13990011-2-13, a tovabbiakban: Garantér) a jelen egyoldalu, irasbeli nyilatkozattal a
Polgari Torvénykonyvr6l szold 2013. évi V. torvény (a tovabbiakban: Ptk.) 6:431.§-a szerinti feltétlen
és visszavonhatatlan garanciat vallal a vele egy vallalatcsoportba tartozd6 VAJDA-PAPIR Gyarté
Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt Felel6sségii Tarsasag (székhely: 2330 Dunaharaszti, Némedi
ut 51., cégjegyzékszam: 13-09-082969, adoszam: 11891095-2-44, a tovabbiakban: Kotelezett) altal a
Magyar Nemzeti Banki Novekedési Kotvényprogramja keretében Vajda-Papir NKP Kétvény 2031/1.
Koétvény néven, HU0000360474 ISIN kod alatt, 2021. majus 13-an, 2021. majus 17-i értéknappal
forgalomba hozando névre szolo6 kotvények (a tovabbiakban: Kotvény / Kotvények) mindenkori
tulajdonosa(i) mint a garancia jogosultja(i) (a tovabbiakban: Jogosult / Jogosultak) javara, amely
szerint a jelen nyilatkozatban (a tovabbiakban: Garancianyilatkozat) meghatarozott feltételek esetén
a Garantdr koteles a Garancianyilatkozat 3. pontja szerinti fizetést teljesiteni a 4. pont szerinti Lehivast
benyujté Jogosultak részére.

A Garant6r ezennel elismeri, hogy a jelen Garancianyilatkozat szerinti garanciat a kdtvényfeltételekben
foglalt célok finanszirozasa végett nyujtja ellenszolgéltatas nélkiil.

1. A garancia-jogviszony létrejotte és idotartama

A garanciara vonatkozo kotelezettségvallalas a Garancianyilatkozaton alapul és a Garancianyilatkozat
kibocsatasaval jon l1étre.

A Kotvényekre vonatkozd aukcid eredménytelensége esetén a Garancianyilatkozat az
eredménytelenség megallapitasanak id6pontjaban hatalyat veszti. Az aukcid idépontja: 2021. majus 13.
10:00:00-10:59:59.

Tekintettel arra, hogy a Kotelezettel szemben fennallo, Kotvényeken alapul6d kovetelések nem éviilnek
el, a Garantér a Kotvény lejaratat megelézéen, illetve mindaddig nem sziintetheti meg a
garanciavallalasat, amig a jelen Garancianyilatkozat szerinti kotelezettségeit maradéktalanul nem
teljesitette. A garancia megsziinik a Kotvények lejaratakor, ha a Kotelezett a Kotvény szerinti minden
kotelezettségének eleget tett, amire tekintettel Lehivasi jog érvényesitésének nincs helye, illetve
legkésdbb akkor, amikor a Garantér minden Garancianyilatkozat szerint vele szemben érvényesithetd
kotelezettségének eleget tett. El6bbiekre tekintettel a félreértések elkeriilése végett a Garantor kijelenti,
hogy a pontos lejarati idépont megjeldlésének hianya ellenére a garancia nem mindsiil hatarozatlan
idore vallaltnak, igy a Ptk. 6:437.§ szerinti felmondasara nincs lehetdség.

2. Jogutddlas a Jogosult személyében

A Garantor kifejezetten hozzéjarul, hogy a Jogosult (kotvénytulajdonos) a Kotvények tulajdonjoganak
atruhazasa esetén a Kotvények vevajére (0j kotvénytulajdonosra) atruhdzza a garancia érvényesitésének
jogat, illetve e jog az 0j kotvénytulajdonosra atszalljon a Garantdr barmilyen jelen hozzajarulason feliili
hozzéjarulasa nélkiil. Azon Ko6tvény uj tulajdonosa, amelynek a garanciavallalas biztositékat képezi, a
Kotvényen torténd tulajdonjog szerzéssel egyidejiileg a garancia jogosultjanak jogutodjava valik és —
az eredeti vagy el6z6 jogosult erre vonatkozo kiilon nyilatkozata nélkiil — atszall ra a garancia 4. pont
szerinti Lehivasanak, azaz a Garantdr fizetésre torténd, Garancianyilatkozat szerinti felszolitasanak
joga. A Jogosult személyében torténd jogutddlashoz a Kotvény feletti tulajdonjog atruhazasahoz
sziikséges cselekményeken kiviili egyéb cselekményre nincs sziikség. A jogutodlas kiilon cselekmény
vagy jognyilatkozat nélkiil a Kotvény tulajdonosanak személyében megvaldsulo jogutddlassal 1étrejon.
A Jogosultként mindsiilés igazolasahoz a Kotvény feletti tulajdonjog igazolasa sziikséges. Kétely vagy
vita esetén ugy kell tekinteni, hogy a koétvénytulajdonos és az 0 kotvénytulajdonos a Kotvény
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tulajdonjogénak atruhdzasa, megszerzése céljabol tett cselekményével a Lehivas joganak atszallasahoz
hozzéjarult, illetdleg az atszallast elfogadta.

3. A garancia szerinti fizetési kotelezettségek

A Garantdr Jogosultak felé fennall6 fizetési kitelezettsége az 6sszeget tekintve megegyezik a Kotelezett
Kotvények tulajdonosai felé fennalld fizetési kotelezettségének Osszegével, ideértve a Kibocsatdt a
Kotvény Informacios Dokumentumédban foglaltak szerinti Rendkiviili Visszavaltasi Esemény
bekovetkezése esetén terheld fizetési kotelezettséget, valamint a toke, kamat és az esetleges késedelmi
kamatfizetési kotelezettséget egyarant.

A Kotelezett Kotvények tulajdonosai felé fennallé kamatfizetési kotelezettségének esedékessége és

0sszege:
2022. majus 17.: 1.750.000 Ft / 1 db K&tvény
2023. majus 17.: 1.750.000 Ft/ 1 db Kotvény
2024. majus 17.: 1.750.000 Ft / 1 db K&tvény
2025. majus 17.: 1.750.000 Ft/ 1 db Kétvény
2026. majus 17.: 1.750.000 Ft / 1 db Kotvény
2027. majus 17.: 1.575.000 Ft / 1 db K&tvény
2028. majus 17.: 1.400.000 Ft/ 1 db Kotvény
2029. majus 17.: 1.225.000 Ft/ 1 db Kétvény
2030. majus 17.: 1.050.000 Ft / 1 db K&tvény
2031. majus 17.:  875.000 Ft/ 1 db K&tvény

A Kotelezett névérték visszafizetésére vonatkozod kotelezettségének esedékessége és Osszege:
- 2026. majus 17.:5.000.000 Ft/ 1 db Kotvény
- 2027. m4jus 17.: 5.000.000 Ft/ 1 db Koétvény
- 2028. majus 17.:5.000.000 Ft/ 1 db Kotvény
- 2029. majus 17.:5.000.000 Ft/ 1 db Kotvény
- 2030. majus 17.: 5.000.000 Ft/ 1 db Koétvény
- 2031. majus 17.: 25.000.000 Ft/ 1 db Kotvény

A kibocsatani tervezett Kotvények darabszdma: 180 db, amely talajanlas elfogadasa esetén

maximum 198 darabra emelkedhet.

A kibocsatani tervezett teljes sorozat Ossznévértéke (felajanlott mennyiség): 9.000.000.000 HUF
(kilencmilliard forint), amely talajanlas elfogadasa esetén maximum 9.900.000.000 HUF
(kilencmilliard-kilencszadzmilli6 forint) 6sszegre emelkedhet.

A Garantor visszavonhatatlan és feltétel nélkiil kotelezettséget vallal arra, hogy a Jogosult altal a 4. pont
szerint szabalyszertien megkiildott Lehivas alapjan — az alapjogviszony vizsgalata nélkiil, a Garantdr, a
Kotelezett vagy egyéb harmadik személy altal tamasztott barmely kifogas ellenére — a kézbesitéstol
szamitott tizendt banki munkanapon beliil a Jogosult Lehivasban rogzitett pénzforgalmi szamlajara
megfizeti a Jogosultnak a tulajdonaban allo Kotvények alapjan jard, megjeldlt dsszeget.

4. A garancia érvényesitésének médja

A GarantOr kizardlag abban az esetben koteles fizetést teljesiteni, ha a Jogosult irasban, ajanlott
tértivevényes postai kiildeményként feladott, a Garantér székhelyére cimzett levélben, az alabbi tartalmi
kovetelmények hianytalan betartasa mellett fizetésre szolitja fel (a tovabbiakban: Lehivas):
a) Kotvények megnevezése;
b) Kotvények ISIN kodja;
c) Jogosult tulajdonaban allo Kotvények darabszama;
d) Kotvények feletti tulajdonjog igazolasa (a szamlavezetd Lehivas postara adasanak idopontjaban
1 munkanapnal nem régebbi igazolasa arr6l, hogy a Lehivassal érintett Kotvényeket a Jogosult
mint tulajdonos szamlajan tartjak nyilvan);
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e) a Garancianyilatkozat 3. pontjaban szerepld kotelezettségek koziil azoknak az egyértelmii
megjeldlése, amelyeknek a Kotelezett hataridére nem tett eleget vagy a kdtvényfeltételekben
meghatarozott barmely Rendkiviili Visszavaltasi Esemény bekdvetkeztének egyértelmii
megjelolése;

f) kifejezett nyilatkozat arrol, hogy a Kotelezett a megjeldlt kotelezettségeit hataridében nem
teljesitette (ideértve kiilondsen, de nem kizarolagosan barmely, a jelen Garancianyilatkozat 3.
pontjdban hivatkozott fizetési kotelezettséget, valamint a kotvényfeltételekben meghatarozott
barmely Rendkiviili Visszavaltasi Esemény vonatkozasdban felmeriild fizetési kotelezettséget
is);

g) a Jogosult azon pénzforgalmi szamlajanak megjelolése, amelyre a Jogosult a fizetési
kotelezettség teljesitését kéri;

h) ha a Jogosult a Lehivast kdvetden és a GarantOr altali teljesités hatarideje elott a Kotvények
tulajdonjogat at kivanja ruhazni, akkor a Jogosult kifejezett nyilatkozata arrél, hogy a Garantér a
Jogosult helyett kinek és mely pénzforgalmi szamlara teljesitse a fizetést.

A Garantér késedelem nélkiil értesiti a Kotelezettet a Lehivas kézhezvételérol, majd a teljesités
megtorténtérodl.

A Lehivas kézbesitettnek tekintendd, ha (i) a Garant6r a Lehivast tartalmazo kiilldeményt atvette, (ii) a
Garantdr a Lehivast tartalmaz6 kiildemény atvételét megtagadta, (iii) a Lehivast tartalmazo kiilldemény
a ’cimzett ismeretlen helyre koltozott” vagy 'nem kereste’ vagy “ismeretlen’ vagy ezekkel egyenértékii
jelzéssel érkezik vissza.

5. Mentesiilés a fizetési kotelezettség alol és egyéb rendelkezések

Ha a Garantdr rendelkezésére all6 informaciok alapjan a Lehivas joganak gyakorldsa nem a 4. pontban
meghatarozottak pontos betartasaval torténik, illetve nyilvanvaldan visszaélésszer(i vagy rosszhiszemil
—ide nem értve a Ptk. 6:436.§ (2) bekezdés b) pont masodik fordulataban (,,a jogosultat a lehivisban
meghatdrozott 6sszeg egyéb okbol nem illeti meg”) €s d) pontjaiban foglalt esetkort —, a Garantdr nem
koteles fizetést teljesiteni és a mar teljesitett fizetést visszakdvetelheti. A visszakovetelésre a Garantér
altal — a visszakdvetelés alapjaul szolgalo koriilményrol vald tudomasszerzését kovetd 5 banki napon
belil — a Jogosult részére (illetve azon személy részére, akinek a fizetést teljesitette) ajanlott
tértivevényes postai kiildeményként feladott, az érintett székhelyére cimzett értesités utjan kertil sor,
azzal, hogy a Garant6r a levélben a visszakovetelés indokat kdteles megjeldini.

A Lehivas joganak gyakorlasa nyilvanvaloan visszaélésszerli vagy rosszhiszemi a Ptk. 6:436.§ szerinti
esetekben, ide nem értve a Ptk. 6:436.§ (2) bekezdés b) pont masodik fordulataban (,,a jogosultat a
lehivdsban meghatdrozott dsszeg egyéb okbol nem illeti meg”) és d) pontjaiban foglat eseteket; ezekre
vonatkozdan Garant6r a Ptk. 6:436.§ (1) bekezdésben foglalt jogai gyakorlasarol ezennel lemond.

Ha a Jogosult a Kotvények feletti tulajdonjogot a Lehivas benyujtasat kovetden, de a Garantdr altali
teljesités hataridejét megel6zOen ugy ruhdzza at, hogy ennek tényérdl és az uj Jogosult részére torténd
fizetéshez sziikséges adatokrol a Garantért eldzetesen nem értesiti, akkor a Garantdr a Jogosult részére
torténd teljesitéssel szabadul az érintett kotelezettsége alol és ebben az esetben az 11j Jogosult az érintett
kotelezettség teljesitését nem igényelheti vagy érvényesitheti a Garantérrel szemben.

A Garantér a Ptk. 6:435. § (3) bekezdésben foglaltak alkalmazasardl lemond jelen garancia
tekintetében, a Garantér nem jogosult a jelen garancia alapjan tortént Lehivasokkal szemben
beszamitassal vagy visszatartassal élni.

A Garantdr a jelen Garancianyilatkozat fenti 1. pontban meghatarozott lejarataig lemond a jelen
garancia alapjan tett kifizetésekkel kapcsolatos esetleges megtéritési koveteléseinek érvényesitésérol a
Kotelezett iranyaban (amely kovetelések Garantér mint harmadik személy részérél torténd
teljesitésébol esetlegesen szarmazhatnak a vonatkozd barmely szerz6dés, illetve vonatkozo jogszabaly
szerint, ideértve a Ptk. 6:57.§ (2) bekezdését) és addig ezen megtéritési koveteléseit a Jogosultak
alapjogviszonybdl eredd Kotelezettel szembeni koveteléseinek alarendeli, azokat nem érvényesiti, azzal
kapcsolatos esetleges jogositvanyait nem gyakorolja.
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A Garantér jelen Garancianyilatkozat szerinti fizetési kotelezettségeit, valamint a jelen garancia
érvényesithetdségét és mértékét nem érinti sem a Kotelezett ellen inditott esetleges csod- vagy
felszamolasi eljarés, sem pedig a Kotelezett tartozésai tekintetében a cs6d- vagy felszamolasi eljaras
soran elrendelt fizetési haladék, vagy esetleg sziiletd egyezség, kényszeregyezség, fiiggetleniil attol,
hogy a Garantort ezekrdl eldzetesen a Jogosultak tajékoztattak-e. A Garantdr jelen Garancianyilatkozat
szerinti fizetési kotelezettségeit, valamint a garancia érvényesithetdségét és mértekét nem érinti, hogy
a Jogosultak a GarantOrt tdjékoztattdk-e a Kotelezettnek a Jogosultak felé fennallo fizetési
kotelezettségeinek  mértékérdl,  Osszegérdl,  feltételeir6l, valamint ezek  moddositasarol,
esedékességiikrol, valamint a Kotelezett helyzetében bealld barmely jogi vagy pénziigyi valtozasrol. A
Garantdr koteles teljesiteni a jelen Garancianyilatkozat alapjan fizetési kotelezettségét tekintet nélkiil a
Kotelezett  fizetési  kotelezettségeinek  barmilyen  jellegli  esetleges  érvénytelenségére,
megtamadhatdsagara vagy végrehajthatatlansagara vagy azok azza valasara.

A Garant6r ezennek kijelenti és szavatolja Jogosultak felé, hogy

(i teljes egészében megismerte a Vajda-Papir NKP Koétvény 2031/1. elnevezésti kotvény
nyilvanos forgalomba hozataldhoz kiadott Informaciés Dokumentumot;

(i) szabalyszeriien bejegyzett és miikodo gazdasagi tarsasag;

(iii)  ellene végrehajtasi, cs6d, felszamolasi, kényszertorlési vagy megsziintetési eljaras nincsen
folyamatban, ilyet nem kezdeményezett, illetve legjobb tudomasa szerint ellene harmadik
személyek ilyet nem kezdeményeztek;

(iv)  a jelen Garancianyilatkozat kiadasahoz megfelelé jogképességgel és hataskorrel
rendelkezik, ahhoz minden el6zetes esetlegesen sziikséges tarsasagi jogi jovahagyast
beszerzett, és a Garancianyilatkozat kiadasa és teljesitése sem jogszabalyba, sem létesitd
okirataba, sem hatélyos szerz6désébe nem titkozik.

A Garant6r ezennel kotelezettséget vallal a Jogosultak javara, hogy

(i nem kezdeményez maga ellen, és mindent megtesz annak érdekében, hogy harmadik
személy ne kezdeményezzen ellene (i) végelszdmolasi eljarast, (ii) csOdeljarasat
(iii) felszamolasi eljarast, (iv) kényszertorlési eljarast, vagy (v) megsziintetési eljarast;

(i) koteles haladéktalanul bejelenteni a Jogosultaknak, ha ellene végrehajtasi, cs6d,
felszamolasi, kényszertorlési vagy megsziintetési eljaras indul, tovabba gazdalkodasban
(vagyoni helyzetében, likviditasaban, addssagai mértékében és lejaratdban stb.) vagy
szervezetében bekdvetkezett minden olyan valtozast, ami a jelen Garancianyilatkozatban
vagy az alapjogviszonyban foglaltak teljesitését érinti;

(ilf)  haladéktalanul tajékoztatja a Jogosultakat, ha neve, székhelye megvaltozik vagy
megsziinése fenyeget;

(iv) nem alakul at, nem valik szét, nem olvad Ossze és semmilyen egyéb tarsasagi jogi
atalakuldsban nem vesz részt.

6. Zaro rendelkezések

A jelen garanciabdl szarmazd barmely jogvita estén a magyar jog az iranyado és a magyar birosagok
rendelkeznek hataskorrel és illetékességgel.

Jelen Garancianyilatkozat egy eredeti példanyban keriil kibocsatasra.

Budapest, 2021. majus 5.
Vajda Attila
igyvezeto
VAJDA REAL ESTATE Ingatlanhasznosito, Kereskedelmi és
Szolgaltato Korlatolt Felel6sségii Tarsasag
Garantor
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2. SZAMU MELLEKLET — Felelés személyek — felel6sségvallalasi nyilatkozat

A jelen Informaciéos Dokumentum nem tekintheté és nem mingsiil a Tpt. és a vonatkozé EU
jogszabalyok alapjan tijékoztatonak, azt az MNB mint feliigyelet nem vizsgalta meg és nem latta
el jovahagyasaval. Az Informaciés Dokumentummal kapcsolatban kizaroélag a Kibocsatot, illetve
a jelen Informacios Dokumentumban felelésségvallaloként Kkifejezetten feltiintetett személyt
terheli minden jogi felelsség és ezért ebbdl a szempontbo6l a Kotvényekbe torténé befektetés
nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az esetekhez képest, ahol rendelkezésre all az illetékes
feliigyeleti hatosag altal jovahagyott tajékoztato.

A Kotvény a befektetok szempontjabol kiemelten kockazatos, mivel az Informacios
Dokumentummal kapcsolatosan kizardlag a Kibocsato vallal felelésséget.

A jelen Informaiciés Dokumentumban szereplé minden informaciéért a Kibocsaté, azaz a
VAJDA-PAPIR Gyirto, Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt Felel6sségii Tarsasag (székhelye:
2330 Dunaharaszti, Némedi at 51.) tartozik felelosséggel. A Kibocsato eziiton nyilatkozik arrol,
hogy az elviarhaté gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa szerint készitett jelen Informacios
Dokumentumban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, az Informaciés Dokumentum a
valésagnak megfelel6 adatokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokat, amelyek a Kétvények, a Kibocsato, illetve a Garantér megitélése szempontjabol
jelentoséggel birnak, tovabba nem mell6zik azon koriilmények bemutatasat, amelyek
befolyasolhatnak az informaciokbdl levonhaté fontos kovetkeztetéseket. A Kibocsatot a jelen
Informaciés Dokumentum kozzétételétol szamitott 6t évig terheli a fenti felelosség, és e felelosség
érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

2021. julius 14.

Vajda Attila, iigyvezeto
VAJDA-PAPIR Gyirtd, Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt Felelgsségii Tarsasag

81



3.SZAMU MELLEKLET - A Vajda-Papir Cégcsoport aktualis szervezeti abraja

VajdaAttila
Ugyvezets
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4, SZAMU MELLEKLET — A KIBOCSATO 2020. EVI KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOJA
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VAIDA-PAPIR Gyartd, Kereskedelmi és Szolgaltato
Korlatolt Felelosségli Tarsasag

(Nyilvantartasi szam: 13-09-082969, Adészam: 11891095-2-44)
2020. januar 01. - 2020. december 31.

idoszakra vonatkozo
Altaldnos Uzleti évet zard

Osszevont (konszolidalt) éves beszamold

Készilt: 2021. majus 03. (14:36:24)

A cégnyilvanossagrol, a birdsagi cégeljarasrol és a végelszamolasrdl sz6l6 2006. évi V. térvény 18. § (6) bekezdése
értelmében az eredeti példany megérzési ideje: 2031. aprilis 30.

A beszamold az Igazsagulgyi Minisztérium Céginformacids és az Elektronikus Cégeljarasban Kézrem(ik6do
Szolgalata (IM Csz) online beszamold készité programjaval, a bekiild6 altal megadott adatok alapjan kertlt

el6allitdsra. Az IM Csz a kozzétett adatok megbizhatésagaért, valdsagtartalmaért, jogszerliségéért feleldsséget
nem vallal.

A kiadmany az IM CSz online rendszerébdl let6ltétt dokumentum. A szolgaltatott adatok a kibocsatas
idépontjaban (2021. 05. 03. 14:36:24) megegyeznek az elektronikus irattarban tarolt adatokkal.
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Kozzétevo cég adatai:

VAJIDA-PAPIR Gyarto, Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt Felelsségii Tarsasag

Nyilvantartasi szam: 13-09-082969 Addszam: 11891095-2-44 KSH szam: 11891095-1722-113-13
Székhely: Magyarorszag, 2330 Dunaharaszti Némedi Ut 51.

ElsG létesit6 okirat kelte: 1999. augusztus 01.

A vonatkozé idészak: 2020. januar 01. - 2020. december 31.

A beadvany a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény alapjan kerllt 6sszeallitasra.

Benyujtas oka: Altalanos lzleti évet zard
Beszamolo tipusa: Osszevont (konszolidalt) éves beszamold

Koényvvezetés mddja: kettOs konyvvitelt vezetd A cég kényvvizsgalatra kételezett-e: 1gen
El6z6 zleti év adatai: Az Sztv. szerinti 6sszehasonlithatdsag biztositott. (kzzétett beszamoldbdl atemelt, nem modositott
adatok)

Lezart (zleti év(ek) mdodositasa: Nem
Beadvany részei

W mérleg (Sztv. szerinti, "A" valtozat; szbvege: magyar)

W eredménykimutatas (Osszkoéltség eljarassal; szévege: magyar)

W kiegészité melléklet (sz6vege: magyar)

MW adozott eredmény felhasznaldsara vonatkozd hatarozat (hatarozat szama: 2021/04/30/1.; sz6vege: magyar)

W fliggetlen kényvvizsgaléi jelentés (Hitelesitd zaradék (mindsités nélkili kényvvizsgaldi vélemény).; szovege: magyar)

Konyvel6 Konyvvizsgalo

VAJDA-PAPIR Gyarto, Kereskedelmi és Szolgaltaté BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Korlatolt

Korlatolt Felelosségli Tarsasag Felelosségli Tarsasag

Nyilvant. szam: 13-09-082969 Nyilvant. szam: 01-09-867785

Addszam: 11891095-2-44 Addszam: 13682738-4-42

Székhely: Magyarorszag, 2330 Dunaharaszti Némedi Ut 51.  Székhely: Magyarorszag, 1103 Budapest K&ér utca 2/A. C.
épllet

Eles Ildiké

Regisztraciés széma: 129533 Gaal Edmond

Regisztracios szama: 007299

Bekiild6 Nyilvanossagra hozatallal kapcsolatos egyéb informaciok

A vallalkozo, illetve az anyavallalat székhelyén minden

VAJDA-PAPIR Gyarto, Kereskedelmi és Szolgaltaté érdekelt részére a beadvany megtekinthetdésége biztositasra
Korlatolt Felelosségli Tarsasag kertl, tovabba arrél minden érdekelt teljes vagy részleges
Nyilvant. szdm: 13-09-082969 masolatot keszithet.

Addbszam: 11891095-2-44

Székhely: Magyarorszag, 2330 Dunaharaszti Némedi Gt 51. A cég sajat dontése alapjén az internetes honlapjan vagy
mads egyéb mddon is kbzzétett beszamold elérési helye:

Vajdané Csata Szilvia https://vajdapapir.hu/befektetoknek/konszolidalt-
beszamolok

A szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben meghatarozott nagysagot jelz6 mutatoérték

Talrgye.w Targ,ygv"et . Targyévet két évvel
Uzleti megeldz6 Uzleti meaqeléz8 tizleti évben
évben évben 9
Uzleti évben &tlagosan foglalkoztatottak szdma 420 387 331

Készilt: 2021. majus 03. (14:36:24)

A cégnyilvanossagrol, a birdsagi cégeljarasrol és a végelszamolasrdl sz6l6 2006. évi V. térvény 18. § (6) bekezdése
értelmében az eredeti példany megérzési ideje: 2031. aprilis 30.
A beszamold az Igazsagulgyi Minisztérium Céginformacids és az Elektronikus Cégeljarasban Kézrem(ik6do
Szolgalata (IM Csz) online beszamold készité programjaval, a bekiild6 altal megadott adatok alapjan kertlt

el6allitdsra. Az IM Csz a kozzétett adatok megbizhatésagaért, valdsagtartalmaért, jogszerliségéért feleldsséget
nem vallal.

A kiadmany az IM CSz online rendszerébdl let6ltétt dokumentum. A szolgaltatott adatok a kibocsatas
idépontjaban (2021. 05. 03. 14:36:24) megegyeznek az elektronikus irattarban tarolt adatokkal.
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Alairasra onalléan jogosult:

Elfogadas idépontja: 2021. aprilis 30.

A beszamold a vonatkozo jogszabalyi rendelkezéseknek megfelel6en keriilt 6sszeallitdsra, tovabba az a gazdalkodd
vagyonarol, annak osszetételérdl (eszkozeirdl és forrasairol), valamint pénzlgyi és jovedelmi helyzetérdl, illetve
tevékenysége eredményérdl megbizhatd és valds 6sszképet ad.

Vajda Attila

Készilt: 2021. majus 03. (14:36:24)

A cégnyilvanossagrol, a birdsagi cégeljarasrol és a végelszamolasrdl sz6l6 2006. évi V. térvény 18. § (6) bekezdése
értelmében az eredeti példany megérzési ideje: 2031. aprilis 30.

A beszamold az Igazsagulgyi Minisztérium Céginformacids és az Elektronikus Cégeljarasban Kézrem(ik6do
Szolgalata (IM Csz) online beszamold készité programjaval, a bekiild6 altal megadott adatok alapjan kertlt

el6allitdsra. Az IM Csz a kozzétett adatok megbizhatésagaért, valdsagtartalmaért, jogszerliségéért feleldsséget
nem vallal.

A kiadmany az IM CSz online rendszerébdl let6ltétt dokumentum. A szolgaltatott adatok a kibocsatas
idépontjaban (2021. 05. 03. 14:36:24) megegyeznek az elektronikus irattarban tarolt adatokkal.
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A cég elnevezése: VAIDA-PAPIR Gyartd, Kereskedelmi és Szolgaltatd Korlatolt Felelésségli Tarsasag
Nyilvantartasi szama: 13-09-082969
Addszama: 11891095-2-44

2020. januar 01. - 2020. december 31. idészakra vonatkozo
Altaldnos tzleti évet zaré Osszevont (konszolidalt) éves beszamold
MERLEGE, Sztv. szerinti "A" véltozattal

Pénznem: HUF
Pénzegység: ezer

- ; Le’zértiizleli
Sorszam Tételsor elnevezése EIO:Z:;'?: ev vi‘.ﬁ(:&ﬁs Targyévi adatok
modositasok **
001. |Eszkdzok (aktivak)
002. A. Befektetett eszkdzok 19 578 890 21173 252
003. I. Immaterialis javak 384 659 382 194
004. 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
005. 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
006. 3. Vagyoni érték( jogok 0 0
007. 4. Szellemi termékek 384 659 382 194
008. 5. Uzleti vagy cégérték 0 0
009. 6. Immaterialis javakra adott el6legek 0 0
010. 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
011. II. Targyi eszkdzok 19 151 932 20 754 657
012. J.1c;gI(:1kgatIanok és a kapcsolddo vagyoni érték( 9 946 378 9 608 931
013. 2. MUszaki berendezések, gépek, jarmivek 9122 491 8 613 387
014. 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmUlvek 81 809 64 886
015. 4. Tenyészallatok 0 0
016. 5. Beruhazasok, felGjitasok 0 690 131
017. 6. Beruhazasokra adott el6legek 1254 1777 322
018. 7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
019. I11. Befektetett pénzlgyi eszk6zok 42 299 36 401
020. 1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
021. 2. Tartésan adott kélcson kapcsolt vallalkozasban 0 0
022. 3. Tartds jelentds tulajdoni részesedés 0 0
023. 4; Tartc')sgn_ at_jott kélcsép j,ele,ntés tuI:ajdoni 0 0
részesedeési viszonyban allo vallalkozasban
024. 5. Egyéb tartds részesedés 0 0
025. 6. Tartdsan gd’ott’kélcsén, egyéb részesedési 0 0
viszonyban allo vallalkozasban
026. 7. Egyéb tartdésan adott kdlcson 33 390 36 401
027. 8. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
9. Befektetett pénziigyi eszkdzok
028. értékhelyesbl'tgse o 0 0
029. 1_(_).__Bef_¢ktetett pénzligyi eszk6zok értékelési 0 0
kildnbdzete
030. 11. Tékekonszolidacids klilonbozet 8 909 0
031. a. Lednyvallalatokbol 0 0
032. b. Tarsult vallalkozasokbdl 8 909 0
033. B. Forgdeszkozok 7 176 603 13817 571

* El6z6 Uzleti év adatai: Az Sztv. szerinti 6sszehasonlithatdsag biztositott. (k6zzétett beszamolobdl atemelt, nem modositott

adatok)

** [ ezart (zleti év(ek) modositasa: Nem

Készilt: 2021. majus 03. (14:36:24)

A cégnyilvanossagrol, a birdsagi cégeljarasrol és a végelszamolasrdl sz6l6 2006. évi V. térvény 18. § (6) bekezdése
értelmében az eredeti példany megérzési ideje: 2031. aprilis 30.

4 /9 oldal

A beszamold az Igazsagulgyi Minisztérium Céginformacids és az Elektronikus Cégeljarasban Kézrem(ik6do
Szolgalata (IM Csz) online beszamold készité programjaval, a bekiild6 altal megadott adatok alapjan kertlt
el6allitdsra. Az IM Csz a kozzétett adatok megbizhatésagaért, valdsagtartalmaért, jogszerliségéért feleldsséget
nem vallal.

A kiadmany az IM CSz online rendszerébdl let6ltétt dokumentum. A szolgaltatott adatok a kibocsatas
idépontjaban (2021. 05. 03. 14:36:24) megegyeznek az elektronikus irattarban tarolt adatokkal.




A cég elnevezése: VAIDA-PAPIR Gyartd, Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt Felel3sségli Tarsasag
Nyilvantartasi szama: 13-09-082969
Addbszama: 11891095-2-44

2020. januar 01. - 2020. december 31. id6szakra vonatkozd
Altaldnos uzleti évet zaré Osszevont (konszolidalt) éves beszamold
MI'ERLEGE, Sztv. szerinti "A" valtozattal

Pénznem: HUF
Pénzegység: ezer

o ) Le’zéltiizleﬁ
Sorszam Tételsor elnevezése EIO:Z;:?E v vi‘lg(:lli%r:é Targyévi adatok
modositasok **
034. I. Készletek 4 228 591 4 897 113
035. 1. Anyagok 2 329 034 3 140 833
036. 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
037. 3. Novendék-, hizé- és egyéb allatok 0 0
038. 4. Késztermékek 1482 357 1194 964
039. 5. Aruk 417 139 457 053
040. 6. Készletekre adott el6legek 61 104 263
041. II. Kovetelések 2617 156 2 353 838
042. (1\./elfl%vk§telések aruszallitdsbdl és szolgaltatasbal 2092 792 2191 828
043. 2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
044. 3_. Kdvetelésgk}elgntﬁs tu,Iajdoni részesedési 0 0
viszonyban Iévd vallalkozassal szemben
045. 4., Kbvetglések egyéb részesedési viszonyban lévo 0 0
vallalkozassal szemben
046. 5. Valtékovetelések 0 0
047. 6. Egyéb kovetelések 524 364 162 010
048. 7. Kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
049. 8:' §zérﬂmazékos lgyletek pozitiv értékelési 0 0
kilénbozete
050. 9. anszoli(;éciébél adddo (szamitott) tarsasagi 0 0
adokovetelés
051. III. Ertékpapirok 0 0
052. 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
053. 2. Jelent0s tulajdoni részesedés 0 0
054. 3. Egyéb részesedés 0 0
055. 4. Sajat részvények, sajat Gzletrészek 0 0
056. zl.’tl;;ok;gaaptia'rcs)ikcélu hitelviszonyt megtestesité 0 0
057. 6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
058. IV. Pénzeszk6zok 330 856 6 566 620
059. 1. Pénztar, csekkek 9 199 6 503
060. 2. Bankbetétek 321 657 6 560 117
061. C. Aktiv idébeli elhatarolasok 45 559 32 077
062. 1. Bevételek aktiv idGbeli elhatarolasa 0 0
063. illhlg(t)el'atrso?ag:ela(’ raforditasok aktiv id6beli 45 559 32 077
064. 3. Halasztott raforditdsok 0 0
065. Eszk6zOk (aktivak) 6sszesen 26 801 052 35 022 900
066. |Forrasok (passzivak)

* Fl6z6 Uzleti év adatai: Az Sztv. szerinti 6sszehasonlithatdsag biztositott. (kbzzétett beszamolobdl atemelt, nem mddositott

adatok)

** | ezart (zleti év(ek) modositasa: Nem

Készilt: 2021. majus 03. (14:36:24)

A cégnyilvanossagrol, a birdsagi cégeljarasrol és a végelszamolasrdl sz6l6 2006. évi V. térvény 18. § (6) bekezdése
értelmében az eredeti példany megérzési ideje: 2031. aprilis 30.

A beszamold az Igazsagulgyi Minisztérium Céginformacids és az Elektronikus Cégeljarasban Kézrem(ik6do
Szolgalata (IM Csz) online beszamold készité programjaval, a bekiild6 altal megadott adatok alapjan kertlt
el6allitdsra. Az IM Csz a kozzétett adatok megbizhatésagaért, valdsagtartalmaért, jogszerliségéért feleldsséget

nem vallal.

A kiadmany az IM CSz online rendszerébdl let6ltétt dokumentum. A szolgaltatott adatok a kibocsatas

idépontjaban (2021. 05. 03. 14:36:24) megegyeznek az elektronikus irattarban tarolt adatokkal.
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A cég elnevezése: VAIDA-PAPIR Gyartd, Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt Felel3sségli Tarsasag
Nyilvantartasi szama: 13-09-082969
Addbszama: 11891095-2-44

2020. januar 01. - 2020. december 31. id6szakra vonatkozd
Altaldnos uzleti évet zaré Osszevont (konszolidalt) éves beszamold
MI'ERLEGE, Sztv. szerinti "A" valtozattal

Pénznem: HUF
Pénzegység: ezer

o ) Le’zéltiizleﬁ
Sorszam Tételsor elnevezése EIO:Z;:?E v vi‘lg(:lli%r:é Targyévi adatok
modositasok **
067. D. Sajat téke 2 627 203 4248 111
068. 1. Jegyzett tke 3 000 3 000
069. El?bélil: - Visszavasarolt tulajdoni részesedés 0 0
névertéken

070. I1. Jegyzett, de még be nem fizetett téke 0 0
071. III. Téketartalék 80 000 80 000
072. IV. Eredménytartalék 2781777 222 114
073. V. Lekotott tartalék 65 000 1607 078
074. VI. Ertékelési tartalék 0 0
075. 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
076. 2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
077. VII. Korrigalt adézott eredmény -76 950 1430913
078. VIII. Leanyvallalati sajattéke-valtozas 15 661 15 661
079. IX. Konszolidacidé miatti valtozasok -156 271 -198 415
080. 1. Addssagkonszolidalas kiilonbozetébdl 0 0
081. 2. Koézbensd eredmény kilénbozetébdl -156 271 -198 415
082. X. Kls6 tagok (mas tulajdonosok) részesedése -85 014 1 087 760
083. . Céltartalékok 4 000 54 690
084. 1. Céltartalék a varhatd kotelezettségekre 4 000 54 690
085. 2. Céltartalék a jovGbeni koltségekre 0 0
086. 3. Egyéb céltartalék 0 0
087. . Kotelezettségek 19 550 285 19 278 309
088. I. Hatrasorolt kotelezettségek 490 095 240 820
089. 1. Hétras’orolt kotelezettségek kapcsolt 0 0

vallalkozassal szemben

2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni
090. részesedési viszonyban Iévd vallalkozassal 0 0

szemben
091. 3. Hétrasorollt lﬁt’)tglezettségek egyéb részesedési 0 0

viszonyban lévo vallalkozassal szemben
:
093. ISéé:\c;/I\(/?I(Ig?astZ()olllt?c’)a:aos kllénbdzet 0 240 820
094. II. Hosszu lejaratu kotelezettségek 10 692 687 13 799 859
095. 1. Hosszu lejaratra kapott kdlcsénok 0 0
096. 2. Atvaltoztathato és atvaltozo kétvények 0 0
097. 3. Tartozasok kétvénykibocsatasbal 0 11 200 000
098. 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 6 883 828 0
099. 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 3 808 859 2 500 000

* Fl6z6 Uzleti év adatai: Az Sztv. szerinti 6sszehasonlithatdsag biztositott. (kbzzétett beszamolobdl atemelt, nem maddositott

adatok)

** | ezart (zleti év(ek) modositasa: Nem

Készilt: 2021. majus 03. (14:36:24)

A cégnyilvanossagrol, a birdsagi cégeljarasrol és a végelszamolasrdl sz6l6 2006. évi V. térvény 18. § (6) bekezdése

értelmében az eredeti példany megérzési ideje: 2031. aprilis 30.

6/ 9 oldal

A beszamold az Igazsagulgyi Minisztérium Céginformacids és az Elektronikus Cégeljarasban Kézrem(ik6do
Szolgalata (IM Csz) online beszamold készité programjaval, a bekiild6 altal megadott adatok alapjan kertlt
el6allitdsra. Az IM Csz a kozzétett adatok megbizhatésagaért, valdsagtartalmaért, jogszerliségéért feleldsséget
nem vallal.

A kiadmany az IM CSz online rendszerébdl let6ltétt dokumentum. A szolgaltatott adatok a kibocsatas
idépontjaban (2021. 05. 03. 14:36:24) megegyeznek az elektronikus irattarban tarolt adatokkal.




A cég elnevezése: VAIDA-PAPIR Gyartd, Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt Felel3sségli Tarsasag
Nyilvantartasi szama: 13-09-082969
Addbszama: 11891095-2-44

2020. januar 01. - 2020. december 31. id6szakra vonatkozd
Altaldnos uzleti évet zaré Osszevont (konszolidalt) éves beszamold
MI'ERLEGE, Sztv. szerinti "A" valtozattal

Pénznem: HUF
Pénzegység: ezer

Lezart iizleti
a z a El620 Uizleti év év(ek)re G s
Sorszam Tételsor elnevezése adatai * vonatkozé Targyévi adatok
modositasok **
6. Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal
100. 0 0
szemben
7. Tartds kotelezettségek jelentds tulajdoni
101. részesedési viszonyban Iévd vallalkozasokkal 0 0
szemben
8. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési
102. ; P . 0 0
viszonyban levo vallalkozassal szemben
103. 9. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 99 859
104. III. Rovid lejaratu kotelezettségek 8 367 503 5237 630
105. 1. Rovid lejaratd kolcsonok 0 0
106. EPbo,I: — Az atvaltoztathaté és atvaltozo 0 0
koétvények
107. 2. Rovid lejaratu hitelek 2916 760 1
108. 3. Vevoktol kapott el6legek 148 793 62 802
109. 4. Kdt’elez,etts,egek,ar:u,szallltasbol es 4 969 685 3 885 586
szolgaltatasbadl (szallitok)
110. 5. Valtoétartozasok 0 0
6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt
111. ) . 0 0
vallalkozassal szemben
7. Rovid lejaratu kotelezettségek jelentds tulajdoni
112. részesedési viszonyban lévg vallalkozasokkal 0 0
szemben
8. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb
113. részesedési viszonyban lévd vallalkozassal 0 0
szemben
114. 9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 332 265 1288 065
115. 10. Kotelezettségek értékelési klilonbozete 0 0
11. Szarmazékos lgyletek negativ értékelési
116. - 24a 0 0
kilénbozete
117. 12., K__onszolida(':iobol adddo (szamitott) tarsasagi 0 1176
adokotelezettség
118. G. Passziv idGbeli elhatarolasok 4 619 564 11 441 790
119. 1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 94 433
2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli
120. elhatarolasa 66 874 177 803
121. 3. Halasztott bevételek 4 552 690 11 169 554
122. Forrasok (passzivak) 6sszesen 26 801 052 35 022 900

* El6z6 lzleti év adatai: Az Sztv. szerinti 6sszehasonlithatdsag biztositott. (k6zzétett beszamolobdl atemelt, nem maddositott

adatok)

** | ezart (zleti év(ek) modositasa: Nem

Készilt: 2021. majus 03. (14:36:24)

A cégnyilvanossagrol, a birdsagi cégeljarasrol és a végelszamolasrdl sz6l6 2006. évi V. térvény 18. § (6) bekezdése
értelmében az eredeti példany megérzési ideje: 2031. aprilis 30.

7 / 9 oldal

A beszamold az Igazsagulgyi Minisztérium Céginformacids és az Elektronikus Cégeljarasban Kézrem(ik6do
Szolgalata (IM Csz) online beszamold készité programjaval, a bekiild6 altal megadott adatok alapjan kertlt
el6allitdsra. Az IM Csz a kozzétett adatok megbizhatésagaért, valdsagtartalmaért, jogszerliségéért feleldsséget
nem vallal.

A kiadmany az IM CSz online rendszerébdl let6ltétt dokumentum. A szolgaltatott adatok a kibocsatas
idépontjaban (2021. 05. 03. 14:36:24) megegyeznek az elektronikus irattarban tarolt adatokkal.




A cég elnevezése: VAIDA-PAPIR Gyartd, Kereskedelmi és Szolgaltatd Korlatolt Felelésségli Tarsasag
Nyilvantartasi szama: 13-09-082969
Addszama: 11891095-2-44

2020. januar 01. - 2020. december 31. idészakra vonatkozo
Altaldnos tzleti évet zaré Osszevont (konszolidalt) éves beszamold
EREDMENYKIMUTATASA, Osszkoltség eljarassal

Pénznem: HUF
Pénzegység: ezer

- ; Le’zértiizleli
Sorszam Tételsor elnevezése EIO:Z:;'?: ev vi‘.ﬁ(:&ﬁs Targyévi adatok
modositasok **
001. 01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 11 941 655 11 661 031
002. 02. Exportértékesités nettd arbevétele 9 064 536 12 580 111
003. I. Ertékesités nettd arbevétele 21 006 191 24 241 142
004. 03. Sajat termelésl készletek allomanyvaltozasa -601 622 -287 393
005. 04. Sajat el6allitast eszkdzok aktivalt értéke 476 305 43 740
006. II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke -125 317 -243 653
007. I1I. Egyéb bevételek 553 796 1220 291
008. Ebbdl: — Visszairt értékvesztés 0 1935
009. III/A. Adésséﬂgkogszolida’la’s_m,ia_t't ke_I_eerz__('i - 0 0
eredmeényt noveld - konszolidacios klilonbozet
010. 05. Anyagkoltség 9139471 10 437 563
011. 06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 3 246 457 3 460 906
012. 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 89 844 120 899
013. 08. Eladott aruk beszerzési értéke 3870 881 3 550 330
014. 09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatédsok értéke 110 348 76 515
015. IV. Anyagjellegl raforditasok 16 457 001 17 646 213
016. 10. Bérkoltség 2085411 2 391 152
017. 11. Személyi jellegl egyéb kifizetések 185 845 218 978
018. 12. Bérjarulékok 404 542 427 346
019. V. Személyi jellegl raforditasok 2 675 798 3037 476
020. VI. Ertékcsokkenési leiras 971 418 997 881
021. VII. Egyéb raforditasok 1 092 981 1029 470
022. Ebbdl: — Ertékvesztés 0 34 909
023. VII/A. Adésségkonszlglidélés mi_atF Ifgletlfe_;é - 0 0
eredmeényt csokkento - konszolidacios kiilonbdzet
024. |A. Uzemi (Uzleti) tevékenység eredménye 237 472 2 506 740
025. 13/a. Kapott osztalékok tarsult vallalkozastol 0 0
13/b. Kapott osztalékok egyéb részesedési
026. viszonyban lévé vallalkozastdl 0 0
027. :}4. Részesedése,:kbél szarmazo bevételek, 0 0
arfolyamnyereségek
028. Ebbél: — Kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
15. Befektetett pénzlgyi eszk6zokbdl
029. (értékpapirokbdl, kdlcsénckbdl) szarmazo bevételek, 0 0
arfolyamnyereségek
030. Ebbdl: — Kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
031. tl)g\./éft%){g? kapott (jard) kamatok és kamatjellegu 9 855 4 387
032. Ebbdl: — Kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0

* Fl6z6 Uzleti év adatai: Az Sztv. szerinti 6sszehasonlithatdsag biztositott. (kbzzétett beszamolobdl atemelt, nem mddositott

adatok)

** | ezart (zleti év(ek) modositasa: Nem

Készilt: 2021. majus 03. (14:36:24)

A cégnyilvanossagrol, a birdsagi cégeljarasrol és a végelszamolasrdl sz6l6 2006. évi V. térvény 18. § (6) bekezdése
értelmében az eredeti példany megérzési ideje: 2031. aprilis 30.

A beszamold az Igazsagulgyi Minisztérium Céginformacids és az Elektronikus Cégeljarasban Kézrem(ik6do
Szolgalata (IM Csz) online beszamold készité programjaval, a bekiild6 altal megadott adatok alapjan kertlt
el6allitdsra. Az IM Csz a kozzétett adatok megbizhatésagaért, valdsagtartalmaért, jogszerliségéért feleldsséget

nem vallal.

A kiadmany az IM CSz online rendszerébdl let6ltétt dokumentum. A szolgaltatott adatok a kibocsatas

idépontjaban (2021. 05. 03. 14:36:24) megegyeznek az elektronikus irattarban tarolt adatokkal.
8 /9 oldal




A cég elnevezése: VAIDA-PAPIR Gyartd, Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt Felel3sségli Tarsasag
Nyilvantartasi szama: 13-09-082969
Addbszama: 11891095-2-44

2020. januar 01. - 2020. december 31. id6szakra vonatkozd
Altaldnos uzleti évet zaré Osszevont (konszolidalt) éves beszamold
EREDMENYKIMUTATASA, Osszkoltség eljarassal

Pénznem: HUF
Pénzegység: ezer

Lezart iizleti
a z a El620 Uizleti év év(ek)re G s
Sorszam Tételsor elnevezése adatai * vonatkozé Targyévi adatok
modositasok **
033. 17. Pénzligyi mlveletek egyéb bevételei 189 822 581 548
034. Ebbdl: — Ertékelési kilonbozet 0 0
035. VIII. Pénzigyi mlveletek bevételei 199 677 585 935
18. Részesedésekbdl szarmazo raforditasok,
036. , . 0 0
arfolyamveszteségek
037. Ebbdl: — Kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. Befektetett pénzlgyi eszkozokbdl
038. (értékpapirokbdl, kélcs6nokbdl) szarmazd 0 0
raforditasok, arfolyamveszteségek
039. Ebbdl: — Kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
040. 29. Fiz,e,tendo (fizetett) kamatok és kamatjellegl 230 575 325 489
raforditasok
041. Ebbdl: — Kapcsolt vallalkozasnak adott 20 652 0
042 21. Részesedések, értékpapirok, tartésan adott 0 0
) kolcsonok, bankbetétek értékvesztése
043. 22. Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 373 201 722 495
044. Ebbol: — Ertékelési kilonbozet 0 0
045. IX. Pénzligyi mlveletek raforditasai 603 776 1 047 984
046. B. Pénzligyi m(iveletek eredménye -404 099 -462 049
047. C. Addzas el6tti eredmény -166 627 2 044 691
048. X. Addfizetési kotelezettség 0 23 465
049. X/A. _I_((_)_nsz__olidalasbol addodo (szamitott) tarsasagi 0 1176
adokulonbodzet
050. |D. Adozott eredmény -166 627 2 020 050
051. E. Lganyvallalat,ok adozgtt eredmeényébdl kilsd tagok (mas -89 677 589 137
tulajdonosok) részesedése
052. |F. Korrigalt adézott eredmény -76 950 1430913

* Fl6z6 lzleti év adatai: Az Sztv. szerinti 6sszehasonlithatdsag biztositott. (k6zzétett beszamolobdl atemelt, nem madositott

adatok)

*x | ezart (zleti év(ek) mdodositasa: Nem

Készilt: 2021. majus 03. (14:36:24)

A cégnyilvanossagrol, a birdsagi cégeljarasrol és a végelszamolasrdl sz6l6 2006. évi V. térvény 18. § (6) bekezdése
értelmében az eredeti példany megérzési ideje: 2031. aprilis 30.

9 /9 oldal

A beszamold az Igazsagulgyi Minisztérium Céginformacids és az Elektronikus Cégeljarasban Kézrem(ik6do
Szolgalata (IM Csz) online beszamold készité programjaval, a bekiild6 altal megadott adatok alapjan kertlt
el6allitdsra. Az IM Csz a kozzétett adatok megbizhatésagaért, valdsagtartalmaért, jogszerliségéért feleldsséget
nem vallal.

A kiadmany az IM CSz online rendszerébdl let6ltétt dokumentum. A szolgaltatott adatok a kibocsatas
idépontjaban (2021. 05. 03. 14:36:24) megegyeznek az elektronikus irattarban tarolt adatokkal.




VAJDA-PAPIR Kft

Konszolidalt kiegészité melléklet a 2020. december 31-én végz6dé Gizleti évre

Vajda papir

1. ALTALANOS RESZ
1.1 A TARSASAG BEMUTATASA

Az 1999-ben Vajda Attila és Vajdané Csata Szilvia altal alapitott VAIDA-PAPIR Kft. mara Magyarorszag
meghatdrozd hdaztartashigiéniai papirgyartd és forgalmazé vallalatava valt, amely jelenleg az orszag
tissue-papir kibocsatdsanak 55%-at termeli évrél-évre.

A 24 millidard forintot meghaladd éves nettd arbevétellel rendelkezd Tarsasdg szamos ismert
markanévvel ellatott termékkel rendelkezik (Ooops!, Sindy, Daisy, Vanessa, stb.), ugyanakkor
bevételeinek egy jelent8s részét nemzetkozi kereskedelmi ldncok sajat markas termékeinek gyartasa

biztositja szdmara. VevGivel hosszu tavd, jol mikdds és perspektivikus kapcsolatokat dpol.

A Tarsasag cégneve: VAIDA-PAPIR Gyartd, Kereskedelmi és Szolgaltatd

Korlatolt Felel6sségl Tarsasag

Alapitds id6pontja: 1999. augusztus 1.

Jegyzett t6ke: 3.000.000 Ft

Cégjegyzékszam: 13-09-082969

Statisztikai szamijel: 11891095-1722-113-13
Székhelye: 2330 Dunaharaszti, Némedi ut 51.
Fidktelepei: 1239 Budapest, Ocsai Ut 8.

7020 Dunafoldvar, 0110/2 hrsz.

Képviseletre jogosult személy: Vajda Attila (2335 Taksony, Szent Imre Ut 23.)
Fétevékenység: 1722'08 Haztartdsi, egészségligyi papirtermék gyartasa
Tulajdonosok / tulajdoni hanyad: Vajda Attila — 50% tulajdoni részesedés és szavazati jog

(2335 Taksony, Szent Imre Ut 23.)
Vajdané Csata Szilvia - 50% tulajdoni részesedés és
szavazati jog (2335 Taksony, Szent Imre Ut 23.)

A Tdrsasag valasztott kdnyvvizsgaldja: BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.

A konyvvizsgaloi feladatokat ellatja: Gaal Edmond

MKVK nyilvantartasi szam: 007299

Konszolidalasba bevont véllalat: VAJDA REAL ESTATE Kft.



VAJDA-PAPIR Kft

Konszolidalt kiegészité melléklet a 2020. december 31-én végz6dé Gizleti évre

Vajda papir

1.2 KONSZOLIDALT SZAMVITELI POLITIKA

1.2.1 A konszoliddlt szamviteli politika f6bb elemei, kényvvizsgadlat

A beszamolasi évben a VAIDA-PAPIR Kft. és a VAJDA REAL ESTATE Kft (tovabbiakban: Tarsasagok) a
konyveit és nyilvdntartdsat a modositasokkal hatdlyos 2000. évi C. szamviteli torvényben (a
tovabbiakban a "Torvény') és a Magyarorszagon altaldnosan elfogadott szamviteli elveknek
megfelel6en vezetik. A Tarsasdgok az elszdmoldsaikban és értékelési elveik tekintetében
kdvetkezetesen jarnak el. A 2020. december 31-ei forduldnappal dsszeallitott konszolidalt mérleg és
eredménykimutatas mar tartalmaz bazis adatokat, mert a VAIDA-PAPIR Kft. (tovabbiakban: Térsaség)

2018. évrél készitett el8szor konszolidalt beszamolot.

A konszolidalt szamviteli politikdaban rogzitésre kerllt, hogy a Tarsasdg a 2020. évi gazdalkodassal
Osszefliggésben
e a mérleget a szamviteli torvény 6. szamu mellékletében szerepl§ eltérésekkel a torvény 1.
szamu mellékletének ,A” valtozata szerint késziti el,
e az eredménykimutatdst a szamviteli torvény 6. szamu mellékletében szereplé eltérésekkel a
torvény 2. szamu mellékletében foglaltak szerint, az 0sszkoltség eljaras maodszerével dllitja

0ssze.

A konszolidalt éves beszamold mérlegének forduldnapja 2020. december 31. A 2020. évi konszolidalt

beszamold mérlegkészitésének napja: 2021. februdr 15.

Jelent8s 6sszegl a hiba, ha a hiba feltdrdsanak évében, a kilonbdz6 ellenérzések soran, egy adott Uzleti
évet érintéen (évenként kulon-kulon) feltart hibak és hibahatasok — eredményt, sajat t6két novelds-
csokkents — értékének egyittes (elGjeltsl flggetlen) 6sszege meghaladja az ellendrzott Uzleti év

mérlegf6osszegének 2 szdzalékat.

Kivételes nagysaglak vagy el6forduldsuak azok a bevételek, koltségek, raforditdsok, melyek
meghaladjak az adott Uzleti év Uzemi eredményének 50%-at, de legalabb a 200.000 eFt-ot. A kivételes
nagysagu vagy el6forduldsu mindsités tovabbi feltétele, hogy a fentiek szerint meghatdrozott értéket

meghaladd bevételek, kdltségek, raforditdsok nem a normal Gzletmenet sordan merilnek fel.



VAJDA-PAPIR Kft

Konszolidalt kiegészité melléklet a 2020. december 31-én végz6dé Gizleti évre

Vajda papir

A 2020. évi konszolidalt beszamold konyvvizsgalatanak dija 2.000.000 Ft. A konyvviteli szolgaltatas
korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felel@s személy Téthné Eles Ildikd, nyilvantartdsi

szama: 129533.

A Tarsasag a befektetett eszkdzoket, a forgdeszkdzoket bekerilési értéken értékeli, csokkentve azt az
alkalmazott leirdsokkal, névelve azt a visszairas Osszegével. A Tdarsasag értékhelyesbitést, értékelési

tartalékot nem mutat ki.

1.2.2  Immateridlis javak és tdrgyi eszkézok

Az immateridlis javak és targyi eszkozok beszerzési, illetve elGallitasi koltségen, halmozott
értékcsokkenéssel csdkkentve az ismert piaci értékilknél nem magasabb értéken kertlnek kimutatasra.
Az értékcsokkenés elszamoldsa bruttd érték alapjan, linearis moddszerrel torténik minden
dllomanycsoport esetében a varhatd hasznos élettartama alatt torténd leirdsdhoz szlkséges
értékcsokkenési kulcsok alapjan. Az értékcsokkenés kezdetének idSpontja az aktivaldas napja, az
amortizacié havi bontasban kerll elszdmoldsra, az eszk6zok maradvanyértékének meghatarozasa
egyedileg torténik. A 100.000 forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkozok és immaterialis javak
beszerzéskor azonnal leirdsra kerllnek. Az immateridlis javak és targyi eszkdzok varhatd hasznos

élettartama az aldbbiak szerint alakul:

o Hasznos
Eszkozok . )
élettartam (év)

Szellemi termékek 5
Vagyoni értékd jogok 2-5
Idegen ingatlanon végzett beruhazasok 15-20
M(szaki berendezések 5-15
Egyéb berendezések 3-7

A Szamviteli térvény 2016.01.01-i valtozasa alapjan az aktiv tékekonszolidacios kilénbozet leirdsa az e
torvénynek az lzleti vagy cégértékre vonatkozd elGirasai figyelembevételével kell torténjen. A Tarsasag
a valasztdsa alapjan, amennyiben aktiv t6kekonszolidacids kilonbdzete keletkezik, és az tartésnak és

jelentésnek mingsil, akkor annak leirasi idejét 10 évben hatarozza meg.
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1.2.3  Befektetett pénziigyi eszkdzok

A befektetett pénzlgyi eszkdzdket az értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés visszairasaval novelt,
valamint a kilféldi devizaban fennalld eszkdzok esetében a mérlegforduldnapi értékelésébdl szarmazo
jelentésnek mindsitett arfolyam-kilonbozetek dsszegével korrigalt beszerzési értékikon (koltségliikon)
kell allomanyba venni (az elSallitdsi koltség ezen eszkdzcsoportndl nem értelmezhetd.) A gazdasagi
tarsasagban tulajdoni részesedést jelent§ Uzletrész esetében az alapitd okiratban meghatarozott
alapitaskori értéket kell beszerzési értéknek tekinteni. A tartdsan adott kolcsonok bekerilési értéke a

ténylegesen rendelkezésre bocsatott 6sszeg.

A konszolidalt mérleg nem tartalmazza a VAIDA-PAPIR Kft. befektetései kdzott nyilvantartott, a kdzds
vezetés( vallalat torzstbkéjét képezd részesedést, mert az a tékekonszolidacié keretében kiszlrésre

kerdl.

1.2.4 Készletek

A Tarsasagok a készleteikrél folyamatos mennyiségi és értékbeni nyilvantartdst vezetnek. A sajat
termelésl készletek (késztermékek) esetében a bekerllési érték az atlagos (sulyozott) kdzvetlen
onkoltség, az dnkoltség pedig utdkalkulacidval kerll meghatdrozdsra. A vasarolt készletek esetében a

bekerllési érték a beszerzési értékek alapjan szamitott atlagos (sulyozott) beszerzési ar.

Amennyiben a sajat termelési és a vasarolt készletek bekerilési, illetve konyv szerinti értéke jelentésen
és tartésan magasabb, mint a mérlegkészitéskor ismert tényleges piaci értékik, akkor azokat a
mérlegben a tényleges piaci értéken mutatjuk ki. Ebben az esetben a készletek értékét a kilonbozet

értékvesztésként torténd elszdmolasaval csokkentjik.

1.2.5 Vevbkévetelések értékelése

A Tarsasdgok az értékelési szabdlyzatban foglaltakkal megegyezden, egyedi mindsités alapjan

(hitelbiztositéi mindsités, Ugyvédi vélemény, felszamoldbiztosi vélemény, a vevdrél rendelkezésre alld

informacio, egyedi megallapodasok, stb.) hatdrozzak meg a sziikséges értékvesztés 6sszegét.
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1.2.6  Arfolyamkiilénbézet elszémoldsa

A kulfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket és kotelezettségeket a bekeriilés napjan érvényes MNB altal
kdzzétett devizaarfolyamon atszamitott forintértéken veszik nyilvantartdsba a Tdrsasagok, kivéve a
forintért vasarolt valutat és devizdt, amely a fizetett 0Osszegben kerll a nyilvantartasba. A
nyilvantartasokban az Gzleti év soran lezarult Ugyleteken (kdvetelések, kotelezettségek kiegyenlitése
stb.) realizalt arfolyamkilonbozet, jellegétdl fliggben a pénzigyi mlveletek egyéb raforditasai ill. egyéb

bevételei kdzott kertl folyamatosan elszamolasra.

Az év végi értékelés sordn a kilfoldi pénzértékre sz6l6 eszkozok, illetve kotelezettségek forintértékének
meghatdrozdsa az aldbbiak szerint torténik:a valuta, a deviza és a kilfoldi pénzértékre szold
kovetelések, kotelezettségek az MNB december 31-én érvényes arfolyaman kerilnek atszamitasra.
Amennyiben az arfolyam kilonbozet Osszevontan veszteség, akkor a pénzligyi mUveletek egyéb
raforditdasai kozott, ha az arfolyam kilonbdzet dsszevontan nyereség, akkor pénzigyi miveletek egyéb

bevételei kozott kertl kimutatasra.

1.2.7 Tb6kekonszoliddcio

A koz0s vezetés( vallalat sajat tékéjét a konszolidalasba el6szor torténé bevonaskor az év eleji, konyv
szerinti értéken vesszik figyelembe. A kés6bbi években az el8irt szamitasbdl adédd kilonbozetet a
lednyvallalati sajat t6ke valtozdsaként mutatjuk ki.
A konszoliddcioba torténd elsé bevonaskor tékekonszolidacids kilonbdzet keletkezik:
e amennyiben a VAIDA-PAPIR Kft-nél kimutatott részesedés konyv szerinti értéke magasabb, mint
a szamitott részesedés értéke (a t6ketartalék és az eredménytartalék atadasok nem kertlnek
figyelembevételre), akkor aktiv tékekonszolidacios kilonbozet keletkezik, melynek leirasi idejét
a Tarsasdg 10 évben hatdrozza meg. Az értékcsokkenés elszdmoldsara el6szor a bevonast
kdvetd évben kerdl sor.
e Amennyiben a VAIDA-PAPIR Kft-nél kimutatott részesedés konyv szerinti értéke alacsonyabb,

mint a szamitott részesedés értéke, akkor passziv tékekonszolidacids kilonbozet keletkezik.
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1.2.8 Kbézbensd eredmény kisz(irése

A nyilvantartds bonyolultsagara, id6tartamara (ingatlanok esetében altaldban 50 év, egyéb eszk6zok
tekintetében 3-15 év) és az 6sszegszer(iség nagysagrendjére tekintettel a kdltség — haszon szamviteli elv
figyelembevételével kozbens6 eredményt csak akkor mutatunk ki, ha az egyedi eszkdzdkre megallapitott
kdzbensé eredmény egyedileg a kdvetkez§ hatarértékeket meghaladja:

e hosszu élettartalmu ingatlanok esetében a 100 millié forintot,

o egyéb targyi eszkdzok esetében a 15 millié forintot,

e készletek tekintetében az 5 millid forintot.

Amennyiben a konszoliddlasbol addddé tarsasagi adokilonbdzet dsszege nem jelentbs és a kovetkezd

Uzleti években varhatdan nem egyenlitédik ki, akkor nem szerepel a beszamoldban.
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2. KIEGESZITESEK A BESZAMOLOHOZ

2.1 MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK
2.1.1  Immateridlis javak és tdrgyi eszk6z6k

Az immateridlis javak és targyi eszkdzok mozgdsanak 6sszefoglaldsa a 2019. és a 2020. december 31-ére
végz6do6 Uzleti években a kdvetkezd:

Alapitas-
atszervezés
aktivalt
értéke

Immaterialis
JEVELS
osszesen

Kisérleti
fejlesztés
aktivalt értéke

Szellemi
termékek

Vagyoni
értéki jogok

Megnevezés

Brutto érték Nyité 0 0 87 796 684 792 772 588
Novekedés 0 0 1540 144 000 145 540

Csokkenés 0 0 0 0 0

Zaré 0 0 89 336 828 792 918 128

Ertékcsokkenés Nyité 0 0 82727 305 202 387 929
Novekedés 0 0 1501 146 504 148 005

Csokkenés 0 0 0 0 0

Zaré 0 0 84 228 451 706 535934

Nyito 0 0 5069 379 590 384 659

Netto érték Valtozas 0 0 39 -2 504 -2 465
Zaré 0 0 5108 377 086 382 194

Ingatlanok

és Muiszaki Egyéb ..

L, ) , Targyi

) kapcsolodé berendezések, berendezések, . . v

Megnevezés . . , n Beruhazasokra eszkozok
vagyoni gépek, gépek, Beruhazasok » ..
2t > > adott eléleg  Osszesen
értékii jarmiivek jarmiivek
jogok
Nyito 11422118 12 341439 282 337 0 1254 |24 047 148
o Novekedés 2 666 0 8223 701 020 1777398 | 2489 307
Brutté érték .
Csokkenés 0 -144 594 -4 654 -10 889 -1330| -161467
Zaro 11424784 12 196 845 285 906 690 131 1777 322 |26 374988
Nyité 1475740 3218948 200 528 0 0| 4895216
T . | Novekedés 340113 490 050 24 946 0 0 855 109
Ertékcsokkenés .

Csokkenés 0 -125 540 -4 454 0 0| -129994
Zaré 1815853 3583458 221020 0 0| 5620331
Nyito 9946 378 9122491 81809 0 1254|19151932
Netto érték Valtozas -337 447 -509 104 -16 923 690 131 1776068 | 1602725
Zaroé 9608 931 8 613387 64 886 690 131 1777 322 |20 754 657
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2.1.2  Befektetett pénziigyi eszk6z6k
Az egyéb tartésan adott kolcson mérlegsoron bérelt mdiszaki jarmUvekre bérleti szerz6dés alapjan

fizetett kaucio szerepel.

2.1.3 Készletek

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020-as véltozas 2020.12.31

Anyagok 2329034 811799 3140833
Késztermékek 1482 357 -287 393 1194 964
Aruk 417 139 39914 457 053
Készletekre adott el6legek 61 104 202 104 263

2.1.4 Vevlbkévetelések

A vev6kovetelésekre elszamolt értékvesztés mozgdstablaja a kovetkezd:

adatok eFt-ban
Ertékvesztés
kivezetés Ertékvesztés

Megnevezés 2019.12.31 Ertékvesztés . ) ., 2020.12.31
(behajthatatlan visszairés

kovetelés)

Vevd értékvesztés 88 597 33627 -8 008 0 114 216
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2.1.5 Egyéb kovetelések

Az egyéb kovetelések 2019. és 2020. december 31-én a kovetkezdk:

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Vajda-Papir Scandinavia kdlcson 393 148 0
"T" egyenleg(i szallité atsorolasa 18 346 108 255
NAV - AFA 6 457 816
Rovid lejaratu kolcson tagokkal szemben 0 0
Szallitd folydszamla tulfizetés 39040 17 528
Ipartizési add 0 5764
NAV - Tarsasagi ado 11 007 953
Adott el6legek 28 247 1905
Munkavallaloknak folydsitott kdlcson 1676 329
NAV - Gépjarmado 0 130
TB-vel szembeni kovetelés 3747 4305
Kaucié kovetelés 472 472
NAV - vam 378 3
Nem részletezett egyéb kovetelések 21 846 0
Egészségligyi hozzdjarulas 0 21550
Osszesen 524 364 162 010

2.1.6 Pénzeszkbzok

A pénzeszkozok 2019. és 2020. december 31-én a kovetkezSképp alakultak:

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Hazipénztar HUF 9199 6 503
Devizas Bankszamlak egyenlege 317 847 545911
HUF bankszamlak egyenlege 3810 6014 206
Atvezetési szamlak 0
Osszesen " 330856 6566620

A Tarsasag EUR, USD, PLN és SEK devizanemekben vezet bankszamlakat. Egyes HUF bankszamlakhoz
hitelkeret kapcsolodik.
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2.1.7 Aktividébeli elhatdroldsok

A koltségek aktiv id6beli elhatarolasa 2019. és 2020. december 31-én a kovetkezd:

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31
Biztositas 17 682 5518
Licence dijak 6117 410
Informatikai szolgaltatas 708 967
KoézmUdijak 2 5573
Utdij 2 869 0
Egyéb elhatérolas 12 728
Bankgarancia 18 063 18 631
Bérleti dij 106 250
Osszesen: 45559 32077

2.1.8 Sajat téke

A sajat t6ke elemeinek 2020. évi mozgdsat az aldbbi tablazat foglalja dssze:

adatok eFt-ban

El6z8 évi

e Zaré Fejleszt’ési Ay Térgyévi afi(’)zott Té'rgyé’vi Zéré
2019.12.31 tartalék Atvezetése eredmény valtozas 2020.12.31

Jegyzett t6ke 3000 0 0 0 3000
To6ketartalék 80 000 0 0 80 000
Eredménytartalék 2781777 0 -76 950 0 -2482713 222114
Lekotott tartalék 65 000 0 0 1542078 1607 078
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0
Korrigalt addzott eredmény -76 950 0 76 950 1430913 1430913
Leanyvallalati sajat téke valtozés 15661 0 15661
Konszolidacié miatti valtozdsok -156 271 0 0 0 -42 144 -198 415

- addssagkonszolidalas kilonbozetébdl 0 0 0

- kozbens6 eredmény kulonbozetébdl -156 271 0 -42 144 -198 415
Kulsé tagok (mas tulajdonosok) részesedése -85 014 0 1172774 1087 760
Sajat téke dsszesen: 2 627 203 0 0 1430913 189 995 4248 111

A konszolidalt beszamolé — a Szamviteli torvény 124.§ (12) bekezdése, és a 127. § (4) bekezdésének
elGirasai alapjan — tartalmazza a kils§ tagokra jutd 2020. évi eredményt 589.137 eFt nyereség
Osszegben.

2.1.9 Céltartalék

A céltartalékok értékében a kovetkezd valtozas tortént 2019 és 2020.12.31. kdzott.

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 Képzés Feloldas 2020.12.31
Céltartalék a varhato kotelezettségekre 4000 50690 0 54 690
Céltartalék a jovébeni koltségekre 0 0 0 0

10
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2.1.10 Hdtrasorolt kételezettségek

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Vajda Holding GmbH kdlcson 336903 0
Tulajdonosi kélcson 153192 0
Passziv tékekonszolidacids
kilonbozet 0 240 820
Osszesen: 490 095 240 820

Itt kertl kimutatasra a passziv t6kekonszolidacids kilénbség, melynek értéke 2020. évben 240.820 ezer
Ft.
2.1.11 Hosszu lejaratu kételezettségek

Az egyéb hosszu lejaratu hitelek mérlegsoron a folydsitott banki hitelek egy éven tul esedékes része
kerdl kimutatasra.

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Beruhazasi és fejlesztési hitelek 6 883 828
Tartozasok kotvénykibocsatashbol 11 200 000
Egyéb hosszu lejaratu hitelek 3808 859 2 500 000
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség 99 859
Osszesen: " 10692 687~ 13 799 859

A konzorcionalis hitelbél fennmaradd bankgarancia kapcsan a Bankok felé egy 30 millidrd Ft 6sszeg(
keretzdlog terheli a Cégcsoport 6sszes targyi eszkozét.

2.1.12 Révid lejdratu hitelek

A rovid lejaratd hitelek mérlegsoron kerll kimutatésra a folydszamlahitelek 2020.12.31-ei fordulénappal
fennadlld egyenlege, illetve a hosszu lejaratu hitelek kdvetkez§ évben esedékes torleszté részlete.

2.1.13 Kételezettségek druszallitasbol és szolgdltatdsbdl

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbal ( szallitok) 4969 685 3885586
Osszesen: 4 969 685 3 885 586

A szallitok felé fennalld kotelezettségek értéke a 2019.12.31-i forduldnaprol a 2020.12.31-i

forduldnapra jelentds mértékben, 22%-kal csdkkent.

11
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2.1.14 Egyéb rovid lejaratu kbtelezettségek

Az egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 2019. és 2020. december 31-én a kovetkezdk:

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Munkavallalokkal szembeni kotelezettség 134583 153161
NAV - szocidlis hozzajarulasi add 32712 56 056
NAV - SZJA 30 254 36981
NAV - nyugdijjarulék 18 397 214
NAV - egészségbiztositasi- és munkaer6-piaci jarulék 15414 11 866
NAV - rehabilitacids hozzajarulas 6724 7 353
NAV - kdrnyezetvédelmi termékdij 177 4614
NAV szakképzési hozzdjarulas 2674 3297
NAYV - cégauto ado 340 223
NAV - innovacids hozzajarulds 14 813 20921
Tarsadalombiztositasi kotelezettség 768 883
Epitmény-, és telekadd 5000 0
Ipar(izési add 58 117 115883
Egyéb helyi add elszdmoldsi szamla 203 0
"K" egyenlegl vevék atsorolasa 10 654 12 925
Kulfoldi afa visszaigénylés 862 9211
NAV - AFA 349 143
NAV - TAO 23 668
NAV - Tarsadalombiztositasi jarulék 30050
Vevé folydszamla tulfizetés 5000
Kolcsonok 431 966
NAV - Egyéb koltségvetési befizetési kotelezettség 11951
Egyéb kulonféle rovid lejaratu kotelezettségek 573 2 699
Osszesen: 332 265 1288 065

2.1.15 Passziv idébeli elhatdroldsok

A bevételek passziv id6beli elhatarolasanak részletezése 2020. december 31-én a kovetkez6:

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Kotvénykibocsatas arfolyam nyeresége 53965
Uton levs export arbevétel 40 467
Osszesen: ¢ 0" 94 433

12
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A koltségek passziv idGbeli elhataroldsédnak részletezése 2019 és 2020. december 31-én a kovetkezd:

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Kolcson- és hitelkamat 46 263 103 342
Bonusz és jarulékai 15 076 0
Egyéb szolgaltatas dija 0 1569
IT szolgdltatasok 0 433
Marketing 0 53084
Audit és tandcsadoi dij 0 9750
Rezsikoltségek 320 320
Fuvarkoltségek 1020 1181
vevoknek jaré bonus 0 495
Kotbér 0 6949
Egyéb 4195 680
Osszesen: 66 874 177 803

A halasztott bevételek kdzott az eszkdzberuhdzdsokhoz kapcsoldddan kapott fejlesztési tdmogatdsok
szerepelnek, melyeknek felolddsa az eszkozok bekertlési értéke tdmogatdssal aranyos részének
koltségkénti (értékcsdkkenési leirds) elszdmoldsa évében torténik.

2.2 EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

2.2.1 Belfoldi drbevétel részletezése kategoridk szerint 2020-ban

adatok eFt-ban

. , ,, Belfoldi
Arbevétel kategoria , )
arbevétel

Celluldz értékesités 3516
Egyéb aru értékesités 26 375
Hulladék értékesités 18 288
Szolgaltatasok 23502
Késztermék értékesités 11 589 350
Osszesen 11 661 031

13
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2.2.2  Export értékesités részletezése foldrajzi régiok szerint 2020-ban

adatok eFt-ban

Foldrajzi régiok Export arbevétel
DANIA 3028 895
NORVEGIA 3061 152
SVEDORSZAG 2187715
SZLOVAKIA 905 928
CSEH KOZTARSASAG 874 068
LENGYELORSZAG 642 140
LETTORSZAG 316 425
NEMETORSZAG 280933
ROMANIA 267 310
SZERBIA 161 658
LITVANIA 150 858
FINNORSZAG 133 783
FRANCIAORSZAG 88 596
UKRAINA 78 983
Ki nem emelt EU-s orszdgok 307 430
Ki nem emelt EU-n kivili orszagok 94 237
Osszesen: 12 580 111

2.2.2  Egyéb bevételek

A 2019. és a 2020. december 31-ére végz8d§ zleti években az egyéb bevételek értéke a kdvetkez§:

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Fejlesztési célra kapott tamogatas 170619 197 203
Ertékesitett targyi eszkozok bevétele 0 36731
Készletek visszairt értékvesztése 22 881 0
Kareseményekkel kapcsolatos bevételek, kapott kdtbér 523 159 746
Vevdkovetelések visszairt értékvesztése 73 468 1935
Készletek leltartobblete 193 285 259039
Utdlag kapott pénzlgyileg rendezett engedmény 7914 532025
Kulonféle egyéb bevételek 85 106 33612
Osszesen: " 553 796 1220 291

14
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2.2.3  Anyagkéltség

A 2019. és a 2020. december 31-ére végz6d6 Uzleti években az anyagkoltségek értéke a kdvetkezs:

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31

Gyartasi alap és segédanyagok 7 423 846 8 758 265
Termelési és szamitastechnikai

alkatrészek 218 327 196 801
Energia, kozmUdijak 1270044 1265270
Uzemanyag 190 678 177 851
Szerszamok 16 676 23378
Epilet fenntartasi koltségek 5824 4 149
Egyéb 14076 11 849
Osszesen: 9139471 10 437 563

2.2.4  Igénybe vett szolgdltatdsok

A 2019. és a 2020. december 31-ére végz8dE Uzleti években az igénybe vett szolgaltatasok értéke a
kovetkez§:

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Munkaerékolcsonzés és bérgyartas koltségei 748 838 414 309
Reklam, marketing 918 677 669 078
Szallitasi, rakodasi, raktarozasi koltségek 686 726 1259790
Gépek, jarmUivek bérleti dija 61948 300 601
Szakértdi dijak 205 255 184 768
Javitasi, karbantartasi koltségek 60 508 178 066
Utazasi és szallaskoltségek 262 223 62 188
Ingatlan bérleti dij 77 698 98 489
Vagyond@rzés 50902 64 267
Jogi és Ugyvédi dijak, kdnyvvizsgalat,
addtanacsadas 44 323 38513
Epiilet javitasi, karbantartasi koltség 26 957 42209
Egyéb igénybevett szolgaltatasok 51198 35061
Internet, telefon 719 55 805
Munkavédelem 6936 9 690
Oktatas 11 425 2 804
Mindségvédelemmel kapcsolatos koltségek 8 002 11293
Kornyezetvédelemmel kapcsolatos szolgaltatasok 24120 33975
Osszesen: 3 246 457 3 460 906
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2.2.5 Egyéb szolgdltatdsok

A 2019. és a 2020. december 31-ére végz6dé Uzleti években az egyéb szolgdltatdsok értéke a
kovetkezd:

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31

llletékek, hatésagi dijak

Bankkoltségek, bankgarancia dijak
Egyéb hatdsagi, szolgaltatasi dijak
Biztositasi dijak

2.2.6  Eladott druk beszerzési értéke

A 2019. és a 2020. december 31-ére végz6d§ zleti években az eladott druk beszerzési értéke a
kovetkezd:

adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ELABE - belfoldi 176 933 162 249

ELABE - kilfoldi 3693948 3388081

2.2.7 Eladott ( kbzvetitett ) szolgdltatdsok értéke

A 2019. és a 2020. december 31-ére végz&d§ lzleti években az eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok
értéke a kdvetkezé:

adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31

Eladott (kozvetitett) szolgdltatasok értéke 110 348 76 515
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2.2.8 Személyi jelleqli raforditdsok

A 2019. és a 2020. december 31-ére végz&dE években a személyi jellegl raforditdsok és a létszam
adatok a kovetkezék:

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Bérkoltség eFt-ban 2085411 2391152
Személyi jellegli egyéb kifizetések eFt-ban 185 845 218 978
Bérjarulékok eFt-ban 404 542 427 346
Személyi jellegi raforditasok: 2 675798 3037476
Fizikai foglalkozasuak 6 271 308
Szellemi foglalkozasuak 6 116 112
Atlagos allomanyi létszam: 387 420

A vezetd tisztségvisel§ targyévre vonatkozo jaranddsaga 17.623.900 Ft.

2.2.9 Egyéb rdforditdsok

A 2019. és a 2020. december 31-ére végz&dE években az egyéb raforditasok a kdvetkezék:

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Hidnyzo, selejtezett készletek 504 678 245 577
Ipardzési ado 167 390 224 953
Kornyezetvédelmi termékdij 65 662 55 247
Utdlag adott engedmény 57 951 98 641
Epitményadd 36 357 36 357
Birsagok, kotbérek, kareseménnyel kapcsolatos kifizetések 78 595 15734
Innovacids jarulék 26921 35474
Ertékesitett targyi eszkdzok konyv szerinti értéke 0 22 667
Elengedett kovetelés, véglegesen atadott pénzeszkoz 183 12 108
Gépjarmlado, cégautdadod 4483 4508
Kulonféle egyéb raforditasok 29678 110 530
Vevbkovetelések értékvesztése 78 393 34909
Rehabilitacios hozzajarulas 19027 0
Addalap noveld tételek 22030 3304
Telekadd 1633 1633
Céltartalék képzés varhato kotelezettségekre 0 50691
Behajthatatlan kovetelésként leirt 6sszeg 0 72 249
Adomany 0 4 888
Osszesen: 1092 981 1029 470
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2.2.10 Pénziigyi miiveletek eredménye

A 2019. és a 2020. december 31-ére végz8dé években a pénzigyi mlveletek eredménye a kovetkezd
tételekbdl tevédik ossze:

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Kapott bankkamatok 9754 4361
Kapott kamatok munkaltatdi kolcsonok utan 101 26
Devizas kov./kot. Realizalt és nem realizalt arf.nyeresége 189 822 581 548
Pénziigyi miveletek bevételei 199677 585935
Fizetend6 kamatok 230575 325489
Devizas kov./kot. Realizalt és nem realizalt arf.vesztesége 373201 722 495
Hitelbiztositas dija 0 0
Pénziigyi miveletek rdforditdsai 603776 1047 984
Pénziigyi miveletek eredménye -404 099 -462 049
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2.2 TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

2.3.1 Vagyoni, pénziigyi, jévedelmezdségi helyzet bemutatdsa

A Tarsasagok vagyoni, pénzlgyi és jovedelmez8ségi helyzetének bemutatasa az 1. szamu mellékletben

talalhato meg.

2.3.2  Kérnyezetvédelemmel kapcsolatos tdjékoztato adatok

A Térsasagok nem rendelkeznek a kornyezet védelmét kozvetlendl szolgdld targyi eszkdzzel és nem
rendelkeznek veszélyes hulladékkal. A Tdarsasagoknak nincsen a kdérnyezetvédelemmel kapcsolatos

kotelezettsége.

2.3.3  Kivételes nagysagu és el6forduldsu gazdasagi események bemutatasa

A Tarsasagoknak nem keletkezett kivételes nagysagu és el6forduldsu bevétele, koltsége, raforditasa a

targyév soran.

2.3.4 Koz0s vezetés( gazdasagi tarsasag bemutatdsa

A Tdrsasag a Vajda Real Estate Kft-ben 33,33 %-os tulajdoni részesedéssel rendelkezik. A Vajda Real

Estate Kft. torzsbetéteinek tovabbi 33,33 %-a Vajda Attila, masik 33,33 %-a pedig Vajdané Csata Szilvia

tulajdondban van. A gazdasdgi tarsasag adatai a kovetkezok:

székhely: 2330 Dunaharaszti, Némedi Ut 51.
jegyzett téke: 3.000 ezer Ft
sajat téke: 830.560 ezer Ft

2020. évi adozott eredmény: 883.705 ezer Ft

Kelt.: Budapest, 2021. aprilis 30.

Vajda Attila

Ugyvezetd igazgatd
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CASH FLOW-KIMUTATAS

adatok e Ft-ban

El6z6 év Targyév
2019.01.01 - 2020.01.01 -
2019.12.31 2020.12.31
Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas
(M(kodési cash flow, 1-13. sorok)
1.a | Addzas el6tti eredmény ( +, - ) -166 627 1662 667
Ebbdl: mikodésre kapott, pénzigyileg rendezett tdmogatas 349 766
1.b | Korrekcidk az adézés el6tti eredményben + -277 941 -195 804
1. | Korrigélt addzas el6tti eredmény + -444 568 1466 863
2. | Elszdmolt értékcsokkenés és amortizacio + 971418 997 881
3. | Elszdmolt értékvesztés és visszairas + 275 740 93 540
4. | Céltartalékképzés és -felhasznalas kiilonbozete + 0 50 690
5. | Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye + 0 -12 094
6. | Szallitdi és kapcsolt kotelezettség valtozasa + -8 987 886 -1 083 954
7. | Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + 5537842 585 549
8. | Passziv idébeli elhatdroldsok valtozasa + -55 093 205 362
9. | VevBkovetelés véltozasa + 6392 719 -302 209
10. | Forgdeszkozok (vevbkovetelés és pénzeszkoz nélkil) valtozasa + -5438 881 -282 526
11. | Aktiv id&beli elhatdroldsok valtozasa + * 76 568 13 482
12. | Fizetett, fizetend6 add (nyereség utan) - 0 -24 641
13. | Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - 0 0
Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas
(Befektetési cash flow, 14-18. sorok)
14. | Befektetett eszkdzok beszerzése - -778 784 -2 622 338
15. | Befektetett eszk6zok eladdsa + 0 36 440
Hosszu lejaratra nyujtott kélcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése,
16. | megszlintetése, bevdltdsa + 0 1127
17. | Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek — -9113 173 896
18. | Kapott osztalék, részesedés + 0 0
Pénziigyi mUveletekbdl szirmazd pénzeszkoz-valtozas
(Finangirozési cash flow, 19-26. ssrok)
19. | Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele + 0 0
20. | Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatdsanak bevétele + 0 11200 000
21. | Hitel és kolcson felvétele + 5057961 331441
22. | Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 6813 787
23. | Részvénybevonas, t6kekivonas (t6keleszallitas) - 0 0
24. | Kotvény és hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir visszafizetése - 0 0
25. | Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - -2522 474 -11 440 887
Véglegesen dtadott pénzeszkoz - 0 0
Pénzeszkdzok valtozasa (I+1+1l. sorok) + 75 449 6 201 409
Devizas pénzeszkdzok atértékelése +
Pénzeszkdzok mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) + 138 329 6 235 764
Pénzeszkozok év elején 192 527 330 856
Pénzeszkdzok év végén 330 856 6 566 620
Pénzeszkdzok valtozasa 138 329 6 235 764
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1. szamu melléklet

A vagyoni helyzet és a t6keszerkezet mutatoi

Mutatd megnevezése Mutatd szamitasa 2019.12.31
T6keszerkezeti mutatd Sajat t6ke / Kotelezettségek 13,44%
Sajat t6ke és jegyzett t6ke ardnya Sajat t6ke / Jegyzett t6ke 87573%
Befektetett eszkdzok fedezettsége SEIEIS] /“Be“fektetett 13,42%

eszkozok
Vagyonszerkezet Befektett/ett es%k?zok / 272,82%
Forgdeszkozok

Befektetett eszkdzok aranya iz ieiisl: ssmlont 73,05%

Mérlegf66sszeg

2020.12.31
22,04%
141604%

20,06%

153,23%

60,46%

Jovedelmezbségi mutatdk

Mutaté megnevezése Mutaté szamitasa 2019.12.31

2020.12.31

Uzemi tev.eredménye /

Arbevételaranyos tizemi eredmény T . . ) 1,13%
Ertékesités nettd arbevétele
. . . , Korrigdlt Addzott eredmén
T6keardnyos addzott eredmény . e v/ -2,93%
Sajat téke
. , . Korrigdlt Addzott eredmén
Eszkdzhatékonysag & v/ -0,29%

Teljes eszkozallomany

10,34%

33,68%

4,09%

Likviditasi mutaték

Mutatd megnevezése Mutatd szamitasa 2019.12.31

2020.12.31

Forgdeszkozok / Rovid

Likviditasi mutato o .
lejaratu kotelezettségek

0,86

Forgdeszkozok - Készletek /
Likviditasi gyorsrata Rovid lejaratu 0,35
kotelezettségek

Pénzeszkozok / Rovid

Készpénz likviditasi mutatd o , 0,04
lejaratu kotelezettségek
Forgdeszkdzok - Rovid
Netté mikodd tke lejaratu kotelezettségek -1 190900

(ezer Ft)

2,64

1,70

1,25

8579941
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

a Vajda Papir Kft. és leanyvallalata tulajdonosai részére

Vélemény

Elvégeztilk a Vajda-Papir Kft. és leanyvallalata (a ,,Csoport”) 2020. évi Gsszevont (konszolidalt) éves
beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely dsszevont (konszolidalt) éves beszamolo a 2020. december 31-
i fordulonapra készitett 6sszevont (konszolidalt) mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrasok egyezd
végosszege 35 022 900 ezer Ft, a korrigalt adozott eredmény 1 430 913 ezer Ft nyereség -, és az
ugyanezen idoponttal végzédé lizleti évre vonatkozo Gsszevont (konszolidalt) eredménykimutatasbol,
valamint a szamviteli politika jelent6s elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo Gsszevont (konszolidalt)
kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt osszevont (konszolidalt) éves beszamolé megbizhatoé és valés képet
ad a Vajda-Papir Kft. és leanyvallalata 2020. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi
helyzetérél, valamint az ezen id6ponttal végzodo lizleti évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a
Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvénnyel osszhangban (a tovabbiakban:
»Szamyviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal sszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozo6 - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld feleldsséglink bévebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgald Gsszevont
(konszolidalt) éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Csoporttol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol
sz0lo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok
Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag
konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikonyvében (az
IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
eléirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel6 alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: az 6sszevont (konszolidalt) iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Vajda-Papir Kft. és leanyvallalata 2020. évi Gsszevont (konszolidalt) izleti
jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az 6sszevont (konszolidalt) izleti jelentésnek a szamviteli torvény,
illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoloéra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft. egy magyar korlatolt feleldsségli tarsasag, az egyesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alapl korlatolt felelésségi
tarsasag tagja és a fiiggetlen cégekbdl allé nemzetkozi BDO halézat része.

BDO Hungary Audit Ltd., a Hungarian limited liability company, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the

international BDO network of independent firms.

Févarosi Birosag Cégbirosaga, Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-867785 Csoportazonosit6d (Group-ID-Nr): 17780711-5-42
Group VAT Nr.: HU17780711



Tel:+36 1 235 3010, 235 3090 BDO Magyarorszag
BD Fax:+36 1 266 6438 Konyvvizsgalo Kft.
www.bdo.hu 1103 Budapest

— K6ér utca 2/A. C. épiilet
1476 Budapest, Pf.138.

Az Osszevont (konszolidalt) éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsségiink az osszevont (konszolidalt) iizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése,
hogy az 6sszevont (konszolidalt) lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamoldonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy
az osszevont (konszolidalt) lizleti jelentés lényeges hibas allitast tartalmaz, kotelességiink errél és a
hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségilink tovabba annak a megitélése, hogy az Gsszevont
(konszolidalt) lizleti jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elGirasaival
osszhangban van-e, és errél, valamint az osszevont (konszolidalt) lzleti jelentés és az Osszevont
(konszolidalt) éves beszamolo 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Vajda-Papir Kft. és leanyvallalata 2020. évi Osszevont (konszolidalt) Uzleti
jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van a Vajda-Papir Kft. és leanyvallalata 2020. évi
osszevont (konszolidalt) éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo elGirasaival. Mivel egyéb
mas jogszabaly a Csoport szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az Gsszevont (konszolidalt) iizleti
jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az osszevont (konszolidalt) lzleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas
allitas sem jutott a tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelGssége az Gsszevont (konszolidadlt) éves
beszamoléeért

A vezetés felel6s az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel Gsszhangban
torténé és a valds bemutatas kovetelményének megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan bels6
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes dsszevont (konszolidalt) éves beszamolo elkészitése.

Az Osszevont (konszolidalt) éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld osszevont (konszolidalt) éves beszamold Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezé, korilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Csoport pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felugyeletéért.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft. egy magyar korlatolt feleldsségli tarsasag, az egyesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alapu korlatolt felel6sségli
tarsasag tagja és a fiiggetlen cégekbdl allé nemzetkozi BDO halézat része.

BDO Hungary Audit Ltd., a Hungarian limited liability company, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the
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A konyvvizsgalo osszevont (konszolidalt) éves beszamolo konyvvizsgadlataért valo felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelldé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az osszevont (konszolidalt) éves
beszamold egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerd lehet
az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott Gsszevont
(konszolidalt) éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol
ered6 lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelelé konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl ered6 lényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

. Megismerijiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek,
de nem azért, hogy a Csoport bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

. Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld Gsszevont (konszolidalt) éves beszamold Osszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport
vallalkozas folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldban lévé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha
a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a
Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljilk az osszevont (konszolidalt) éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és
tartalmat, beleértve a kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is,
hogy az Osszevont (konszolidalt) éves beszamoléban teljesiil-e az alapul szolgald iigyletek és
események valds bemutatasa.
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o Az oOsszevont (konszolidalt) éves beszamolora vonatkozo vélemény nyilvanitasahoz elegendé és
megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoporton beliili gazdalkodo egységek vagy lizleti
tevékenységek pénziigyi informacioirdl. Feleldsek vagyunk a csoportaudit iranyitasaért, felligyeletéért
és elvégzéséért. Tovabbra is kizarolagos feleldsséggel tartozunk a konyvvizsgaldi véleményiinkért.

o Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Csoport
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 30.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft
1103 Budapest Kéér utca 2/A
Nyilvantartasi szam: 002387

Schillinger Andras Gaal Edmond
Cégvezeto Kamarai tag konyvvizsgalo
Kamarai tagsagi szama: 007299

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft. egy magyar korlatolt felelsségli tarsasag, az egyesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alapu korlatolt feleldsségi
tarsasag tagja és a fuggetlen cégekbdl allo nemzetkozi BDO haldzat része.

BDO Hungary Audit Ltd., a Hungarian limited liability company, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the

international BDO network of independent firms.

Févarosi Birosag Cégbirdsaga, Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-867785 Csoportazonosito (Group-ID-Nr): 17780711-5-42
Group VAT Nr.: HU17780711



		2021-07-22T13:19:45+0200
	Vajda Attila




