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BEVEZETES

Az LP Portfolio Kft. egyeduli tagja 2021. szeptembenapjan kelt, 1/2021.09.01. szadmu alapitdi
hatérozataval dontést hozott az LP Portfolio Kitibpcsato) v, legfeljebb 1.800.000.000,-
forint 6ssznévérték forintban denomindlt kotvényénekdtvény) a Magyar Nemzeti Bank
(MNB) Novekedési KotvenyprogramjdlkP) keretében torténforgalomba hozatalardl. Jelen
Informaciés Osszedllitds ezen Gssznévértéktvények nyilvanos ajanlattételi eljaras Gtjan
tortérs forgalomba hozataldhoz készilt.

A Kibocséto a forgalomba hozatal soran a forgalméaéadatok ellatdsaval az MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt -t bizta meg. A foogatba hozatal soran aukciés tigyndkként és
fizeté6 bankként ugyancsak az MTB Magyar TakarékszovetkBamk Zrt. jar el. A forgalomba
hozatal a Budapesti Ertéiisde Zrt.-nek az MMTS1 Kereskedési Rendszerbem\ukzios-
Ertékpapirtablan torténaukcios kereskedés szabalyai szerint, nem nyitvé@jénlati konyves
aukciols értékesitési eljaras keretében tortenik.

A forgalomba hozatal alapjaul a Tpt. és a Kotvéngiedet szolgal. A forgalomba hozatal az NKP
keretében értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajdrkdtitjan végrehajtott, a Prospektus Rendelet
2. cikk d) pontjanak megfekehyilvanos forgalomba hozatalnak régiil. A Kétvények a Tpt. 5.

8 (1) bekezdés 95. pontja alapjan nyilvanosan fonglaa hozott értékpapirnak ndstilnek, de
azokat kizarolag mitsitett befektéik részére ajanljdk fel. A Prospektus rendelet Bk ¢#)
bekezdése alapjan az ajanlattétel kapcsan tajé&bntm kell kozzétenni.

A Kotvényrendelet 8. § (1) bekezdése alapjan, ayiban a kotvény kibocsatasara a Prospektus
rendelet 1. cikk (4) bekezdésében foglalt esetekikedegyeden kerll sor, a Kibocsaténak
informacids Osszedllitast kell készitenie. Az infécidés Osszedllitas célja, hogy a beféktet
szdmara a Kibocséatoé piaci, gazdaséagi, pénzigyihggzetének és annak varhato alakulasanak,
valamint az értékpapirhoz kapcsolédo jogok bemséat#l a befektetés megalapozott
megitéléséhez szilkséges informaciokat megdujarfacios Osszeallitay. Az Informacios
Osszedllitasban kozolt adatnak, adatcsoportoskasilitasnak, elemzésnek a val6sagnak
megfelebnek, helytallénak kell lennie, tovabba az InforndécDsszeallitds nem hallgathat el
olyan tényt, amely lényeges ahhoz, hogy a befgéktetgalapozottan megitélhesse a Kibocsato
piaci, gazdasagi, pénzigyi és jogi helyzetét, vadamnnak varhat6é alakulasat, valamint az
értékpapirhoz kapcsolddo jogok alakulasat.

Az MNB Novekedési Kotvény Program feltételei értében a Kibocsatd legkéisb a
forgalomba hozatal lezarasat kdve®0 napon belul koteles a Kotvényeket a Budapesti
Ertékozsde Zrt. BET) altal mikodtetett multilateralis kereskedési rendszerb@and)
bevezetni és azokat a lejarat napjaig ott forgakomtartani.

A jelen Informéacios Osszedllitas a potencidlis kiefisk szamara készilt a Kotvényrendelet 8.
8§ (1) bekezdése és a Tpt. alapjan. Az Informacigsz@illitas, (az NKP feltételeinek és egyéb
alkalmazandé jogszabalyoknak megfédel, a nyilvanos ajanlattételt eredményeit tlkrdz
moédositasok utan) a Kotvények XBond rendszerbéndtievezetése soran is alkalmazandé. A
bevezetéshez az NKP feltételei, a forgalomba hbeatdménye és az egyéb pidikddtetii €s
felligyeleti hat6sagi éirasok alapjan a Kibocsaté a jelen Informéacios €akitas alapjan egy
frissitett informacios dokumentumot készitfrméaciés Dokumentum).

A Kotvények hitelviszonyt megtestasititruhazhatd értékpapirok. A Kotvényeken alapuld
kovetelések nem éviinek el.

FIGYELEMFELHIVAS

A befektetknek befektetési dontéseik meghozatalakor a bdfekieockazatait és @lyeit a
jelen Informéacios Osszedllitasra, tovabba a Kibidcddelyzetére, valamint a kibocsatas
feltételeire vonatkozdan elvégzett sajat vizsgieadamaszkodva maguknak kell mérlegelnitk.
A Kotvényekbe tortéh befektetés mérlegelésénél a befdlideek tisztaban kell lennilk az
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értékpapirhoz kapcsolédé likviditasi kockdzattaabba a befektetés megtérilését &riat
magyarorszagi szabalyozasi és gazdasagi (makrorydset valtozasdbdl adodd kockazati
tényedkkel. Ezen tulmeden figyelmet kell forditani a Kibocsatékiodésével kapcsolatos
bizonytalansagi tényékre is, melyek negativan befolyasolhatjak a Kibt&$dvobeni fizetési
képességéet a Kotvénytulajdonosok felé. A kockétéatyedk részletes kifejtésél, tovabbi
kockazatokrol a befekik jelen Informacios Osszedllitas 2. fejezétéiKockazati tényeik)
tajékozodhatnak. Jelen Informaciés Osszedllitas maimosil a Kotvényekre vonatkozo
értékesitési felhivasnak, vagy vasarlasra tértéjanlattételnek a Kibocsatdé résidéwagy
nevében barmely olyan joghatosag ala tartoz¢ teriil@hol ezen ajanlattétel vagy felhivas nem
engedélyezett vagy korlatozott.

A jelen Informacios Osszedllitas nem 68l a Kibocsatd nyilatkozatanak arrol, hogy a
Befektetk a rajuk vonatkozd jogszabalyok értelmében jogakub Kétvényt megvasarolni,
vagy arrol, hogy a Kétvénybe érdemes befektetri{tfvénybe tortéé befektetés kockazatait a
Kotvényt megvasarlo Befekti viselik

A Kotvények értékesitésével kapcsolatban egyettemély sincs felhatalmazva, hogy a jelen
Informacios Osszedllitasban vagy az abban hivatkodokumentumokban nem szerépl
informéciét szolgaltasson. A jelen Informaciés @sdlitasban vagy hivatkozott
dokumentumban nem szeréphformacié nem tekinterida Kibocsato altal jovahagyottnak.

Sem a jelen Informéaciés Osszedllitas potencidliekbeknek tortéi megkildése, sem a

Kotvények kibocsatasa, sem azok értékesitése sgamrkbrilmények kozétt nem jelenti azt,

hogy a Kibocsatora vonatkozoan kozolt informaciékiritetében az Informéaciés Osszedllitas
kibocsatadsanak éghontja 6ta nem kdvetkezett be valtozas.

A jelen Informéacios Osszeallitds potencidlis bed@kinek torté megkildése semmilyen
korilmények kozott nem jelenti azt, hogy az abbagldit, vagy az abban hivatkozott, a
Kotvényekre vagy a Kibocsatora vonatkozo informaca Informacios Osszedllitas
kibocsatasanak fghontjat koveden helytallo. Ajanlott, hogy a befekdéttobbek kozott kisérjéek
folyamatosan figyelemmel, vizsgéljak meg a Kiboéstgfrissebb pénzigyi adatait, illetve
minden olyan tovabbi vizsgalatot végezzenek el, laragnak eldontéséhez sziikséges, hogy
kivAnnak-e Koétvényt vasarolni. A Kétvényeéklvasarolni kivano befekték szamara javasolt,
hogy az addjogi kérdésekre vonatkozoan konzultékaajat szakéjikkel a kotvényvasarlas, a
kotvénytulajdonlas és az atruhazas addjogi kovetkeyei tekintetében.

A Kibocsaté nem allitja, hogy a jelen Informacidsseéllitds valamely mas orszagban az ott
alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb kdvetelményeknegfeleben jogszeken terjeszthét
vagy azt, hogy a Kotvények jogs#ien mas orszagban forgalomba hozhatdk vagy vasébklha
illetve nem vallal felelsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozdketye vaséarlas
jogszefiségéért. Magyarorszagon kivil a Kibocsatd nenséstimiféle olyan intézkedést, amely
a Kotvények forgalomba hozatalat vagy a jelen iméacios Osszeallitas terjesztését léhét
tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hbpatsagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre
szikség van. Ennek megféleh Magyarorszagon kivil mas orszagban a Koétvényak n
bocsathatok ki, illetve nem értékesitiletsem kodzvetve, sem kdzvetlenll, illetve a jelen
Informaciés Osszedllitasnem terjeszéhét Kibocsato felkéri azokat, akik a jelen Infornés
Osszedllitas birtokaba jutnak, hogy tajékozodjang#en Informacios Osszeadllitas terjesztésére,
illetve a Kotvények forgalomba hozataldra és éd#éieere vonatkozé minden esetleges
korlatozasrol.

A Kibocsatd felhivia a figyelmet, hogy a Koétvény nmekerilt és a josben sem kerdl
nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Alldaz értékpapirokra vonatkozé ajanlattétel
kozlésének feltételeivel kapcsolatos szdvetsédillami szinti szabalyai szerint, €s nem ker(l
sem kozvetve, sem kozvetlenil felajanlasra, érttdare, atruhazasra vagy tovabbitasra az
Amerikai Egyesiilt Allamokba vagy az Amerikai Egykegllamokban.
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A Kibocsaté kifejezetten felhivia a figyelmet ardapgy a Forgalmazdé nem vizsgélta az
Informaciés Osszedllitisban talalhatd adatok ésrnimiciok megfelél alatamasztottsagat,
pontossagat, teljességét és a jogszabalyoknak#®sagi rendelkezéseknek valé megfelelését,
és a Forgalmaz6 nem vallal semmilyen fsdeEget az Informacios Osszedllitasban talalhatd
adatok és informéaciok megfetelalatdmasztottsdgaért, pontossagéért, teljességééra
jogszabalyoknak és a hatdésagi rendelkezésekneknedbeleléséért

A jelen Informacios Osszeallitds nem tekinthét és nem mirsiil a Tpt. és a vonatkozd EU
jogszabalyok alapjan tajékoztaténak, azt az MNB, mit fellgyelet nem vizsgélta meg és
nem latta el jovahagyasaval. A Piacrikodteté a jelen Informacios Osszedllitas jovahagyasa
soran az abban foglalt, a Kibocséatora, illetve nikodésére vonatkoz6 informaciék megfelél
aldtAmasztottsdgat és pontossagat, illetve teljeggt nem vizsgalta, ezzel kapcsolatban
kizarélag a Kibocsatot, illetve a jelen InforméaciosOsszeadllitasban feldlsségvallaloként
kifejezetten feltlintetett személyt terheli minden ¢gi felelisség és ezért elsba szempontbdl
a Kotvényekbe tortérs befektetés nagyobb kockézatot képvisel azokhoz asetekhez
képest, ahol rendelkezésre all az illetékes feludgé hatdsag altal jdvahagyott tajékoztato.

A Kotveny a befektetik szempontjabol kiemelten kockazatos, mivel az Infonacios
Osszeallitassal kapcsolatosan kizarélag a Kibocsatallal felelésséget.



DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

Az Informéacios Osszedllitasban nagy kidzelivel irt fogalmaknak és roviditéseknek az alabbi
jelentést kell tulajdonitani, amennyiben a szOvegéHiggesti kifejezetten mas nem

kovetkezik:

“Aukciés Ugynok”

»+Aukcids Szabalyzat”

“Forgalmaz¢”

“forint” vagy "HUF”

"Informéacids Osszedllitas”

“Fizet6 Bank”

”KAT"

"Kibocsatas” vagy
"Kotvénykibocséatas”

“KELER”

“Kibocsatd”

“Kétvény(ek)”

“Kotvényrendelet”

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (réviden:
Takarék Bank)

jelenti a BET vezérigazgatojanak 132/2021. szamu
hatarozataval (2021. junius 22.) kozzétedyz, MMTS1
Kereskedési Rendszerben, az Aukcios-
Ertékpapirtablan  tortési  Aukcios  kereskedés
maédositott szabalyairdl 2021. janius 23-i hataliyal
elnevezés szabélyzatéat

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (réviden:
Takarék Bank)

Magyarorszag hivatalos fizegszkoze.

A  Kotvényrendelet 8.8 (1) bekezdésében
meghatéarozott jelen dokumentum, melyet a Kibocséato
allit 6ssze piaci, gazdasagi, pénzugyi, jogi habmzek

és ezek varhat6 alakuldsanak, valamint a Kétvényhez
kapcsolodd jogoknak a befekikt részésl tortens
megalapozott megitéléséhez szlikséges
informaciokrol.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (réviden:
Takarék Bank)

A 389/2007. (XI1.23) Korm. rendelet szerinti medaju
energiaforrasbdl nyert energidval termelt villamos
energiara vonatkozo kételeatvételi rendszer.

A Kotvények nyilvdnos ajanlattétel utjan toréen
forgalomba hozatala.

A KELER Kozponti Elszamoléhaz és Ertéktar Zrt.,
székhelye: 1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72.

LP Portfoli6 Vagyonkezél és Tanacsado Kit.
Székhelye: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utc447-
Cégjegyzékszdma: 01-09-280096

A jelen Informécios Osszedllitasban szefdepltételek
szerint forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesi
értékpapirok.

A kotvénysl szolé 285/2001. (XI1.26.) Korm.
rendelet.



.KoOtvénysorozat” vagy
L~Sorozat”

~Kotvénytulajdonos”
“LAKICS” Kft.” vagy “Lakics

Gépgyarto Kift.”

"METAR”

"Min gsitett befektety”

“‘“MNB”
~NKP”

“Okirat”

~Prospektus rendelet”

“Ptk.”

~Piacmiikddtetd”

"Solar FM Kft.”
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Az azonos jogokat megtestésiegyazon idpontban
kibocséatott Kétvények egy sorozatot alkotnak.

Az a személy, akinek az értékpapirszamlajan a
Kotvényt nyilvantartjak..

Székhely: 7400 Kaposvar, 1zz6 utca 1.
cégjegyzékszam: 14-09-306890; a Kibocséato gépipari
leanyvallalata, amelyben kisebbségi tulajdonna¥4B3
rendelkezik.

A megujulé energiaforrasbdl termelt villamos enargi
koteleds atvételi és prémium tipust tamogatasarol
szOl6 299/2017. (X. 17.) Kormanyrendelet szerinti
rendszer

A Dbefektetési vallalkozasokrol és az énsdei
szolgaltatokrol, valamint az Altaluk végezhet
tevékenységek szabalyairél szOlé6 2007. évi
CXXXVIII. torvény 48-51. §-a szerint szakmai
ugyfélnek vagy elfogadhaté partnernek tekintett
befekteb.

A Magyar Nemzeti Bank.

A vallalatikotvény-piac  likvidithsanak novelése
érdekében az MNB 2019. julius dH elinditott
Novekedési Kotvényprogramja, amelynek részletes
szabalyait a jelen Informaciés Osszedllitds napjan
hatalyos, MNB altal 2021. szeptemberéiLtatalyos
terméktéjékoztato tartalmazza.

A Tpt. 7. 8 (2) bekezdése szerinti, dematerializalt
formaban kibocsatott, valamennyi Kétvényt kepvisel
névre szo4lo, értékpapirnak nem G8il6 okirat.

Az EuroOpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129
rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra
vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabdlyozott piacra tdFtén
bevezetésekor kozzéteéndtajékoztatorél és a

2003/71/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésier

A 2013. évi V. torvény a Polgari Torvenykongles
az azt modositd, illetve annak helyébe 6lép
jogszabaly(ok).

A Budapesti Ertékizsde Zrt.

Székhely: 7743 Romonya, Béke utca 51,
cégjegyzékszam: 02-09-086073; a Kibocsatd 100%-0s
tulajdonaban l&¥ napeémii kivitelezs, karbantartd és
Uzemelted leanyvallalat.
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“Szamlavezet”

"Tpt.” vagy "T ékepiaci
torvény”

“Z06ld Kotvény Keretrendszer”

Barmely befektetési szolgaltatd, amely a KELER-nél

vezetett 6sszevont értékpapir szamlajan keresztul a
Kotvénytulajdonosok megbizasa alapjan a

Kotvényeket értékpapir szamlan nyilvantartjia (sajat

vagy az adott Kotvénytulajdonos(ok) nevében).

A toékepiacroél szol6 2001. évi CXX. torvény és az azt
maodosito, illetve annak helyébe &jpgszabaly(ok).

A Kibocsato altal készitett ,Green Finance
Framework”

elnevezés dokumentum, illetve annak mindenkori,
aktualizalt valtozata, amely a kévetkdinken érhed

el:
https://kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel ?id=6
56733&did=K406024/2021

Az egyeb, vagyis e részben meg nem hatarozottidgfinés roviditesek meghatarozasa a jelen
Informacios Osszeallitds megféldielyein talalhato.
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FELELOS SZEMELYEK — FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Informéciés Osszeallitasban szerepld informacidért az LP Portfolié Vagyonkezelé és
Tanacsado Korlatolt Felelosségii Tarsasag (székhelye 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-
49.; cégjegyzékszama: Cg.01-09-280096) mint Kibocsato vallal felel6sséget.

Az LP Portfolié Vagyonkezel6 és Tanacsado Korlatolt Felel6sségii Tarsasag eziiton nyilatkozik
arrol, hogy az &ltala elvarhatd gondossag mellett, lehetd legjobb tuddsa szerint készitett
Informaciés Osszeallitas a valésdgnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, tovabba nem
hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsatd
helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak, illetve befolyasolhatnak az
Informaciés Osszeallitisban feltiintetett informaciokbol levonhaté fontos kdvetkeztetéseket.

LP Portfoli6 Vagyonkezel6 és Tanacsadd
Korlatolt Felelosségli Tarsasag

képviseletében:

NSVRY

Név: Lakics Péter
Beosztas: Ugyvezetd

KOCKAZATI TENYEZOK

A Kotvényekbe torténé befektetés szamos kockazatnak van kitéve. Ezek tSbbsége olyan
lehetséges eseményekhez kotott, amelyek vagy bekdvetkeznek vagy sem. A Kibocsaté nem tud
véleményt nyilvanitani az ilyen események bekdvetkezésének valdsziniiségérol.

A Kotvényekbe torténd befektetés elott a befektetdknek gondosan mérlegelniiik kell a befektetés
kockazati tényezoit és a jelen Informaciés Osszeallitasban szerepld dsszes tovabbi informaciot.
Ez a rész azokat a kockézati tényezdket mutatja be, amelyeket a Kibocsatd lényegesnek tart a
Kibocsato és a Kotvénybe torténd befektetés szempontjabdl. Mindezek azonban nem tekinthetdk
az Osszes lehetséges kockazat teljes és atfogd bemutatasanak. Lehetnek egyéb kockézatok is,
amelyek jelenleg még nem ismertek a Kibocsato el6tt vagy amelyeket jelenleg még nem tekint
lényegesnek. Az alabbiakban ismertetett kockazatok materializalédésa Iényeges hatranyos
hatassal lehet a Kibocsaté iizleti tevékenységére, miikddési eredményére, pénziigyi helyzetére
vagy kilatasaira. Ez a K6tvények piaci értékének cs6kkenését okozhatja, és ennek eredményeként
a befektetok részben vagy egészben elveszithetik a befektetéseiket.

A befektetoknek a befektetési dontés meghozatala el6tt tanacsos elolvasni a jelen Informécios
Osszedllitas mas részeiben talalhato részletes informaciokat is, és erre tekintettel meghozni a
dontésiiket.

A piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok
2.1.1 Altaldnos makrogazdasdgi tényez6k miatti kockdzatok
A Kibocsato €s leanyvallalatainak nyereségességét hatranyosan befolyasolhatja az

altalanos gazdaséagi feltételek romlasa azokon a piacokon, ahol jelen vannak. Az
olyan tényezdk, mint kamatlabak, az inflacid, a befektet6i hangulat, a hitel
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rendelkezésre alldsa és koltsége, a globalis pgnzigcok likvidithsa, az
orszagkockéazati besorolds, az allamhaztartds expenkEs az Aallampapirok
hozamgorbéjének alakulasa, a részvény- és nyergarakameértéke és volatilitasa,
valamint a munkaépiac ingadozasai jeletgen befolyasolhatjak a Kibocsato és a
leanyvallalatok pénzigyi helyzetét. Ehhez hasonléanKibocséatd kilatasait
jelentsen befolyasolhatja egy gazdasagi visszaeseés,nésgasabb kamatlabak
hatranyosan befolyasolhatjak a Kibocsato hitetipitését.

A szektor szempontjabdl relevans makrogazdasage#inés iparagi trendek
miatti kock&zatok

Az LP Portfolio Kft. egy diverzifikalt befektetésportfolioval rendelke&
vagyonkezdél tarsasdg, melynek leanyvallalatai haroéniizletagban végeznek
tevékenységeket. A harom Uzletag a gépipar, agetilea és az ingatlan Uzletag. A
harom uzletagban folytatotbtevékenységek alapven eltéé lzleti és kockazati
profillal rendelkeznek.

A leanyvallalatok a harom Uzletagon belll a kovedki® tevékenységeket vegzik:

i. ageépipar tzletagon belll:
* acél alapanyagra égiyepgyartés;
» acéllemez kereskedelem;
» a kereskedelmi, illetve gyartasi tevékenységet dkigdd egyes
termeb eszk6zok és ingatlanok bérbeadasa;
ii. azenergetika Uzletagban szerepel:
* a napebmivi vilamosenergia termelés és értékesités;
* a napetmivek kivitelezése és lizemeltetése, karbantartasa;
» elektromos auté tétberendezések kereskedelme, tizembe helyezése,
Uzemeltetése és szervizelése;
iii. mig az ingatlan Uzletagban tevékenykéshnyvallalatok tevékenysége:
* ingatlanbefektetések, sajat tulajdonu ingatlanabéedassal tortén
hasznositasa, valamint
» ingatlanfejlesztés.

A Lakics Gépgyartd Kft. beszallitbként vesz résgy enéhany multinaciondlis
nagyvallalat altal uralt, koncentralt piacon. A ejabs vewwkoncentracio
eredményeként a megrendlel er6s alkupozicioban vannak, ami folyamatos
arversenyt indukdl a beszallitok kozott. Nem |édwdrni, hogy adbb megrendék
piaci helyzete valtozik, illetve a piac tovabb kentrdlodik, igy a megrendid
pozicidja tovabb ésodik, amely hatassal lehet a Kibocsatdé leanywdtal
eredményességeére és piaci poziciojara.

A feldolgozéiparban az elmult években fokozatogéedh munkaeéhiany mellett

a bérek jelerits nbvekedése volt megfigyelbieiAz iparagi sajatossagok és a fenti
tényedk kezelésére a Lakics Gépgyartd Kft. tobb eszktkalmaz. Egyrészt, a
valtozé munkadiigény és munkaér rendelkezésre allasabodl ebellockazatok
kezelésére, stabil kapcsolatot épitett ki tobb koagiéos partnerrel,
alvéllalkozokkal, akik bizonyos technologiai feléola elvégzésével tudjak
biztositani a tobblet kapacitasokat. Masrészt, lamile években, a legfrissebb
iparagi innovaciokat (robotizacio, automatizaci@vé®s szamos jelelds értéki
termebeszkbz-beruhazast (meghatarozéan K+F és eszk&ztei# hajtott végre,
amelyek célja a gyartasi folyamatok hatékonysagarialelése és ezaltal a fenti
kockazatoknak valé kitettség csokkentése volt. jledetések jellemizen allami
vagy EU-s tamogatasokbol valosultak meg. A tamagdtdtételek kdzott tobb
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olyan szempont szerepel, amely a végrehajtottstdgsek hatdsara vonatkozik.
llyen szempont példaul a végrehajtott fejlesztésekdmeényeként |étrejév
szolgaltatasok, és a beszerzett U eszkdzokdén dayarermékek piaci
értékesithétségének javulasa, illetve a gyartasi folyamatolértevégbemeh
hatékonysagnovekedésb szarmazé  ényok  kiaknadzdsa  (egylttesen:
,piacosithatésag”), valamint ezek eredményekénéraievétel ndvekedése. Ezek
meghilsulasa esetén fennall a tAmogatasok bizorgsmének visszafizetésére
vonatkozd kotelezettség kockazatadf&idulhat, hogy a beruhadzasok nyoman
megndvekedett amortiz4ciot, illetve a novglbérkoltségeket a tarsasag nem tudja
hatékonysagnoveléssel ellensulyozni, amely negaliatdssal lehet az
eredményességére.

Az alapanyagbeszerzés terilletén a Lakics Gépgldtitnegbizhat6 és évtizedek
Ota fennalld stabil beszerzési halozattal rendekkkz Az alapanyagbeszerzési
igények egy részét a cégcsoportban talalhaté arékked tarsasag, az Acél 235
Kft. oldja meg. Az alapanyagok beszerzési ardenjgd hatast gyakorolhatnak az
acélipari értéklanc egyéb terlletein felméraldirekt hatdsok (globalis és regionalis
makrogazdaségi, politikai, biztonsagi stb. hatasoidlyek emelkedést idézhetnek
el6 az alapanyagok araban. A globdlis, regiondlis, sElBs nemzeti
kereskedelempolitika — pl. védamok bevezetésével vagy megszintetésével,
vammal egyenérték adminisztrativ intézkedések bevezetésével vagy
megszintetésével, egy- vagy tdbboldall szabadlentebki megallapodasok
megkotésével vagy megszintetésével — egyarantybstishatja a piaci szerégl,

igy a Kibocsato és leanyvallalati portfoliojanakikiildését, eredményességét és
piaci pozicidjat.

Az Acél 235 Kift. aktiv az un. projekt beszerzésecan, amely jeleds mérei,
jellemzsen allami infrastruktira beruhazasok soran felndesiplecidlis alapanyag
beszerzési igények (nagy mennyiségrmék beszerzése, rovidsidlatt, halasztott
fizetéssel) kiszolgalaséara iranyul. A piaci sajéégmok miatt magas finanszirozasi
igény |1ép fel a beszallitdi oldalon. A stabil gyités beszerzési kapcsolatok miatt
az Acél 235 Kift. rendelkezik a sziikséges terméklkéskkel, amelyek megfelel
finanszirozdsa is rendelkezésre all. Azonban ndmetl&izarni, hogy a piaci
folyamatok kedvedtlen alakuldsa, a szabalyozasi, pénzugyi, politikatasok
eredményeként a megfalelalapanyag ellatasi és finanszirozasi feltételek
megvaltoznak. E folyamatok kedwvilen alakuldsa befolyasolhatjak a Kibocsato
vagy a lednyvallalatainak itkodését, eredményességét, piaci pozicidjat és
versenyképessegeét.

Az energetika Uzletagban a Kibocsat6 leanyvallaladaom elkilonid tertleten
végeznek tevékenységet, amely részbendéekéckazati profilt eredményez. A
portfoliocégek tevékenysége egyrészt a napévek energiatermelésére és
értékesitésére dsszpontosul. Ezen a teruleterydelegfobb kockazat a megujulo
energiaforrasbdl  éallitott  villamosenergia-atvételi tamogatasi  rereisz]
(KAT/METAR) kapcsolatos szabalyozas megvaltozasdehktsége. Az allami
tamogatési rendszerek, kilondsképp a meguljuld enéltamilag szabdlyozott
atvételi arara vonatkozd KAT vagy a METAR szabaf®waltozasa, vagy a
vonatkozd tamogatasok esetleges migdze jelertisen befolyasolhatjak a
Kibocséaté vagy a leanyvéllalatainakikbdését, eredményességét, piaci pozicidjat
és versenyképességét. A 2021. évi METAR tender dsorddatai alapjan az
artimogatés tovabbi csdkkenése figyeimeeg. Ez a folyamat €isorban a jeleids
nemzetkdzi és magyar portfolioval rendelkexagy annak kiépitésén dolgozé
nemzetkozi fejles#t cégek a magyar piacon nagyszadmban valé megjelesiésé
koszonhet. Ezek a cégek méretgazdasagossagnak kossénhet Kibocsatd
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leanyvallalatainal kedvébb koltségekkel szamolhatnak, igy elképzdihétogy
jobb tenderarakkal tudnak indulni a METAR tenderek&mennyiben ez a folyamat
tovabb folytatodik, elképzelh&thogy a Kibocséatd lednyvallalatai altal fejlesztet
METAR tamogatasban még nem részesiilt projektek éeset Kibocsato
leanyvéllalatai nem tudjak felvenni a versenyt &etla nemzetkozi fejlesikkel,
igy a Kibocsaté leanyvéllalatai altal fejlesztetbjpktek esetleg nem vagy nem
megfeleb mértékben jutnak koteléAtvételi tamogatashoz az elkoveik®ETAR
tendereken.

A Kibocsato portfoli6jdban szintén taldlhat6 a mépdivek épitésében és
Uzemeltetésében aktiv szekepEzen a terlleten a Kibocsaté leanyvallalatait az
altala megépitett nap@miivek vonatkozasdban az éerivek minsségével
kapcsolatos felésségvallaldsok (pl. szavatossagi  kotelezettségek és
termékfelebsséqg) terhelik. Az ezekbegyes eredl kockazatokat a Solar FM Kit.,
illetve leanyvallalatai felélsségbiztositasok megkotésével kezelik, mig vannak
olyan kockézatok, melyek kezelése nem biztosithii@losségbiztositasok
megkotésével. Nem kizart, hogy egy kdresemény edseagy egészben kivil esik

a biztosito altal vallalt kockézati koron, vagyaatott kareseményre a Solar FM Kit.,
illetve leanyvallalatai nem rendelkeznek fékdégbiztositassal igy a kart a maguk
lesznek koteles viselni.

A napebmiivek Uzemeltetése kapcsan a Solar FM Kft. vallatjandrastruktira
fenntartasat, a berendezések allaganak megovadatyamatos karbantartasat.
Ezzel dsszeflggésben jelémteszkdzbeszerzésre, illetve folyamatos Uzemeltetés
tevékenységre kotelezett, ami ronthatja az eredesSégét. Mivel a hosszutava
Uzemeltetési szetdések az inflacioval vagy az alatt indexaltak, fdhannak a
kockazata, hogy az inflacional lényegesen maga#sdti bérkoltség ndvekedés
negativan érinti a Kibocsato és leanyvallalatam@dményességét.

A napebtmivek Uzemeltetése kapcsan a Kibocsatd és leanyaiailahk
teljesitménye fligg az émiivek megfeled miikkodésétl, amelyet szamos tényez
befolyasolhat, igy tébbek kozoétt az (i) altalAngsném vart karbantartasi vagy
feldjitasi koltségek; (ii) Uzemszinet vagy ledbaseszk6zdk meghibasodasa miatt;
(i) katasztréfa esetekiiz, arviz, féldrengés, vihar és mas természeti esgmg@v)
mitkodési paraméterek valtozasa; (v) Uzemeltetésis&géik valtozasa; (vi)
esetleges, termelés soran bekovetkezett hibakyiigkilsé tzemelteiktsl valo
fluggoség.

Az ezeklbl eredd kockdzatokat a Helios Solar Kft., illetve leanysaédtai,
felelosségbiztositdsok megkotésevel részben kezelik. izt azonban, hogy a
karesemény részben vagy egészben kivil esik ashiztaltal vallalt kockazati
koron, igy a kért a biztositott — mint karosulietve karokozd — maga lesz koételes
viselni.

A Solar FM Kift. és a kizarolagos tulajdonaban aldltHero Kft. megjelent az
elektromos auté tdt berendezések piacan is. A Solar FM Kft. ezen aldemn

elektromos autd tdt berendezések kereskedelmével,stillomasok épitésével,
telepitésével és szervizelésével foglalkozik, migVeltHero Kft. végzi a

toltéallomasok Uzemeltetését és nyljtia a kapcsoldéddktretaobilitasi

szolgéltatasokat.

Az elektromos toliberendezések Uzemeltetése és az elektromobilitasi
szolgaltatasok (toltés) nydjtasa hatésagi engedbiytokaban végezhét
tevékenységek. A tdallomasokra, illetve a meglévkapacitasok dvitésére
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vonatkozé engedélyek megszerzése hatosagi elbitéiggat képezi, igy nem
garantalhato, hogy ezek az engedélyek rendelkezébrak. Az engedélyekre
vonatkozé szabalyozas megvaltozasa, tovabbi hatésggdélyek megszerzésének
eléirasa, az elektromos t6lierendezések Uzemeltetésére és az elektromobilitasi
szolgaltatasra vonatkoz6 szabdlyozds modosulasat@en megnovelhetik az
Uzemeltetés és a fejlesztések koltségeit, csok&sktta megléd egységek
jovedelmességét illetve madosithatjak a fejlesztések megitdigdnak élzetesen
kittzott céldatumait, amely jelefsten befolydsolhatia a Kibocsaté vagy a
leanyvéllalatainak  fikodését, eredmeényességét, piaci poziciojat eés
versenyképességét.

A Solar FM Kft. az elektromos tdlberendezések kereskedelme és telepitése
kapcsan vallalja az infrastruktura fenntartaségr@ndezések allaganak megovasat
és folyamatos karbantartasat. Ezzel 6sszefliggéehemds eszkdzbeszerzésre,
illetve folyamatos Uzemeltetési tevékenységre kiawtt, ami ronthatja az
eredményességét. Mivel a hosszutava tzemeltezbdesek az inflaciéval vagy

az alatt indexaltak, fennéll annak a kock&zata,yhag inflacional l1ényegesen
magasabb Uteinbérkoltség ndvekedés, vagy a jetenmérték inflacidé negativan
érinti a Kibocsato és leanyvallalatainak eredméségét.

Az elektromos jarrivek piaca egy Uj, kialakuloban k&vagazat, amelyet mas
tényedk mellett jelenbsen befolyasolnak az &llami tamogatasok, allami és
nemzetkdzi szabalyozas, az lzemanyagarak és amakktor és autbipari kutatas,
fejlesztési programok alakulasa, tovabba &kees piaci szerepk belépése.
Ennek megfelélen az elektromos jarimekre vonatkozé fenti feltételek alakulasa,
jelents hatdssal lehet a Kibocsatoé leanyvallalatai ditibitatott tevékenységre,
befolyasolhatja a Kibocséaté vagy a leanyvallalatkimikodését, eredményességét,
piaci pozicidjat és versenyképességét.

Jelenleg Magyarorszagon nem all rendelkezésre ralmgoltési infrastruktira
halézat, és nincs egy ilyen halézat fenntarthatitsdgztositd mennyiség
elektromos auté sem egyet. Az elektromos autok és elektromos auté tofiesia
még edukacids fazisban van; a korabbi ingyeneésitieheiségbl jelenleg van
folyamatban egyre tobb szolgaltaténal az atallfizedds toltési szolgdltatasra. A
fentiek alapjan fenndll a kockazata annak, hogybatsato befektetése a VoltHero
Kft. tevékenységébe hosszabb tavon sem lesz nge®sémennyiben a piaci
korlatok vagy verseny miatt a Kibocsaté leanyvali@hak nem sikerdl
méretgazdasagossagi limitet attérni az elektronidgesi halézat lUzemeltetés
terlletén (pl. stratégiai lokaciok (szupermarkemctZk, benzinkat halézatok,
nagyobb irodahazak) elektromos toltési infrastrdjaitizemeltetési lehtégének
megszerzésével).

A sajat tulajdonu ingatlanok bérbeadassal tdértdrasznositdsa teruletén az
ingatlanpiaccal kapcsolatos &ltalanos gazdasagioéskai kockazatok negativ
hatassal lehetnek a Kibocsaté vagy a lednyvallsdtdizleti tevékenységére és
eredményességére. Ezek kdzul érdemes kiemelrizentus és a belfoldi vasarlder
alakulasanak hatasat. Ezek a tédkemegativ irdnyu alakulasa negativan
befolydsolhatia a Kibocsaté portfoliocégei Altal lagdonolt ingatlanok
hasznositasdnak eredményességét. Adipaités az ingatlanfejlesztés teriletén
jelentked munkaeéhiany és az ennek eredményeként az ingatlanberstiaza
atadasi idpontjaval kapcsolatosan felmefigsetleges csuszasok kbzvetlen vagy
kozvetett hatassal lehetnek a Kibocsatdé vagy lediglatai ingatlan piaci
befektetéseinek eredményességére. Az elmtszakban az égipari alapanyagok
aranak jelerits mérték dragulasa volt megfigyelh&tA megnodvekedett beruhazasi



14

LPP

koltségek csokkenthetik az ingatlanfejlesztési barasok megtérulését, valamint
csuszéasokat idézhetnek @igatlanberuhazasok atadasipdntjaval kapcsolatosan,
amely tényedk kozvetlen vagy kodzvetett hatdssal lehetnek a ¢§htd vagy
leanyvallalatai ingatlan piaci befektetéseinek arédyességére.

Az ingatlanfejlesztési tevékenység soran a szilkségatésdgi engedélyek
rendelkezésre alldsa elengedhetetlen a fejleszé#sdinényes végrehajtdsadhoz. A
hatésagi engedélyek megszerzésének esetlegeselsikeéige vagy a meglev
hat6sagi engedélyek esetleges médosulasa, illetseavonasa, valamint a hatésagi
engedélyekre és a fejlesztéseKismaki tartalmara vonatkozé szabéalyozasok
megvaltozasa jelebsen megnovelhetik a fejlesztések koltségeit, #etv
moédosithatjdk a fejlesztések megvaldsitasanéketdsen kitzott céldatumait,
amely jelentsen befolyasolhatjadk a Kibocsatd vagy a leany\athahak
mitkodését, eredményességét, piaci poziciojat ésnydbdpessegét.

A fejlesztések jeleids kils finanszirozas bevonasét teszik sziikségessé, agkelyn
rendelkezésre allasa szdmos globélis és regiom@isogazdasagi, politikai stb.
tényestol fugg. A fejlesztésekben részt \ieprojekt tarsasagok hitelntisitésének
romlasa és a finanszirozasi kdrnyezet kedither alakulasa negativan érinthetik a
rendelkezésre 4ll6 finanszirozasi |déiségeket, novelhetik a megkév
finanszirozasok koltségeit és ezzel veszélyezigthed fejlesztések
eredményességét. Ezek a tédferlentsen befolyasolhatjdk a Kibocsaté vagy a
leanyvallalatainak  rfikodését, eredményességét, piaci pozicigjat és
versenyképessegeét.

Az épitipar és az ingatlanfejlesztés teruletén jeleritkeankaeéhiany és az ennek
eredményeként az ingatlanberuhazdsok atadaspoidjaval kapcsolatosan
felmerib esetleges cslUszasok, valamint az &ggti  alapanyagok
koltségnovekedése kozvetlen vagy kozvetett hatdshatnek a Kibocsato vagy
leanyvallalatai ingatlan piaci befektetéseinek arédyességére.

A koronavirus vilagjarvany (kdzismert nevén ,,COVID*) turizmusra gyakorolt
negativ hatdsa kihathat a Kibocsaté és leanyvédialangatlanfejlesztési
beruhdzasainak finanszirozasara, meghosszabhithatggdragithatja, illetve
ellehetetlenitheti a beruhdzasok megvalositasaelyamegativ hatassal lehet
Kibocsaté vagy a leanyvéllalatainak tkddésére, eredményességére, piaci
pozicidjara és versenyképességére.

Bizonyos ingatlantipusok (pl. révid tavu, turiszikcéll) bérbeadassal toréen
hasznositasa terlletén a szabalyozasi valtozadehtsg hatassal lehetnek a
Kibocséaté egyes leanyvéllalatainakikidésére és gazdasagi eredményeire. Nem
zarhato ki, hogy a helyi vagy kézponti jogalkot@msek a rovid tava bérbeadasi
tevékenységre korlatozasokat vezetnek be (,airbmbbd&yozas”), vagy a
tevékenységet olyan tovabbi engedélyek beszerzégbgk, vagy maskeént
korlatozzak a tevékenységet, amelyek jdélsah novelik az Uzemeltetési
koltségeket, ezzel jelafgen rontva ezen szegmensek jévedelem térmel
képességét, és ezzel az adott ingatlanok piadiétrie. Emellett nem zarhato ki,
hogy a szabalyozds eredményeként a rovid tavlu bdélse tevékenység
ellehetetlendl, amely negativ hatassal lehet Kiéticyvagy a leanyvallalatainak
mukodésére, eredményességére, piaci pozicidjarassnyiépességére.

Az iroda és kereskedelmi célu ingatlanok piacaen@s bérbeaddi verseny
alakulhat ki, amelyet a foglalkoztatasi és fogydisxzokdsok valtozasa, ezen
tevékenységek fokozatos online térbe tolédasa toedisithet. Az online trendek
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erosbdése, és ezzel a bérbeadasra szant terlletekofok@rsenye a béittért
kozvetlen hatdssal lehetnek a Kibocsatdé leanyeddal ingatlan piaci
befektetéseinek eredményességére.

Szabalyozasi-tamogatasi rendszer valtozasaibol d@kakockazatok (pl.
KAT/METAR lehetséges valtozasa,dx&mok)

A Kibocsaté és a leanyvallalatainakikidése és eredményessége fugghet a
Magyarorszagon és az Eurdpai Unié orszagaiban aljulégenergiaforrasok
hasznositasara, valamint a beruhazasraikédagsre vonatkozé allami thmogatasok
mertékésl, illetve az &llami tamogatasok jdeni alakulasatél. Az allami
tamogatasi rendszerek, kuléndsképp a megujulé enélamilag szabalyozott
atvételi arara vonatkozé KAT vagy a METAR szaba§@waltozasa vagy az
Eur6pai Unio intézményeinek ezen rendszerekkel da@ptos dontései,
irAnymutatasai vagy a vonatkoz6 tamogatdsok esstlegegsinése jelerdisen
befolydsolhatidk a Kibocsatd vagy a leanyvallatetki mikodését,
eredményességét, piaci poziciojat és versenyképiss® METAR rendszerben
ezidaig két tender elbiralasara kertilt sor. A tiwdébnderek esetleges hatasa ezért
a Kibocséaté és a lednyvallalatainak arbevételésredményességére jelenleg nem
ismert. A Kibocsato és a leanyvallalatainakkidése és eredményessége fligghet
koteled atveteli rendszerekben elérbigtvételi tamogatasok mértékltA 2021.

év METAR tender bontdsanak tapasztalatai alapjanamamogatas tovabbi
csokkenése figyelhétmeg. Ez a folyamat disorban a jeles nemzetkdzi és
magyar portfolioval rendelkéz vagy annak kiépitésén dolgoz6 nemzetkdzi
fejlesz cégek a magyar piacon nagyszamban valé megjeleeiéd@®szonhét
Ezek a cégek méretgazdasagossagnak kossemhaetkibocsatd leanyvallalatainal
kedvezbb koltségekkel tudnak szamolni, igy jobb tendddéahtudnak indulni a
METAR tendereken. Amennyiben ez a folyamat tovalliptétodik, elképzelhét
hogy a Kibocsato leanyvallalatai altal fejlesztMETAR tamogatasban még nem
részesilt projektek esetén a Kibocsato leanyvédiatem tudjak felvenni a versenyt
ezekkel a nemzetkozi fejlegkkel, igy a Kibocséato leanyvallalatai altal fejlesty
projektek esetleg nem vagy nem megfteleiértékben jutnak kotelézatvételi
tamogatashoz az elkovetke ETAR tendereken.

A Solar FM Kft. altal az energiaiparban, az elekios autd toh berendezések
kereskedelmével és szervizelésével kapcsolatos@yzetté tevekenységére a
megujuldé energiara és az elektromos jarekre vonatkoz6 globdlis, regionalis
vagy orszagszilitgazdasagpolitikai dontések és szabalyozasi fejigaiehatassal

lehetnek a leanyvéllalat {thodési feltételeire. Ugyanez igaz a VoltHero Kit.
elektromos tolhi Uzemeltetési és elektromobilitasi szolgaltatasetént végzett

tevekénységére is.

A Kibocsato lednyvallalatai rendszeresen vettekiygé kulonféle Europai Unios
és nemzeti tAmogatasokat. Bar a Kibocsato learajatdi mindent elkdvetettek és
elkdvetnek, hogy a kilénféle tamogatasokat jodsagra vonatkozé programok
szabalyainak megfel&n vegye igénybe és hasznaljak fetf@idulhat, hogy a
tamogatasokat folydsitdé vagy a lebonyolitast, véleta tagallami tamogatasi
programok feltételeit felligyél szervek arra a megallapitasra jutnak, hogy a
tamogatasok egy részét vissza kell fizetni, valaragyéb pénzigyi szankciokat
alkalmaznak, amelyek negativan befolyasolhatjdk aboeésato, illetve
leanyvallalatainak az eredményességeét.

A Kibocséaté lednyvallalatain keresztll érintettaglipar és gépgyartas piacan, ahol
a globalis, regiondlis, EU-s és nemzeti kereskedebditika — pl. védvamok
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bevezetésével vagy megszintetésével, vammal eggkihémadminisztrativ
intézkedések bevezetésével vagy megszintetéségst eagy tdbboldald
szabadkereskedelmi megallapodasok megkétésével vaggszintetésével —
egyarant befolydsolhatja a piaci szebk&pligy a Kibocsatdé és lednyvallalati
portféliojanak nikbdését, eredményességeét és piaci poziciojat.

A Lakics Gépgyarto Kft. elssorban az energiaipar, azon bellildisént a megujulo

energia (szélenergia és Ujonnan vizenergia) ipgEosodott gyartdja, a megujuld
energiara vonatkozd globdlis, regiondlis vagy aszénti gazdasagpolitikai

dontések hatassal lehetnek a leanyvallalékduési feltételeire (pl. egyesult
allamokbeli adokedvezmények fenntartasa a megujeiiergia, kulondsen
szélenergia beruhazésokra).

A Kibocsato leanyvéllalatai altal tulajdonolt vadggesibb fejlesztend, illetve
megszerzenil ingatlanjaira vonatkoz6 épipari szabalyozdsnak, szabalyozasi
terveknek, illetve az engedélyek megszerzéséhezZgednd feladatok a
Kibocsatéra vagy leanyvéllalataira  esetleg kedtlem  valtozasa
tobbletkoltségekkel, a fejlesztésbitheghosszabbodasaval vagy tobblet beruhdzéas-
kovetelményekkel terhelheti a Kibocsatét vagy |edatiplatat.

Versenyhelyzet / termékdiverzifikacié hianyabohtkkkockazatok

Az acél alapanyagra épllgépgyartas terlletén a Lakics Gépgyartd Kft. egy
rendkivil kompetitiv regionalis piacon versenyee)ymek legfontosabb résztuiv

a hozza hasonl6 méteés hatter kozép-kelet-eurdpai cégek. Ezek a tarsasagok a
Lakics Gépgyartd Kft.-hez hasonlo termékportfolidvendelkeznek, valamint a
megrenddli oldalon ugyanazon szerégl kiszolgalasara torekszenek. A piaci
szerepbk a megrendéi igényekhez viszonyitva jeledg gyartdkapacitassal
rendelkeznek. A gépipari gyartdkapacitashoz szidgséginfrastruktira
megteremtése rendkivibkeigényes, ezért a belépési korlat Kllszerepbk
szamara magas. Azonban a gépipar — kiléndsen zex@zetgyartas — egyéb
terlletein tevékenykéd és hasonlé technoldgidkat alkalmazé székegliacra
Iépése lehetséges. A jelenlegi regionalis versesgkéesetleges fuzidja, atalakuldsa
vagy egyeb valtozasa, illetve kélsszerepbk belépése a piacra jeléaen
befolydsolhatiak a Kibocsatd vagy a leanyvallatetki mikodését,
eredményességét, piaci pozicidjat és versenykégpetssé

Az acélkereskedelem terlletén a Kibocsatd ledrgtedd altal forgalmazott
acéllemez un. ,commodity terméknek” rigul, melynek kereskedelme a jel&nt
forgalom lebonyolitasa mellett is kifejezetten alaty arrést biztosit. A piacon tébb
jelents multinacionalis nagyvallalat van jelen, amely@kékenységukon keresztl
rendszeresen nagy mértékben torzitjdk a piacitéddiéet a kisebb szeréifl
szamara.

A Kibocséato leanyvéllalata, az Acél 235 Kft. belémez Un. projekt beszerzések
piacara, amely jeles méret, jellemzien allami infrastruktira beruhazéasok soran
felmertlb specialis alapanyag beszerzési igények (nagy ndgiy termék
beszerzése, rovid ddalatt, halasztott fizetéssel) kiszolgalasara iwhny piaci
sajatossagok miatt magas finanszirozasi igényeliép lheszallitoi oldalon, melynek
koszonheien kevés olyan piaci szeréplan, amely megfelélminéség mellett, a
kivant sebességgel képes biztositani a szUkségamnglag mennyiséget és
rendelkezésére all az ehhez szikséges §aléikviditas. A piacra tovabbi szerégl
belépése nem kizarhatd, amely tovabbi versenykiltdat és a megrendéloldal
pozicidjanak tovabbi és6désével tovabbi finanszirozasi igény léphet fel.
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A globdlis trendeknek megfetidn a gépgyartas teriletén is egyre komolyabb
versenytarsat jelentenek az eurdpai cégek szanmrazsiai, eldsorban kinai
gyartok. A gyartokapacitasok Azsiaba tofiéicsoportositasa jelenleg @srban

a nagy volumein megrendelések teriiletén jelentkezik, mig a madmbabzaadott
értéki vagy rovidebb (just-in-time) szallitasi hataritlepnegrendelések teljesitése
teruletén az eurdpai gyartok tovabbra tngben vannak a keleti versenytarsakkal
szemben. Bér jelenleg éppen az ellatasi lancoklibésée a trend, nem lehet azonban
kizarni, hogy a globdlis trendek és egyéb hatasefireényeként, a j@ben tovabb
novekszik az acél alapanyagra épigépgyartds piacan az azsiai szeilepl
részesedése, amely negativ hatdssal lehet az emiépa szeredk, koztik a
Kibocsato és leanyvallalatainakiikbdésére, eredmeényességeére, piaci poziciéjara
és versenyképességere.

A fotovoltaikus eémiivek kivitelezése és Uzemeltetése terlletén a ggdempiaci
folyamatok eredményeként a Kkivitetéztevékenységl ereds bevételek és
eredmény visszaesése nem zarhato ki, amely hatésisat Kibocsato és
leanyvéllalatainak fikodésére, eredményességére, piaci pozicidjara €s
versenyképességére. Azonban az lUzemeltetési tesdigrr kotott szebdések
piaci verseny alapjan kertlnek megkdtésre, igy garantalhatd, hogy a Kibocsato
vagy leanyvéllalatai részesednek-e e#tklbevételekdl, illetve amennyiben igen,
bizonytalan, hogy milyen mértékben lesznek képddaknazni az ebdl addédd
Uzleti lehetségeket.

Az elektromos autok tdliberendezésének Uzemeltetése és a kapcsolodd
elektromobilitasi szolgéltatasok teruletén jelenlpdent's gazdasagi hattérrel
rendelked szerepdk vannak jelen. Az elektromos jatinek jelents mérték
elterjedése esetén véarhatéan a nagyobb energstikagepbk szamara is egyre
vonzobbé valik az elektromos @dllomasok Uzemeltetésének piaca és e szirepl
fokozott terjeszkedése esetén a kisebb szikézorulhatnak a piacrol.

A napenergia atvételi arra vonatkoz6 allami tamasjaendszerek (KAT/METAR)
feltételrendszerének jébeni valtozasa éidézheti, hogy a napémivekkel
megtermelt elektromos aramot a jelenlegi allamiiagbvencionalt atvétel helyett,
piaci alapon értékesitsék a napenergia ipar sieérdfe a folyamat Ujabb piaci
szerepbk belépését és a verseny tovabbi novekedését iiéalie A verseny
fokozddaséra és a kereslet és foldrajzi, illetiastrukturalis kapacitas végességére
tekintettel, a hatalyos szabdlyozasi feltételek ostthsa, ideértve kilbnbsen a
szikséges hatésagi engedélyek megszerzésére, megblnisasara vagy
modositaséara vonatkozé feltételeket, hatassal epeicon folyo versenyre és igy
a Kibocsaté és leanyvéllalatainakikidésére, eredményességére, piaci poziciojara
€s versenyképességere.

Az ingatlanpiacon szamos, Eurépaban és Magyaravazégelends pozicioval és
tapasztalattal, jeleé kapacitdssal és pénzugyiéesl rendelkeé tarsasagok
versenyeznek, valamint szallhatnak versenybe @bgiva Kibocséatéval. A j@ben
esetlegesen medmOd verseny szamottéy elbre nem lathato fejlesztéseket,
befektetéseket tehet szikségessé, tovabba negathgshl lehet a Kibocséatd
leanyvallalatai altal tulajdonolt ingatlanok bérldtevételére vagy noévelheti a
Kibocsaté leanyvallalatainak koltségeit, amelyekgaiéy hatassal lehetnek a
Kibocsato és leanyvéllalatai eredményességére.

Az elmualt években Magyarorszagon jelentingatlanpiaci aremelkedés volt
megfigyelheb. Ezzel egyltt az ingatlanpiaci hozamok estek, laaorez a trend a
jovében valtozhat. A Kibocsatd portfoliojaban ¢&ingatlanpiaci fejlesztéseknek
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elsssorban a telekarak és az éjgtri arak, és az esetlegesen fallgmunkaeshiany
szabhatnak hatart.

A COVID-19 hatasara az elmult ddzakban jeleds mértékben atalakultak a
munkavégzési szokasok, melynek kovetkeztében aaiinmunkavégzés mellett
megjelentek alternativ munkavégzési formak (pl. @affice). Jelenleg nem ismert,
hogy a jarvanyhelyzet enyhllésével, illetve lecésiégel miként valtoznak az
munkavégzési és irodahasznalati szokasok, azommarzérhatoé ki, hogy a jében

e szokasok atalakuldsanak eredményeként megvdatteznimodabérleti szokasok,
amely jelends meértékben rendezheti 4t az ingatlanpiacot. Eafoftok az
ingatlanpiaci hozamok eséséhez, az ingatlanpidedajesek megtérilésének
csokkenéséhez, valamint a megdléingatlan befektetések jovedelemterénel
képességenek romlasahoz vezethetnek, amely ndgetissal lehet a Kibocsatd
leanyvéllalatai eredményességére, piaci pozici@ganersenyképességeére.

Devizaéarfolyamok és relevans kamatlabak valtozds&oakazata (az export és a
finanszirozas kapcsan)

A Kibocsaté arra torekszik, hogy a leanyvallalataitelallomanya olyan
devizanemben legyen denominalva, amelyben ezenastigek bevételei
keletkeznek. Ugyanakkor nem garantalhatd, hogy do¢Gatonak, illetve
leanyvallalatainak eltérdevizanemben is keletkeznek kiadasai, illetve tedei
melynek kdvetkeztében arfolyamveszteség érhetsefnz zarhato ki, hogy a valtozo
kamatozasu hitelek esetében a kamatlabak valtgelasdisen rontja a Kibocsato
vagy leanyvallalatainak pénzigyi eredményességeé.

Az Egyesllt Kiralysdg Eurdpai Uniébol tori@kilépésével (Brexit) kapcsolatos
kockazatok

Az Egyesilt Kiralysag Eurdpai Uniobdl tortekilépése (kdzismert nevén ,Brexit”)
hatdssal lehet a Kibocsato és leanyvallalatairedgiia €s Uzleti eredményességére.
Ezen talmefien az eurdpai piacokon politikai és gazdasagi yidansag merilhet
fel, és ez visszaesést okozhat azokon a piacokoha&ibocsato és leanyvallalatai
milkkddnek, és kiadasokhoz, valamint a beruhazasolkkesékéhez vezethet. Ezen
kivil a Brexittel kapcsolatos bizonytalansag jogi szabalyozasi valtozasokhoz
vezethet, amelynek hatasai karosak lehetnek a K#toc és / vagy
leanyvallalatainak Uzleti tevékenységére, a berdgdira és a potencialis
novekedésére. Ezek a ténflenidvelhetik a Kibocséato, illetve lednyvallalatdina
mukodési koltségeit, késleltethetik a beruhazasi m@ogkat, vagy tovabbi
szabalyozasi korlatokat réhatnak ra.

A koronavirus vilagjarvannyal (COVID-19) kapcsoktmckazatok

A COVID-19 hatassal lehet a Kibocsaté és leanylathinak piacaira és Uzleti
eredményességére. A jarvany és a gazdasagi-tarsakialetkezményei miatt a
globalis, regiondlis vagy a lokalis piacokon pé&bii és gazdasagi bizonytalansag
merilhet fel, és ez visszaesést okozhat azokora@lkin, ahol a Kibocséatd és
leanyvallalatai mikddnek, és kiadasokhoz, valamint a beruhdzasokesékéhez
vezethet. Ezen kivil a szdmos orszagban COVID-#&pjarvany megfékezése
érdekében bevezetett kilonleges jogrend keretébeatth naprol napra valtozo
tartalmu intézkedések — ideértve kulonosen a lgjaratazasi, kereskedelmi,
fuvarozasi és egyéb Uzletmenet folytonossag szetjdpoh lényeges folyamatra
vonatkozé korlatozast és tilalmat — sulyos gazgiap@nzigyi, jogi €és szabalyozasi
bizonytalansagot idéznekéelamelynek hatasai karosak lehetnek a Kibocsato és
vagy leanyvallalatainak Uzleti tevékenységére, ailizasaira és a potencidlis
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novekedésére. A kilbnleges jogrendben az allamelzgieskotési kotelezettséget
irhatnak e gazdasagi szerdid részére, iflegesen vagy véglegesen
kisajatithatnak termelési vagy mas eszkdzoket, aassdtben a kartalanitas mértéke
és idbbeli rendelkezésre bocsatasa bizonytalan lehetallam az allami szervek
atjan befolyasolhatja a gazdasagi szeifleptanyitaséat, korlatozhatja a termelési
folyamatokat, kotelgr jelleggel ebirhatja meghatarozott termékek gyartasat,
valamint hat6sagi arazast vezethet be a fogyadztékats termékekre és
szolgaltatasokra, illetve az értéklanc barmely ngemére is, valamint a
munkavégzésre, illetve annak beszintetésére lhrédis jogszabéalyokat és egyedi
jellegi hatésagi dontéseket hozhat. Ezek a téflyezavart okozhatnak az
Uzletmenet folytonossagaban és az arufuvarozasbaelhetik a Kibocsatd, illetve
leanyvéllalatainak iikodési koltségeit, és késleltethetik a beruhdz@gjiramokat,
vagy tovabbi szabalyozasi korlatokat réhatnak r&ewti intézkedések hatasara,
illetve ezekdl figgetlenll, az ellatasi lancok megszakadhataak,az értékesitési
és beszerzési folyamatokat gatolhatjak, megneleezikibocséato és lednyvallalatai
tevékenységét. Emellett az intézkedések a Kibocséso lednyvallalatai
rendelkezésére all6 finanszirozasi forrasok elegfudz vezethetnek. A
korméanyzati intézkedések eredményeként vagy gtggetlenil megbetegedések,
hatdésdgi vagy onkéntes karantén, egyéb teriletbkentt intézkedések folytan
felmertb gyermekfelligyeleti kitelezettségek, az otthoni kawégzéstl adodo
hatékonysagcsokkenés, valamint egyéb téflygelentss kiesést okozhatnak a
munkaeé rendelkezésre allasaban ésigkdaués hatékonysagaban. A vilagjarvany
altal okozott esetleges gazdaségi visszaesés odaxsi atcsoportositasokat tehet
szllkségessé, amelyek a korabban megitélt allamogatdsi rendszerek (pl.
KAT/METAR) modositasat, killonadok bevezetését ekatpazhetik, amely karos
lehet a Kibocséaté és / vagy leanyvallalatainaktitsdgékenységére, a beruhazasaira
€s a potencialis ndvekedésére.

A COVID-19 miatt kialakult helyzetben a hatalyogy$aabalyok és rendkivili
intézkedések értelmében egyes kereskedelmi heglisagveszélyhelyzet végéig
korlatozottan vagy egyaltalan nem Uzemelhetnek. eAdkivili intézkedések
keretében meghatarozott iparagakra vonatkozéanofelasi moratérium [épett
életbe. A jarvany kovetkeztében a vasarléi magaak, illetve a fogyasztoi
szokédsok akként véaltozhatnak, amely hatranyosanlyi#solia a hagyomanyos
kereskedelmet és az irodai munkéat kiszolgalé iagaibrifolid kihasznaltsagat.
Ezek a ténygk hatranyos hatassal lehetnek a Kibocsat6 altajdoiholt ingatlan

portfolio Uzemeltetésére, bérbeadasara, illetvekésitésére.

A vilagjarvany hatasara az elmultégkakban jeleds mértékben atalakultak a
munkavégzési szokasok, melynek kovetkeztében aaiinmunkavégzés mellett
megjelentek alternativ munkavégzési formak (pl. darffice). Jelenleg nem ismert,
hogy a jarvdnyhelyzet enyhulésével, illetve lecgsegel miként valtoznak az
munkavégzési és irodahasznalati szokdsok, azommazdérhato ki, hogy a jében

e szokasok atalakulasanak eredményeként megvait@znmodabérleti szokasok,
amely jelenfs meértékben rendezheti at az ingatlanpiacot. Eafobtok az
ingatlanpiaci hozamok eséséhez, az ingatlanpidedaiesek megtérilésének
csOkkenéséhez, valamint a meg@léingatlan befektetések jovedelemterénel
képességének romlasahoz vezethetnek, amely ndgstissal lehet a Kibocséato
leanyvallalatai eredményességére, piaci pozici@angersenyképességére.

A Kibocsété leanyvallalatai kitettek a béktinemfizetésétl szarmazé kockazatnak.
A COVID-19 hatdséara szamos orszag a kereskedebki@mzvédelmében az ilyen
célra hasznalt ingatlanok béitl segit, intézkedéseket vezetett be, amelyek
korlatozzak vagy tiltjak a bérleti szédesek bérbeadd altali felmondasat adérl
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fizetésképtelensége esetére. A Kibocsato a hatalggallapodasok déhtészében
hatarozott iddj szerddésekkel rendelkezik béivel és finanszirozéival. Nem
garantalhatd, hogy ezen sziések lejaratat kovéen a felek meg tudnak allapodni
a szer#gdések meghosszabbitasarol. Hatarozottiidejerddések esetében sem
zarhato ki, hogy azok rendkivuli esetben a hatdtad® lejarata edtt megsznnek.

A bérlsi kitettség meérséklése a Kibocséaté Uzleti strajégek része. Részben ezt a
célt szolgaltja a kibocsatashol szarmazo bevéfelaksznalasa is.

A Kibocsaté leanyvallalatainak ingatlanfejlesztgsijektjei kozott tobb turisztikai
célu beruhazas szerepel. A COVID-19 jarvany hatdsaamos orszag utazsi
korlatozdsokat és a szocialis érintkezés egyed (éttermek) hasznalatanak
korlatozasat vezette be. A konferenciak piacamajghelyzet hatasara terjedni
kezdtek a fizikai lokacio nélkul vagy a korabbirndekhez képest jelgigen
csokkent lokaciot igéngle-konferenciak. Amennyiben a turizmusban a COVD-1
jarvany indukalta (csokkémmobilitads) trend fennmarad, az jelénhatassal lehet a
Kibocsatd leanyvéllalataink a turizmus szektorrabzeflig§ befektetéseire. A
vilagjarvany kovetkeztében fellépfolyamatok kozvetlen és kozvetett hatasai a
turizmus terdletén jelenlév valamennyi szerefile negativ hatassal vannak,
melynek kovetkeztében szamos szeiepénzigyi és fikddési nehézségekkel
kizd, illetve a bizonytalan Uzleti kildtasokhozadthazkodo Uzleti stratégiat folytat,
melynek kovetkeztében a hosszabb tavu kotelezetibalisok Uzleti feltételei
megvaltozhatnak. Ez negativ hatdssal lehet a nepatéssal lehet a Kibocséatd
leanyvéllalatai eredményességére, piaci pozici@anersenyképességere.

Hitelmoratdrium és valtoz6 finanszirozasi feltétele

A COVID-19 okozta gazdasagi nehézségek enyhitékekében a magyar kormany
hitelmoratériumot vezetett be, amely 2021. szeptr8B-ig lehgiséget biztosit az
addsok szamara, hogy mentesiljenek a fennallGshtabdéseik szerint esedékes
torlesztrészletek teljesitése aldl. A hitelmoratérium I&aal az annak
igénybevétele esetén elmaradt torlesztések esexdekesnak, azonban ezek
fizetésére az adésok az eredeti hitelsmbEzek szerinti Utemezés mellett kdtelesek,
azzal, hogy a hitelek futamideje az igénybe vettrat@ium idstartamaval
meghosszabbodik. Tehat az adotiszhk tekintetében a tbrlesztési kotelezettség
feléledése nem jelent majd tobblet terhet az adégdéknara. A hitelmoratérium
igénybevételével atmenetileg mébet az adds tarsasagok likviditdsa, azonban ez
a hatas csak atmeneti. A hitelmoratériumot kéept az ismételten jelentk&z
torlesztési kotelezettségek negativ hatassal leketrKibocsato és leanyvallalatai
eredményességére.

A COVID-19 okozta gazdasagi nehézségek enyhitékekében a magyar kormany
szamos allamilag tamogatott finanszirozasi eszkwezetett be. Ezek
igénybevételével a gazdasagi szefkpl szokasos piaci finanszirozasi
konstrukcioknal lenyegesen kediébb feltételek mellett juthattak finanszirozashoz,
illetve valthattdk ki korabbi finanszirozasaikat. Kibocsaté szamos megiév
finanszirozéasi szebdését refinanszirozta, illetve Uj befektetésekrfsz@rozdsahoz
is igénybe vette az allamilag tAmogatott finansAsdb eszkdzoket. Az emlitett
eszkozok elérhésége, az EU joganak valé megfelelése, a vonatkaatthsyozasok
és feltételek jodbeni alakuldsa bizonytalan, amely hatassal leh&ibacsato
finanszirozési koltségeinek alakulasara, valamint tavdbbi befektetések
finanszirozdsara, ami kozvetve kihathat a Kibocedddményességére is.

A Kibocsatora jellemzé kockazatok

20



2.2.8

21

A novekedés kockazatai

A z06ld Kotvenyekidl szarmazé bevétel egy résaél Kibocséaté kisebb részben
meglévs energetikai portfolidjat szandékozikb\bteni, illetve diverzifikalni és
nagyobb részben ingatlanpiaci befektetéseit kivadjeelni, illetve diverzifikalni.
Amennyiben a Kibocsatdé sikertelen lenne ezen egkokivalasztdsaban,
megszerzésében, felépitésében ékdatetésében, akkor — részben vagy egészben
— az ezen eszkozokbszarmazo bevételaramok sem realizalédnanak.

A fotovoltaikus projektek esetében a Kibocsato tiitdaveit részben mar megiév
energetikai projektek akvizicioja és/vagy vélladathsarlasok segitségével kivanja
megvaldsitani. Bar az akvizicidkat mindig a célpalaipos atvilagitasadai meg,
nem lehet kizarni, hogy az akviziciok megvalositas&sszefiggésben olyan
pénzugyi, jogi vagy fiszaki események kovetkeznek be a felvasérolt ptejek
vagy vallalattal kapcsolatban, amelyek negativssatflehetnek a Kibocsaté vagy
a leanyvallalatanak Gzleti tevékenységére és enegiséégére. Ezen a terlleten a
Kibocsatoé lednyvallalata a Helios Kappa Kft-bol&iv Helios Nova Kft. a Helios
Kappa Kft altal elnyert METAR tamogatas birtokabakijlss finanszirozas
bevonasa mellett kivanja megvalositani éaigs METAR tenderben meghatarozott
3 496 kW kapacitasu fotovoltaikuséemi létrehozasara és Uzembe helyezésére
irdnyuld beruhazast. Bar a Kibocsato stabil ékado piaci finanszirozasi hattérrel
és j6 banki kapcsolatokkal rendelkezik, nem lehitarki, hogy a projekt
megvaldsitasara nem sikerll Kil§orrdst bevonni, amely jeledd mértékben
megnehezitené a projekt megvalositaséat, ez nduysttigsal lehet a Kibocsato vagy
a leanyvéllalatanak Uzleti tevékenységére és eneylesgégére.

A Kibocsato és a leanyvallalatainakikddése és eredményessége fligghet kdtelez
atvételi rendszerekben elérbieatvételi tamogatasok mértéiet A 2021. évi
METAR tender bontasanak tapasztalatai alapjantamagatas tovabbi csokkenése
figyelhet meg. Ez a folyamat dlsorban a jeleds nemzetkdzi és magyar
portfolioval rendelked, vagy annak kiépitésén dolgozé nemzetkozi fejfeszgek

a magyar piacon nagyszamban valé megjelenésénedoriet). Ezek a cégek
méretgazdasagossagnak koszobdmeta Kibocsatd leanyvallalatainal ked$el
koltségekkel tudnak szamolni, igy jobb tenderarbidnak indulni a METAR
tendereken. Amennyiben ez a folyamat tovabb fabgli&t elképzelhét, hogy a
Kibocsato leanyvéllalatai altal fejlesztett, MET Adnogatasban még nem részesiilt
projektek esetén a Kibocséatd leanyvallalatai nedjatufelvenni a versenyt ezekkel
a nemzetkozi fejlesékkel, igy a Kibocsatoé leanyvallalatai altal fejlestz projektek
esetleg nem vagy nem megfélehértékben jutnak koteléztvételi tamogatédshoz
az elkovetked METAR tendereken.

Az elektromos autok tdberendezésének kereskedelme, lUzembe helyezése,
Uzemeltetése és szervizelése terlletén a Kibotssdtgvallalatai Uj szerefitént
vesznek részt. A Kibocsété leanyvallalatai targyakat folytatnak referencia
projektek és tovabbi megbizasok megvaldsitasaréKilfocsatd leanyvallalatai
kiépitette a beszallitéi kapcsolatokat, a komplekastruktira létrehozdsahoz és
Uzemeltetéséhez szilkséges hardver és szoftver zékzKRieszerzésére stabil
partnerek allnak rendelkezésre. Amennyiben az SelaKft. sikertelen lenne a
kereskedelmi és szervizelési s#eisek megkodtéseben és fenntartasaban, illetve a
tevékenység folytatasahoz szikséges beszallitorzégldsek és eszkozok
rendelkezésre alldsa megvaltozna, fenndll annakoekdkzata, hogy ennek
eredményeként a Kibocsaté leanyvallalatdnak veksmessége, illetve piaci
poziciéja negativ irAnyba valtozik és ez negat&amti az eredményességét (és igy
kdzvetetten a Kibocsatoét is).
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Az ingatlanportfolié Bvitését a Kibocsatd disorban kilbénbdz fazisban €%,
gyakran nagymérét egyedi projektek akvizici6ja és/vagy vallalatedarlasok
segitségével kivanja megvalositani. Bar az akvkati mindig a célpont alapos
atvilagitasa élzi meg, nem lehet kizarni, hogy az akviziciok mdgstasaval
Osszefluiggésben olyan pénzigyi, jogi vadismaki események kdvetkeznek be a
felvasarolt projekttel vagy vallalattal kapcsolatbeamelyek negativ hatdssal
lehetnek a Kibocsatd vagy a leanyvallalatai Uzledvékenységére és
eredményességeére.

A Lakics Gépgyarto Kft. az elmult években szaméeni®s értéki infrastrukturalis
beruhazast (meghatarozdéan K+F és eszkdzfejlesmgojt végre, amelyek célja a
gyartasi folyamatok hatékonysaganak novelése Wlfejlesztések jellenden
allami vagy EU-s tAmogatasokbdl valosultak meg.afdgatasok visszatéritési
kotelezettsége szempontjabdl kiemelt jedsaggel bir a végrehajtott fejlesztések
eredményeként létrejévtermékek piaci értékesitliségének javulasa, illetve a
gyartasi folyamatok terén végbenddmatékonysagnévekedéslszarmazo éinyok
kiakndzédsa (egyuttesen: ,piacosithatésag”). Ezeghimeulasa esetén fennall a
tAmogatasok bizonyos részének visszafizetésérakamiekttelezettség kockazata.
A fejlesztések sikertelensége esetén fennall aank#ickizata is, hogy a Lakics
Gépgyartd Kft. versenyképessége gyengll és ennelethertében lemarad
versenytarsaitél a piaci versenyben. Ez negativaimthéti a Kibocsato
eredményesseégét. dbrdulhat, hogy a beruhadzasok nyoman megndvekedett
amortizaciot, illetve a novekv bérkdltségeket a tarsasdg nem tudja
hatékonysagnoveléssel ellensulyozni, amely negatiatdssal lehet az
eredményességeére.

A feldolgozoiparban tapasztalhato jelentegiondlis és nemzetkdzi verseny miatt
a Lakics Geépgyartdé Kft-nek folyamatos fejlesztésekedl végrehajtania, hogy
innovativ technoldgidk és alternativ kiszolgalasbdellek (projekt beszerzés)
bevezetésével versenyképes tudjon maradniéfoilulhat, hogy Kibocséatéd
leanyvallalatanak piaci pozicibja megvaltozik ésedenényessége csokken.
Amennyiben az innovativ technoldgiak bevezetésarldh azok vagy az alternativ
kiszolgalasi modellek implementacidja nem megtalalsikeril, abban az esetben
fennall annak a kockazata, hogy a Lakics Gépgyéittdversenyképessége, illetve
piaci pozicidja negativ irAnyba valtozik és ez niega érinti az eredményességét.

Egyedi projektek fejlesztése

Holding tarsasagként a Kibocsatd alapvietvékenysége befektetések felkutatasa,
megvalodsitasa, tartasa és értékesitése; a Kibdasatétlen operativ tevékenységet
nem végez. A Kibocsatd a befektetési célpontok mtghzasa, illetve a portfolio
egyes elemeinek értékesitése soran igyekszik aagaguracionalitdsnak megfeiel
mertéKi és alapossagu elemzést kdeet, professzionalis tandcsaddk bevonasaval
meghozni az uzleti dontéseket. Nem zarhaté ki amonkhogy az egyes
portfolibcégek tevékenysége vagy piaci kérilményeitozasa folytan egyes
befektetések nem valtjak be a hozzajudtt reményeket.

A Kibocséaté energetikai és az ingatlanportfolibvibesével Osszeflgguzleti
terveiben fontos szerepet jatszik zoldGwzberuhazdsok kivitelezése. Bar a
Kibocsaté és lednyvallalatai a projektek megvadssinak élkésziletei soran
gondos niszaki, jogi és gazdasagossagi tervezést végezregsem zarhatod ki
egyes projektek engedélyezésének elhtizédasa Vebetetlentilése. A kivitelezés
idészakadban a Kibocsato leanyvallalata Gtjan toreksmila, hogy megfelél
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garancidkkal és referenciaval rendetkevallalkozokkal szerjon, mégsem
zarhatd ki vitas esetek bekdvetkezte.

Kulss beszallitéktol valo fugtség

Az alapanyagbeszerzés teriletén a gépipari ledajatdlk megbizhato6 és évtizedek
Ota fennalld stabil beszerzési halozattal rendekkkz Az alapanyagbeszerzési
igények egy részet a cégcsoportban talalhaté arékked tarsasag oldja meg. Az
alapanyagok beszerzési arara jdisrtiatast gyakorolhatnak az acélipari értéklanc
egyeb teruletein felmerd@lindirekt hatasok (globalis és regionélis makrogaadgi,
politikai, biztonsagi stb. hatdsok), melyek emebstd idézhetnek &l az
alapanyagok araban. A globalis, regionalis, EU-sarazeti kereskedelempolitika
— pl. védvamok bevezetésével vagy megszintetésével, vamgynérték
adminisztrativ  intézkedések (akar pl. karbonado)vebetésével vagy
megsziuntetésével, egy- vagy tobboldall szabadledebki megallapodasok
megkotésével vagy megsziintetésével — egyarantystohatja a piaci szeré,

igy a Kibocsato leanyvéllalati portféliojanakikbdését, eredményességét és piaci
pozicidjat (igy kozvetetten a Kibocséatéét is).

Az Kibocsaté leanyvallalatai altal a tevékenységélhmportalt acéllemezek
eléallitasa néhany foldrajzilag jél behatarolhatd keten zajlik. A lokalizalt
beszerzési kozpontok vonatkozasdban féllépckazatok — ideértve kuléndsen a
COVID-19 esetleges hatasait — jelentzavarokat idézhetnekéehz alapanyagok
rendelkezésre alldsaban és az ellatasi lancbam kgetben élordulhat, hogy
jelenttsen nagyobb téavolsagra tévagy kedvedtlenebb piaci feltételek mellett
ellatast biztositd beszerzési kozpontokbdl kell omdani a kie§ mennyiségek
potlaséat, amely negativan befolydsolhatja a Kibtdcksgnyvallalati portfélijanak
mitkodését, eredményességét és piaci poziciojat (igyetetten a Kibocsatéét is).

Az energetika szegmensben a fotovoltaikus rendsze(eapeémivek)
fejlesztéséhez szikséges eszkdzok, berendezésekntikek piacAn nem vart
zavarok Iéphetnek fel az ellatasi lancban, mehkisletkeztében éfordulhat, hogy
egyes eszkozok, berendezések és termékek nem éakbmalelkezésre vagy a
korabban tervezettnél csak nagyobb bekerulésidgiel allnak rendelkezésre a
fejlesztések soran szikségesspiontokban. Ez negativan befolyasolhatja a
Kibocséaté leanyvallalati portfolidjanak tkbdését, eredményességét és piaci
poziciéjat (igy kozvetetten a Kibocséatéét is).

Az elektromos auté tdtberendezések kereskedelmével kapcsolatos Uzleté&gba
Kibocsatd lednyvallalata kiépitette a beszallitGapésolatokat, a komplex
infrastruktira létrehozdsahoz és lUzemeltetéséhiizséges hardver és szoftver
eszk6zok beszerzésére stabil partnerek allnak llesmfisre. Amennyiben a
Kibocsato leanyvallalata sikertelen lenne a tevgkég folytatasahoz szikséges
beszallitéi szekések és eszkdzok rendelkezésre allasanak bistaisda, fennall
annak a kockazata, hogy ennek eredményeként a sdhbdeanyvallalatdnak
versenyképessége, illetve piaci pozicidja negaéinyba valtozik és ez negativan
érinti az eredményességeét (igy kozvetetten a Kéioés is)

Bar a projektjei kivitelezésének dsizakaban a Kibocsaté leanyvallalata utjan
torekszik arra, hogy megfetel garancidkkal és referenciaval rendetkez
vallalkozokkal szer&djon, mégsem zarhato ki vitds esetek bekovetkezte.
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Vewkockazat, bédi kockazat

A Lakics Gépgyarto Kft-nél magas a vékoncentracio, igy az arbevétel jelént
része egy ved csoporttdl szarmazik. Amennyiben az Uzleti kapais@zen
vevokkel megs#nik vagy volumenében csokken, az hatranyosan étirdlz adott
leanyvallalat eredményességét és ezen keresztilibmcdatd Aaltal kapott
osztalékbevételt is.

A Kibocsatd energetikai befektetéseinek egy résk@ano megujulé energia
projektektdl all, amelyek a kulonbdz koteled atvételi rendszerekb szerzik
arbevételliket vagy annak egy részét. Ezek a beksbkza megtermelt megujuld
energia @lre meghatarozott aron torte@dtvételére vonatkozé hosszatavu allami
kotelezettségvallalasokra  épitik  Gzleti  modelljiketAmennyiben ezen
kotelezettségvallalasok barmely okbdl nem, vagy remebre meghatérozott
arszinten teljesulnének, az jelésen befolyasolhatjia ezen befektetések
profitabilitasat.

A Kibocséto ingatlanportfoliojaba tartozo leanyeddtaik arbevételének egy része
ingatlanok bérbeadasbdl szarmazik. A Kibocsatotiagportfoliojanak méretéih
fakadboan a bétk szadma alacsony, igy a hgkhek vald kitettsége magas. A
legnagyobb bédket tekintve kevés szamu héirlszerddés megszerzése vagy
elvesztése is jeledd hatassal lehet a Kibocsato adott leanyvallal&tarzevételére
és eredményességére (és igy kozvetetten a Kibécaai§). A Kibocsatd
leanyvallalatai kitettek a bé# nemfizetésétl szarmazé kockazatnak. A COVID-
19 hatdsara szdmos orszag a kereskedelmi szelkdetmében az ilyen célra
hasznalt ingatlanok béit segit, intézkedéseket vezetett be, amelyek korlatozzak
vagy tiltjdk a bérleti szetmwlések bérbeadd altali felmondasat a dérl
fizetésképtelensége esetére. A Kibocséaté leanyatila hatdlyos megéllapodasok
donts részében hatérozott idejszerddésekkel rendelkezik béivel és
finanszirozéival. Nem garantalhatd, hogy ezen $zirzek lejaratat kovéen a
felek meg tudnak allapodni a szédések meghosszabbitasarol. Hatarozottiidej
szerddések esetében sem zarhato ki, hogy azok rendkis€ilben a hatarozottid
lejarata ebtt megsannek. Nem zarhato ki annak kockazata sem, hogyletidijak
hosszl tavu csokkenése kovetkezik be, amely |dbenet teszi, hogy az esetleg
megs#nt bérleti szerddések helyett a Kibocsaté leanyvéllalatai a konéddbi
azonos vagy magasabb bérleti dij szinten kosserseidést Uj békdkkel. A bérbi
kitettség mérséklése a Kibocsatd Uzleti stratégadjarésze. Részben ezt a célt
szolgaltja a kibocsatasbol szarmazo bevételekdeitédasa is.

Uzemeltetési kockazatok

A Kotvényeki®l szarmazo bevétel egy résdéba Kibocsaté egy napé&mi
portféliot szandékozik kialakitani és sajat berdsk#&nt hosszu tavra megtartani.
Amennyiben a Kibocsatdé sikertelen lenne ezen egkokivalasztdsaban,
megszerzésében, felépitésében ékdatetésében, akkor — részben vagy egészben
— az ezen eszkozokbszarmazo bevételaramok sem realizalédnanak.

A Kibocsato és leanyvallalatai gazdasagi teljesityeéaz ingatlan portfolioban
flggenek a bérbe adott egyes épuletek megfetgkodeséil, amit szamos tényéz
befolyasolhat, igy tébbek kdzott az alabbiak: aliak és nem vart karbantartasi
vagy felljitasi koltségek; lzemsziinet vagy ledlaseszktzok meghibasodasa
miatt; katasztrofa esetekift, arviz, foldrengés, vihar és mas természeti esgmé
pandémia); rikodési paraméterek valtozasa; Uzemeltetési kokségHozasa;
kilsé Uzemeltetktél vald flggiség. A Kibocsaté ingatlant tulajdonlé cégei
rendelkeznek természeti csapas esetére is vonatka#o risk” jellegi
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vagyonbiztositasokkal, amelyek fedezetet nyljtanaz ilyen okokra
visszavezethétkarokra. Nem kizart azonban, hogy a karesemérgbeésvagy
egészben kivll esik a biztosito altal vallalt kaktékoron, igy a kart a biztositott
— mint karosult, illetve kdrokoz6 — maga lesz kégeliselni.

A Kibocsaté pénzigyi bevételének egy része a résAmla résztulajdonolt
gépipari gyartouzem tkddésebl szarmazik. A gyar barmilyen ikodési hibaja
vagy tartésabb ideig alacsony kapacitason tértéfikddése azzal jarhat, hogy a
csOkkent arbevéteatba lednyvallalat nem lesz képes a tervezettneKeted§ szinii
osztalékot fizetni vagy képtelen lesz a megléiteleinek addéssagszolgéalatara. A
Kibocsaté leanyvallalata a gyartasi egységre atfag jelents 0Osszed
vagyonbiztositast kotott.

Fennall6 adossag megujitasa, illetve refinanszisazafinanszirozasi kockazat

A Kibocsaté leanyvallalatainak tevékenységéketgényes, amely jeletd
finanszirozast igényel. Bizonyos téngkz (ideértve az A&ltaldnos gazdasagi
kornyezetet, a hitelpiacokat, a banki kamatlabaésita devizaarfolyamokat vagy
akar a gyartocég pénzugyi teljesitményét is) vakaza finanszirozas koltségeit
novelhetik, megszerzését és visszafizetését mepgitlebik, késleltethetik vagy
ellehetetlenithetik, ideértve a jelen Informaciéssgeallitas iépontjaban mar
megléw finanszirozasokat is.

A Kibocsatd lednyvallalatai kamatkockazatnak vankdkve, mivel a hiteleik
részben valtozé részben fix kamatozasuak. A valtcadatok meghatarozasa
jellemzsen az EURIBOR mutato alakulasan alapszik.

A Kibocsaté nem rendelkezik bankhitellel. Kibocsa@anyvallalatai toébb,
kilénb6z bankkal allnak hitelkapcsolatban. A leanyvallakattinanszirozasi
szerddéseinek biztositékaul szolgalnak a napelem Udatra@ portfolio cégek
Uzletrészeit terhél zalogjogok, bevételekre vonatkozé kovetelésekeapittt
zélogjogok, bankszamladvadék, a Kibocsatdé 100%-akajdbnaban allo
leanyvallalata altal nyudjtott garanciavallalds é&wilkirassal keletkdz vagyont
terheb zélogjog, Lakics Péter készfidekezessége, ingatlan jelzalogjog, mig az
ingatlan portfolidba tartozd cégek esetében aztlagakra bejegyzett jelzalogjog
és vételi jog, bevételekre vonatkozé kdvetelés@seingdkon alapitott zalogjogok,
bankszamladévadék bevételi szamldkon és részvéngkvatbanyvallalat
részvényeire vonatkozoan. Egyes hitelsgések hosszu tavd, tiz évet meghalado
idétartamra szllnak. Nem zarhaté ki, hogy az egyesylgdlalatok pénzigyi
helyzete vagy a piaci kdrnyezet megvaltozdsa ndattiteled bank tovabbi
biztositékok nyujtasat kéri. A hitelszédesek egyes esetekben a portfolicéégt
csoportba tartoz6 mas tarsasagoklfeirténs kifizetéseket az adott banksektes
értesitéséhez vagyoéektes banki hozzijarulashoz kétik, amely hatasdadtla
portfoliocég tényleges osztalékfizetési képessegébe Kibocsatd egyes
leanyvéllalatait ~ rikodotoke-hitelkeret  igénybevételével  finanszirozzak.
Amennyiben a Kibocsaté leanyvallalatai nem jutnabzzd a mkddotoke-
hitelkerethez, akkor az hatranyosan érintheti aidikhsukat és hatassal lehet az
altaluk kifizethet osztalékokra is.

A Kibocsaté az NKP keretében 2020 januarjaban niégitatt egy 6sszesen 2,5
milliard HUF 06ssznévérték és 2020. novemberében egy 1,1 milliard HUF
Osszneverétk kotvénykibocséatast, melynek eredményeként a Kédcgelenleg
osszesen 3,6 milliard HUF 6ssznévétitkétvényadosaggal rendelkezik. Bar a jelen
Informéacios Osszedllitas alairasanak napjaig ilg@rilmény nem merdlt fel, a
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Kibocsat6 pénzligyi helyzetének és piaci kérilmémgledrasztikus negativ iranyud

véltozasa esetén nem zarhat6 ki, hogy a Kibocsatérakibocsatott kotvények
visszavaltasara kényszerdl.

Kulcsfontossagu vezit és alkalmazottak kockazata

A Kibocsaté személyi kockazatoknak van kitéve, koken amiatt, hogy
mitkddésében az egyszemélyes tulajdonos meghatarkz@®ggben az 6nallo
képviseleti jogu Ugyvezétis. Emiatt az Ugyvezétfeletti tulajdonosi kontroll a
nagyvallalati kérben megszokott médon nem gyakatdlhés az egyszemélyes
tulajdonos kiesése alapgen érintheti a Kibocsaté és egyes leanyvallalakaina
mitkddését, eredményterndetépességét és Uzleti eredményességét is. A Kitdocsa
mindent elkdvet annak érdekében, hogy a cégcsapbegtili tulajdoni viszonyok,
illetve vezed tisztségvisdli tevekenység kapcsan esetlegesen felrdellosségi
kérdések kapcsan valamennyi tarsasag vonatkozasdbénmyesiljon a korlatolt
tagi felebsség elve. Azonban nem lehet kizarni annak ebshgét, hogy a
cégcsoport egy adott tagjanak jogutod nélkil térdrgsinése esetén, a hitetdz
igényt érvényesitsenek a cégcsoport mas tagjdliete ezekben a tarsasdgokban
vezet tisztségvisdii feladatokat ellatdé személyekkel szemben. Ebbessathen a
Kibocsat6 és annak lednyvallalatainak fédskge is felmerlhet.

Kibocsaté a Lakics Gépgyartd Kft-ben nem rendelkezéghatarozé befolydssal a
tarsasag dontéseire. Ebben a tarsasagban LakarskBavetlenll nem vesz részt a
tarsasag iranyitasaban, illetvdikiidtetésében. Ezért tulajdonosként a Kibocsatd
futja a menedzsmentitkodéséBl és dontéseill fakadd kockéazatokat. A tarsasag
felelés, dontéshozatali jogosultsaggal rendedkiéggyvezedie ifj. Lakics LaszIo.

Kibocsatd az Acél 235 Kft-ben nem rendelkezik megiwz 6 befolyassal a tarsasag
dontéseire. Ebben a tarsasagban Lakics Péter kéizitehem vesz részt a tarsasag
irdnyitasaban, illetve tikddtetésében. Ezért tulajdonosként a Kibocsaté fatj
menedzsment tikddésébl és dontéseitl fakadd kockazatokat. A tarsasag féel
dontéshozatali jogosultsaggal rendetkémyvezebje a csaladtdl fliggetlen, mar
tobb mint 10 éve a cégnél dolgoz6 Timar Csabakatébban kdzel egy évtizedet
dolgozott az acél kereskedelem terén kuloslm&neknél. Széles kibkereskedelmi
kapcsolat rendszerrel rendelkezik épp ugy belfdlddint kilféldon egyarant.

A Kibocsatd és egyes lednyvallalatai személyi kaakd@ak vannak kitéve
fluktuacio, rendelkezésre allas, és a motivacidGeké&matok terén. A Kibocsato és
leanyvallalatainak vezétégét szamos olyan személy alkotja, akik jéEnt
tapasztalattal és iparagi szakértelemmel rendedkeznA vezebk és
kulcsfontossagu alkalmazottak tdvozésa negativdolydsolhatja a Kibocsato,
valamint a leanyvallalatok thodését, eredményességét és osztaléktérmel
képességét és végsoron a cégertekét.

Tulajdoni hanyad mértékével kapcsolatos kockazatok

Kibocsato befektetési politikgja arra iranyul, h@ggégcsoportba bevont gazdasagi
tarsasagokban 100%-o0s tulajdoni részesedést searezzonban erre nem minden
esetben van leh&tég. Ennek megfel@n, nem lehet kizarni, hogy azokban a
leanyvallalatokban, amelyben Kibocsaté nem renadétke00%-os tulajdonrésszel,
a Kibocsaté és mas tagok kdzotti, tagsagi jogvisgah osszeflgl jogvitak
merulnek fel. Az adott tArsasagban fennall6 tulajdhényadok mértékét fliggéen
lehetséges az is, hogy a tagok az osztalékfizétésld dontés feltételeinek
fenndllasa ellenére nem vagy nem a Kibocsato altalrt mértékben dontenek
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osztalékfizetégil. Ez befolyasolhatja a Kibocsato felé araml6 déktenértékét, igy
hatassal lehet Kibocsatdikodésének eredményessegére.

Adozas

A Kibocsatora és a leanyvallalatara vonatkozo jelginjovedéki) ad6zasi, jarulék-
és illetékfizetési szabalyok a jélven valtozhatnak, igy kilénésen nem kizarhaté,
hogy az energiaternmidre kivetett adé mértéke ndvekedhet, valamint eoKdato
altal eszkodzlensl befektetéseket hatranyosan dfinfjabb addk kerilhetnek
kivetésre, novelve ezzel a Kibocsatd és/vagy ledlighatai adoterhelését. A
vonatkozé addszabdlyok gyakran és nagymértékbererdsent akar visszahato

hatallyal is moédosulhatnak, aminek a Kibocsatoamaht a leanyvallalatainak
arbevételére és eredményességére is hatasa lehet.

Informatikai rendszerek

A Kibocséaté és leanyvallalatai tevékenysége infdikaa rendszerekt flgg.
El6fordulhat, hogy az az informatikai rendszerek neagfeleb mikddése vagy
biztonsaga jelefisen héatranyos kovetkezményekkel jar a Kibocsatdy vag
leanyvallalatanak tevékenységére és eredményességér Az
informéacidstechnoldgiai rendszerek szamos probléréérekenyek, mint példaul a
szamitogépes virus fémes, a rosszindulatd hackelés, a létfontossagniatiikai
kdzpontok fizikai karosodasa, valamint a szoftwagy hardver meghibasodasa.

Kdrnyezetvédelmi kockazat

A Kibocséatéra vagy a leanyvallalatara vonatkozdéretvédelmi szabalyozasnak
esetleg kedvéitlen valtozasa tobbletkoltségekkel terhelheti ad€gatot vagy a
leanyvallalatéat.

A Kibocsato egy leanyvallalatai tevékenységik saigian anyagokat hasznélnak,
illetve olyan technologiat alkalmaznak, amelyek deltetésellenes, a
jogszabalyoknak vagy a vonatkoz6 engedélyeknek neeg feleb hasznalata a

kornyezetet szennyezheti. A lednyvallalatok renelgtiek a szikséges
kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabalyzatokkalkéw) személyzetik pedig a
tevékenység &ltal megkivant fokozott gondossag@ifd kel munkajat. Azonban

el6fordulhat olyan rendkivili esemény, amely a Kibaésiortfolidjaba tartozo6 cég

kornyezeti karmentesitési kotelezettségét vonhati@ga utan, vagy birsag
kiszabdsahoz, illetve kdvetelések érvényesitésérmathet.

Politikai kockazat

A megujulé energetikdba tort@rbefektetések egy része olyan megujulé energia
projektekidl all, amelyek a kilonbde kotelez atvételi rendszerekb szerzik
arbevételliket vagy annak egy részét. Ezek a beksblkza megtermelt megujuld
energia @lre meghatarozott aron torte@dtvételére vonatkozé hosszatavu allami
kotelezettségvallalasokra  épitik  Gzleti  modelljiketAmennyiben ezen
kotelezettségvallalasok barmely okbdl nem, vagy remebre meghatérozott
arszinten teljesulnének, az jelésen befolyasolhatjia ezen befektetések
profitabilitasat.

Az elektromos autok tdit berendezések kereskedelmére, Uzembe helyezésére,
Uzemeltetésére és szervizelésére vonatkozdé hazaiundds szabdlyozas
megvaltoztatasa, a sziikséges hatdsagi engedéligtklfendszerének modositasa
vagy egyeb, a jelenlegi piaci szerkezetet jélsem befolydsold politikai vagy
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szabalyozasi dontés jelést hatassal lehet a Kibocsatdé és leanyvallalatai
mitkddésére és eredményességere.

Hitelminssitési kockazat

Egy kibocsatdé hitelmissitése az adott kibocsaté hitelképessiigéegy
hitelminésité véleményeét tukrozi, igy peldaul egy lehetségesrésités ebrejelzés
vagy iranymutato lehet egy kidbi, a kibocsatoét érifitfizetésképtelenség, fizetési
késedelem vagy a befekikthianyos kifizetése tekintetében. A hitelidsito intézet
dontése a Kibocsatora vonatkozé felflggesételemindsitésbl, negativ kilatasba
helyezéséil vagy a misités visszavonasa korlatozhatja a Kibocsététhez valo
hozzaférését, és ennek kovetkeztében magasablansfinozasi koltségekhez
vezethet. A Kibocsaté misitésének ilyen negativ valtozdsai altalanossagban
magasabb koltségeket eredményezhetnek a piacokalyef negativ valtozdsok a
szarmaztatott Ugyletekre vonatkozé me§ldiztositéki megallapodasok alapjan
tovabbi biztositék nyujtasara vonatkozd koteleggis is okozhatnak, és ez a
Kibocsaté vonatkozasdban tovabbi likviditast igéhge

Peres ligyek

A Kibocsaté peres eljarasokba keveredhet, amelyekéat rosszhiszeien is
kezdeményezhetnek ellene. A peres eljarasok, hai kaakaszban bir6sag nem
utasitja ebket, vagy a Kibocsato legjobb uzleti érdekeivetetétes dontés szuletik,
karos hatassal lehetnek a Kibocséattkauésére. Ezen talméen ebfordulhatnak
olyan perek is, amikor a kérelndezagy a felperes nem hatarozza meg pontosan a
kért szankciokat vagy kartéritési igényt. llyenidrények kozott kiilondsen nehéz
lehet ebre megjoésolni a per kimenetelét és megbizhatd mddegbecsulni a
Kibocsato lehetséges veszteségeit, €s igy megifeleblékot képezni a lehetséges
veszteségekre. Tekintettel a Kibocsato altal fedépisallalati portfolio tarsaséagi
szerkezetére, nem zarhato ki, hogy a tagi detglg attorése miatt a Kibocséatoval
szemben igényt érvényesitsenek a lednyvallalatbdztesai miatt. Ugyanigy nem
zarhato ki, hogy a Kibocsatonak esetenként a ledlajatokban is aktiv szerepet
vallalo Ugyvezsije és kizarolagos tulajdonosa ellen a véizesztségébl fakado
igényeket érvényesitsenek a leanyvallalatok tas@izaiatt. Amennyiben barmely,
az ebbb ismertetett igénynek az arra jogosult birosdyy weayeb szerv helyt ad, az
hatranyosan érintheti a Kibocsato vagy a leanyledfiamak eredményességét.

A Kotvényekre vagy a Kotvényekbe torté befektetésre jellem#s kockazatok

2.3.8
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2.3.10
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Jogszabdlyvaltozasok

A Kotvényekre a mindenkor hatalyos magyar jog anyado. Ennek megfetan
nem zarhatd ki, hogy a jelen Informacios Osszéslllezarasat koven olyan
jogszabalyi valtozas kdvetkezik be, amely hatdetat a Kotvényekre. A magyar
tékepiaci szabalyok nemzeti hataskdrben vagy az Eghrgaganak atvételi
kotelezettsége miatt bekdvetkezaltozasa érintheti a Kétvényeket.

A Kotvényekbe tortérbefektetés szabalyozasa

Egyes Befekték befektetési tevékenységiket jogszabalyok és egjitasok
alapjan végezhetik, illetve ezen tevékenységukge®datosagok elléreik és
felugyelik. A Befektebnek ajanlott sajat jogi tandcsaddjaval konzultaleg
egyértelnien megbizonyosodni arrél, hogy a Koétvényekbe tdrtéefektetés
megfelel a tevékenységére vonatkozé jogszabalyo&sagyéb éirdsoknak.

Addszabdlyok véltozasa
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A Koétvényekkel kapcsolatban elért jovedelem adazésa jelen Informacios
Osszedllitas igpontjadban hatalyos jogszabalyok a §ben megvaltozhatnak.
Emellett a Kibocsaté és leanyvallalatai ki vannaket a hatalyos szabalyok és
rendelkezések helytelen értelmezésének is. Az attdkatok felmerilése az adok
novekedéséhez és birsagokhoz vezethet, amely pgnasgyteségeket okozhat a
Kibocséaté vagy lednyvallalatai szdmara.

A Kotvények eszktzokkel nem fedezettek

A Kotvények eszkdzokkel nem fedezettek, ezért a oBdatd esetleges
fizetésképtelensége esetén a Beféktegészben vagy részben elveszitheti a
befektetése érteket.

Likvidiths és masodlagos piac hianya

A magyarorszagi véllalati kbtvények piacara — kdken adzsdeén kivili piacra —
a likvidités hianya jellemg ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magghsa
a Kotvények likviditasi kockazata. Ez azt jelehtigy a Befektéta futamid lejarta
elstt esetleg csak arfolyamveszteséggel tudja eladhidqyét.

Piaci hozamok elmozduldsa

A Koétvények piaci arfolyama szamos kulonbdznyestol figg. A Kotvények
piaci arat hatranyosan érintheti az altalanos piachatkornyezet emelkedése.
Amennyiben tehat a Befektetnem tartja meg lejaratig a Kotvényeket, ugy
elképzelheat, hogy ilyen esetben veszteséget realizal.

Devizaarfolyam kockazat

Amennyiben a Befektéta Kotvények devizanenigteltérs devizdban tartja nyilvan
befektetéseit, akar arfolyamveszteséget is elkdhgte Amennyiben ugyanis a
Befektet nyilvantartdsi devizaja felértékelik a Kotvény devizajahoz képest,
akkor csokken a Kotvényeken a Befektetevizgjaban kifejezett realizalhato
hozam, csokken a Kotvényebkeodsszegének a Befeldedevizajaban kifejezett
értéke, valamint cstkken a Koétvényeknek a Beféldetvizajaban kifejezett piaci
erteke.

Vagyoni biztositas hianya

A Kotvényekre nem terjed ki az Orszagos BetétbidissAlap (vagy mas hasonlo

biztositas, igy a Befekigwédelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsaténak a
Kotvényekkel kapcsolatos esetleges nem teljesiésstére harmadik személy

helytallasdban nem lehet bizni.

Aukcios eljaras kockazata

Az aukcios eljaras szabalyaibdél adéddéan az aukcEak a Kibocsaté altal —
arfolyamelvardsa alapjan, a benyujtott ajanlatokeietében — elfogadhatoként
meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetvezan arfolyam felett benyujtott
ajanlatok keriilhetnek elfogadasra. igy nincs birésarra, hogy az aukcids
eljarasra benyujtott ajanlatok teljes mértékbeagatidsra keriinek.

Tranzakcios koltségek

A Kotvények vasarlasa vagy eladdsa esetén az épékgelenlegi éaraval

kapcsolatban kulonféle jarulékos kdltségek meriikletel (beleértve a tranzakcios
dijakat és jutalékokat). Ezek a jarulékos koltsémgddniisen csokkenthetik vagy
akér kizarhatjdk a Kotvények nyereségességét. Tavaz ilyen, a Kotvények
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megvasarlasahoz kdzvetlendl kapcsolédé koltségekenul a

Kotvénytulajdonosoknak figyelembe kell venniik a nitoring koltségeket
(példaul a felugyeleti dijakat) is. A Kétvényekligtérs befektetés étt a leend

befektetknek tdjékozddniuk kell a vasarlds sordn felnteriilinden tovabbi
koltsegbl, a Kotvények letétbrzéseéél vagy eladasarol.

A Kotvények hitelmifsitési kockazata

A hitelminésitések nem tiukrozik a struktira és a piaci kodkézaotencialis
hatasait €s mas olyan téngket, amelyek befolyasolhatjak a Kotvények likvidida
vagy piaci értékét. A hitelmifsités nem ajanlas értékpapirok vasarlasara, eladasa
vagy tartasara és a hitelmisité intézet barmikor felllvizsgalhatja, felfliggeszthet
vagy visszavonhatja a ndigitést. Hatranyosan befolyasolhatja a Koétvények
likviditasat és piaci ertékét, ha a Kibocséato &dteles szabalyok valtozasa miatt
mar nem tart fenn hitelmisitést, vagy ha valamely hitelndsitc intézet
visszavonja, felfliggeszti vagy csokkenti a Kibogsatagy a Kotvények
hitelminésitését, vagy ha ilyen visszavonas, felfiggesgzsgg; lemirdsités varhatd
(vagy barmely hitelmiésits intézet a Kibocsato vagy a Kotvények hitelfsitését

a ,hitelfigyel6” statuszra helyezi a lentgités, felfliggesztés vagy visszavonas
mérlegelésekor).

Inflacios kockazat

Az eszkdzok, példaul a Kotvények értéke vagy akladoszarmazo bevétel az
inflaciéval csokkenhet. Ha az inflacié mértéke naghja a Kotvények utan
fizetheth hozamot, akkor a Kétvények hozama negativ lesz.

Flggetlendl attél, hogy a Koétvények ,zold kotvénkéit” kertltek kibocséatasra,
eléfordulhat, hogy a Kétvényekb befolyd bevételek felhasznalasa nem minden
esetben lesz 6sszhangban az adott Beteksgét befektetési kritériumaival

A Kotvényeki$l befolyd bevételeket a Kibocsato a ,zold kotverytkintetében
irAnyadé — kornyezetbaréat, illetve kdrnyezet-tudate felhasznélasi célokkal
dsszhangban tervezi felhasznalni. A jelen InforidgicOsszedllitas foglaltak
attanulmanyozaséat koven, a Kotvényekbe tortérbefektetést éribt dontéseik
meghozatala 6tt a Kotvények esetleges befekieszamara javasolt a sajat
hataskorikben is mérlegelniik ezen felhasznaldsiebévanciajat, valamint azt,
hogy szikség lehet-e a Kotvenyékibefolyd bevételek tervezett felhasznalasat
tovabb vizsgalniuk. Bfordulhat, hogy a bevételeknek a fenti felhasznéi@skkal
6sszhangban tortériényleges felhasznalasa nem fog teljes mértékheagiatelni,
illetve nem lesz 6sszhangban barmely jelenlegi yagybeli befektedi elvardssal
vagy az adott befekigtszdmara koteléz ereji rendelkezéssel, szabalyzattal,
irAanymutatassal vagy portfélibkedemegbizassal.

Ezen tdlmefien jelenleg nincs olyan egyértdlem rogzitett, a piaci konszenzus
altal is elismert definicio annak kapcsén, hogytpsan mely projektek tekinthetk
,20ldnek” vagy fenntarthatonak” vagy ezzel egydaéki projekteknek.
Eléfordulhat tovabba, hogy ezt a jien sem hatarozzak meg pontosan. Ennek
megfeleben nem biztositott, hogy a Kibocséato altal tervefdhasznalasi célok
valéban 6sszhangban lesznek a beféktéttal tamasztott valamennyi elvarassal,
és erre a Kibocsaté nem is vallal szavatossagéfordulhat tovabba, hogy a
Kibocséatd altal tervezett felhasznéalasi célojieli megvaldsitasa soran olyan, a
kdrnyezetvédelem vagy a fenntarthatdsag szempahijabos hatasok kdvetkeznek
be, amelyek befolyassal lehetnek a felhasznalasnegvalosithatésagara.
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Amennyiben a Kétvények a fentiek miatt vagy bareilyokbdl nem midisiiinének
,20ld kotvénynek”, az nem eredményezne a Kibocs&ot ejarati Napot
megebzéen terhad visszavaltasi kotelezettséget. azonban a Kotvéryredkeét
hatranyosan érintheti.

3 A KOTVENYEK ES A FORGALOMBA HOZATAL

3.1 Kotvényfeltételek

Kotvény elnevezése:

Kibocsato:

Forgalmazé:

Fizeté6 Bank:

Aukcios Ugynok:

A Kibocsatas jellege:

A Kibocsatas helye

Felhatalmazas a Kibocsatasra:

Ossznévérték:

Futamidé:

ISIN azonosito

Kotvény pénzneme:
Névérték Kotvényenként:
Kotvények darabszadma:

Also limit:
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LP Portfoli6 Vagyonkezél és Tanacsado Kit.
Székhelye: 1117 Budapest, Prielle Kornélia u. 47-49
Cégjegyzékszdma: 01-09-280096

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszdma: 01-10-041206

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszdma: 01-10-041206

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszdma: 01-10-041206

Az MNB altal inditott Novekedési Kotvényprogram
keretében tortén a Prospektus Rendelet 1. cikk (4)
bekezdésének a), és c) pontjai szerint nyilvanos
mindsuld forgalomba hozatal, amelynek lezaraséat
kovets 90 napon belll a Kétvény regisztralasra kerl
az XBond Piacra (a BET Aaltal ifkddtetett XBond
multilaterdlis kereskedési rendszerbe).

Magyarorszag

A Kibocsatd tulajdonosanak 2021. szeptember 1.
napjan kelt, 1/2021.09.01. sz. hatarozata.

1.800.000.000 HUF

10 év (2021. szeptember 23. napjatol 2031. szeemb
23. napjéig)

HU0000360789
Forint (HUF)
50.000.000 HUF
legfeljebb 36 db
1.500.000.000 HUF



Taljegyzés:

A Kotvények jellege:

A Kotvények tipusa:

Jegyzési garancia:

A Kotvények  megjelenési
forméja:
Kdzponti értékpapirszamla
vezeb:
A Kotvény elédllitasa  és
jovairasa:
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Ha a beérkezett érvényes vételi ajanlatok
6sszmennyisége nem éri el az also limitet, az Adkci
sikertelennek kell nyilvanitani, azaz a vételi &géok
telies mennyisége elutasitasra kerul.

A Kibocsato sajat dontés alapjan tuljegyzést elfiga
azzal, azzal, hogy a tuljegyzés nem haladhatjaameg
Odssznéverték 10%-anak megfélésszeget.

A Kotvények megfelelnek a zdld kotvény
kritériumoknak, amelyet az MNB is figyelembe vesz a
bankok  z6ld  Vvallalati és  O6nkormanyzati
tékekdvetelmény-kedvezményeinek érvényesitésekor.
A Koétvények a Kibocsétd kozvetlen, feltétel nélkili
nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit
testesitk meg. A Kotvény fennallasa alatt a
Kotvénytulajdonosok kdvetelései legalabb azonosan
rangsorolédnak az egyéb, mar megléds j6\bben
létrejov6 nem  biztositott, valamint nem alarendelt
kotvéeny kovetelésekkel, kivéve azokat, amelyeket
jogszabaly értelmébendelyben kell részesiteni

Névre sz0l6 dematerializalt kbtvények.

A Kotvényekre vonatkozoan
vallalasara nem kerdl sor.

jegyzési garancia

Dematerializalt Koétvények, illetve az ezek feltétel
Osszefoglalé Okirat.

KELER Koézponti Elszamolohéaz és Ertéktar Zrt.
Székhelye: 1074. Budapest, Rakoczi ut 70-72.

A Kibocsaté utasitdsara a KELER a koézponti
értékpapirszamlakat a Tpt. 7. § (2) bekezdésendizeri
okirat és a Kibocséato értesitése alapjan az énpékpa
jovairadsaval megnyitja.

A KELER a Kibocséaté utasitdsa (Demat értékpapirrdl
kiallitott Okirat és Szamla-jovarasi instrukciogpjan

a sikeres aukcio napjan, legkbb 16:00 oraig, T+2.
értéknap meghatarozasavabiginyozza az aukcié
keretében elfogadott kdtvény darabszam kibocséatasat
A kibocsatai utasitas ertelmében a Kotvény kibdrsat

a Forgalmazd értékpapirszamlajara torténik 2021.
szeptember 23. napjan, Kotvények elszamolasanak
biztositasa érdekében.

A KELER mindenkor hatdlyos szabalyzataiban
meghatarozott DVP tranzakcié végrehajtdsa soran a
Befektet altal megszerzett Koétvények jovairasra
kerllnek a Befektét megjeldlt értékpapirszamlajan,
mig a Kotvények pénzbeli ellenértéke terhelésrélker
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Forgalomba hozatal helye:

Forgalomba hozatal modja:

Forgalomba hozatal menete:

LPP

a Befekted megjelolt forintszamlajan oly modon, hogy
a forint terhelés és a Kotvények jovairasa egyildgj
torténik.

Magyarorszag.

A forgalomba hozatal alapjdul a Tpt. és a
Kotvényrendelet szolgal. A forgalomba hozatal az
NKP keretében értékpapirra vonatkozd nyilvanos
ajanlattétel atjan végrehajtott, a Prospektus Renae
cikk d) pontjanak megfelél nyilvanos forgalomba
hozatalnak miésul. A Kotvények a Tpt. 5. § (1)
bekezdés 95. pontja alapjan nyilvdnosan forgalomba
hozott értékpapirnak mistlnek, de azokat kizardlag
mindsitett befekteik részére ajanljak fel. A Prospektus
rendelet 1. cikk (4) bekezdése alapjan az ajatgatté
kapcsan tajekoztatot nem kell kozzétenni.

Az aukcio lebonyolitasa a BET altal tzemeltetett
MMTS1 kereskedési rendszerben, az aukciés
értékpapir-tablan torténik. Az aukcidés ajanlatok
altalanos feltételeit, tartalmi elemeit, és bergsginak
rendjét az Aukciés Szabalyzat tartalmazza. Az aukci
kizarélag kompetitiv szakasszal keril meghirdetésre

Az aukciot koveten forgalomba hozott Kotvények
legfeliebb 50%-a kerllhet egy Kotvénytulajdonos
birtokaba.

A Budapesti Ertékizsde Zrt.-nek az MMTS1
Kereskedési Rendszerben, az Aukcios-
Ertékpapirtablan torténaukcios kereskedés szabalyai
szerint, nem nyilvanos ajanlati konyves aukcios
értékesitési eljaras keretében, valamint a Kibdcéat

a Budapesti Ertékizsde Zrt. kozotti aukcios szédes
szerint.

A Kibocsaté az aukcios ajanlattév feladatok
ellatdsaval az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zrt.-t bizta meg. Az aukciés ajanlattexaz aukcios
ajanlatban az ellenajanlatok (vagyis a beféktet
aukciés vételi ajanlatainak) megtételére jogosult
tézsdetagként az MTB Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt-t hatarozta meg. A befeldkt(ide nem értve

az MNB-t és az OTP Bank Nyrt.-t) a vételi ajanlei

a Kotvény aukcios vasarlasi ajanlati rA(kcios Iv”)
kitoltésével, cégszéralairasaval és az MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. részére tdstén
eljuttatasaval  jelezhetik. Az Aukciés v
formanyomtatvanya az Informaciés Osszedllitas 2.
szamu mellékletét képezi.



Aukcio idépontja:

Kibocsatas és elszamolas napja

(értéknap):

Elkllonitett letéti szamla:

Forgalmazéas
helyszinen:
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Az MNB és az OTP Bank Nyrt. az étleges piaci
aukcién  kozvetlenul, befektetési  szolgaltatd
igénybevétele nélkil tesz ajanlatot.

2021. szeptember 21. 10.00 6ratol 11.00 6raig.

Az Aukcibs Iv kitoltott és cégsziéen alairt példanyat
a befektet (ide nem értve az MNB-t és az OTP Bank
Nyrt.-t) az aukci6 idtartama alatt, de legkésb 2021.
szeptember 21. 10.55 6raig juttathatja el eredetibe
személyesen, vagy elektronikus alairassal hitelésit
dokumentumban e-mail atjan az MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. részére. Hatdritll
benyujtott Aukcidés Iv alapjan az MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. nem vallaljabastlei
aukcios vételi ajanlat megtételét.

Az aukcios vételi ajanlatok benyuljtasaval a Befiékte
koteleds ereji és visszavonhatatlan kotelezettséget
véllal az aukciés ajanlattal érintett Kotvények
atvételére és a megvasarolt Kotvények ellenértékéne
megfizetésére a Kibocsato részére az aukcids vételi
ajanlatban feltlintetett teljes 6sszeg erejéig.

2021. szeptember 23.

Az Aukcios Ivet benyujté befekigtelfogadott vételi
ajanlata szerinti Kétvények ellenértékét leghis az
elszdmolasi napon détéd 9.00 oraig kell az erre a
célra nyitott, elkulonitett letéti szamlara megfiieAz
ellenérték letéti szamlara hatéimbn tortéd
megfizetése feltételét képezi a kotvények beféktet
szamara tortéhtranszferalasanak.

Az a Befektet, aki aukcios ajanlatat kozvetlenll teszi
meg, az altala megvasarolni kivant szamua Koétvények
ellenértékét koteles a Magyar Nemzeti Banknal \aagy
KELER-nél vezetett forint szamlgjan legkés 2021.
szeptember 23. 9.00 6raig jovairni, és a Kotvények
elszamolasanak lezarasanaépdntjaig folyamatosan
rendelkezésre tartani.

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nél
vezetett 19017004-00201153 szadmu szamla.

A Kibocsato a kotvényeket legkidsh a forgalomba
hozataluk lezarasat k6we®0 napon belll a Budapesti
Ertékzsde XBond kereskedési rendszerébe bevezeti,
€s azokat a Lejarati Napig ott forgalomban tartja.



Kamatszamitasi Kezdinap:
Lejarati Nap:

Kamatozas madja:
Kamatlab:

Kamatfizetési Napok:

Kamatbazis:

Kamatbazis megallapitasi
napok

A Kotvények torlesztése
(amortizacid)
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A Kibocsato biztositja, hogy legaldbb egy arjegyz
Budapesti Ertékizsde Zrt. altal rikodtetett XBond
kereskedési rendszerben a Lejarati Napig kodelez
érvényi arjegyzest végezzen, amelynek keretében:

az arjegy# minden kereskedési napon sajat szamlas
kétoldali ajanlatokat tesz (egyideyételi és eladasi
ajanlat), amelyeket legaldbb 15 percen keresztil
fenntart,

az ajanlat névértéke a vételi és az eladéasi oldalon
egyarant eléri a legalabb 100 ezer eurénak megfelel
forintésszeget,

a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozo, az arjégyz
napjat kovet masodik kereskedési napra szamitott
hozamok kozotti kilonbség nem haladja meg a 200
bazispontot.

2021. szeptember 23.

2031. szeptember 23. napjat jelenti
Fix kamatozas

3,40% p.a.

A kotvény évente utdlag fizet kamatot, futamidegta
minden év szeptember hoénap 23. napjan, valamint
lejaratkor. Az el§ Kamatfizetési Nap 2022.
szeptember hénap 23. napja. Az utols6 Kamatfizetési
Nap 2031. szeptember hénap 23.

Kamatfizetési idpontok: 2022.09.23.; 2023.09.23
2024.09.23.2025. 09.23.; 2026.09.232027.09.23
2028. 09.23 202909.23, 2030.09.23 2031.09.23

Tényleges/tényleges (ISMA)

Minden év szeptember hénap 23. napja. Az egy évre
es) kamatbazis megallapitasi napok szama 1.

Minden darab kotvény utén:

« 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizaciés
0sszeg fizetertidaz 5. Kamatfizetési Napon azaz
2026. szeptember 23. napjan; és

* 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizaciés
0sszeg fizeterida 6. Kamatfizetési Napon azaz
2027. szeptember 23. napjan; és

* 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizaciés
0sszeg fizeterida 7. Kamatfizetési Napon azaz
2028. szeptember 23. napjan; és

 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizaciés
0sszeg fizeterida 8. Kamatfizetési Napon azaz
2029. szeptember 23. napjan; és
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Amortizalt Névérték:

Fix kamattsszegek

Kamatfizetési ldészak

Munkanapszabaly

LPP

« 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizaciés
0sszeg fizeterida 9. Kamatfizetési Napon azaz
2030. szeptember 23. napjan; és

« 25.000.000 HUF résztorlesztés, azaz
amortizaciés 0sszeg fizetehd Lejarati Napon,
azaz 2031. szeptember 23. napjan, ami egyben a
kintlevo Kotvéeny végtorlesztést, azaz végs
amortizacids dsszegét is jelenti.

A Kotvény Névértéke csokkentve az alabbi ,Fix
kamatdsszegek” pontban meghataroziketorlesztés
soran a Kotvénytulajdonosnak mar megfizetett
tékebsszeggel.

A Kotvény futamideje alatt a Kamatfizetési Napokon
az alabbi fix kamatosszegek fizetéldninden egyes
Kotvény utan HUF 50.000.000 névértékre vetitve:

2022. szeptember 23: 1.700.000 HUF

2023. szeptember 23: 1.700.000 HUF

2024. szeptember 23.: 1.700.000 HUF

2025. szeptember 23.: 1.700.000 HUF

2026. szeptember 23.: 1.700.000 HUF

A Kotvény futamidejének 6., 7., 8. és 9. évében az
aldbbi Kamatfizetési Napokon a kovetéeZix
kamatosszegek fizetebki minden egyes Koétvény
utdn a Koétvény Amortizalt Névértékére vetitve:
2027. szeptember 23: 1.530.000 HUF

2028. szeptember 23: 1.360.000 HUF

2029. szeptember 23: 1.190.000 HUF

2030. szeptember 23: 1.020.000 HUF

A Kotvény futamidejének 10., vagyis utolso évében
az alabbi Kamatfizetési Napokon a kovetkdix
kamatosszegek fizetebkl minden egyes Koétvény
amortizaciés dsszeggel csokkentett névértéke utan:
2031. szeptember 23: 850.000 HUF

A Kamatszamitasi Kezthapon (ezt a napot is
beleértve) keztds idészak, amely az dis
Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) ér
véget és minden kovetk&z idészak, amely a
Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve)
kezdbdik és az azt kovétKamatfizetési Napon (ezt a
napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikotésegly

az utolsé Kamatfizetési Nap a Lejarati Nap.

Kovetkedy Munkanap szabaly: ha barmely, Kétvény
alapjan teljesiteridkifizetés esedékes ddontja nem
Munkanapra esik, a kifizetést az esedékességi
idépontot koved Munkanapon kell a
Kotvénytulajdonos  részére teljesiteni és a



Munkanap

A  kotvények  forgalomba
hozatalkori maximalis hozama:

A Kotvények  forgalomba
hozatalkori minimalis ara:

A Lejarati Nap  elétti
visszavasarlas a  Kibocsatod
dontése alapjan:

A Lejarati Nap elétti

visszavaltas a Kibocsato dontése
alapjan:

A Kibocsatot a Lejarati Napot
megebzéen terhel visszavaltasi
kotelezettség:
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Kotvénytulajdonos nem tarthat igényt az ilyen
késedelem miatt felmerdilkamatra vagy egyéb mas
kifizetésre.

Minden olyan nap, amikor a hitelintézetek, valanaint
pénz- és devizapiacok Budapesten forint kifizetégek
illetve elszamolasokat hajtanak végre, ha az ityan

a Kibocsatonal és a FizeBanknal is Munkanapnak
szamit, és amikor a KELER pénzéatutalasokat és
értékpapir transzfereket hajt végre.

5,90% p.a.

A néveérték 84.,4480%-a

A Kibocsété a kotvények egészét, vagy egy részét a
Lejarati Nap eitt masodpiaci riveletek soran
visszavasarolhatja. A kotvények egy részének a
Lejarati Nap ditti visszavasarlasa esetén a Kibocsato
az MNB  Novekedési  Kotvényprogramjanak
visszavasarlaskor hatalyos feltételei szerint, de
legaldbb olyan aranyban vasarol vissza a kotvérdyekb
az MNB-#%I, mint amilyen aranyban az MNB az adott
értékpapir-sorozatbol értékpapirral rendelkezik a
visszavasarlas fghontjdban.

A visszavasarlasi ar meghatarozasa a
Kotvénytulajdonosok éketes megkeresését kaver,
a Kotvéenytulajdonossal egyetértésben torténhet.

Nem alkalmazando.

A Kibocsadtd az aladbbi esetek barmelyikének
bekbvetkezése esetén - a bekdvetkezés vagy
amennyiben orvoslasra leliség van, az orvoslasra
nyitva &ll6 hatarid eredménytelen elteltét kovet
naptol szamitott 15 munkanapon beldl - kételes a
Kotvényeket a Lejarati Nap d@ti visszavaltani és
kezdeményezni a Kotvények teljes Sorozatanak
torlését a kozponti értéktarnal:

a) Nemfizetés: a Kibocsatdé barmely Kotvényre
vonatkozban esedékeske- vagy kamatbsszeg
fizetése tekintetében tobb mint 15 munkanapos
késedelembe esik; vagy

b) Fizetésképtelenség: A Kibocsatdo koteles a
Kotvényeket a Lejarati Napdt visszavaltani, ha
a fizetésképtelenségére vonatkozé mindenkori
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c)

d)

e)

f)

9)

jogszabalyok szerint a Kibocsat6 édsljaras,
felszdmolasi eljaras vagy hasonlo eljaras ala
vonasa érdekében a Kibocsatdé tarsasagi
intézkedést tesz, vagy barmilyen ilyen eljaras
indul ellene, vagy a felszamolast elrendelik, vagy
a Kibocsaté végelszamolas meginditasarél dont;
vagy

Cross default: a Kibocsato barmely, a Kibocsato
altal a Kibocsatdé barmely hitelgével kotott
hitelviszonyt megtestesitjogviszonybdl fakadd
pénzigyi kotelezettségének dsszesen 50.000.000
HUF 6sszeget meghaladéan nem tesz eleget; vagy
Negative pledge: a Kibocsaté a jelenlegi vagy
jovébeli eszkbzeit vagy bevételeit részben vagy
egészben terh&lbiztositékot alapit barmely mas
kotvénye biztosithsara és az erre iranyuld
felszoélitastél szamitott 30 napon bellil e
biztositékot nem sziinteti meg; vagy

Change of control: A Kibocsétéban a jelenlegi
tulajdonosi struktara akként valtozik meg, hogy a
jelenlegi tulajdonos Ptk. szerinti tdbbségi
befolydsa megsnik — ide nem értve a jelenlegi
tulajdonosndl oroklési vagy csaladi jogbol (pl.
hazastarsi vagy élettarsi kapcsolattal 6sszéfiigg
vagyonmegosztas) eedagyonmozgas nyoman
bekovetked valtozasokat a tulajdoni struktdraban
— €s az erre okot add korulmeény bekovetkedését
szamitott 30 napon belll a jelenlegi tulajdonos
Ptk. szerinti tébbségi befolyasat biztositd
tulajdonosi struktdra nem all helyre; vagy

Rating romlas: (i) a Kotvény hitelmigitése B+
besorolas ald romlik, de nem romlik CCC
besorolasra, és a lendsités kozzétételét kovet
két éven belll a Kétvény nem kap B+, vagy annal
magasabb hitelmiisitést, illebleg (ii) a Kétvény
hitelminésitése CCC vagy annal rosszabb
besorolasra valtozik; vagy

Hitelfelvételi korlat és rating romlas: Kibocsato
7.3 pontban nem definialt lednyvallalata (i) ugy
vesz fel 500.000.000 forintot meghalad6 Uj hitelt,
hogy a hitelfelvételt megé&téen a Kibocsatd nem
kezdeményez éretes egyeztetést a hitelfelvétel
vonatkozasaban a Kotvények Hitelidéfisjével,
vagy (i) ammennyiben a Hitelmigitével valo
egyeztetés alapjan a Hitelnisits a hitelfelvételi
szandékrol szOlo  értesitdkt szamitott 5
munkanapon bellil kezdeményezi Koétvények
hitelminésitésének felllvizsgalatat, és ennek
eredményeként a Kotvények hitelrbgitése B+
ala romlik.



A kibocsatasb6l szarmazd

bevétel felhasznalasa a
kibocsaté Zold Kotvény
Keretrendszerével
O0sszhangban:

39

LPP

h) Osztalékfizetési korlat: a Kétvény futamideje alatt
a Kibocsatdo az adott Uzleti év adozas utani
eredményének 20%- &t meghaladé 0s$zeg
osztalék kifizetésére vonatkoz6 dontést hoz és ezt
a dontést 30 napon belll nem vonja vissza, vagy
egyéb modon nem orvosolja az igy keletkez
helyzetet; vagy

i) Pari passu: a Kibocsaté barmely egyéb, nem
alarendelt, nem biztositott kdtelezettségvalladasa
Kotvénytulajdonosokkal ~— szemben  fenndll
Kotvényeken alapul6 kozvetlen
kotelezettségvallalasat medad rangsorban All
vagy rangsorba kerll, vagy, ha a Kibocsaté a
Kotvény fennalldsa alatt Uj kotvényeket bocsat ki
és ezen kotvények mogé a jelen Kotvényt biztositd
fedezeteknél kedvébb biztositékot nydjt és a
Kibocséaté ezt 30 napon belul nem orvosolja.

A visszavaltas a Kotvények teljes Sorozatéat ériti.
felszamolasi eljaras kivételével, a visszavaltggata
Kibocsato kiuldn kozleményben hatarozza meg és teszi
kozzé azzal, hogy az nem lehet korabbi, mint a
kibocsatdi kozzététel napja, tovabbad nem lehet
késbbi, mint a kdzzétételt kowetl0. munkanap. A
Kibocsaté a visszavaltasi napon a Kotvényeket a
visszavaltas napjaig (de ezt a napot nem beleéatve)
felhalmozott kamatok és a visszavaltasra Kerll
Kotvényeknek a visszavaltas napjaig meg nem fizetet
tokedsszegenek megdfizetése mellett visszavaltja. Ezen
O0sszeg kifizetésére pénzben, banki atutalas ugan,
Fizet6 Bankon, a Kotvények torlésére a kdzponti
értéktaron keresztil keril sor, a Kibocsato alduta
utasitds és a FizeBank, illetve a kozponti értéktar
vonatkozé szabalyzata alapjan.

A visszavaltas teljesitésére azon személy réssiid k
sor, aki/amely a kibocsétéi  kdzzétételben
meghatarozott napon Koétvénytulajdonosnakdsin.

Felszamolasi eljaras esetén a Kotvénytulajdonosok
kielégitésére a édeljarasrol és a felszamolasi
eljarasrél szold 1991. évi XLIX. térvény szerinti
eljaras keretében éstigontban kerdl sor.

A Kibocsaté kisebb mértékben az energetika
szegmensben, nagyobb mértékben pedig az ingatlan
szegmensben Kkivanja 6diteni a leanyvallalati
portfoliojat. A zold kotvénybl szarmazd bevétel
felnasznalasanak célja Uj lednyvallalatok alapié&sa
megléws, illetve Uj lednyvallalatok tevékenységének
finanszirozdsa. A Kibocséatd célja, a Zold Kotvény
Keretrendszerben foglaltakkal 6sszhangban, hogy
tovabbi energetikai fejlesztések végrehajtasa mbelle



A Kotvényeken alapulo
kotelezettségek  teljesitésének
pénzigyi fedezete:

Korlatozds a kotvényvasarlok
korét illetéen:

Korlatozds a  masodpiaci
ertékesitést illeten:

40

LPP

az energetikai szegmensben megldvefektetéseit
tovabb diverzifikdlja. A Kibocsaté célja tovabbé, a
meglés ingatlan portféliéjanak tovabbi
diverzifikacioja

A Kibocsato az MNB NoOvekedési
Koétvényprogramban valé részvétellel vallalta és
véllalja, hogy az Informacios Osszedllitas tartaima
majd minden olyan informacidt, ideértve a Kibocsato
kozvallalkozasnak mifsilésére, illetve a kdzszektor
befolyasold részesedésének fennalldsara vonatkozo
informécidkat is, ami annak megitélése szemponitjabo
jelenséggel bir, hogy a Kibocsaté Kotvényenek
MNB altali véséarldsa a monetaris finanszirozas
tilalmara vonatkozé kovetelményrendszerrel és a
MNB Novekedési Kotvényprogram
Terméktajékoztatéja  szerinti  kdvetelményekkel
0sszhangban all-e. A Kibocsatd ezen informéaciok
valddisagaért és teljességéért fedskget vallal. A
Kibocsaté az MNB Novekedési Kotvényprogramban
valo részvételével véllalta és véllalja, hogy az BIN
kérésére haladéktalanul rendelkezésre bocsat minden
tovabbi ezzel kapcsolatos informaciot.

A Kotvényekkel kapcsolatosan befolyt forrasokat a
Kibocsaté olyan beruhazéas részleges finanszircaasar
kivanja felhasznalni, amelyek megfelelnek a Zdéld
Kotvény Keretrendszerében megfogalmazottaknak.

A Kibocsaté mindezen tul gondoskodik arrél, hogy a
fenti, Kdtvényekkel kapcsolatosan befolyt forrasakb
részben finanszirozott beruhdzasai mindenkor a Zéld
Kotvény Keretrendszerrel 6sszhangban alljanak. A
Zold Kétvény Keretrendszerddsl-idére modosulhat.

A Kibocsaté Zold Kotvény Keretrendszerének
értékelését a Scope Ratings GmbH (,Scope”) a Green
Bond Principles-nek valé megfedsieg
szempontrendszere alapjan vizsgalja.

A kotvényen alapuld kotelezettségek teljesitésének
tervezett fedezetét a Kibocsatd jogszabalyok attat
korlatozott sajat bevétele képezi, tobbek kozott a
Kibocséaté lednyvallalataitol érkézosztalékaramok,
tagi kolcsbn kamatok és az esetleges leanyvallalati
értékesitésekih befolyo vételar.

A Kotvények forgalomba hozatala a Tajékoztato
Rendelet 1. cikk (4) a) pontja szerint kizarolag
Mindésitett Befektdtk részeére torténik.

Nem alkalmazandé, a Kibocsato atruhazasi korlatozas
nem vezet be.
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A Kotvénytulajdonosoknak a Kibocsaté az altaluk
megadott email cimekre elektronikus udton ad
tajékoztatast.

A Kotvények a Budapesti Ertéktsde Zrt. XBond
multilaterdlis  kereskedési  rendszerre  tdftén
bevezetését kovetn éves és fél-éves jelentést tesz
kozzé a Tpt., illetve a nyilvanosan forgalomba hibzo
ertékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi koteleegt
részletes szabalyairdl sz6l6 miniszteri rendeletist
tartalommal (egyidé&jeg kdzvetlenll is megkildi a
jelentéseket azon Kotvénytulajdonosok részére,
amelyek elérhékégét ismeri, az MNB esetében az
nkp@mnb.hu  email cimre), valamint a
Kotvénytulajdonosoknak a Kibocsatd a Budapesti
Ertékzsde Zrt. XBond multilateralis kereskedési
rendszer rhkodtetésére vonatkozé mindenkori
szabdlyzata szerint ad értesitést, tovabba tajetéstt
ad a vonatkoz6 kovetkézkozzétételi helyeken is:
www.kozzetetelek.hu, www.bet.hu, a Kibocsaté
mindenkori honlapja (jelenleg: www.lpp.hu) és a
Forgalmazé  mindenkori honlapja  (jelenleg:
www.takarekbank.hu).

A fenti tdjékoztatas mellett, azon Kotvénytulajdsfo
amelynek kapcsolattartasi adatait (ideértve az it)ma
a Kibocsaté ismeri (az MNB esetében az
nkp@mnb.hu) a Kibocsaté kozvetlenil is értesiti
minden olyan esemérjr amelynek pénziigyi hatasa
eléri a sajatdke 10%-at vagy amely veszélyezteti a
Kibocsaté Kotvényen alapulé kotelezettségeinek
teljesitését vagy amely a Lejarati hapot mézfiedn
visszavaltasi kotelezettséget keletkeztet. Mirtilear
Kibocsaté koteles haladéktalanul, de ledkds 3
(hdrom) Munkanapon belll kézvetlendl irasban,
egyidejileg értesiteni a Kotvénytulajdonosokat. Ezen
tajékoztatdsban a Kibocséato ismerteti legalablh) @z (
adott esemeényt, (ii) arra a Kibocsato altal megtegty
megtételre kerdl intézkedéseket, valamint (iii) ezen
intézkedések varhatodiyényét.

Kibocsaté vallalja tovabba, hogy amennyiben a
Menedzsmentjében és/vagy a Kibocséataseért telel
kapcsolattartd személyében valtozas all be, arrél a
Kotvénytulajdonosokat étetesen, irdsban értesiti.

Tovadbb4a, a Kapcsolattart6 szemeély telefonos
elérhebségét a  Kotvénytulajdonosok szamara
megkulldi. Az MNB-t pedig elektronikus formaban, az
nkp@mnb.hte-mail cimen értesiti.

Minden, a Kotvényekkel kapcsolatos mas értesités
érvényesnek, hatélyosnak és a



Hitelkockazati besorolas:

Ertesités a kamat 6sszegér:

A Koétvényekhez kapcsol6do
jogosultsagok:
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Kotvénytulajdonosokkal kozoltnek tekintehdha azt a
Kibocsatd vagy megbizasdbdél a FzeBank a
Kotvénytulajdonosok székhelyére postan, ajanlott
kildeményként juttatja el.

A Kibocsatd kijelenti, hogy a Kotvény az NKP
feltételeinek  megfelé] ,BB-" hitelkockazati
besoroladssal rendelkezik (SCOPE Ratings GmbH
(2021. szeptember 1d.,Mingsits”).

A Kotvények mirbsitését azok futamideje alatt a
Minésits évente fellilvizsgélja. Ezzel 6sszefliggésben a
Kibocsaté vallalta és véllalja, hogy a hitelidsités
éves felllvizsgéalataihoz szikséges minden
dokumentumot és informaciot a megféléticben a
Minésits rendelkezésére bocsat €s adnitések soran
vele mindenben egyutiikodik. A Kotvények és a
Kibocsatdé hitelmifisitésének felllvizsgalata a
kapcsoldédd mibsitési riportokkal egyiitt kozzétételre
keril az MNB és a Mifsits honlapjan, amelyhez a
Kibocsaté hozzgjarult. Emellett, a Kibocsato
kotelezettséget vallalt és vallal arra, hogy a
felllvizsgéalatrol és annak eredméngidraladéktalanul

és teljeskdien t4jékoztatja a Kétvénytulajdonosokat a
megfeleb kozzétételi helyeken, tovabba azon
Kotvénytulajdonosokat, amelyek kapcsolattartasi
adatait a Kibocsaté ismeri (az MNB esetében az
nkp@mnb.hu) a Kibocsaté kozvetlendl is értesiti az
éves felllvizsgélatrél és annak eredmédlyér
haladéktalanul és teljes Ki@n.

A Kibocsaté a Kotvények alapjanjketorlesztés és
kamatfizetés jogcimén fizetethidisszegeket a FiZet
Banknak adoélevonas nélkul teljesiti. Minden olyan
pénzosszeget, amelyet a Kibocsatod atutal a drizet
Banknak a Kotvényeken alapuléketorlesztési és
kamatfizetési kotelezettség teljesitése céljabdl, s
amelyre azok esedékesséfétszamitott egy év
elteltéig a Kotvénytulajdonosok nem tamasztanak
igényt, a Fizet Bank az egyéves hatadicelteltét
kovets banki napon visszautal a Kibocsatéhoz, és ezt
kovetben az ilyen pénzosszegek kifizetését kozvetlendl
a Kibocsété teljesiti.

A Kotvény tulajdonosa jogosult a Koétvénnyel
kapcsolatosan a Kibocsato éltal fizetékére, illetve
kamatra, tovabba joga van a tulajdonabané lév
Kotvényeket értékesiteni a Kotvény éatruhdzasara
vonatkozé esetleges korlatozasok figyelembevétele
mellett.



Késedelmi kamat:

Adozas:

Elévilés:

Kibocsatasi dokumentumok:
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A Kotvények tulajdonjoganak atruhazasa az eladé
értékpapirszamlajanak  megterhelésével és a
Kotvényeknek a vey értékpapirszamlgjan tortién
egyidejfi jovairdsaval torténik meg. Ha jogszabdlyi
eléirhs masként nem rendelkezik, barmely
Kotvénytulajdonos, aki tulajdonjogat a fentieknek
megfeleben szerezte, a Kotvény jogos tulajdonosanak
tekintend és akként kezeled

A Kotvény atvaltas utjan, vagy az altala megtetttsi
jog gyakorlasaval nem ad jogot mas értékpapir vagy
egyéb pénzigyi eszkdz megszerzéseére.

Az egyes Kotvények a Lejérati Naptdl kezdve nem
kamatoznak, kivéve, ha a Kotvénytulajdonos
megfeleben igazolja, hogy a oke-, illetve
kamatkifizetést a Kibocsétd jogellenesen késlelteti
vagy tagadja meg. Abban az esetben, ha a Kiboasato
Kotvényeken alapulé barmely fizetési kotelezettségé
késedelmesen teljesiti, a kérdéséketész, illetve
kamattsszeg kamatai tovdbb halmoz6dnak a Polgari
Torvénykonyvbl szélé 2013. évi V. térvény (Ptk.)
rendelkezései szerinti meérték késedelmi kamat
mértékével mindaddig, amig az adott Kétvény utan
jaré 6sszeget a Kibocsato kifizeti.

A Kibocsatd és a Fizét Bank a Kotvények
kibocséatdsa, masodlagos forgalma és bevaltasagille
a Kotvényen alapul6 fizetési kotelezettségek teges
soran a kifizetés iipontjAban hatalyos magyar
addjogszabalyoknak megfeleh koteles eljarni. Sem
a Kibocséato, sem a FizeBank nem vallal semmilyen
felelésséget a Kotvények vonatkozasaban
Kotvénytulajdonosokra hérulé adofizetési
kotelezettségek teljesitésééert. A befalkpek
ajanlatos adotanacsot kérniik a  Kotvények
megvasarlasaval és értékesitésével kapcsolatban.

A hatadlyos magyar jogszabalyok értelmében a
Kotvények alapjan torténfizetésekre vonatkozo, a
Kibocsatéval szemben tédmasztott igények nem
évilnek el.

A Kibocsatas feltételeit, a Kibocsaté bemutatasat,
valamint mindazt az informaciét, amelynek

kdzzététele, illetve nyljtasa a magyar jogszabagsok

a Budapesti Ertékzsde Zrt. 2021. majus 15. napjatol

hatalyos, XBond Altalanos Uzletszabalyzata szerint
koteled Informéacios Osszedllitas tartalmazni fogja,
ami 0sszhangban lesz a Kibocsat6 LPP 2031/l
kdtvéenyével kapcsolatos informacios

dokumentumaban foglaltakkal.
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Iranyado jog és illetékesség A  Kotvényekre, valamint azok értelmezése
tekintetében a mindenkor hatalyos magyar jog
rendelkezései az iranyadok.

A Kibocsatoé, a Forgalmazé és a Kétvénytulajdonosok
kozott a Kotvényekkel kapcsolatban keletkeagy
abbdl szarmaz6 béarmely jogvita eldontésére az
altalanos hataskori szabalyoknak megtedal a
hataskorrel rendelkézmagyar birdsag rendelkezik
illetékességgel.

3.2 Atervezett forgalomba hozatal 6bb feltételei

A Kotvények forgalomba hozatalara a Budapesti Eftsde Zrt. MMTS1 Kereskedési Rendszerében,
az Aukcios-Ertékpapirtablan tor@raukcios kereskedés szabalyai szerint, nem nyik/éajanlati
konyves aukcids értékesitési eljaras keretébeamiat a Kibocsato és a Budapesti Erdéktle Zrt.
kozotti aukcios szetirés szerint kerul sor.

A forgalomba hozatal vonatkozasaban az aukciokesitesi eljarasra a Kibocsatdo a kovetkez
Minésitett Befektetket hivja meg:
0] Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag3ér 8
(i) MTB Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zrt (1122 BuskipPethényi kdz 10.);
(iii) Takarékbank Zrt. (1117 Budapest, Magyar Tudosokti@®. G. épulet);
(iv) OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u.16.)
(v)  Sberbank Magyarorszag Zrt. (1088 Budapest, RaKdc3. )

(viy  MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkiam Mikodé Részvénytarsasag (1051 Budapest, Nador u.
31)

(vii) Ditfa Alapkezeb Zartkdien Mikdds Részvénytarsasag (1013 Budapest, Krisztina tér 2.)

(viii) Dial6g Befektetési Alapkez&lzartkotien Mitkodé Részvénytarsasag (1037 Budapest,
Montevideo u. 3./B);

(iX) KDB Bank Eurdpa Zrt. (1054 Budapest, Bajcsy ZsitkysUt 42-46.)

(xX) EQUILOR Alapkezeal Zartkorien Mikods Részvénytarsasag (1026 Budapest, Pasaréti at 122-
124.)

A Kibocsaté kijelenti, hogy a fenti Misitett Befektetkben nem rendelkezik a Ptk. 8:2. § szerinti
tébbségi befolyassal.

Az aukciot koveden forgalomba hozott Kétvények legfeljebb 50%-aikest egy Kotvénytulajdonos
birtokaba.

A Kibocsato kotelezettséget vallal arra, hogy avéiiyek megkeletkeztetését kdsen haladéktalanul
tulajdonosi megfeleltetést végeztet a KELER-nélavEnyek vonatkozdsaban.

A Kibocsatd kotelezettséget vallal arra, hogy tzktaik minden olyan Ugyleit vagy ugylet

egyuttestl, konstrukciotol, ami 6nmagaban vagy egyltttes damtdekintve alkalmas lehet arra, hogy
azon Véllalatcsoport tagjatél vagy a vallalatcstmor tartozd vallalat tulajdonosétél, illetve
tulajdonoséanak kozeli hozzéatartozéjatol az MNB lafteeghirdetett "Novekedési Kotvényprogram”
keretében kibocsatott kdtvény révén toétéarrasbevonast valdsitson meg, amelynek a Kibocaat
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csoporttagja. A Kibocsato vallalja, hogy az MNBhietasara ezen kotelezettségvallalas teljesiulésének
ellensrzése céljara eseti adatszolgaltatast teljesit.

A Kibocsaté tovabba kifejezetten kotelezettségéiivarra, hogy a Kibocsatas révén bevont forrast a
Kibocsatashoz szukséges, a Scope (Hitdlgiif) rendelkezésére bocsatott, a Kibocséato Aaltal
szabalyszdien elfogadott Uzleti tervnek megfeéleh, az abban meghatarozott célokra, valamint a Z6ld
Kotvény Keretrendszerben foglaltak szerint hasand], a hitelmidsitéshez kapcsol6dé formalis,
kozzétett dokumentum(ok)ban foglaltak szerint, adtlfelebsséggel tartozik.

A Kotvényeket a Midsits “BB-" mindsitéssel latta el. A miisités kdzzétételének napja: 2021.
szeptember 17.

A Kibocsaté hozzajarul ahhoz, hogy az MNB és a 8dspékhely: Lennéstrasse 5. D-10785 Berlin,
Németorszag), mint hitelmésits a Kibocsatd, valamint a kibocséatasra kééitekpapir misitését és
annak évenkénti felllvizsgalatat, a kapcsolodigatiportokkal egyltt a honlapjan k6zzé tehesse.

A Kibocsato a jelen Informéacios Osszedllitasban utatott kotvénykibocsatasaval osszefiiggésben
kérvényezte a Scope Ratings GmbH-nal hitebisités elvégzését mind a Kibocsatéra mind a
kibocsatando LPP 2031/1. Kotvényekre tekintetteigly hitelmirésités jele Informacios Osszeallitas
tervezetekor nem all rendelkezésre. Az NKP Ternjéktatatd edirdsa alapjan az MNB az NKP
keretében csak olyan forgalomképes vallalati kofvénasarol, amely megfelel annak a
kdvetelménynek, hogy legaldbb B+ vagy annak melgféiéelminisitéssel rendelkezik egy, az Eurdpai
Ertékpapirpiaci hatosag (ESMA) éltal nyilvantargskett, feligyelt és az MNB altal a jegybanki
fedezetértékelés korében elfogadott hitetinitbtol. llyen hitelmirssits a Scope Ratings GmbH.

A fentiek kdvetkezményekeént bar a Kibocsatdé 202epgember 21. napjan tervezi a Kotvényeket
értékesiteni aukcio keretében az MNB és a meghibedétktetk részére, amennyiben az aukcio napjat
megebz6 masodik munkanapon nem rendelkezik kozzétett sk NKP Terméktajékoztatd szerinti
megfeleb hitelminssitéssel a Scope Ratings GmliH-figy az aukciéra nem kerl sor, az elhalasztasra
kerdl.

Az MNB altal meghatarozott kdrnyezeti fenntarthagfiskritériumok kozott szerepel, hogy vallalati
kotvénykibocséatas esetén a Green Bond Principlesangy a Climate Bonds Standards -nek megselel
véllalati kibocsatdsu zold kotveny vasarldsabolrmaad kitettség alapozza meg a kedvezmény
igénybevételének lehiégét, amely sztenderdeknek valé megfelelésé kéldlvizsgalattal szikséges
igazolni. A felllvizsgalatnak a Nemzetk6zi 6Kepiaci Szovetség (ICMA) Aaltal publikalt
Sranymutatdsok a zo6ld, tarsadalmi és fenntartr@gogkotvények kuls felllvizsgalatdhoz” cirtn
dokumentumban foglalt valamely méddon, az ICMA édm@te Bonds Initiative (CBI) hivatalos
weboldalan listazott kids felllvizsgélatot végg jovahagyott szolgaltatok valamelyikének kell
végeznie.

A Kibocsatd altal készitett Zold Kotvény Keretrepels részletesen tartalmazza a Kibocsato
célkitizéseit és az annak megfélehtikddést, beleértve az eliémzési mechanizmusokat.

A Kibocsato zold Kétvény Keretrendszerének értéketiéa Scope a Green Bond Principles-nek valé
megfelebség szempontrendszere alapjan vizsgalja és enediényeként zo6ld kotvényi néigitésére
vonatkozo szakéft véleményt (angolul: ,second party opinion”) bockéa

A Kibocsato a Kétvények z6ld kotveényi ndisitésére vonatkozo6 szak@ngéleményt (angolul: ,second
party opinion”) legkégbb az Aukciot megéké masodik munkanapon teszi k6zzé a honlap@Emt{y.
Eléfordulhat, hogy az Aukciot med&é masodik munkanapig nem készil el Kétvéenyek zotadadyi
minésitésére vonatkoz6 szak@rvélemeény (angolul: ,second party opinion”), igyKétvények zold
minésitésére vonatkozd informacié csak az Aukcibt kiémetvalik elérhetvé azlpp.hu és a BET
weboldalan lfet.n). Amennyiben a Koétvények zold kotvényi rigitésére vonatkozd szakidrt
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vélemény (angolul: ,second party opinion”) az Aukanegebz6 masodik munkanapig nem készl el,
vagy az Aukciot koveéen készil el, ugy a Kibocsaté a Kotvények zold &b minssitésére
vonatkoz06 szakéft vélemeény (angolul: ,second party opinion”) feeizett weboldalakon tortén
kozzétételétl értesiti a Befektéket.

A tervezett forgalomba hozatal tovablibb feltételeit a 3.1. pont szerinti Koétvényfeltétel
tartalmazzak.

3.3 A Befekteték tdjékoztatdsanak médja

Jelen Informéacios Osszedllitast a Kibocsatd a nveghiMinssitett Befektatknek a Kotvények
forgalomba hozatalat medgeb hetedik napig, elektronikus uton megkildi. A beddik
tajékoztatasanak tovabbi feltételeit a 3.1 pontistikdtvenyfeltételek szabalyozzak.
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A KIBOCSATO BEMUTATASA

4.1 Altalanos informaciok

Cégnév: LP Portfolié VagyonkeZeés Tanacsado Kift.
Cégjegyzékszam: 01-09-280096
Cégforma: korlatolt feléisséd tarsasag

A Kibocsaté Magyarorszagon, magyar jog szerint dygjett gazdasagi tarsasag, amelynek
székhelye Budapesten (1117 Budapest, Prielle Kiarndta 47-49.) talalhato, és amelynek
meghataroz6 eszkozei a gépipar (acélszerkezetgyast&ereskedelem), az energetika, ezen
belll napenergian alapulé megujulé energiatermésésapeimipark kivitelezés, karbantartas

és Uzemeltetés, elektromos autd dobberendezések kereskedelme, Uzembe helyezése,
Uzemeltetése és szervizelése, valamint ingatldoebdés és ingatlanfejlesztés terlletékaods
operativ tarsasadgokban medié¢wsztalékpotenciallal rendelkezulajdoni részesedések. A
Kibocséaté 2000. november 2. napjan kerilt megalapdt hatarozatlandthrtamra. A Kibocsato
kdzvetlen és egyedili tulajdonosa Lakics Péter magwganszemely.

A Kibocsato tarsasagi szédese értelmében a Kibocsato lgyvezetését Lakies Bgyvezet
latja el.

4.2 A Tarsasag stratégigja

A Kibocsatd diverzifikalt leanyvallalati portfoli@l rendelkezik a gépgyéartas és acéllemez
kereskedelem, energetika, valamint ingatlan bédmeais ingatlanfejlesztés szegmensekben,
amely portfolié osztalékagon, csoporton bellli kledk kamatbevételei és / vagy eseti eladasok
atjan képes bevételeket generalni a Kibocsato, huftting tarsasag részére.

A Kibocsété gépipari befektetésére, a Lakics Gepgyéft-ben, valamint az Acél 235 Kft-ben
passziv befektetésként tekint, ezen lednyvallfdatenem rendelkezik meghatarozé befolyassal
a tarsasagok dontéseire, ezekben a cégekben LBEiEs kdzvetlenll nem vesz részt a
véllalatiranyitasban, illetve ilkodtetésében. Lakics Péter a gépipari szegmensiéircbapan a
Lakics Vagyonkezél Kft-ben jelenik meg vezét tisztségviselként. A Kibocsatd kisebb
mértékben az energetika szegmensben, nagyobb méntgdedig az ingatlan szegmensben
kivanja bviteni a lednyvallalati portfoliét, hogy a megtébefektetésekhez kapcsol6do aru- és
szolgaltataspiacokon valamint foldrajzi piacokowétob diverzifikalja meglév befektetéseit. A
Kibocsato stratégidja az an. ,kapcsolt diverzifikéa” épul, ami azt jelenti, hogy a megtév
befektetésekdvitésére elésorban a jelenleg folytatott tevékenységi kérokkéacsoldéddan, az
azokkal dsszefliggésben felmérélkzinergiakat kihasznélva kutat fel, azonosit gs\Jégre U
befektetéseket. Ennek soran a Kibocsaté tdmaszlkodikrom Uzletdgban megszerzett tobb
évtizedes Uzleti, piaci és szakmai tapasztalatdirdasara, illetve kapcsolatrendszerére. A
kapcsolt diverzifikacio a termékek és szolgaltatapimcara és a foldrajzi piacokra egyarant
vonatkozik. A Kibocsato ezzel kivanja csokkentegyadall kitettségét a befektetési portfolio
egyes szegmensei iranyaba. A Kibocsatd nem spékafektetéseket, hanem hosszutavu
jovedelemgeneralo6 potenciallal rendelikeglpontokat igyekszik felkutatni.

4.3 A Tarsasag torténete, fejpdése és a Tarsasagot érieitkdzelmaltbeli események

A Kibocsaté 2000-ben kerilt megalapitasra azzéllalchogy diverzifikalt befektetési portfoliot
épitsen ki. Megtartva a Lakics cégcsoportban mayléné acél- és gépipari befektetését két G
szegmens iranyaba kezdett terjeszkedi: energetésbagatlanba.

A Kibocséatd 2016-2017 év soran Gjonnan alapitajekkel 1épett be az energetikai szektorba,
ezen belll a napenergian alapul6é villamosenergradkes, illetve az ahhoz kapcsol6do
kivitelezés, karbantartds és Uzemeltetés szegmengéliibocsatd jelenleg 17 db Uzeel
egyenként 500 kW alatti na@enivel, valamint a napémiivek kivitelezésére. karbantartasara
és Uzemeltetésére specializalodott Solar FM Kiftvag jelen a szegmensben. A Kibocsato 2020.
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év soran értékesitette a Solar FM Kft. 100%-ostiédaét az Acél-02 Kft-ben, amely 3 darab
egyenként 499 kW-os KAT émivel rendelkezett. Az értékesitésre a KAT engedgllye
rendelked ersmiivek korlatozott kinalata miatt prémium aron keddt. Az Acél-02 Kft. altal
kotott finanszirozasi szefdések a tranzakcio soran atruhazasra keriltek@reszére, azokbol

a Kibocséaténak tovabbi kotelezettségei nem szarakazn

A Kibocsato leanyvéllalata a Helios Kappa Kft. riger METAR pélyazattal rendelkezik. A
Helios Kappa Kft-Bl kivalassal létrejott a Helios Nova Kift., amely gvalositja majd a nyertes
METAR palyazatban meghatarozott beruhazast.

A Kibocsato diverzifikacios stratégidja jegyébed2@-ban az energetikai szegmensben méglév
befektetéseit Uj terllettebhitette. A Solar FM Kft. tevékenysége az ideickeektromos auto
tolt6 berendezések kereskedelmére, telepitésére édzetéseére iranyuld tevékenysegekkel
bévilt. A Solar FM Kft. kiépitette a beszallitoi kegmtatokat, a komplex infrastruktira
létrehozasdhoz és lzemeltetéséhez sziikséges hésdseoftver eszkdzok beszerzésére stabil
partnerek allnak rendelkezésre.

A Kibocsato kdzvetetten 100%-os tulajdonnal rekelgk a kifejezetten erre a célra alapitott
VoltHero Kft-ben, amely az elektromos autdék &blberendezéseinek Uzemeltetését és
engedélyhez kotott elektromobilitas szolgaltatasiiZzemeltéti tevékenységét végzi.

A Kibocséatd 2015. ét kezdte portfoligjat Bviteni az ingatlan szegmensben. A Kibocsatd 2017-
ben részesedést szerzett a 100%-s tulajdonabanRlBroadway Invest Kft-n keresztil a
Broadway Portfolio Kft-ben, amelynek tulajdonabdhldkas van egy tarsashazban, amely egy
bérk altal mikodtetett apartmanhotel céljara van hosszu tawtaebddva, valamint megszerzett
egy kiskereskedelmi ingatlant.

A Kibocsat6 2020 januarjdban leanyvallalatan @fP€enter Kft.-n keresztil tulajdont szerzett
egy kaposvéri kereskedelmi kdzpont felett, amelyleglelentsebb béfje, egy szupermarket,
hosszu tavu bérleti széidéssel rendelkezik.

A Kibocséatd 2020. julius 22. napjan lednyvallala@nAlmassy Invest Zrt.-n keresztil sikeresen
zarta a 1077 Budapest, Almassy tér 6. szam atagtitian megszerzésére iranyuld tranzakciot.
Az Almassy Invest Zrt. az ingatlan szallodava addra vonatkozdan épitési engedély kérelmet
nyujtott be 2021. julius 23-an. A véllalat tobb lkadapiaci bérbvel és Uzemeltével folytat
elérehaladott targyaldsokat az ingatlan hasznosithsaro

A Kibocséto lednyvéllalatan a Prielle Property Kftkeresztil 100%-os tulajdonrészt szerzett a
VRLD Invest Kft.-ben, amely tarsasag 2020. decen2emapjan sikeresen zarta egy budapesti
(XI. kertlet, Budafoki ut 97-103.) irodahadz megwé#sséra iranyulo tranzakciot.

A Kibocsété a Broadway Portfolio Kft leanyvéllalat&keresztil részesedést szerzett egy
horvatorszagi szalloda ingatlan fejlesztésére Hézett horvat projekt tarsasagban,. A projekt
tarsasag tulajdonaban all a tervezett szalloda leamnak helyet adé telek ingatlan, valamint
rendelkezik a szikséges hatdsagi engedélyekkehgatlan megépitéséhez. A Kibocsato a
kedves finanszirozasi leh8ségek bevonasa reményeben lépett be a projekthgekdapcsan
jelenleg is targyalasokat folytat.

Az LP Portfolio Kft. jelenleg tehat harom Uzletagbaégez tevékenységet. A harom lUzletdg a
gépipar, az energetika és az ingatlan tzletad. tAvfékenységek a kovetkiz

* a gépipari Uzletagon belul acél alapanyagra@pépgyartas (amelyben a szélefi
elemek mellett egyre nagyobb teret kap a viz#r elemek gyartasa is), acéllemez
kereskedelem (amely a projekt beszerzési modeénléy piaci szegmensbe kivan
terjeszkedni) és a gyartast kiszolgalo teriestkdzok és ingatlanok bérbeadéasa;
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» az energetika Uzlethgban szerepel a riepierek energia termelése és értékesitése, a
napebémivek épitése és lizemeltetése, karbantartasa, valamaiektromos auté télt
berendezések kereskedelme, Uzembe helyezése, tetéseEs szervizelése;

* Az ingatlan Uzletagban szerepel a sajat tulajddvérigkas, retail, hotel és iroda
szegmens) ingatlanok bérbeadassal tértémasznositasa €és ingatlanfejlesztési
tevékenység.

A TARSASAG UZLETI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE

5.1 A Téarsasag b tevékenységi teruletei

A Kibocsété holding tarsasag, amelynek alafptetékenysége befektetési stratégia kidolgozasa,
Uj befeketitési célpontok felkutatasa, tartaseqmant értékesitése.

A Kibocsaté meghatérozé leanyvallalatai szamaraedesment szolgéltatasokat nydjt pénzigyi
€s stratégiai, finanszirozasi tanacsadas, valgridokutatasi €s marketing tertleteken.

Azon vallalatok, amelyekben Kibocsaté részesedéasselelkezik jelenleg harom Uzletagban
végeznek tevékenységet. A harom lzletdg a gémpaenergetika és az ingatlan tzletagdA f
tevékenységek a kovetkidz

* a gépipari Uzletagon belll acél alapanyagradéegépgyartas (amelyben a széheti elemek
mellett egyre nagyobb teret kap a viwsti elemek gyartasa is), acéllemez kereskedelem (amely
a projekt beszerzési modell Iévén (] piaci szegimeRké/an terjeszkedni) és a gyartast kiszolgald
termebeszkozok és ingatlanok bérbeadasa;

* az energetika Uzletdgban, egyrészt megujulé eneiigletagban nap&mivek energia
termelése és értékesitése, valamint a baperk épitése és lUzemeltetése, karbantartasa,
masrészt elektromos auté tHherendezések kereskedelme, lizembe helyezése, ligtéareés
szervizelése;

* Az ingatlan Uzletdgban szerepel a sajat tulajdmmatlanok (bérlakas, retail, hotel és a
Kibocsaté reményei szerint iroda szegmens) bérlssatidortédi hasznositasa, valamint az
ingatlanfejlesztés.

5.2 A Téarsasag legfontosabb piacainak bemutatasa, idewe a teljes forgalmat
tevékenységi koronkénti és foldrajzi bontasban, aikocsato versenyhelyzet

A Kibocséato elésorban magyarorszagi befektetésekkel rendelkezalsgEsorban magyarorszagi
befektetési célpontokat keres. Emellett a Kibockgddyvallalata 2020-ban részesedést szerzett
egy horvatorszagi ingatlanfejleézprojekt tarsasagban. Jelenleg ez a Kibocsatoghoiéban

az egyetlen kulfoldi befektetés.

Gépipari befektetései a Dél-Dunantulon: Kaposvaém Komlén nikodnek. Napemi
portfoliéja a Dunantdlon: Manfa, Santos, Csesztidigefa és Alsdszentivan kézségekben
helyezkedik el. Ingatlan befektetései jelenleg #ggahdz komplexumot, egy turisztikai céll
ingatlanfejlesztést, egy bevasarlokdzpontot, vataregy 19 lakasos budapesti apartmanhotelt
tulajdonlé céltarsasagot tartalmaznak, amely iagalk Budapesten és Magyarorszag
nagyvarosaiban helyezkednek el. A Kibocsato emédianyvallalatain keresztil tulajdonrésszel
rendelkezik egy horvatorszagi szalloda fejlesze#irejott projekttarsasagban.

A gépipari portféliocban kiemelt szerepet jatszé6 KIES” Kft. elsdsorban globalis
multinaciondlis vallalatok szamara készit és dzallhagyomanyos és megujuld)
energiatermeléshez szikséges komponenseket elokg@eaiokra. Bar ebben a szegmensben is
kezd lassan globdlis verseny kialakulni, a termétaiknészeténél fogva a versenytarsnak
elsssorban a foldrajzi kozelségben &\kozép-eurdpai hasonlo profili beszallitok és a
LLAKICS” Kft. vevéinek szamitdé multinaciondlis vallalatok lokalis rtesls telephelyi
szamitanak. A gépipar tertletén, mivel alapeataz energiatermelési agazatnak szallit be a
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gépgyartd cég, a 2021-es évben emdikethjaraknak koszonhégn az elmult idszakban
novekedett a piaci kereslet, ami j6 hatassal iénedelmességre.

A gépipar uzletag stabilaniikddik, azonban nagy ndvekedési potenciélt nemszektor jelent
a Kibocsété tevekenységében.

Az energetikai Uzletagban, a napenergia portfolidla termeb tarsasagok altal termelt
villamosenergia atvétele a KAT és METAR rendszeyadrint torténik, az iizembe allastdl.

25 (KAT) és 15 (METAR) évre éfe meghatarozott édartamban, orszagosan szabalyozott
koteled atvételi aron.

Az ingatlan portfélibban a Kibocsaté bélsliverzifikacidra torekszik. Befektetései kozott
megtalalhaté csakugy vidéeki nagyvarosban elhelydizkereskedelmi ingatlan, mingJyarosi
apartmanhotel, irodahaz és nemzetkdzi szallodddéarad-je alatti ingatlanfejlesztési projekt. A
Kibocsatd, az irodahaz szegmensbe, illetve a Isatdlbda szegmensbe, valamint az
ingatlanfejlesztés teruletére toréébefektetéseket hajt végre, melyek eredményekésibtn
kivanja diverzifikalni ingatlan portfoli¢jat.

5.3 A Téarsaség versenyhelyzete

A gépipariportfolioban kiemelt szerepet jatszo ,LK¥S” Kft. elsssorban globélis
multinaciondlis vallalatok szaméara készit és dzallhagyomanyos és megujuld)
energiatermeléshez szikséges komponenseket elokg@eaiokra. Bar ebben a szegmensben is
kezd lassan globalis verseny kialakulni, a terméltaiknészeténél fogva a versenytarsnak
elsssorban a foldrajzi kozelségben &\kozép-eurdpai hasonlo profili beszallitok és a
LLAKICS” Kft. vevéinek szamitdé multinaciondlis vallalatok lokalis rtesls telephelyi
szamitanak.

Az energetikai Uzletagban, a napenergia portfolidlat termeb tarsasadgok altal termelt
villamosenergia atvétele a KAT és METAR rendszesedrint torténik, az izembe allastél 25
(KAT), illetve 15 (METAR) évre dre meghatarozott édartamban, orszagosan szabalyozott
koteled atvételi aron. A valtozd tAmogatési rendszernedzéibheten, a tAmogatas elnyerése
érdekében a METAR-tenderekené®rverseny mutatkozik, csakigy, mint a népsr
kivitelezés, karbantartas édikddétetés terén.

Az elektromos auté td@#éllomasok kereskedelme, Gizembe helyezése és sdépdzeriiletén a
Kibocsaté leanyvallalata kiépitette a beszallit@pdésolatokat, a komplex infrastruktira
létrehozasdhoz és lzemeltetéséhez sziikséges hésdseoftver eszkdzok beszerzésére stabil
partnerek allnak rendelkezésre. Az elektromos #&iitéallomasok piacan jeledd gazdasagi
hattérrel rendelkéz szerepbk vannak jelen. Az elektromos jatinek jelents mértek
elterjedése esetén varhatéan a nagyobb energefikeépbk szamara is egyre gazdasagilag
vonzobba valik az elektromos té&dilomasok lUzemeltetésének piaca és e szidrdpkozott
terjeszkedése esetén a kisebb székdpkzorulhatnak a piacrol.

Az ingatlan szektorban megi@&befektetések ingatlanait nagyobb részben hosgsaafithérleti
szerddéssel rendelkéz bérlbk bérlik vagy Uzemeltetik. Ezen szegmensben a Kétic
versenyhelyzetben van az (j befektetési célpoiitelye az ingatlanfejlesztések finanszirozasa
soran; a Kibocséatoé leanyvallalatai pedig az oféseetail tertiletek bérbeadasanak piacan is.

A TARSASAG VEZETESENEK ELEMZESE A TARSASAG ELMULT E GY EVENEK
PENZUGYI HELYZETER OL ES A MUKODES EREDMENYER OL

Az LP Portfolié Kft-nek, mint holding tarsasagnakéabevételi forrasa pénzigyi bevételként a
tulajdonaban &ll6 vallalatoktol kapott osztalékkasnat bevétel, az értékesitett lednyvallalati
Uzletrészek nyeresége, valamint az egyéb pénzigpétélek. 2018-ban nagyobb voluriien

beruhdzasokat hajtottak végre a holding cégei ésiatt osztalékfizetésre nem kerilt sor az LP
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Portfoli6 Kft. felé, azonban utdna mar igen és aztalék és kamat bevétel a §iven is
folyamatosan véarhaté. 2020-ban jeties@n rétt a kamatbevétel, ami 133 millié Ft 6sszeget tett
ki, ezen kivil 171 millio6 Ft-t képviselt a kovetsk év végi deviza atértékeléébbdodo
arfolyamnyereség.

Pénziigyi bevételek és osztalék, millio Ft

804
679
616 630
m Pérziigyi bevételek >00 470
m Osztalék
15

2018 2019 2020 2021 terv

A profit az osztalék bevétellel szoros Osszefliggdshagysagrenddelétt 2019-ben, majd
tovabb emelkedett 2020-ban is, amikor ugyan kiseditoa befolyt osztalék, azonban jelésen
emelkedtek az egyéb pénziigyi bevételek. 2021-bdrat@an kisebb lesz az eredmény, mert nem
szadmolunk deviza &tértékelési arfolyamnyereséggstont kalkulalunk azzal, hogy a 2020.
november 30-an kibocsatott 1,1 mrd Ft 6s8zkgtvény kamata mar a teljes lzleti évben
megjelenik pénzigyi raforditasként, a korabbi 202M@8-an kibocsatott 2,5 mrd Ft ériék
kotvény kamata mellett.

Adézott eredmény, millié Ft

658 689
506

2018 2019 2020 2021 terv

Az LP Portfoli6 Kft. sajatdkéje dinamikusan novekedett a 2018 - 2020 koz@itdim évben,
66%-s emelkedést produkdlt. Az eszkdzallomany emnéhagasabb ltemben, kdzel két és
félszeresére emelkedett. Az Uj befektetések megitakaban természetesen jalersizerepe volt

a sikeresen lebonyolitott kotvénykibocsatasoknak.
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Eszk6zok és sajatdke, millié Ft 9387
m Eszkozok m Sajat ke 7132
3904
3469
2934 2710 3399
J a I . l
2018 2019 2020 2021 terv

A holding pénztermélképessége visszaesett 2019-hez képest, aminéda @z ohogy 2020-ban
nem sikerdlt annyi napémiivet épiteni, mint korabban, amikor is ez a tevékégya csucson
volt. Pont ez miatt, vagyis a napei épitések ciklikussaga miatt fontos, hogy az iragatl
szegmensben 2020-ban 4,5 szereséitebz EBITDA, bar ebben az is szerepet jatszotiylaz
irodaépulet projekt egy kisebb épulete értékesitésrilt. A legtdbb pénzt jelenleg az energetika

szegmens termeli, amit a gépipar kovet, viszoelkizvetked években az ingatlan fel fog hozza
zarkozni.

EBITDA (tulajdoni hanyadra jutd), millié Ft
1431
993 1097 1122
2018 2019 2020 2021 terv
mingatlan 33 59 271 250
m energetika 694 1097 515 527
m gépipar 266 275 311 345

A TARSASAG SZERVEZETI FELEPITESE

7.1 A Tarsasag bemutatasa

A Kibocsaté 100%-os tulajdonosa Lakics Péter, agiiben a tdrsasag Ugyvezetését is ellatja.
Mind a Kibocsato befektetési stratégidjanak minmbrativ nikddésének meghatarozoja.

A Kibocsato célja, hogy diverzifikalt befektetésoroliot épitsen ki. Megtartva a Lakics
cégcsoportban mar megtegépipari befektetését, historikusan két szegmendteedett Uj
befektetésekbe, igy ma mar a portfolidja az al&@dbom terileten tevékenykedégekisl all:
aceél- és gépipar, energetika, valamint ingatlabdeiias és fejlesztés.
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LP Portfolié Kft holding struktira
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7.3 A Leanyvallalatok bemutatadsa

A Kibocséato 1ényeges széidesei a leanyvallalatok alapitd okiratai és a BnaadPortfolié Kift.-
vel, a Solar FM Kft.-vel és a Helios Solar Kft.-\&ltdtt menedzsment szédesei.

A menedzsment szdidések alapjan a Kibocsato a fent meghatarozotylédlalatok szamara
pénziigyi és stratégiai, finanszirozasi tanacsaddmmnint piackutatasi és marketing terileteken
nyudjt szolgéltatast, amelyért fix 6sstemenedzsment dijat kap. A Kibocsato féssége a
menedzsment széidések alapjan korlatozott.

Leanyvallalatok
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7.3.1 Gépipari szegmens

Az gépipari szegmens portfoliét éorban a csaladi tulajdonban allé Lakics cégcsoport
cégeiben Ié§ kisebbségi részesedések képezik, illetve idezikren100%-0s tulajdonban
allé Lakics Acélszobrasz Kift. is.

(a) Lakics Vagyonkezél Kift.

székhely: 7400 Kaposvar, 1zz6 utca 1.

cégjegyzékszam: 14-09-314732

tevékenység: ingatlan és eszktzok tulajdonlasaédsehdasa a ,LAKICS” Kit.
részére.

(b) "LAKICS" Kft.

székhely: 7400 Kaposvar, 1zz6 utca 1.

cégjegyzékszam: 14-09-306890

tevékenység: hegesztett és precizios eszkdzokkegmmekalt nehéz acél
szerkezetek gyartasa tobbek kdzott a megujuld enpag szamara, amelyben 35
éves tapasztalattal rendelkezik.

(c) Acél 235 Kit.

székhely: 7400 Kaposvar, 1zz6 utca 1.
cégjegyzékszam: 14-09-306767
tevékenység: acéllemez kereskedelem.

(d) Lakics Acélszobrasz Kift.

székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca ¢.7-4
cégjegyzékszam: 01-09-379991
tevékenység: Konferencia, kereskedelmi bemutatvezése

7.3.2 Energetika szegmens
(a) Solar FM Kift.

székhely: 7743 Romonya, Béke utca 51.

cégjegyzékszam: 02-09-086073

tevékenység: nap@mniivek kivitelezése. karbantartasa és tizemeltetésbar&atd
cégcsoportjaba tartozd céltarsasagok és harmadikédyek részére. Elektromos
téltéallomasok kereskedelme, telepitése és szervizelése.

(b) VoltHero Kit.

székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca @7-4
cégjegyzékszam: 01-09-373588
tevékenység: elektromos tééloméasok Uzemeltetése
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(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

()

Helios Solar Kift.

székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca @7-4
cégjegyzékszam: 01-09-309814

tevékenység: az aladbbi 13 darab 499 kW teljesitthérapeémivet tulajdonld
tarsasag tartasa:

Helios Alfa Kift.

Helios Béta Kit.

Helios Delta Kift.

Helios Epszilon Kft.

Helios Eta Kft.

Helios Gamma Kft.

Helios lota Kft.

Helios Kappa Kift.

. Helios Lambda Kit.

10. Helios Szigma Kit.

11. Helios Telia Kft.

12. Helios Théta Kift.

13. Helios Zéta Kift.

CoNokhwWNE

Helios Napelempark Kft.

székhely: 7300 Komlé, Altaré utca 8.

cégjegyzékszam: 02-09-083074

tevékenység: Uzletvezetés, ingatlan adasvételebdés és Uzemeltetés

Helios Real Estate Kift.

székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca @7-4

cégjegyzékszam: 01-09-371729

tevékenység: ingatlan adasvétel, bérbeadas és liegine(a napelemparkokkal
osszefliggésben)

Helios Csesztreg Kift.

székhely: 7300 Komlo, Altaré utca 8
cégjegyzékszam: 02-09-084807
tevékenység: villamosenergia termelés

Helios Alsdszentivan Dél Kift.

székhely: 7012 Alsészentivan, Béke utca 56/A.
cégjegyzékszam: 07-09-030905
tevékenység: villamosenergia termelés

Helios Alsdszentivan Eszak Kft.

székhely: 7012 Alsészentivan, Béke utca 56/A.
cégjegyzékszam: 07-09-030919
tevékenység: villamosenergia termelés

Helios Misefa Kift.

székhely: 8935 Misefa,drutca 3.
cégjegyzékszam: 20-09-076977
tevékenység: villamosenergia termelés

Helios Magna Kft.

székhely: 7300 Koml6, Altaré utca 8.
cégjegyzékszam: 02-09-085105



LPP

tevékenység: villamosenergia termelés
(k)  Helios TSZR Kift.

székhely: 7300 Komlé, Altaré utca 8.
cégjegyzékszam: 02-09-084566
tevékenység: villamosenergia termelés

()  Helios DVR Kift.

székhely: 7300 Komlé, Altaré utca 8.
cégjegyzékszam: 02-09-085106
tevékenység: villamosenergia termelés

(m) Helios Nova Kft.

székhely: 7300 Komlo, Altaré utca 8.
cégjegyzékszam: 02-09-085256
tevékenység: villamosenergia termelés

(n)  Helios Ultima Kift.

székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca@7-
cégjegyzékszam: 01-09-380725
tevékenység: villamosenergia termelés

7.3.3 Ingatlan szegmens

(a) Péterfia Point Kft.

székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca ¢.7-4
cégjegyzékszam: 01-09-300431
tevékenység: kereskedelmi ingatlan bérbeadasa.

(b) LP Broadway Invest Kift.

székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca @7-4
cégjegyzékszam: 01-09-280142
tevékenyséq: részesedés tartdsa a Broadway Apastiinben.

(c) Petfi Center Kift.

székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca @7-4
cégjegyzékszam: 01-09-308306
tevékenység: kereskedelmi ingatlan bérbeadasa

(d) MarinoSan d.o.o.

székhely: Horvatorszag, 40000 Cakovec, Radnicka @D.
nyilvantartasi szam: 070110700
tevékenység: ingatlanfejlesztés és bérbeadas

(e) Prielle Property Kit.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca @7-4
cégjegyzékszam: 01-09-372100
tevékenység: részesedés tartdsa a VRLD Invesb#ift.és a PKBF Invest Kft.-ben

() PKBF Invest Kift.

székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca @7-4
cégjegyzékszam: 01-09-390160
tevékenység: kereskedelmi ingatlan fejlesztésetdsehdasa



(g) Broadway Portf6lio Kift.

székhely: 1077 Budapest, Almassy tér 6.
cégjegyzékszam: 01-09-272934
tevékenyséq: részesedés tartdsa a MarinoSan tdusasagban

(h) Broadway Apartments Kift.

székhely: 1077 Budapest, Almassy tér 6.

cégjegyzékszam: 01-09-385925

tevékenység: lakasok tulajdonlasa egy tarsashazéamelyet egy bésl altal
miitkddtetett apartmanhotel céljara ad hosszu taviaebér

() LPRE Residential Kft.

székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca ¢.7-4
cégjegyzékszam: 01-09-300432
tevékenység: lakas bérbeadas

()  Almassy Invest Kift.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca @7-4
cégjegyzékszam: 01-10-049801
tevékenység: kereskedelmi ingatlan fejlesztésedsehdasa

(k)  VRLD Invest Kft.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca @7-4
cégjegyzékszam: 01-09-340450
tevékenység: kereskedelmi ingatlan bérbeadasa.

()  ZZDM Property Kift.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca @7-4
cégjegyzékszam: 01-09-390161
tevékenység: kereskedelmi ingatlan fejlesztéesetdsehdasa

TARSASAGIRANYITAS

8.1 Ugyvezetés
A Kibocséaté 100%-os tulajdonosa Lakics Péter, ggiben a tarsasag Ugyvezetését is ellatja.

s sz

Péter tobb mint hlszéves tapasztalattal rendelkefidktetési és cégvezetési terlleten.

8.2 Felsivezetés

Lakics Péter nem csak a Kibocsato stratégiai ésatipevezedje, de az ingatlan szegmensben is
meghataroz6 mind a napi igymenet mind a befektdt#gések meghozatala soran.

A Kibocsatot gazdasagi veskent 2012 6ta Gelb Zoltan tAmogatja pénzigyi, sty
kontrolling és HR tertleten.

Az energetika szegmensben a Kibocsaté ligyvezetgsparagban tobb évtizedes tapasztalattal
rendelked szakemberek segitik.

A gép- és acélipari szegmensben és a napenergiglérési szegmensben a Kibocsato
Ugyvezetéseét az adott iparagban tobb évtizedesztgbaital rendelkézszakemberek segitik.
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A TARSASAG TULAJDONOSI SZERKEZETE

A Kibocséaté 100%-os tulajdonosa Lakics Péter, glgben a tarsasag ugyvezetését is ellatja. A
Kibocsatonal mas tarsasagi szerv netikalik.

A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA, PENZUGYI HELYZE TERE ES
EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

A jelen fejezetben foglalt mérleg és eredmény-katag a Tarsasag 2021. |. félévre készitett
menedzsment riport alapjan kerultek bemutatasr@02l. |I. félévére készitett menedzsment
riport nem auditalt beszamold, igy annak tartalitér @z auditalt beszamolé tartalmatél.

A 2021. évre készitett menedzsment riportban fogtedmény és mérleg adatok a Tarsasag altal
folytatott tevékenységek Uzleti és pénzigyi sag#tgainak megfeléén eltérhetnek az egész
uzleti évil készitend auditalt beszamoldban foglalt adatoktobfardulhat, hogy az adott Uzleti
tevékenység ciklikussagara tekintettel az év meégbhabtt szakaszaban egyes bevételek még
nem jelennek meg, mig az sem zarhatd ki, hogy ne@gtblek csupan adottdsizakokban
jelentkeznek.

A Kibocséato 2021. |I. félévere készitett, nem aliditéérleg és eredmény-kimutatas:
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Magyar, Mérleg. A tipusu Oldal 2 (5)
Villalat: LPPOR, LP Portfolié Vagyonkezels és Tanacsado Kft. 2021.09.06
Peniodus: 2021-06  Junmws 2021

Erték (ezer Ft-ban)

Eszkozok (Aktivak) 7 527 730

A. Befektetett eszkozok 5 778 850

.Immaterialis javak 0
.Alapitas-4tszervezés aktivalt értéke 0

.Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0

.Vagyoni értéki jc
.Szellemi termékek 0
.Uzleti vagy cégérték 0

(a2 TG BTSN UV SO I S )

.Immateridlis javakra

~J

.Imateridlis javak érté

II.Targyi eszkodzdk 21 616

.Ingatlanok és a kapcso 6 vagyoni értékd jogok 0
.Mliszaki berendezések, gépek, jarmivek 0

.Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 21 ele
.Tenyészallatok 0
.Beruh s

SOk

.Beruha

e I e DY 3 Y S U T B B

.Targyi itése 0
III.Befektetett pénzigyi eszkdzdk 5 757 234
1.Tartds részesedés kapcsolt vallalkozéasban 1 503 545
olt vallalkozésban 4 076 729

0

viszonyban 4116 vall. 0

5.Egyé 0
6.Tartdsan a onyban 4116 vallalk. 0
7.Egyéb tartés 176 960
8.Tartdés hitelviszonyt megt 0
9.Befektetett pénzigyi eszl esbitése 0
10.Befektetett pénzigyi eszk < kiilénbozete 0

B.Forgdeszkdzdk 1 612 848

I.Készletek 0
1.Anyagok 0

2.Befejezetlen termelés és félkész termékek 0
3.Novendék-, hizdé- és egyéb allatok 0
4 .Késztermékek 0
5.Aruk 0
6.Készletekre adott eldlegek 0

II.Kovetelések

.Kovetelések 4ruszAallitéasbdl és szolgadltatasbodl (vevdk)

5 emben

onyban 1évé vallalk. szemben

tulajd. részes. v

o NG Y S PV I B I S

/éb részesedési viszonyban 1évé vallalk. szemben 0

0

Egyéb kovetelések 36 034
7.Kovetelések értékelési kildnbozete 0
8 tgyletek pozitiv értékelési kiilontk 0
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Magyar, Mérleg, A tipusu Oldali3(5)
Villaatt  LPPOR, LP Portfolié Vagyonkezel és Tanicsadé Kft. 2021.09.06
Pesiédus: 202106 Janius 2021

Erték (ezer Ft-ban)

III.Ertékpapirok 0

780 634
-, csekkek 0

634

1.Pénzta

Ztar
2.Bankbetétek

.Aktiv iddbeli elhatarolasok 136 032

Ay

Bevételek aktiv iddébeli elhatarolésa 136
.Koltségek, aktiv i
3.Halasztott raforditasok 0

= Q

beli elhatarolasa 0
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Magyar, Mérleg. A tipusi Oldali4(5)
Villalat: LPPOR, LP Portfolic Vagyonkezel6 és Tanacsado Kft. 2021.09.06
Perniddus: 2021-06  Junws 2021

Erték (ezer Ft-ban)

Forrasok (passzivak) 7 527 730
D.Sajat tdke 3 864 085
I.Jegyzett téke 1 292 345
Ebb6l: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken 0

II.Jegyzett, de még be nem fizetett tdéke (-) 0
III.TSketartalék 0
106 439

IV.Eredménytartalék 2
V.Lekdtott tartalék 0
VI.Ertékelési tartalék 0
1.Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0
2.Valds értékelés értékelési tartaléka 0
VII.Adbézott eredmény 465 301
E.Céltartalékok 0
l.Céltartalék a varhaté kdtelezettségekre 0
2.Céltartalék a jovébeni kodltségekre 0
3.Egyéb céltartalék 0
F.Kotelezettségek 3 613 252
I.Hatrasorolt kdtelezettségek 0
1.Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozédssal szemben 0
2.Hatrasorolt kotelez. jelentds tulajd. viszony. 1lévé vallalk. szemb 0
3.Hatrasorolt kotelez. egyéb részes. viszony. 1lévé vallalk. szemben 0
4 . Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0
II.Hosszu lejaratu kotelezettsegek 3 600 000
l.Hosszu lejaratra kapott koélc 0
2 oztathatd és atvalte 0
3ls k kﬂtvénykibo sé S 3 600 000
4.Beruha fejlesztési hitelek 0
5.Egyéb hosszu le jalatu hitelek 0
6. ttségek kapcsolt valla szemben 0
T kotelez. jelentds tulajd. részes. vis 1évé vallalk. sz 0
8.Tartds kotelez. egyéb részes. viszony. lévé vallalk. szemben 0
9.Egyéb hosszu lejaratu kodtelezettségek 0
III.R6vid lejaratu kotelezettségek 13 252
1.Rovid lejaratu kdlcsdnok 0
Ebb&l: az atvAltoztathatd kotvények 0
2.R6vid lejaratu hitelek 0
3.VevéktSl kapott eldlegek 0
4 . Kotelezettségek aruszallitasbol és olgaltatasbol (szallitodk) (9
5.Valtdétartozasok 0
6.ROvid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozé szemben 3 000
7.Ro6vid lej. kotelez. jelentds tulajd. viszony. 1lévé vallalk. szembe 0
8.Rovid lej. kotelez. egyéb részes. viszony. 1lévé vallalk. szemben 0
9.E j}eh rovid lejéaratu kotelezettségek 3 365

elezettségek értékelési kiilonbdzete

0

ll1.szarmazékos tligyletek negativ értékelési kilénbdzete 0
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Magyar, Mérleg, A tipusu Oldal:5 (5)

Vallalat: LPPOR, LP Portfolié Vagyonkezel6 és Tanacsado Kft. 2021.09.06
Periédus: 2021-06  Junws 2021

Erték (ezer Ft-ban)
50 393
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Magyar EK, Osszktg tipusu Oladli2/(3)
Villalat ~ LPPOR, LP Portfolié Vagyonkezels és Tanicsadé Kft 2021.09.06

Penodus:  2021-06  Janws 2021

Erték (ezer Ft-ban)

18 000

Belfd
Exportértékesités nettd do = te 0

)3 0
04. sajat - , . 0
II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0
III. Egyéb be 0
Ebbd&1: i 0

)5 0
07. 1 400
08. értéke 0
09. Eladott (ko titett) szolgaltatéasok értéke 0
IV. Anyagjellegd raforditasok (05+06+07+08+09) 23 796
101, 2 3
1T 0
12. Bérjarulékok 355
V. Személyi jellegu raforditasok (10+11+12) 2 443
VI. Ertékcsékkenési leiras 2 655
VII. Egyéb raforditasok 7
Ebb&l: értékvesztés 0

A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye (I+-II+III-IV-V-VI-VII) -10 900
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Magyar EK. Osszktg tipusa Oldal 3 (3)
Villalat: LPPOR, LP Portfolié Vagyonkezel6 és Tanacsado Kift 2021.09.06

Periédus:  2021-06  Janius 2021

Erték (ezer Ft-ban)

szarmazd bevételek,

e , arf.nyer 0
kapott 0
kamatjellegli bevételek 92 985
1 kapott 89
&y
: értékelési kiilénb t 0
Pénzigyi miveletek bevételei (13+14+15+16+17) 542 985

arfolyam

0

szadrmazd raford.,arf.veszt 0

EbbS1l: kapc: yall snak adott 0
20. Fizetend§ kamatjellegli raforditéasok 43 400
ak adott 0

bankbetétek értékvesztése

Ebbd&1 : érteék

5 elési kuldénbdzet 0
IX. Pénzigyi miveletek raforditasai (18+19+20+21+22) 66 784
B. Pénziigyi miveletek eredménye (VIII-IX) 476 201
C. Adozas eldtti eredmény (+-A+-B) 465 301
X. Adoéfizetési kotelezettség 0
D. Addézott eredmény (+-C-X) 465 301
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BEJEGYZETT KONYVVIZSGALO

A Kibocsato jelenlegi kdnyvvizsgaldja Takacs Gy(déme: 7451 Kaposvar, Kiskdzi utca 22.;
Magyar Konywvizsgaloi Kamarai nyilvantartasi szama005820).  AKibocséatod
konyvvizsgélataért személyében fékel konywvizsgalé Takacs Gyula. A kdnywvizsgald
megbizatasa 2020. november 6. napjatol 2025. 34jusapjaig tart.

A SAJAT TOKE 10%-AT MEGHALADO ERTEKRE VONATKOZO BIROSAG,
VALASZTOTTBIROSAGI VAGY EGYEB HATOSAGI (PL. ADO) EL  JARASOK

A Kibocsaté nem részese egy birdsagi, valasztoghgi jogvitanak vagy hatdsagi eljarasnak
sem, amely hatranyos hatarozat esetén 339.878.5@ht — amely a 2020. évi auditalt
beszamolo szerinti sajéiike 10%-a — felett kotelezettséget keletkeztetree kibocsatd legjobb
tudomasa szerint, nem is kezdeményeztek vele szeityka jogvitat.

Azonban a Kibocsatoval szemben egy korabbi leatafaéhnak értékesitése kapcsan a
leanyvallalat vetje a sajatdke 10%-at meghaladd Gssheszavatossagi igényt jelentett be a
Kibocsatonak, de a fentiekben meghatérozott elj@&sbocséatéd legjobb tudomésa szerint nem
kezdeményezett. A Kibocsato vitatasat kdeeta vev részébl tobb éve semmilyen tovabbi
kommunikacio vagy Iépés nem tortént, amely arrthatahogy a Kibocsato vitatasat a masik fél
elfogadta.

A Kibocsatoé lényeges szédesei a leanyvallalatok alapito okiratai és a BnagdPortfolid Kit.-
vel, a Solar FM Kift.-vel és a Helios Solar Kft.-\d&tott menedzsment szédeései.

A menedzsment szdidések alapjan a Kibocsatd a fent meghatarozotyl@dalatok szamara
pénziigyi és stratégiai, finanszirozasi tanacsaddmnint piackutatasi és marketing terileteken
nyudjt szolgéltatast, amelyért fix 6sstemenedzsment dijat kap. A Kibocsato féssége a
menedzsment széidések alapjan korlatozott.

AZ AJANLATTETEL OKAI ES A BEVETEL FELHASZNALASA

A Kibocséaté kisebb mértékben az energetika szegneensagyobb mértékben pedig az ingatlan
szegmensben kivanjé\iteni a leanyvallalati portfolidjat. A z6ld kotveinsl szarmazo bevétel
felhasznalasanak célja () leanyvallalatok alapitdsaa megléy, illetve Uj leanyvallalatok
tevékenységének finanszirozdsa. A Kibocsatdé céljaZold Kotvény Keretrendszerben
foglaltakkal 6sszhangban, hogy tovabbi energetil@iesztések végrehajtdsa mellett, az
energetikai szegmensben med ®efektetéseit tovabb diverzifikalja. A Kibocsatija tovabba,

a meglév ingatlan portfélidjanak tovabbi diverzifikacioja.

MEGTEKINTHET O VAGY HIVATKOZASSAL BEEPITETT DOKUMENTUMOK

A relevans dokumentumok: Létesiikirat, Eves beszamolok.

A cég honlapjawww.lpp.hu
A dokumentumok megtekintésének helye papir alapddd Komlé, Altard u. 8.
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A KOTVENYEN ALAPULO KOTELEZETTSEGEK TELJESITESENEK
TERVEZETT PENZUGY| FEDEZETE

A kotvényen alapuld kotelezettségek teljesitésériekvezett fedezetét a Kibocsato
leanyvallalataitdl érkeyz osztalékaramok, tagi kolcson kamatok és az esstleanyvallalati
ertékesitésekd befolyo vételar képezi.

A KIBOCSATO EGYEB NYILATKOZATAI

Az MNB altal inditott Novekedési Kétvényprogram(iadP) kapcsolatos nyilatkozatok

A Kibocsaté kijelenti, hogy ,nem-pénzigyi vallalat’azaz nem mifsul fellgyelt
hitelintézetnek, pénzlgyi vallalkozasnak, befeldieteallalkozasnak, valamint kollektiv
befektetési forma alapke#gtnek, illetve ezek fidktelepének.

A Kibocsato kijelenti, hogy:

0] magyarorszagi székhellyel rendelkezik;

(i) a legutdbbi két lezart Gzleti ér sz6lo, konywvizsgald altal auditélt pénzugyi
beszadmol6i szerint legalabb 1 milliard forintnak gfedels O6sszef
meérlegbosszeggel rendelkezik;

(i)  nem rendelkezik olyan anyavallalattal, amefgliigyelt hitelintézet, pénzigyi
vallalkozas, ezek fibktelepe, illetve ennek medtelearmadik orszagban székhellyel
rendelked intézmény;

(iv) nem szandélasi intézkedés alkalmazasabdl éeredgyont kezeél szanalasi
vagyonkezed intézmeény;

(V) nem végez bizalmi vagyonke#etevékenységet;

(vi)  a Kibocsato kozvallalkozasnak nem @86 vallalat, mely nem all a kbzszektor
meghatarozé befolyasa alatt sem kdzvetve, sem Rénig

nem all végelszamolas, illetve felszamolaatialés nincs ellene folyamatbarbdsljaras;

A Kibocsatdé nem midisil az Eurdpai Unié6 Tanacsanak 3603/93/EK rendebeerinti
kdzvallalkozdsnak, valamint a Kibocsatoban a kddszenem rendelkezik kozvetve vagy
kozvetleniil a Hpt. szerinti befolyasolo részesegléssvabba a jelen Informacios Osszeallitas
tartalmaz minden olyan informéciét, ami annak nm@g#ie szempontjabdl jeléstggel bir,
hogy a Kotvények Magyar Nemzeti Bank altali vassala monetaris finanszirozas tilalmara
vonatkoz6 kévetelményrendszerrel és a jelen InfoiasaOsszeallitas keltekor hatalyos NKP
Terméktajékoztatd szerinti kovetelményekkel dssghan all, erre tekintettel a Kibocsaté
megitélése szerint a Kotvények MNB Aaltali vasarlasanonetaris finanszirozas tilalméara
vonatkozé kovetelményrendszerrel Osszhangban &ll. Kihocsaté ezen informéacidk
valddisagaért és teljességéért ezutondsteiget vallal. A Kibocsato vallalja tovabbé, hogy a
MNB kérésére haladéktalanul rendelkezésre bocsdidani tovabbi ezzel kapcsolatos
informaciot.

A Kibocsaté az MNB Novekedési Kotvényprogrambardvadszvétellel vallalta és vallalja,
hogy az Informéaciés Osszedllitas tartalmaz majddemnolyan informéaciot, ideértve a
Kibocsaté kodzvallalkozasnak ndisiilésére, illetve a kdzszektor befolyasold részesitek
fenndllasara vonatkozé informacidkat is, ami anmagitélése szempontjabdl jeléstggel
bir, hogy a Kibocsaté Kotvényének MNB altali vAdad a monetaris finanszirozas tilalmara
vonatkozé  kovetelményrendszerrel és a MNB  NOvekedésotvényprogram
Terméktajékoztatoja szerinti kovetelményekkel oasgihban all-e. A Kibocsatdo ezen
informaciok valddisagaeért és teljességeért dskmdget vallal. A Kibocsatdé az MNB Névekedési
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Kotvényprogramban valé részvételével vallalta édlafjda, hogy az MNB kérésére
haladéktalanul rendelkezésre bocsat minden toeaeil kapcsolatos informaciot.

A Kibocsatd kotelezettéget vallal, hogy tartézkodilinden olyan Ugyleft vagy ugylet
egyuttesil, konstrukciotdl (egylttesen: Ugyléft, ami dnmagéban vagy egylttes hatésait
tekintve alkalmas lehet arra, hogy azon vallalgiositagjatél, vagy a vallalatcsoportba tartozé
vallalat tulajdonosatdl, illetve tulajdonosanak &fbhozzatartozojatdl az NKP-ban kibocsatott
kotvény réveén tortéhforrasbevonast valdsitson meg, amelynek a Kibéas@soporttagja. A
Kibocséaté kotelezettséget vallal, hogy az MNB fedfisiara az 66 mondatban foglalt feltétel
teljestilésének elléinzése céljara eseti adatszolgaltatast teljesit.

A Kibocsat6 kotelezettséget vallal, hogy a Kotvdegké$bb a forgalomba hozatal lezarasat
kéve® 90 napon beliil regisztralja az XBond Piacra (a BEAl mikodtetett XBond elnevezés
multilateralis kereskedési rendszerbe), és azteatenapjaig forgalomban tartja. A Kibocsato
kotelezettséget vallal, hogy a Kotvény BET Aaltalikidtetett kereskedési helyszinre
bevezetését kezdve éves és fél-éves jelentést tesz kdzzeé tg Mptve a nyilvdnosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos t#Hekasi kotelezettség részletes
szabalyair6l szO6l6 miniszteri rendelet szerint; idggileg kozvetlenal is megkildi a
jelentéseket azon Koétvénytulajdonosok részére, yakeallérheiségét ismeri.

A Kibocsato kotelezettséget vallal, hogy a hitelsitteshez sziikséges minden dokumentumot
és informéciét a megfeleidében a hitelmifisité rendelkezésére bocsajt €s a dsités soran
vele mindenben egyutiikodik, tovdbba hozzajarul ahhoz, hogy az MNB égelrhingsits a
Kibocsatd, valamint a kibocsatasra kériKotvények misitését és annak évenkénti
felUlvizsgéalatat, a kapcsol6do formalis dokumentkkad egyitt a honlapjan kézzétehesse. A
Kibocsato vallalja tovabba, hogy a hitelibéités legaldbb évente fellilvizsgalatra kerl.

A Kibocsat6 kotelezettséget vallal, hogy biztositjagy legalabb egy arjegymegallapodast
(arjegyzési szefiwést) kot a BET-tel az XBond Piacon kotélegrvényi arjegyzés
fenntartasardl, melynek keretében az arjégyKotvények teljes futamideje alatt, a Kétvénnyel
valo kereskedés megkezdédet lejarat napjaig (i) minden kereskedési napgat szamlas
kétoldali ajanlatokat tesz (egyideyételi és eladasi ajanlat), amelyeket legalablpdigig
fenntart; (ii) az ajanlat névértéke a vételi éelarlasi oldalon is egyarant eléri a legaldbb 100
ezer euronak megfetelforintosszeget; és (iii) a vételi és eladasi &dathoz tartozo, az
arjegyzés napjat kouvemasodik kereskedési napra szamitott hozamok kddidtinbség nem
haladja meg a 200 béazispontot.

A Kibocséto kotelezettséget vallal, hogy a Kiboasatevén bevont forrast a Kibocsatashoz
szikséges, a Terméktajékoztatd szerint elfogadhagdminésitést készdt hitelmingsits
rendelkezésére bocsatott, a Kibocsatd A&altal szsb&ien elfogadott Gzleti tervnek
megfeleben, az abban meghatéarozott célokra hasznalja eelaninisitsi riportban foglaltak
szerint, amelyért felésséggel tartozik.

A Kibocsété vallalja, hogy az MNB kérésére halad&lul rendelkezésre bocsat minden olyan
informaciét, ideértve a Kibocsatd végkedvezményezettjére vagy kedvezményezettjeire
vonatkozé informacidkat is, ami annak meg-itélésarpontjabdl jeledséggel bir, hogy a
Kibocsaté adott értékpapirjanak MNB altali vasalésetén biztositott lenne-e a monetéris
finanszirozés tilalmara vonatkozé kovetelményreadsk és az NKP Terméktgjékoztatd
szerinti kovetelményeknek valé megfelelés. A Kiliosvallalja tovabba, hogy ugyanezeket
az informacidkat mindazon Befeki&kel kozli, akikkel az adott értékpapirra vonatkozé
nyilvdnos ajanlattételt kozol.
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A Kibocséaté a kotvények egészét, vagy egy rést&fjarati Nap eltt masodpiaci riiveletek
soran visszavasarolhatja. A kbtvények egy részénefarati Nap éitti visszavasarlasa esetén
a Kibocsaté az MNB Novekedési Kotvényprogramjanaksaavasarlaskor hatalyos feltételei
szerint, de legalabb olyan aranyban véasarol viadadtvényekBl az MNB-%I, mint amilyen
ardnyban az MNB az adott értékpapir-sorozatbokgatgirral rendelkezik a visszavasarlas
idépontjdban. A visszavasarlasi ar meghatarozdsa avéHyitulajdonosok éketes
megkeresését kovian, a Koétvénytulajdonossal egyetértésben térténhet.
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1. SZAMU MELLEKLET — A Kotvény okirat szovegének mintaja

L

2.

Okirat dematerializalt kotvéngr
TERVEZET
A kibocséatéra vonatkozo adatok:
teljes név LP Portfoliéo Vagyonkezélés Tanacsadod Korlatolt Felekéd Tarsasag
rovid név: LP Portfolio Kit.
székhely 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49.
cégjegyzékszam01-09-280096
addszam 12554317-2-43
az Okiratot alairé adatai:
az alair6 neve: Lakics Péter
képviseleti joganak alapja (beosztas): Ugyvizet
Sorozatrészletrevonatkoz6 adatok:
eddigi kibocsatasok 6sszesen néveérték darabszanadb
a kibocsatoi dontés jellegeAz LP Portfolio Kft. egyedili tagja, Lakics Péte2021.09.01.

sz. alapitoi hatarozatkibocsatoi dontés idpontja: 2021. szeptember 1.

[«

sorozatrészlet szamanem alkalmazandé

a kétvényprogram megnevezésaem alkalmazando

névértek darabszam [e] db

0ssznévértéek[e],- HUF

értéknap (értékpapir szamlan tortérs jovairasanak napjay 2021. szeptember 23.
A teljesKotvénysorozatra vonatkozo adatok:

elnevezésl P Portfolié 2031/1. kotvény

ISIN-azonosit6: HUO000360789

neverték és devizanem50.000.000,- HUF

néveérték darabszam:[e] db

0ssznévértéke],- HUF

a forgalomba hozatal modja: A forgalomba hozatal alapjaul a Tpt. és a Kétvéngelet
szolgal. A forgalomba hozatal az NKP keretéberkgepirra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel
atjan végrehajtott, a Prospektus Rendelet 2. cjkpottjanak megfeléinyilvanos forgalomba
hozatalnak miésul. A Kotvények a Tpt. 5. § (1) bekezdés 95. momtjapjan nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirnak ré#tilnek, de azokat kizardlag misitett befektetk részére
ajanljdk fel. A Prospektus rendelet 1. cikk (4) &mdése alapjan az ajanlattétel kapcsan
tajékoztatot nem kell kozzétenni

az el$ kibocséatas (aukcid) idpontja: 2021. szeptember 21.

az el$ kibocsétas értéknapja (keletkeztetés napja021. szeptember 23.
futamid 6: 2021.09. 23. - 2031.09. 23.

Lejérati nap/teljesitésre megjeldlt idspont: 2031.09. 23.
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kamatfizetési idopontok: 2022.09. 23.2023.09. 23.2024.09. 23.2025.09. 23.2026.09. 23.,
2027.09. 23.2028.09. 23.2029.09. 23., 2030.09. 22031.09. 23.

bevaltasi (torlesztési) idpontok és az azokhoz kapcsolddd aktualigkeérték névertéke:
Minden darab kotvény utén:

a) 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizaciGzegsizetend a 5. Kamatfizetési
Napon azaz 2026. szeptember 23. napjan; és
b)  5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizaciGmegskizetend a 6. Kamatfizetési
Napon azaz 2027. szeptember 23. napjan; és
c) 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizaciGgegsizetend a 7. Kamatfizetési
Napon azaz 2028. szeptember 23. napjan; és
d) 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizaciGgegstizetend a 8. Kamatfizetési
Napon azaz 2029. szeptember 23. napjan; és
e) 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizaciGgegstizetend a 9. Kamatfizetési
Napon azaz 2030. szeptember 23. napjan; és
f) 25.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizacigzegsfizetend a Lejarati Napon,
azaz 2031. szeptember 23. napjan, ami egybenlékin¢otveny végtorlesztést, azaz
végs amortizacios 6sszegét is jelenti.
kamatfizetési és bevaltasi (torlesztési) feltételeld Kotvények 2021. szeptember 23. napjatdl
(a Kamatszamitas Keédapja) (ezt a napot is beleértve) kamatoznak. A &tésszeg a
Kotvények futamideje alatt utdlag fizeténaninden év szeptember 23. napjan, valamint
lejaratkor. Az el§ Kamatfizetési Nap 2022. szeptember 23. Az utolatmitfizetési Nap 2031.
szeptember 23.

Ha barmely Kotvény alapjan teljesiténkifizetés esedékesddontja nem Munkanapra esik, a
kifizetést az esedékességijntot kdved Munkanapon kell a Koétvénytulajdonos részére
teljesiteni és a Kotvénytulajdonos nem tarthat yyéar ilyen késedelem miatt felmesil
kamatra vagy egyéb mas kifizetégkdvetkez6 Munkanap szabdly) Munkanap minden
olyan nap, amikor a hitelintézetek, valamint a péég devizapiacok Budapesten forint
kifizetéseket, illetve elszamolasokat hajtanak gega az ilyen nap a Kibocsaténal és a Bizet
Bankndl is Munkanapnak szamit, és amikor a KELERzatutalasokat és értékpapir
transzfereket hajt végre.

a kamatozas madja (fix/valtozd/indexalt):Fix.

fix kamatozas esetén kamatlab mértékedvi 3,40% a Kamatfizetési Napokon utélag
fizetend. A Kotvény futamideje alatt a Kamatfizetési Napolaz aldbbi fix kamatdsszegek
fizetendk minden egyes Koétvény utan (50.000.000,- HUF nékée vetitve):

2022. szeptember 23: 1.700.000 HUF

2023. szeptember 23: 1.700.000 HUF

2024. szeptember 23.: 1.700.000 HUF

2025. szeptember 23.:1.700.000 HUF

2026. szeptember 23.:1.700.000 HUF

A Kotvény futamidejének 6., 7., 8. és 9. évébenlabbi Kamatfizetési Napokon a kévetkez
fix kamatOsszegek fizetetik minden egyes Kotvény utéan a Kotvény Amortizalvéiéékére
vetitve:

2027. szeptember 23: 1.530.000 HUF

2028. szeptember 23: 1.360.000 HUF

2029. szeptember 23: 1.190.000 HUF

2030. szeptember 23: 1.020.000 HUF

A Kotvény futamidejének 10., vagyis utols6 évébenatabbi Kamatfizetési Napokon a
kovetked fix kamatosszegek fizetebkl minden egyes Koétvény amortizacios 6sszeggel
csokkentett névértéke utan:

70



LPP

2031. szeptember 23: 850.000 HUF
valtozo6 és indexalt kamatozas esetén:

az indulé kamatlab mértéke:nem alkalmazanddé

a kamatlab valtozasanak elveinem alkalmazandé

a kamat szamitasanak maédjanem alkalmazandé
atruhazas korlatozdsa:Nincsenek atruhdzasi megkotések.

a kotvény kibocsatasanak célja:

A Kibocséatd kisebb mértékben az energetika szegoeensnagyobb mértékben pedig az
ingatlan szegmensben kivanj@vhieni a leanyvallalati portfoligjat. A zold kotvenol
szarmazo bevétel felhasznalasanak célja U] lediayatlk alapitasa és a megievlletve U]
leanyvallalatok tevékenységének finanszirozasa.ilfoé¢satd célja, hogy, a Zold Kotvény
Keretrendszerben foglaltakkal 6sszhangban, tové@ngrgetikai fejlesztések végrehajtasa
mellett, az energetikai szegmensben meghkefektetéseit tovabb diverzifikalja. A Kibocsaté
célja tovabba, a megléingatlan portfélidjanak tovabbi diverzifikacioja.

Lejarati Napot megel6zé visszavaltds A Kibocsatdo az aldbbi esetek barmelyikének

bekbvetkezése esetén - a bekovetkezés vagy amennyitvoslasra leh&tég van, az

orvoslasra nyitva allo hataticeredménytelen elteltét kovenaptdl szamitott 15 munkanapon

belll - kdteles a Koétvényeket a Lejarati Nafitteivisszavaltani és kezdeményezni a Kétvények

teljes Sorozaténak torlését a kozponti ertéktarnal:

a) Nemfizetés: a Kibocsatd barmely Koétvényre vonatkorvdesedékes dke- vagy
kamatosszeqg fizetése tekintetében tébb mint 15 amapos késedelembe esik; vagy

b) Fizetésképtelenség: A Kibocséatd koteles a Kotvéetlyal_ejarati Nap étt visszavaltani,
ha a fizetésképtelenségére vonatkozé mindenkorszpdzplyok szerint a Kibocséatéd
csbdeljaras, felszamolasi eljaras vagy hasonlé eljatasvonasa érdekében a Kibocsatéd
tarsasagi intézkedést tesz, vagy barmilyen ilygréd indul ellene, vagy a felszamolast
elrendelik, vagy a Kibocséaté végelszamolas megasdil dont; vagy; vagy

c) Cross default: a Kibocsatdé barmely, a Kibocsatal @tKibocsaté barmely hitelézvel
kotott  hitelviszonyt megtestesitjogviszonybdl fakadd pénzigyi kotelezettségének
0sszesen 50.000.000 HUF 6sszeget meghalad6an seeidget; vagy

d) Negative pledge: a Kibocsato a jelenlegi vagysfieli eszkdzeit vagy bevételeit részben
vagy egészben terliebiztositékot alapit barmely mas kotvénye biztesita és az erre
iranyuld felszadlitastél szamitott 30 napon belbiaositékot nem szlnteti meg; vagy

e) Change of control: A Kibocsatoban a jelenlegi wtajosi struktira akként valtozik meg,
hogy a jelenlegi tulajdonos Ptk. szerinti tobbdgefiolydsa megsinik — ide nem értve a
jelenlegi tulajdonosndl oréklési vagy csaladi joghpl. hazastarsi vagy élettarsi
kapcsolattal dsszefligvagyonmegosztas) eredzagyonmozgéds nyoman bekdvetkez
valtozdsokat a tulajdoni struktiraban — és az ekm¢ ado korllmény bekovetkezédét
szamitott 30 napon belll a jelenlegi tulajdonos Bierinti tobbségi befolyasat biztositd
tulajdonosi struktdra nem all helyre; vagy

f) Rating romlas: (i) a Kétvény hitelmisitése B+ besorolas ala romlik, de nem romlik CCC
besorolasra, és a lendgités kbzzétételét koviekét éven belll a Kdtvény nem kap B+,
vagy annal magasabb hitelrigitést, illebleg (i) a Kotvény hitelmiisitése CCC vagy
anndl rosszabb besorolasra valtozik; vagy

g) Hitelfelvételi korlat és rating romlas: Kibocsat@® pontban nem definiélt leanyvallalata
(i) ugy vesz fel 500.000.000 forintot meghaladditglt, hogy a hitelfelvételt megidéen
a Kibocsaté nem kezdeményezzdtes egyeztetést a hitelfelvétel vonatkozasaban a
Kotvények Hitelmirdsitsjével, vagy (i) ammennyiben a Hitelndisitsvel valo egyeztetés
alapjan a Hitelmitsit6 a hitelfelvételi szandékrél szOlo értesitésszamitott 5
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munkanapon belill kezdeményezi Kétvények hitetisitésének felllvizsgalatat, és ennek
eredményeként a Kotvények hitelrbgitése B+ ala romlik.

h) Osztalékfizetési korlat: a Kotvény futamideje akatKibocsatd az adott Uzleti év addzas
utani eredményének 20%- at meghaladd 6ssmegtalék kifizetésére vonatkoz6 dontést
hoz és ezt a dontést 30 napon belll nem vonjaajissgy egyéb médon nem orvosolja az
igy keletked helyzetet; vagy

i) Pari passu: a Kibocsadtdé barmely egyéb, nem alditendeem biztositott
kotelezettségvallalasa a Kotvénytulajdonosokkahdmn fennalld Kétvényeken alapuld
kdzvetlen kotelezettségvallalasat mégélrangsorban all vagy rangsorba keril és ennek
bekovetkezése esetén a Kibocsato, vagy, ha a Kitbbes Kotvény fenndllasa alatt
kotvényeket bocséat ki és ezen kétvények moge a jeigvenyt biztositd fedezeteknél
kedvezbb biztositékot nyljt és ezt 30 napon belul nenosolja.

A visszavéltds a Kotvények teljes Sorozatét ériAti.felszamolasi eljaras kivételével, a
visszavaltas napjat a Kibocsato kilon kézleménytztarozza meg és teszi kozzé azzal, hogy az
nem lehet kordbbi, mint a kibocséatoi kozzétételjamampvabbd nem lehet kisbi, mint a
kozzeétételt koveét10. munkanap. A Kibocsaté a visszavaltasi napgédteényeket a visszavaltas
napjaig (de ezt a napot nem beleértve) a felhalthdamatok és a visszavaltasra kérdl
Kotvényeknek a visszavaltas napjdig meg nem fizatdedsszegének megfizetése mellett
visszavaltja. Ezen Osszeg kifizetésére pénzbenki b@uitalas atjan, a Fiz&tBankon, a
Kotvények torlésére a kdzponti értéktaron keredatiill sor, a Kibocsato altal adott utasitas és
a Fizeb Bank, illetve a kozponti értéktar vonatkozé szgbdta alapjan.

A visszavaltas teljesitésére azon személy réssir $or, aki/amely a kibocsatdi kozzétételben
meghatarozott napon Kétvénytulajdonosnakdsir.

Felszamolasi eljards esetén a Kotvénytulajdonosiiéditésére a 6édeljarasrol és a
felszamolasi eljarasrol szold 1991. évi XLIX. tonyészerinti eljaras keretében égpontban
kerdl sor

Jelen Okirat nem mingsul értékpapirnak.
Az Okirat kiallitAsanak helye és napja: Budapd3212 szeptember

LP Portfolio Kft.

Lakics Péter Ugyvezes
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2. SZAMU MELLEKLET — Aukcios iv mintaja

A kotvény aukcios vasarlasi ajanlatt iv

az LP Portfolié Kft. (székhelye: 1117 BudapesteleiKornélia utca 47-49..; cégjegyzékszama:
Cg. 01-09-280096) Kibocsatd’) altal kibocsatando LP Portfolio 2031KHotvény elnevezds
legfeljebb 1.800.000.000 HUF 6ssznévéiited031. szeptember 23. lejarati nappal rendélkez
HUO0000360789 azonositoju, névre sz016, 3,40% x&K&matozasu Kotvények Kotvények”)
aukcios eljarasban tortéwasarlasahoz.

A jelen aukcios vasarlasi ajanlati ivben haszradfybetis kifejezések a Kétvények forgalomba
hozatalahoz készitett 2021. szeptember 14. napjahht kformaciés Osszeadllitasban
(,Informéacios Osszedllitad) foglalt kifejezésekkel azonos jelentéssel birnkivéve, ha a
szovegkdrnyezetib mas kovetkezik vagy az attdl eldéértelmezésre kifejezett utalas torténik.
Jelen aukcios vasarlasi ajanlati iv vonatkozasammformacios Osszedllitas rendelkezései

megfeleben alkalmazandoak.

Forgalmazé neve:

MTB Magyar TakarékszovetkezetikBzm

Az aukci6 lebonyolitasa:

Budapesti Ertédgde Zzrt. (BET) altal rikodtetett
MMTS1 Kereskedési Rendszerben

Az ajanlatte¥ neve Ajanlattevo):

Ajanlatte\b székhelye:

Ajanlatte\s besorolasa

devizabelfdldi/devizakulfoldi jogi személy (utobdsetben
orszag megnevezésével)

Ajanlatte\b cégjegyzékszama:

Ajanlatte\b adészama:

Ajanlatte\b szamlavezétbankjanak
megnevezése:

Ajanlatte\b bankszamlaszama:

Ajanlatte\s értékpapirszamlajanak
szama, szamlavezge:

Ajanlatte\s képvisebjének /

meghatalmazottjanak neve, szem. ig.

szama/utlevélszama:

Ajanlatte\s képvisebjének /
meghatalmazottjanak cime /
székhelye:

Ajanlatte\s telefonszama:

Ajanlatte\b e-mail cime:

L Kérjuk nyomtatott béitkkel kitolteni.
2A megfeleb rész alahtzandé.
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A vasarlasi aukcio igtartama: 2021. szeptember 21. 10.00 6ratol — 10.55 6raig

Ajanlatte\d ezennel feltétlen és 2021. szeptember 21. 10e56ep koveden visszavonhatatlan
ajanlatot tesz arra, hogy az Informacids Osszéghiéin foglalt rendelkezésekkel 6sszhangban azialabb
darabszamu Kotvény tulajdonjogat megszerezze:

Aukci@s vételi ajanlattal érintett

Kotvenyek darabszama: darab 50.000.000 HUF / db alapciniléstvény

Kotvenyek forgalomba hozatali ara: -\ sz&zalék (négy tizedes jegyig

Fizetends 6sszeg (ellenérték):

Az Ajanlattexé tudomasul veszi, hogy jelen aukcidos vasarlasilajarészben is elfogadhaté és
kotelezettséget vallal arra, hogy az ahhoz kapdselid teljesitendl ellenérték az aukciés vasarlasi
ajanlati iv benyujtasaval egyidégg, de legkésbb 2021. szeptember 21. napjan 10:00 6raig pénzben
atutalasra és jovairasra keril az MTB Magyar Tdisa@vetkezeti Bank Zrt. altal vezetett, az
Informacios Osszeallitasban meghatarozott 190100@41153szamu elkiilonitett letéti szamlan.

Az ajanlat barmely olyan részével kapcsolatban, ghea Kibocsatdé vagy az MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. mint Forgalmazé negadl el, az Ajanlattévsem a Kibocsatotol, sem

a Forgalmazotol kamatot vagy kartéritést nem kdlwetekizarolag a Forgalmazohoz befizetett 6sszeg
visszatéritését kerheti.

A jelen aukci6s vasarlasi ajanlati iv aladirdsawalignlatte tudomasul veszi, hogy az Informéacios
Osszedllitas megismerésedateladata, és ez dzfelelssségi korébe tartozik, tovabba kijelenti, hogy
jelen aukciés vasarlasi ajanlati iv szerinti ajgéatlaaz Informacios Osszedllitasban foglaltak
ismeretében, és kizardlag sajat dontése alapjénntely. Az Ajanlattetudomasul veszi tovabba azt,
hogy a jelen aukcids véasérlasi ajanlati ivben fibglalairt nyilatkozatot — az Informécios
Osszedllitasnak megfebein tortés benydjtasa utan — csak az ajanlattétélidcam lejaratat 5 perccel
megebz6 idépontig vonhatja vissza, €s visszavonas esetén aggaridpontig Uj ajanlatot nydjthat
be.

Az Ajanlatte\ kijelenti, hogy a befektetési vallalkozasokrolagsarubzsdei szolgaltatdkrél valamint
az altaluk végezhéttevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXMbrvény, illetve a MiFID
irdnyelv rendelkezéseivel 6sszhangbanasiitett befektéinek mirtsul.

Az Ajanlatte\é tudomasul veszi, hogy a jelen aukcios vaséarlanlafi ivben foglalt adatokat /
személyes adatokat az MTB Magyar TakarékszovetkBaak Zrt. a Kibocsatd részére az Informacios
Osszedllitas, valamint a Kétvények forgalomba hadastl kapcsolatos, kepiacrol szol6 torvényben
meghatarozott feladatok és kotelezettségek tedmsitéljabol és érdekében atadja. Az Ajanléttev
kijelenti, hogy az adatatadasrél a jelen aukciésasasi ajanlati iven feltintetett képvi§ét,
meghatalmazottjat megfeteln tdjékoztatta, az adatok atadaséara jogosultudesnasul veszi, hogy a
tajékoztatas elmulasztasaért az MTB Magyar Takatdketkezeti Bank Zrt. felé felédséggel tartozik.

Az Ajanlatteb kijelenti tovabbda, hogy a jelen nyilatkozatbaraktmegadott adatok a valésagnak
megfelelnek, tovabba tudomasul veszi, hogy ameemyialotlan adatokat tlintetett fel, az a nyilatkoza
semmisségét eredményezheti.

(cégszei) alairas
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